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ING. COM. CPA, ROBERTO RUIZ MAZZINY
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Ados safiores Accionistas v Junta Directiva de:

ZURINS S.A,

Dictamean sobre log satados financleros:

1.

HMa auditade los estados financieros que se acompanan de Zuking 5.A., los cuales Incluyen el
Estado de SHuacién Financiera al 31 de diciembre de 2014, el Estado de Resultado Integral, el
estado de Cambios en el Patrimonio vy ¢f Estado de Flujos de Efectivo por et afio Werminado & esa
focha, a5l comea el resumen de politicas de contabilidad stgniflcaivas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de 13 administracion por los estados financieros:

2,

Lo Admirtistracton es responsable de kg preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internaclonales de Informacton Financleras - NIF
adoptadas por e Ecuador. Fsta responsabilidad inctuye: el diseflar, implermentar y mamtener
controdes internos refevanles @ la preparacion vy presemaclon razonable de los estados
financieros para que esten lilres de errores significativos, ya sean causados por fraude o arror,
el seleccionar y aplicar politicas contables apropladas, y of efectuar estimaciones contables que
sgan razonabies a las circunstanclias,

Responsabilldad del auditor:

3

Mi responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con Base en mi
puditoria, Realice esta awillorla de conformidad con lag Normas Inlemacionates de Ayditora -
NIA Eses normas requieren gque cympld gon regqitsitos eticos v que planilique v reafice fa
audiloria para oltener sequridad razonable acerca de silos estados financleros estan lbres de
represertacionss errdneas de Importancia refativa,

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos pars obleper svidencia de auditoria
gobra fos montos vy revelaciones en 1o estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juiclo del auditor, incluyendo su evaluacidn del riesgo de error en los estados
financlerss, ya sea causado por fraude o por error. Al realizar estas evaluaciones de rdesgo, al
auditor considera los controles intemos de la compania gue sean relevanies en (g praparacion y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de diseftar procedimientos de audilona
qua sean apropiados 2 s ciicunstancias, pero no con el propdsito de expresar  una opinion
sobre la efectividad de los controles Internos de Zukine §.A. Una auditoria tambien inchitya,
gvaluar la propiedad de las politicas contables usadas v o razonable de las eslimaciones
conables hechas por tm Admingtracion, asl como, evaluar fa presentacion general de los
estades financleros. Creq que la evidenoa de auditoria gue he oblenido es suliclente v apropiada
para proparclonar ure base parg mi opinion de auditoria,

Opinian;

5,

En mi opinién, los estados financleros anles mencionados presentan razonablementae en todoy
los aspectos glignificativos, la siuacidn financiera de Zukins $,.A, al 31 de diciembre de 2014,
tog resultados de sus operaciotes, la evoluclon del patiimonio y Bl fluje de efectivo por el afo
lenminado en esa fecha, de acverds con Normas internacionalss de informactan Financlera -
MIF,

Tad



Informe sobre otros requisitos legales v regulatorios:

6, Relacionado con el aspecto tribuwarlo y de acuerdo con fa Resolucian # NAC-DGECGC10-00139
publicads en el Suplemento del Registro Ofictal # 188 del 07 de mayo de 2010, Bl Informe sobre
el cumplimiento de Obligactones Tribularias serd prasentads por separado conjuntaments con
log anexns audiados edigldos por of BRI gue serdn preparados por la Compafia Zukins S.A,,
consecuentements a provision def impuasto a la renta presentada en jus estados  financieros
adiuntos y otras obfigaclonas tributarias podrian tener modificaciones como resultado de fa
conciliackon tributaria. A la lecha del presente nforme, la Compaiia tiene abierto 8 une posible
comprobacion  fiscal el ejercicio cerado del 2014 En consecuencia  pudiaran  existir
contingencias fiscates cyya cuantificacion objetiva no me resulta posible establecer con oriterios
racionales con 108 datos que dispongo,

s

ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Extemo
No. 8C-RNAE-2 -654

Guayaquil, Abril Q7 del 2015

© Urbanizacién Volare Mz, 26 Villa 36, Toléfono 5000226



ZUKING 8.4,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DICIEMBRE DE 2014
EN US% DOLARES

3 de diciembre

A ﬁpmémﬂantw Lagal

| ACTIVO | Nota 2014 | 2013
Activo Corriente:
Efectivo v equivalents del etective 5§ 16 932,71 40,608,662
Cuantas y doclimentos por Cobrar L 67008519 56284608
Inventarios 7 1,468 503,22 1 406,435 44
Servicios vy olros pagos anticipados B 16,302,659 236541
Actives par impuestos cormentes 9 32,382,71 54,718 20
2,203,176.42  2,146,861.64
Activo No Corriente;
Propiedad, planta y equipo, neto 10 107,932.08 128,114,442
107,932.06 128,114.42
Total Activo 412,108,458  2,214,976.06
{ PASIVOD Y PATRIMONIO )
Pasivo Carriatite:
Cuentas y documentos por pagar 11 820,877.85 101217475
Ohtigaciones con Instituciones Financheras 12 128,813,745 5249875
Otras Obligaciones Corrientes 13 54,113.80 7874576
1,004,906.40  1,144,418.26
Pasivo No Corriente:
Cuentas y documentos por pagar (A A463,100.23 666,926,098
Obligaciones con Instituciones Financteras 12 R N
723,056.38 666,925, QB
Patrimonio: 16
Capital Suscrito o Astgnado 20,000.00 20,000.00
Reserva Legal 2552140 25 52140
Reserva Facuitative 11,778.86 11,778.86
Resultados Acumylados 406,330,456 ART 16849
Resultadn del periodo 119,516.88  49162.07
68314770 463,630.82
Total Pasivo y Patrimonio 2331, 008.48  2,274,976.08

ﬂ(”h»wﬁﬁ:’%’xdva&f ﬁ{%mfﬂé
Ing- Marlg’Andrade Selrdndo
ontadora

Ver politicas de contabilidad y notas en los estadoes financieros



ZUKINS S.A,
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DIGIEMBRE DE 2014

EN US § DOLARES

. _ 31 de diciembre
[ INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | Nota 2014

] 2013

Virta de bignes y serviclos 238392276 236127188

Otrag Ingrases de actividades ordinartas B 4802 47,283 63
2,389,412.00 240866548
COSTO DE VENTAS -1,408,030.17  -1,530,746.16
GANANCIA BRUTA 981,381.83 B77,800.22
| "GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |
Gastos de Administracion v Ventas -374,909.22 G73,062.24

Gastos Financleros

123,865, 24

«142,2609 54

.798,774.56 -795 331,78
Ganancia antes de Participacion de
Trabajadores e Impuesto a [a Renta 182,607.27 B2,A477.54
Participacidn Trabajadores 14 27,391,008 <12 371,63
Ganancia antes de Impuesto a la Renta 156,216.18 70,108.91

Impuesto a la Rents 15 -35,699.30  -20,943.84
Ganancia nota del periodo 119,516.88 49,162.07
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO

INTEGRAL

Total del Resultado Integral 11963808 4906207

(s
b A

et ) is Shemoche Mackii

("
e S
" /Representante Legal

Ver politicas de contabilidad y notas a 1os estados financieros
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ZUKING A,
ESTAROS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 QQQQEMQRE DE 2014
EN U5 § DOLARES

41 de d']‘;';mml.qu

| Nota_ 2014 | . 2013
Flujos de efectivo procedentes de (lilizados en} sctividades de
aperacion .. e
Ciobros procedentes do vanlas de bignes v sarviclos 22706,71363 21498 462,20
Pagos o rovesdores de Blenes y servigios L,630,970.713 o2 05,045 41
Otros cobros por actividades de operacién _5.489.24 17,283.03
Flujo de efective neto procedents de (utilizado en) 348,776,066 149,696.51
actividades de aperacion ‘
Fiujos de efectivo procedentes de {utllizados en) actividades de ]
inversion
{Adguistciones) venta de propledades, plamta v aquipos -3,1608,20 16,086,562
Flujn de efectivo niete (utilizado en) actividades -3,168.20 6,085 652
de invershon
( Flujo de efective procedente de (utlizade en} actividades de ‘
. financiaclén
Finanalacion por préstamos bancarios A7 AT018 .
Paga de préstamos i -1:40,028.76
Flujo de efectivo neto progedenites de actividades 33747016 -128,029.78
de finangiactbn
Incremento (disminucion) neto de efective y equivalentes ~14, 575,94 B 41877
at efective antes del efecto de Jos cambios
Etectivo y eouivatentes ol etactive al inlolo 90,608 12 35,027 34
Efectlvo y equivalentes al efectivo al final 15,9232.71 #0,808,62
Concillacion enire ta ganencia (pérdida) neta y
los flujos de operacidn ]
Ganancin (Pérdida) antes de 15% Participacion @ 182,607 27 B2,477.64

Inmpuesto a Ja Renta
| ajuste por partidas distintas al efectivo

Alustes por gastos depreciaein y amotizacion 23,361,506 118,870 48
Ajuste por gastos de participacidn trabajadores 27,8108 12,371 53
Ajuste por gastos de impuesto 8 la renta -36,698,30 20,943 84
Ajustes por partidas distintay al efective -38,738.83 85,664.51
| CAMBIOS EN ACTIVOS Y PABIVOS
{Incremante) Digminucion en Cuentas por cobrar Clientes ST 003 147 320,43
{Ingremento} Digminucidn en Olras Cuentas por cobrar 8,380,314 -3t G006 08
{Ipcremanta) Disminuctan e nventarios IT RN 105,730 BR
increments (Eteminustdny en Cuentas por Pagar Comeratales ~3945,122 66 ST ADR 14
Incramento Oisminuctdnt an Oras Guantiag poc Pogar -25,031.00 474218 16
Camblos en Activos y Pasivos -451,645.30 -18,445.04
Flujos de Efective Procedentes de (utilizados en)
actividades de Oporacion s, T76.86 149,696,581




ZUKING 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. OPERACIONES Y OBJETO SOCIAL

Zuking S.A. L.a compafila fue consttuida en lg ciudad de Guayadquil ef 04 de Septiembre de
2007, a la fecha cuenta con un capilal aulorizado y pagado de US § 20.000.00 dividido en veinte
mit accionaes ordinarias y nominativas de (US% 1.00) cada una. La compafila tiane por objeto
principal dedicarse a ta venta al por mayor y menor de calzacdo y prendas de vestir en general A
gontinbacion se presentan un resumen de tas principales pollticas contablas,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los gstados financieros individuales se han elaborado de scuerdn a tos requerimientos de {as
Normas internacionales de informacion Financiera parm Pequetias y Medianas Entidaces (NIF
para PYMES), emitidas por el Consgfo de Normas internacionales de Contabiidad DASE). Eslas
potiticas han side disefiadas en funcidn & las NIF vigentes ol 31 de diclembre de 2014 y aplicadas
de manera unitarme en lodos jos gjercicios presentados en estos estados financleros,

21  Bases de preparacion

Los presenies estadog financieros de la Compaip o) 31 de diciembre del 2014 han sido
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionaies de Informacion Flnanclera para Peguenas
y Medianag Enlidades (NIF pars PYMES), las que han sido adoptadas en Eeuador, y
reprasentan la adopaion integral, explicila y sin reservas de (as referidas normas internacionales
aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que $a prasentan. Los estados financieros de la
Compafiia han sido preparades de acuerdo con el principlo del cosio histirico.

La preparaciin de los estados financieros de acuerds con NUF para PYMES requiere el uso de
clertos estimados comtables criticos. También requiere gue la Administrackdn ejerza su jleio en
Bl proceso de aplicacion de tas politicas contables de o Compartla Las dreas que Involuoran un
mayor grado de juicio o complefidad o areas en las gue D5 supussios v estimados son
significativos para (o8 estadas hnancieros se describen en ta Nota 4.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de t Compafila se expresan en la moneda del ambiente
aoondmico primarls donde opera la enlidad {moreds funcional), Los estados financieros se
axpresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compafla.

2.3 Efectivo y equivatentes de efectivo

El afectivo v equivalentes de alectivo comprenden el efective disponible, depositos a 1a vista an
bancas y otras nversiones de corlo plazo de aita liguldez con vencimientos originates de hasta
ires meses, Mmenos sobiregiros Dancarios.

24 Activos y pasivos financieros

La Compafia clasifica sus activos financieros en 3 categoriag: "activos y pasivos financterps a
yalor razonable & irevés de ganancias y pérdidas’, “activos y pasivos finangieros a sy costo
amorizade” y "setivos y pasivos financieres 8 sy costo menos deterioro de valor”. Al 31 de
diciembre del 2014, 12 Compafila sdlo posela aclivos y pasivos financierds an la calegora de
"préstames v cuentas por cobrar y pager”. La clasificacian depende del propdsio pars el cual se
adeuiripron los activos v pasivas financieros, la Administracian determing la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a s facha de su recononimiento inicial. Las compras y vetas
normates de activos y pasivos financleres se reconocen a la techa de compra o llquidacion, as
decir, 1a fecha en ta que el aclivo eg adqguiridn o enlregado pot la Compafifa.

9



2.8 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debldos por clientes por ventas al por mayor y menor de
calzado y prendas de vestir en general, por 1o tanio son polivos financleros no derivados con
pagos fljos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Aduellas paridas con
vansimiento menor a 17 mesas se clasifican como actives cordenles en ol Estade de Situacion
Fingnclera,

Los deydares comerclales, se deban contabllizar iniciaiments & su valor razonablé, reconociendn
un resultado financiero por et periodo que media enlre su reconocimiento v fa valaracidn
posterion, s decl a su costo amortizado. £ el caso especiiico de (os deudores comarclales, se
opte por utilizar el valor romingl, tleniendo en cuenia fos coros plazos de cobranza (menores a
80 dias) que manefa la compafila,

Adicionalmente se reallzan estimaciones sobre aguellas cuenlas de cobro dudoso sobre la base
de una revision objeliva de todas las cantidades pendienies al final de cada perlodo. Las
pérdidas por deterioro refativas a craditos dudosos se registran en el Estado og resultados
bitegrales an el perlicdo gue se producen.

2.6 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evalia pnualinerte la existencia de indicadores de deterioro sobre activos ng
caorrientes. 5 existen indlcadores, la Compahla estima e monto recuperable del activo
dateriorado. Las pérdidas por deleriorn corresponden 3! monto en el que el valor en librog del
acliva excede a su valor recuperable. £ velar recuperable de los activos corresponde al mayor
afitre & manto neto que se oblendria de su venta o su valor en use. La Administracion ha
realizado los analisis pertinentes y considera qus no se han producido aventas que indiglen gue
sus aclivos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

Dterioro de notivos financioros
Activas valtados & coslo amorlizado

La Compafifa evatia g firs! de cada perlodo s hay evidencis objstive de deteriore de un aclivo
financiers o grupo de activos financieras, Si existe deteriorg de un activo finencigro ¢ grupo de
activos financieros la pérdida por deterioro se reconace solo &t hay svidencia obletiva de
dateriorg como resultado de uno o mas eventos gque ocyrraron despuds del reconocimiento
infetal del actives (un "evento de perdida”y y gue ef evento de pdrdida (o everntos) tiene un impacto
sobre log flijos de efectivo estimados del activo financiers o grupo de activos financteros que
puede sar estimada confiablements,

Ef monto de la pérdida se mide como ta diferencia entre el valor en libros de fos activos y el valor
presante de Jos fuluros Mos de efectivo estimados descantados 2 la tasa de interés efectiva
atiginal del active financiero. Bt valor en libros del activo se reduce y el monto de (a perdida se
reconoce en el estado de resultados inlegrates, 51 en un pertodo posterior, e monlo de la
pardida por deterioro disminuys y dichs disminucion se relaciona objetivamante a un evento gues
hayr ocurido después e que se reconncid dicho deterioro, se reconoce en 8l estado de
resultados integrales la reversion de la pacdida por deterioro previamente reconotida.

La Administracion ha realizado los ansdisis pertinentes y considers que no se han producido
aventos que indiguen que sus activos financleros signiflicativos no podrian recuperarse a su valor
ah Hilaros.

27 Inventarios

fos Inventarios se presentan al gosto historics caloulade para la mercaderis en 8l almagén
ulilizando o método promedio ponderado para la imputacion de 1ag salidas de dichos inventasios,

Y



B costo de las mercaderias comprende 105 ooslos de adguisicion y otros costos directos vy
gastos generales de nacionalizacion (basados en una capacidad operativa normal) v excluye los
costos de financiamientn v las diferencias en cambio, El saldo ded rubirn no exceda su valor neto
de realizacitn, ef cual corresponde al preclo de venta estimado en e curse normael de las
aperacionas, menos [os gastos de venta varialles,

Las mercaderias obsalelas son reconockias a su valor netl de reslizackn,

Las imporlaciones en transito se presentan al costo de les facturas mas ofros corgos
retgcionadas con la importacian,

2.8 Propisdades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipns de la compafila e compongn de instalaciones, equipo de
oficina, equipo de comunicacion, muebles, enseres, BoUipos de compulacion y software, eguipo
de seguridad, vehiculos y otros activos,

Las propledades, planta y equipos se contabilizen por su costo  histdrico menos  su
correspondiente depreciacion. Bl cosle histdrieo incluye los gastos directamente atrihyibles a la
adquisicion y construccion de los elementos.

Los costos postertores se incluyen en gl Importe en libris del activo 0 se reconocen como un
acliva separado, segun corresponda, solo cuando es probable gue fos beneficios acondmicos
futuros asociados con los elementos vayan s fluiv & 1a Compafiia vy el coste del elemento pueda
determinarse da forma fiable. El importe en lbros de la parle sustiiuida se da de baja
contablements, reparaciones mayores se activan, v el resto de gasto por reparaciones y
mantenimiento se carga a la clenta de resultados durante el elercicio financiers en que se
incurre en el mismao.

La depraciacion se calculs usandn el método lineal para asignar liz diferencta entre el coste de
o8 activos y sus valores residuales durante las vides otiles estimadas, que se indican a
continuacion

v InslalEcionss 10 afos
s Equipo de oficina 10 afios
¢ Enuipo de comunicasion 10 anos
s Equipo de seguridad y otros activos 10 afos
*  Muebles y enseres 10 afos
+  Vehlculos 5 afos
¢ Eguipns de computacion y software 3 aflos

1 valor residuat v la vida ol de fos activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance, La compafla ha determinado un valor residuat cero para sus Propiedades, planta
¥ Bguipas,

Cuando el importe en libvos de un activo es supertor 8 su importe recuperaite astimado, su
importe an Hbros se reduce de forma inmediata hasta su imporie recuperable (Nota 2.6).

Las perdidas y gananctas par la venta de propledad, planta y equipo se caloulan comparanda los
ingresas obtenidos con al imporle en libros v se reconocen en la cuenta de resullados dentro de
“Otras (perdidas)yganancias ~ netag”,

29  Cuentas por pagar comerciales

L.as cuentas por pagar son obligaciones de pago por blenes o servigios adquindos en e curse
normal de s negoclos reconoctdos al valor nominal de tas facluras, Las cuentas por pagar se
clasifican comea paslvos corrientes, y tienen vencimientos menores a 12 mases contados desde
la fecha del estado de situacion financiera, de lo contraric se presenten como pasivos no
correntes,



210 Costes por iMereses

los costes por Inlerases penersles v espectlicos se reconocen directaments en resullados
integrales en o gjorclelo en que se incure en elins.

211 Impuesto a lag ganancias

El impuesto a las ganancias estd conformado por las obligaciones legales por impuesta a la
renta (mpuesta a la renla cordenta) v los impuestos diferidos.  El tmpuesto a 1as ganancias es
reconocido en ef sstado de resultados inlegrales, exceplo cuando éste se relaciona con partidas
ragistradas directaments en el patrimonio, en cuye caso el efecto de impuests se reconoce
tambidn an patrimomo,

{a) Impuesto a la renta corriente

El Impuesto & la rent@ corriente se caloula sobre la enta gravable del afio willizands (asas
impositivas promutyadas a la fecha del estado de situacion financiera, y que an este afo es del
2%,

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuasto a la renta diferido es aguel que 1a Compafin espara pagar o recuperar én e fuluro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de Jos activos y pasivos vy sus
eorrespondientes bases tibutarias, Los actives vy pasives por impuestos  diferidos  son
generalmenie reconacidos por tndas 1as diferencias temporarias y son calculados a las lasas que
pataran vigentes a la fechs an que 108 pasivos sean pagados v los activos sean realizados.

El impuasto a la renta diferldo se provisiona en so tolalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferenclas temporales que surgen enfre las bases tribkarlas de activos vy pasivos vy sus
respectives valores mostrados en log estados financieros. Bl Impuesto @ I8 renla diferitlo se
deferming usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estade de sitbacion
financiara y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a s renta diferido active se
realice o al impuesto o 13 ranld pasivo se pague.

212 Beneficios a empleados

{8} Panicipacion de los trabaiadores en fas wlifidades

Bl 15% de la ulllidad anual que se debe reconoser por concepto de participacion aboral en lag
ulilidatles es registrado con cargo a los resullados del ejercicio en que se devenga, con hase en
las sumas por pagar exigibles,

(bl Beneficios definidos: jubilacian patronal

El costo de los beneficlos delinidos (jubilacidn patronal) es determinado utiizands of Método de
la Unidad de Crédito Proyectads, con valoraciones actuatiales reatizadas al final de cada
perlodo. Al 31 de diclembre de 2014 fa Compafila no ha registrada valor alguno por osle
conecepto.

(¢) Beneficios porterminacion de contrato: boniffcacion por desaticio

Bl ocosto de fos benaflcios por lerminacion de condrato  (Bonificacidn por desahucio} es
determinado utitizando & Mélodo de s Unidad de Crédite Proyvectada, con valoraciones
actuariples realizadas al final de cada pertoda. Al 31 de diciembre de 2014 la Compaltia no ha
registrade valor alguno por este conceptn,

243 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Companla tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicite, como resultade de eventos pasadaos, (i) es probable vays & ser necesarig una zalide



da recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma fighle, Los montos
resonocidas como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de
log estados financleras, de os desambolsns necasarlos para Houlidar la obligacion,

No axisten a 1a fecha de cierre de los estados financigros incertidumbres que deban reconocarse
COM Jrovisionas.

214 Reservas por valuacion

De acuerds 2 la resolucion No. SCICLOPAIFRE .G 11,007, se eslablece ol desting que se dard a
los saldos acreedores de as cuentas reserva de capltal, reserva por donaciones, reserva por
valuacidon o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados pcumulados por adopeion
primera vez de lag NIIF Gomplelas, entre otras.

248 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios e valoran por el valor razonable de la contraprestacion rectbida o a
recibir, y representan os importes a cobrar por los bienes vendidos o serviclos prestadas, nelos
de descuentos y devoluclones, Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se pusde
medir con fiabilidad, es probable que ta entidad vaya g reciblr un beneficio economico futuro,
cuahdo se ha transferide odos os resgos v beneficios de los productos de la compafila v
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una da las aclividades de fa Compafia
Hue Ba descriyan a continuacidn,

Vontas de bisnes

La compafla importa y compra localments y viende at por mayor y menar calzado y prendas de
vestir en general en e mercado nacional, Las ventas de bienas {as mercadarias, se reconooen
cuando la compaitla ha enfregado las mercaderias B! clients y no hay ninguna obligacion
incumplida que pueda afectar & la aceptacion de los productos por parte del cliente,

216 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reqistran al costo, #slos se mpoonocen a medida en que se incurren,
independientemente de la focha en que se realiza of pago, de acuerdo a los linsamientos de |a
base contable de acumulaciin (devengo) en la Seccion 2 de las NIIF para las PYMES "Conceptos
y Principios Generales",

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

31 Factores de riesgo financiero

Las actividades de Ja Companla ia exponen a una varledad de riesgos financiers. rlesgos de
mercado (que comprende a los rissgos de precio y lasa de interds), riesgo de crdito y riesge de
liquidez, £l programa general de administrecion de rlesgos de (B Companla se concentra
principalments en lo impredecible de los mercados financieros v trala de minimizar potenciales
alectos adversos en el desempenn financiero de la Compariia.

(a})  Rigsyos de mercado

La Compatiin no mantiene rlesgos de mercade,

(b} Riesgo de orédife

El riasgo de crédito por su naturateza, es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse nunoa
desaparece, aslo dado por ¢l no page de facluras o pago fusra de tempo de lag mismas.  Sin

ambargo de acuerdo al modelo de negocio de 3 empresa pars reducitly contamos con
diferemtes controles, los cuales mencionamos a continuacion.



v Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédio (evaluacion crediticia: capacidad de
pago, garantias, elc) vy cobranzas (comilés de cadera y teéonicas de cobranzas) mds
efectivas, acordas a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de clients canal,

v Andlisis mensual de Indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimients evoelutivo
para ba loma de decisiones adecuadas y soporadas,

«  Mejoramiento continio de s procesos inmaersos en fas politicas de crédito y de cobranzas
{saporte tecnoldgien y herrarmientas disponiblas).

(o) Riesyo de liguider

Continuande con el mxelo de negoclo y factibilidad interng que maneja 1a empresa se
administra a liquidez fomando en consideraclon los siguientes puntos,

»  Elaboracton y aplicacin de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
parmitan un mejor seguimiento  del crédito otormado, 8 través de una  estructura
metministrativa descentralizads qus g sopore,

« Elaboracion y andliss mensual de indicadores que permitan evalupr s gestion an
detarminados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negoclo v factibilidad interne que mangja g empresa se
administra ol rigsgo de capital lormands en consideracion (os siguientes puntos

«  Se trazan horfzones de retorno de capite! de corto {menores & 1 afie), mediano (enlre 1y 3
afios) y largo (mas de 3 ahos) plazo que permila valorar por un mayar valor scandmics a la
empresa.

»  Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
Pasivos,

L3 Estimacion de valor razonabie

Parg fings de determinar el valor razonable de un aclive o pasive financlero pueds aplicarse
alguna de las slgulentes ferarqulas de medicion,

v Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos o pasivos idénticos
{nivel 1).

¢ Informacion distinla a precios de cotizacion incluldes en el nvel 1 que se pueda confirmar
para el activo o paslvo, ya ses directamenle (precios), o indirectamente {que se deriven de
precios) (nivel 2),

« nformacion sobre el valor presente de los flufns futuros (nival 3),

Al 31 de diclembre del 2014, la Compartia no poses elementos a ser medidos a valor razonahle,

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIQ PERSONAL

La Compaitia efectdn eslimacionas v supuestos respecto del fulura. Las eslimaciones conlades
resultantes por definicion muy poces veces seran iguales a los resullados reales.

Estas eslimaciones se realizan an funcldn de ta mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados.  En cualguier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
fuluro obllguen a modificarlas en s proximos eerciclos, lo que se realizarla, en su caso de
forma prospectiva, Las principales estimacionas y sus supuestos se presentan a conlinuackin
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{a) impuestos

l.a determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacionss @ |a
legislpcion tnbutaria apllcable. La Compafla coenla con asesora profesional en malerda
iributaria al momento de lomar alguna declsion sobre asuntos tributarios, A pesar gue la
Administracidn  considera gue sus estimaciones en materia tibutaria son prudentes v
conserviadoras, podrian existiy discrepancias con la administracion tribaria en la interpratacion
de normas que redquieran de ajustes por impuestos en el fuluro,

(b Qbligacionas por heneficlos por refiros del personal

E! valor presents de las obligaciongs por planes de pension depende de un ndmers de factores
que se defarminan sobre bases acluariales usando un numen de supuesios. Los suplesios
usados al determinar &l costo nelo por penslones incluyen una tasa de descuento. Cuslguler
cambio en estos supuesios tendrd impacto en gl valar en libros de 1a obligacion por planes de
pensian,

La Compafla delermina ta tasa de descuento aproptada al final de cada ano para determinar el
valor presenta de las futuras salidas da flujos de efective estimadas que gse pravé se requarira
para cancelar lag obligaciones por planes de pension. Al deterrinar esta tasa de descusnto, la
Admintsiracian considers lag lasas de inleras de bonos corporativos de alta calldad que se
denominan en la moneda en 3 que los beneficios se pagaran y gque tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazoy de las respectivas obligaciones por
plones de pension. Olros supuestos claves para estableser 1as obligaciones por planes de
pension se basan en parte en las condiciones actuales del mersado,

EFECTIVO Y EQUIVALE L EFECTIVO
Composicion:
31 de diclembre 31 de diclembre
2014 L2013
Cajey Bancos {1) 15,932.71 30,508.62

(1) Comesponde principaimenta a valores on caja y bancos naclonales de extraceion inmediata.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de documenlos y cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2014 se detallan a
continuacion:

3 de dicitembre M de diciembre
2014 2013

Cuentas por Cobrar Clientes B7H,4566.36 A25.B74.73

Cuentas por Cobrar Empleados B.571.87 7249 62
Otrag Cusmtas por Cobrar BO, 026,06 128,721 B
Total 670,055.10 562,846,06
INVENTARIOS

Composizion:

Mercaderia en bodega

3% de dictembre

3 de diclembre

2014 2013
1,468,503,22 1,496,435, 35
1,468,503.22 1,486,435,35

15



8, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIRADCOS

Composician:
3 de diciembre 3 de diciembire
2014 2013
Bepuros 4,579,821 .
Anticipos a provesdores 11,722.68 2,355.41
16,302.69 2,355.41

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Compasicidn:
3 de diciembre 31 de diciembre
2014 2013
Crédito Tributario Impuesto a 1a Renta 26,414.84 A7,014.73
Crédito Tributario Impuesto at Valor Agregado 6,867 87 2770147
32,382,711 54,716,20
10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Composicion.
Tasn
anual de
3 de diciembre 31 de diciembre gdepreciacion
2014 2013 %
instalaciones 30,978.10 20,988, 10 10%
Equipo de oficina 38,120.26 37,403 76 1%
Equipo de seguridad 20,756.94 200,375 .24 0%
Chos activos A9 456,02 48 456,02 10%
Muebles y enserns 76,216,7% 76, 046.79 1%
Equipoes de compuiaclon y soflware 16,375.27 13, 375.27 33
Vehlculos 40,000.00 40,000,00 A%
Equipos de comunicacion 2,608,506 2 604 58 10%
274,601,893 271,432,973
Menos - deprecizclon acurnulada { 166,660.87) (14331830
Total al 107,932.06 128,114.42
Movimiento:
2014
Saldos al 1 de gnero 128,114.42 138,625,87
Adiclones (bajas), netas 3,169.20 16,088 52
Repreciacion det afto { 23a51.68) (  26.506.97)

Saldos al 31 de diciembre

107,932,086

128,114.42

I



11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

12,

13

Composicion: Gorto plazo

Prowsedores jocales
Otras Cuentas por Pagar

Composicksn: Largo plago

Otras Cuentas por Pagir

31 de diclembre

B20,877.86

31 da diciembre
2013

5560,036.64
A2, 138,11

B20,877.86

1,012,174.76

31 de diclembre

463,100, 23

3 de diciembre
2013

(OG, 525,98

463,100.23

(66,925.00

QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion: Corto Plazo

Produbaneo
Sobregirns Bancatios

Gomposlcion: Largo Plazo

Produlbsanco

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composicidn:

Impuesto al VA y Relenciones por Pagar
Paricipacion Trabajadores

Obligaciones con el JESS

Beneficlos soclales por pagar

3 de diciembre

3 de diciombre

2014 2013
40,937, 16 31,894.40
38,976 .60 20,804, 35

129,913.75 52,498.75

3 de diciembre
2014

268 B 15

3 de diciembre

250,565,15

0.00

3 de diciembre
2014

5,168 45

27,301 09

A de diciembre

30,454 .65
12,371.63

A4,401.82 2.f38.60
17,082 34 34,278.80
54,113,80 78,745,768




14,

15.

16.

PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a o indicado en e Codigo de Trabajo vigente, la compania debe distribuir antre sus
trabajadores el 14% de lag utilidedes liquidas antes del Impuesto o la Renta, En el presente
gjwrciclo econdmico se detenmting ta canlidad de US$H 27,391,080 que seran repartidos entre sus

trabajadoras.

IMPUESTO A LA RENTA

La provisidn del Impuesio a la Renta para el ato 2014, se calould pravia concillacion tribitaria sn
base al 22% sobre la wilidad despuds del 15% para los trabajadores, Considerando al implesto
causado de USH USS 35,699.30, &l antlvipo caleulpdo para el presente afo de USS 24, 313,54,
menos Jas retenciones en 12 fuente del presenle gjercicio y el orgdito tributarn de atos
anleriores, se determing el monto a favar det Contribuyente an -UBS 25,414.84 y cuyo detalle se

prosanta A continuacion:

Uttlidad antes de participacion trabajadores

{~) Participacion Trabajadores
(+) Gastos no deducibles
Utilidad gravahie

Impuesto causado

{-} Anticipo celculado para ef presente ejercicio

(=) Impuesto a ka renla causado mayor al anticpo determinade

(*) Baldo del anticipo pendigrme de pago

() Retenciones en ta fuente realizadas sn el elercicio

{-} Crédito tributarto de atos anterioras

Saldo a favor del Contribuyente

PATRIMONIO

Camposicidn:

Criz Vergara de Ramos Marla Angatica
Temache Mackliff Luis Fernando

3 de diclembre

US$ 182,607.27
¢ .27,391.08
e 1,053.38
USH 162,268.56
S— N 1 ] 1
T 2431354

11,385.76
© 2431364
" 34,059 41
L T 014,73

e

YEh - 25,414.84

3 de diciembre

2014 2013
18,800.00 19,600.00
200.00 200.00
20,000.00 20,000.00




17. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Low estados financleros por e afo terminado 31 de diciembre del 2014, han sido reclasificados
para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emilidas por la Superintendencia de
Compahias.

15. HECHOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (Abrit 07 del 2018)
ne se produjeron gventos que an la opinion de 3 Administracion de ta Gompatia pudieran tener
wn efecto significativo sobre los estados financieros que se adjurttan.
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