Borhan S. A.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(Continta)



Borhan S. A.
Notas al Estados Financieros

31 de diciembre de 2012

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de Situacién Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

(1) Entidad de Reporte

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)
(b)
(c)

(d)
(e)

Declaracién de Cumplimiento

Bases de Medicion

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) para las Entidades Sometidas al Control vy

Vigilancia de la Superintendencia de Comparnias

Base de Presentacion

Uso de Estimados y Juicios

(3) Principales Politicas y Bases Contables Utilizadas

~— ~— — —

T DQ >0 OO0 To
= —

fam—
~

NN N N S N S S S S~
=

~

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Inventarios

Propiedad, planta y equipo

Activos no corrientes disponibles para la venta

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Activos Intangibles

Provisiones y Contingencias

Beneficios a Empleados

Ingresos financieros y costos financieros

Impuesto sobre las Ganancias

Patrimonio

Compensaciones de Saldos

(4) Determinacion de valores razonables

(a)
(b)
(c)

Propiedad, planta y equipo

Inventarios

Cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

(5) Administracion de riesgo financiero

Paginas

o O

10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10

15
15
15
15

16

(Contintia)



Borhan S. A.
Notas al Estados Financieros

31 de diciembre de 2012

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(a) Marco de Administracién de Riesgos 16
(o) Riesgo de Crédito 16
(c) Riesgo de Liguidez 16
(d) Riesgo de Mercado 16
(e) Riesgo Operacional 16
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 17
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 17
Activos no corrientes mantenidos para la venta 17
Inventarios 17
Propiedad, planta y equipo 18
Activos Intangibles 18
Préstamos Bancarios a Corto Plazo 19
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 19
Beneficios a Empleados — Planes de Beneficios Definidos 19
Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas 19
Patrimonio 19
Ingresos 19
Otros Ingresos 19
Otros Gastos 19
Gastos de Administracion y Ventas 20
Ingresos y Gastos Financieros 20
Activos y pasivos por impuestos diferidos 20
Gasto por impuesto a las ganancias 20
Hechos posteriores 20

-3- (Continua)



Borhan S. A.
Notas al Estados Financieros

31 de diciembre de 2012
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)
(26) Explicacién de Efectos de la Transicién a NIIF
(a) Conciliacién del patrimonio neto al 01 de enero de 2012 y a 31 de

diciembre de 2012
(o) Conciliacién del Estado de Resultado al 31 de diciembre de 2012

(27) Contingencias

(28) Eventos Subsecuentes

20

20
20

20
20

(Contintia)



BORHAN S. A.
Notas al Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de Situacion Financiera

Activos:

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes 3.246.60
Cuentas por cobrar, neto 2.078.44
Inventarios, neto 9.695.55
Otras cuentas por cobrar 2.894.12
Total Activo Corriente 17.914.71
ACTIVO NO CORRIENTE:

Propiedad, Planta y Equipos

Magquinaria y Equipo 5.475.00
Equipos de Computacion 4.456.99
Activo por Impuesto Diferido 38.25
Total Activo No corriente 9.970.24
TOTAL ACTIVO 27.884.95
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por Pagar 2.800.00
Otros Pasivos corrientes 11.692.31
Total Pasivo Corriente 14.492.31
PASIVO NO CORRIENTE:

Cuentas por pagar L/P 11.405.18
Total Pasivo No corriente 11.405.18
TOTAL PASIVO 25.897.49
PATRIMONIO:

Capital Social 800.00
Reservas 847.06
Resultados 340.40
Total Patrimonio 1.987.46
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 27.884.95
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Estado de Resultados Integrales:

Ingresos:

Borhan S. A.
Notas al Estados Financieros

31 de diciembre de 2012

Prestacion de servicios 104.755.34
Costos de Ventas:

Costos de Ventas (62.207.43)
Utilidad Bruta 42.547.91
Gastos:

Gastos Administrativos (49.566.39)
Gastos de Ventas (98.29)
Resultado del ejercicio (7.116.77)

(Contintia)
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Estado de Cambios al Patrimonio

2012
Capital Social
Saldo al Inicio US$ 800,00
Aporte para Aumento de Capital 0,00
Capitalizacion 0,00
Saldo Final 800,00
Reservas
Saldo al Inicio del Afio 678.34
Transferencia a Otras Reservas 168.72
Saldo al Final del Aiio 847.46
Utilidad/Perdida de Aiios Anteriores
Saldo al Inicio de Afio 5.938.73
Transferencia a Pérdida de Afios
Anteriores 1.518.44
Pago de Dividendos a Socios 0,00
Saldo al Final del Aiio 7.457.17
Pérdida del Ejercicio (7.116.77)
Participacion Trabajadores 0,00
Impuesto a la Renta 0,00
Reserva Legal 0,00
Saldo al Final del Aiio us$ (7.116.77)
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Entidad de Reporte

Borhan S. A. (en lo sucesivo la Compania) fue constituida con Resolucién No. 4975 en julio 30 de
2007, y tiene su domicilio en la ciudadela Los Rosales en la ciudad de Guayaquil, su objeto social
es la actividad de instalacion y venta de servcios de internet y disefio de paginas web.

La Compania esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias.

Al 1 de enero del 2012, la Compafiia tenian 7 trabajadores incluidos los 2 administradora quienes
diriguen la empresa.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF)

Una explicacion de como han afectado a los Estados Financieros, las reclasificaciones y
ajustes por la transicién a NIIF, se muestra en la nota 25.

(b) Bases de Medicidn

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para las Entidades
Sometidas al Control y Vigilancia de la Superintendencia de Companias

Mediante Resolucion No 08.G.DSC.010 emitida el 20 de Noviembre del 2008 se establecid la
obligatoriedad para las companias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores, asi como todas las companias que ejercen actividades de auditoria externa, de
elaborar y presentar a partir de los ejercicios econdmicos que se inicien el 1 de enero del
2011, los estados financieros comparativos con observancia en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados Financieros han sido preparados por la gerencia de la Compania y se presenta
como informacién complementaria preliminar Gnicamente para fines de cumplir con lo
establecido en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Companias, que establecid la obligatoriedad de las companias de preparar y presentar los
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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(d) Base de Presentacion

Toda la informacién es presentada en délares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicién de la Compania y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

(e) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el
efecto mas importante sobre el monto reconocido en los Estados Financieros, se describe en
las bases contables siguientes:

= Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
=  |nventarios

=  Propiedad, planta y equipo

=  Ingresos ordinarios

= Activos intangibles

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en las
bases contables:

= Provisiones

Principales Politicas y Bases Contables Utilizadas

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido aplicadas
por la Compafiia en la preparacion de los Estados Financieros:

Ciertos montos comparativos han sido reclasificados para conformarlos con la presentacion de los
Estados Financieros.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacién real del valor del cobro. Esto quiere decir que se reconoce por separado el
ingreso relativo al plazo del cobro (interés implicito).

La Compania realiza estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.

La estimacion para pérdidas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar representa
la mejor estimacién de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse por esos
conceptos. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor costo entre su valor en libros y el valor neto de
realizaciéon. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccién o conversiéon y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta. El costo de los inventarios puede ser
no recuperable en caso de que los mismos estén dafnados, o se encuentren parcial o
totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han caido. El importe de cualquier
rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconocen
en el ejercicio en que ocurra la pérdida.

Propiedad, planta y equipo

(i) Reconocimiento y medicién

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

La propiedad, planta y equipo (excepto obras en proceso, que incluye costos directos y
gastos especificos) se presentan principalmente a su costo atribuido, que representa su
valor razonable en base a avallos practicados por peritos independientes, y, cuando fue
impracticable realizar la comparacién con avallos relacionados, los activos se
presentaron a su costo de adquisicion. Las pérdidas por deterioro si aplicaren, se
reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisicion del activo.
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos, beneficios
econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser confiablemente estimado.
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Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en propiedad, planta y equipo
son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de un activo de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

(i) Depreciacion
La depreciacion de propiedad, planta y equipos se presenta calculando el método de
linea recta, de acuerdo con las vidas Utiles estimadas, en funcién de analisis técnico
evaluativo que la Administracion considerd razonable, asistida por un perito
independiente.

Para propositos tributarios, las tasas de depreciacién utilizadas son las siguientes:

Edificios 5%

Maquinarias y equipos 10%
Muebles de oficinas 10%
Vehiculos 20%

Equipos de computacién 33.33%

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes, que se espera sean recuperados principalmente a través de ventas
en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son clasificados como disponibles
para la venta. El valor en libros, los activos o componentes de un grupo para disposicién,
son llevados a valor razonable de realizacién de acuerdo con las politicas contables de la
Compaiiia.

Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial de disponibles para la venta, incluyendo
las ganancias o pérdidas estimadas posteriores al reconocimiento de valor razonable de
realizacién, son reconocidas en el resultado cuando son realizadas o conocidas. Las
ganancias son registradas como tal, si superan cualquier pérdida por deterioro acumulada
existente.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

Con ello, los ingresos son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por
recibir, por lo general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado.

11 (Continua)



BORHAN S. A.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2012
(En Doélares de los Estados Unidos de América — US$)
Cuando se otorguen descuentos y el monto de estos se estiman de manera fiable, el

descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros.

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren, con
base en la tasa de interés sustentada en normativas aplicables y vigentes al momento de la
transaccion.

Activos Intangibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
economicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compafnia y el costo del activo
pueda ser medido de forma fiable.

(i) Licencias de Uso de Software

La Compaiiia registra las licencias para uso de software a su costo de adquisicion, las
mismas que son consideradas de vida finita.

(ii) Amortizacién
La amortizacion del afio se reconoce en el estado de resultados usando el método de
linea recta segun la vida util estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que
se encuentran disponibles para su uso. La vida Util estimada para las licencias de uso
de software esta relacionada directamente con la vigencia de uso de tales licencias.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion legal cierta o probable de cancelar la obligacion, y el
monto puede ser razonablemente estimado.

En caso de que la ejecucion del desembolso sea estimado menos que probable, los detalles
cualitativos de la situacién que origina el pasivo contingente, seran revelados en las notas a
los Estados Financieros.

Beneficios a Empleados

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia mas los
anos de edad del trabajador. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios
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definidos; sin embargo, no se mantiene ningin fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

Dicho cbédigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacién laboral
termine, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucidn de una provision que es llevada al gasto del
ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Los
pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

(i) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los beneficios como
decimotercera y decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones Yy
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece
el derecho a la Compaiia a recibir los pagos. Los costos financieros por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién, la construccion o la produccién de un activo
que califica para que tales costos financieros sean capitalizados, se registran como
parte de dicho activo; los gastos financieros no capitalizables, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo, como estd comentado en (e)
anteriormente.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta lo compone el impuesto corriente y el diferido. El gasto de impuesto a
la renta se calcula sobre la base de la utilidad neta gravable de la Compafia, determinada de
conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno vigente a la fecha de los Estados
Financieros.

El impuesto esperado por pagar o por cobrar es el resultado de la compensacién entre el
gasto de impuesto calculado segun lo mencionado en parrafo anterior, y créditos tributarios a
los que la Compania tenga derecho, como son las retenciones de impuesto a la renta que le
hayan sido practicadas en el afio corriente, asi como el impuesto a la salida de divisas en la
parte que califique como crédito fiscal.
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La Compahia determina el impuesto sobre la renta diferido de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC-12) Impuesto a las Ganancias. Por consiguiente,
los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdésitos de informacion financiera y los montos
usados para propdsitos tributarios.
El valor de los activos y pasivos diferidos se determinan con base a la tasa de impuesto
vigente a la fecha de los estados financieros adjuntos, y que, para propdsitos comparativos
tributarios, la Administracién también lo considera como aplicable en el afio en que tales
diferencias temporales serian recuperadas o canceladas.

(k)  Patrimonio

Capital Social:
El capital social autorizado, suscrito y pagado asciende a $800.00.

Reserva de Capital: $0.00

Reserva Legal: $847.06

(1) Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que por
imperativo de una norma legal tributaria, contemplan la posibilidad de compensacién y se
tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea.

Determinacién de valores razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determine el valor
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los valores
razonables para propédsitos de valorizacion y/o revelacion sobre la base de los siguientes métodos.
Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a) Propiedad, planta y equipo

El valor razonable de la propiedad, planta y equipo, reconocido como producto de reevalulo,
se basa en valores de mercado. El valor de mercado del activo corresponde al monto
estimado por el que éste podria intercambiarse a la fecha de valuacién entre un comprador y
un vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones de independencia mutua,
posterior a un adecuado estudio de mercado en la que ambas partes han actuado con
conocimiento y voluntariamente.
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(b) Inventarios
El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre la base del precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para terminar la
venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se requiere para producir

y vender dichos inventarios.

(c) Cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El valor razonable de la cuenta por cobrar comerciales es estimado sobre la base de
recuperacion efectiva descontando las provisiones para cuentas dudosas.

Administracién de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafnia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicién de la Compania a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y
la administracion de capital por parte de la Compania. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

(@) Marco de Administracién de Riesgos

La Comparia ha identificado los objetivos y funciones en la administracién del riesgo
financiero:

1) ldentificar los tipos de riesgo que pueden afectar la operacion y resultados de la compania;
2) Medir y controlar el riesgo mediante implementacién de los siguientes procesos: monitoreo
de indicadores de control, determinacién de capital para cubrir un riesgo, e identificacion

de alternativas para mejorar rendimientos.

(b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales. La Compania estima que su riesgo de crédito es
minimo, considerando que el 90% de su cartera se encuentra compuesta por clientes
tradicionalmente solventes y con un soélido historial de pagos.

El 10% restante de la cartera se encuentra asegurada a través de una compania aseguradora
internacional.
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(c) Riesgo de Liquidez

La Compariia considera que su capacidad para conseguir los flujos de efectivo requeridos para
sus operaciones es alta. Se mantienen prendas industriales vigentes con instituciones
financieras locales, las cuales permiten a la Compafia acceder a lineas de crédito para capital
operativo.

(d) Riesgo de Mercado

(e) Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles internos
de la Compainia, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento de informacién,
asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas.

La administracién del riesgo operacional en la Compainia tiene como objetivo que los controles
requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de riesgos establecida,
para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacién de
capital por riesgo operacional.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La compafiia tuvo efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2012 por USD 3.246.60

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre
de 2012:

2012
Clientes uUs$ 2.078.44
Fiscales 2.894.12
US$ 800.00

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Compania no mantiene activos no corrientes mantenidos para la venta.
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9) Inventarios

El siguiente es un detalle de los al 31 de diciembre de 2012:
2012

Inventario de suministros y materiales us$ 9.695.55
US$ __ 9.695.55

(10) Propiedad, planta y equipo

El detalle y movimiento de vehiculos, muebles y enseres y equipos al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2012 es el siguiente:

Magquinarias Muebles

Equipos de y y Otros
Nota Terrenos Edificios computacion equipos enseres Activos Vehiculos Total
Costo:
Saldos al 01 de enero 2012 uss$ - - 16.577.87 - - - - 16.577.87
Adiciones - - - - - - - -
Transferencias - - - - - - - -
Retiros - - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 US$ - - 16.577.87 - - - - 16.577.87
Saldos al 01 de enero 2012 - - - - - - - -
Adiciones - - - 5.475.00 - - - 5.475.00
Transferencias - - - - - - - -
Retiros - - - - - - R R
Saldos al 31 de diciembre de 2012  US$ - - 16.577.87 5.475.00 - - - 22.052.87
Depreciacién acumulada:

Saldos al 01 de enero 2012 - - (9.071.84) - - - - (9.071.84)
Depreciacién del ejercicio - - (3.049.04) - - - - (3.049.04)
Pérdida por deterioro - - - - - - - -
Retiros - - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 US$ - - (12.120.88) - - - - (12.120.88)
Valor en libros

Al 01 de enero de 2012 - - 7.506.03 - 0 0 0 7.506.03

Al 31 de diciembre de

2012 US$ 4.456.99 5.475.00 0 0 0 9.931.99
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Activos Intangibles

La compania no tuvo “Activos Intangibles” al 31-12-2012.

Préstamos Bancarios

La compafnia no tuvo “Préstamos Bancarios” al 31-12-2012.

Acreedores Comerciales y Cuentas por Pagar

La compania tuvo “Acreedores Comerciales y Cuentas por Pagar” al 31-12-2012, por:

2012

Cuentas por pagar us$ 2.800.00
Us$ 2.800.00

Beneficios a Empleados — Planes de Beneficios Definidos

La compania no tuvo “Beneficios a Empleados-Planes de Beneficios Definidos” al 31-12-2012.

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

La compania no tuvo “Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas” al 31-12-2012.

Patrimonio

(a) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social de la Compania estd constituido por 800
acciones ordinarias, pagadas y en circulaciéon con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

(b) Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Comparia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Ingresos

La compafia tuvo Ingresos durante el ejercicio econémico de enero 1 a diciembre 31, 2012 por
USD 104.755.34

Otros Ingresos

La compania no tuvo “Ingresos” durante el ejercicio econdémico de enero 1 a diciembre 31, 2012.
Otros Gastos
La companiia no tuvo “Otros gastos” durante el ejercicio econdmico de enero 1 a diciembre 31,

2012.

Gastos de Administracion y Ventas

La compafia no tuvo “Gastos de Administracion y Ventas” durante el ejercicio econémico de enero
1 a diciembre 31, 2012.

2012
Gastos de Administracion US$ (49.566.39)
Gastos de ventas (98.29)

US$ (49.664.68)

Ingresos y Gastos Financieros

La compania no tuvo “Ingresos y Gastos Financieros” durante el ejercicio econémico de enero 1 a
diciembre 31, 2012.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

(a)  Activos y pasivos por impuestos diferidos

Tuvo activos por impuestos diferidos por USD 38.25
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Gasto por impuesto a las ganancias

(a) Gasto por impuesto sobre la Renta

No hubo utilidad y por ende no hubo impuesto a la renta al afio terminado el 31 de diciembre
del 2012.

Hechos posteriores

No hay algin hecho importante que mencionar posterior a la fecha de la emision de los estados
financieros al 31 de diciembre 2012.

Explicacion de Efectos de la Transicién a NIIF

En la preparacién del estado de situacién financiera de apertura al 1°de enero de 2012 y de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2012, la Compariia no ha realizado ajustes ni
reclasificaciones a las cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados de
acuerdo con sus anteriores bases contables.
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