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Informe del Auditor Independiente
y estados financieros por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2013.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
JIANHAO S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de JIANHAO S.A. (en adelante la
Compaiiia), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Direccion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Direccién de la Compaiiia es responsable de la preparacioén y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y
del control interno determinado por la Direccién de la Compaiifa como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y
presentaciéon razonable de los estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaififa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Direccién son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Jianhao S.A.al 31 de diciembre de 2013, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
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JIANHAO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar Comerciales
Otras cuentas por cobrar comerciales
Activos por Impuestos Corrientes

Inventarios

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo

Otros Activos No Corrientes

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

jéERENTE

Pablo Fernando Chiriboga

Notas

wm s A & W

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. ddlares)

38,833 27,511
247,701 97,112
150,608 96,573

33,731 7,766
863.855 329,239

1,334,728 558,201
141,103 53,281
141,103 53,281

1,475,831 611,482

Christian Nifez



JIANHAO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (...continuacidn...)

Diciembre 31,
PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en U.S délares )

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias - -
Cuentas por Pagar Comerciales Y
Otras Cuentas por Pagar 7 1,381,950 555,033
Pasivos por impuestos corrientes 9 31,941 14,297
Obligaciones acumuladas 9 56,963 38.566

Total Pasivos Corrientes 1,470,854 607,896
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones Bancarias - -
Otras Cuentas por Pagar - -
Total Pasivos No Corrientes - -
Total Pasivos 1,470,854 607,896
PATRIMONIO 10
Capital Social 800 800
Resultados Acumulados 2,787 (13,187)
Resultado Neto del Ejercicio 1,390 15,973
Total Patrimonio 4,977 3,586
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,475,831 611,482

ﬂ/M

GERENTE

Pablo Fernando Chiriboga

Christian Ninez




JIANHAO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31,

Notas 2013 2012
(en U.S. délares)

Ingresos de actividades ordinarias 11

Ingresos Operacionales 438.395 413,682
Total ingresos de actividades ordinarias 438,395 413,682
Costo de Venta 12 349,821 198,236
Egresos operacionales 13

Gastos Administrativos 73,287 189,144
Gastos de Venta - -
Total egresos operacionales 73,287 189,144
Ganancia bruta 15,287 26,302
Egresos/Ingresos no operacionales 14

Ingresos no operacionales (103) (12)
Egresos no operacionales 7,556 665
Total egresos/ingresos no operacionales 7.453 653




Ganancia antes de impuestos 7,834 25,649

Impuesto a la renta 5,269 5,829
Participacidn trabajadores 1,175 3.847
Utilidad integral del afio 1,390 15,973

Pablo Fernando Chiriboga " Christian Nifiez




JIANHAO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Saldos al 01 de Enero del 2012

Utilidad (Perdida) del afio
Pago de Dividendos
Otro Resultado Integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Utilidad (Perdida) del afio
Pago de Dividendos

Otro Resultado Integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Utilidad
Capital Aporte Futuras Reserva Resultados (Pérdida) Total
Social Capitalizaciones Legal Acumulados Integral —
Neta
800 - (13,187) - (12,387)
- - - 15,973 15,973
800 - (13,187) 15,973 3,586
- - - 1,390 1,390
- - 15,973 (15.,973) -
800 - 2,786 1,390 4,976
Y =

GERENTE

Pablo Fernando Chiriboga

Christian Nufez



JIANHAO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Impuesto a la renta

Participacidn trabajadores

Otros ingresos (gastos), netos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Incremento de activos financieros

Inversiones en asociadas

Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Increm. (decrem.) en oblig. por pagar a bancos

Pagos de Prestamos

Aporte en efectivo por aumento de capital

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Financiamiento

Notas

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. dolares)

438,395 413,682
(422,028) (465,524)
(5,269) (5,829)
(1,175) (3,847)
97.856 143,657
107,779 82,139
(96.457) (55.040)
(96,457) (55,040)
; 12

_ 12



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo
Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL ANO

Pablo Fernando Chiriboga

10

11,322 27,111
27,511 400
38,833 27,511

Chﬁstlan Nufez



JIANHAO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

JIANHAO S.A. (la Compaiiia) es una Compaiiia anénima constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal es en la calle las Esclusas S/N interseccion la Josefina a 800 metros
del puente autoridad portuaria, parroquia Ximena, cantén Guayaquil, provincia Guayas;
sin embargo, la compaiiia para el desarrollo de sus actividades y por acuerdo adoptado por
la Junta General de Accionistas, podra establecer sucursales, agencias u oficinas, en otros
lugares del territorio nacional e inclusive en el exterior.

La Compaiiia, se constituyé mediante escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo
Novena del Cantén Guayaquil, Abogado Francisco Coronel Flores, el 12 de abril del
2007, con un capital social de USD $800.00 délares de los Estados Unidos de América,
dividido en 800 acciones iguales ordinarias y nominativas de un ddlar cada una.

La actividad principal de la compaiiia es la Administracion de Empresas. Servicios
relacionados con actividades agricolas y ganaderas. Actividades de Asesoramiento.
Manejo de Sistemas de Riego. Transporte Regular o no Regular de carga por carretera.

El plazo de duraciéon de la Compaiiia es de cincuenta afios, contados a partir de su
inscripcién en el Registro Mercantil.

Al 31 de diciembre del 2013, el personal total de la Compafiia alcanza 40 empleados, que
se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de Jianhao S.A. Al 31
de Diciembre del 2013, han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiifa es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador.
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2.3

2.1

2.2

2.1

Bases de preparacion.- Los estados financieros han sido preparados bajo la
base del principio de costo histérico, con excepcion de las partidas que se
reconocen a su valor razonable de conformidad con las NIIF para las PYMES,
de acuerdo a la seccidén 2 Conceptos y principios generales, y conforme a los
parrafos 2.33 — 2.34 Medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos, y el
parrafo 2.35 Principios generales de reconocimiento y medicién.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos Financieros. Los activos financieros se reconocen en los estados
financieros cuando se produce su adquisicidn y se registran inicialmente a su
valor razonable incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:
Documentos y cuentas por cobrar.-

La Compaiiia reconoce la venta al momento de transferir la propiedad y el
riesgo en el caso de venta de bienes y segin el grado de avance para los
servidos. Las cuentas por cobrar originadas por la venta se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado de
acuerdo al método de la tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce cémo ingreso financiero a medida
que se van devengando los intereses, utilizando una tasa de descuento propia de
la Compaiiia.

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz
de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar.

Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie un
proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como también la
experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera de clientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision y el
monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.

Propiedades, planta y equipo

2.1.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.
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El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisiciéon mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.1.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.1.3 Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciaciéon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el cédlculo de la

depreciacion.

Item Vida itil (en afios)
Edificios 20 afios
Instalaciones 3 a20 anos
Magquinarias y equipos 3 a 35 afios
Vehiculos 5 a7 afios
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 afios

Otros Activos Fijos 2 a 15 afios

2.3 ACTIVOS BIOLOGICOS

Actividad agricola es la gestioén, por parte de una entidad, de la transformacién y
recoleccién de activos bioldgicos, para destinarlos a la venta, para convertirlos en
productos agricolas o en otros activos biolégicos adicionales.

La transformacién biolégica comprende los procesos de crecimiento, degradacion,
produccién y procreaciéon que son la causa de los cambios cualitativos o
cuantitativos en los activos biol6gicos. Un activo biolégico es un animal vivo o
una planta.
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Producto agricola es el producto ya recolectado, procedente de los activos
bioldgicos de la entidad.

La cosecha o recoleccion es la separacion del producto del activo bioldgico del
que procede, o bien el cese de los procesos vitales de un activo bioldgico.

La NIC 41 prescribe, entre otras cosas, el tratamiento contable de los activos
biolégicos a lo largo del periodo de crecimiento, degradacion, produccién y
procreacion, asi como la medicién inicial de los productos agricolas en el punto de
su cosecha o recoleccién. Se requiere la medicidon de estos activos bioldgicos al
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, a partir del
reconocimiento inicial realizado tras la obtencion de la cosecha, salvo cuando este
valor razonable no pueda ser medido de forma fiable al proceder a su
reconocimiento inicial. Esta Norma se aplica a los productos agricolas, que son los
productos obtenidos de los activos bioldgicos de la entidad, pero sélo hasta el
punto de su cosecha o recoleccidn. A partir de entonces son de aplicacién la NIC 2
Inventarios, o las otras Normas relacionadas con los productos. De acuerdo con
ello, esta Norma no trata del procesamiento de los productos agricolas tras la
cosecha o recoleccion.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de
mercado en la fecha de la medicién. Los costos en el punto de venta incluyen las
comisiones a los intermediarios y comerciantes, los cargos que correspondan a las
agencias reguladoras y a las bolsas o mercados organizados de productos, asi
como los impuestos y gravdmenes que recaigan sobre las transferencias. En los
costos en el punto de venta se excluyen los transportes y otros costos necesarios
para llevar los activos al mercado. Tales transportes y otros costos son deducidos
en la determinacion del valor razonable (esto es, el valor de razonable es el precio
de mercado menos los transportes y otros costos necesarios para llevar los activos
al mercado).

La NIC 41 exige que los cambios en el valor razonable menos los costos de venta,
de los activos bioldgicos, sean incluidos como parte de la ganancia o pérdida neta
del periodo en que tales cambios tienen lugar.

En la actividad agricola, el cambio en los atributos fisicos de un animal o una
planta vivos aumenta o disminuye directamente los beneficios econdémicos para la
entidad.

La NIC 41 no establece principios nuevos para los terrenos relacionados con la
actividad agricola. En lugar de ello, la entidad habrd de seguir la NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo, o la NIC 40 Propiedades de Inversion, dependiendo
de qué norma sea mas adecuada segun las circunstancias. La NIC 16 exige que los
terrenos sean medidos a su costo menos cualquier pérdida acumulada por
deterioro en su valor, o al importe revaluado. La NIC 40 exige que los terrenos,
que sean propiedades de inversion, sean medidos a su valor razonable, o al costo
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menos pérdidas por deterioro del valor acumuladas. Los activos bioldgicos que
estan fisicamente adheridos al terreno (por ejemplo, los drboles en una plantacién
forestal) se miden, separados del terreno, a su valor razonable menos los costos de
venta.

2.4 Deterioro del valor de los activos
a) Activos Financieros (Seccion 11 Instrumentos financieros)

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacién de los estados
financieros (Deterioro de un instrumento financiero péarrafo 11.21) para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas
eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo.

Una perdida por deterioro en relacién con activos financieros registrados al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo.

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para
determinar su deterioro y se basard en un informe anual mediante evidencia
existente.

Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que
comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las perdidas por deterioro son reconocidas en resultado.
a) Deterioro de activos no financieros

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analiza
el valor de los activos, para determinar si existe algiin indicio tanto interno como
externo, de que los activos han sufrido pérdidas de valor.

En caso de que exista algtin indicio de pérdida de valor (deterioro), se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo para determinar en su caso, el
monto del castigo necesario a ser registrado. Si se trata de activos no
identificables que no generan flujos de caja en forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo UGE a la cual el activo
pertenece.

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el costo
de venta y el valor de uso del activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros
de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando la tasa WACC de
Jianhao S.A. empleada para evaluaciones financieras de activos similares.

En el caso de que importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del

activo, se registrard la correspondiente provision por deterioro por la diferencia,
con cargo a resultados del ejercicio.

15



Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en
cada cierre anual, con el objeto de determinar cualquier indicio de que la pérdida
haya disminuido o haya desaparecido en cuyo caso la pérdida sera revertida.

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.6

la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones (Seccion 21 NIIF para las PYMES parrafo 21.4).- Una
entidad solo reconocerd una provisién cuando:

a. La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa
como resultado de un suceso pasado.

b. Sea probable (es decir, exista mayor posibilidad de que ocurra que
de lo contrario) que la entidad tenga que desprenderse de recursos
que comporten beneficios econémicos, para liquidar la obligacion,
Ys

c. Elimporte de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable. Las
provisiones se revertirdn contra resultados cuando sea menor la
posibilidad de ocurrencia que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacién.

2.6.1. Beneficios a empleados
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Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - E1 Grupo reconoce un pasivo y un gasto
por la participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.7. Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de Ila
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiifa pueda otorgar.

2.7.1. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

2.8. Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

2.9. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
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2.10.

proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal.- De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 5% de la ganancia neta
de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de
esta reserva sea equivalente como minimo al 20% del capital social. La reserva
legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.
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3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, como se muestra en el estado de flujo
de efectivo, se presenta de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. délares)
Caja General 35,466 26,759
Banco Internacional 2,126 -
Banco Pichincha 1,041 552
Banco Internacional Cuenta Integracién 200 200
Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo 38.833 27511

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. délares)

Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes Nacionales 10,360 45,560
Anticipo Proveedores 237,341 51,552
Provisién Cuentas Incobrables - -
Subtotal 247,701 97,112
Servicios y Otros Pagos Anticipados
Otras Cuentas por Cobrar 144,780 92,677
Cuentas por Cobrar Empleados 5,828 3,896
Subtotal 150,608 96,573
Impuestos:
Retenciones en la fuente 10,397 1,571
Crédito tributario IVA 23,334 6.195
Subtotal 33,731 7,766
Total 432,040 201,451

La Compaiiia no ha reconocido una provisién para cuentas deudoras.
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S. INVENTARIOS

Un resumen de Inventarios es como sigue:
Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. délares)
Inventarios
Obras en Construccion 250,000 250,000
Inventario de Materiales 613.855 79.239
Total 863,855 329,239

La compaiifa para el desarrollo de sus actividades maneja un Inventario de Obras en
Construccién relacionado con el mantenimiento de los canales y vias.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. délares)

No Depreciables

Terreno - -
Total no depreciables - -
Depreciables

Costo o valuacion 151,497 55,041
Depreciacién acumulada y deterioro 10,394 1,760
Total 141,103 53,281
Clasificacién:

Construcciones en Curso 90,897 18,090
Magquinaria y Equipo 35,202 23,268
Muebles y Enseres 4,096 4,569
Equipo de Computacién 7,872 7,354
Repuestos y Herramientas 3.036 -
Total 141,103 53,281
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o Valuacion

Construcciones en Curso
Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Equipo de Computacién
Repuestos y herramientas

Subtotal
Depreciaciéon Acumulada

Total

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar locales

Proveedores Locales

Subtotal

Otro Pasivo Financiero
Otras Cuentas por Pagar
Préstamos a Terceros

Anticipo Clientes

Subtotal

Total Cuentas por Pagar

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31
de . . de . . . de
Diciembre Adiciones Diciembre Adiciones  Ajustes Diciembre
del 2011 del 2012 del 2013

18,090 18,090 72,839 3D 90,898

24,438 24,438 15,141 - 39,579

4,730 4,730 - - 4,730

7,783 7,783 5,069 - 12,852

- - 3.438 - 3.438

55,041 55,041 96,487 3D 151,497

1.760) (1.760) (8.634) - (10.394)

53,281 53,281 87,853 31 141,103

Diciembre 31,

2013 2012

(en U.S. doélares)

486,356 365,797
486,356 365,797
895,594 189,236
895,594 189,236
1,381,950 555,033

21



8. IMPUESTOS

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 10,397 1,571
Crédito tributario IVA 23,334 6.195
Total 33,731 6,195
Pasivos por impuestos corrientes:

Obligaciones con el SRI 31,941 14,297
Total 31.941 14,297

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente — Una reconciliacion
entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Utilidad Contable (antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta)

Menos:

(-) 15% Participacién a trabajadores

(-) Rentas Exentas

(-) Amortizacion de pérdidas afios anteriores
Mas:

(+) Gastos no deducibles

Menos:

(-) Otras Deducciones
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Diciembre 31,

2013

2012

(en U.S. ddlares)

7,835

1,175

17,292

25,649

3,847

4,745

8,286




Base imponible para el impuesto a la renta

(A) Anticipo calculado
(B) Impuesto a la renta causado
Impuesto a la renta (mayor entre A y B)

Menos:
Anticipo pagado
Retenciones en la fuente

Retenciones en la fuente Afios Anteriores

Impuesto a Pagar (Crédito Tributario)

23,952 25,343
4,287 11
5.269 5.829
5,269 5,829

: 11

6,367 7,389
1.571 :
(2,669) (1,571)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012).

Movimiento de la provision para impuesto a la renta — 1.os movimientos de la provisién
para impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. délares)
1,571
(1,447)

2,545

2,669

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la

salida de divisas.

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Obligaciones a corto plazo:
Obligaciones con el SRI
Subtotal

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. délares)
31,941

31,941
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Obligaciones con empleados:

Sueldos por Pagar 17,996 15,475
IESS por pagar 5,592 3,800
Décimo Tercero Sueldo por Pagar 7,865 3,226
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar 8,539 6,484
Vacaciones por Pagar 10,881 5,161
Fondos de Reserva 1,067 573
Utilidades por Pagar 5,023 3,847
Subtotal 56,963 38,566
Total 88,904 52,863

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron
como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 3,847 -
Provision del afio 1,176 3,847
Pagos efectuados - -
Saldos al fin del afio 5,023 3,847

10. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad
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11. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

25

2013 2012
(en U.S. délares)
Inventario de Materiales 150,844 7,000
Palma Africana 14,422 -
Mezcla Chiriboga 177,455 -
Fertibor 4,419 ;
Servicios Administrativos 91,255 406,682
Total 438,395 413,682
12. COSTO DE VENTA
Un resumen del Costo de Venta es como sigue:
2013 2012
(en U.S. délares)
Sueldos y Salarios 236,367 117,597
Beneficios Sociales 46,368 21,184
Aporte a la Seguridad Social 28,719 14,284
Mantenimiento y Reparaciones - 27,585
Combustibles y Lubricantes 4,103 2,870
Suministros, Materiales y Repuestos 370 9,626
Transporte - 1,520
Depreciacion - 1,760
Pago por otros servicios 33,409 1,810
Pago por otros bienes 485 -
Total 349,821 198,236




13. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de Gastos Administrativos es como sigue:

Beneficios Sociales
Mantenimiento y Reparaciones
Honorarios Profesionales
Suministros, Materiales y Repuestos
Seguros y Reaseguros

Gastos de Viaje

Gastos de Gestion

Transporte

Combustibles y Lubricantes
Arrendamientos

Impuestos, Contribuciones y Otras
Depreciacién

Pago por otros servicios

Pago de otros bienes

Total

14. OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS

Un resumen de Otros Ingresos y Otros Gastos es como sigue:

Intereses Bancarios
Otros Ingresos
Gastos Bancarios
Costo Chequera

Total
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2013 2012
(en U.S. délares)
7,485 60,755
535 24,898
- 19,609
3,805 15,131
4,305 -
4,885 1,111
215 30
5,747 49,228
1,579 1,672
- 152
7,302 1,161
14,719 293
22,633 14,982
77 122
73,287 189,144
2013 2012
(en U.S. délares)

(D (2)
(102) (10)
7,406 506

150 159
7.453 653




15. EVENTOS SUBSECUENTES

16.

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
aprobados por la Junta General de Accionistas el 30 de marzo del 2014.
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