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ELABORADOS DE CARTON ¥ PAPEL ELAC CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ELABORADOS DE CARTON ¥ PAPEL ELAC CIA. LTDA.

1.

2.

Infarmacion ner.

ELABORADOS DE CARTOMN Y PAPEL ELAC CIA. LTDA. &5 una compania I|r|:1l1:-EH:|a,I
canstituida el 31 de marzo de 1976.

Su Actividad Econdmlica es |la fabricacidn y elaboracion de productos terminados
de papel y cartan.

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financleros de ELABORADOS DE CARTON ¥ PAPEL ELAC CIA.
LTOA. han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacien Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2012 y seqln los
requerimientos y opciones infermadas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador. La Administraclon declara que las NIIF han sido aplicadas
Iintegralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financleros y en sus notas se valoran
utilizande la meoneda del entorno ecenémico principal en gue la Campafiia
opera. La moneda funclonal y de presentacion de ELABORADOS DE CARTON ¥
PAPEL ELAC CIA. LTDA. es el Dalar de los Estados Unidos de América.

& continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estades financieros. Tal como lo reguiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodes que
S@ presentan,

2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenides por Ia Compadiia en efective, en fondos
reembolsables v de cambios, v en bancos sin restricclones. En el Estado de
Situaclon Financiera los sobregiros, de existir, se dasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

2.3 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidn recibida o
paor reclbir luege de deducir cualquier descuanta o rebaja.

Venta de servicips

Los Ingresos por la prestacion de servicios, cuando existen, se reconocen en
base al grado de realizacién de la transaceion, y siempre v cuando puedan ser
medidos de manera fiable.



2.4

2.5

Impuestos corrientes y diferidos

El gaste generado por el impuesto a la renta es |a suma del impuesto par
pagar carriente v al impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio, La
utllldad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos gue son gravables o deducibles en
otros afos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han side difundidas v aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiera.

Los impuestos corrientes son recopnocides como un gaste o ingreso en la
utilidad o pérdida neta.

Propiedad y equipo

Las partidas de propiedad y equipo gque son usados para |la prestacion de
sarvicios, o para propositos administratives, son reconocidos en el estado de
situacion financiera al costo historico menos su depreciacion acumulada v
pérdidas por deterioro correspondientes.

El valor residual serd determinado iniclalmente al momente de la compra de
los bienes, en base a la estimacidn mas fiable relacionada con el valor que la
Compaiila espera recuperar del bien una vez que haya finalizade su vida dtil
ecandmlica. El valor residual serd revisado anualmente por la Gerencia, can la
finalidad de asegurar que el mismo serda el importe a recuperar en el
momento de la disposicion del bien.

Los activos se deprecian utilizando el meétodo de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo historico menos los valores
reslduales asignados, conslderando las wvidas dtiles que s=e indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
Maquinaria v Equipo 10 afios
Vehiculos 5 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipo de oficina 10 afios
Equipo de computacion 3 afos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compania en
funcion del uso esperado gue se tenga de los bienes.

La deprecliacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorlzacidn
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Otiles estimadas, usando el metodo de linea
recta, La vida Otll estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualguler camblo tomado
en cuenta en una base potencial,
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La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta v equipo es determinada como la diferencia entre los terminos de
venta y al valor en llbras del activo, v es reconacida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida 0til de
estas, o Su capacidad economica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retirc contable de los bienes
sustituidos o renowvados,

Los gastes periddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacion menor se
reglstran directamente en resultados como costo del periode en que se
incurremn.

2.6 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definides a empleados corresponden a jubilacian patronal, cuyo
costo se determina mediante el meétodo de la unidad de crédito proyectada,
con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para
lo cual se consideran clertos parametros en las estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas par el perita actuario,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultades en el periodo
en que acurren.

Los costos de los servicios corrlentes, costo financiero, ganancias v perdidas
actuariales del periode se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

2.7 Participacion a trabajadores.
La Cempafila reconace la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilldades liquldas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.8 Capital social y distribucién de dividendos.
Las acciones ardinarias se clasifican como patrimenio neto.
Les dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como
un pasive en los estados financieros cuando se conflgura la obligaclén
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

2.9 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico, Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurrides, independientementa de la fecha en

que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el pericdo mas cercano en el
que se conocen.
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3.

2:10 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos orlginados por actividades de |la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el gira del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros v en general, todos
aguellos flujos que no estdn definides como de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizada en este estado, es mdas
amplio que el considerade en el estado de resultados. .

2.11 Compensacion de transacciones y saldes

Los activos y pasivos, asi como los Ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna narmativa,

2.12 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientas

En el estado de situacion Financlera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados flnancieras ¥ como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Estimaciones ¥ juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compafia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futures, sin
embargo llevan & una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones reglstradas por concepte de jubilacion
patronal son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que
consideran varios factares en base a hipotesis, incluyendo tasas de descuento
determinadas por los actuarios, por la que cualquier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futurao.

3.2 Vidas Gtiles y deterioro de activos
Como se describe en la Mota 2.5 la Administraclén es qulen determina las
vidas (tiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidn para

sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activas en funcion del use esperado por la Compania. Esta
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estimacldén podria  cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significatives en las
variables del sector al que pertensce la Compafilia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Campafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito v riesgo de liquidez.

La gestidon del riesgo estd a cargo de la Gerencla General de la Compafiia, misma
gue se encargan de la identificar, evaluar v cubrir los riesgos financieros con |a
colaboracian de todas |las dreas operativas de la Compaiia, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valer econdmico de sus flujos vy
actives y, en cansecuancia de |os resultados de la Compaiila.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiila, una caracterizacidn y cuantificacian de éstos y una deseripcion de las
medidas de mitlgacién actualmente en uso por parte de la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de |las partes incumpla con sus
pbligaciones contractuales resultando en una peérdida financiera para la
Cormpafiia.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito Gnicamente a clientes que
han cumplide con las politicas ectablecidas por la Compafila mediante su
departamento de ventas y cartera con la aprobacion de la Gerencia General,
ademas de involucrarse unicamente con partes solventes v obkener garantias,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los Incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un ndmero
considerable de clientes.

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar con sus partes relacionadas mismas
gue son identificables y cuantificables de manera clara y precisa.

Riesgo de liquidez :

La Gerencia General y Financiera de |la Cempafia son las responsables de la
gestion de liguidez, Permanentemente se hacen previsiones acerca de las
necesidades de liquldez que tlene la Compania, para lo cual se ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Administracion mangja
el riesgo de liguider mantenienda reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados v reales v
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital



5.

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥
proporcionar a los propietarios el méxime rendimiento esperade.

La Administracién de la Compafia realiza una revision frecuente de la
composiclén del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracidn efectia una evaluacion periddica de la posicién financiera de la
compafila, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra
gue existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercade en que se desarrolla la misma. '

Variacion de cada una de |as cuentas entre el periodp 2013 v 2014
5.1 Efectivo

Al 31 de diciernbre del 2014 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre

2013 2014
Caja - Bancos 2015 256.042
Total 2015 256.042

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccidn para su
uso inmediato.

5.2 Cuentas por cobrar relacionados

Log saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2014, se
muestran a continuacian:

31 de Diciembre

2013 2014
Clientes Nacionales 162.361 222,388
Total - 162.361 222.388

El periodo promedio de crédito por venta de productos es de 30-45 dias. La
Compafiia no realiza ningun cargo por interés sl no se cumple con este tiempo de
recuperacién.

Anualmente la Compaiiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provisidn a registrarse por este concepto.

La Compafia no presenta cartera deterlorada al 31 de diciembre del 2014,

5.3 Impuestos corrientes



Al 31 de diciembre del 2014 y 2014, la composicién de los saldos de activos y
pasivas por impuestos corrientes se presentan a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcian 2013 —_
Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 19.456 11.942
Retenciones en la fuete recibidas 45.562 80.699
Impuesto a la salida de divisas 44.588 26.862
Total activos por impuestos

corrientes 109.606 119.503
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesta a la renta 35.821 25.836
Retenciones en la fuente 2.6581 234
Impuesto al valor agregado 20.931 12,551
Retenciones al valor agregado 2.836 136
Total pasivos por impuestos

carsinnhes 62.278 38.757

Tanto los activos como los pasivos por Impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.

5.4 Propiedad, planta v equipg

Al 31 de diclembre del 2014 y 2014 los saldos de propledad, y Equipo son los
glguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2013 2014

Muebles 5.885 5.B9%
Maguinaria y Equipo 93.789 93.789
Equipo de oficina 11,371 11.371
Vehiculos 120.749 120,749
Depreciacion acumulada -149.547 -158.537
Tatal B2.257 75.103

5.5 Proveedores

Al 31 de didembre del 2014 y 2014 el detalle de saldos a proveedores es el

siguiente:

Descripclon

Proveedores locales .
Proveedores del exterlor

31 de Diclembre

2013
38.946

2014

21.477
13.644



Total __38.546 35.121

El periodo de crédito promedic de compras de clertos blenes es 30 dias desde la
fecha de la factura.

5.6 Otras cuentas por pagar corto y largo plazo
Al 31 de= diciembre del 2014 y 2014 o detalle de saldos de otras cuentas por

pagar corto y largo plazo es el siguiente:

Descripcién

Cuentas por pagar a terceros

31 de Diciembre
2013 2014

571.02% 561.858

5.7 Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de didembre del 2014

y 2014 se muestra a continuacion:

31 de Dicilambre

DSty ipeim 2013 2014

1ESS por pagar £.658 6.147
Participacidn trabajadores 26,637 19.800
Sueldos par pagar - -
Décimo tercer sueldo 796 2.801
Décimo cuarto sueldo 2.340 8.332
Fondos de reserva 138 B76
Préstamos IESS 228 51B
Vacaciones - -
Impuesto a la renta personal - -
Total 32.797 36.474

5.8 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores
fueron como sigue:

__ 2014
Saldos al inicio del afio 26,637
Provision del afa 19.800
Pagos efectuados (26.637)

Saldas al fin del afio

19.800
—_——




5.9 Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composiclion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacién:

31 de Diciembre

Descripcian 2013 2014
lubilacign patronal 9,754 12.588
Total 9.754 12.588

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficlos definidos fueron realizades el 31 de diciembre del 2014
por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del serviclo
anterior fueron calculades utilizando el meétodo de la unidad de crédito
provectada, Bajo este método los beneficles definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la farmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficic 2 cada afe de servicio,
canslderando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presents de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficlos,

Las ganancias y pérdldas actuariales que surjan de los ajustes por la expeariencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante

el remanente de vwvida Ilaboral promedio esperado de los empleados
correspondlentes, con base en el enfogue de la banda de fluctuacian,

5.10 Ingresos

Un resumen de los ingresos reportade en los estados financleros es como sigue:

Descripcion 2013 2014
Venta de Bienes 1.385.937 1.357.442
Total ) 1.385.937 1.357.442

5.11  Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

Descripcion 2013 2014
Costo de Produccign 1.002.537  1.055.267
Zastos de Via. v Administrativos 26E.2B0 169.281
Total 1.270.817 1.224.548
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6. Impuestoalarenta
De confarmidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se ancuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afo 2010, de
acuerda con las Oltimas reformas tributarlas aprobadas, les dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menaor
imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta,
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros v la utilidad
gravable, es como sigue:
Descripcién 2013 2014
Pérdida) Utllidad sagin libros an i
£En'l:al ) i gun os antes de impuesto a la 177.578 132003
Resultados provenientes de la adopcidn de las NIIF = -
Mas gastos no deducibles 11.881 5.235
Menas ingreses exentos = -
Menos beneficio por personal discapacitado - -
Amartlzaclon de pérdidas afios anteriores - -
Base imponible 162.822 117.437
Impuests a la renta calculado por el 22%% 35.821 25.B36
Impuesto a la renta corriente registrado en
resultados 35.821 25,836
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2013 2014
Saldo inicial ; 24.140 35.821
Provision del afo 35.821 25.836
Pagos efectuados - -
Compensacién con retenciones (24.140) 35.821
Saldo final 35.821 25.836

Anticipo calculado - A partir del afic 2011, se debe considerar come impuesto a
la renta minimo el valor del anticipos calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Aspectos Tributarios del Codigo Crganico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en 2| Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédige Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el
misma que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

« La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a
la renta para sociadades, asi tenemaos; 24% para el afo 2012 y 22% a partir
del afao 2013.

: ‘i " o i e e
Inaresos del Estado

Cen fecha noviermnbre 24 de 2011 se promulge en el Suplemento del Registro
Oficlal No, 583 |la Ley de Fomento Amblental y Optimizacién de los Ingresoes del
Estado, la misma que incluye entre obros aspectos tributarios los siguientes:

« La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncion se consldera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a8 compafias o personas naturales que no estén domicilliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
Insumaos ¥ blenes de capltal, que consten en el listado que establezca el Comite
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productives, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto & la renta.

7. Capital social

El capital social autorizado de la Compafia asclende a USD51000 mil acclonas
nominativas y ordinarias de un dolar (US51) cada una.

8. Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compafias requlere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
aproplada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital soclal. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalldad o utllizada para abzorber
pérdidas.

9. Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adapcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopclén por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas v las del Oltimo ejercicio economico concluldo, sl las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compania.
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Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafia v
puede ser utilizado para la distribucian de dividendes v ciertos pages tales como

religuidacion de impuestos, etc.

10. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
20 de marze del 2015, neo se produjeron eventos que en opinion de la
Administracidn de la Compafia, pudieran tener un efectoe importante sobre los

estados financieros adjuntos.

11, Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en Marzo 24 del afio 2015 vy seran
presentados a los Acclonistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros seran aprobados

por la Junta de Directores sin modificaciones.

Atantamente,

AU~

Ing. Fernando Burneo
— Gerente
Representante Legal
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