Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
(Una Subsidiaria de Caneybi Corp S.A.)

NOTAS DE LA ADMINISTRACION DE
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A,
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en dolares)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones corrientes
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes retacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Otros activos financieros
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes;
Propiedades, maguinarias y equipos
Activo intangible
Otras cuentas por cobrar no relacionados
Inversiones no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos;

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Anticipos de clientes
Obligaciones por beneficios a los empleados
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente:
Otras cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones por beneficios definides
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero
Pasivos por Impuestos diferidos
Otros pasivos no corrientes

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital social
Reservas
Otros resuttados integrales
Resultados acumutados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

ng. Cékar Torres
Gekefite General

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
(9) 9,595,674 4,987,062
(10) 174,660 5,735,379
(11) 13,803,320 17,630,666
(25) 26,895,386 11,962,617
129,500 111,477

(12) 110,000 110,000
(26) 777,405 -
(13) 8,974,433 8,781,121
{14) 2,658,977 2,079,118
(15) 3,687,748 2,419,300
66,807,103 53,816,740

(16} 146,096,623 153,243,155
11,760 14,341

17 3,680,3%0 3,680,390
(18) 115,859,231 116,409,314
265,648,004 273,347,200

332,455,107 327,163,940

(19 5,340,993 4,193,624
(25) 3,301,878 3,541,349
(26) 1,792,197 1,504,763
(20) 6,513,958 17,309,607
(21) 4,110,577 4,456,190
23) 2,089,227 -
15,777 12,952

23,164,607 31,018,485

- 8,726,509

(22) 5,304,423 4,865,761
23) 2,285,120 -
{26) 432,137 181,758
(24) 383,366 274,582
8,405,046 14,048,610

31,569,653 45,067,095

(27) 133,083,039 118,083,039
(28) 22,831,029 22,470,484
29) 140,278 85,882
(30) 144,831,108 141,457,440
300,885,454 282,096,845

332,455,107 327,163,940

”ID LESDW/’QM?HFE S

Alejandra Quishpe
Contadora General
Reg. No. 17-7819

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2019 31, 2018
{ngresos de actividades ordinarias (31) 99,222,176 78,719,488
Costo de produccion y ventas (32) (89,377,414) (72,177,828)
Ganancia bruta 13,844,762 6,541,660
Gastos de administracion (33) (8,431,559) (8,474,875)
Participacion a trabajadores {21) {996,426) {642,901)
Utilidad operacional 4,416,777 (2,576,116)
Otros ingresos (34) 2,630,448 7,492,751
Gastos financieros {35) (886,916) {464,614)
Otras gastos (36) {513,896) (808,913)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 5,646,413 3,643,108
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (26.2) {1,790,574) {2,289,513)
Efecto de impuestos diferidos {26.4) (c) {250,379) (266,522)
Utilidad del ejercicio 3,605,460 1,087,073
Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:
Partidas que no se reclasificaran al resultadoe del periodo;
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos (22) 54,396 {92,047)
Otro resuttado integral del ejercicio, neto de impuestos 54,396 {92,047)
Resultado integral total del afio 3,659,856 995,026

e

g. CéSar Torres
Gerefite General

Do nioeolonsocS

Alejandra Quishpe
Contadora General
Reg. No. 17-7819

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S5.A.)

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por ios afios terminados en, Notas 31, 2019 31, 2018
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Cobros procedentes de clientes 81,831,374 78,948,924
Pagos a proveedores y empleados {84,779,919) {64,025,182)
Intereses pagados (58,102) (146,692)
Intereses recibidos - 290,785
Impuestos a las ganancias pagados (2,094,993} (2,501,424)
Otros ingresos {egresos) netos 1,740,268 1,664,746
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (3,361,372) 14,231,157
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo recibido (pagada) por inversiones corrientes (10) 5,560,719 (2,879,922)
Efectivo recibido por la venta de otros activos financieros - -
Efectivo recibido por dividendos (34) 179,141 82,966
Efectivo pagado por la compra de propiedades, maquinaria y equipos {16) {(2,531,666) (2,571,472)
Efectivo recibido por la venta de propiedades, maquinaria y equipos (16) - 5,428,146
Efectivo pagado por la compra de activo intangible (11,760) -
Efectivo pagado por la compra de inversiones no corrientes (18) (7,528,703) (36,870,062)
Efectivo recibido por la venta y devolucion de inversiones no corrientes (18) 103,427 4,344,710
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4,228,842) (32,465,634)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por dividendos - (2,651,141)
Efectivo pagado por jubitacion patronal y desahucio (22) (420,192) (214,775)
Efectivo pagade a la autoridad tributaria - (3,756,390)
Efective recibido para aumento de capital 27) 15,000,000 18,000,000
Efectivo pagado por pasivos por arrendamiento financiero (2,379,970) -
Efectivo pagado por salario digno (1,012) (988)
Efectivo neto previsto por las actividades de financiamiento 12,198,826 11,376,706
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo 4,608,612 (6,857,771)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 4,987,062 11,844,833
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 9,595,674 ‘ 4,987,062

Alejandra Quishpe
Contadora General
Reg. No. 17-7819

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A,

{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2019 31, 2018
Utilidad det ejercicio 3,605,460 1,087,073
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos (16) 8,958,954 9,251,968
Utilidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos (34) (1,684) (4,366,737)
Baja de propiedades, maquinarias y equipos - 30,167
Amortizacion de activo intangible 14,341 2,773
(Utilidad) pérdida en valuacion de inversiones - 54,746
Provision para jubilacién patronal y desahucio (22) 817,928 716,982
Reducciones y liquidaciones anticipadas de jubitacion patronat (22) (206,109) {301,312)
Gasto financiero jubilacion patronal y desahucio (22} 368,912 317,922
Provisidn para participacion a trabajadores (21) 996,426 642,901
Provision para impuesto a las ganancias {26.3) 1,790,574 2,289,513
Efecto de impuestos diferidos 250,379 266,522
Dividendos recibidos (34) (179,141} (82,966)
Ajuste arrendarientos financieros 2,554,554 -
Ajuste aporte inversiones no corrientes (8,031) -
Ganancia en venta de acciones - {322,823)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar clientes no relacionados 3,827,346 (12,391,132)
{Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar clientes relacionados (10,422,499) 16,367,825
Aumento en otras cuentas por cobrar no relacionadas (18,023) {38,650)
(Aumento) Disminucion en inventarios {193,311) 74,959
Aumento en activos por impuestos corrientes (936,982) -
(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado (782,792) 7,253,900
Aumento en otros activos corrientes (1,268,448) (1,409,511)
Aumento en cuentas por pagar no relacionadas 1,147,369 934,132
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes {1,343,564) 2,917,195)
Aumento (Disminucion) en pasivos corrientes por beneficios a los empleadas (1,342,039) (1,745,123}
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar relacionadas (306,952} 2,475,152
Disminucion en anticipos de clientes (10,795,649) {3,747,260)
Aumento en otros pasivos corrientes 2,825 2,450
Disminucitn en otros pasivos no corrientes 108,784 (215,119)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (3,361,372) 14,231,157

ACTIVIDAD DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON SIN EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 el aporte de inversiones en RUTSEGAMER de 751,150 se realizé en especies.
Al 31 de diciembre de 2019 se encuentra pendiente de cobro 4,789,373 a sus compaiiias relacionadas en el exterior por venta de
active fijo.

Al 31 de diciembre de 2019 se liquidd cuentas por pagar a relacionadas del exterior por 8,726,509 mediante disminicion de aportes
de capital que se mantenian en inversiones no corrientes.

Al 31 de diciembre de 2018 se encuentra pendiente de cobro 9,520,069 a sus compaiiias relacionadas en el exterior por venta de
activos fijos.

Al 31 de dicembre de 2018 se encuentra pendiey
activos fijos.

fe de pago 8,726,509 a sus compaiiias relacionadas en el exterior por compra de

Alejandra Quishpe
Contadora General
Reg. No. 17-7819

Gerente General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados
9



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

e

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Bancos 3,013,353 4,780,014
Caja 17.858 8,723
Equivalentes de efectivo {1} 6,564,463 198,325
(2) 9,595,674 4,987,062

|

(1) Un detalle de los equivalentes de efectivo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

inversiones locales:
Banco Internacional:
Inversion al 7% de interés nominal anual y
vencimiento en enero de 2020, 3,650,161 -

Inversion al 7% de interés nominal anual vy
vencimiento en febrero de 2020, 310,041 -

Banco Produbanco:
inversién al é,10% de interés nominal anual y
vencimiento en febrero de 2020, 1,407,702 -

Banco Pichincha:
Operaciones Sweep Account en el Banco del
Pichincha C.A., que generan un interés anual
del 2,70% y 2,51% con vencimiento en enero
de 2020 y 2019 respectivamente. 999 198,325

Inversiones del exterior:
Citibank:
Portafolio de Inversidon en Bonas de los EEUU al

1,510% de interés nominal anual y vencimento
en Marzo de 2020. 1,195,560

6,564,463 198,325

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compania.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

10. INVERSIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Inversiones locales:
Banco Internacional:
Inversién al 5% de interéds nominal anual vy
vencimiento en Septiembre de 2019. (1 - 2,655,457
Inversion al 6,75% de interés nominal anual y
vencimiento en Mayo de 2020. 174,660
Inversiones exterior:
Banco Citibank:
Portafolio de Inversién en Bonos de los EEUU al
1.625% de interés nominal anual y vencimiento
en Junio de 2019. (2) - 3,079,922
174,660 5,735,379

{1} Al 31 de diciembre de 2018, se encuentra como colateral de la garantia bancaria
emitida por el Banco Internacional para garantizar el juicio con el Servicio de
Rentas Internas. (Nota 37).

(2) Al 31 de diciembre de 2018, no existen restricciones sobre estas inversiones
realizadas en el exterior.

11. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 219 31, 2018
Planillas de avance de obra - en tramite:
Ministerio de Transporte y Obras Publicas 1,901,960 1,901,960
Ministerio de Transporte y Obras Publicas,

Subsecretaria Zanal 1 - Proyecto La Bonita. 3,833,926 -
GAD Ibarra - Proyecte Anillo Vial 1,525,164 2,780,729
EPMMOP - Repavimentacién Sector Sur

de Quito. 1,648,092
INMOSOLUCION S.A. - Convenio Especifico

Pavimentacion Programa Il. 874,280 -
DP World - Proyecto Playas Posorja - 6,777,858

(1) 9,784,022 11,460,547
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S,A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Planillas de avance de obra aprobadas:

Ministerio de Transporte y Obras Pablicas 421,144 421,144
GAD lbarra - Proyecto Anille Vial 332,461

INMOSOLUCION S.A. - Convenio Especifice
Pavimentacién Programa I, 1,190,338 -
DP World - Proyecto Playas Posorija 954,607 5,286,033
2,566,089 6,039,638

12,350,111 17,500,185
Otros Clientes

Geincoselution Cia. Ltda. 738,681 -

LBLANK Cia.Ltda 301,286 -
Constructora Coral CCRL Cia Ltda 150,643

Fis Lex Consulting Sociedad Andnima de Capital 150,643 -

Cuentas por cobrar clientes menares 111,956 130,481

1,453,209 130,481

(2) 13,803,320 17,630,666

|

(1) Corresponden a planillas de avance de obra en contratos de construccion que adn
no han sido aprobadas por los clientes y facturadas por la Compania.

{2)  Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes no
relacionados, fue como siguc:

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018

Provision Provision
Antigliedad Saldo % Valor Saldo % Valor
Por vencer: - - - - - -
De 1 a 180 dias 11,419,946 - - 12,574,489 - -
De 181 a 360 dias - - - 2,733,073 . -
Mas de 361 dias 2,383,374 - - 2,323,104 - -
13,803,320 - - 17,630,666 - -
s

12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania mantiene Bonos del Estado por 110,000
que se encuentran bloqueados como garantia requerida por el Servicio de Rentas
internas en proceso de determinacion del ano 2011, (Nota 37 y 39)
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en doélares)

13. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Repuestos (1} 3,111,783 3,243,632
Material de construccion 4,414,950 3,920,916
Ropa de trabzjo h8,527 35,287
Herramientas 611,934 573,383
Asfalto 341,470 349,834
Combustibles y lubricantes 204,619 289,265
Emulsificantes 67,438 220,325
Seguridad industrial 37,906 24,946
Menaje 34,887 41,957
Hormigén 63,148 R%,663
QOtros inventarics 27,771 24,913
8,974,433 8,781,121

(1) Incluye principalmente piezas y partes para mantenimienta de maquinarias.
14, GASTOS PAGADQS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Anticipos a proveedores 1,478,555 850,937
Polizas de segurc 44,654 91,364
Companias relacionadas (Nota 23} 1,135,768 1,136,817

2,608,977 2,079,118

______________________________________________|]
15. OTROS ACTIVOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Garantias al Servicio de Rentas Internas {1 1,100,000 1,241,873
Garantias arriendos 11,300 4,700
Otras garantias 3,289 3,289
Garantias contratos de obra (2) 2,573,159 1,169,438
3,687,748 2,419,300
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania mantiene Bonos del Estado por
1,000,000 que se encuentran bloqueados como garantia requerida por el Servicio
de Rentas Internas en proceso de determinacion del afo 2011. Adicionalmente al
31 de diciembre de 2018, incluye un certificado de depésito emitido por el Banco
Internacional por 241,873 con vencimiento en agosto de 2019 y con una tasa de
interés del 5%. (Nota 37).

(2) Al 31 de diciembre de 2019y 2018, corresponde a fondos de garantia retenidos en

16.

el pago planillas por la ejecucion de proyectos. (Nota 37)

PROPIECADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Clasificacion, neto;

Terrenos 62,731,767 62,380,399
Edificios 10,943,125 11,607,925
Muebles y enseres 213,332 276,544
Magquinaria y equipo 44,978,951 51,110,982
Equipo de computacion 69,160 60,510

Vehiculos, equipos de transporte y
caminero 22,459,771 27,351,564
Activo por derecho de uso 4,199,763 -
Otros 500,754 455,231
146,096,623 153,243,195

Costo;

Terrenos 62,731,767 62,380,399
Edificios 12,482,315 12,820,398
Muebles y enseres 622,541 667,918
Maguinaria y equipo 117,292,711 119,454,654
Equipo de computacion 141,611 100,234
Vehiculos, equipos de transparte y caminero 66,568,481 71,247,090
Activo por derecho de uso 6,294,415 -
Otros 500,754 455,231
266,634,595 267,125,924
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Depreciacion acumulada:
Edificios (1,539,150} (1,212,473)
Muebles y enseres (409,209} {391,374)
Maquinaria y equipo (72,313,760)  (68,343,672)
Equipo de computacion {72,451} (39,724)
Vehiculos, equipos de transporte y caminero (44,108,710} (43,895,526}
Activo por derecho de use (2,094,652} -
(120,537,572} (113,882,769)

146,096,623 153,243,155
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

17.

18.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a cesion de derechos sobre el 100% de
una obligacidn a favor de Herdoiza Crespo Construcciones S.A., por la suma de

3,680,390,
INVERSIONES NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacion

Saldo en libros

valgr Diciembre Ciciembre Diciembre  Diciembre
Nominal 31, 2019 31, 2018 31, 2019 31, 2018
Inversiones en subsidiarias:
Alfavial 5.A. (1} 209,999 80.77% 80.77% 209,999 209,999
Palmarvial S.A. (1} 495 959 99.99% 99,99% 499 999 499 999
QPLS.A. (1} 99,999 99.99% 99.99% 99,999 99,999
Inestrucsur S.A. (1) 365,801 51.00% 51.00% 865,801 865,801
HCC 5.A. Sucursal
Colombiana {1) 4,480,030 100.00% 100.00% 4,480,030 3,980,030
HCC Colombia 5.A.5 {1) 80,058,348 100.00% 100.00% 80,058,348 B0,058,348
HCC S.A. Sucursal Per( (1} 16,388,060 100.00%  100.00% 16,388,060 24,000,000
Sudinco 5.A.C. (1y 5,098,246 99.99% 93,39% 5,098,246 6,310,000
Rutsegamer () 752,049 99,99% - 752,049 -
HCC Honduras 5.A. (n 1,027 100.00%  100.00% 1,027 1,027
108,453,558 116,025,203
Dtras inversiones:
Fideicomiso Hit {2) - 0.02% 0.02% 261,510 267,751
Fideicomiso Unién (2} 1,892 0.00% 0.00% 7,733 7,733
269,243 275,484
Aportes para futura capitalizacion:
HCC Colombia $.A.5 6,085,659 -
Rutsegamer (1) 804,100 -
HCC Honduras S.A. 246,671 108,627
7,136,430 108,627
115,859,231 116,409,314

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, estas inversiones se encuentran registradas al

costo de adquisicion,

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estas inversiones se encuentran registradas al
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007.
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(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A,)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

- ]
El movimiento de otras inversiones, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2049 31, 2018

Saldo inicial 116,409,314 83,615,883
Adiciones 7,528,703 36,870,062
Aporte de actives fijos (a) 743,119 -
Ajuste al aporte de activos fijos {al 8,031 -
Ventas - {720,938}
Devolucién de aportes {b} (8,829,936) (3,300,949)
(Pérdida) en valoracion de inversiones (Nota 36) - (54,744)
Saldo final 115,859,231 116,409,314

(a) Mediante Acta de Junta General de Accionistas de la Compania Rutsegamer 5. A,
del 19 de junio de 2019, se aprueba el aumento de capital, mediante aporte cn
especie de la Compania Herdoiza Crespo Construcciones 5. A.

(b) Mediante Acta de Junta General de Accionistas de la Compania Herdgiza Crespo
Construcciones S.A. se reselvié la reduccion del capital asignado de su subsidiaria
Herdoiza Crespe Construcciones S.A. Sucursal Peri por 7,611,940 dolares,
equivalentes a 25,500,000 soles al tipo de cambio 3.35 soles por cada dolar.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de la Compania Sudamericana
Integral de Construcciones S.A.C. del 20 de marzo de 2019, se resuelve la
reducciéon del capital social por 1,211,754 dolares, equivalentes a 4,000,000 de
soles al tipo de cambio 3.301 soles por cada dolar.

La Compafia recibid una restitucion de aportes efectuades al patrimonio
auténomo del Fideicomiso HIT por 6,241.

19. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Proveedores locales 4,674,689 2,753,632

Provision proveedores 562,863 1,439,992

Companias relacionadas (Nota 25) 71,508 -
Proveedores del exterior 31,933

5,340,993 4,193,624
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(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)
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20. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Companias relacionada (Nota 25) 9,836,656 13,375,014
Otros no relacionados 677,302 3,834,593

6,513,958 17,309,607

21. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Con el IESS 555,337 629,660
Por beneficios de ley a empleados 2,558,416 3,180,722
Participacion trabajadores por pagar (1) 996,824 645,808

4,110,577 4,456,190

{1} El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 645,808 2,416,543

Provision del ano 996,426 642,901
Pagos {645,410) (2,413,636)
Saldo final 996,824 645,808
O —

Conforme peticidn de la Administracion de la Compania, el Ministerio del Trabajo
segln Resolucion Ministerial No, MDT-2016-0050 del 27 de diciembre de 2016,
resuelve considerar como una sola empresa a las companias Panamericana Yial
S.A. Panavial, Herdoiza Crespo Construcciones S.A,, Alfavial S.A., Inestrucsur
Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda. y Operadora Latinoamericana
de Servicios OPLS.A_, en los términos contenidos en el articulo 103 del Codigo del
Trabajo, para efectos del reparto de participacion y distribucion de utilidades
desde el ano 2016 a favar de los trabajadores de las referidas empresas.
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22. OBUIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Jubilacion patronal {1 4 089,434 3,714,766
Bonificacion por desahucio {2) 1,214,989 1,150,995

3,304,423 4,865,761

{1} Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les carresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social.

El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminadas en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Saldo inicial 3,714,766 3,203,392
Costo laboral por servicios actuales 571,109 524,612
Costo financiero 282,091 240,263
Perdida actuarial (Mota 29) {86,506) 65,199
Efecto de reducciones y liquidacicnes
Anticipadas (Nota 34) (206,109) (301,312)
Transferencia {45,539) 6,892
Beneficios pagados (140,378 (24,280)
Saldo final 4 (089,434 3,714,766

(2) Bonificacion por desahucio.- de acuerdc con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacidn por desahucio,
fueron como sigue:
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Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 1,150,995 1,044,121
Costo laboral por servicios actuales 246,819 192,370
Costo financiero 86,821 77,659
(Ganancia) actuarial (Nota 29) 32,110 26,848
Transferencia (21,942) 492
Beneficios pagados {279,814) (190,495)
Saldo final 1,214,989 1,150,995

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Los calculos actuariales del valor presente de la
obligacion devengada por concepto de beneficios definidos fueron realizados por
un actuaric independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caiculados
utilizando el metodo de la unidad de credito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula det plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficic a cada aho de servicio, considerando el uso de hipatesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio,

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales
fueron los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones % -%
Tabla de rotacion (promedio) 16% 22,28%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.
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Jubilacidn
Patronal Desahucio
Tasa de descuento:
Yariacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (154,105) (23,715)
Impacto % en el OBD {tasa de descuente 0.5%) -4% -2%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 164,673 25,242
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 4% 2%
Tasa de incremento salarial:
VYariacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 175,053 18,374
tmpacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 1%
Yariacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (164,720) {26,896)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -4% -2%
Rotacidn:
Yariacion OBD (Rotacion + 5%) (95,93 28,476
Impacto % en el OBD {Rotacion + 5%) -2% 2%
Yariaciéon OBD (Rotacién - 5%} 98,920 {27,252)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 2% -2%
23. PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERD.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Contratos de arrendamiento financiero;
Companias Relacionadas

Arrendamiento de 10 inmuebles, con una tasa de
interés del 8.81% y vencimiento en diciembre de
2021. {Nata 25) 3,987,558

Arrendamiento de 2 inmuebles, con una tasa de
interés del 8.81% y vencimiento en diciembre de

2021, {Nota 25) 293,773
Terceros

Arrendamienta de 1 inmueble, con una tasa de interés
del 8.81% y vencimiento en marzo de 2022. 98,016
4.374,347

]
Clasificacion;

Corriente 2,089,227
No corriente 2,285,120
4,374,347
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Los vencimientos anuales de las cuctas fueron como sigue:

Anos 2019 2018
2020 2,089,227
2021 2,273,287
2022 11,833
4,374,347

e —
24. OTROS PASIVOS NQ CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a garantias varias de contratistas por
383,366 y 274,582, respectivamente.

25. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Cuentas por cobrar ¢clientes relacianados:

Panamericana Vial S.A. Panavial 19,454,245 161,400
Inestrucsur S.A. 412,311 1,460,574
Alfavial $.A, 465,975 113,744
Operadora Latincamericana de Servicios OPL 108,407 2,860
Falmarvial S.A. 2,774 -
Consorcio SH 243 855 513,595
HCC Colombia S5.A.5 5,143,724 9,555,769
HCC S.A. Sucursal Colembiana 973,410 144,143
HCC Sucursal Peru S5.A. - 10,532
Rutsegamer 5.A. 74,155 -
Universal Ferretera S.A, 16,500 -

26,855,386 11,962,617
S ——

Gastos pagados per anticipado:

Binexpro S.A, 1,131,421 1,128,550
Panamericana Vial S.A. Panavial 4,028 7,385
HCC S.A. Sucursal Per 319 -
HCC S.A. Sucursal Colombiana - 292
HCC Colombia 5.A.5 - 590
(Nota 14) 1,135,768 1,136,817
]
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Cuentas por pagar relacionadas.
Corriente:
Inestrucsur 5. A. 1,820,643 2,484,459
Caneybi Corp S.A. 10,767 234 349
Alfavial 5.A. 1,081,390 664,453
Binexpro 5.A. 76,810 12,785
Rutsegamer 5.A. 259,6%0 -
Universal Ferretera 5.A. 52,578 -
Agroindustrial el Pongo S.A. - 70,252
Panamericana Vial 5.A. Panavial - 75,051
3,301,878 3,541,349
Cuentas por pagar proveedores ne relacicnados:
Rutsegamer 5. A, 71,508 -
(Nota 19} 71,508
Anticipo de clientes:
Panamericana Vial S.A. Panavial - 9,818,935
Caneybi Corp S.A. 5,836,656 3,556,079
(Nota 20) 5,836,656 13,375,014
. _________________________________________________]
Pasivos por contratos de arrendamiente financiero
(NIIF 16):
Caneybi Corp. 5.A. {Nota 23) 3,982,558 -
Binexpro 9.A. {Nota 23) 293,773 -
4,276,331 -
Qtras Cuentas por pagar relacionadas;
No corriente:
HCC Sucursal Per( S.A. - 7,602,031
Sudamericana Integral de Construcciones S.A.C - 1,124,478

- 8,726,509
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L. |

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Ingresos:
Panamericana Vial 5.A. Panavial
Qbras de ampliacién, mantenimiento rutinario y
periddico 57,159,691 44,263,096
Servicios de gestién, asesoramiento y asistencia
técnica 190,000 -
Servicio administrativo, financiero y contables 145,500 150,000
Mantenimiento vehicules, venta inventario 227,961 129,146
Caneybi Corp 5.A,
Servicio administrativo, financiero y contables 93,120 96,000
Servicios de construccion - 5,043
Mantenimiento de vehiculos 95,605 62,927
Inestrucsur S.A.
Ventas de materiales de construccion 577,694 997 668
Arriendos - 87,600
Servicios de construccion - 1,158,529
Servicios técnicos - 393,496
Servicios administrativos y contables 98,552 101,600
Mantenimiento equipo, vehiculos e inventarios 37,667 33,079
Alfavial S.A,
Servicios administrativos, contables y financieros 98,5952 101,600
Servicios de bodegaje e instalacion 303,000 -
Mantenimiento de vehiculos 10,272 11,958
Venta de materiales e inventarios 24,318 1,135
Palmarvial S.A.
Reembolsos de gastos 2,522 -
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
Servicios administratives y contables 08,532 2,600
HCC Sucursal Perua S.A.
Servicios administrativos 81,124 1,017,270
Suman y pasan 59,244,130 48,612 787
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Suman y vienen 59,244,130 48,612,787
HCC S. A, Sucursal Colombiana
Venta de maquinaria y vehiculos 630,918
Alquiler de maquinaria 425,185 -
Servicios administratives y técnicos 250,617 224,843
HCC Colombia S.A.S
Venta de maquinaria y vehiculos 3,362,001 -
Servicios administrativos y técnicos 881,049 42,001
Ctros ingresos 70,113 -
Rutsegamer S.A.
Mantenimiento de vehiculos y maguinaria 52,413
Servicios administrativos y técnicos 15,000
Universal Ferretera S.A,
Servicios administrativos y técnicos 15,000
Reembulsos de gastos 1,778
Consorcio SH
Servicios administrativos y técnicos 23,452
Reembolso nomina 276,986 604,229
65,248,642 49,483,860
Costos y Gastos:
Caneybi Corp 5.A.
Mantenimiento y uso de software 179,250 185,418
Arriendo Oficinas 2,171,770 2,634,600
Reembolsos de gastos 128,101 118,241
Maquinaria pesada 129,937 -
Agroindustrial El Pongo 5.A.
Servicio logistico - 98,000
Inestrucsur S.A,
Obras de contratistas, planillas construccion 4,790,113 6,460,483
Suministro de materiales 57,371 7,979
Binexpro 5.A.
Gastos administracion inmuebles 75,600 66,240
Arriendo Oficinas 160,200 160,200
Reembolso de gastos 336 268
Alfavial S.A,
Costos sefalizacion e instalacion 2,060,381 1,503,856
Suman y pasan 9,753,059 11,235,285
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Suman y pasan 9,753,059 11,235,285
Panamericana Vial 5.A, Panavial
Gastos de peaje 160,000 120,014
Reemboisos de gastos 67,010
QOtros 190,634
Universal Ferretera S.A.
Yenta de bienes 206,136 -
Rutsegamer §.A,
Transporte de maquinaria 262,313

10,381,508 11,612,943

Yenta de activo fijos:
HCC Colombia S.A.s

Maguinaria pesada - 13,120,068
HCC Sucursal Colombia §,A.
Maquinaria pesada - 602,972
Caneybi Corp
Inmuebles - 646,565
- 14,369,605

Compra de active fijos:
HCC Sucursal Peru S.A.

Maquinaria pesada - 7,602,031
Sudamericana Integral de Construcciones S.A.C

Maquinaria pesada - 1,124,478

- 8,726,509

26, IMPUESTOS,

26.1 Activos v pasivos del ano corriente.

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Activos por impuestas corrientes:
Retenciones en la fuente de IR (26.3) 777,405
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar {26.3) - 527,013
Impuesto al valor agregado por pagar 1,406,937 484,393
Retenciones en la fuente de IR por

pagar 171,742 294,440

Retencicnes en la fuente de {VA por
pagar 213,518 198,917
1,792,197 1,504,763

26.2Canciliacion Tributaria. - la conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de
acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 5,646,413 3,643,108
(Mas) Efecto de la aplicacion NIIF 1,152,916 1,170,549
{Menos) Ingresos por dividendos - (82,966)
(Menos) resultado en revalorizacién de
acciones - (22,540
(Menos) rentas con imposicion en otros
paises (2,187,668) {1,888,342)
(Mas) gastos no deducibles 890,701 904,162
(Mas} 15% participacidn trabajadores en
dividendos percibidos 33,129 25,347
(Mas} gastas incurridos para generar
ingresos exentos 1,566,806 1,824,867
Utilidad gravable 7,162,297 5,574,186
Impuesto a la renta causade 25% 1,790,574 1,391,547
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias
del periodo 31.71% 38.25%
Impuesto a las ganancias causado 1,790,574 1,393,547
Anticipo del impuesto a las ganancias - 2,289,513
Impuesto a las ganancias del periodo {26.3) 1,790,574 2,289,513
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26.3 Movimiento del impuesto a la renta.- los movimientos del impueste a {a renta,
fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Salde inicial 527,013 738,924
Provision del periodo (26.2) 1,790,574 2,289 513
Pagos (527,013} (738,924)

Crédito tributario por retenciones en {a

fuente (1,457,940} (1,163,024)
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado {1,110,039) (599,476)
Saldo final {por cobrar) por pagar (26.1) (777,405) 527,013
]

26.4 Saldos del impuesto diferido.

{a) Los saldos de impuestos diferides, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
impuestao diferido por cebrar:
Activos produccion en proceso 1,383,262 2,451,451
Beneficios a empleados 458,151 231,928
Participacion a trabajadores 171,455 -
Impuesto diferido por pagar.
{lientes no relacionados (2,446,005} (2,865,137}
Saldo final (Pagar)/Cobrar (432,137) (181,758)
- |

{b} Unresumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2019:

Clientes no relacionados 4,019,298 13,803,320 - {9,784,022)
Activos produccion en

procese 5,533,051 - - 5,533,051
Propiedades, maguinarias

y equipos 125,469,289 146,096,623 (20,627,334)
Activas intangibles 11,760 11,760 - -
Beneficios a empleados {3,093,813) (5,304,413) 378,008 1,832,607
Participacion a
trabajadores - (689,816} - 689,816

131,939,585 153,917,464 (20,249,326) (1,728,553)
o

68




HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)
25—

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2018:
Clientes no relacionados 6,170,118 17,630,666 (11,460,548)
Activos produccion en

procesc 9,805,803 - - 9,805,803
Propicdades, maquinarias

¥ equipos 134,111,821 153,243,155 {19,131,334)
Activos intangibles 11,892 14,341 {2,449)

Beneficios a empleados {3,385,205) (4,865,761} 552,845 927,711

146,714,429 166,022,401 {18,580,938) {727,034)
[
{c) El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Recuperados /
Generados en  reversados en
Concepto Salde inicial el ana el ano Saldo final

Afg terminado en
diciembre 31, 2019:

Clientes no relacionados {2,865,137} {1,970,51%)
Activos produccion en

2,389,647 (2,446,005)

proceso 2,451,431 820,816 {1,889,005) 1,383,162

Beneficios a empleados 231,928 253,638 {27,415) 458,171

Participacién a

trabajadores - 172,455 172,455
(181,758) (723,606} 473,227  [432,137)

Ano terminado en

diciembre 31, 2018:
Clientes no relacionados (1,116,537} (8,809,361)
Activos produccion en

proceso 1,201,301 6,482,475 (5,232,325} 2,451,451
Beneficios a empleados - 231,928 231,928

7,060,761 (2,865,137}

84,764 (2,094,958) 1,828,436 (181,758}

26.5 Aspectos Tributarios.

Provision para los ahos 2019 y 2018.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de

diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
31.71% y 38.25%, respectivamente.
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El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embarge, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién,
cuyo beneficiarioc efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en
Ecuador, con una participacién directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa
de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la
participacidn es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcién de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto
a la renta sobre la porcién que se haya incumplido con la presentacion de
informacion relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas
establecidas en la normativa tributaria (Anexc APS febrero de cada anoj.

Las sociedades consideradas come microempresas deberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales {U5511.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequehas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para los afnos 2019 y 2018.

EL anticipo del impuesto a la renta para el ano terminado el 31 de diciembre del
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo
41 de la Ley de Régimen Tributario Internc y 76 de su Reglamente.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016).

A partir del ano 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y
pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calcule sera
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones
corrientes.
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Reinversién de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadaras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania.

El valar de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en gque se generaron las utilidades materia de la
reinversion,

Pago minime de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas cn el Suplemento del Registra Cficial Suplemento No, 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la
renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a
crédito tributaric posterior,

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el
mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede
ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Para el afo 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la
renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas
Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser el
minimo valar a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2014 y son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones desde el ano 2016.
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Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el aho 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones
entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Ptena Competencia
{(Arm’s Length}.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas moedifico
la normativa sebre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US53,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar adicional al anexc, el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier mento y
tipo de operacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de America, de
rendimientos patrimeniales {dividendos) o pasivos

. Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
ingreses

. Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valaracion

] Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

72




HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{(Expresadas en dolares)

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causada superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracién y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a2 un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por
la Administracién Tributaria con multa de hasta U5$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 de acuerdo con la normativa vigente, la Compania
esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2018 el experto contratado por la Compania para anatizar
la normativa vigente respecto a transacciones con Compafiias relacionadas, en su
comunicacion del 22 de Febrero de 2019, menciona “Cabe indicar que durante la
etapa de elaboracién y analisis de dichas transacciones, se han considerado las
variables legales, econdmicas y de mercado que regulan al sector econdmico al
que pertenece la compaiia; bajo este panorama preliminar, se presumiria la no
existencias de novedades ni desviaciones al principic “Arm’s Length” en las
operaciones en analisis, esto, sin perjuicio de la opinion definitiva que se pondra
en conocimiento de la administracién de la compafia una vez concluido el
mencionado estudio”.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital,

Et articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representatives de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad
de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas
por perscnas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.
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El articulo innumerade incluido a continuacion del articule 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una
declaracién con esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado,
caso contrario se determinard una multa del 5% del total del valor transferido.

Et cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de
los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre
la transaccion realizada: sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con Carge a
dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publico Ley Organica para el
Fomento Productiva, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago Onico
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual establece un
pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:

« 12 afios contados desde el primer ano en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se efectuen
fuera de areas urbanas de Quite y Guayaquil.

« 8 ahos contados desde el primer afo en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversién, para aquellas gque se realicen
dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

¢ Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando
la sociedad genere empleo neto. 5i las nuevas mnversiones
productivas se ejecutan en sectores prigrizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, la exoneracian sera de 15 anos.
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" ]
b} Exoneracian del I1SD en los siguientes casos.

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en las pagos realizados por:

« Importaciones de bicnes de capital y materia prima necesarias
para el desarrcllo del proyecto, hasta los montos y plazos
establecidos en el contrato,

» Dividendos distribuidos, después del page del impuesto a la renta,
durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion
provenga del extranjerc y se demuestre el ingreso de divisas al
pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por
concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes
en el Ecuador.

¢) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas.

« Excneracion por 15 afos contados desde el primer aho en que se
genere ingresos atribuibles a la nueva inversion

» Elplazo se ampliara por 5 ahos mas si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos

¢ Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que generen empleo neto

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

a) Exencién del impuesto a la renta, sobre [as utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre
gue cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores comeo prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracién del impuesto a la renta:

= Sector agricola.

«  Qleoquimica.

- Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales,

»  Exportacion de servicios.

« Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de
hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, y servicios en linea.
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»  Eficiencia energética.

« Industrias de materiales y tecnologia de construccion
sustentables.

»  Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

¢) Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion tecnica y mejora en la productividad, del 1%
al 5%.

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos para
los emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro,
pequenas y medianas empresas.

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.

f} Se establece la deduccién de costos y gastos por publicidad o
patrocinio deportivo que sean reatizados dentro del programa plan
estrategico para el desarrolio deportivo.

g) La tarifa de impuesto a la renta {a partir del ano 2019) se incrementa
en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe
un residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple
la obligacién de reportar hasta el beneficiario efectivo.

h} El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente
a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por
la sociedad.

i} Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

j)  Seelimina la develucion del anticipa de impuesto a la renta en la parte
que exceda el TIE.

k) Se incluye como bienes gravados can tarifa 0% de IVA a la compra de:

»  Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de
carga

. Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos

+  Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

- Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero

l) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interes
social,

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

n) Devolucion de IVA para exportadores de servicios.

o) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, socbre el impuesto pagado en las
adquisiciones tocales de bienes y servicios empleados para el desarrollo
del proyecto.
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p} Uso del crédito tributaric de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

g} Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

r} Los contribuyentes que no sean c¢onsumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacién de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizade como crédito
tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.

a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
b) Seincluye en las exoneracienes del 1SD tos pagos por concepto de:

«  Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencion al cumplimiente de condiciones establecidas
para el otargamiento de sus créditos.

«  Amortizacion de capital e intereses de créditos ctorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones
debidamente calificadas.

+  Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

¢) Se establece la devolucion del I1SD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y tambien
para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

4, Disposiciones.

a) Sise registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, ta facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 anos

b) Enbase a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos,
se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas

¢} En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores
de hienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1y
3 del articulo 225 de la Constitucién de la RepUblica del Ecuador, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias
hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia

d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva
inversion productiva

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificacion

y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes
reformas tributanas principales:
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Impuesto a la renta

a) Estan exentos de impuesto a la renta tnicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera
considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

» Retencion de hasta et 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador

¢ Retencion det 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas,
no residentes en Ecuador

e Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o
ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propietarios de los titulos representativos de capital
(accionistas, socios, beneficiarios)

b} Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural {sectores agricola, avicola, pecuaria, apicola,
cunicola y cames) podran acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante el
cual, el impuesto es calculade con base en una tabla de ingresos progresivos
aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un
impuesto sobre la fraccidn basica.

c) Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta
unico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos
brutos obtenidos por produccion y venta local de banano; y del 3% sobre los
ingresos generados por exportacién de banano.

d) Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la
renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula
equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

e) Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que
tengan ingresos superiores a US$ 100.000, excepto cuando se trate de gastos
de salud por enfermedades catastrdficas, raras o huerfanas,

f) Para los por bancos, compafias aseguradoras, y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre creditos
externos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre y
cuando el monto total de estos prestamos no sea mayor al 300% con respecto
al patrimonioc. Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre
créditos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre que el
interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes de participacion laboral,
intereses, depreciaciones y amortizaciones. El exceso de las relaciones
indicadas sera n¢ deducible.
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g) Serdn deducibles las provisiones por desabucio y jubilacion patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara
sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 anos con el mismao
empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean administradas
por empresas especializadas.

h} Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacion
y patrocinio de eventos artisticos y culturales.

iy Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros
de crédito para \a exportacidn.

j) Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinic
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente calificados.

k) Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacidn, hasta el 1% de ingresas
gravados.

l) Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

Impuesto al valor agregado

a) Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros,
lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos, papel periodico, y para el sector pesquerc industrial en la
compra de embarcaciones, maguinaria y materiales.

b} Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de
servicios digitales

c) Seincluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios
de paginas web, servidores {hosting), computacion en la nube, y recarga
eléctrica de vehiculos

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de credito por pagos de
servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

a) Seincrementa del 25% al 30% los méargenes minimos de comercializacion para
el calculo del ICE.

b) Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y
tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas,
telefonia movil, cervezas
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Impuesto a la salida de divisas

a) Respecto a la exoneracion del iSD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras internacionales
o entidades no financieras calificadas destinadas a financiamiento de
vivienda, microcrédito, derechos representativos de capital, se reduce de 360
a 180 dias el plaze minimo.

b) Enla exoneracién del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los
pagos a heneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales.

c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al
plazo minimo 360 dias en et pais.

Otras reformas

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de
declaraciones semestrales de IVA e ICE, no abligacion de actuar como agente
de retencion, excepto en importacion de servicios.

b) Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el ang
2018 tuvieron ingresos gravados mayores a US$ 1.000.000, la cual debera ser
pagada en los afos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del
0,10% hasta el §,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucién no es
deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

¢} Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada
de tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

27. CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social esta constituido por 133,083,039 y
118,083,039 acciones ardinarias y nominales respectivamente, autorizadas, suscritas y
en circulacion, con un valor nominal de un dolar cada una.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 02 de agosto de 2019 la
Compaiia realizo un aumento de capital en efectiva por 15,000,000 por su accionista
Caneybi Corp S.A.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 19 de octubre de 2018 la

Compania realizd un aumento de capital por 18,000,000 a través de compensacién de
créditos con su accionista Caneybi Corp S.A.
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28. RESERVAS,
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por:

Reserva legal.- la Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que par lo menos el (10%) de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el (50%} del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de
la Compahia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Reserva facultativa.- |a reserva facultativa corresponde a la apropiacidn de las ganancias
de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Accionistas.

29. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente. Ver (Nota 22).

30. RESULTADOS ACUMULADOS,
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por:
Utilidades acumuladas.- el saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

Capital adicional.- corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion monetaria, luege de aplicar el
proceso de dolarizacion.

Et saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio economico cencluido, si las
hubiere; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Reserva por valuacion.- se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de las propiedades, maguinarias y equipos.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizade en la parte gue exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultime ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compahia.
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Provenientes de la primera adopcion a las NIiF.- los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de 1a adopcion por primera vez de las “NIIF”,

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio ecendmico concluido, si las hubieren; a
devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

31, INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aftos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Contratos de construccion {1) 85,534,192 76,099,868
Venta de bienes 8,230,648 -
Prestacion de servicios 2,198,526 2,280,893
Arriendos 258,810 338,727
99,222,176 78,719,488

- ]
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32. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 3t, 2018

Mano de obra directa 12,120,040 11,374,075
Otros costos indirectos de fabricacion 73,257,374 60,803,753
85,377,414 72,177 828

33, GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 3,451,566 3,230,668
Depreciaciones 1,159,538 778,741
Impuestos, contribuciones y otros 843,056 722,436
Arrendamiento operativo {1 . 560,000
Aportes a la seguridad social 700,074 637,213
Beneficios sociales e indemnizaciones 362,324 411,088
Gastos de viaje 199,089 277,555
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 376,191 412,169
Mantenimiento y reparaciones 202,089 131,550
Gastos de gestion 13 53,821
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 39,581 60,166
Promocidn y publicidad 16,313 11,577
Combustibles 10,432 9,985
Transporte 7,618 23
Seguros y reaseguros 16 -
Otros gastos 1,063,639 1,177,883
8,431,559 8,474,875
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34. OTROS INGRESQS.

Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

Pividendas
Interés financiero
Ganancia en valoracion de inversiones
Reversion de provisiones por Jubilacion
Patronal {Nota 22}
Utilidad en venta de activos fijos
Qtras rentas

35. GASTOS FINANCIERQS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Intereses

Gastos de financiamiento de activos

Interés implicito activos por derecho de uso
Gastos bancarios

36. GTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Péerdida en venta de banos
Perdida en valuacion de inversiones (Nota 18)
Otros gastos

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2018
176,141 82,966
669,381 290,785

- 322,823

206,109 301,312
1,684 4,366,738
1,574,133 2,128,127
2,630,448 7,492,751

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
369,271 318,009

45,274 146,430
459,901 -
12,470 179
886,916 464,614

Anas terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
4,396 5,763
54,744

509,500 748,406
513,896 808,913

86




HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

37.

GARANTIAS.
BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2019, la compania mantiene garantias bancarias y otras
garantias, por los siguientes conceptos:

Referencia de los

No. Garantia Valar Bance Concepto colaterales
Banco
501530-03 550,000 Internacional Garantia Bancaria {Nota 10, numeral 1)
Banco
501534-08 887,774 Internacional Garantia Bancaria {Nota 10, numeral 1)
Banco
63202929-03  1,000,00¢ Internacional Garantia Bancaria (Nota 10, numeral 1)
Estado Bonos del Estado
N/A 1,110,000 Ecuatoriang {bloqueados) (Notas 12 y 15)
Fandos de garantia
retenidos por pago
de planillas por
gjecucion de
N/A 2,573,159 NJ/A proyectos. (Nota 15 numeral 2}

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia mantiene garantias bancarias y otras
garantias, por los siguientes conceptos:

Referencia de los

No. Garantia Yalor Banco Concepto colaterales
Banco
355829 550,000 Internacional Garantia Bancaria  (Nota 10, numeral 1)
Banco
361207 3,494,688 Internacional Garantia Bancaria  (Nota 10, numeral 1}
Banco
362074 1,006,000 Internacional Garantia Bancaria  (Nota 10, numeral 1)
Banco
417479 241,873 Internacional Garantias Bancaria (Nota 15, numeral 1)
Estado Bonos del Estado
N/A 1,110,000 Ecuatoriano {bloqueados) (Notas 12 y 15)
Fondos de
garantia
retenidos por
pago de planillas
por ejecucian de
N/A 1,169,438 N/A proyectos. (Nata 15 numeral 2)

Carta de crédite “Stand by” emitido el 10 de julio de 2019 y vencimiento al 18 de
septiembre de 2020, por 11,585,959.
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No.
Operacion Valor Banco Concepto Referencia

Vencimiento en
septiembre de 2020,
otorgada a traves de
linea de credito no
Banco Carta de Crédito comprometida del
722482 11,585,959 Internacional “Stand By” Banco Internacional

POLIZAS DE SEGURQS

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania manticne polizas de garantias de fiel
cumptimiento de contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos
firmados y detallades en la Nota 38, Un detalle es el siguiente:

Tipo de Polizas Vigencia Valor
Todo Riesgo Contratistas Enero de 2020 19,478,636
Fiel Cumplimiento de Contrato Febrero a Julic de 2020 9,485,713
Buen Uso de Anticipo Enero y Febrero de 2020 5,352,060
Seriedad de Oferta Enero y Diciembre 2020 10,067,536
Responsahilidad Civil Enero a Marzo de 2020 360,000
Garantia Requerimientos Ambientales Febrero 2020 550,000

PROYECTO RUMICAHACA - PASTO

i} Herdoiza Crespo Construcciones S.A. (HCC) es accionista del 100% del capital
social de Herdeiza Crespo Construcciones Colombia 5.A.S. (HCC-C), la que a su vez
es accionista en un 40% de la entidad de nacionalidad colombiana dencminada
Concesignaria Yial Union del Sur S.A.S. (Concesionaria); misma que resulto
adjudicataria del denominado “Contrato de Concesién bajo el Esquema de APP
No. 15", suscrito con la Agencia Nacional de Infraestructura de Colombia (“ANI” o
“Concedente”}. El objete del Contrato de Cencesion es la financiacion,
construccién, rehabilitacion, mejoramiento, operacion y mantenimiento y
reversion del corredor Rumichaca - Pasto ( “Concesidén”), de acuerdo con lo
previsto el Apéndice Técnico 1 y demas Apéndices Técnicos del Contrato de
Concesion;

ii) Dentro de las obligaciones de la Concesionaria, consta la de financiar

parcialmente los costes de construccion y puesta en marcha del Proyecto con los
fondos procedentes de un contrato de financiacion a targo plazo.
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iiiy Con fecha 17 de Julio del 2019, la Concesionaria suscribid con Overseas Private
Investment Corporation, JPMorgan Chase Bank, N A, y Banco Santander, 5.A. un
Contrato de Facilidad de Crédito por un total de US$575°000.000 para financiar
las obras detalladas en el numeral ii}).

iv]  Con fecha 15 de julio del 2019, Herdoiza Crespo Construcciones Colombia 545, en
su calidad de miembro del Consorcio Constructor SH {(Consorcio SH); v Herdoiza
Crespe Construcciones S.A. en calidad de garante de Herdoiza Crespo
Construcciones Colombia SAS, celebraron la Modificacién Integral al Contrato de
Disefio y Construccion con la Concesionaria como contratante, para que el
Consorcio SH, por su cuenta y riesgo, disene y construya las Unidades Funcionales
y ejecute las obras de la etapa preoperativa de la Concesién, bajo la modalidad
Llave en Mano y a precio global fijo, en cumplimiento de los requisitos
establecidos bajo el Contrato de Concesion, en aplicacion del Principio de
Transferencia.

v} Con el proposite de avalar las obligaciones detalladas en los numerales que
anteceden, Herdoiza Crespo Construcciones $.A,(HCC) en calidad de garante de
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS (HCC-C) han conferido las
siguientes garantias:

. Contrato de garantia mobiliaria sobre derechos de créditos subordinados y
derechos contractuales conferido por HCC-C como acreedor de créditos
subordinados v de aportes para futuras capitalizaciones de la Concesionaria
como deudora, a favor de Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
(Cititrust), en representacion de los Financistas, en su calidad de Agente de
Garantias Local.

. Contrato de garantia mobiliaria sobre derechos econdmicos derivados del
Contrato de Concesion conferide por HCC-C en su calidad de accionista de
la Concesionaria, a favor de Cititrust en representacion de los Financistas,
en su calidad de Agente de Garantias Local. Por medio de la presente
garantia se prenda la totalidad de los pagos a los que puedan tener derecho
la Concesionaria o sus accionistas, derivados de la terminacion anticipada
del Contrato de Concesidn {compensaciones que la Concesionaria pudiera
recibir por inversiones realizadas).

. Contrato de prenda sobre derechos contractuales de la Concesion conferide
por HCC-C en su calidad de accionista de la Concesionaria, a faver de
Cititrust en representacion de los Financistas, en su calidad de Agente de
Garantias Local. Se prenda a favor de los Financistas la totalidad de
derechos y obligaciones de la Concesionaria en el Contrate de Concesion,
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. Contrato de prenda sobre establecimiento de comercic conferide por
HCC-C en su calidad de accionista de la Concesionaria, a favor de Cititrust
en representacion de los Financistas, en su calidad de Agente de Garantias
Local. Se prendan a favor de los Financistas todos les activos tangibles e
intangibles de propiedad de la Concesionaria.

. Cantrato de prenda sin tenencia de acciones conferido por HCC-C en su
calidad de accionista de la Concesionaria, a favor de Cititrust en
representacion de los Financistas como Agente de Garantias Local. Se
prendan a favor de los Financistas todas las acciones de HCC-C en la
Concesionaria, asi como Los derechos inherentes a estas acciones
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HERDOIZA CRESPQO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)
e ... |
39. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y a la fecha de emision de este informe, de acuerdo a
nuestros asesores legales, el 5 de febrero del 2019, el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tributario con sede en el Distrito Metropolitano de Quito dictd sentencia
respecto al juicio No. 17510-2015-00468 de impugnacién que mantiene la Compaiiia en
contra del Acta de Determinacion de Impuesto a la Renta del ejercicio 2011.

Respecto de las glosas que han sido confirmadas por la sentencia, la Administracién de
la Compafiia, procedera en los proximos dias a presentar un Recurso de Casacion, sobre
la sentencia dictada paor el Tribunal Distrital de 1o Cantencioso Tributario.

40. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. - no se han aplicado sanciones
a 1a Compafiia, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Companias, Yalores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2019y 2018,

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compafia, Directares a Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

41, HECHQS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (Febrera 12, 2019), no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indote, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los mismos.

ejandra Quishpe
Contadora General
Reg. No. 17-7819
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en dolares)
Diciembre Dciembre
Motas 3, 2019 i1, w018
Actlyos:
Actlvos corrientes
Efectivo y equivalenles de efeciive &1 27,158,025 15,345, 776
Inversianes corrientes {10} 174,660 5,735,370
Cuentas por cobrar clientes no relacionades {11) 13,907 £26 18,072,740
Cuerdas por cobrar clisntes relacionadng (27} 24,718 880 6,988,007
Otras cuenlas por cobras no relacionydas [12) 1,687,147 1,620,127
Otros activos financicros ny 110,000 110,000
lrventarios {14) 10,143,023 9,752,507
Activos por mpiestos comentas {18) 5,343,759 4,308,527
Gastos pagadus por anticlpado [15) 1,827,555 1,364, 087
Citras activos corrientos 16} 3,695,990 2,432,118
Total activos corrientes B9, 766,895 &6,V 0, 288
hetivas no corrlantes
Propledades, maguinaria y eguipoes {17 156, 160, 279 164,912, B04
Activos inlangibies 1} 14,066 150,124
Propledades de inversion {19 3,191,319 .
Otras cuentas por cobrar no relacionadas (20) 1,680,390 3,087,340
Dtras coentas por cobrar relacionadas [y 19,830,773 29,824,946
Imversiones no comientes an 45,163,912 40,819,310
Total activos no corrientes 138,240, 751 139,084,003
Total activos 327 977,646 S08, 124,901
—_—
Paslvos:
Pasivos currientes
Cuentas por pagar proveedores na relacionados {22) 5,943,757 4,668,051
Cuentas por pagar proveedares redacianmdas 27 375, 488 536,750
[Hras cientas por pagar no relacionadey 504 11,826
Pasivos por Tpuestos correntes [#H} 4, 67%, 368 1,923,173
Anticipos deo clientes (23} 6,513,958 17,486 015
Ohligaciones por bereficios a los empleados (24) 4,720,521 5,111,073
Pastven por contrates de arrendamientos Ninancieros (25) 2,092,034 ’
Oiros pasivos corrientes 16,001 12,962
Total pasivos corrlentes 24,541,631 W, 749,700
Pastved no comrlentes
Qbligacones por heneficios definidos 116) 5,618,991 5,056,464
Pasiviss por contratos de arrendamientos [nsnelerss [25) 2,515,350 -
Pasivos por Impuestos diferidos 331,431 1 3.'33:5
Olros pasivos no corrlentes (2 385, 505 280,357
Total pasivos i corrientes £,854,277 §, 149,056
Tatal pasivos 33,395,908 15,0949, 46
Patrimanic:
Capital sockzl (300 133,083,039 118,083,039
Retervas {31) 121,831,029 1,470, 484
Otros resultados integraies {31} (9,349, 196) 19,071, 616)
Resultados acurnilados 133 146,741,738 138,257,233
Total patrimonio atribulbles & los accionistas de la controladora 173,306,610 269,739,140
Participacionss no controladoras 1,275,128 1,285,915
Total patrimanio neto 194,581,738 441,086,055
e S e ]
Total patrimanio ¥ pasivos 327,977 646 A0, 114&

Fermoerk o>

Mejandra Quishpe
Lentadora General



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Hotas 31, 2019 31, 2018
legresos por actividades ordinarias (34) 102,140,400 95,506,899
Costos de produccion y ventas {35) (85,642,120} {B6,432,161)
Ganancia bruta 16,498,280 0,074,738
Gastos de administracidn {36) (11,376,919) {13,450,834)
Participacion a trabajadores (24 (1,078,669) (867,399
Utilidad (pérdida) operacional 4 042 691 {5,243,495)
Otros ingresos (37 14,284,171 14,862,225
Gastos financleros (38) [2,768,635) (4.253,6%9)
Otros gastos {19) {529,781) {1,957.293)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 15,028,447 3,407,738
Impueesto a las ganancias carriente {28) (5.517,965) {3,741,034)
Impuesto a las ganancias diferldo {659,149) (419,298)
Uilidad {pérdida) del ejercicio 8,851,333 (752,594)
== S TS S
Otro resuitadoe Integral del ejercicio, despies de impuestos:
Partidas gue no s= reclasificaran al resultado del periodo:
Muevas mediciones de los planes de pensiones de bereficlos definidos (26) 62,653 91,983}
Diferencia en cambio proveniente de la conversion a dilares (349, 846) (8,918, 870)
Total otro resultado integral (287,193) {9,010,853)
Resultado integral total del afio E,564,140 {2,763,447)
Resultadas del ejercicio atribuibles a:
Propietarios de la controladora 8,715,812 (1,122,966)
Participacibn no controladoras 135,521 370,372
8,851,333 (752,5094)

Otros resultados integrales atribuibles a:
Propietaros de la controladara
Participacion no controladoras

ey i p LS =

i

(291,257) {9,009,178)
4,064 (1,675)
(287,193) {9,010,853)

\ g
ﬁu < NN 6-:';,--11:;": J
e sReem e saas

Alejandra Quishpo
Contadora General



L

SCJHITURL SUPRLST §C| € sejou A sajdgiue sens jed 43y

TEI3UaE BIOPRIUOT

adus
l..ll[lll._.mr__._d eipu{opw

ﬁ& FIHS J..W T

m_wrm@.ﬂ i

esauan

SEL'185'PRT BEL'SLZ'L CL9'I0E'E6E  BELLRL'ORE  TIEELLR Lap'P9NT (TEUIGL'TL 0RRUGEYVE TEQ'iGt'ek  (96b'epetEl  (OsETSIE's) wLLHL 6Z0°LER'TT  ¥99'LL SIE'ELETT  EE0EROEEL
feeize'e 1z8'sEr TIEELL'R TLEELL'E TLEELLE . - - - - # % - - . -
ig6)'282) 'y fege 16z) " - v . i - [PLralT:rd] 150G BrE) 685°85 ¥ e %
fide'osy) (£iz'05:] . o - - 2 X . B - & = * %
f8CFL (58 ETR S8 % . . o3k LL9'EL LIEL - - b
254670 252520 592621 . 534624 - - * 2 . . - .
ol - fzanty) Tl . i 2 = lzu'Ll . - - .
§ - + (ers'09g) 4 4 . . 15pe a3 - * 4 SHS'09E . el
¥ * : EEL R 5 - - I5s6°ZZL ' - 4 7 3 * 5
400'000°s ) " 000 000°S ) % g + - - . # ¥ i - 5 220°000°S L
BEO'SEO'LLE  GRA'SHEL Tl 'eEL6OT  EETULTREL  (996°7ZLL) EELBEYIT  LTOULGL'EL  DS4'LGETS 0L9'669'05 (guo'120'a)  (LOE'641%) G8L'50L PRPCLFTE F99LL 075°B5¢°ZT  SED'TROAL)
fres zseL] TLE'DLT (man'zri1l leos'zzi's)  (998'ZZLM - - . 4 # i = .
leog'oi'sl (G291 (8L} 600" n 5 H . . . (gzi'e00's)  (De‘ele‘e] {gog'os) - - - 4
(poo'cos'zt - looo’oo9'z} [oon‘oge's) - " : = fooo'oged - E & - C
(sss'ter'ty  Asd {Ese'Leit) sogesL’) - n 2 - Be8'ga") 1T T . = ¥
(o6e'9ss E) . lpegass's) loeg 52 £) o & ¥ ] (08g'0gi'0) = 5 2 ] # 2 ¥
[5:0:03] = (96} [ag6) . - g - (ges) 4 " » . * :
. - - lepe'ae i} * % % i (202 a0 % . 4 202801 - 20£'804 2
000'000°8E ¢ 00900078 * (gag'sre’s) - i 4 £76'Ev6'S . £ . 1 - 000'000°3 -
BELIEUT KITULM SLA00F'69T  OEL'DEDEL  EIG'EMG'S TLPEALT LTELGLIL DRRNASEYS 860'Z7E8'28 1165°191 [t R Hoa HEETT F SLL'DSE'TT  GEO°CB0'COL
=+ 5T SeOpEIIUIa BigpRIONLET  |RIMgNS opafa ugizeniea od Jended ap AN se) 3p SEpEUnTE Mo saeda: eRlueixa SOPLLER SeAJFSDI 2M0L BAURIINIES  1RB3| Temas
otuoLiyed ey ap P wau eadIsay Badasay upiadope ®] SF SApEPOIN SADEYIRAL ToBUDW sopRjeLag Braasay rratay =dey
Je30l soyeya|dosd PRPIIAN SEIURUBADLY SO0 PI0IGNS  UDISISAL0D ap suvolsuad

£0) B U2 EuasL ap ssuEd

pqENaIE U] SF SOUC|SpaL

ooy FeADMY

SOPTEIWNIE S0PeTinsay 140 53 zidaq sopensal sa1ln SEAKTEIY

[sauejop ua sopesaudeg)
DINOWIMLYd 13 NI SOIEWYD 2d 500VANOSNGD SOaVLS3E
SVIMVIAISENS & V"5 SANOIDDNHELSNOD 045347 vI)OgyaH

BLOT 90 JUGUSIDID 2P L£ 12 OpjEs

oinals 9P sopRlinsay

RS0 03RYNSAL SIIG

SOPUARALP IF OBE4

E e

SOUSLIBY B UOLSEINEA SAISNiY

ouBp opREs

Seadasa) ap upioedoady

SOPENUINIE SOPRIINSI 2 TuaRsuel |
1epdes ap pjuALIny

L0Z 3P 21qU2L2p 3 |E [ OpjES

azala 1Ep SopEjnsEYy
TeiBaiuy opelnsas Se10
SOpUSPLME 30 Dieyg
510

WEE 7| @ 0BR4
oufitp cuepes
seiuasal ap uaneda:dy

BLITITLI UoLIes

JEndes ap oLaany

Z10Z 3P 31U 9P LT [¥ OPjeS



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en dolares)
iciembre Diclembre

Afios terminados en, 1, 2019 31, 2018
Flujos de efectlve por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 87,545,440 92,315,311

Efective pagado a proveedares y empleados {100,673,203) 192,871,060)

Impuiesto & las ganancias pagado (680, 071) [3,741,034)

Intereses pagadas 1518 ,460) (2,980,348)

Interezes recibidos 2,084,656 [1,273,351)

Otros egresos, neto 3,393,629 1,191,512
Efectiva neto utilizado en las actividades de operaciin {8,878,009) {7.358,9%60)
Flujos de efectivo por las actividades de fnversidn:

Efectivo recibido por inversiones corrientes 5,556,323 2,009,427

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipcs (4,604,641) (,651,868)

Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (172,241} {147,914)

Efectivo recibido por la venta de Inversiones no corrientes 1,292 366,023

Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos 5,327,738 14,252,640

Efectivo recibldo par dividendos 22,730 82,966
Efectivo neto pravisto por actividades de inversion 6,131,240 13,911,274

Flujas de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto (pagado) recibido por obligactones can instituciones financieras
Efectivo (pagada) recibide de relacionadas
Efective pagade por deuda subordinada
Efectivo pagade por salario digno
Efectivo pagado por jubilacion patronal y desahucio
Efectivo pagado a la administracidn tributaria
Efective pagado por dividendos
Efectivo recibido por aumento de capital

Efectivo neto proviso (utilizado en) por actividades de financiamiento
Aumento [disminuckin) neto de efectivo y equivalentes de efectiva
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

/ _,—”'.Ing, c?:[-rm
/ Garente Genaral

{5,827)
{1,012)
{434,104}

15,000,000

2,878)
{9,920,981)
(22,837 6B8)
{588)
(217,341)
(3.756,390)
(2,651,141)
18,040,000

14,559,067 21 .33?,4D?i

11,812,249 {14,835,003)
15,345,776 A0, 180,869
27,158,025 15,345,776

Mejanidra CQuishpe
Contadora General



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADD POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)
Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2019 31, 2018
Utilidad fpérdida) del ejercicte atribuible a la confraladora 8,715,812 (1,122, 964)
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:
Deprectacion de propiedades, planta y equipos 0,703,594 10,235,885
Depreciacion de propiedades de inverstan 49,705 B
Valor razonable de nversiones - 5,695
Amortizacion de activos intangibles 136,380 16,266
Provision pura jubilacian patronal y desahucio 1,055,257 779,929
Pravision para participacian a trabajadores 1,078, 669 B&T, 399
Prowisian para impuesto a las gamancias 5,517,965 3,741,024
Utiidad en venta de propiedades, maguinarias y equipos (65,323) {4,538,410)
Bajas de propledades, maquinarias v equipos 17,997 .
Efecte de impuestos diferidos B5%, 149 419,198
Pérdida en venta de bonos 4,396 -
Diferencia en conversion, neta [137,469) (4,215,223)
Intereses de deuda subardinada - (366, 869)
Interés implicile activos por derecho de uso 470,725 -
Participaciin en consorcios {6,079,125) (1,823,248)
Otros ajustes [157,081) [670)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucidn [aumento) en cuentas por cobirar clientes no relacionados 4,230,237 {2,846,775)
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar clientes relacionados {17,730,873) 4,729,007
Aumento en oiras cuentas por cobrar no relacionados (60,062} {1,502 ,881)
Aumento en activos por impuestos corrientes i1,034,262) {1,024,162)
Auments en inventarios (638,120) [103,373)
tAumento) disminucidn en gastos pagados por anticipada {463, 468) 10,892,624
Aumenlo en alros activos corrienies (1,263,05%) (1,379,818}
Aumento ¢én cuenlas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar 1,264,384 277,233
Disminucion en cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar relacionadas {161,302) (8,868,280)
Disminucitn on pasivos por impucstos corrientcs [1,714,343) (6.020,546)
Disminucion en pasives por obligaciones con empleados (1,46%,221) {1,602,051)
Disminuclan en pasivos por anticipos de clientes (10,972,057) (3,570,852)
(Disminucidng aumento en participacion nocontroladara {146,308} 368,691
Aumenta en otros pasivos cormlentes 3,039 2,450
Aumento {dlsminucion) en alres pasivos no carvientes 108,148 (209,344)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (8,878,009) {7,358,560)

(:I_/ ing, César Tarres
fronte General
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Mejandra Quishpe
Contadora General



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en délares)
|

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Bancos 20,565,956 15,124,500
Caja 25,490 16,931
Equivalentes de efectivo (2) 6,566,579 204,345
(1 27,158,025 15,345,776

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso del Grupo.

(2) Un detalle de los equivalentes de efectivo, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Inversiones locales:
Banco Internacional:
Inversion al 7% de interés nominal anual y
vencimiento en enero de 2020. 3,650,161 -

Inversion al 7% de interés nominal anual y
vencimiento en febrero de 2020. 310,041 -

Banco Produbanco:
Inversion al 6,10% de interés nominal anual y
vencimiento en febrero de 2020. 1,407,702 -

Banco Pichincha:
Operaciones Sweep Account en el Banco del
Pichincha C.A., que generan un interés anual
del 2,70% y 2,51% con vencimiento en enero
de 2020 y 2019 respectivamente. 999 198,325

Otros menores:
Otros 2,116 6,020

Inversiones del exterior:
Citibank:
Portafolio de Inversion en Bonos de los EEUU al
1.510% de interés nominal anual y vencimiento
en Marzo de 2020. 1,195,560 -

6,566,579 204,345
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Expresadas en délares)

10. INVERSIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Inversiones locales:
Banco Internacional:
Inversion al 5% de interés nominal anual y
vencimiento en Septiembre de 2019 y 2018. (1) - 2,655,457

Inversion al 6.75% de interés nominal anual y
vencimiento en Mayo de 2020. 174,660 -

Depésitos y otros:

Inversiones exterior:

Banco de la Republica del Pert: - -
Inversion al 10% de interés nominal anual con

renovaciones perioddicas cada 90 dias.

Banco Citibank:
Portafolio de Inversion en Bonos de los EEUU al
1.625% de interés nominal anual vy
vencimiento en Junio de 2019. (2) - 3,079,922

174,660 5,735,379

(1) Al 31 de diciembre de 2018 se encuentra como colateral de la garantia bancaria
emitida por el Banco Internacional para garantizar el juicio con el Servicio de
Rentas Internas. (Nota 40).

(2) Al 31 de diciembre de 2018, no existen restricciones sobre estas inversiones
realizadas en el exterior.

11. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Planillas de avance de obra - en tramite:
Ministerio de Transporte y Obras Publicas 1,926,782 2,344,034
GAD Ibarra - Proyecto Anillo Vial 1,525,164 2,780,729
Suman y pasan 3,451,946 5,124,763
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Suman y vienen 3,451,946 5,124,763
DP World - Proyecto Playas Posorja - 6,777,858
Subsecretaria Zonal 1 - Proyecto La Bonita 3,833,926 -
EPMMOP - Repavimentacion Sector Sur
de Quito 1,648,692
INMOSOLUCION S.A. - Convenio Especifico
Pavimentacion programa |l 874,280
(1 9,808,844 11,902,621
Planillas de avance de obra aprobadas:
Ministerio de Transporte y Obras Publicas 421,144 421,144
GAD Ibarra - Proyecto Anillo Vial - 332,461
DP World - Proyecto Playas Posorja 1,034,291 5,286,033
INMOSOLUCION S.A. - Convenio Especifico
Pavimentacion programa Il 1,190,338
2,645,773 6,039,638
|
Geincosolution Cia. Ltda. 738,681
LBLANK Cia.Ltda 301,286
Constructora Coral CCRL Cia Ltda 150,643
Fis Lex Consulting Sociedad Anonima de Capital 150,643 -
Cuentas por cobrar clientes menores 111,956 130,481

1,453,209 130,481

(2) 13,907,826 18,072,740
|

(1) Corresponden a planillas de avance de obra en contratos de construccion que aln
no han sido aprobadas por los clientes y facturadas por el Grupo.

(2) Un detalle de la antiguiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes no
relacionados, fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Provision Provision
Antigliedad Saldo % Valor Saldo % Valor
Por vencer: - - -
De 1 a 180 dias 11,524,452 - - 13,016,563
De 181 a 360 dias - - 2,733,073
Mas de 361 dias 2,383,374 - - 2,323,104
13,907,826 - - 18,072,740 -



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en délares)
|

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Reclamos a terceros 1,492,771 1,465,381
Otros menores 194,376 154,746
1,687,147 1,620,127

13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Grupo mantiene Bonos del Estado por 110,000 que
se encuentran bloqueados como garantia requerida por el Servicio de Rentas Internas en
proceso de determinacion del aifio 2011. (Nota 40)

14. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Repuestos, herramientas y accesorios (1) 4,354,907 4,538,602
Material de construccion 5,225,881 4,629,437
Ropa de trabajo 58,527 35,287
Productos en proceso 95,680 -
Emulsificantes 72,209 224,355
Seguridad industrial 37,906 25,124
Menaje 35,590 41,957
Hormigén 63,148 56,663
Inventario ) de produc’tos terminados 'y 6,317 3,810

mercaderias en almaceén

Otros inventarios 192,858 197,272
10,143,023 9,752,507

(1) Incluye principalmente piezas y partes para mantenimiento de maquinarias.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
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15. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Anticipos a proveedores 1,558,740 1,064,270
Pélizas de seguro 107,333 150,281
Compaiiias relacionadas (Nota 27) 1,135,449 1,135,935
Arriendos 13,927 -
Otros 12,106 13,601

2,827,555 2,364,087

16. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Garantias al Servicio de Rentas Internas (1) 1,100,000 1,241,873
Garantias arriendos 19,472 14,587
Otras garantias 3,358 6,104
Garantias contratos de obra (2) 2,573,159 1,169,438
Otros - 136
3,695,989 2,432,138

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo mantiene Bonos del Estado por
1,000,000 que se encuentran bloqueados como garantia requerida por el Servicio
de Rentas Internas en proceso de determinacion del afo 2011. Adicionalmente al
31 de diciembre de 2018, incluye un certificado de depodsito emitido por el Banco
Internacional por 241,873 con vencimiento en agosto de 2019 y con una tasa de
interés del 5%. (Nota 40)

(2) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a fondos de garantia retenidos en el
pago planillas por la ejecucion de proyectos. (Nota 40)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en délares)
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17. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Depreciacion acumulada:

Edificios
Maquinaria y equipo
Vehiculos y equipos de transporte

(1,571,029)
(84,610,288)
(44,407,485)

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Clasificacién, neto:
Terrenos 62,731,767 63,635,090
Edificios 11,283,562 13,899,851
Maquinaria y equipo 52,041,502 58,581,250
Vehiculos y equipos de transporte 24,413,497 27,743,990
Equipo de computacion 80,797 69,729
Muebles y enseres 337,729 414,144
Activo por derechos de uso 4,613,424 -
Otros 658,001 568,750
156,160,279 164,912,804

Costo:

Terrenos 62,731,767 63,635,090
Edificios 12,854,591 15,319,017
Maquinaria y equipo 136,651,790 138,587,154
Vehiculos y equipos de transporte 68,820,982 71,875,521
Equipo de computacion 165,734 123,329
Muebles y enseres 778,791 821,617
Activo por derecho de uso 6,904,916 -
Otros 702,475 590,900
289,611,046 290,952,628

(1,419,166)
(80,005,904)
(44,131,531)

Equipo de computacion (84,937) (53,600)
Muebles y enseres (441,062) (407,473)
Activo por derecho de uso (2,291,492) -
Otros (44,474) (22,150)

(133,450,767)

156,160,279

(126,039,824)

164,912,804



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en doélares)
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Los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos, por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron como sigue:

Vehiculos
equipo de Activo por
Maquinariay  transporte y Equipo de Muebles y derechos de
Concepto Terrenos Edificios equipo camionero computacion enseres Otros uso Total

COSTO:

Saldo inicial 63,635,090 15,319,017 138,587,154 71,875,521 123,329 821,617 590,900 290,952,628

Adiciones 221,614 24,500 1,667,803 2,411,834 56,723 2,309 219,858 4,604,641

Transferencias (1,254,691)  (2,123,206) 108,389 2,385 (110,774) (3,377,897)

Ventas - (362,583) (3,485,942) (5,543,502) - - (9,392,027)

Ajustes 129,765 - - - - 129,765

Bajas (11) - (5,728) (32,938) (8,663) - - - (47,340)

Efectos de conversion - (3,137) 153,223 1,678 68 1,582 2,491 (2,254) 153,651

Aplicacion NIIF 16 - - - - - 6,907,170 6,907,170

Totalmente deprec. (264,720) (8,108) (46,717) (319,545)
Saldo final 62,731,767 12,854,591 136,651,790 68,820,982 165,734 778,791 702,475 6,904,916 289,611,046
DEPRECIACION ACUMULADA:

Saldo inicial (1,419,166)  (80,005,904) (44,131,531) (53,600) (407,473) (22,150) (126,039,824)

Gasto del ano (360,792) (5,947,453) (3,245,324) (47,983) (80,134) (21,908) (9,703,594)

Ventas 24,330 1,090,862 2,949,097 - - - 4,064,289

Efecto de conversion 134 (12,776) (144) (125) (172) (416) (5,578) (19,077)

Bajas - 263 20,417 8,663 - - - 29,343

Transferencias 184,465 - - - 184,465

Aplicacion NIIF 16 - - - - (2,285,914) (2,285,914)

Totalmente deprec. 264,720 8,108 46,717 - 319,545

Saldo final (1,571,029) (84,610,288) (44,407,485) (84,937)  (441,062) (44,474) (2,291,492) (133,450,767)
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Los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos netos, por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron como sigue:

Vehiculos
equipo de
Maquinaria y transporte y Equipo de Muebles y
Concepto Terrenos Edificios equipo camionero computacion enseres Otros Total
COSTO:
Saldo inicial 64,333,467 10,428,669 150,963,712 74,025,857 140,025 857,727 4,292,038 305,041,495
Adiciones 20,138 9,651,845 125,434 43,535 45,181 1,492,244 11,378,377
Transferencias 5,001,389 - 175,000 - (5,176,389) -
Ventas (646,565) (21,336,389) (1,751,616) (22,560) (15,579)  (23,772,709)
Ajustes y bajas - (53,236) 3,989 (3,421) (6,269) (58,937)
Efectos de conversion (51,812)  (131,179) (498,554) (7,266) (7,897) (14,144) (1,414) (712,266)
Totalmente depreciados - (140,224) (695,877) (48,913) (38,318) (923,332)
Saldo final 63,635,090 15,319,017 138,587,154 71,875,521 123,329 821,617 590,900 290,952,628
DEPRECIACION ACUMULADA:
Saldo inicial (1,057,208) (77,268,398) (42,594,445) (66,008) (374,246) (1,967) (121,362,272)
Gasto del ano (381,346) (6,399,569) (3,315,138) (39,118) (80,666) (21,048) (10,236,885)
Ventas - 3,484,290 1,082,997 - 821 810 4,568,918
Ajustes y bajas 23,217 (1,396) 2,221 4,387 28,429
Efecto de conversion 19,388 14,331 574 393 3,913 55 38,654
Totalmente depreciados 140,225 695,877 48,912 38,318 923,332
Saldo final (1,419,166) (80,005,904) (44,131,531) (53,600) (407,473) (22,150) (126,039,824)



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS
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18. ACTIVOS INTANGIBLES

Activo intangible, neto:
Inversion en la via
Software

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
172,241 -
11,825 150,124
184,066 150,124

El movimiento del costo del activo intangible, fue como sigue:

Inversiones

Concepto en la via Software Total

Saldo a Diciembre 31, 2017 17,404 17,404
Adiciones 159,806 159,806
Ajuste 176 176
Efecto en conversion 450 450
Amortizacion del ano (27,712) (27,712)
Saldo a Diciembre 31, 2018 150,124 150,124

Adiciones 172,241 - 172,241
Ajuste - (2) (2)
Efecto en conversion (1,917) (1,917)
Amortizacion del afo (136,380) (136,380)
Saldo a Diciembre 31, 2019 172,241 11,825 184,066

19.

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo:
Terrenos
Edificios

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
1,278,144

2,162,892

3,441,036

Depreciacion acumulada:

Edificios

(249,705)
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Propiedades de inversion, neto:
Terrenos 1,278,144 -
Edificios 1,913,187
3,191,331 -

El movimiento de las propiedades de inversion, fue como sigue:

Concepto Terrenos Edificios Total
Costo:
Saldo a Diciembre 31, 2018 - - -
Reclasificacion 1,278,144 2,162,892 3,441,036
Saldo a Diciembre 31, 2019 1,278,144 2,162,892 3,441,036
|

Depreciacion acumulada:
Saldo a Diciembre 31, 2018

Gasto por depreciacion - (249,705) (249,705)
Saldo a Diciembre 31, 2019 - (249,705) (249,705)
|

20. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluye principalmente una cesion de derechos
sobre el 100% de una obligacion a favor de la Controladora.

21. INVERSIONES NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Porcentaje de
participacion Saldo en libros

Valor Diciembre Diciembre Diciembre  Diciembre
Nominal 31, 2019 31, 2018 31, 2019 31, 2018

Inversiones en Asociadas:
Concesionaria Vial

Union del Sur S.A.S. 1)y @4 38,725,494 39.99% 40.00% 38,725,494 39,053,116
Inversiones en negocios conjuntos:
Consorcio SH 3) 6,169,175 40.00% 40.00% 6,169,175 1,490,791
Otras inversiones:
Fideicomiso Hit 2) 261,510 0.02% 0.02% 261,510 267,751
Fideicomiso Union 2) 7,733 0.00% 0.00% 7,733 7,733

45,163,912 40,819,391
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(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estas inversiones se encuentran registradas al

costo de adquisicion.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estas inversiones se encuentran registradas al
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007.

(3) Corresponde a la participacion de la Compaiiia en los resultados del Consorcio SH
compensado con el traslado de retenciones en la fuente del impuesto a larentay

cuentas por liquidar de Consorcio SH.

(4) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las acciones que Herdoiza Crespo
Construcciones Colombia S.A.S. mantiene sobre la Concesionaria Vial Union del
Sur se encuentran prendados a favor de Cititrust (Ver Nota 40, literal v)).

El movimiento de otras inversiones, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 40,819,391 49,616,880
Adiciones 1,823,248
Ventas (1,292) (366,023)
Ajuste - 44
Compensacion de cuentas (1,388,280) (6,244,541)
Efecto en conversion (345,032) (4,004,522)
Participacion Consorcio SH 6,079,125 -
(Pérdida) Utilidad en valoracion de inversiones (5,695)
Saldo final 45,163,912 40,819,391

22. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2019 31, 2018

Proveedores locales 5,303,350 3,173,720
Provision proveedores 584,457 1,458,431
Otras cuentas por pagar 20,160 -
Proveedores del exterior 35,790 35,900
5,943,757 4,668,051
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23. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018
Compaiias relacionadas (Nota 27) 5,836,656 13,375,014
Otros no relacionados 677,302 4,111,001
6,513,958 17,486,015

24. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Con el IESS 666,643 688,520
Por beneficios de ley a empleados 2,907,033 3,482,149
Participacion trabajadores por pagar (1) 1,079,269 870,926
Otros por pagar a empleados 67,576 69,478
4,720,521 5,111,073

(1) El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 870,926 2,446,967
Provision del ano 1,078,669 867,399
Transferencia - 620
Pagos (870,326) (2,444,060)
Saldo final 1,079,269 870,926

Conforme peticion de la Administracion del Grupo, el Ministerio del Trabajo
segln Resolucion Ministerial No. MDT-2016-0050 del 27 de diciembre de 2016,
resuelve considerar como una sola empresa a las companias Panamericana Vial
S.A. Panavial, Herdoiza Crespo Construcciones S.A., Alfavial S.A.,Inestrucsur
Ingenieria de Estructuras de Sur América S.A. y Operadora Latinoamericana de
Servicios OPL S.A., en los términos contenidos en el articulo 103 del Codigo del
Trabajo, para efectos del reparto de participacion y distribuciéon de utilidades
desde el ano 2016 a favor de los trabajadores de las referidas empresas.
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25. PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Contratos de arrendamiento financiero:
Compaiiias Relacionadas
Arrendamiento de 16 inmuebles, con una tasa de
interés del 8.81% y vencimiento en diciembre de
2021. (Nota 27) 4,226,539 -
Arrendamiento de 2 inmuebles, con una tasa de
interés del 8.81% y vencimiento en diciembre de
2021. (Nota 27) 293,773 -
Terceros
Arrendamiento de 6 inmuebles, con una tasa de
interés del 8.81% y 7.77% y vencimientos en i
diciembre y marzo de 2021 y 2022. 287,072
4,807,384 -
]
Clasificacion:
Corriente 2,292,034 -
No corriente 2,515,350 -

4,807,384 -

26. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Jubilacion patronal (1) 4,307,048 3,842,435
Bonificacion por desahucio (2) 1,311,943 1,214,029
5,618,991 5,056,464

(1) Jubilacion patronal.- de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco aios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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El movimiento de la provisidon para jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Saldo inicial 3,842,435 3,298,977
Costo laboral por servicios actuales 618,202 548,503
Costo financiero 293,021 247,499
(Pérdida)Ganancia actuarial (Nota 32) (96,297) 66,913
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (Nota 37) (212,345) (302,069)
Transferencia 2,410 6,892
Beneficios pagados (140,378) (24,280)
Saldo final 4,307,048 3,842,435

(2) Bonificacion por desahucio.- de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 1,214,029 1,095,532
Costo laboral por servicios actuales 264,676 204,503
Costo financiero 91,703 81,493
Pérdida (Ganancia) actuarial (Nota 32) 33,644 25,070
Transferencia 1,617 492
Beneficios pagados (293,726) (193,061)
Saldo final 1,311,943 1,214,029
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27. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Concesionaria Union Vial del Sur 1,209,555 265
Panamericana Vial S.A. Panavial 19,522,064 200,280
Consorcio SH 3,943,883 6,787,462
Universal Ferretera S.A. 43,378 -
24,718,880 6,988,007

Gastos pagados por anticipado: (Nota 15)

Binexpro S.A. 1,131,421 1,128,550
Panamericana Vial S.A. Panavial 4,028 7,385
1,135,449 1,135,935

Otras cuentas por cobrar relacionadas - no
corrientes:
Concesionaria Vial Union Sur
Deuda subordinada e intereses

Cuentas por pagar proveedores relacionadas:

29,830,773 29,824,946

29,830,773 29,824,946

Caneybi Corp S.A. 114,492 378,702
Binexpro S.A. 76,810 12,785
Interland Corp S.A 15,991 -
Universal Ferretera S.A 167,705 -
Panamericana Vial S.A. Panavial 490 75,051
Agroindustrial el Pongo S.A. 70,252

375,488 536,790

Anticipo de clientes relacionados: (Nota 23)

Panamericana Vial S.A. Panavial 9,818,935
Caneybi Corp S.A. 5,836,656 3,556,079
5,836,656 13,375,014
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Pasivos por contratos de arrendamiento financiero con relacionadas:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Caneybi Corp S.A (Nota 25) 4,226,539
Binexpro S.A (Nota 25) 293,773
4,520,312

_____________________________________________|
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Ingresos:
Panamericana Vial S.A. Panavial
Obras de ampliacion, mantenimiento rutinario y
periddico 57,159,691 44,263,096
Servicios de gestion, asesoramiento y asistencia
técnica 190,000 -
Mantenimiento de vehiculos y venta de inventario 227,961 129,146
Servicios administrativos, financieros y contables 145,500 150,000
Otros 497,611 412,337
Caneybi Corp S.A.
Servicio administrativo, financiero y contables 93,120 96,000
Servicios de construccion - 5,043
Mantenimiento de instalaciones 95,605 62,927
Universal Ferretera S.A
Servicios administrativos y técnicos 15,000 -
Reembolsos de gastos 1,778 -
Otros 24,421 -
Consorcio SH
Venta y alquiler de maquinaria 4,127,241 13,489,673
Tasa de estructura 2,917,137 738,625
Reembolsos 143,984 4,879
Otros 1,243,265 755,678
Participacion en Consorcio 6,079,125 1,823,248
Concesionaria Vial Union Sur
Honorarios 585,001 651,373
Intereses deuda subordinada 1,294,712 998,947
Varios 25,681 -
74,866,833 63,580,972
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Costos y Gastos:

Caneybi Corp S.A.
Mantenimiento y uso de software
Arriendo Oficinas
Reembolsos y otros gastos
Maquinaria pesada
Servicios administrativos

Agroindustrial El Pongo S.A.
Servicio logistico

BCI Corporation S.A.
Intereses

Binexpro S.A.
Gastos administracion inmuebles
Arriendo Oficinas
Otros

Universal Ferretera S.A.
Venta de bienes

Panamericana Vial S.A. Panavial

Gastos de peaje
Otros

Venta de activo fijos:

Caneybi Corp
Inmuebles

Compras
Interland S.A

Materiales de construccion
Universal Ferretera S.A
Materiales de construccion

(Expresadas en délares)

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

191,344 196,850
2,293,063 2,723,400
208,542 275,537
129,937 -
14,250 14,148
98,000

1,249,095

75,600 66,240
160,200 160,200
336 268
210,054 -
165,500 120,014
8,820 262,192

3,457,646 5,165.944

646,565

646,565

122,595 -

188,788 -

311,383 -

68



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en délares)

28. IMPUESTOS.

28.1 Activos y pasivos del ano corriente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto a las ventas 516,429 2,761,053
[.R. crédito tributario 2,112,875 1,416,780
Otros impuestos 2,714,485 131,694

5,343,789 4,309,527
————

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a las ganancias por pagar (28.2) 1,934,797 680,071
Impuesto al valor agregado por pagar 1,931,685 485,275
Retenciones en la fuente de IR por pagar 446,071 345,650
Retenciones en la fuente de IVA por

pagar 274,929 241,941
Otros impuestos 91,886 170,336

4,679,368 1,923,273
———

25.1 Movimiento del impuesto a la renta.- los movimientos del impuesto a la renta,
fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Saldo inicial 680,071 2,307,627
Provision del periodo 5,517,965 3,741,034
Pagos (680,071) (2,313,606)
Crédito tributario por retenciones en la
fuente (2,442.442) (2,452,628)
Anticipo de impuesto a las ganancias
pagado (1,140,726) (602,356)
Saldo final (28.1) 1,934,797 680,071

69



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en délares)
|

25.2 Aspectos Tributarios.

Provision para los afios 2019 y 2018.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible
de las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada
a la participacion de sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta
(Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fracciéon basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US$11.270,00 para el 2018).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para los anos 2019 y 2018.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del afio 2019, se permite que las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
consideren los costos y gastos por: sueldos y salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al seguro social.
Adicionalmente, se excluira los rubros correspondientes a activos, costos/gastos
y patrimonio, los valores incurridos por generacion de nuevo empleo y
adquisicion de activos productivos.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con el Grupo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o0 no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el
primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdomico respectivo. Esta disposicion estuvo
vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente
la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo
determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte
que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2014 y son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los anos 2015 al 2018.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, esta orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a USS$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a U5$15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucién también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América.

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo
o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

. Pagos en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

. Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

. Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por
la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.
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El experto contratado por el Grupo para analizar la normativa vigente respecto a
transacciones con Compaiias relacionadas, en su comunicacion del 22 de Febrero
de 2019, menciona “Cabe indicar que durante la etapa de elaboracién y analisis
de dichas transacciones, se han considerado las variables legales, economicas y
de mercado que regulan al sector economico al que pertenece el Grupo; bajo
este panorama preliminar, se presumiria la no existencias de novedades ni
desviaciones al principio “Arm’s Length” en las operaciones en analisis, esto, sin
perjuicio de la opinion definitiva que se pondra en conocimiento de la
administracion del grupo una vez concluido el mencionado estudio”.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacidon de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad
de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas
por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una
declaracion con esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado,
caso contrario se determinara una multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de
los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre
la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a
dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publico la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago unico
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual establece un
pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.
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Otros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidn
Financiera, en la cual se establecio las siguientes reformas tributarias aplicables
para el ano 2018:

o Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos
distintos a los dos Ultimos que participen en procesos de fusion, podran
beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5
anos.

o Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta
por 3 afos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor
agregado nacional a su produccion.

o Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de 10 anos con el mismo empleador. No obstante, de lo
indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las
obligaciones corrientes reconocidas a partir del 2018.

o Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional
de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segin la relacion
entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes, respecto al
total de costos y gastos.

. No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

o Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién o resoluciones para
aplicacion de diferencias.

o Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a
través de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago
electronico.
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o Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o
el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion,
sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segln
corresponda.

) Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

o Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.

o Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo
Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y companias
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

o Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden
ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas:

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:

o 12 anos contados desde el primer ano en el que se generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se
efectlen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

o 8 anos contados desde el primer ano en el que se genere

ingresos atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se
realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil.
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o Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
cuando la sociedad genere empleo neto. Si las nuevas
inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 afos.

b)  Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

. Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos
establecidos en el contrato.

o Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la
renta, durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la
inversion provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de
divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por
concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes
en el Ecuador.

c) Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas:

. Exoneracion por 15 anos contados desde el primer ano en que se
genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.

. El plazo se ampliara por 5 afos mas si las inversiones se realizan
en cantones fronterizos.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo
en sociedades que generen empleo neto.

2. Principales reformas a la ley de régimen tributario interno:

a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuota habientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre
que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

. Sector agricola.
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Oleoquimica.

Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales.

Exportacion de servicios.

Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de

hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad

informatica, productos y contenido digital, y servicios en linea.

. Eficiencia energética.

o Industrias de materiales y tecnologia de construccion
sustentables.

o Sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

c) Seamplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del
1% al 5%.
d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos para
los emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de
micro, pequenas y medianas empresas.
e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.
f) Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o
patrocinio deportivo que sean realizados dentro del programa plan
estratégico para el desarrollo deportivo.
g) Latarifa de impuesto a la renta (a partir del afo 2019) se incrementa
en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas
existe un residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple
la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo.
h) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociedad.
i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.
j) Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la
parte que exceda el TIE.
k)  Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:
. Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de
carga.

o Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos.

. Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas
residuales.

o Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

1) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés

social.
m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

77



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en délares)
|

n)  Devolucidn de IVA para exportadores de servicios.

o) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

p)  Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

q) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion
de compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como
crédito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la ley reformatoria para la equidad tributaria en Ecuador:

a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
b)  Seincluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

o Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones
establecidas para el otorgamiento de sus créditos.

o Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones
debidamente calificadas.

o Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y
también para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

4. Disposiciones:

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del SRI se incrementa a 6 anos.

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) Enelcasode drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores
de bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1
y 3 del articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador,
tales proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones
tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia.

d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva
inversion productiva.
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29. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a garantias varias de contratistas por
388,505 y 280,357 respectivamente.

30. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social esta constituido por 133,083,039 y
118,083,039 acciones ordinarias y nominales respectivamente, autorizadas, suscritasy
en circulacion, con un valor nominal de un délar cada una.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 02 de agosto de 2019 la
Compania realizoé un aumento de capital en efectivo por 15,000,000 por su accionista
Caneybi Corp S.A.

Mediante escritura pUblica inscrita en el Registro Mercantil el 19 de octubre de 2018 la
Compania realizé un aumento de capital por 18,000,000 a través de compensacion de
créditos con su accionista Caneybi Corp S.A.

31. RESERVAS.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por:

Reserva legal.- la Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el (50%) del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de El Grupo, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar
el capital.

Reserva facultativa.- la reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas.

32. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente. Ver (Nota 26), y al efecto de
conversion de tasas.

33. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por:

Utilidades acumuladas.- el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacién de impuestos u otros.
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Capital adicional.- corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas

reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere; o devuelto en el caso de liquidacion del Grupo.

Reserva por valuacion.- se registra como contrapartida de los ajustes a valor de
mercado de las propiedades, maquinarias y equipos.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; o devuelto en el caso de liquidacion del Grupo.

Provenientes de la primera adopcién a las NIIF.- los ajustes provenientes de la adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.

El saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubiere; o
devuelto en el caso de liquidacion del Grupo.

34. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2019 los ingresos de actividades ordinarias del Grupo, fue
por 102,140,400 y 95,506,899 respectivamente.

35. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a los costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias.

36. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 3,893,504 3,876,541
Depreciaciones 2,069,743 1,651,558
Impuestos, contribuciones y otros 1,025,607 875,729
Suman y pasan 6,988,854 6,403,828
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Suman y vienen 6,988,854 6,403,828
Arrendamiento operativo 38,927 689,060
Aportes a la seguridad social 733,559 669,641
Beneficios sociales e indemnizaciones 380,333 433,528
Gastos de viaje 213,151 301,625
Honorarios, comisiones y dietas a personas 1,041,459 3,097,875

naturales

Mantenimiento y reparaciones 204,701 136,863
Gastos de gestion 250,824 53,856
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 44,150 66,470
Promocion y publicidad 17,658 13,017
Combustibles 10,432 9,985
Transporte 7,746 2,138
Otros gastos 1,445,125 1,572,948
11,376,919 13,450,834

37. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Ganancia en diferencia en cambio 1,713,681 2,360,723
Interés financieros 2,054,656 1,502,723
Reversién y reducciones de provisiones por
Jubilacion Patronal (Nota 26 (1)) 212,345 302,069
Dividendos 22,730 82,966
Participacion en Consorcios 7,079,125 3,354,939
Utilidad en venta de activos fijos 65,323 4,489,438
Ganancia en valoracion de inversiones - 322,823
Otras rentas 3,136,311 2,446,544
14,284,171 14,862,225
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38. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Diferencia en cambio 1,664,171 3,232,356
Intereses 518,460 669,675
Gastos de financiamiento de activos 48,988 146,430
Interés implicito activos por derecho de uso 470,725 -
Otros 66,291 205,238

2,768,635 4,253,699

39. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Pérdida en venta de bonos 4,396 5,763
Dividendos pagados - 164,925
Pérdida en valuacion de inversiones (Nota 18) - 54,744
Otros gastos 525,385 1,731,861
529,781 1,957,293

40. GARANTIAS.

Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantiene garantias bancarias, por los siguientes

conceptos:
No. Referencia de los
Garantia Valor Banco Concepto colaterales

Banco

501530-03 550,000 Internacional Garantia Bancaria  (Nota 10, numeral 1)
Banco

501534-08 887,774 Internacional Garantia Bancaria  (Nota 10, numeral 1)
Banco

63202929-03 1,000,000 Internacional Garantia Bancaria  (Nota 10, numeral 1)
Estado Bonos del Estado

N/A 1,110,000 Ecuatoriano (bloqueados) (Notas 13 y 16)
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No. Referencia de los
Garantia Valor Banco Concepto colaterales

Fondos de garantia
retenidos por
pago de planillas
por ejecucion de

N/A 2,573,159 N/A proyectos. (Nota 16 numeral 2)
Poliza de
cumplimiento a
favor de
entidades
estatales -
Contrato
Floridablanca

BO 2598689 6,095,272 N/A (Nota 41,literal
R)
Poliza de
Responsabilidad
Civil - Contrato

Floridablanca
(Nota 41, literal
LB 565081 1.537.515 R)

Al 31 de diciembre del 2019 Herdoiza Crespo Construcciones S.A Sucursal Colombiana
mantiene sus siguientes activos fijos en internacion temporal.

DIM Cadigo Interno Equipo Valor
372018000005821 TAO065 Tanquero agua 91,638
372018000005821 TAO66 Tanquero agua 91,638
372018000005821 TA068 Tanquero agua 91,638
372018000005821 MX045 Concretera 118,915
372018000005821 MX046 Concretera 120,312
372018000005821 MX048 Concretera 120,312
372018000005821 MX049 Concretera 120,312

POLIZAS DE SEGUROS.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia mantiene polizas de garantias de fiel
cumplimiento de contrato y de buen uso de anticipo por cada uno de los contratos
firmados y detallados en la Nota 41, Un detalle es el siguiente:

Tipo de Pdlizas Vigencia Valor
Todo Riesgo Contratistas Enero de 2020 19,478,636
Fiel Cumplimiento de Contrato Febrero a Julio de 2020 9,485,713
Buen Uso de Anticipo Enero y Febrero de 2020 5,352,060
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Tipo de Pdlizas Vigencia Valor
Seriedad de Oferta Enero y Diciembre 2020 10,067,536
Responsabilidad Civil Enero a Marzo de 2020 360,000
Garantia Requerimientos Ambientales Febrero 2020 550,000

PROYECTO RUMICAHACA - PASTO

i) Herdoiza Crespo Construcciones S.A. (HCC) es accionista del 100% del capital
social de Herdoiza Crespo Construcciones Colombia S.A.S. (HCC-C), la que a su
vez es accionista en un 40% de la entidad de nacionalidad colombiana
denominada Concesionaria Vial Union del Sur S.A.S. (Concesionaria); misma que
resultd adjudicataria del denominado “Contrato de Concesion bajo el Esquema
de APP No. 15”, suscrito con la Agencia Nacional de Infraestructura de Colombia
(“ANI” o “Concedente”). El objeto del Contrato de Concesidn es la financiacion,
construccion, rehabilitacion, mejoramiento, operacion y mantenimiento y
reversion del corredor Rumichaca - Pasto ( “Concesion”), de acuerdo con lo
previsto el Apéndice Técnico 1 y demas Apéndices Técnicos del Contrato de
Concesion;

ii) Dentro de las obligaciones de la Concesionaria, consta la de financiar
parcialmente los costes de construccion y puesta en marcha del Proyecto con los
fondos procedentes de un contrato de financiacion a largo plazo.

iii)  Con fecha 17 de Julio del 2019, la Concesionaria suscribié con Overseas Private
Investment Corporation, JPMorgan Chase Bank, N.A. y Banco Santander, S.A. un
Contrato de Facilidad de Crédito por un total de US$575°000.000 para financiar
las obras detalladas en el numeral ii).

iv)  Con fecha 15 de julio del 2019, Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS, en
su calidad de miembro del Consorcio Constructor SH (Consorcio SH); y Herdoiza
Crespo Construcciones S.A. en calidad de garante de Herdoiza Crespo
Construcciones Colombia SAS, celebraron la Modificacion Integral al Contrato de
Disefio y Construccion con la Concesionaria como contratante, para que el
Consorcio SH, por su cuenta y riesgo, disefe y construya las Unidades Funcionales
y ejecute las obras de la etapa preoperativa de la Concesion, bajo la modalidad
Llave en Mano y a precio global fijo, en cumplimiento de los requisitos
establecidos bajo el Contrato de Concesion, en aplicacion del Principio de
Transferencia.

v) Con el proposito de avalar las obligaciones detalladas en los numerales que
anteceden, Herdoiza Crespo Construcciones S.A.(HCC) en calidad de garante de
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS (HCC-C) han conferido las
siguientes garantias:
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e Contrato de garantia mobiliaria sobre derechos de créditos subordinados y
derechos contractuales conferido por HCC-C como acreedor de créditos
subordinados y de aportes para futuras capitalizaciones de la Concesionaria
como deudora, a favor de Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
(Cititrust), en representacion de los Financistas, en su calidad de Agente de
Garantias Local.

e Contrato de garantia mobiliaria sobre derechos econémicos derivados del
Contrato de Concesion conferido por HCC-C en su calidad de accionista de la
Concesionaria, a favor de Cititrust en representacion de los Financistas, en su
calidad de Agente de Garantias Local. Por medio de la presente garantia se
prenda la totalidad de los pagos a los que puedan tener derecho la
Concesionaria o sus accionistas, derivados de la terminacion anticipada del
Contrato de Concesion (compensaciones que la Concesionaria pudiera recibir
por inversiones realizadas).

e Contrato de prenda sobre derechos contractuales de la Concesion conferido
por HCC-C en su calidad de accionista de la Concesionaria, a favor de Cititrust
en representacion de los Financistas, en su calidad de Agente de Garantias
Local. Se prenda a favor de los Financistas la totalidad de derechos y
obligaciones de la Concesionaria en el Contrato de Concesion.

e Contrato de prenda sobre establecimiento de comercio conferido por HCC-C
en su calidad de accionista de la Concesionaria, a favor de Cititrust en
representacion de los Financistas, en su calidad de Agente de Garantias Local.
Se prendan a favor de los Financistas todos los activos tangibles e intangibles
de propiedad de la Concesionaria.

e Contrato de prenda sin tenencia de acciones conferido por HCC-C en su calidad
de accionista de la Concesionaria, a favor de Cititrust en representacion de los
Financistas como Agente de Garantias Local. Se prendan a favor de los
Financistas todas las acciones de HCC-C en la Concesionaria, asi como los
derechos inherentes a estas acciones. (Nota 21 (4))
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Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo mantiene garantias bancarias, por los siguientes

conceptos:
No. Referencia de los
Garantia Valor Banco Concepto colaterales
Banco
355829 550,000 Internacional Garantia Bancaria  (Nota 10, numeral 1)
Banco
361207 3,494,688 Internacional Garantia Bancaria (Nota 10, numeral 1)
Banco
362074 1,000,000 Internacional Garantia Bancaria (Nota 10, numeral 1)
Banco
417479 241,873 Internacional Garantias Bancaria  (Nota 16, numeral 1)
Estado Bonos del Estado
N/A 1,110,000 Ecuatoriano (blogueados) (Notas 13y 16)
Fondos de garantia
retenidos por pago
de planillas por
ejecucion de
N/A 1,169,438 N/A proyectos. (Nota 16 numeral 2)
Pdliza de
cumplimiento a
favor de entidades
BO estatales - Contrato
2598689 6,370,509 N/A Floridablanca. (Nota 41 literal R)
Poliza de
Responsabilidad
LB Civil - Contrato
565081 1,550,473 N/A Floridablanca. (Nota 41 literal R)
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-
Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo mantiene otras garantias, por los siguientes conceptos:

No. Valor de la Garantia Concepto Detalle

Garantia solidaria, incondicional, irrevocable y Esta garantia permanecera vigente hasta
de cobro inmediato a primer requerimiento la cancelacion de la totalidad de las
otorgado por Herdoiza Crespo Construcciones - obligaciones del crédito puente. Se estima
Ecuador en su calidad de casa matriz y que el cierre financieros del crédito sénior
1. USS$72 millones de dolares garante, a favor de los Financistas para se lo realice hasta finales de marzo de
garantizar el cumplimiento de las obligaciones 2019 y que el primer desembolso de este
adquiridas por la Concesionaria Vial Union del Gltimo se o realice en el mes de mayo,
Sur y sus accionistas frente a los Financistas. recursos que serviran para el pago del
monto total del crédito puente.

Contrato de prenda sobre crédito subordinado
conferido por Herdoiza Crespo Construcciones
Colombia S.A.S, como acreedor de créditos
subordinados y de aportes para futuras
2. 29 millones de délares al 31 de capitalizaciones de la Concesionaria Vial Union
diciembre de 2018. del Sur como deudora, a favor de Cititrust
Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria (Cititrust),
en representacion de los Financistas, en su
calidad de Agente de Garantias. (Nota
41,literal Q)
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No.

Valor de la Garantia

Concepto

Detalle

Por medio de la presente garantia se
prenda la totalidad de los pagos a los
que puede tener derecho la
Concesionaria Vial Union del Sur o
sus accionistas, derivados de la
terminacion anticipada del contrato
de Concesion (compensaciones que
la Concesionaria pudiera recibir por
inversiones realizadas).

Se prenda a favor de los Financistas
la totalidad de derechos vy
obligaciones de la Concesionaria
Vial Unién del Sur en el Contrato de
Concesion.

Se prendan a favor de los financistas
todas las acciones de Herdoiza
Crespo Construcciones Colombia
S.A.S en la Concesionaria Vial Union
del Sur, asi como los derechos
inherentes a estas acciones.

Contrato de prenda sobre derechos
economicos derivados del Contrato de
Concesion conferido por Herdoiza Crespo
Construcciones Colombia S.A.S a favor de
Cititrust en representacion de los Financistas
en calidad de Agente de Garantias. (Nota
41 literal O)

Contrato de prenda sobre derechos
contractuales de la Concesion conferido por
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. en su
calidad de accionista de la Concesionaria Vial
Union del Sur, a favor de Cititrust en
representacion de los Financistas, en su
calidad de Agente de Garantias. (Nota
41,literal O)

Contrato de prenda de acciones conferido por
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia
S.A.S en su calidad de accionista de la
Concesionaria, a favor de Cititrust en
representacion de los Financistas. (Nota
21,literal 4)
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A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por el Grupo con sus clientes vigentes al 31 de diciembre de

2019 y 2018:
Fecha de Fecha de Monto del
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizacién | Contrato US$
Construccjon, Rehabilitacion y Mantenimignto PANAMERICANA Hasta que | En funciqn de
Carretera "Guayllabamba - Rumichaca y Aloag - las partes las planillas
A) General . " . . VIAL S.A. N/A 01-ago-10
Riobamba" y sus obras de ampliacion del mismo den por mensuales por
PANAVIAL ) .
tramo. terminado | obra ejecutada
Construccion de una alcantarilla doble metalica,
ubicada en la abscisa 282+250, en el sector PANAMERICANA
B) denominado Quebrada Jalupana, tramo Colibri - VIAL S.A. 8 meses 01-oct-19 28-may-20 2,638,527
Tambillo, parroquia Tambillo-Uyumbicho, PANAVIAL
provicincia de Pichincha.
Comepur 12 Extacin e Pese de niss W panERicas
Q) . 5 , A VIAL S.A. 6 meses 01-oct-19 29-mar-20 2,894,063
Palugo-Pitag, parroquia de Pintag, Provincia de
. PANAVIAL
Pichincha.
Construir el Puente, con una longitud de 40m y
Cimentacion Profunda, sobre la Quebrada El PANAMERICANA
D) Tejar, tramo Circunvalacion de Otavalo abscisa de VIAL S.A. 11 meses 18-oct-19 12-sep-20 3,379,253
referencia 2+500, ubicada en el Canton Otavalo, PANAVIAL
Provincia de Imbabura.
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Fecha de Fecha de Monto del
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizaciéon | Contrato US$
Contrato de mantenimiento rutinario y periodico | PANAMERICANA 31 de 31 de
E) de la carretera concesionada panamericana e35 VIAL S.A. 60 meses diciembre de | diciembre 108,991,124
entre Rumichaca - Riobamba - corredor sur PANAVIAL 2019 de 2024
Contrato de mantenimiento rutinario y periodico | PANAMERICANA 31 de 31 de
F) de la carretera concesionada panamericana e35 VIAL S.A. 60 meses diciembre de | diciembre 77,601,696
entre Rumichaca - Riobamba - corredor centro PANAVIAL 2019 de 2024
Contrato de mantenimiento rutinario y periodico | PANAMERICANA 31 de 31 de
G) de la carretera concesionada panamericana e35 VIAL S.A. 60 meses diciembre de | diciembre 59,206,441
entre Rumichaca - Riobamba - corredor norte. PANAVIAL 2019 de 2024
. Hasta el 31 de
Road Works Construction Contract .. 31 de
ECPSJ-C1-20 ., DPWORLD diciembre de 2019, 24 de enero L
H) 16-001 ECPSJ-C1-2016-001 (Cé)gtvriaat)o para la construccion POSORJA S.A. de acuerdo a la de 2018 d:jceleznag)‘;e 35,679,793
AdendaNo. 1,2,3y4
GADI-UGP-A
. . . GAD MUNICIPAL | Hasta 08 de marzo de
Iy VN-001 con Contrato para l? construccion del Anillo Vial SAN MIGUEL DE 2020 06-feb-18 08-mar-20 18,978,636
Préstamo Tramo Norte IBARRA Enmienda 6
8975-EC
Contrato para la construccion de una plataforma POSORJA OIL 30 dias contados a
J) para la Estacion de Servicios Posoil en la via Playas | COMPANY POSOIL | partir de la entrega 12-ago-19 28-nov-19 231,000
El Morro Posorja S.A. del anticipo
EMPRESA PUBLICA
086-EPMMO Contrato Repavimentacion Vial Asfaltica METROPOLITANA ,
K) | " p2019 Programa | Sector Sur DE MOVILIDAD Y 180 dias 12-sep-19 | 10-mar-20 | 7,275,665
OBRAS PUBLICAS
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Fecha de Fecha de Monto del
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizaciéon | Contrato US$
INMOSOLUCI Convenio Especifico Pavimentacion y INMOSOLUCION 360 dias contados a
L) | ON-001-201 Repavimentacion Vial Asfaltica y Pavimento SA partir de la firma del 08-nov-19 01-nov-20 15,082,477
9 Rigido Programa I o convenio
Subsecretaria
023-SUBZ1- Contrato Reconstruccion Vial Tramo Limite Zonal 1 del
M) 2019-MTOP Provincial Carchi-La Bonita-El Palmar-Puente Ministerio de 240 dias 07-nov-19 04-jul-20 8,928,571
Aguarico, Red Estatal E10 Provincia de Sucumbios Transporte y
Obras Plblicas
Disefo, implementacion , construccion e Hasta que
instalacion de sefalizacion vertical para todo el DPWORLD ; . las partes 163,135.21
N) S/N Terminal Portuario DPWORLD POSORJA S.A. POSORJAS.A, | 00 diascalendario | 06/may/2019 | ~ 4. " més IVA
terminado

91



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en doélares)

inicia con la suscripcion de la Gltima acta
de terminacion de la Unidad Funcional y se
extendera hasta la fecha de terminacion de
esta etapa segin clausula 2.4 (b) de la
parte general del contrato.

. Etapa de Reversion.- se inicia una vez que
concluya la Etapa de Operacion vy
Mantenimiento o cuando se haya declarado
la terminacion anticipada del contrato.

Fecha de Fecha de Monto del
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizaciéon | Contrato US$

ViA RUMICHACA - PASTO
Con fecha agosto de 2015 se suscribe un Contrato
de Concesion cuyo alcance es la financiacion,
construccion, rehabilitacion, mejoramiento,
operacion y mantenimiento y reversion del
corredor Rumichaca - Pasto, el cual se divide en
cinco unidades funcionales. La ejecucion del
Proyecto se realizara en las siguientes etapas:
3 Etapa Preoperativa.- esta etapa estara a su

Contrato de vez compuesta por la Fase de

C . Preconstruccion y la Fase de Construccion.

oncesion . . .
Via El plfazo de ejecucion de esta Fase correra a ) ) )
0) | Rumichaca - partir de la suscrpcion . de'm]'c’lo de (;L\glenfma Nacional 30 afos Agosto 2015 | Agosto 2045 736 ?,ltlones
Pasto (Nota fasg, la cual terminara con la suscripcion de | de Infraestructura e dolares
40 (v)) la dltima acta de terminacion de Unidad
VIA Funcional.

. Etapa de Operacion y Mantenimiento.- se
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N° Contrato

Objeto del Contrato

Contratante

Plazo

Fecha de
inicio

Fecha de
finalizacion

Monto del
Contrato US$

P)

Consorcio
Constructor
SH Contrato

EPC

VIiA RUMICHACA PASTO

Con fecha 20 de junio de 2016 el Consorcio SH,
suscribe un contrato EPC para elaborar los
estudios de trazado y disefio geométrico de todas
las unidades funcionales, construccion de
unidades funcionales, suministro, instalacion y
funcionamiento de los aparatos, equipos,
magquinaria, vehiculos y elementos que hagan
parte de las obras o de las Unidades Funcionales,
mantenimiento de unidades funcionales y en
general adelantar todos los trabajos y actividades
que resulten necesarios, adecuados, conexos o
complementarios de forma tal que se ejecuten las
obras y las unidades funcionales de conformidad
con los términos y condiciones del Contrato de
Concesion. El precio del contrato sera distribuido
asi:

. COP 49.647.139 incluido IVA por los
estudios y trazados de Disefio Geométrico,
los estudios de detalle y demas actividades
de la Fase de Pre - Construccion.

. COP 1.654.979.376 incluido IVA por las
obras y demas actividades comprometidas
en la fase de Construccion.

Concesionaria Vial

Union del Sur

5 afnos

20-jun-16

21-feb-21

520 millones
de ddlares
incluido IVA
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(Nota 33 v))

. Mensualmente se  capitalizaran  los
intereses causados y no pagados, siempre y
cuando se traten de intereses pendientes al
menos con (1) ano de anterioridad.

. El plazo de pago de los intereses y capital
sera cuando la Concesionaria haya
cancelado la totalidad de obligaciones
instrumentadas a través de créditos Senior.

Fecha de Fecha de Monto del
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizaciéon | Contrato US$
CONTRATO DE CREDITO SUBORDINADO LOCAL
Con fecha 9 de agosto de 2018, Herdoiza Crespo
Construcciones Colombia S.A.s 'y SACYR
Concesiones Colombia S.A.S (Prestamistas) firman
con la Concesionaria Vial Union del Sur (Deudor)
un contrato de crédito subordinado local, en el
cual se establece que: o Los prestamistas
) subordinados se obligan a otorgar y desembolsar
Concesionar | al Deudor la suma de cuatrocientos mil millones
ia Vial Union | de Pesos (COP$400.000.000.000).
del Sur S.A.S
. La tasa de intereses en la etapa de| Herdoiza Crespo
Contrato de Operacion 'y Mantenimiento sera la| Construcciones Pago de los 122 millones
Q Crédito equivalente a la DTF vigente al mes| Colombia S.A.Sy Hasta pago de 09-Ago-18 créditos de dolares
Subordinado vencido. SACYR créditos Senior g .
. Senior
Local Concesiones
o La tasa de interés en la Etapa de Operacion | Colombia S.A.S.
(Nota 14, y Mantenimiento sera la equivalente a la
numeral (a) IPC mas un margen aplicable al 11%.
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R)  Contrato de Construccion con el Instituto Nacional de Vias (INVIAS).

Con fecha 30 de noviembre de 2015, Herdoiza Crespo Construcciones Sucursal Colombiana firma con el Instituto Nacional de Vias (INVIAS)
el contrato de obra No 1647 de 2015, con el cual la Sucursal se obliga a ejecutar por el sistema de precios unitarios con ajustes, el
proyecto: "Mejoramiento Mediante la Construccion, Gestion Predial, Social y Ambiental de la Prolongacion de la Paralela Oriental de la
Autopista Floridablanca - Bucaramanga, Tramo TCC - Molinos Altos en el Municipio de Floridablanca, Departamento de Santander, para el
Programa "Vias Para La Equidad”, de acuerdo con el pliego de condiciones de la respectiva licitacion.

El precio inicial del contrato se estimo en la suma de COP 35,988,852,924, el cual incluye el IVA. Mediante certificados del 14 de
septiembre de 2017 y 15 de diciembre de 2018, se incrementa el valor del contrato a 44.413.852.924 pesos incluido IVA equivalentes a
USS$13.552.626 dolares al tipo de cambio de 3.277,14.

El plazo para la ejecucion del contrato sera de 24 meses a partir de la orden de iniciacion que emitira el Jefe de la Unidad Ejecutora del
Instituto. Durante los anos de ejecucion se han solicitado varias ampliaciones de plazo que han sido aprobadas por el INVIAS, siendo la
Gltima la Acta de Adicion No. 5 del 28 de diciembre de 2018 la cual amplia el plazo del proyecto hasta el 31 de marzo de 2019.

Para cubrir cualquier hecho constitutivo de incumplimiento el contratista constituira garantias por cumplimiento general del contrato y

responsabilidad civil extracontractual. (Nota 40). Al 31 de diciembre de 2019 la Compania ejecuto el 100% del total del contrato firmado
con el INVIAS.
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42. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y a la fecha de emision de este informe, de acuerdo a
nuestros asesores legales, el 5 de febrero del 2019, el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tributario con sede en el Distrito Metropolitano de Quito dict6é sentencia
respecto al juicio No. 17510-2015-00468 de impugnacion que mantiene el Grupo en
contra del Acta de Determinacion de Impuesto a la Renta del ejercicio 2011.

Respecto de las glosas que han sido confirmadas por la sentencia, la Administracion de
el Grupo, procedera en los proximos dias a presentar un Recurso de Casacion, sobre la
sentencia dictada por el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario.

Herdoiza Crespo Construcciones Sucursal Colombia.

a) Proceso Sancionatorio Ambiental - Agencia Nacional de Licencias Ambientales -
ANLA.

Con Auto No. 01431 del 9 de abril del 2018, la ANLA ordend el inicio del
procedimiento sancionatorio ambiental en contra de Herdoiza Crespo
Construcciones Sucursal Colombiana por realizar la tala de 58 individuos arboreos
y 1 culmo de Guadua en el marco de la ejecucion del proyecto de prolongacion de
la Paralela oriental de la Autopista Bucaramaga - Floridablanca desde TCC hasta
Molino Artos, sin contra con el permiso de aprovechamiento forestal.

Herdoiza Crespo Construcciones Sucursal Colombiana, solicité a la ANLA la
cesacion del procedimiento sancionatorio ambiental argumentando que: a) la
tala estaba autorizada; y b) no existe un dano causado por HCC en los términos
del articulo 5 de la Ley 1333 del 2019 teniendo en cuenta que HCC no causé u
deterioro o menoscabo al ecosistema y a los recursos naturales. Por el contrario
HCC realizo las actividades de compensacion diligentemente para resarcir el
impacto de la tala de arboles necesaria por razones de utilidad publica y social.
Situacion Actual.

A la fecha, la ANLA no ha dado respuesta sobre la solicitud de HCC de cesacion del
procedimiento sancionatorio. En el caso en que la ANLA decida expedir pliego de
cargos en contra de HCC, seran presentados todos los argumentos probatorios
necesarios.

La posibilidad de un resultado desfavorable en este proceso es eventual.
43. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.- no se han aplicado sanciones
al Grupo, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018.
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De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas al
Grupo, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018,

44, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros consolidados (agosto 20, 2020), no se tiene conocimiento de hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos, excepto por:

Emergencia Sanitaria - COVID-19:

El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) anuncio una
emergencia mundial de salud, debido a una nueva cepa de coronavirus originada en
Wuhan, China (el Brote de COVID-19) y los riesgos para la comunidad internacional a
medida que el virus se propaga globalmente, mas alla de su punto de origen. En marzo
de 2020, la OMS clasificd al brote de COVID-19 como pandemia, basado en el rapido
aumento de la exposicion a nivel mundial.

El brote podria tener un impacto adverso material continuo en las condiciones
economicas y de mercado a nivel global y desencadenar en una desaceleracion
econdmica, que podria afectar los valores de los activos de las companias, incluyendo
los instrumentos financieros y activos de larga duracion.

Es incierto conocer la magnitud total que tendra la pandemia sobre la situacion
financiera, los resultados, y flujos de efectivo futuros, de las operaciones de El Grupo.
La gerencia esta monitoreando activamente la afectacion global en su situacion
financiera, liquidez, operaciones, proveedores, industria y mano de obra. Dada la
evolucion diaria del brote de COVID-19 y las respuestas globales para frenar su
propagacion, El Grupo no puede estimar los efectos del brote de COVID-19 en los
resultados de sus operaciones, situacion financiera, y flujos de efectivo para el afo
fiscal 2020.

En ese sentido la Gerencia a partir del segundo trimestre del afo y si las circunstancias
lo permiten una vez superada esta situacion tomara una serie de medidas para atenuar
el impacto en sus operaciones, situacion financiera, vy flujos de efectivo.

riE: César Torres hiejandrg ;Chzis‘ﬁpe'
/" Gerente General Contadora General

97



