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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A,
(Una Subsidiana de CANEYB! CORPS.A.)

ESTADOS SEPARADOSDE SITUACIÓN FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016

Actos

Activos corrientes:
Electuvo y equivalentes de efectivo (6) 11,844,833 15,669,264
Inversiones corrientes 0) 2,855,457
Cuentasporcobrar clientes no relacionados (10) 5,239,534 3,147,746
Cuentas por cobrar clientes relacionados a 18,802,992, 13,687,929
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 72,827 16,421
Otros activas financieros 1) 110,000 14,843,564
Inventarios (12) 8,856,080 9,981,254
Gastos pagados por anticipado (3) 10,506,719 13,690,325
Otros activos corrientes (1) 1,009,789 1,031,209

Total activos corrientes 59,298,231 72,067,722

Activos no corrlentes"
Propiedades, maquinarias y equipos (15) 161,808,786 191,725,805
Activo Intangibie 17,04 25,992
Otras cuentas por cobrar no relacionados (16) 3,680,390 -
Actvos por impuestos diferidos as 84,764 76,521
Inversiones no corrientes an 83,615,883 37,229,385

Total activos no corrientes 249,206,937 29,057,643

Total activos 308,505,168 301,125,365

Pasivos”

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas (18) 3,259,492 3,267,526
Otras cuentas por pagar relacionadas a3 1,066,197 4,794,764
Dividendos por pagar Qu 51,141 13,233,725

Paswwos por Impuestos corrientes Qe) 2,132,445 4,212,890
Anticipos de clientes (19) 21,056,867 31,585
Obligaciones por beneíscios a Los empleadas 00 5,558,412 4,587,055
Otros pasivos corrientes 10,502 122

Total pasivos corrientes 33,135,056 29,727,667

 

Pasivo no corriente;

Obligaciones por benef!cios definidos 21) 4,247,543 3,627,570
Otros pasivos no corrientes am 489,701 266,193

 

Total pasivo no corriente 4,737,214 3,893,763

Total pasivos 37,872,270 33,621,430

Patrimonlo neto”

Capital social (25) 100,083,039 100,083,039

Reservas (26) 22,361,777 21,730,781

Otros resultados integrales en 177,929 224,593
Resultados acumulados Qs 148,010,153 145,465,522

Total patrimonio neto y 270,632,898 267,503,935

    Total patrimonio neto y pasivos 301,125,365   

 

 

Dayanaja Salazar

// Contador General
Reg No 17385

 

Gergnte General

  

Ver principales polwicas contables y notas a los estados financieros separados
5



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.

(Una Subsídiaria de CANEYBI CORP S.A.)

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dólares)

 

 

  

 

Diciembre Diciembre
Años terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016

Ingresos por actundades ordinanas
Ingresos por contratos de construccion e) 97,702,548 79,087,042

Costo de praduecion y ventas 60 (74,458,523) (62,769,745)

Ganancia bruta 23,244,025 16,317,267

Gastos de admimstración 0) (11,692,964) (11,070,920)
Participacion a trabajadores (20) (2,405,992) (0,729,179)

Utilidad operactonal 9,145,069 3,517,158

Otros ingresos aa 2,236,332 6,214,035
Gastos financieros (33) (450,872) (356,615)
Otros gastos 09 (1,453,183) 36)

Utilidaddelejercicio antes de Impuesto a las ganancias 9,477,346 4,664,652

Gasto por Impuesto a las ganancias comente 042) (3,175,632) (3,194,046)
Efecto de Impuestos difendos 044) 8,24 70,521

Ulibdaddel ejercicio 6,309,957 1,547,127

Otro resultado integral del ejercicio, después de Impuestos.

Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo

Nuevas mediciones de los planes de penstones de beneficios definidos an (46,664) 273,475

Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos (46,664) 273,475

Resultado integral total del año 6,263,292 / | 1,820,602

  

   
Contadora General
Reg No, 17385

 

/E

* principales politicas contables y notas a los estados financieros separados
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO

(Expresados en dólares)

 

Diciembre Diciembre
Por los añosterminados en, Notas 31, 2017 31, 2016

Flujos de efectivo por las actividades de operación”

Cobrosprotedentes de clientes 128,869,737 106,143,759
Pagos a proveedores y empleados (7,885,931) (56,313,821)
Intereses pagados (187,919) (59,335)
Intereses recibidos 706,301 822,672
Impuestos a las ganancias pagados (3,470,280) (7,425,130)
Otros mgresos (egresos) netos 9 (287,971)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 54,032,006 42,380,174

Flujos de efectivo por tas actividades de inversíon.

Efectivo pagado por inverslones cornientes 0 (2,855,457)
Efectivo recibido por la venta de otros activos financieras 1) 13,597,884
Efectivo recibido por dividendos 2) 539,601 853,085
Efecuvo pagado porla compra de propiedades, planta y equipos (15) (7,459,786) (5,087,642)
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos as) 1,090,681 555,411
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (t1,947) (10,371)
Efectivo pagado por la compra de inversiones no comentes (7) (46,313,293) (18,374,560)

Efectivo neto utilizado en actividadesde inversión (41,412,317) (22,084,077)

Flujos de efectivo por las actwidades de financiamiento

Efectivo pagadopor dividendos (13,182,584) (16,998,398)
Efectivo pagado por jubilación pacronal y desahucio an (127,206) (1,219,020)
Efectwo pagado a la autondad tnbutaria (3,133,971)
£fecuvopagado porsalario digno (359) (843)

Efectivo neto utilizado en actvidadesde financiamiento (16,444,120) (18,218 261)

(Dismnucion] aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivoal inicio del año

Efecuvoy equivalentes de efectivo al final del año

 

(3,824,431)
15,669,264

14,844,833

  

Dayanára Salazar
Contadora General
Reg. No, 17385

2,097,836
13,575,428

15,669,264   

* principales politicas contables y notasa los estados financieros separados
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.

(Una Subsidiarla de CANEYBI CORP S.A )

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

(Expresados en dólares)

 

Diciembre Diciembre
Por los años terminados en, Notas 341, 2017 31, 2016

Utilidad delejercicio 6,309,957 1,547,127

Ajustes por partidas distintas al efectivo
Depreciación de promedades, planta y equipos (15) 19,017,717 20,404,262
Unlidad en venta de activos fijos 1) (80,341) 174,458)
Amortización de activos intangibles 20,765 31,433
¿Unbdad) perdida en valuación de inversiones (32 y 34) 173,205) 115,468
Provision para jubilacion patronaly desahucio en 665,580 719,657
Reduccionesy lquidaciones anticipadas de jubilacion patronal an (222,176) (585,372)
Gasto financiero jubilacion patronal y desahucio en 262,953 297,280
Provision para participacion a trabajadores (0) 2,405,992 1,729,179
Provisión para impuesto a las ganancias (24.3) 3,175,632 3,194,046
Efecto de impuestos diferidos Qe 4) 18 243) (76,521)
Dividendos recibidos au (539,601) (853,085)

Cambros en activos y pasivos operativos.
Disminucion en Otros activos financieros cormentes 838,573
(Aumento)en cuentas por cobrar clientes no relacionados (2,091,788) (745,569)
Disminución en cuentas por cobrar clientes relacionados 12,233,695 27,803,264
(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar no relacionadas (56,406) 32,047
Disminucion en inventamos 1,125,174 215 180
(Aumento) disminución en gastos pagados por anticipado (496,734) 4,429,125
Disminución (aumento) en otros activos corrientes 21,420 (2,634)
Aumento (disminucion) en cuentas y documentospor pagar no 356,624 13,102,389)
(Disrmnucion) en pasivos par impuestos cernentes (5,256,076) (1,551,838)
(Disminucion) en pasivos cornentes por beneficios a los empleados (1,034,635) (5,322,689)
(Disminución) en cuentas por pagar relacionados (2 761,990) (4,205,034)
Aumento (disminución) en anticipos de clientes 21,025,282 (950)
Aumento (disminución) en otros pasivos corrientes 10,379 (6,524)
Aumento (disonución) en otros pasivos no cornentes 223,508 (610,831)

Efectivo neto provisto porlas actividades de operacion 54,032,006 42,380,174

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO QUE NO GENERARON DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,la Compañra recibio Bonos del Estado por 27,551 y 2,721,414 como pago de compaínas relacionadas
respecuvamente
Al 31 de diciembre de 2017, la Compañia entrego Bonos del Estado por 324,658 para liquidar a vanos de Sus proveedores
Al 35 de diciembre de 2057, la Compaña vendo activos fijos a sus relacionadas en el exterior por US$17,348,748 los cuales se
encuentran pendientes de cobro.
AL 31 de diciembre de 2017 la Compañarecibio mediante cesion de derechos sobre el 100% de una obtigación la suma de 3,680,390
AL 31 de diciembre de 2016, la Compaña recibio Thtutos del Banco Central (TBC) por 4,747,870 como pago de compaínas relacionadas
AL 31 de diciembre de 2016, la Compañsa entrego bienes por 3,740,389 como dación en pago a vartos de sus proveedores
AL 31 de diciembre de 2015, la Compañra entrego Bonos del Estado por 2,485,000 y 150,000 por compra de propiedad, planta y equipoy
porliquidacion de jubilacion patronal respecovamente
AL 31 de diciembre de 2016, la Compaña entrego Titulos del Banco Central (TBC) por 4,747,870 para hiquidar impuestos con la
Administración Tributaria
AL 31 de diciembre de 2016, la Compararecibio como pago de su relacionada con Bonos del Estado por 13,306,16

         obyangíh satrar

Contadora General

Reg No. 17385
Geregfe General

Ver principales politicas contablesy notas a los estados financieros separados
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

=—==>—————_==

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

1. IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA,

a. Nombre de la entidad.
“HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A”

b. RUC dela entidad,
1790258688001

c. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

d. Formalegal de la entidad.
Sociedad Anónima,

e. País de incorporación de la entidad.
Ecuador.

f Descripción de las operaciones de la entidad,

Herdoíza Crespo Construcciones S,A., fue constituida el 19 de marzo de 1976 en
la ciudad de Quito - Ecuador, Según escritura pública del 17 de julio de 1981, se
realizó el cambio de denominación de HERCEGCía. Ltda., en Marcelo Herdoiza
Crespo HERCEGCía. Ltda.

Según escritura pública del 14 de diciembre de 1983, se realizó el cambio de
denormnación de Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cía. Ltda., a Herdoíza Crespo
Construcciones HERCEG Cía. Ltda.

Según escritura pública del 26 de jumo de 1989, se cambió de denominación de
Herdoiza Crespo Construcciones HERCEG Cía, Ltda, a Herdoíza Crespo
Construcciones Cia, Ltda., mediante escritura pública del 29 de mayo de 1995, se
transforma de Compañía Limitada a Sociedad Anónima.

Su objetivo principal es la contratación y ejecución de obras de ingeniería, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construcción de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metálicas de todo tipo. Fabricar productos
minerales no metálicos diversos, tales como el hormigón Fabricar materiales de
construcción para pavimentación y revestinmento a base de asfalto, construir y
fabricar ductos y estructuras de almacenamiento.

10



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

ME

g. Composición accionaria.

Las acciones de Compañía están distribuidas de la siguiente manera;

 

Nombre del acciomsta Nacionalidad Acciones %

Caneybi Corp S.A. Ecuador 75,729,756 75.67%
Central Project DevelopmentS.A. Costa Rica 19,829,772 19.81%
Svalbard Northway Sociedad Anónima Costa Rica 4,523,511 4.52%
 

100,083,039 100.00%
2

El control de la Compañía es ejercido por Caneyb) Corp S.A.

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su
entero cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de

asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida sigmficativa del Estado de
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimomoy Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota. Cuando sea necesario una comprensión adicionala la situación financiera de la
Compañía, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estadosfinancieros.

4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripción de las principales politicas contables utilizadas en ta preparación de
sus estados financieros separados se presenta a continuación:

11



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

A

4.1, Bases de preparación.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en mglés), vigentes al
31 de diciembre de 2017 y 2016, así como, por las disposición emitida por la
Supenmtendencia de Compañías, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017,
respecto al uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimación y registro de las provisiones de jubilación patronal y
desahucio, lo cual difiere lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimación de dichas
provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos

de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneday plazo en
que se liquidarán dichas provisiones.

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables críticas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza
su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Nota 5, se
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipótesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4,2, Pronunciamientos contables y su aplicación.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2018:

Fecha de aplicación

 

Normas obligatoria

NIF 9 "Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018

NUF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas"

NHF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019

Enmuenda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018

12



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP S.A.)

Resumen delas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

2

Fecha de aplicación
Normas obhigatona

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de
superposición
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIF. 9.
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
miciados en 0
después del 1 de
enero de
2018, y sólo están
dispombles durante
tres
años después de esa
fecha.

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”

NIC 40 “Propiedades de inversión” 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados aplazada
financieros consolidados” indefinidamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
ciertas”

NIF 17 "Contratos de seguros” 1 de enero de 2021

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya versión final fue ermtida en julio de 2014. Modifica la clasificación y
medición de los activos financieros e introduce un modelo “más
prospecto” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas.

Las entidades también tendrán la opción de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “nesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requermientos de IFRS 9. Su aplicación es obligatoria a contar del1
de enero de 2018 y su adopción anticipada es permitida
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La compañía a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicación de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos en los estados financieros.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”,

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma quees aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitará la comparabilidad de compañías de diferentes industrias y

regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocirmento de ingresos y
requerimientos más detallados para contratos con elementos múltiples, Su
aplicación es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopción
anticipada es permitida.

La compañía a la fecha de este forme se encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicación de esta norma fin de identificar los posibles
impactos en los estados financieros.

CINIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas”.

Enmmtida en diciembre de 2016. La Interpretación aborda la forma de
determinar la fecha de la transacción a efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado(o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de
Un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de
la contraprestación anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la
fecha de la transacción, corresponde al momento en que una entidad
reconoce inictalmente el activo ho monetario o pasivo na monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestación anticipada Si existen
múltiples pagos o cobros anticipados, la entidad determmnará una fecha de
la transacción para cada pago o cobro dela contraprestación anticipada.

La terpretación será de aplicación obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopción anticipada es
permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emtida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definición
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de
los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatario.
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La nueva norma no difiere sigmficativamente de la norma que la precede,
NIC 17 Arrendamentos, con respecto al tratamiento contable desde el
punto de vista del arrendador Sin embargo, desde el punto de vista del
arrendatario, la nueva norma requiere el reconocinmento de activos y
pasivos para la mayoría de los contratos de arrendamientos. Su aplicación
es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopción anticipada es
permitida si ésta es adoptada en conjunto con NtIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”

La compañía a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicación de esta norma a fin de identificar los posibles
+mpactos en los estados financieros.

Enmienda a NIF 4 “Contratos de seguros”(*).

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”,

Esta modificación aclara que una entidad que es una organización de
capital de nesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el
reconocimiento inicial valorar sus inverstones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. $1 una entidad que
no es en sí misma una entidad de inversión tiene un interés en Una asociada
o negocio conjunto que sea una entidad de inversión, puede optar por
mantener la medición a valor razonable aplicada su asociada. Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamentey su vigencia es a partir
del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicación anticipada,

NIC 40 “Propiedades de inversión”(*).

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” y
NIF 10 “Estados financieros consolidados”,

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC
28 en el tratamiento de la venta o la aportación de bienes entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transacción
involucra Un negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria O no) se

reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o
perdida parcial cuando la transacción involucra activos que no constituyen
un negocio, incluso cuandolos activos se encuentran en una subsidiaria, La
fecha de aplicación obligatoma de estas modificaciones está por ser
determinada debido a que el lASB planea Una investigación profunda que
pueda resultar en una simplificación de contabilidad de asociadas y
negocios conjuntos. Se permite su adopción inmediata,
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CINI[F 23 “Tratamiento sobre posicionesfiscales inciertas”,

Embida en jumo de 2017. Esta interpretación aclara la aplicación de los
criterios de reconocimiento y medición requeridos por la NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.
Se aplicará esta Interpretación para los períodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019.

NIF 17 “Contratos de seguros”(*),

(') Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de fa
Compañía.

4.3. Moneda funcional y de presentación.

Las cifras iclindas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno económico principal en que la
Compañía opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el
Dólar de los Estados Unidos de América.

4.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado Separado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función
a su vencimiento, como cormentes cuando es igual o infemor a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo

4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
mversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden imcial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6, Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
wWversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intención que tuvo la
Administración al momento de su adquisición en:

Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el propósito de venderse en el corto plazo, Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como
otros resultados integrales.
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Mantemdas hasta el vencimento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derwados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método dela tasa
de interés efectiva y su varlación se afectará a resultados del período en
que ocurra

4.7. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tala:
valor inicial, costo financiero y/o promsión por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

4.8. Inventarios,

En este grupo contable se registra los activos paseidos para ser consumidos en el
curso normal de la operación.

Medición inicial.- los inventamos se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o

producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (ncluye
importaciones en tránsito).

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determma por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precío de venta estimado en el
Curso normal del negocia menoslos costos estimados para terminar su producción
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.9. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienesy servicios que no hayan sido devengadosal
cierre del ejercicio económico. Se miden imcial y posteriormente a su valor
nominal; su amortización se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios económmeosfuturos,

4.10.Propiedades, maquinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquinido para su uso en la
producción o sumimstro de bienesy servicios, para arrendarlos a terceros o para
propósitos administrativos, si, y sólo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad,
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Medición intcial.- Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el
cual que mcluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en ellugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operarde la forma prevista porla
Admmnistracióny la estimación inicial de los costos de desmantelamientoy retíro,
así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta.

Medición posterior.- Las propiedades, maquinaria y equipos se miden al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos postemores por concepto de reemplazo de componentes,
reparación y conservación serán reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos sigmficativos que mejorenal activo serán capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinamas y equipos se
calculan comparando los mgresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrará en el estado de resultados integral del periodo
como otros mgresos U Otros gastos.

La Compañía evalúa la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
producción, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciación.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso sí el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del
período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la
Adrmmistración de la Compañía,

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

 

Vida útil Valor residual

Terrenos No aplica No aplica
Edificios 10-38 años Cero (*)
Muebles y enseres 10 años Cero(*)
Maguinania y equipo 10-12-15 años 2,5% chatarra
Equipo de computación 3 años Cero (*)
Vehículos, equipos de transporte y 5-8-10-12-15 2,5% chatarra o
caminero años 23% valor razonable

(A criterio de la Admimstración de la Compañía, estos activos se van a
mantener hasta el térmmo operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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4.11, Inversiones no corrientes.

lnversiones en subsidiarias. - En este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compañía tiene el poder
para dirigir las políticas financieras y de operación, generalmente su
participación es superior a la rmtad de los derechos de voto,

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisición y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deteno!o, reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo. La Matriz
considerará a una Subsidiama a partir de la fecha en que se asumeel control y la
excluirá en la fecha en que cesa el mismo.

Inversiones _en otras Compañas.- En este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compañía no ejerce
influencia signtficativa y tienen una participación de hasta Un 20% de los derechos
de voto, Se miden inicialmente a su costo de adquisición y posteriormente a su
valor razonable menos costos de venta.

Aportes para futura capitalización - En este grupo contable se registra los valores
entregados en efectivo o especies con los cuales se espera aumentar el capital
social en un período máximo de 12 meses. Se miden a su valor nominal menos
cualquier pérdida por deterioro,

4.12, Cuentas por pagar proveedores.

La Compañía registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocioy otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes.

Se miden imcialmente por su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva,

4.13, Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligación correspondiente en función a las disposiciones
de distribución establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden imcial
y posteriormente a su valor razonable.

4.14.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participación a trabajadores,
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del perjodo en el
que se generan.
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El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoceen los resultados
del periodo,

Pasivos no cormentes - en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronaly desahucio.
Se reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Supermtendencia de Compañías
y Valores aplicando el método de la umdad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligación futura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinará ublizando como referencia los
rendirmentos del mercado, al final del periodo sobre el que se 1aforma,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresanales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentación) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda. Para el año 2017, la Administración de la Compañía utilizó como tasa de
descuentoa la tasa de interés promedio de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denormnan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales,

4,15. Impuestos.

Activos por impuestos cormentes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuestoa la renta, asi como
los anticipos de impuestoa la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obiigaciones con la Administración Tributaria por impuestoal valor agregado,así
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuestoa la renta.

Impuesto a las ganancias. en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente más el efecto de la actualización (Liberación o constitución)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos,
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Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposicioneslegales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
años 2017 y 2016 asciende a 22%, Se mde a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del período en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autondades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transacción que origma la
diferencia temporaria.

4.16.Baja de activos y pasivos financieros,

Activos financieros - un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o ta Compañía ha transferido sus derechosa recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido m retemdo sustancialmente
todos los rmesgos y beneficios del activo, sí ha transferido su control.

Pasivos financieros. - Un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligación de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando Un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones sigmficativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndosela diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

4.17, Patrimonio.

Capital social, - en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominaly se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propósitos específicos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o
pérdida actuartales).
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Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidasnetas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolución de Junta General de
Acciomstas.

4,18. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y los costos
incurridos a por incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con
fiabilidad Están conformados por:

Contratos de construcción.- en este grupo contable se registran los ingresos
provementes principalmente del contrato celebrado con Panamericana Vial
PANAVÍAL. Se miden utilizando el método de avance de obra al final del
periodo sobre el que se informa.

Según criterio de la Admimstración de la Compañía, la manera más razonable de
medir el estado de realización de los proyectos de construcción son las “Plamilas
de Avance de Obra” elaboradas por el Departamento de Ingenieria al cierre de
cada período contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los

Mismos.

4.19,Costos y gastos.

Costo de producción y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de
Inventarios.

Gastos. en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de
acuerdo a su función como: de administración, financieros y otros,

4.20.Segmentos operacionales,

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el
cual se tiene información financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administración para la toma de decisiones respecto de la asignación de
recursos y la evaluación delos resultados. La Compañía opera como un segmento
Único.

4.21.Medío ambiente.

Herdoiza Crespo Construcciones S.A., cumple con los procesos ambientales
estipulados en las normas técnicas de cada contrato y demás leyes vigentes, la
remediación ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra.
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4.22.Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, además de Ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no están defmidos como de inversión o
financiarmento.

4,23.Cambios de políticas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

5, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy
pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación:

Provisión por deterioro de otros activos financieros corrientes. - al final de cada periodo
contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificación de nmesgo del banco, institución financiera u otra
entidad ensora de titulos valores; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperación se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del período,

Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada período contable se evalúa la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientesy otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo enlibros y el valor recuperable resultante del
análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad;
cuando el valor en (bros excede su valor futuro de recuperación se considera
deterioro, El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del período.

Provisión por obsolescencia de inventarios - al final de cada periodo contable se evalúa
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventamos comparando el saldo
en Libros y el valor de reposición resultante del análisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.
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Proyisión por valor neto realizable de inventarios, - al final de cada período contable se
evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los
inventanos comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costas de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para materias primas;
cuando elvalor en libros de los activos excedesu valor neto de realización se considera
deterioro. El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo,

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalúa el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del
correspondiente "beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas Útiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalúan las vidas
útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo las de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que mdica que dichas
vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no cormentes. La Compañía evalúa periódicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar detenorado de acuerdo con la NIC

36 “Deterioro del Valor de los Activos",

S1 existen tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del activo,
En el caso de la plusvalía y de los activos intangibles que posean vidas útiles
mdefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en Uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de

efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es dismnuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluarel valor en uso,los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los mesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación
apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por detenoro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patrimomo. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimomo hasta el monto de cualquier reevaluación anterior.
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podría ya no existir o haber dismmuido. Si existe tal indicador, la
Compañía estima el monto huevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio enlas estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por deterioro.

St ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría
sido determinado, neto de depreciación, sí no se hubiese reconocido una pérdida por
deterjoro del activo en años anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento da
reevaluación.

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser

comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercadosactivos, estimaciones en base a la mejor información dispomble
u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,

6. POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS,

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administración de riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compañia, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimentodelos límites.

La Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compañía clasifica y gestiona los nesgos procedentes de instrumentosfinancieros de
la siguiente manera:
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Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no retacionados y relacionados
(Notas 10 y 23), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la máxima
exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada m
otras mejoras crediticias,

La concentración del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora m deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén dispomibles), referencias
bancanas, etc.

Riesgo de iguidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden medianLela entrega
de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compañía para administrar la
tiquidez es contar con los recursos suficientes para cumplircon sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurmr en pérdidas
maceptables o arriesgar la reputación de la Compañía.

A continuación se resumen los vencimentos contractuales de los pasivos financieros no
denvados de acuerdo a las bandas de tiempo más aproptadas determinadas por la
Administración.

Corriente No corriente
Entre más de

1 y 12 meses 12 meses

Año termnado en diciembre 31, 2017:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 3,259,492
Otras cuentas por pagar relacionadas 1,066,197

4,325,689

Año terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 3,267,526
Otras cuentas por pagar relacionadas 4,794,764

8,062,290
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El índice deuda - patrimonio de la Compañía, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Total pasivos 37,872,270 33,621,430
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 11,844,833 15,669,264

Total deuda neta 26,027,437 17,952,166

Total patrimomo neto 270,632,898 267,503,935

Índice de deuda patrimonio neto 9.62% 6.71%

Riesgo de mercado.-Es el mesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de Un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprendetres subtipos
de mesgo: riesgo de tasa de cambio, Nesgo de tasa de interés y otros mesgos de precio.

La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
mesgo"

Riesgo de tasa de interés.- es el rresgo de queel valor razonable los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vanaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no mantiene obligaciones U
operacionesde crédito.

Riesgo de tasa de cambio. es el mesgo de queel valor razonable los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros nesgos de precio.- los otros mesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas O
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no realiza transaccionesrelacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Admimstración de la Compañía considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable.
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Bancos 11,832,981 15,330,004
Caja 11,852 28,465
Equivalentes al efectivo (1) - 310,795

(2) 11,844,833 15,669,264
ta

(1) AL31 de diciembre de 2016 corresponde a operaciones Sweep Account en el Banco
del Pichincha C.A., que generan un interés anual del 2,51% con vencimiento el 03
de enero de 2017,

(2) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compañía.

9. INVERSIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Banco Internacional:
Inversión al 5% de interés nominal anual y
vencimiento en Septiembre de 2018. (1) 2,655,457

Banco del Pichincha:
Inversión al 3,75% de interés nommal anual y
vencimiento en Abril de 2018. (2) 200,000

2,855,457

(1) AL 31 de diciembre de 2017, esta mversión se encuentra como colateral de la
garantia bancana emitida por el Banco Internacional para garantizar el juicio con
el Servicio de Rentas Internas. (Nota 35)

(2)  AL31 de diciembre de 2017, estas inversiones se encuentran comocolateral para
la emisión de garantías del Banco del Pichincha requeridas en la ejecución de
proyectos. (Nota 35)
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10, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Planillas de avance de obra:
Aimsterjo de Transporte y Obras Públicas 1,901,960 3,901,960
DP World - Proyecto Playas Posorja 2,564,187 -

(1) 4,466,147 1,901,960
e

Cuentas por cobrar clientes menores 773,387 1,245,786

143) 5,239,534 3,147,746
o

(1) Correspondena planillas de avance de obra en contratos de construcción que aún
no han sido aprobadaspor los clientes y facturadas por la Compañía.

(2) Un detalle de la antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes no
relacionados, fue como sigue:

 

 

 

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016

Antiguedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro

Por vencer . - -

De 1 a 180 días 2,598,011 - 818,701
De 181 a 360 días 316,548 - -
Más de 361 días 2,324,975 - 2,329,045

5,239,534 - 3,147,746

11. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

AL 31 de diciembre de 2017 la Compañía mantiene Bonos del Estado por 110,000 que se
encuentran bloqueados como garantía requerida por el Servicio de Rentas Internas en
proceso de determinación del año 2011. (Nota 35)

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a Bonos del Estado con un interés anual del
5.07%, 5 años plazo y con vencimientos hasta Noviembre 2020, han sido clasificados
como activos financieros a corto plazo debido a que la Administración pretende
venderlos en dicho plazo.
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12. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Repuestos (1) 3,307,809 3,721,182
Material de construcción 3,945,554 4,383,904

Ropa de trabajo 248,826 494,106
Herramientas 531,244 493,964

Asfalto 318,046 276,040
Combustibles y lubricantes 161,002 230,092
Emulsificantes 199,129 194,322
Seguridad industrial 39,242 43,189
Menaje 41,082 50,414
Hormigón 28,224 40,575
Otros inventarios 35,922 53,466

8,856,080 9,981,254

(1) Incluye pmincipalmentepiezas y partes para mantenimiento de maquinarias,

13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Anticipos a proveedores 6,056,809 10,384,606
Pólizas de seguro 1,190,977 1,178,396
Compañías relacionadas (Nota 23) 3,258,933 2,127,323

10,506,719 13,690,325
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14. OTROS ACTIVOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Garantías al Servicio de Rentas Internas (0) 1,000,000 1,022,920
Garantias arriendos 5,500 1,000
Otras garantias 4,289 4,289
Garantías aduaneras - 3,000

1,009,789 1,031,209

(1)  AL31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantiene Bonosdel Estado que se
encuentran bloqueados como garantía requenda por el Servicio de Rentas
Internas en proceso de determinación del año 2011. (Nota 35)

15, PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Clasificación, neto:
Terrenos (1 63,026,964 60,171,373
Edificios 6,900,554 7,599,233
Muebles y enseres 341,438 411,960
Maquinaria y equipo 56,837,208 85,428,432
Equipo de computación 55,939 53,734
Vehículos, equipos de transporte y caminero 30,505,501 37,548,898
Otros 4,141,182 512,175

161,808,786 191,725,805
a
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Costo:
Terrenos (1) 63,026,964 60,171,373
Edificios 7,802,938 8,385,145
Muebles y enseres 703,456 705,829
Maquinaria y equipo 123,886,416  151,089,011
Equipo de computación 110,102 205,081
Vehículos, equipos de transporte y caminero 71,876,665 73,024,896
Otros 4,141,182 512,175

271,547,723 294,093,510

Depreciación acumulada:
Edificios (902,384) (785,912)
Muebles y enseres (362,018) (293,869)
Maquinaria y equipo (67,049,208) (65,660,579)
Equipo de computación (54,163) (151,347)
Vehiculos, equipos de transporte y caminero (41,371,164) (35,475,998)

(109,738,937)  (102,367,705)
o

161,808,786 191,725,805
o

(1) Al 31 de diciembre de 2016, incluye un terreno por 6,800,000 que se encuentra
como colateral de la garantía emitida por el Banco Pichincha C.A. (Nota 35)
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16. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a cesión de derechos sobre el 100% de una
obligación a favor de Herdoiza Crespo Construcciones S.A , por la suma de 3,680,390,

17. INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participación Saldo en ubros

Valor DiciembreDiciembre DiciembreDiciembre”
Nominal 31, 2017 31,2016  31,2017  31,2016

loversiones en subsidiarias:
Alfavial S.A, (y 209,999 80.77% 80.77% 209,999 209,999
Palmarvial S.A. (1) 3,749,999 99 99% 99.99% 3,749,999 3,749,999

OPLS.A, (1) 99,999 99.99% 99,99% 99,999 99,999
Inestruesur Cía Ltda (0) 865,800 51 00% 51.00% 865,801 865,801

HCC S.A. Sucursal
Colombiana (1) 3,980,030 100.00% 100.00% 3,980,030 710,030

HCC Colombxa S.A.S (1) 31,235,382 100.00% 100.00% 31,235,382 23,259,560
HCC S.A. Sucursal Perú (1) 24,000,000 100 00% 100.00% 24,000,000 2,000,000
Sudinco S.A.C (1) 6,310,000 99 99% 99.99% 6,310,000 3,510,000

ECC Sucursal Bola S.A (1) 100,000 100.00% 100.00% 109,000 100,000

70,551,210 34,505,388
e]

Otras inversiones
Banco Pichincha C.A, (2) 732,047 0 1076% 0.1121% 366,023 292,818
Fideicomiso Hit (3) - 0,02% D 02% 273,446 273,446
Fideicomiso Union (3) 1,892 0 00% 0 00% 7,733 7,133

647,202 573,997
ee

Aportes para futura capitalización:
HCCS A Sucursal
Colombiana - 1,800,000

HCC Colombra S.A.S 12,149,980 350,000
Interland Transportation

E: Construction 267,491

12,417,471 2,150,000
AAA

83,615,883 37,229,385
A

(1) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversiones se encuentran registradas al

costo de adgunsición.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversiones se encuentran registradas al

valor de mercado determinadoal cierre de cada año.
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(3) Al31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversiones se encuentran registradas al
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007.

El movimiento de otras inversiones, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 37,229,385 18,970,293
Adiciones 46,313,293 18,374,560
Ganancta en valoración de inversiones (Nota 32) 73,205 30,941

Pérdida en valoración de inversiones (Nota 34) - (146,409)

Saldo final 83,615,883 37,229,385
L[zt[ñt———=

18, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Proyeedores locales 2,962,952 2,732,203
Provisión proveedores 296,364 468,266
Proveedores del exterior 176 67,057

3,259,492 3,267,526

19, ANTICIPOS DE CLIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Compañia relacionada (Nota 23) 21,018,081 -
Otrosno relacionados 38,786 31,585

21,056,867 31,585
AAA
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20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Con el JESS 478,324 507,253

Por beneficios de ley a empleados 2,663,545 1,911,374
Contribución por leyes especiales - 9,065
Participación trabajadores por pagar (1) 2,416,543 1,759,363

5,558,412 4,187,055

(1) El movimento de participación a trabajadores por pagar, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo imcial 1,759,363 5,564,022
Provisión del año 2,405,992 1,729,179
Pagos (1,748,812) (5,533,838)

Saldo final 2,416,543 1,759,363
AS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, conforme petición de la Admimstración de la
Compañía, el Ministerio del Trabajo según Resolución Ministerial No.
MDT-2016-0050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como una
sola empresa a las compañías Panamericana Vial S.A, Panavial, Herdoíza Crespo
Construcciones S.A., Alfavial S.A., Inestrucsur Ingeniería de Estructuras de Sur
América Cía Ltda. y Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A., en los
términos contenidos en el artículo 103 del Código del Trabajo, para efectos del
reparto de participación y distribución de utilidades correspondiente al año 2016
a favor de los trabajadores de las referidas empresas.

21. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Jubilación patronal (1) 3,203,392 2,821,869
Bonificación por desahucio (Q) 1,044,121 805,701

4,247,513 3,627,570
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(1) Jubilación patronal. - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestadosus servicios en
forma contmuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sn perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimento de la provisión para jubilación patronal, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 2,821,869 3,623,829
Costo laboral por servicios actuales 500,060 521,796
Costo financiero 204,660 223,001
Ganancia actuarial (Nota 27) (94,216) (186,311)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (Nota 32) (222,176) (585,372)

Transferencia (5,500) (2,953)
Beneficios pagados (1,305) (772,121)

Saldo final 3,203,392 2,821,869

(2) Bonificación por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo,
en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compañia entregará el 25% de ta última
remuneración mensual por cada uno delos años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bomificación por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo imecral 805,701 1,205,546
Costo laboral por servicios actuales 165,520 197,861
Costo financiero 58,293 74,279
(Pérdida) ganancia actuartal (Nota 27) 140,880 (87,164)
Transferencia (372) 12,078
Beneficios pagados (125,901) (596,899)

Saldo fal 1,044,121 805,701
F—

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente
al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio antermor fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métodolos
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y
basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada añode servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor
de dinero a través deltiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuamales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuaniales se cargan o abonanal resultado del año,

Los supuestos actuariales utilizados para propósitos de los cálculos actuariales
fueron los sigulentes:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Tasa de descuento 7.57% 7 46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones -% 2.00%
Tabla de rotación (promedio) 21.89% 20 93%
Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002 TMIESS 2002

El anális5 de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de
referencia de los respectivos supuestos,

Jubilación
Patronal Desahucio

Tasa de descuento,
Variación OBD (tasa de descuento 0 5%) (130,197) (24,894)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0,5%) 4% -2%
Variación OBD (tasa de descuento + 0 5%) 139,233 26,535
impacto % en el OBD (tasa de descuento + O 5%) 4% 3%

Tasa de incremento salamal:
Variación OBD (tasa de Incremento salanal + O 5%) 147,111 29,625

Impacto % en el OBD(tasa de incrementosalarial + 0,5%) 5% 3%
Variación OBD (tasa de Incremento salamal - 0 5%) (138,371) (28,050)
Impacto % en el OBD (tasa de incrementosalarial - O 5%) -4% -3%

Rotacion.

Varracton OBD (Rotación + 5%) (77,709) 29,060

Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) 2% 3%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 80,391 (27,804)
Impacto % en el OBD (Rotacion 3%) 3% 3%

——
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22. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a garantías vanas de contratistas por
489,701 y 266,193 respectivamente.

23. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

Un resumendelos saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

clientes
Panamericana Vial S A. Panavial + 13,570,039
Inestrucsur Cía, Ltda, 252,473 28,604
Alfavial S.A, 49,299 16,796

Palmarvial S.A, - 72,500
Caneyb1 Corp S.A. 42,031 -
KCC Colombia S.A.S 360,009
HCC $ A, Sucursal Colombiana 447,027
ACC Sucursal PerúS A 15,826,711
Sudamericana Integral de Construcciones 5 A,C 1,825,442 -

18,802,992 13,687,939
o

Gastos pagados por anticipado,
Caneybi Corp S A. 1,310,463 -

Binexpro S.A. 1,128,797 1,400,000

HCCS A Sucursal Colombiana 96,924 230,905
HCC Colombra S A.S 341,547 354,158

HCC Sucursal Bolina S A 45,357 32,260

Palmarmal 5.4. 200,001
HCC Sucursal Perú S.A. 25,844
Otras 110,000 110,000

(Nota 13) 3,258,933 2,127,323

31, 2017 31, 2016

Cuentas por pagar relacionadas:
Inestrucsur Cía Ltda 576,671 455,264
Palmarvial 5.4 - 3,549,999
Caneybi Corp S.A - 159,124
Alfamal S.A, 386,027 153,891

BinexproS A 52,115 120,014
Agroindustrial el Pongo S.A. 51,384 355,400
Markam Cia Ltda . -
Panamencana Vial S.A Panavial - 1,073

1,066,197 4,794,764
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Anticipo de clientes:
Panamericana Vial S.A, Panavral (Nota 19) 21,018,081

Dividendos por pagar 51,141 13,233,723
o

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Años terminados en,

 

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Ingresos.
Panamericana Vial S.A. Panavial
Obras de ampliación, mantenimiento rutinario
y periódico 89,071,040 67,583,938
Servicios de gestión, asesoramientoy

asistencia técnica 4,174,965 9,912,408
Arriendos - 1,804,244

Reemboiso de gastos - 16,853

Mantenirmento vehículos, venta inventario 101,406 -

Caneybi Corp S.A.
Mantenimiento de instalaciones 57,893

Inestrucsur Cía. Ltda.
Ventas de materiales de construcción 147,745 369,776
Arrmendos 103,576 102,429
Servicios admimstrativos y contables 15,000 10,000

Alfavial S.A.
Ventas de matenales de construcción - 3,390

Servicios administrativos, contables y
bodegaje 30,000 14,000
Otros ingresos 15,066 -

Palmarvial S,A,
Reembolsos de gastos 15,000 87,500

HCC Sucursal Perú S.A,
Servicios administrativos 547,038

Suman y pasan 94,278,729 79,904,538
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Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Suman y vienen 94,278,729 79,904,538
Sudamericana Integral de Construcciones
SAC

Servicios administrativos 24,472

HCC S.A. Sucursal Colombiana
Servicios admimstrativos y técnicos 525,915

HCC Colombia S.A.S

Servicios administrativos y técmcos 453,540

95,282,656 79,904,538

Años terminados en,

 

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Gastos:

Caneybi Corp S,A.
Mantenimiento y uso de software 121,427 83,015
Derecho uso marca - -
Arriendo Oficinas 3,102,529 1,810,177
Reembolsos de gastos 122,598 43,197

Agroindustrial El Pongo S.A.
Servicio logístico 67,844 360,000

Inestrucsur Cía, Ltda.
Obras de contratistas, plamllas construcción 2,431,150 2,460,463

Binexpro S.A,
Gastos administración inmuebles 51,294 102,588

Arriendo Oficinas 188,916 188,916
Reembolso de gastos 328 304

Markam Cía. Ltda.
Arriendo Oficinas - 472,372
Reembolso de gastos - 17,356
Compra de inmueble - 217,720

Suman y pasan 6,086,086 5,756,108
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Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Sumany vienen 6,086,086 5,756,108

Alfavial S.A.
Costos señalización e mstalación 935,053 582,867

Panamericana Vial S.A, Panavial
Gastos de peaje 240,337 1,975

HCC Colombia S.A.S
Venta de inventamo 175

7,261,651 6,340,950

Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Yenta de activo fijos:
HCC Sucursal Perú S.A.
Maquinaria pesada 15,540,436

Sudamericana Integral de Construcciones
S.A.C

Maquinaria pesada 1,808,312

Panamericana Vial S.A. Panavial
Equipos de computación 2,064

17,350,812

24. IMPUESTOS.

24.1 año

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Pasivos por impuestos cormentes:
Impuesto a las ganancias por pagar (24.3) 738,924 1,033,572
Impuestoal valor agregado por pagar 1,016,809 2,705,059
Retencionesenla fuente de IR por
Pagar 214,780 219,941
Retenciones enla fuente de IVA por
pagar 161,932 254,318

2,132,445 4,212,890

24.2 Conciliación Tmibutaria.- La conciliación del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Utilidad (pérdida) antes de impuestoa las
ganancias 9,477,346 4,664,652

(Más) Efecto de la aplicación NIF 6,282,137 5,795,123

(Menos) Ingresos por dividendos (539,600) (853,085)
(Más/Menos) resultado en revalorización de
acciones (73,205) 115,468

(Menos) rentas con imposición en otros países (1,520,965) -
(Más) gastos no deducibles 799,751 4,719,370

(Más) gastos incurridos para generar ingresos
exentos 982 339

(Más/Menos) efecto de impuestos diferidos 8,243 76,521

Utitidad gravable 14,434,689 14,518,390

Impuesto a la renta causado 22% 3,175,632 3,194,046

Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias
del periodo 33.51% 68 47%

Impuesto a las ganancias causado (24.3) 3,175,632 3,194,046
Anticipo del impuesto a las ganancias 2,183,178 2,909,133

Impuesto a las ganancias del periodo 3,175,632 3,194,046
a]

24.3 Movimiento del impuesto a la renta.. Los movimientos del impuesto a la renta,
fueron como sigue:
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Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 1,033,572 5,264,656

Provisión del periodo (24 2) 3,175,632 3,194,046
Pagos (1,033,572) (5,264,656)

Crédito tributario por retencionesenla fuente (1,683,155) (1,429,625)

Anticipo de impuesto a las ganancias pagado (753,553) (730,849)

Saldo final (Q4.1) 738,924 1,033,572
oa

24,4 Saldos del impuesto diferido.

(1) Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Impuesto diferido por cobrar:
Chentes no relacionados 1,201,301 494,952

Impuesto diferido por pagar:
Activos producción en proceso (1,116,537) (418,431)

Saldo final 84,764 76,521
o

(2) Un resumendelas diferencias entre las bases tributanasy financieras, que
originaron los impuestos difendos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tnmbutana Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2017:
Clientes no relacionados 773,387 5,239,534 - (4,466,147)

Activos producción en
proceso 4,805,202 - - 4,805,202

Propiedades,
maquinamas y equipos  140,142,204 161,808,786 (21,666,582) -

Activos intangibles 11,436 17,114 (5,678) -

Beneficios a empleados (3,484,876) (4,247,513) 762,637

142,247,353 162,817,921 (20,909,623) 339,055
LEÁA<KÁAAAAéAÁA
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Base Diferencia

Tobutana_ Financiera Permanente  Temporana

31,
Clientesno relacionados 1,245,786 3,147,746 (1,901,960)
Activos producción en

proceso 2,249,784 - 2,249,784
Propiedades,
maquinarias y equipos  163,840,026 191,725,805 (27,885,779)

Activos intangibles 16,466 25,932 (9,466)

Beneficios a empleados (2,840,815) (3,627,570) 786,755
 

164,511,247 191,271,913 (27,108,490) 347,824
E

(3) El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue comosigue"

 

 

 

Recuperados
Saldo Generados / reversados

Concepto micial_ en el año enel año Saldo final

Año terminado en diciembre 31, 2017.
Clientes no relacionados (418,431) (698,106) - (1,116,537)
Activos producción en

proceso 494,952 706,349 - 1,201,301

76,521 8,243 84,764
AAA

Año terminado en diciembre 34, 2016:
Clientes no relacionados - (418,431) - (418,431)
Activos producción en

proceso - 494,952 - 494,952

76,521 : 76,521

24.5 Aspectos Tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provisión para los años 2017 y 2016,

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido catcutada aplicandola tarifa del 22%.

48



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

NN

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece quela tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, sí los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
están establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición en una
participación drrecta o indrrecta, individual o conjunta, )gual o superior al 50% del
camtal social o de aquel que correspondaa la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del Impuesto a la Renta será del 25%, S1 la relación indicada es inferior al 50%, la
tarifa del Impuesto a la Renta será del 25% sobre la proporción de la base
imponible que pertenezca a dicha participación en paraisos fiscales o regimenes
de menor Imposición.

Así mismo una sociedad deberá aplicar la tanfa del 25% sobre la porción de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administración Tributaria en los
términos defimdos para la presentación del anexo de accionistas.

Anticipo para los años 2017 y 2016.

El anticipo del impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
artículo 41 de la Ley de Régimen Tmbutamo Interno y en el artículo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matemática del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimomo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o dismmnulrse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016).

Ejercicios físcales sujetos a revisión de la Administración Tributaria.

A la fecha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2013 y son
susceptibles de revisión por parte de la Administración Tributaria las
declaraciones de los años 2014 al 2016,

Precios de transferencia.

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, está omentada a regular
con fines tributanos las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de Manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Resolución No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la
normativa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto supenor a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, además
estableció las operaciones que no deben ser contempladas para dicho análisis,
El referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier montoy tipo de operación o transacción con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la página del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarización del análisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentación del informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que:

1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables;

1) No realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y

m) No mantengan susemto con el estado contratos para la exploración y
explotación de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo
no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaración del Impuesto a la Renta,

Resolución NAC-DGERCGC15-00000455:

Artículo 2 (Ámbito de Apbcación). “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentosde la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributano Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado
Operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones
de dólares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberán presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

St tal monto es superior a los quince millones de dólares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.
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Artículo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el artículo anterior para la presentación tanto del anexo como
del informe, se sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

3) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al período fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

L Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

1, Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tmbutamos,
incluidos los establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comercio
e Inversión;

ii Seacoja a la reducción de la tarifa por reversión de utilidades;

tw. Sea Admmistrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Económico;

v. Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no
renovables; o,

vi Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraísos fiscales.”

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta,
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadase Informeintegral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayora los
dos meses contadosa partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del impuesto
a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podrá ser sancionada por la Admimstración Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 conforme al análisis de la normativa vigente la
Compañía cumple las condiciones de exención de la norma y por ende no está obligada
a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia.

25. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social está constituido por 100,083,039
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulación, con un valor nominal de un
dólar cada una.
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26. RESERVAS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta está conformada por;

Reserva Legal.- La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menosel (10%) de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el (50%) del capital suscrito y pagado,

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de lyquidación de
la Compañia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Reserva Facultativa.- La reserva facultativa corresponde a la apropiación de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas.

27. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de cálculos actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente. Ver (Nota 21).

28. RESULTADOS ACUMULADOS.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta está conformada por.

Ganancias acumuladas.- El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos, como la re
liguidación de impuestos u otros.

Capital adicional. Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarización.
El saldo acreedor de esta cuenta solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidación de la
Compañía.

Reserva por valuación.- Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de las propiedades, maquinarias y equipos

El saldo acreedor de esta cuenta solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la
Compañía.
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Provenientes de la primera adopción a las NIIF._ Los ajustes provenientes de la adopción
por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”.

El saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía

29. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a ingresos de contratos de construcción
por 97,702,548 y 79,087,012 respectivamente.

30, COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Mano de obra directa 9,515,874 8,862,438
Otros costos indirectos de fabricación 64,942,649 53,907,307

74,458,523 62,769,745
AAA

31. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 2,623,411 2,951,657
Depreciaciones 2,173,840 2,573,915
Impuestos, contribuciones y otros 3,198,813 1,759,654
Arrendamiento operativo 652,979 645,746
Aportes a la seguridad social 521,065 394,778
Beneficios sociales e indemnizaciones 248,379 245,158
Gastos de viaje 134,496 129,029
Honorarios, comisiones y dietas a personas

naturales 550,926 835,773

Suman y pasan 10,103,909 9,535,710
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Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Suman y vienen 10,103,909 9,535,710
Mantenimiento y reparaciones 158,901 131,745
Gastos de gestión 30,918 2,238
Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 58,560 60,517

Promoción y publicidad 13,731 4,794
Combustibles 6,748 6,804
Transporte 334 .
Seguros y reaseguros . 36
Otros gastos 1,319,863 1,329,076

11,692,964 11,070,920

32. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue.

Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Dimdendos 539,601 853,085
Interés fínanciero 706,301 822,672

Ganancia en valoración de inversiones (Nota 17) 73,205 30,941

Reversión de provisiones por Jubilación Patronal
(Nota 21) 222,176 585,372

Utilidad en venta de activosfijos 80,341 74,458
Otras rentas 614,708 3,847,507

2,236,332 6,214,035

33, GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Intereses 357,213 297,279

Gastos de financiamiento de activos 93,637 59,141

Diferencia en cambio 2 117
Otros 78

450,872 356,615
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34. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Pérdida en venta de bonos 838,573 -
Comisiones operadoras y bolsas bonos 42,816 -
Pérdida en valuación de inversiones (Nota 17) - 146,409
Otros gastos 571,794 4,563,527

1,453,183 4,709,936

35, GARANTÍAS.

Al 31 de diciembre de 2017, la compañía mantiene garantías bancartas e hipotecarias
con varias mstituciones financieras, por los siguientes conceptos.

 

No. Referencia de los
Garantia Valor Banco Concepto colaterales

Banco
354484 1,000,000 Internacional Garantías bancarias (Nota 9, numeral 1)
12092800 6,666,667 Banco Pichincha Garantía bancaria (Nota 15, numeral 1)

14210200 200,000 Banco Pichincha Garantía bancana. (Nota 9, numeral 2)

Estado Bonos del Estado
N/A 1,110,000 Ecuatoriano (bloqueados) (Notas 11 y 14)
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORPS.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

SOS

37. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo los asesores legales, la Compañía no
mantiene demandas en contra no resueltas que regueran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantías por posibles obligaciones que requieran ser registradas en
los estados financieros separados adjuntos.

38. SANCIONES.

Dela Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros. - No se han aplicado sanciones
a la Compañía, Directores o Administradores, por parte de la Supenntendencia de
Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016.

De otras autoridades adrmmstrativas - No se han aplicado sanciones significativas a la
Compañía, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
admimstrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

39, HECHOS POSTERIORES Á LA FECHA DE BALANCE,

Con posteriondad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisión de estos
estados financieros separados (Abril 02, 2018), no se tiene conocimento de otros
hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma siemiicativa los
saldos o interpretación de los mismos.

  
: Dayanara Salazar
Contador General
Reg. No. 17385
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