HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Activps:
Actives corrfentes
Ejectivo y equivatentes de efectivo
Activos financieros comentes:
Qtros activos financieros corrientes
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas par cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Inventarios
Activos por fmipuestos cormientes
Gastos pagades por anticipado
Otras activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Actives financieros no corrientes:
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Propiedades, planta y equipos
Activos intangibles
Actives por impuestos diferidos
Ctroz activos ne corrientes

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Pasives financleros cornientes:
Cuentas por pagar proveedores no relacionados
Cuentas por pagar proveedores relacionadus
Otras cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar ng relacionadas
Obtigaciones con instituciones financieras
Dividendas por pagar
Pastvos corrientes por beneficlos a los empleados
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por ingresos diferides
Ctras pasivos corrientes

Total pasives corrientes
Pasives no corrientes

Pasivos no corrientes por beneficios a tos empleados
Otros pasives no corrientes

Tatal pasivos no corrientes

Tota! pasivos

Patrimonio:
Capital socfal
Reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimenio atrlbuibles a los accionistas de la controtadera
Participacicnes no controladoras

Total patrimenia neto

Tatal patrimonie y pasives

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2016 i1, 2015
V) 18,846,955 16,876,290
(8) 14,843,564 14,757,150
L) 4,839,849 2,568,908
(30) 14,860,865 48,526,407
63,317 83,021
(10) 10,986,424 11,036,435
(18) 562,487 148,650
(11) 13,152,741 18,406,924
{12) 1,049,762 1,028,575
79,205,984 113,432,360
(30) 308,471 :
{13) 196,413,09 213,065,988
27,845 47,567
643,022 118,976
(14) 31,627,437 10,990,322
129,019,871 124,222,853
308,225,855 337,655,213
{15) 3,528,286 11,687,243
(30) 644,709 913,731
(30 10,072,275 -
1,716 -
{18) . S,081,764
(30) 13,213,725 1,759,614
(17) 4,451,824 8,244,439
{18) 4,507,787 7,762,742
15,703 32,535
366 6,646
36,476,391 35,458,684
{19y 3,745,439 4,953,407
(20) 266,193 914,730
4,011,632 5,868,137
40,488,023 41,326,821
(2n 100, 083,039 100,083,03%
(22) 21,730,781 21,576,067
{23) (377,597) 716,017)
(24) 144,841,952 173,320,677
266,278,179 294,163,766
1,459,653 2,064,626
267,737,832 296,328,392
108,225,855 /|, 337,655,213

Ver polfiicas contables y nolas a los esiades financieros

a.\éndm SAl:
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre

Afios terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Ingresos por actividades ordinarias (23) 80,807,313 173,686,547
Costos de produccion y ventas (26) {66,608,804) {131,820,415)
Ganancia bruta 14,198,502 41,866,132
Otros ingresas {21 10,417,442 10,292,413
Gastos de administracion (28) {12,595,996) {16,540,475)
Gastos flnancieros {2,212,452) {943,217)
Ctros gastos (29) (4,995,945) {274,942)
Participacion a trabajadores (17) (1,774,064) {5,830,217)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 3,077,494 28,569,694

Impuesto a las ganancias corriente {18) {3,427,837) {8,084,741)

Impuesto a las ganancias diferido 523,446 40,990
Utilidad del ejercicia 163,103 20,525,943
Otro resultado integral del ejercicio, desples de impuestos:
Partidas que no se rectasificaran al resultade del periodo:

Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos {19) 319,196 525,441
Resultado integral total del afio 482,299 21,051,384
Resultados del ejercicie atribuibles a:

Propietarios de la controladora 144,275 20,049,559

Participacion no controladoras 18,828 476,384

163,103 20,525,943

Otros resultados integrales atribuibles a:
Propietarios de la controladara 301,503 522,806
Farticipacion no controladoras 17,693 2,635
319,196 525,441

ayanara Salazar
Contadora General

ver polfticas contabtes y notas 3 los estados financieros
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminades en, 31, 2016 31, 2015
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Efectivo recibide de clientes 112,201,914 176,289,982
Efectivo pagado a proveedores y empleados (71,179,619) (148,769,491)
Impuesto a las ganancias pagado {7,750,393) (8,787,369)
Intereses pagados (967,616) (659,914)
Intereses recibidos 1,009,282 824,891
QOtros (egresos) ingresos, netos 3,589,296 10,127,436
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 36,902,864 29,025,535
=  ——— ——
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos {5,688,587) {10,859,177)
Efectivo pagado por la campra de activos intangibles {10,371) (1,096)
Efectivo pagado por la compra de inversiones no corrientes {20,752,584) {9,993,086)
Efectivo recibido por la venta de inversiones no corrientes . 697,573
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos 586,562 1,143,391
Efectivo recibido por dividendos 4,822 277 1,493,308
Efectivo entregado por otros activos financieros corrientes {86,414) -
Efective neto utilizado en actividades de inversién {21,129,117) (17,519,087
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neta (pagado) recibide par proveedores de largo plazo . {300,274)
Efectivo neto {pagado) recibido por obligaciones con instituciones financieras {5,051,764) 5,051,764
Efectivo neto (pagado) recibido por relacionadas 9,612,509
Efectivo pagado impuestos afios anteriores 2 {1,131,521)
Efectivo pagado por salarioe digno {843) {1,098}
Efectivo pagado por jubilacion patronal y desahucio {1,364,586) (927,668)
Efectivo pagado por dividendos (16,998,398) 16,107,786)
Efectivo neto utilizado enactividades de financiamiento (13,803,082) {3,916,583)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1,970,665 7,589,865
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afa 15,876,290 9,286,425
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic 18,446,985 16,876,290

T T e
'

" Defvanard salazar
Cgntadora General

Ver polfticas cantables y notas a las estades financieros
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en délares)

Dictembre Mclembre
Afios terminados en, 31, 2016 31, 2015
Utilidad del ejercicio atribuible a [a controladora 144,275 20,049,559
Ajustes para conciliar el resuitado integral total del afio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacidn de propiedades, planta y equipes 20,618,935 21,173,151
Valor razonable de inversiones 115,469 (352,376)
Amaortizacion de activos intangibles 33,329 45,260
Provision para jubilacién patronal y desahucio 1,069,433 2,297,044
Provision para participacion a trabajadores 1,774,064 5,830,247
Provisidn para impuesto a las ganancias 3,437,837 B,084,741
Utilidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos (74,458) [90,527)
Bajas de propiedades, maquinarias y equipos - 4,693
Dividendos recibidos (4,822,277) (1,493,308)
Efecto de impuestos diferidos {524,046) {42,455)
Pérdida en venta de acciones - 76,912
Reversidn beneficios a empleados (593,619} (2,184,604)
Diferencia en conversion {11,264) {657,153)
Ajustes en patrimonic 5,066 {37,461)
Cambios en activos y pasivos aperativos:
{(Aumente) disminuelén en cuentas por cebrar clientes no refacionados {2,270,943) {13,050,758)
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar clientes relacionados 33,665,542 15,654,193
{Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar na relacionados 19,684 {955)
(Aumento} disrinucién en actives por impuestos corrientes {413,837) (97,268)
(Aumento) disminucién en inventarios 50,011 2,061,264
{Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipado 2,769,183 16,172,96%
{Aumente) disminucidn en otros activos carrientes {21,187) 9,825
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (4,416,852} {19,734,218)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relaciona (117,720 {1,883,709)
Aumento (disminucién) en pasivos por impuestos corrientes (6,692,760) (8,948,123}
Aurnento (dfsminucidn) en pasivas por abltigaciones con empleades {9,566,679) {14,266,432)
Aumento (disminucion) en pasives por ingresos diferidos 3,168 (4,465)
Aumento (disminucion} en participacion no controladora (622,666) 482,001
Aumento (disminucién) en otros pasivos correntes (6,280) {16,617)
Aumento {disminucién) en otros pasives no corrientes (648,537) (96,865)
Efectivo neto provisto per las actividades de operacidn 36,902 ,B64 29,025,535

Payanara Salazar
Contadora General

Ver polfticas contables y notes 2 los estados financieros
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]

1. INFORMACION GENERAL.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016,
incluyen los estados financieros de las siguientes companias:

Controladora:

) Herdoiza Crespo Construcciones S A.
Subsidiarias:
Participacion
Controladora
Diciembre Diciembre
Compainia 31,2016 31,2015
Alfavial S A. 80.77% 80.77%
Ingenieria de Estructuras de Sur América Inestrucsur Cia. Ltda. 51.00% 51.00%
Sociedad Concesionaria del Palamar Palmarvial S A. 99.99% 99.99%
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S A. 99.99% 99.99%
Sudamericana Integral de Construcciéon SA.C 99.99% 99.99%
Herdoiza Crespo Construcciones S.A., Sucursal Peru 100.00%  100.00%
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS 100.00%  100.00%
Herdoiza Crespo Construcciones SA Sucursal Colombiana 100.00%  100.00%
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. Sucursal Bolivia 100.00% -

Descripcion de las operaciones:

Las operaciones realizadas por Herodiza Crespo Construcciones SA. y Subsidiarias en
adelante H Grupo, son como sigue:

Controladora.
e Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

La Compania, fue constituida el 19 de marzo de 1976 en la ciudad de Quito -
Ecuador. Segun escritura publicadel 17 de julio de 1981, se realizé el cambio de
denominacion de HERCEG Cia. Ltda., en Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia.
Ltda. Segun escritura publica del 14 de diciembre de 1983, se realizd el cambio
de denominacién de Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia. Ltda. en Herdoiza
Crespo Construcciones HERCEG Cia. Ltda. Segun escritura publica del 26 de
junio de 1989, se cambié de denominacién de Herdoiza Crespo Construcciones
HERCEG Cia. Ltda. a Herdoiza Crespo Construcciones Cia. Ltda. y mediante
escritura publica del 29 de mayo de 1995, se transforma de Compania -Limitada a
Sociedad Andénima.

10



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]

Su objetivo principal esla contratacién y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construccion de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metdlicas de todo tipo. Fabricar productos
minerales no metélicos diversos, tales como el hormigén. Fabricar materiales de
construccién para pavimentacién y revestimiento a base de asfalto, construir y
fabricar ductos y estructuras de almacenamiento.

El control de la Compania es ejercido por Caneybi Corp S A.
Subsidiarias:
. ALFAVIAL S.A.

Fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quito Ecuador. Su
objetivo principal esla asesoria, instalacién y explotacién en vias concesionadas,
asesoria sobre la instalacién de toda clase de anunciosy rétulos publicitarios que
se empleen en las vias concesionadas y efectuar el cobro de los derechos de
publicidad y propaganda.

Desde el mes de mayo del afio de 2013, la Compafiia presta servicios de
fabricaciéon de material vial para sus relacionadas Panamericana Vial SA.
PANAVIAL S. A. y Herdoiza Crespo Construcciones S A.

o INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.

Constituida el 06 de marzo de 2013, en la ciudad de Quito-Ecuador. Su objetivo
principal es la construcciéon de puentes vehiculares, ferroviarios y peatonales,
viaductos, estructuras civiles especializadas de ingenieria en general, tales como
intercambiadores, torres, edificios, hangares. Podra dedicarse ademéas a la
representacion, distribucién, importacién y comercializacién de toda clase de
equipos y suministros para la construccién de obras de ingenieria civil.

) Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
Fue constituida el 24 de abril de 2014, en la ciudad de Santo Domingo de los
Tsachilas - Ecuador. Su objetivo principal es el disefio, construccion, operacion,

conservacion y explotacién bajo el sistema de concesion de la autopista de Santo
Domingo

11



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]

) Sudamericana Integral de Construccion S.A.C.

Se constituyé en Lima, Perl, el 5 de mayo de 2015. Su objeto social es dedicarse
a la ejecucion directa y/ o a través de consorcios, joint ventures o asociaciones,
de toda clase de obras de ingenieria ya sean, viales, de construccion de tuneles
y/ o represas hidroeléctricas.

Al 31 de diciembre de 2016, se encuentra en etapa preoperativa, esperandose
que inicie sus operaciones en el afio 2017.

o Herdoiza Crespo Construcciones S.A., Sucursal Peru.

Se constituyé en Lima, Perl, el 8 de mayo de 2015. Su objeto social es dedicarse
a la contratacién, construccion, disefio, ejecucién, operaciéon y mantenimiento
de obras de ingenieria y proyectos de infraestructura, viales urbanas,
edificaciones, puentes entre otros.

Al 31 de diciembre de 2016, se encuentra en etapa preoperativa, esperandose
que inicie sus operaciones en el afio 2017.

o Herdoiza Crespo Construcciones Colombia S.A.S.

Fue constituida el 12 de septiembre de 2013, en la ciudad de Bogota-Colombia.
Su objetivo principal esla contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como viales, de construccion de facilidades portuarias, aeropuertos
hidroeléctricos; asi como desarrollar cualquier actividad licita.

e Herdoiza Crespo Construcciones SA Sucursal Colombiana.

Fue constituida el 27 de septiembre de 2013, en la ciudad de Bogota-Colombia.
Su objetivo principal esla contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como viales, urbanas, edificaciones, construcciones de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo.

e Herdoiza Crespo Construcciones S.A. Sucursal Bolivia.

Herdoiza Crespo Construcciones S A. Sucursal Bolivia, fue constituida el 12 de
Juliodel 2016. Segun escritura publica 22 junio del 2016, en la ciudad de La Paz
Bolivia; destinada a |la contratacion, construccién, disefo, ejecucion, operacion
mantenimiento de obrasde ingenieriay proyectosde infraestructura en todas sus
ramas y especialidades, tales como, pero sin limitarse a: Obras viales, urbanas,
edificaciones, puentes, puertos, aeropuertosy construcciones metalicas de todo
tipo.

12



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

El Grupo han tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros consolidados se encuentran presentadas de manera
sistematica en funciéon a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa
del Estado Consolidado de Stuacién Financiera, Estado Consolidado de Resultados y
Otros Resultados Integrales, Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio y Estado
Consolidado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesaria una comprensién adicional a la situacién financiera de E Grupo, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros
consolidados.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en |la preparacién de
sus estados financieros consolidados se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados integramente
y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015. La preparacion de
los estados financieros consolidados conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas.

También exige a la Administracion de El Grupo, ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.

4.2. Bases de consolidacion.

Los estados financieros consolidados incluyen todas las sociedades sobre las
cuales la empresa tiene el poder de decision sobre las politicas financieras y
operacionales. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se
transfiere el control al grupo y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que
cesa el mismo.

13



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]

La Controladora participa si y sélo si tiene todo lo siguiente:

a. Poder sobre la participada (es decir derechos existentes que le dan la
capacidad de dirigir las actividades relevantes de la sociedad participada,
es decir, las actividades que afectan de forma significativa a los
rendimientos de la participada.);

b. Exposicién, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada; y

C. Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el
importe de los rendimientos del inversor.

Cuando la Controladora tiene menos que la mayoria de losderechos a voto de una
participada, tiene el poder sobre la participada cuando estos derechos a voto son
suficientes para darle en la practica la capacidad de dirigir las actividades
relevantes de la sociedad participada unilateralmente. La Controladora
considera todoslos hechosy circunstancias para evaluar si los derechos a voto en
una participada son suficientes para darle el poder, incluyendo:

a. El nimero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacién con
el numero y dispersion de los que mantienen otros tenedores de voto;

b. Los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros
tenedores de voto u otras partes;

C. Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

d. Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el
inversor tiene, no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse,
incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas
anteriores.

La Controladora reevaluara si tiene o no control en una participada si los hechos
y circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres
elementos de control mencionados anteriormente.

La consolidacién de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que la
Controladora obtenga el control de la participada cesando cuando pierda el
control sobre ésta. Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
adquirida o vendida durante el afio se incluyen en los estados de resultados
integrales consolidados desde |a fecha en que la Matriz obtiene el control hastala
fecha en que la Controladora deja de controlar.

La ganancia o pérdida de cada componente de otros resultados integrales son
atribuidas a los propietarios de la Controladora, y a la participacion no
controladora, segun corresponda. H total de resultados integrales es atribuido a
los propietarios de la Matriz y a las participaciones no controladoras aun cuando
el resultado de la participacién no controladora tenga un déficit de saldo.
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4.3.

S una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los
estados financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares en
circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los estados
financieros de las subsidiarias al elaborar los estados financieros para asegurar la
conformidad con las politicas contables de la Controladora.

Las transacciones y los resultados no realizados de las subsidiarias han sido
eliminados de los estados financieros consolidados y la participacién no
controladora es reconocida en el rubro Patrimonio neto del Estado de Stuacion
Financiera Consolidado.

La controladora presenta las participaciones no controladoras en el Estado de
Stuacion Financiera Consolidado, dentro del Patrimonio neto, de forma separada
del patrimonio neto de los propietarios de la controladora.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias la Controladora utiliza el método
de adquisicion o de la compra. E costo de adquisicién es el valor justo de los
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costos directamente
atribuibles a la adquisiciéon. Los activos identificables adquiridos, los pasivos y
pasivos contingentes identificables asumidos en una combinacidén de negocios se
valoran inicialmente por su valor justo a la fecha de adquisicién, con
independencia del alcance de los intereses minoritarios.

El exceso del costo de adquisicion sobre el valor justo de la participacién de la
Controladora en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como
goodwill. S el costo de adquisicion es menor que el valor justo de los activos
netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado
consolidado de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompainias, los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre la Controladora y la Subsidiaria. Las pérdidas
no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién proporcione
evidencia de una pérdida por deterior del activo transferido.
Transacciones en moneda extranjera.
4.3.1Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras presentadas en los estados financieros de cada entidad que
conforma el Grupo se valoran utilizando |la moneda del entorno econémico

principal en que operan (moneda funcional).

La moneda funcional de la controladora y subsidiarias, es como sigue:
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. Pais de Moneda
Compania . :
origen Funcional
Herdoiza Crespo Construcciones S A. Ecuador US Délar
Alfavial S A. Ecuador US Délar
INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur US Délar
América Cia. Ltda. Ecuador
Sociedad Concesionaria Via del Palamar US Délar
PALMARVIAL S A. Ecuador
Operadora Latinoamericana de Servicios OPL US Délar
SA Ecuador
Sudamericana Integral de Construccién S A.C Peru Sol
Herdoiza Crespo Construcciones S A., Sucursal
Peru Peru Sol
Peso
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS  Colombia Colombiano
Herdoiza Crespo Construcciones SA Sucursal Peso
Colombiana Colombia Colombiano
Herdoiza Crespo Construcciones S A. Sucursal
Bolivia Bolivia Boliviano

La moneda de presentacién de los estados financieros consolidados es el
Délar de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la
Controladora.

4.3.2Transaccionesy saldos.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las
transacciones. Las diferencias en cambio obtenidas en la aplicacién de los
tipos de cambio al momento de liquidacién o al cierre de los activos o
pasivos monetarios de las transacciones en moneda extranjera son
reconocidas en los resultados del periodo, con excepcién de la contabilidad
de coberturas en que las diferencias en cambio se registran inicialmente en
otro resultado integral, en la medida en que la cobertura sea efectiva.

4.3.3 Conversion de los estados financieros en moneda funcional a moneda de
presentacion.

Los estados financieros de las sucursales y subsidiarias mantenidas en
Colombia, Peru y Bolivia, fueron convertidosde la moneda funcional alade
presentacion, como se menciona a continuacion:

a. Los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera, fueron
convertidos al tipo de cambio de presentacién de cierre.
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|
b. Los ingresos y gastos presentados en el estado de resultados del

periodo y otro resultado integral, se convirtieron al tipo de cambio

promedio del afo.

C. Las cuentas de patrimonio (excepto la cuenta de resultados) fueron
convertidas al tipo de cambio vigente a la fecha de transaccioén.

d. Todas las diferencias en cambio obtenidas en la conversién son
registradas en otro resultado integral.

4.4. Medicion de los valores razonables.

17



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]

Pronunciamientos contables vigentes al ano 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado Consolidado de Stuacién Financiera, los saldos se presentan en
funcion a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros consolidados
y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Otros activos financieros corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos o los titulos
valores recibidos de otras instituciones. Las inversiones corrientes se clasifican
de acuerdo a la intenciéon que tuvo la Administracion al momento de su
adquisicién en:

Disponibles para la venta.- en este grupo contable se registran los activos que
fueron adquiridos con el propésito de venderse en el corto plazo. Se miden al
valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como otros
resultados integrales.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados/ relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/ o provision por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

.Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curso normal de la operacién.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccién para darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).
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4.11.

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos|os costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienesy servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdémicos futuros.

. Propiedades, maquinarias y equipos.

Se registran en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccidon o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propdésitos administrativos, si, y sélo si: esprobable que la entidad obtenga
los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su costo,
mismo que incluye: su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importaciéon y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir
cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el
que se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor (modelo del costo).

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparaciéon y conservacioén seran reconocidos como gastosdel periodo en el que se
incurre, mientras que aquellos desembolsos significativos que mejoren al activo
seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se

calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara como otrosingresos u otros gastos del periodo.
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4.14.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacidon es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion.

. Otros activos no corrientes.

Inversiones en otras Compahias.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que El Grupo no ejerce influencia
significativa y tienen una participacion de hasta un 20%de los derechos de voto.

Medicién inicial y posterior.- lasinversiones en otras Companias se mediran en el
momento de su reconocimiento inicial al costo de adquisicién y posteriormente al
valor razonable menos costos de venta.

Cuentas y documentos por pagar no relacionados/ relacionados.

Se registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes. Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

. Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacidon correspondiente en funcién a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial
y posteriormente a su valor razonable.

. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligacionescon el IESSy participacién a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15%sobre la utilidad contable antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.
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Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de

beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaihias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio par a bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuarialesy
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

.Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditostributariosde impuesto al valor agregado e impuesto alarenta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucién)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el céalculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.
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4.18.

4.20.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o Bl Grupo hatransferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o H
Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todoslosriesgosy beneficios
del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero esdado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

. Otros pasivos no corrientes.

En este grupo contable se registra las garantias recibidas de contratistasy que no
han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias de la
Controladora. Se miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otrosresultadosintegrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o
pérdida actuariales).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cualeslos Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucién de Junta General de
Accionistas.
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4.21.Ingresos de actividades ordinarias.

El Grupo reconoce
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4.25. Cambios de politicas, estimaciones contablesy errores.

Los estados financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2016, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

5. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion del Grupo es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por E Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear losriesgosy el cumplimiento de los limites.

El Grupo revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El Grupo clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Notas 9 y 30), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que
la base de clientes es corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de E Grupo para administrar la
liquidez es contar con losrecursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de El Grupo.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
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Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 3,528,286 -
Cuentas por pagar proveedores relacionados 644,709 -

Otras cuentas por pagar relacionados 10,072,275
Otras cuentas por pagar no relacionadas 1,716 -
14,246,986 -

Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 11,687,243 -
Cuentas por pagar proveedores relacionados 913,731 -
Obligaciones con instituciones financieras 5,051,764 -

17,652,738 -

. _______________________________________________|
El indice deuda - patrimonio de El Grupo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Total pasivos 40,488,023 41,326,821
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 18,846,955 16,876,290
Total deuda neta 21,641,068 24,450,531
Total patrimonio neto 266,278,175 294,263,766
indice de deuda - patrimonio neto 8.13% 8.31%

Riesgo de mercado.-Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interésy otrosriesgos de precio.
El Grupo clasificay gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasade interés.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.
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Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

El Grupo efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de otros activosfinancieros corrientes.- al final de cada periodo
contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacién de riesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacién se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provisiéon por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientesy otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en librosy el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera
deterioro. E valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activoy en
los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de susinventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en librosy el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversidn y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en librosde los activos excede su valor neto de realizacién se considera
deterioro.
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El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas Utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datosy los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. El Grupo evalla periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
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S ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afnos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transacciéon actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Bancos 18,489,154 16,681,028
Caja 46,707 24,581
Equivalentes al efectivo (1 311,094 170,681

(2) 18,846,955 16,876,290
I

(1) Al 31 dediciembre de 2016 y 2015 corresponden a operaciones Sweep Account en
el Banco del Pichincha C.A., que generan un interés anual del 2,51% con
vencimiento el 03 de enero de 2017 y 1 de enero de 2016 respectivamente.

(2) Al 31dediciembrede 2016y 2015, no existen importesde efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de El Grupo.

8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Bonos del estado ecuatoriano (1) 14,843,564 14,757,150

14,843,564 14,757,150
I

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a Bonosdel Estado con un interés
anual del 5.07% a 5 afos plazo y con vencimientos hasta noviembre 2020, han
sido clasificados como activos financieros a corto plazo debido a que la
Administracion pretende venderlas en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2015, incluye Bonos del Estado que se encuentran
bloqueados por US$12,057,036 como garantia de obligaciones con sus

relacionadas.

9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Ministerio de Transporte y Obras Publicas 1,901,960 1,901,960
Cuentas por cobrar clientes menores 1,245,786 666,948
Instituto Nacional de Vias 1,617,433 -
Otros 74,670 -

4,839,849 2,568,908

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue como

sigue:
Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Antigiiedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer 1,692,103 - - -
De 1 a 180 dias 818,701 - 245,803 -
Mas de 361 dias 2,329,045 - 2,323,105 -
4,839,849 - 2,568,908 -

10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Inventario de repuestos, herramientas y accesorios (1) 4,869,952 4,930,866
Material de construccion 5,115,225 4,701,475
Emulsificantes 194,322 186,209
Hormigdn 40,575 19,226
Seguridad industrial 46,965 80,223
Menaje 50,414 60,639
Otrosinventarios 159,045 194,523
Inventario de productos en proceso 11,556 66,759
Inventario de productos terminados y mercaderias en
almacén - 40,849
Ropa de Trabajo 498,370 755,666

10,986,424 11,036,435
I

(1) Incluye principalmente piezasy partes para mantenimiento de maquinarias.
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11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Anticipos a proveedores 10,422,541 12,058,549
Pélizas de seguro 1,220,200 1,242,052
Compaiiias relacionadas (Nota 30) 1,510,000 5,099,830
Otros 6,493
13,152,741 18,406,924

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Garantias al SRl 1,022,920 1,022,920
Garantias Arriendos 1,000 3,493
Otras Garantias 7,289 2,162
Otros 18,553 -
1,049,762 1,028,575

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Propiedades, planta y equipos, neto:
Terrenos 61,433,159 55,212,127
Edificios 9,864,331 9,017,975
Maquinaria y equipo 86,151,237 101,375,490
Vehiculos 37,947,401 46,765,617
Equipo de computacién 65,465 158,903
Muebles y enseres 439,328 478,411
Otros 512,175 57,465
196,413,096 213,065,988
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Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Propiedades, planta y equipos, costo:
Terrenos 61,433,159 55,212,127
Edificios 8,804,229 9,663,874
Maquinaria y equipo 152,089,126 155,878,001
Vehiculos 73,572,065 78,883,410
Equipo de computacion 224,699 562,413
Muebles y enseres 2,663,039 708, 326
Otros 512,175 57,465
299,298,492 300,965,616
Propiedades, planta y equipos, depreciacién
acumulada
Edificios (864,136) (645,899)
Maquinaria y equipo (65,937,889) (54,502,511)
Vehiculos (35,624,664) (32,117,793)
Equipo de computacion (159,234) (403,510)
Muebles y enseres (299,473) (229,915)

(102,885, 396)

196,413,096

(87,899, 628)

213,065,988
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Los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos, fueron como sigue:

Vehiculos

equipo de

Mueblesy Maquinariay Equipo de transportey
Concepto Terrenos  Edificios enseres equipo computacion camionero Otros Total

Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 55,212,127 9,017,975 478,411 101,375,490 158,903 46,765,617 57,465 213,065,988
Adiciones 6,253,438 1,140,810 36,966 31,177 20,518 235,968 454,710 8,173,587
Ventas y bajas (52,000) - - (39,662) (420,442) - (512,104)
Ventas con compensacion - - - (2,674,023) (1,066,366) - (3,740,389)
Reclasificacion activo intangible - - - - (3,236) - - (3,236)
Gasto depreciacion - (322,567) (76,049) (12,541,745) (110,720)  (7,567,854) - (20,618,935)
Efecto de conversion 19,594 28,113 - - - 478 - 48,185
Saldo final 61,433,159 9,864,331 439,328 86,151,237 65,465 37,947,401 512,175 196,413,096
Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Saldo inicial 49,557,940 6,307,041 512,512 113,421,895 310,212 53,520,875 807,044 224,437,519
Adiciones 5,654,187 2,231,200 35,587 1,219,654 47,806 703,200 967,543 10,859,177
Ventas y bajas - - - (634,927) (422,630) - (1,057,557)
Reclasificaciones - 761,388 - 76,380 6,754 872,600 (1,717,122) -
Gasto depreciacion - (281,654) (69,688) (12,707,512) (205,869)  (7,908,428) - (21,173,151)
Saldo final 55,212,127 9,017,975 478,411 101,375,490 158,903 46,765,617 57,465 213,065,988
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14. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacion Saldo en libros
Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Nominal 31, 2016 31, 2015 31, 2016 31, 2015

Otras inversiones:
Unién del Sur SAS (
Banco Pichincha C.A. (
Fideicomiso Hit (
Fideicomiso Uni6n (

31,053,440 40% 40% 31,053,440 10,300,856
732,047 0.1121% 0.1121% 292,818 408,287
- 0.02% 0.02% 273,446 273,446

1
2
1
1 1,892 0.00% 0.00% 7,733 7,733

~_—~ ~— — ~—

31,627,437 10,990,322

El movimiento de otras inversiones, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 10,990,322 1,419,345
Adiciones 20,752,584 9,993,086
Ventas - (774,485)
Dividendos accion - 352,376
Ganancia en valoracién de inversiones 30,941

Pérdida en valoracién de inversiones (146,410) -
Saldo final 31,627,437 10,990,322

Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones se encuentran registradas como sigue:

(1) Al costo.
(2) A valor de mercado.

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Proveedores locales 2,988,673 10,894,126
Provision proveedores 472,557 613,009
Proveedores del exterior 67,056 180,108

3,528,286 11,687,243
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16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Banco Pichincha:
Préstamo con tasa de interés anual de 7.14% y

vencimiento a enero de 2016 - 4,956,390
Intereses por pagar - 95,374
- 5,051,764

17. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Beneficios empleados corrientes:

Con el IESS 546,049 383,852
Por beneficios de ley a empleados 2,074,653 2,030,370
Participacién trabajadores por pagar (1) 1,807,262 5,830,217
Otros por pagar a empleados 23,860 -

4,451,824 8,244,439

(1) H movimiento de participacién a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 5,830,217 7,248,940
Provisién del ano 1,774,064 5,830,217
Pagos (5,797,019) (7,248,940)
Saldo final 1,807,262 5,830,217
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18. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Activos por impuestos corrientes:
I.R. Crédito Tributario 326,031 456
IVA Crédito Tributario 124,284 148,194
Impuestos temporal a los activos netos (ITAM) 57,129 -
Otros impuestos 55,043 -
562,487 148,650
|
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar (1) | ,197,276 5,509,832
Impuesto al valor agregado por pagar 2,733,671 1,386,863
Retenciones en la fuente de IR por pagar 228,554 526,475
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 259,284 339,542
Otros impuestos 89,002 -

4,507,787 7,762,712

(1) IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 5,509,832 6,207,217
Provision IR del afio 2014 - 5,243
Provision del periodo 3,437,837 8,084,741
Pagos (5,509,832) (6,212,460)
Compensacion con retenciones en la fuente (1,488,002) (2,319,061)
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta (752,559) (255,848)
Saldo final 1,197,276 5,509,832

19. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Jubilacién Patronal (1) 2,905,296 3,718,207
Desahucio (2) 840,143 1,235,200

3,745,439 4,953,407
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20.

21.

(1)  El movimiento de la provision para jubilacién patronal, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 3,718,207 6,063,637
Costo laboral por servicios actuales 551,499 1,257,924
Costo financiero 228,957 390,424
(Ganancia) Pérdida actuarial (224,676) (1,013,529)

Efecto de reduccionesy liquidaciones

anticipadas

Beneficios pagados

Saldo final

(593,617)  (2,184,604)
(775,074)  (795,645)

2,905,296 3,718,207

(2) Bl movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 1,235,200 97,266
Ajuste de afnos anteriores al saldo inicial - 148,360
Costo laboral por servicios actuales 212,855 528,726
Costo financiero 76,122 104,784
(Ganancia) pérdida actuarial (94,522) 488,087

Beneficios pagados

Saldo final

(589,512) (132,023)

840,143 1,235,200

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Garantia a Contratistas

CAPITAL SOCIAL.

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

266,193 914,730

266,193 914,730

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social esta constituido por 100,083,039
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, con un valor nominal de un

délar cada una.
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22,

23.

24,

RESERVAS.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por:

Reserva Legal.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el (109 de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el (5099 del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa.- la reserva facultativa corresponde a la apropiacién de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al registro contable las diferencias
generadas en la conversion de los estados financieros de las subsidiarias en moneda
extranjera y las ganancias y/ o pérdidas actuariales registradas en los informes de
célculos actuariales por beneficios a empleados estimados por un perito
independiente.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Ganancias acumuladas.- el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

Capital adicional.- corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion. El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compania.

Reserva por valuacion.- se registra como contrapartida de los ajustes a valor de
mercado de las propiedades, maquinariasy equipos. El saldo acreedor de esta cuenta
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compainiia.

Provenientesde la primera adopcién alas NIIF.- los ajustes provenientesde la adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales de In
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25. INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Ingresos por contratos de construccion 80,556,051 173,326,636
Ingresos por venta de bienes 251,262 359,911

80,807,313 173,686,547
I ———

26. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Corresponde a los costos incurridos para la generacién de ingresos de actividades
ordinarias.

27. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Dividendos 4,822,277 1,493,308

Interés financieros 1,009,282 824,891
Reversion y reducciones de provisiones por Jubilacion

Patronal 619,834 2,184,604

Otrasrentas 3,373,500 5,789,610

Ganancia en valoracién de inversiones 30,941 -

Ganancia en diferencia en cambio 561,608 -

10,417,442 10,292,413
I ————

28. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Sueldos, salariosy demas remuneraciones 3,305,504 3,870,796

Depreciaciones y amortizaciones 2,631,418 2,946,219

Seguros y reaseguros 13,417 72,799
Honorarios, comisiones y dietas a personas

Naturales 1,431,541 857,939

Suman y pasan 7,381,880 7,747,753
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Suman y vienen 7,381,880 7,747,753
Aportes a la seguridad social 445,959 519,572
Impuestos, contribucionesy otros 1,915,308 1,517,713
Beneficios sociales e indemnizaciones 282,271 376,193
Arrendamiento operativo 713,500 545,646
Mantenimiento y reparaciones 151,949 115,494
Gastos de gestion 3,393 61,090
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 63,542 32,657
Gastos de viaje 144,572 150,114
Combustibles 6,804 6,494
Transporte 7,429 11,145
Promocién y publicidad 6,600 11,986
Otros gastos 1,472,789 5,444,618
12,595,996 16,540,475

29. OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Pérdida en venta de inversiones - 76,912
Pérdida en valuacion de inversiones  (Nota 14) 146,410 -
Otros gastos 4,809,535 198,030
4,955,945 274,942

30. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Cuentas por cobrar clientes relacionados:

Panamericana Vial S.A. Panavial 13,645,383 46,541,644
Consorcio SH 1,215,192 -

Valebro S A.C. 290
Markam Cia. Ltda. 1,971,414
Caneybi Corp S A. - 13,349
14,860,865 48,526,407
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Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Servicios y otros pagos anticipados (Nota 11)
Binexpro 1,400,000 2,000,000
Caneybi - 2,984,573
Otras 110,000 115,257

1,510,000 5,099,830

Otras cuentas por cobrar
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|
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Ingresos:
Panamericana Vial S.A. Panavial
Mantenimiento rutinario y periédico 67,583,938 175,369,660
Servicio de gestion, asesoramiento y asistencia 10,571,745 -
Arriendos 1,804,244 1,804,244
Otros 365,661
Caneybi Corp S.A.
Mantenimiento de instalaciones - 12,405

79,959,927 177,551,970

Costos y Gastos:
Caneybi Corp S.A.

Derecho uso marca - 2,623,733

Mantenimiento y uso de software 83,015 -

Arriendo Oficinas 1,915,167 1,810,177

Otros Costos 10,692 104,990
Agroindustrial El Pongo S. A.

Servicio logistico 360,000 240,000
Binexpro S.A.

Arriendo Oficinas 188,916 288,516

Administracion de inmuebles 102,588 -
Markam Cia. Ltda.

Arriendo Oficinas 472,372 566,845

Compra de inmueble 217,720 -
Panamericana Vial S.A. Panavial

Otros Costos 7,417 3,824

3,357,887 5,638,085
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31. CONTRATOS

A continuacién, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por El Grupo con sus clientesvigentes Al 31 de diciembre de

2016 y 2015:
Monto del
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo Fgc!ia_ de -Fec_ha de Contrato
inicio finalizacion US$
Construccion, Rehabilitacion y Mantenimiento Hasta que En funcion de
o~ yh . PANAMERICANA 9 las planillas
Carretera "Guayllabamba - Rumichaca y Al6ag - las partes
A) General . " L . VIAL S A. N/ A 1-ago-10 mensuales
Riobamba" y sus obras de ampliacién del mismo den por
PANAVIAL . por obra
tramo. terminado .
ejecutada
180 dias,
contados a
partir de la
fecha de 02-feb-16
Construccion del Puente Vehicular en La Tola, I?\'/\IAI:ETF;E(')S?OFI)_LIJEI,&:\% notificaciéon 282;\216
B) Original Calle Juan Larrea (La Merced) Sobre La Ruta Viva - ala Anticipo L, 1,463,222
Sector Tumbaco DE MOVILIDAD contratista | recibido el Recepcion
’ OBRAS PUBLICAS Provisional
que el 11-mar-16
anticipo se
encuentra
disponible
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. ____________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]

32. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31,2016 Diciembre31, 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente

Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo  Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:

Efectivo y equivalentes al efectivo 18,846,955 18,846,955 - - 16,876,290 16,876,290 - -
Otros activos financieros corrientes 14,843,564 14,843,564 - - 14,757,150 14,757,150 - -
Activos financieros medido al costo amortizado:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 4,839,849 4,839,849 - - 2,568,908 2,568,908 - -
Cuentas por cobrar clientesrelacionados 14,860,865 14,860,865 - - 48,526,407 48,526,407 - -
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 63,337 63,337 - - 83,021 83,021 - -
Otras cuentas por cobrar relacionadas - - 308,471 308,471 - - - -
Total activos financieros 54,454,570 54,454,570 308,471 308,471 82,811,776 82,811,776 - -
|

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar proveedores no

relacionados 3,528,286 3,528,286 - - 11,687,243 11,687,243 - -
Cuentas por pagar proveedoresrelacionados 644,709 644,709 - - 913,731 913,731 - -
Otras cuentas por pagar relacionadas 10,072,275 10,072,275 - - - - - -
Otras cuentas por pagar no relacionadas 1,716 1,716 - - - - - -
Obligaciones con instituciones financieras - - - - 5,051,764 5,051,764 - -
Total pasivos financieros 14,246,986 14,246,986 - - 17,652,738 17,652,738 - -
_______________________________________________________________________________________________________________________________|
Instrumentos financieros, netos 39,207,584 39,207,584 308,471 308,471 65,159,038 65,159,038 - -
__________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
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33.

34.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros Consolidados se
aproximan a su valor razonable.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, El Grupo no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en
los estados financieros Consolidados.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros Consolidados (agosto 4, 2017), no se tiene conocimiento de
cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYS| CORP 5.A.)
ESTADOS SEPARADOS OF SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares)
Diclembre Diclembiee
Hotm 1, W04 ¥, 200%
Acthvoy
Activiy corrlentes:
Elective y survalentes de eled v i7 5,064, 24 13,571 428
Activos Ninancleros corrlemes
Cires ach hvos Anancieros corrientes [L.0] 14,841,544 14,757,150
Cunntas por cobrar cliented i elaciomdas {9 3,147, T40 2,402,137
Cletas por cobrar cllemles (elacionatios 117 13,687,919 48 9460, 469
Otrad cuenlas por cobiear no (eladanadas 16,471 48,468
inveniation (1] 9,981,254 10,196,474
Gavlon pagaios por ntiCipadn {1y 13,690,32% 18,119,450
D00 activos cormentes (12} 1,031,200 1,028,575
Total activors corrjentes 72,067,121 109,084,171
Activas no corrientes:
Fropiedsdes, maguinanlas v eguipo (3 191,725,805 798, THS
AClbvns Ltamgibies 15,932 A6, 994
Ao por impuserséos dileridas 9 Ta, 521 -
Oilregs aCliven 1o cofneples (LE]] 37,119,165 18,970,293
Tefal activos no corr lontes 129,057,643 127,796,057
Total activos 301,125,365 336,850,173
Pasivgs:
Paziviys cormientes:
Paslvos finandleros corriantes
Curnimn y doovmentoy por pagar s ifacinaday (15 31,267,526 11,072,598
Cuprilns pior Dagar retacionadas (12} 4,794,164 9,008,931
Divichendos por pagar {3 13,133,775 1,759,814
Pasivgs por (mpuestos corriantes e 4,212,890 7318552
Pasiyns gormentes por benelicio a Ly empleados [18) 4,187,055 7.780,565
Anileipos die ollertes 31,585 12.535
Ot pasieds (arrierde 131 b, et
Total pashens corrbentes .77 667 16,979,431
Pasive no corriente:
Pastviis por henelicion i enpleatio 1 1,627,570 4,529,375
THros pavivos no correntog [§153] b, 193 914,738
Total pasive no carrlente 3,893,763 5,744,105
Tolal pashvos 13,621,430 42,713,538
aiiee
Patrimonio neta:
Capital sorial {1 100,083,039 100,083,639
Reéservat 2% 11,730,781 11,578,067
Qirgs resultadot inlegrates {24} 124,591 (48, BE2)
Rty sing o sl sdor 5 145, 465,522 (Fr AT
Total patrimonio neto T 503,735 194,156,685
Total patrimanio tulo ¥ pasivos | 100,575,348 336,080,223
g, [
.‘_ I - . F A r" H-J
) iy
R ——— ol —— . ST e PP e
/ Tdrphr Taffes Dayangira Ssarar
S Gereple Geneal Con General
/ ¢ Mg Ho 17385

Ver principabsy politicas contables y notes A fo e38a003 Hinand léros upuidm_.



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A,
(Una Subsidiaris de CANEYBI CORP 5.A.)

ESTADDS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dolares)
Dbclemtire Diclembre
Al terminados en, Helas 31, 1014 1, 15
Ingreson por actividades of dinar e
I esod por conbratod 8¢ comi i don (26} 9,087,012 174,945,555
Colo da produccion y vantas (7 fed, 769, 745) (135,734,641)
fianancia brota 10, 37, 767 9,854
Gavios de sdministracion mm (1§ 070, 900) 74,800 .I_Iﬂ'l]
Partecipaciim a trabajsdores k] (1,729,179 [5,564,027)
Liiidad opevactanal 3,517,160 Il.mg'.,ﬁn
Otros ingrasiod (28) 6,214,035 9,996,215
Ginstos finencieros (30§ (356,615} 708,647
Chires gastos: (1111 (4,709,96) 220,701}
Unfitdad el ejercicio antes de Impusste 3 las ganancias 4 bt 453 17 BES, 444
GasLo pov indperesio & L ganancias corriente [k, ] (3, 194, 046) (F T, 341)
Efecta de impuestos difendol (X0 76,511 (76,521}
Lftitidad del ejercicio 1,547,127 10,132 582
—
€ltra resvitads inkegral dol ojerciclo, despois de Impeiton:
Partidas gue ne se reclasificardn ol revuitado del perioda:
Muevat mediciones de bos planes de pemionss de benelicios definidos 4} 173,415 518,140
Oitro revultado integral del wjercicio, neto de Impuiritos 13475 18,140
1, 820,600 10,650,722

Niultads Integral talal del afo

s

Dayanafa Salazul
Contadnra Gepernl
Aex. Ho. 17348

*

Vv principales politicas contables y notas a los #utadm {inaneleros separados.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5,A.
{Una Subsidiaria de CANEYB! CORP 5.A.)

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

[Expresadas en dilares)
Diclembire Diclemre

Por lox afios tweminadon en, Hatas 3, 2006 M, 2%
Flujos de electiva por fas aclividades de operacion:

Cobros procediutes de cllenlis 106, 141,758 V7780719

Pagots 2 proveedores Y emplindes {36, 313,421) {143,187 AYR)

Intereses pagados 59.133) {359,009)

I ereses ved | hidos 21672 TiB.92%

|mpusston @ Lot ganancim pagado: i) (7 425,130) (8,345,774}

Otros {egreson | ingreson mos (782,971} ¥.563,281
Efectivo nera pravisto par Tos actividades de operaciin 41,180,174 34,002,941
Fiujos de efectivo por tas actividades de inwersidn:

Dfectivo pagado par 12 compea de prophedades, planta y equipos 113 {5,087, kd2) (7,619,343}

Electivo rec il por e venta de propledades, planta y aquipos 113y 555411 5,143,301

Efectivo pagiin por 1a £ompda de actives intangibies {10,371} {1, 0%6)

Clectivo pagade por L compra de inversiones oo cominnies 14 {18, 374,560) 113,430,000

Efectivo recibiida par L venta e iverimnes 2o cormienies 14) 697,571

Electivo recilildo por dividendos {18} B5Y, 085 1,453, 108
Efactiva neto dtllirado en actividades de inverslon {23,088, 07T} (17,716,204}
Flujon de efeciive por las actividades de Nhenciamientn:

Elective pagado pot dividendsd (16,990, 198) {6,107, T86)

Efectivi pagada por jubiincidn patranal y desahucio Lk (0, 209, 20) (852,11

Efectivo pagado por ajuste afios anteriones AN R P IT]

Efetibag pagada por salanka digee L#43) {1,098}
Efectivo neto uiilitada en actividades de Tnanclamiente (18,718,281} (8,133, 316)
Amnentn nelo de elective v equlvaléntes de eféctivg 1,007 Edt 8153411
Elpctivn y equivalentes de efectivo al inicio del aho 13,571,418 5,418,017

15,669, 264 13,571,418

Efectivoy equivalentes de electivo al final del aio

' Dwywplara Salazar
Lo General
g No. 17385

Ve princlpate politices contabiles ¥ fotas a los estados 1 noncieess separados,
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A.
{Una Subsidiariz de CANEYB! CORP 5.4.)

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresades en dblares)
Dl lembre Dlchembie
Poi [os ahios teTminadas en, Hata n, 16 31, 2015
Utiidad del efercicio 1,547,127 20,132,581
Ajustes por partidas distintas al efectivo;
Depreciaciin de propledades, planta y eguipos ny 10,404 260 .005010
Utiickad en venta de activos lijos 74,453} mo.517)
Amortizaciin de activos itangibles 31,433 a0 )
Pocdidn (mtiidad) en valiacion ge Wwerinne (14 115,468 {44, 0%
Péadida e venta G wersinney im . w912
Provivion paras setEiacion palionat ¥ desahye o i 05T 1,673,981
Aedure anes y Hguicss ol anlicipadm de politacién patronal i [585,372) (114507
Gl financiern jubfiaciin pational y delabu ki nn 197,180 447,014
Piovitian para Daricipacidn a liabajadorin [iL 7] 1,119.079 5,564,002
Proviuon para impuetto & lay ganancin [{LJ] 1,104,046 P06, 341
Erecin de mpleEstos diferidos EL] (TSR T 421
Dividendos recibido (28} (453, 08%) {4,490, 308)
Cambilon en activos y pasivos operalivos!
(Aurpenio) demanaciin en cuentad pod Cobrar cliontes no relac wonados
(53569 E, Wt
emincian en coentas por cobun clipntes relacinnsidos 7,803 24 1097 4%
Disirvinucion en olras Ccisenlos por colwsr no relacionadas 12,047 11,59
Disenvinvucidn en nvendanos 15,80 1.418,108
Diymineidn en gastios pagados por anlicipada 4,419,105 16,370,017
(Aurnenin] dismineian en ol o i Cormiemies i1.634) 9.8
(Disiminucion) en CEentas y doammenios for pager fa relacionsdas {4,102, 38%) 119,764, 891)
iDisminecion] en pashend pof MUt Currienl el (1,551 ,838) {8,627, 7715)
{Dlsminucion) en pasivos cormientes pod Benelicios a los empleados {5,321, ,489) (13,627,770
(DismernaiGng en coenlas por pagar relacinnade (4,205,034} 1,238,550
{iHsminucidn) anmento en antici e o Chienie () i4,40%)
(Dlgense i) &0 Otros pasives tormidndesy ib,524) (h617)
(Desminucion) en cuentas ¥ documenton pod pagas no fetacionados. . 1800, 274)
Divménucidn) aumenta en olros pavivon no corrlentes (610,831} {94, 865)
[lective reto provisto por bas actwidadet de operaciin 41,180,174 34,000,941
ACTIVIDADES OF INVERSION ¥ EMANCIAWENTD

AL 11 de diciembie de 2016, la Compahia enittigo bivnes por 3,740,189 coma dacion on pago & varia de W prowendane.

AN de diclembie e 2006, la Compaita recilivh Bonos del [viads par 7,721,414 y Titules del Banca Cantral (TBL] por 4747 870 como

g fie companias relacionadas,

Al )1 de diciembre de 2016, ta Compatds eolregs Bonos del [ilado por 2,485,000 y 150,000 por campra de propledad, planta ¥ equipo

¥ por Liguitacitn de jubllacitn patlfonal el vamenle.

MY de dicsembee de 7016, (o Compafia eptieg Tiiule dnl Bance Coniral (TEC) por 4,747,820 paea lipiidar igueestion conla

Aetmindirac i Tritudans

AL 11 e deciombre de 2015, ba Junta de Accioniiias autoriad & pago de dividendas del cual 4u entuentia pendiente de pago a sin

acoaiias 10,474,010

M )Y de dickemtie de 1018, La Compaiia recitid como pago de s reacionada Bonos det [1taao por 13,306,168

Yer principaley pulllicas contabiles ¥ notat & los svtady Vinen ierus separadol.



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S. A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)

|
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
"HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A."

b. RUC de la entidad.
1790258688001

c. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anénima.

e. Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

f. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Herdoiza Crespo Construcciones S A., fue constituida el 19 de marzo de 1976 en
la ciudad de Quito - Ecuador. Segun escritura publicadel 17 de julio de 1981, se
realizé el cambio de denominacién de HERCEG Cia. Ltda., en Marcelo Herdoiza
Crespo HERCEG Cia. Ltda.

Segun escritura publica del 14 de diciembre de 1983, se realizdé el cambio de
denominacién de Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia. Ltda., a Herdoiza Crespo
Construcciones HERCEG Cia. Ltda.

Segun escritura publica del 26 de junio de 1989, se cambié de denominacion de
Herdoiza Crespo Construcciones HERCEG Cia. Ltda., a Herdoiza Crespo
Construcciones Cia. Ltda., mediante escritura publica del 29 de mayo de 1995, se
transforma de Compaiiia -Limitada a Sociedad An6nima.

Su objetivo principal esla contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construccién de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo. Fabricar productos
minerales no metalicos diversos, tales como el hormigén. Fabricar materiales de
construccion para pavimentacion y revestimiento a base de asfalto, construir y
fabricar ductos y estructuras de almacenamiento.

11



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S. A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)

|
g Composicidn accionaria.

Las acciones de Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones Y%
Caneybi Corp S A. Ecuador 75,729,756  75.67%
Central Project Development SA. Costa Rica 19,829,772  19.81%
Svalbard Northway Sociedad An6nima Costa Rica 4,523,511 4.52%

100,083,039 100.00%

El control de la Compania es ejercido por Caneybi Corp S A.
2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa
del Estado Separado de Stuacién Financiera, Estado Separado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado Separado de Cambios en el Patrimonio y Estado Separado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una
comprension adicional a la situacién financiera de la Compafhia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en |la preparacion de
sus estados financieros separados se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados integramente y
sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015. La preparacion de
los estados financieros separados conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas.
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También exige a la Administraciéon de la Compafia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hip6tesisy estimaciones son significativas para los estados financieros separados.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Normas Fecha de aplicacién obligatoria
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Normas Fecha de aplicacién obligatoria
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]
4.6. Otros activos financieros corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos o los titulos
valores recibidos de otras instituciones. Las inversiones corrientes se clasifican
de acuerdo a la intencion que tuvo la Administracion al momento de su
adquisicién en:

Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos que
fueron adquiridos con el propoésito de venderse en el corto plazo. Se miden al
valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como otros
resultados integrales.

4.7. Cuentas por cobrar clientes no relacionados/ relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/ o provision por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

4.8. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curso normal de la operacién.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccién para darles su condicién y ubicacion actual, despuésde deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menoslos costos estimados para terminar su produccién
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.9. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienesy servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econémicos futuros.
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4.10.Propiedades, maquinariasy equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienesy servicios, para arrendarlos a terceros o para
propdsitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administraciény la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- Las propiedades, maquinaria y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion serdn reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como otros ingresos u otros gastos.

La Compania evalla la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
produccién, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciaciéon.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracién de la Compaiia.
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Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida util Valor residual
Terrenos No aplica No aplica
Edificios 10-38 afios Cero (%)
Muebles y enseres 10 afos Cero (%)
Maquinaria y equipo 10-12-15 afios 2,5%chatarra
Equipo de computacion 3 afios Cero ()
Vehiculos, equipos de transporte y 5-8-10-12-15 2,5%chatarra o
caminero afnos 25%a valor razonable

(*) A criterio de la Administracién de la Compainia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.11.0tros activos no corrientes.

Inversiones en subsidiarias.- En este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compariia tiene el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacién, generalmente su
participaciéon es superior a la mitad de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo. La
Matriz considerard a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control y la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

Inversiones en otras Compafias.- En este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compafiia no ejerce
influencia significativay tienen una participacion de hasta un 20%de los derechos
de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente a su
valor razonable menos costos de venta.

Aportes para futura capitalizacién.- En este grupo contable se registra losvalores
entregados en efectivo o especies con los cuales se espera aumentar el capital
social en un periodo maximo de 12 meses. Se miden a su valor nominal menos
cualquier pérdida por deterioro.

4.12. Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados.

La Compania registra en este grupo contable a |las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes.
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Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

4.13. Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacién correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucién establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial
y posteriormente a su valor razonable.

4.14. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligacionescon el IESSy participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15%sobre la utilidad contable de la
Companiia antes de liquidar el impuesto alarentay se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre |la base de célculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compainias y
Valores aplicando el método de |a unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio par a bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuarialesy
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.
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4.15.Impuestos.
Activos por _impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditostributariosde impuesto al valor agregado e impuesto alarenta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucién)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre |a base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable.

La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2016 y 2015 asciende a
22% Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable.

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia
temporaria.

4.16.Baja de activosy pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Comparia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.
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Pasivos financieros.- un pasivo financiero esdado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

4.17.Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Otrosresultadosintegrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o
pérdida actuariales).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales |os Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucién de Junta General de
Accionistas.

4.18.Ingresos de actividades ordinarias.
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Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisionesy pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracién, financierosy otros.

4.20. Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Comparnia sobre el
cual se tiene informacién financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacién de
recursos y la evaluacion de los resultados. La Compania opera como un
segmento unico.

4.21.Medio ambiente.

Herdoiza Crespo Construcciones S A. cumple con los procesos ambientales
estipulados en las normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la
remediacion ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra.

4.22.Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

4.23.Cambios de politicas, estimaciones contablesy errores.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

5. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compariia esla responsable de establecer y supervisar el marco
de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compafnia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear losriesgosy el cumplimiento de los limites.

La Comparniia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasificay gestionalosriesgos procedentesde instrumentosfinancieros de
la siguiente manera:
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Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Notas 9 y 32), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sintener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que
la base de clientesescorta; lacalidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafia.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente
Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 3,267,526 -
. _______________________________________________|

Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 11,072,598 -
. _______________________________________________|

El indice deuda - patrimonio de |la Compafiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Total pasivos 33,621,430 42,723,538
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 15,669,264 13,571,428
Total deuda neta 17,952,166 29,152,110
Total patrimonio neto 267,503,935 294,156,685
indice de deuda - patrimonio neto 6.71% 9.91%

N
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Riesgo de mercado.-Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. E riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interésy otrosriesgos de precio.
La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Comparnia efectua estimacionesy supuestosrespecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de otros activosfinancieros corrientes. - al final de cada periodo
contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco, institucién financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. E valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientesy otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en librosy el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.
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Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de susinventarios comparando el saldo
en libros y el valor de reposicion resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en librosy el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productosterminadosy los precios
de venta menos los costos de conversidn y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro. H valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datosy los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compafia evalla peridodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
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Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos célculos son corroborados por mdultiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde Ia
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. S existe tal indicador, la
Compainia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

S ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Bancos 15,330,004 13,390,034
Caja 28,465 10,713
Equivalentes al efectivo (1) 310,795 170,681

(2) 15,669,264 13,571,428

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a operaciones Sveep Account en
el Banco del Pichincha C.A., que generan un interés anual del 2,51% con
vencimiento el 03 de enero de 2017 y 1 de enero de 2016 respectivamente.

(2) Al 31 dediciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compafia.

8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a Bonos del Estado con un interés anual
del 5.07% 5 afos plazo y con vencimientos hasta Noviembre 2020, han sido clasificados
como activos financieros a corto plazo debido a que la Administracién pretende
venderlas en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2015, incluye Bonos del Estado que se encuentran bloqueados por
12,057,036 como garantia de obligaciones con sus relacionadas.

9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Ministerio de Transporte y Obras Publicas 1,901,960 1,901,960
Cuentas por cobrar clientes menores 1,245,786 500,217
3,147,746 2,402,177
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Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue como

sigue:
Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015

Antigiedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer - - - -
De 1 a 180 dias 818,701 - 79,072 -
De 181 a 360 dias - - - -
Més de 361 dias 2,329,045 - 2,323,105 -

3,147,746 - 2,402,177 -

10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Repuestos (1) 3,721,182 4,009,910
Material de construccion 4,383,904 4,528,106
Ropa de Trabajo 494,106 746,021
Herramientas 493,964 496,339
Asfalto 276,040 11,127
Combustiblesy lubricantes 230,092 89
Emulsificantes 194,322 186,209
Seguridad industrial 43,189 77,232
Menaje 50,414 60,291
Hormigon 40,575 19,226
Otros inventarios 53,466 61,884

9,981,254 10,196,434

(1) Incluye principalmente piezasy partes para mantenimiento de maquinarias.

28



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S. A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos a proveedores
Pélizas de seguro
Compariias relacionadas

12. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Garantias al Servicio de Rentas Internas (1)
Garantias aduaneras

Garantias arriendos

Otras garantias

(Nota 32)

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
10,384,606 11,743,645
1,178,396 1,185,666
2,127,323 5,190,139
13,690,325 18,119,450

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
1,022,920 1,022,920
3,000 -
1,000 3,493
4,289 2,162
1,031,209 1,028,575

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Comparnia mantiene Bonos del Estado que se
encuentran bloqueados como garantia requerida por el Servicio de Rentas Internas

en proceso de determinacién del aro 2011.
13. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Terrenos
Edificios
Mueblesy enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computacion
Vehiculos, equipos de transporte y caminero
Otros

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

(1) 60,171,373 53,969,935
7,599,233 7,235,760

411,960 478,411

85,428,432 100,585,572

53,734 148,667

37,548,898 46,302,955

512,175 57,465
191,725,805 208,778,765
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Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Propiedades, maquinarias y equipos, costo:

Terrenos (1 60,171,373 53,969,935
Edificios 8,385,145 7,860,526
Muebles y enseres 705,829 708, 326
Maquinaria y equipo 151,089,011 154,902,083
Equipo de computacion 205,081 535,100
Vehiculos, equipos de transporte y caminero 73,024,896 78,322,336
Otros 512,175 57,465

294,093,510 296,355,771

Propiedades, maquinarias y equipos,
depreciacién acumulada:

Edificios (785,912) (624,766)
Muebles y enseres (293,869) (229,915)
Maquinaria y equipo (65,660,579) (54,316,511)
Equipo de computacion (151,347) (386,433)
Vehiculos, equipos de transporte y caminero (35,475,998) (32,019,381)

(102,367,705)  (87,577,006)
.|
191,725,805 208,778,765
]

(22) Al 31 de diciembre de 2016, incluye un terreno por 6,800,000 que se encuentra
hipotecado en garantia de obligaciones de la Compafia con el Banco Pichincha C.A.
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Los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos, fueron como sigue:

Vehiculos
Equipo de Equipo de
Mueblesy Maquinariay computacié Transportey
Concepto Terrenos Edificios enseres equipo n Camionero Otros Total

Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Saldo inicial 53,969,935 7,235,760 478,411 100,585,572 148,667 46,302,955 57,465 208,778,765
Adiciones 6,253,438 629,282 3,994 4,840 8,109 218,269 454,710 7,572,642
Ventasy bajas (52,000) - - (37,754) - (891,199) - (480,953)
Ventas con Compensacion - - - (2,674,023) - (1,066,366) - (3,740,389)
Gasto depreciacion - (265,809) (70,445) (12,450,203) (103,042) (7,514,761) - (20,404,260)
Saldo final 60,171,373 7,599,233 411,960 85,428,432 53,734 37,548,898 512,175 191,725,805
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 49,557,940 6,307,041 512,512 112,693,720 299,491 53,039,752 807,044 223,217,500
Adiciones 4,411,995 427,852 35,587 1,065,312 39,477 671,596 967,543 7,619,362
Ventasy bajas - - - (630,234) - (422,630) - (1,052,864)
Reclasificaciones - 761,388 - 76,380 6,754 872,600 (1,717,122) -
Gasto depreciacion - (260,521) (69,688) (12,619,606) (197,055) (7,858,363) - (21,005,233)
Saldo final 53,969,935 7,235,760 478,411 100,585,572 148,667 46,302,955 57,465 208,778,765
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14. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacion Saldo en libros

Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Nominal 31, 2016 31, 2015 31, 2016 31, 2015

Inversiones en subsidiarias:

Alfavial S A. (1) 209,999 80.77% 80.77% 209,999 209,999
Palmarvial S A. (1) 8,749,999 99.99% 99.99% 3,749,999 3,749,999
OPL SA. (1) 99,999 99.99% 99.99% 99,999 24,999
Inestrucsur Cia. Ltda. (1) 865,800 51.00% 51.00% 865,801 865,800
HCC S A. Sucursal (1)

Colombiana 710,030 100.00% 100.00% 710,030 710,030
HCC Colombia S A.S (1) 23,259,560 100.00% 100.00% 23,259,560 7,210,000
HCC S A. Sucursal Perd (1) 2,000,000 100.00% 100.00% 2,000,000 2,000,000
Sudinco SA.C. (1) 3,510,000 99.99% 99.99% 3,510,000 3,510,000
HCC Sucursal Bolivia SA. (1) 100,000 100.00% - 100,000 -

34,505,388 18,280,827
Otras inversiones:

Banco Pichincha C.A. (2) 732,047 0.1121% 0.1121% 292,818 408,287
Fideicomiso Hit (3) - 0.02% 0.02% 273,446 273,446
Fideicomiso Unidn (3) 1,892 0.00% 0.00% 7,733 7,733

573,997 689,466
Aportes para futura capitalizacion:
HCC S.A. Sucursal

Colombiana 1,800,000 -
HCC Colombia S A.S 350,000 -
2,150,000 -

37,229,385 18,970,293
I ———

32



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S. A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados
(Expresadas en délares)

El movimiento de otras inversiones, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 18,970,293 6,270,142
Adiciones 18,374,560 13,430,030
Ventas - (774,485)
Ganancia en valoracion de inversiones (Nota 28) 30,941 44,606
Pérdida en valoracion de inversiones (Nota 31) (146,409) -
Saldo final 37,229,385 18,970,293

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estas inversiones se encuentran registradas al
costo de adquisicion.

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estas inversiones se encuentran registradas al
valor de mercado determinado al cierre de cada afo.

(3) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estas inversiones se encuentran registradas al
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007.

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Proveedores locales 2,732,203 10,400,790
Provision proveedores 468,266 565,062
67,057 106,746

Proveedores del exterior

3,267,526 11,072,598
I
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16. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Con el IESS 507,253 353,303
Por beneficios de ley a empleados 1,911,374 1,863,240
Contribucion por leyes especiales 9,065 -
Participacion trabajadores por pagar (1) (Nota 19) 1,759,363 5,564,022
4,187,055 7,780,565

1
(1) El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2015

Saldo inicial 5,564,022 6,905,983
Provisién del ano 1,729,179 5,564,022
Pagos (5,533,838) (6,905,983)
Saldo final 1,759,363 5,564,022

Conforme peticion de la Administracion de la Compafiia, el Ministerio del Trabajo segun
Resolucion Ministerial No. MDT-2016-0050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve
considerar como una sola empresa a las companias Panamericana Vial S A. Panavial,
Herdoiza Crespo Construcciones S A., Alfavial S A., INESTRUCSUR Ingenieria de
Estructuras de Sur América Cia. Ltda. y Operadora Latinoamericana de Servicios OPL
S A., enlostérminos contenidos en el articulo 103 del Cédigo del Trabajo, para efectos
del reparto de participacion y distribucion de utilidades correspondiente al afo 2016 a
favor de los trabajadores de las referidas empresas.

17. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Jubilacién patronal (1) 2,821,869 3,623,829
Desahucio (2) 805,701 1,205,546
3,627,570 4,829,375
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(1) El movimiento de la provision para jubilacién patronal, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Saldo inicial 3,623,829 5,994,006
Costo laboral por servicios actuales 521,796 1,174,422
Costo financiero 223,001 383,620
Ganancia actuarial (Nota 24) (186,311) (987,262)
Efecto de reduccionesy liquidaciones
anticipadas (Nota 28) (585,372) (2,145,312)
Transferencia (2,953) -
Beneficios pagados (772,121) (795,645)
Saldo final 2,821,869 3,623,829

(2) El movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Saldo inicial 1,205,546 97,266
Ajuste de afos anteriores al saldo inicial - 133,174
Costo laboral por servicios actuales 197,861 499,559
Costo financiero 74,279 103,692
Pérdida actuarial (Nota 24) (87,164) 469,121
Transferencia 12,078 -
Beneficios pagados (596,899) (97,266)
Saldo final 805,701 1,205,546
|
Las hipotesis actuariales usadas fueron:
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Tasa de descuento 7,46% 6,31%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tabla de rotacion (promedio) 20,93% 17,32%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS2002 TM IESS 2002
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El andlisis de sensibilidad muestra la siguiente informacién:

Jubilacién Patronal:

ARos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento
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18.

19.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a garantias varias de contratistas por

266,193 y 914,730.
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a las ganancias por pagar (3) 1,033,572 5,264,656
Impuesto al valor agregado por pagar 2,705,059 1,220,145
Retenciones en |la fuente de IR por pagar 219,941 511,064
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 254,318 322,687
4,212,890 7,318,552

IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2016y 2015, ha sido calculada aplicando latasa del 22% Las sociedades constituidas
en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos por
ciento (22% sobre su base imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales
0 sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea
igual o superior al 50%del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, se liquidara el Impuesto ala Renta, alatarifadel 25% Lo mismo aplicara en el
caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea menor al 50% la tarifa del 25%aplicara sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo alo indicado en el
reglamento.

37



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S. A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

La Compaiia no se encuentrainmersa en las disposiciones antes mencionadas, latasa de
impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme alasreformasintroducidas ala Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a
la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedadespor un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer ano el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

S el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberé ser contabilizado como gasto del Impuesto a |la Renta.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio 2012
(inclusive).
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La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva

legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Ganancia antes de participacién a los trabajadores (1)
(Méas) Efecto de impuestos diferidos

(Mas) Efecto de la aplicacién NIIF

(Menos) Ingresos por dividendos

(Mas) Resultado en revalorizacién de acciones

Base para calculo de participacién a los trabajadores

15%Participacion a los trabajadores (Nota 16)
Ganancia antes de participacién a lostrabajadores (1)
15%Participacion a los trabajadores (Nota 16)

Ganancia antes de impuesto a las ganancias

(Mas) Efecto de la aplicacién NIIF

(Menos) Ingresos por dividendos

(Mas) Resultado en revalorizacion de acciones

(Mas) Gastos no deducibles

(Mas) Gastos incurridos para generar ingresos exentos
(Mas/ Menos) Efecto de impuestos diferidos

Ganancia gravable

Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion
Impuesto a las ganancias del periodo sin reinversién

Impuesto a las ganancias del periodo (2)

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
6,393,831 33,449,466
76,521 (76,521)
5,795,125 5,181,537
(853,085) (1,493,308)
115,468 32,306
11,527,860 37,093,480
(1,729,179) (5,564,022)
6,393,831 33,449,466
(1,729,179) (5,564,022)
4,664,652 27,885,444
- 5,181,537
(853,085) (1,493,308)
115,468 32,306
4,719,370 3,362,678
339 322
76,521 (76,521)
14,518,390 34,892,458
22% 22%
3,194,046 7,676,341
3,194,046 7,676,341
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El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 5,264,656 5,934,050
Provision del periodo (2) 3,194,046 7,676,341
Pagos (5,264,656) (5,934,050)
Compensacion con retenciones en la fuente (1,429,625) (2,177,868)
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta (730,849) (233,817)
Saldo final (3) 1,033,572 5,264,656

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Efecto de la aplicacién NIIF -24.67% -4.09%
Ingresos por dividendos 3.63% 1.18%
Resultado en revalorizacién de acciones -0.49% -0.03%
Gastos no deducibles -17.52% -2.65%
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0.00% 0.00%
Efecto de impuestos diferidos -0.33% 0.06%
-39.37% -5.53%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 61.37% 27.53%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%

20. [IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.
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Un resumen de las diferencias entre las bases fiscal y tributaria, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2016:

Clientes no relacionados 1,245,785 3,147,746 - (1,901,961)
Activos produccion en proceso 2,249,784 - - 2,249,784
Propiedades, maquinariasy

equipos 163,840,026 191,725,805 (27,885,779) -
Activos intangibles 16,466 25,932 (9,466) -
Beneficios a empleados (2,840,815) (3,627,570) 786,755 -

164,511,246 191,271,913 (27,108,490) 347,823

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2015:
Clientes no relacionados 500,216 2,402,177  (1,901,961) -

Activos produccidn en proceso 2,249,784 - 2,249,784 -
Propiedades, maquinariasy

equipos 174,754,821 208,778,765 (34,023,944) -
Activosintangibles 33,321 46,994 (13,673) -
Beneficios a empleados (3,591,650) (4,829,375) 1,237,725 -

173,946,492 206,398,561 (32,452,069) -

Los saldos de los impuestos diferidos, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Impuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar 494,952 -
Impuesto diferido por pagar (418,431) -
76,521 -
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21.

22,

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue:

Saldo Resultado Saldo
inicial de periodo final
Afo terminado en diciembre 31, 2016:
Clientes no relacionados - (418,431) (418,431)
Activos Produccién en proceso - 494,952 494,952
- 76,521 76,521
|
Saldo Resultado Saldo
inicial de periodo final
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Clientes no relacionados (418,431) 418,431 -
Activos Produccion en proceso 494,952 (494,952) -
76,521 (76,521) -

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social esta constituido por 100,083,039
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, con un valor nominal de un
délar cada una.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Con fecha 06 de Enero de 2015 la Junta General de Accionistas resolvio reclasificar el

valor de 15,525,546 a la cuenta de Reserva por Valuacion conforme establece la
Resoluciéon No. 00.Q.ICI.013 emitida por la Superintendencia de Companias sobre las
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23. RESERVAS.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por:

Reserva Legal.- La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por o menos el (109 de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el (509 del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compainia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa.- La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas.

24. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al registro contable de ganancias y/ o
pérdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente. Ver (Nota 17).

25. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuladas.- El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

Capital adicional.- Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresiéon monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion. El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compania.

Reserva por valuacién.- Seregistra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de las propiedades, maquinarias y equipos.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podréa ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compania.
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Provenientes de la primera adopcidn a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de In
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29. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 2,951,657 3,474,218
Depreciaciones 2,573,915 2,918,714
Impuestos, contribucionesy otros 1,759,654 1,427,141
Arrendamiento operativo 645,746 488,275
Aportes a la seguridad social 394,778 449,237
Beneficios sociales e indemnizaciones 245,158 331,139
Gastos de viagje 129,029 130,943
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 835,773 129,515
Mantenimiento y reparaciones 131,745 114,743
Gastos de gestion 2,238 59,750
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 60,517 29,222
Promocién y publicidad 4,794 7,384
Combustibles 6,804 6,494
Transporte - 123
Seguros y reaseguros 36 -
Otros gastos 1,329,076 5,234,417

11,070,920 14,801,315

30. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Intereses 297,279 559,009
Gastos de financiamiento de activos 59,141 146,893
Diferencia en cambio 117 2,745
Otros 78 -
356,615 708,647
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31. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Pérdida en venta de inversiones - 76,912
Pérdida en valuacién de inversiones (Nota 14) 146,409 -
Otros gastos 4,563,527 143,789
4,709,936 220,701

32. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Cuentas por cobrar clientes relacionados:

Panamericana Vial S A. Panavial 13,570,039 46,271,511
Markam Cia. Ltda. - 1,971,414
Inestrucsur Cia. Ltda. 28,604 382,100
Alfavial S A. 16,796 250,329
Palmarvial S A. 72,500 71,786
Caneybi Corp S A. - 13,349

13,687,939 48,960,489

Gast os pagados por anticipado:

Caneybi Corp S A - 2,984,573
Binexpro S A. 1,400,000 2,000,000
HCC S A. Sucursal Colombiana 230,905 95,566
HCC Colombia S A.S 354,158 -
HCC Sucursal Bolivia S A. 32,260 -
Otras 110,000 110,000

(Nota 11) 2,127,323 5,190,139
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Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Cuentas por pagar relacionadas:
Inestrucsur Cia. Ltda. 455,264 3,867,207
Palmarvial S A. 3,549,999 3,749,999
Caneybi Corp S A. 159,124 628,859
Alfavial S A. 153,891 495,885
Binexpro S A. 120,014 131,368
Agroindustrial el Pongo S A. 355,400 40,640
Markam Cia. Ltda. - 94,965
Panamericana Vial S A. Panavial 1,073 -
4,794,764 9,008,923
Dividendos por pagar 13,233,725 1,759,614

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Ingresos:
Panamericana Vial S.A. Panavial
Obras de ampliacién, mantenimiento rutinario y
periédico 67,583,938 174,903,150
Servicios de gestion, asesoramiento y asistencia
técnica 9,912,408 -
Arriendos 1,804,244 1,804,244
Reembolso de gastos 16,853 5,750
Caneybi Corp S.A.
Mantenimiento de instalaciones 12,405
Inestrucsur Cia. Ltda.
Ventas de materiales de construccién 369,776 2,022,754
Arriendos 102,429 102,429
Servicios administrativos y contables 10,000 -
Alfavial S.A.
Ventas de materiales de construccién 3,390 7,182
Servicios administrativos, contablesy bodegaje 14,000 226,739
Palmarvial S.A.
Reembolsos de gastos 87,500 71,247
79,904,538 179,155,900
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Gastos:
Caneybi Corp S.A.
Mantenimiento y uso de software 83,015 -
Derecho uso marca - 2,623,733
Arriendo Oficinas 1,810,177 1,810,177
Reembolsos de gastos 43,197 49,312
Agroindustrial El Pongo S.A.
Servicio logistico 360,000 240,000
Inestrucsur Cia. Ltda.
Obras de contratistas, planillas construccién 2,460,463 10,738,576
Binexpro S.A.
Gastos administracién inmuebles 102,588 -
Arriendo Oficinas 188,916 288,516
Reembolso de gastos 304 341
Markam Cia. Ltda.
Arriendo Oficinas 472,372 566,845
Reembolso de gastos 17,356 23,262
Compra de inmueble 217,720 -
Alfavial S.A.
Costos senalizacién e instalacién 582,867 -
Miscelaneos - 1,530,796
Panamericana Vial S.A. Panavial
Gastos de peaje 1,975 -
6,340,950 17,871,558
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33.

CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Compania con sus clientes vigentes al 31 de diciembre
de 2016 y 2015:

Fecha de Fecha de Monto del
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo L AT Contrato
inicio finalizacion US$
Construccion, Rehabilitacion y Mantenimiento Hasta que En funcion de
. . . PANAMERICANA las planillas
Carretera "Guayllabamba - Rumichaca y Aléag - las partes
A) General . " L . VIAL S A. N/ A 1-ago-10 mensuales
Riobamba" y sus obras de ampliacién del mismo den por
PANAVIAL . por obra
tramo. terminado .
ejecutada
180 dias,
contados a
partir de la
fecha de 02-feb-16
Construccion del Puente Vehicular en La Tola, Calle EMPRESA PUBLICA notificacion 28-nov-16
. . METROPOLITANA . Acta
B) Criginal Juan Larrea (La Merced) Sobre La Ruta Viva - Sector ala Anticipo . 1,463,222
Tumbaco DE MOVILIDAD ¥ ontratista | recibido el Recepcion
u ' OBRAS PUBLICAS | © c Provisional
que el 11-mar-16
anticipo se
encuentra
disponible
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34. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre 31,2016 Diciembre 31, 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:
Efectivo y equivalentes al efectivo 15,669,264 15,669,264 -
Activos financieros disponibles para laventa 14,843,564 14,843,564 -

13,571,428 13,571,428
14,757,150 14,757,150

Activos financieros medido al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar clientes

relacionados 3,147,746 3,147,746 - - 2,402,177 2,402,177
Documentosy cuentas por cobrar clientes no
relacionados 13,687,939 13,687,939 - - 48,960,489 48,960,489
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 16,421 16,421 - - 48,468 48,468
Total activos financieros 47,364,934 47,364,934 - - 79,739,712 79,739,712
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas y documentos por pagar (3,267,526) (3,267,526) - - (11,072,598) (11,072,598)
Cuentas por pagar relacionadas (4,794,764) (4,794,764) - - (9,008,923) (9,008,923)
Anticipos de clientes (31,585) (31,585) - - (32,535) (32,535) - -
Otros pasivos corrientes (122) (122) (266,193) (266,193) (6,646) (6,646) (914,730) (914,730)
Total pasivos financieros (8,093,997) (8,093,997) (266,193) (266,193) (20,120,702) (20,120,702) (914,730) (914,730)
__________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Instrumentos financieros, netos 39,270,937 39,270,937 (266,193) (266,193) 59,619,010 59,619,010 (914,730) (914,730)
________________________________________________________________________________________________________________________________|]
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administraciéon considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se
aproximan a su valor razonable.

35. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en
los estados financieros separados adjuntos.

36. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/ o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre éstas respeten el Principio de Plena Competencia
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En concordancia a lo sefialado en el pérrafo anterior, los sujetos pasivos del Impuesto a
la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precins de
transferencia canforme 2 la Ley de Régimea Tributario Interna, dentra de un misma
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superfor a tres millones de dolares de los Estados Unidos de America
(3,000,000.00), bajo las condiciones antes expuestas, deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones
de dolares de los Estados Unides de América (15,000,000.00), dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Dperaciones con Partes Relacionadas,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, conforme el analisis de la normativa vigente la
Campania cumple las condiclones de exencion de la norma y per ende no esta abligada
a la presentacidn det Informe Integral de Precios de Transferencla nl esta obligada a
presentar el Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas.

37. SANCIONES.

De La Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros. - No se han aplicado sanciones
a |\a Compania, Directores o Administraderes, por parte de la Superintendencia de

Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diclembre de
2016y 2015.

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicade sanciones significativas a la
Compaiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

38, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diclembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (Marze 17, 2017), no se tiene conocimiento de otros
heches de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saltos © interpretacion de los mismes,

B T e S e ndaeas —
e Ang. Cesar Torres Dayangra Salazar
e Gerente General Contador General
/ Reg. Mo. 17385
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Diciembre Diciembre
Fiotas i1, 10ta i1, 2015
Actlvas
Actlvas corrlentes:
Elective 17 3,007 A, 109
Activos financieros
Cuentas por cobrar cllentes relpcionmdoy 24} 159,726 632, 437

Inventanos {8 1379 149,433

Gastos pagados por anticipado 13,18% 1,153

Activos por impuestos corrientes [k} 9,745 50,760
Tatal activos comvientes 453,004 68,997
Activos no Corrisntes:

Manuinarias, equipos ¥ vehicudoy 10 230,%48 62,210

Activos intangibles "o 440
Tolal activor no corrientes 01,058 163,650
Total activos bl 062 1,231,642
Pasivos!

Pasivos corrientes;
Pasivos financieros
Cuentas y documentos per pagdr Do rolacionaias (1 13,357 19,49
Cuentas por pagar relacionadss 24} 19,4%4 255,545

Pasivos por impueslod cormienley (14} LAY A4, 574

Pavvos cormienies por benelicios a lot empleddos (42} S7.177 88,190

Anicipos de cliemes 4,18 £

Otios pasives cormentes 244
Total pasivos corvientesy 114,018 A77 .95
Fativo no corviente:

Pasinos no cornentes por benelicios a empleatdos nn 21,405 15,636
Total pasive no corfiente 11,405 15,636
Tatal pasivos 142,421 443,588
Patrimaonis neta:

Lapial soolal [th) T60, 000 260,000

Apodte para fulura capitalizocion (1) 0 Bl

Reterva legal {1H) 4,251 52,152

Oiros resultados integeakey hET] 1.5 1,140

Retultados scumuladas (207 119,942 474 B2
Total paitimonio neto 1,039 788,054
Total patnmonio neto y pasivos ABA 4] 1,751,641

—— il
— / /
~q W' J
| M - =, VR 2
o o I i) ]
St | e ST oty ol AP

C " ing Céapt Torres Daygfata Salaza

r &rtg;)é G al Cordadon Gepial

Ry, Mo, 17385

¥er principales politices canalides y iolad o bos ostadm linanciero:.
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{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

[Expretados en dolares)
Diclambre Diciembre
Aftas terminados en, Hotas 31, 1016 31, 014
Irvgressos por actividades ofdinerias n f34,129 1,981
Cotlo de produccicn ¥ vitilas P {704,884} (1,259, 115)
Ganancla brutz 129, 485 &33,334
Gaton O administracion 1) 78,547 (326,863)
Participacién a uabaiadores 11i) {1,027 150,127)
Litlidad aperacianal 42,911 24b, 344
O gl esns 4,742 9,042
Gostos financienos {2,000 (1,742}
Otros gatlos (H,863) 6,498}
tilidad del ejercicio antes de IMpUesto & [as EANENCIAT I8, 190 77,148
Gasto por impuetia & L& ganancia corrdente (14} (17,7871 (64,057 )
tiidad del ejercicio 41,003 aHan
Otro resultado integral del ejercicln, después de impusston:
Pattidas que oy se reclasificarin gl 1gsultado del perindo:
Hoevar mediciones de los planes de perniones de benelicios delinddos [13) i, 185 3,166
Otrg resuitado integral del elercicio, neto de fmpussloy 5,165 1,186
Rewuttado integral total del adio P 216,377

RN iz AL L
Dayapiara Salazar
C General
e, Ma, 17185

Yer principates politicas contables y nolos a los estadaes (inancleros,
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ALFAVIAL 5, A,

{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.4.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dilares)

Diciembre Ciciembre
Por fos afos terminados en, Motas M, 2016 31,2015
Flujos de efective por las actividades de operacion;
Cabros procedentes de clientes 1,310,958 1,498,976
Pages & proveedores y empleados (933, 803) {1,495,001)
[nlereses pagados {1,01%) {1,742)
Impuesios a las ganancias pagados f14) [51,617) {70,554}
Otros fgastos) Ingresos, neto {2,121 31644
Efectiva neto provisto pos (ubilfzado en) actividades de operacién 348,393 (35,677)
Fiujos de efectiva por las actividades de inversion:
Erectivo pagado por la compra de maguinaria, equipos y vehiculos (L] (1,370)
Efective neto utilizade en actividades de inversitn {1,370
Flujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efectiva pagadno par dividendos (230,535) -
Efectivo pagado por jubsiacin patronal y desabiecio {133 {575) {Z,347)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {231,110} [2,347)
—
Aumento (disminuckon] neta de efective 89,918 | 38,024)
Efectivo al inicio del ano 3,109 41,133
Efpctiva al final del afo 93,027 3109
o+ I
- < § | .I
- fl'. f |al|
F - = ,-'-'. f
# / 7 =
| = _ :
- o P ng. C‘E'."SEI'_.T(NTG'S /' Dayandra Saloiar

£ Gerentedenpral Contddor General
' Feg. Mo, 17365

Ver poncipales politicas conlables v nolas a los estados financieros.
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ALFAVIAL 5.4,

{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcclones 5.A.)

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR (UTILIZADD EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresados en ddlares)

Dictembire Diciembre
Far los afios terminados en, Horas M, 2016 11, 2015
Utilidad del ejercicio 21,003 213311
Ajusles por partidas distintas al efective:
Doprociacion de maguinana, equipos y vehiculos (1) 12632 31,943
Ba)a de maquinana, sguipss y vehiculus 1] 4,693
Aot izacion de aclives inlanglbles 110 330
Propvisitn pare fubilacian palranal v desahucio (13 11,808 14,149
fsclipcripnes y diquidacones antlcipadag de jublackn patinns (L [156) {1,883
Giasto financiero jubilaritn palromal y desahiio i G 716
Prowision para pasticipacion o trabajadone i a,m7 30,27
Prowign para impeesto & las ganunciss (14} W, 787 {4,037
Cambios en activos y pasivos operatives:
[mmimecicn [aumenin) en cuenian (o cobear clientes relacionados AT, 0N {493,425}
Dyindines it €0 inventarios 112,31 161,380
(Aumrernto) divmirecion en gaslos pageddn par and icipada 11 7,063
Desminucim en active por iImpoestos correntes 11,01% 3%, 540
[Disemifrucion} en ceentad y documentos por pagar no retacionadas {14 {53,432}
{Disminucion en pasvos por IMpUESTos Comentes {54, 74%) (71,285)
|Misminucion} en patives corpentes por beaelicio o los empleados {39, 440) {102,792}
{Disminucion) aumentio en cugnles por pagar (elacionadas (£79,159) 1,021
Aurniento en anticlpos de clientes 4,118 -
Aumento enoltos pasivos cormenies 144
Elective neto provisto por (ulilizado en) actividades de operaclin 111,398 (35,677)

ACTIVIDADES DE IVERSION ¥ FINANCIAIMENTD
CIUE SE REALIEARON SIM DESERMBOLSDS OE EFECTIVO

Al de dicenbre de 1016, 1o Companta cealics of page de Qivishendey por 175,400, de lon cusles 230,519 s¢ realican en efecine y 41,068 12

realizs con coenpensacion & cusmias.

M 1 de dicembre de 7016 v HIS, la Compatin ve apropro de ia reserva legal olilizando resullados acumulados por 7,100 y 47,157
fesped tivamente. La apropiacion de reservay del sfn 3015 ofresponde a resultados acumulados por P9, 811 del afio 3044 ¢ 21,321 del ana

2015, /

IR~ W PO .
Dayariira Salazar
C Cienare sl
feg. Ho, 17385

Ver principales politicas contaldes y notas a los mbades linancheros,
9



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.

10



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
. _____________________________________________________________________________________________________________|

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Stuacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional ala situacién financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en |la preparacién de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la
Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipbtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros separados.

4.2. Pronunciamientos contablesy su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

11



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

12



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

C________________________________________________________________________|
4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el
Délar de los Estados Unidos de América.

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Stuacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando esigual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6. Cuentas por cobrar clientes relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/ o provisién por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/ o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccién para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menoslos costos estimados para terminar su produccién
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

13



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

|
4.8. Maquinarias, equiposy vehiculos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienesy servicios, para arrendarlos a terceros o para
propdsitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administraciény la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- Las propiedades, maquinaria y equipos se miden al costo
menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion serdn reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como otros ingresos u otros gastos.

La Companfia evalla la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
produccién, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracién de la Compaiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida util Valor residual
Maquinaria y equipo hasta 10 afios 2,5%
Vehiculos hasta 5 afios 25%sobre valor del activo
Equipo de computacion hasta 3 afios Cero (%)

14



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.9. Cuentasy documentos por pagar no relacionados/ relacionados.

La Compafia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores adquiridos en el curso normal de negocio y otras obligaciones
tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos de clientes y otros pasivos
corrientes. Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

4.10. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligacionescon el IESSy participacién a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15%sobre la utilidad contable de la
Companiia antesde liquidar el impuesto alarentay se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuarialesy
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.11. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditostributariosde impuesto al valor agregado e impuesto alarenta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto ala renta.

15



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

|
Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las

ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el céalculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporaria.

4.12. Baja de activosy pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero esdado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

4.13. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Otrosresultadosintegrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por ganancia o pérdida actuarial.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cualeslos Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas.

4.14. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de sefalética
vertical y miscelaneos, surgen cuando se han transferido losriesgosy ventajas de
tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compafia no
conserva para si ninguna implicacién en la gestiéon de los bienes ni retiene el
control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos.

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
instalacion, desinstalacion de senalética vertical, montaje y desmontaje,
mantenimiento y reparacion de semaforizacion y miscelaneos. Se miden
considerando el grado de terminacién de la prestacién del servicio al final del
periodo sobre el que se informa.

4.15. Costosy gastos.

Costo de produccién y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisionesy pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracién, financierosy otros.

4.16. Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compania sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados. La Compania opera como un
segmento unico.
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.17. Medio ambiente.

La actividad de la Comparnia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

4.18. Estadosde flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

4.19. Cambios de politicas, estimaciones contablesy errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

5. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania esla responsable de establecer y supervisar el marco
de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y sequimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compaifia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear losriesgosy el cumplimiento de los limites.

La Comparnia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona losriesgos procedentesde instrumentos financierosde
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes relacionados (Nota 24), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que labase de clienteses corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar 33,357 -
Cuentas por pagar diversas/ relacionadas 19,454 -
52,811 -

Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afo terminado en diciembre 31, 2015:

Cuentas y documentos por pagar 39,491 -
Cuentas por pagar diversas/ relacionadas 255,545 -
295,036 -

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Total pasivos 142,423 443,588
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 93,027 3,109
Total deuda neta 49,396 440,479
|

Total patrimonio neto 541,639 788,054
indice de deuda - patrimonio neto 9.12% 55,89%
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ALFAVIAL S.A.
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Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. E riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interésy otrosriesgos de precio.
La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Comparnia efectua estimacionesy supuestosrespecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provisiéon por deterioro de otros activosfinancieros corrientes. - al final de cada periodo
contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacién de riesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. E valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evallua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientesy otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en librosy el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. E valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activoy en
los resultados del periodo.
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Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de susinventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de que no se podréa recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en librosy el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productosterminadosy los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro. H valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las vidas
Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datosy los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compafia evalla peridodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
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Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos célculos son corroborados por mdultiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde Ia
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. S existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconoci6 una pérdida por deterioro.

S ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

7. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Bancos 92,727 2,809
Caja 300 300
(1) 93,027 3,109

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compainia.

8. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Inventario de productos en proceso 11,556 66,759

Inventario de repuestos, herramientas y accesorios 20,714 20,402
Inventario de productos terminados y mercaderias en

almacén - 40,849

Otros inventarios 104,851 121,423

137,121 249,433

——
9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a crédito tributario a favor de la
Comparniia por impuesto al Valor Agregado por 29,745 y 50,760.
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10. MAQUINARIAS, EQUIPOS Y VEHICULOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Maquinaria, equipos y vehiculos, neto:
Maquinaria y equipo 117,154 132,196
Vehiculos 113,666 129,128
Equipo de computacion 128 886
230,948 262,210

Maquinaria, equipos y vehiculos, costo:

Maquinaria y equipo 172,702 171,332
Vehiculos 159,377 159,377
Equipo de computacién 918 5,622

332,997 336,331

Maquinaria, equipos y vehiculos, depreciacion:

Maquinaria y equipo (55,548) (39,136)
Vehiculos (45,711) (30,249)
Equipo de computacion (790) (4,736)
(102,049) (74,121)

230,948 262,210

Los movimientos de maquinarias, equipos y vehiculos, fue como sigue:

Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Maquinaria y Equipos de
Concepto equipo Vehiculos computacién Total
Saldo inicial 132,196 129,128 886 262,210
Adiciones 1,370 - - 1,370
Gasto depreciacion (16,412) (15,462) (758) (32,632)
Saldo final 117,154 113,666 128 230,948
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11.

12.

Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Maquinaria y Equipos de
Concepto equipo Vehiculos computacién Total
Saldo inicial 153,496 144,589 2,761 300,846
Baja (4,693) - - (4,693)
Gasto depreciacion (16,607) (15,461) (1,875) (33,943)
Saldo final 132,196 129,128 886 262,210

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Proveedores locales 33,357 38,639
Provision proveedores - 852
33,357 39,491

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Por beneficios de ley a empleados 37,049 32,148
Participacién trabajadores por pagar (1) 8,916 50,127
Con el IESS 11,239 6,115
Contribuciones por leyes especiales 73 -
57,277 88,390
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(1) El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 50,127 56,563
Provisién del ano (Nota 14) 8,027 50,127
Pagos (49,238) (56,563)
Saldo final 8,916 50,127

Conforme peticién de la Administracion de la Compania, el Ministerio del Trabajo
segin Resolucién Ministerial No. MDT-2016-0050 de fecha 27 de diciembre de 2016,
resuelve considerar como una sola empresa a las companias Panamericana Vial SA.
Panavial, Herdoiza Crespo Construcciones S A., Alfavial S A., INESTRUCSUR Ingenieria
de Estructuras de Sur América Cia. Ltda. y Operadora Latinoamerica de Servicios OPL
S.A., enlostérminos contenidosen el articulo 103 del Cédigo del Trabajo, para efectos
del reparto de participacién y distribucion de utilidades correspondiente al afio 2016 a
favor de los trabajadores de las referidas empresas.

13. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Jubilacién patronal (1) 10,171 9,809
Desahucio (2) 11,234 5,827
21,405 15,636

1
(1) El movimiento de la provision para jubilacién patronal, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 9,809 9,167
Costo laboral por servicios actuales 4,327 7,077
Costo financiero 619 599
Ganancia actuarial (Nota 19) (4,328) (4,151)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (256) (2,883)
Saldo final 10,171 9,809
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(2) El movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 5,827 -
Ajuste de afos anteriores al saldo inicial - 1,828
Costo laboral por servicios actuales 7,478 5,244
Costo financiero 362 117
(Ganancia) pérdida actuarial (Nota 19) (1,858) 985
Beneficios pagados (575) (2,347)
Saldo final 11,234 5,827

Las hipdtesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Tasa de descuento 7.46% 6,31%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacién:

Jubilacion Patronal:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Tasa de descuento:
Variacién OBD (tasa de descuento
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Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Tasa de mortalidad:
Variacién OBD (tasa de mortalidad + 1 afno) 292 (284)
Impacto %en el OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) 3% -3%

Variacién OBD (tasa de mortalidad
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el paisy los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetasalatarifaimpositiva
del veinte y dos por ciento (229 sobre su base imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50%del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, alatarifadel 25% Lo
mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50% la tarifa del 25%aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compafia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracién Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer ano
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo alo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no esposible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.
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S el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Companiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1) 46,817 327,375
(Méas) Efecto de la aplicacién NIIF 6,700 6,804
Base para calculo de participaciéon a los trabajadores 53,517 334,179
15%Participacién a los trabajadores (Nota 12) (8,027) (50,127)
Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1) 46,817 327,375
15%Participacién a los trabajadores (8,027) (50,127)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 38,790 277,248
|
(Mas) efecto de la aplicacién NIIF 6,700 6,804
(Mas) gastos no deducibles 10,685 7,025
Ganancia gravable 56,175 291,077
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 12,358 64,037
Anticipo del impuesto a las ganancias 17,787 -
Impuesto a las ganancias del periodo (3) 17,787 64,037

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 38,744 45,261
Provision del periodo (3) 17,787 64,037
Pagos (38,744) (45,261)
Compensacion con retenciones en la fuente (12,873) (25,293)
Saldo final (2) 4,914 38,744
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La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Efecto de la aplicacién NIIF -3.80% -0,54%
Gastos no deducibles -6.06% -0,56%
-9.86% -1,10%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 45.86% 23,10%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 36.00% 22.00%

15. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar |los activos y pasivos por impuestos corrientesy los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias entre las bases fiscal y tributaria, fue como sigue:

Base Diferencia
Fiscal Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2016:

Maquinaria, equipo y vehiculos 218,589 230,948 (12,359) -
Beneficios a empleados a largo
plazo 11,235 21,405 (10,170) -

229,824 252,353 (22,529) -

Diciembre 31, 2015:

Maquinaria, equipo y vehiculos 247,841 262,210 (14,369) -
Beneficios a empleados a largo
plazo (5,827) (15,636) 9,809 -

242,014 246,574 (4,560) -
[ R e e e

16. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 esta constituido por 260,000 acciones ordinarias con
un valor nominal de un délar cada una.
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17. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a aportes recibidos de los accionistas
de la Comparniia entrega para futuros aumentos de capital de acuerdo a lo establecido
en la Actade Junta General de Accionistas.

18. RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el (10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el
(50%9 del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compainia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

19. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al registro contable de gananciasy/ o
pérdidas actuarialesregistradas en losinformes de calculos actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente. Ver (Nota 13).

20. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuladas.- El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Ingresos por venta de bienes (1) 834,129 1,992,671

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluye ingresos con partes relacionadas por
834,129 y 1,982,349 respectivamente (Nota 24).
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22. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Costos directos de produccion 506,773 1,232,891
Mano de obra directa 76,112 7,920
Costos indirectos de fabricacion 121,759 118,524

704,644 1,359,335

23. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Honorarios 60 127,296
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 4,992 92,163
Aportes a la seguridad social 795 18,742
Arrendamiento oficina 10,883 10,883
Beneficios sociales e indemnizaciones 8,555 13,614
Gasto planes de beneficios a empleados 4327 7,077
Gastos de gestion - 205
Internet y comunicaciones 967 1,048
Depreciaciones 706 706
Impuestos y contribuciones 8,315 6,892
Promocién y Publicidad 847 1,629
Seguros y reaseguros 110 551
Mantenimiento y reparaciones - 74
Otros gastos 37,990 55,983
78,547 336,863
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24. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes relacionados
Herdoiza Crespo Construcciones S A.
Panamericana Vial S.A. Panavial

Cuentas por pagar diversas relacionadas:

Herdoiza Crespo Construcciones S A.
Caneybi Corp S A.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
153,891 495,885
5,835 136,552
159,726 632,437

16,796 250,329
2,658 5,216
19,454 255,545

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ventas:
Herdoiza Crespo Construcciones S A.
Panamericana Vial S A. Panavial

Costos y gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones S A.
Caneybi Corp S A.
Arriendos
Otros
Panamericana Vial S A. Panavial

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

582,867 1,530,796
251,262 451,553

834,129 1,982,349

17,390 233,921
30,089 30,089
4,717 -
570 468
52,766 264,478
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

25. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31, 2016 Diciembre31, 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:

Efectivo 93,027 93,027 - - 3,109 3,109 - -
Activos financieros medido al costo amortizado:

Cuentas por cobrar clientes relacionados 159,726 159,726 - - 632,437 632,437 - -
Total activos financieros 252,753 252,753 : 635,546 635,546

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por pagar (33,357) (33,357) - - (39,491) (39,491) - -
Cuentas por pagar relacionadas (19,454) (19,454) - - (255,545) (255,545) - -
Total pasivos financieros (52,811) (52,811) - - (295,036) (295,036) - -

_____________________________________________________________________________________________________________________________________|
Instrumentos financieros, netos 199,942 199,942 - - 340,510 340,510 - -



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/ o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre éstas respeten el Principio de Plena Competencia

36
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(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Natas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
[ s NSNS S S e

En cancordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, los sujetos pasivos del Impuesto a
la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulade suparier a tres millones de dolares de los Estados Unidas de Amérfca (USD
3,000,000,00), bajo las condiciones antes expuestas, deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.  SI tal monto es superior a los quince millones
de dolares de los Estados Unidos de América (LUSD 15,000,000.00), dichos sujetos
pasivos deberdn presentar, adiclonalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Preclos de Transferencia.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, canforme el analisis de la normativa vigente |a
Compania cumple las condiclones de exencian de (a norma y por ende no esta obligada
a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta obligada a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

27, SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.- No «e han aplicado sanciones
a la Compania, Direclores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguras, durante los ejercicios terminados el 21 de diciembre de
2016 y 2015.

De otras autoridades aoministrativas.- No se han aplicado sanciones significativas a (a
Compania, Directores a Administradores, emitidas per parte de otras autoridades
admimistrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2015.

28. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros {febrero 15, 2017), excepto lo mencionada a continuacion, no se
tiene conocimiente de otros hechos de caracter financlern o de otra indole, que
afecten en forma significativa los,saldos o Interpretacion de los mismos,

]
/
L]
T . .*r..
S AT

Ddya Salazar

Contador General
Reg. Mo, 17385

37



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL 5.4,
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A,)
ESTADROS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en dblares)
Dciembre Mefembra
Hotas 31, 20146 31, 2015
Aotivas
Activas corrlentas:
Efectiva ) 155,498 Fi08¢
Activos financieros corrientes
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 33 -
Otras cuentas por cobrar relacionadas (14) 3,549,999 3,750,000
Actives por impuestos corrientes 2 456
Takal activos corrlentes 3,705,530 3,822,543

Tatal activos

Paslvos:
Paslvos corrfentes:
Pashvos financleros corrientes
Cuentas ¥ decumentos por pagar relacionadas
Pagivos por impuesles coricales

Total pasivos corrientes

Total pasivos
Patrimanio neto:
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio nebo y pasivos

Gefpﬁtz General

3,705,520 3,821,543
e rr———

(14) 72,500 71,786
(8) 1,070 .
73,570 71,786
73,570 71,786

{9 3,750,000 3,750,000
(10) 2,243 2,243
(11) {120,283} {1,496)
3,631,960 3,750,757
3,705,530 3,822,543

Euntad:&ra General.
Reg. Mo, 17165

Ver pulilicas contables y nokas a los estades financieros separados
&



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL 5.A.
{Una Subsidiaria de Herdofza Crespo Construcciones 5.4.)
ESTADDS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dblares)

Diclembra Diciembre

Afio terminade en, Notas 34, 2016 i1, 2015

Otroz ingresos [12) 636 76,928
Gastos de administracion 113} {95,776) (75,496)
Gastos financieros (269 (137)

Otros gastos (39 ¥

Utitidad del ejercicio antes de impuesto 4 (as genandias {58,548) 1.295
Gasto por impuesto a las ganancias corriente {#) [23,249) (22,963)
Pérdida del ejerciclo {118,797} {21.668)
— = filaaos s

Resultade Integral tatal dol afio (118,797) (21,668)
S

' Cantadara General
Reg. Mo, 17385

I

Yer pollticas contables y nokas a los estados financieros separados.
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Sociedad Conceslonaria Via del Palmar PALMARYIAL 5.4,
{Una Subsidiarla de Herdoiza Crespo Construcclones 5.A.)
ESTADDS DE FLUJOS DE EFECTIVD - METODO DIRECTO

{Expresados en dolares)

MHeiembre Diclemhbre
Afio terminado on, 31, 2016 31, 1015
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Pages a proveedores y olros (95,095} {14,167}

Dastos financieros pagados [364) {137}

tmpuestos a las ganancias pagados (21,723} {28, 206)

Intereses ganados 597 16,928
Efectivo neto {utilizado) provizto en actividades de operaciin {116,590) 34 418
Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Cambio neto en otras cusntas por cobrar relactonadas 200,001 {3, 750,000)
Efectivo neto provisto (utilizado) por |as actividades de financtamlento 200,001 12,750,000
tumento {disminucion) neto de efectivo 83,411 (3,715,582}
Efectova al imcio del ano 71,087 3,787 669
Efective al final del afio 155,498 72,087

']
I’l [ ||J|
= 3 ; i |
.-""J-‘- / 'I"r ¥
-~ W
~— e, g/
I - s e SR - e AP FETREER
[ r, .j__ r o
S = Tig. Cesar Tames fpﬁwm Salazar
4 Aerente Genaral tontadora General
Re. Mo, 17385

Yer politicas contables y notas a los estados financeros separados

¥



Sociedad Conceslonaria Via del Palmar PALMARYIAL 5.4,

{Una Subsidiaria de Herdofza Crespo Construcciones 5.A.)
CONCILIACIGNES DE LA (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO] PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresadas en dilares)

Diciembre Diciembre
Afio terminado en, Hotas 31, 2016 31, M5
Pérdida del efercicie {118,797 {21, 668)
Ajustes por partidas distintas al efoctivo:
Provision para impuesto 2 las gananciag {8 23,249 22,963
Cambios en actlvos y pasivos operatives:
{Aumenta) en otras cuentas por cobrar no relacionadas {33} -
Meminucién {avmento) an activos por iImpuestos cormientes A58 456)
Aumeribo en crientas y documentos por pagar na relacienadas fid 71,786
{[Haminucidn en pasivos pat impuesto: comientes 1221479 (28, 207)
{Dlminucton) en otrog pasives no correntss - {10,000}
; ivi j 0 3418
Efective neto (utiizado) provisto en actividades de oparacion [116,390) ¥
ACTIVIDADES DE IHVERSION ¥ FIHAHCIAMIENTO

#1131 de diciembre de 2015, 1o Compaitis 52 apropis de la reserva legal por 2,243,

ey
W T T LT — 3=
(_'_-'_,,.'_—.l,‘:_l:éﬂr'?‘u'l‘l‘cs
—';;»‘ Gerenta Ganara|
¥

Reg. Yo, 17385

Ver principales politicas contables ¥ notas a los estados financieros separados.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S A.

. RUC de la entidad.
1792497191001.

J Domicilio de la entidad.
Santo Domingo de los Tsachilas, Via a Esmeraldas.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad An6nima.

o Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.
. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S A. fue constituida el 24 de
Abril de 2014, en la ciudad de Santo Domingo - Ecuador. Su objetivo principal es
el disefio, construccion, operacién, conservacién, y explotacién bajo el sistema
de concesioén, de la Autopista Santo Domingo

11



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]
3.  ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa del Estado de
Stuacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujosdel Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional ala situacién financierade la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financieros se presenta a continuacién:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015. La preparacién de
los estados financieros se conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.

También exige a la Administracién de |la Compariia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de suspoliticascontables. En la Nota 6, se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cualeslas hip6tesis
y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contablesy su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

12



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

13



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable.

La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2016 y 2015 asciende a
22% Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable.

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia
temporaria.

4.8. Baja de activosy pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Comparia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero esdado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

15



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]
4.9. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucién de Junta General de
Accionistas.

4.10.Otros ingresos.
La compania se encuentra en etapa de pre operacion.

Intereses.- corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo
del efectivo mismos que son reconocidos como ingreso financiero a medida que
se van devengando los intereses.

4.11. Gastos.
La compania se encuentra en etapa de pre operacion.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos pre-operacionales, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracién y financieros.

4.12.Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Comparia sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados. La Compania opera como un
segmento Unico.

4.13. Medio ambiente.

La Compania se encuentra en etapa de pre operacion por ende no realiza
actividades que pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de
cierre de lospresentes estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se
han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u
otros organismos fiscalizadores.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
|
4.14.Estado de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

4.15.Cambios de politicas, estimaciones contablesy errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

5. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracidn de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compafia revisa
regularmente laspoliticasy sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona losriesgos procedentesde instrumentos financierosde
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera alaotra parte por incumplir una obligacion, y se origina en otras cuentas por
cobrar aclientesrelacionados, cuyo importe en libros esla mejor forma de representar
la maxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que labase de clienteses corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.
Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones

asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. FEl riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interésy otros riesgos de precio. La Compainia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasade interés.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compafnia efectua estimacionesy supuestosrespecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evallua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar, comparando el
saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros
excede su valor futuro de recuperacioén se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
. __________________________________________________________________________________________________________|]
7. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Bancos (1) 155,498 72,087

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.

8. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar 1,069 -
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1 -
1,070 -

IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta
definido y pagado para estos afnosde acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamento ala
Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50%del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, alatarifadel 25% Lo
mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidon sea menor al 50% la tarifa del 25%aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compania no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para el afio 2016 y 2015 asciende a 22%

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podréd disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer ano
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberéa presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo alo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no esposible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

S el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucioén.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

10.

Ano terminado en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

(Pérdida) / Ganancia antes de impuesto a las
ganancias (95,548) 1,295
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado - 285
Anticipo del impuesto a las ganancias 23,249 22,963
Impuesto a las ganancias del periodo (1) 23,249 22,963

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial - 5,243
Provision del periodo (1) 23,249 22,963
Compensacion con retenciones en la fuente (469) (1,082)
Anticipo de impuesto a larenta (21,710) (21,881)
Pago - (5,243)
Saldo final 1,070 -

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital suscrito de la compania es de 15,000,000
de los cuales se encuentra pagado 3,750,000. El capital social esta constituido por
accionescomunes, autorizadas, suscritasy en circulacién respectivamente con un valor
nominal de un délar cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidaciéon de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
|
11. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por:

Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compania
continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron de 118,797 y 21,668 respectivamente y
mantienen un déficit acumulado de 120,283.

El futuro de la Compafia dependera principalmente de la decision de la Administracion
respecto a la continuidad de sus operaciones.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su
valor monetario no sobrepase el 25%de la utilidad gravable del afio.

12. OTROS INGRESOS.

Al 31 de diciembre de 2016 Y 2015 corresponde a intereses ganados por el manejo de
efectivo en Bancos.

13. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Asesoria técnica administrativa (Nota 14) 87,500 -
Seguros y reaseguros - 66,757
Impuestos contribucionesy otros 3,135 3,106
Honorarios - 196
Otros gastos 5,141 5,437
95,776 75,496
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

|
14. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:
Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Otras cuentas por cobrar relacionados:
Herdoiza Crespo Construcciones S A. 3,549,999 3,749,999
Caneybi Corp S A - 1

3,549,999 3,750,000

Cuentas y documentos por pagar relacionados:
Herdoiza Crespo Construcciones S A. 72,500 71,786

72,500 71,786

_____________________________________________|
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones S A.
Asesoria técnica administrativa (Nota 13) 87,500 -

87,500 -
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

15. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:
Diciembre31,2016 Diciembre31, 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:

Efectivo 155,498 155,498 - - 72,087 72,087
Activos financieros medido al costo amortizado:

Otras cuentas por cobrar relacionados 3,549,999 3,549,999 - - 3,750,000 3,750,000
Otras cuentas por cobrar no relacionados 33 33 - - - -
Total activos financieros 3,705,530 3,705,530 - - 3,822,087 3,822,087
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar relacionadas (72,500) (72,500) - - (71,786) (71,786)
Total pasivos financieros (72,500) (72,500) - - (71,786) (71,786)
Instrumentos financieros, netos 3,633,030 3,633,030 - - 3,750,301 3,750,301

25



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S. A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/ o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre éstas respeten el Principio de Plena Competencia
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En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, los sujetos pasivos del Impuesto a
la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia confarme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentre de un inismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de Amerca
{3,000,000.00), bajo las condiciones antes expuestas, deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

5 tal monto es supetior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (15,000,000.00), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexg de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precies de
Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, conforme el andlisis de la normativa vigente la
Compaiia cumple las condiciones de exencion de la norma v por ende no esta obligada
a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta obligada a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

17. SAMNCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Segurgs. - no se han aplicado sanciones
a la Compania, Directores o Administradores, por parte de la Superintendenda de
Companias, Valores ¥ Segures, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 20715,

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compahnia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejerciclos terminados el 31 de dicierbre de 2016 y 2015,

18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 ¥ hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 29, 2017), excepto lo mencionado a continuacian, no se
tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financlero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los ;rﬁisnm
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INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA ClA. LTDA.
{Una Subsidiaria de Herdolza Creipo Construcciones 5.A.) ESTADOS DE

SITUACION FINANCIERA
(Expresados on délares)
Dlctwrmbre Dicembre
HiFles $1, Xty 31, 1045
[ EN
Acttvos corvientes;
Efwitiva 7} B71,504 e
Activis financier on corriantes
Cueiiml pod cobirar cbanies relarianados ne relaclonadio (L 1,384 -
Curnba pod onhear climdes relecicnados [ A45, i 1.87h 018
Ditrad cuintan par coliras M R
Invisnta s (L] D4, Ol 0,568
Gagtos pagaton poe ont iclpedn 4,450 £ 100
Tatal actives corrtemes 136179 A0, T
Actives no oerrienie:
Magunaras, couipo y eefilulon 1 amran e, 040
A Umvon it mgibilen 1,603 1,134
Tota! activor no cortlenies 99,020 069,176
Tatal activos 3,140,815 5,472,440
Paivos:
Pasivos corriantes:
Pasivos financlero comiuntes
Cuentad y docurmntos paf pagar bo reladionsdas ny 47,580 aap, 104
CUEnEEs por pmgne Hslisesai e (18 1] 5,00 Wi, e
Paziven por npletion corvisnies fhbi E7. 518 1o 483
Fasrvos colietles por bevirficion & o1 empivados 113] 147 64T Y563
Tota pattvos corrieniss 1820 1,407 90l
Fasivo mo oorrienie
Bastins paar hesedcim o regienilin [1ET} be, 519 70,924
Total pasivo no carrunia 54,529 0,924
Total pasivos 75,155 1,508 A%
— .
Patrimonio neto:
Capital social ) 1697 1 1,897 452
Restenya legal Wi 165,555 Vi, 075
Otros restlades integraley (L ]] 5 m.mi
Henultades acumm daisot " LT 2,050,188
Tota! patrimomin mesa 2,15 55 3,907,584
| —— ——— e
Totsl patrimonio nete y pasivne __—— 3,140,815 %6;;44“
e

Mg, Mol e
Contadnis Cenaral

Wor politices contable v olies & b e5Tasos Hnasclerss.
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IMESTRUCSUR INGEMIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA, LTDA.
{Una Subsidiarta de Herdolza Crespo Construcciones 5.A.)
ESTADOS DE RESULTADODS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados an didares)
Hiclembra Peiembre
Adiors teiminados e, Meskas i1, 3016 31, 2018
Iirgreeng por actividades ordinarion:

[resos por contratos de cofgtreocibn ) 1,800, 10,751,535
Caute de produccidn y ventan @i [i.24%, 713 {3, B44 07N
Ganancha bruta Biom 1,908, 454

Gavon e admnstecion 1z (38,557} 166, 647)

Farticipecidn a trabajacore (1 2%, 407) {205, 541}
Welidad oparacional Ldd, 072 1135 2460

Citrak Ingresas 0,30 ¥, 70

Fimstew finantiero L] 1B.051)

(tros gaslon 38, 1E8) LA
Utilidad del gjercicio even dr impusito o L ganencas 122,210 1,148,775

Gl ger Impussto & L ganancien corrente i (92,tnk) (160,239)
Uihthitnel del pjurelcis Bl i) EB8, 534

- — S— —_—
Otro resultads Integral del sjurclclp, dewnyés de fmpusstos:
Pl s ges ho 3 reclaaficain of rsillede del Jeroge:

Hepves mslin iones de loy planes Oy prsdies e Denelious. de g LA 4,135
Otra rewiiado ntegral del ejsrcicn, nete da impusita) 13,604 4,115
Resultado (nteqral tal del ao 63,104 gyéﬂ

Vet potlticas contables v ratan & las estades Mnancieros.
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INESTRUCSUR INGEMIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA, LTDA,
{(Unn Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construceionss $.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
[Expresados en dOlares)
Diclembre Diclembre
Par los =ics Leroymadios e, Filay 31, Hne 34, 2015
Muloy de efactivo por las actividsces de epevacion:

Lobros mocedentes de Clionles 8,161,235 STTS 555

Pagos & provesdomrs y enplandes (5, 08%,015) B271,789)

Intereses pagsdos 2,103 4,815)

Impuestos & las gananclas pagad (1R, 492) (335.526)

Dtras (gastos) ngreios natns {15,798 21,558
Efectiva neta provisto por les actividades da aperaciin 1,008 729 185,37
Flujos e efectivo por las actividndes s Tnverslin:

Efective pagsdo par Lo camira de maguinariay, soulaes y vebleuio (R0 (24,9637 [140,237)
tfectivo neto utifizade en actividades de Wiverldn 24,9673 ME0237)
Flujos de efective por las actividades de Nnanclamenio:

Eferiivo pagado por dividentios (% 1R L]

Efective pagado pod Jubllacihn patronal § ceiataiin 13 (1. 642) [Erf o]

Frective pepads pov selsnic digne 1125)
Efectivo neto utifzado en actividades de financiamients 1,308 458} 132,515

Alirmento (Mlsnminucién) neta de efective
fteetive ol tndche del afio

Efectiva al final del afio

A, 306 (7. 396§
T2 14,614
i bee 7,216

Ver politicas comtabili y notas o Loy sstadey financlerss



INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA, LTDA.
{Upa Subsidiaria de Herdolza Crespo Construcciones 5.4,
COMCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO COM EL EFECTIVO NETO
PROVISTD POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{Cxpresados en dalares)

Liciembre Diclombre

Par lon Aftes Letivinados =n, Netan 1, 014 ¥, 14
Utttidad del ejercicia 30,201 488,330
AJustes por partidas distintas al efectiva:

Deprecintion de maguinarias. exuipos v vehkoulos {10y 111,882 109,437

Paja O runcune s, squipos v valikculos () 1,908

Amortfraciin de activos intangibles 1,433 &a7

Brevissin pata jubllacdn patronal y desahicin {13} 4,306 T8.59%

Aeduceanes y guldackones anticipadas de Jubllackin patenal {13 {5,437 (RLE ]

Gagte flnnnciors (ubllacién patrosal y desabusio na 4 455 4.8

Frovislda pen pailicipeciin a Ueba)sdares [§F] 25,402 05,54

Pravigldn pals impussio = las gananciss {14 2,000 60, 1%
Cambios en activor y pativor operativos:

[Admwine ) & guimili por colrar cHamtes no reladlonados 41,3684)

Dieminacitn (srssnto) en cuentss por cobirar clientes relaclonados 3,430,855 {3#72,645)

Dty i mLenento) &n oI cuentas por <obre ng relanignatss 24118 351}

[dusmento) gaminucion en inventarios {377, 481) a7

Dl iden @0 gailos pagados por anticipads 550 59,719

[@aminucion) on cuentas ¥ documentos por pagar no fdladkenadas {390, 524) {44,945)

(Dsminueian] en pasives por mpueestos colriento {334, 560}

(Gmminucian} en pasives comentes par bereticion a los empleados [T04 195) (5Fa,l64)

{OrmInUCian} aumento en cuentas por pagal relbcionadas [3%9,738) 61,862

[Dinmijciin] s otras obligaciones cormenizs - [232,09)
Efectivo nets provisto por |4 sctividedes d= eperasidn 1.0, 79 185,074

7
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa del Estado de
Stuacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujosdel Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacién financierade la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en |la preparacién de
sus estados financieros separados se presenta a continuacién:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015. La preparacion de
los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.

También exige a la Administracién de |la Compariia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hip6tesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contablesy su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

4.5. Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6. Cuentas por cobrar clientes no relacionados/ relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/ o provisién por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curso normal de la operacién.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccién para darles su condicion y ubicacion actual, despuésde deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al valor de reposicion estimado en
el curso normal del negocio.

4.8. Maquinarias, equiposy vehiculos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienesy servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicioén inicial.- Las maquinarias, equiposy vehiculos, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administraciony la estimacién inicial de los costosde desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Medicién posterior.- Las maquinarias, equipos y vehiculos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservaciéon serdn reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de maquinarias, equipos y vehiculos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como otros ingresos u otros gastos.

La Companfia evalta la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
produccién, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacién.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcién Vida util Valor residual
Maquinaria y equipos 10 a 15 anos cero (%)
Vehiculos 8 a 10 anos cero (%)
Equipos de computacién 3 anos cero (%)

(*) A criterio de la administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados.
La Compania registra en este grupo contable a |las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de

negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes.
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4.10. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligacionescon el IESSy participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15%sobre la utilidad contable de la
Compainiia antes de liquidar el impuesto alarentay se reconoce en losresultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuarialesy
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.11.Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditostributariosde impuesto al valor agregado e impuesto alarenta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto ala renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucién)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable.
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La tasa de impuesto a las ganancias para los afos 2016 y 2015 asciende a
22% Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el céalculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable.

- Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia
temporaria.

4.12.Baja de activosy pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Comparfia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero esdado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

4.13. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las participaciones. Se miden a
su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constitucionesrealizadas por Ley, estatutos, acuerdos de socios o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran la ganancia o
pérdida actuariales.
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Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Socios no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Socios.

4.14.Ingresos de actividades ordinarias.
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4.18. Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

4.19.Cambios de politicas, estimaciones contablesy errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

4.20. Reclasificaciones.

Ciertascifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania esla responsable de establecer y supervisar el marco
de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seqguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear losriesgosy el cumplimiento de los limites.

La Comparniia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona losriesgos procedentesde instrumentos financierosde
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Notas 8 y 23), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que
la base de clientesescorta; lacalidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 47,580 -
Cuentas por pagar relacionadas 35,045 -
82,625 -

Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 446,104 -
Cuentas por pagar relacionadas 394,783 -
840,887 -

El indice deuda - patrimonio de |la Compafiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Total pasivos 375,159 1,568,856
Menos efectivo 872,524 7,218
Total deuda neta (497,365) 1,561,638
Total patrimonio neto 2,765,656 3,903,584
indice de deuda - patrimonio neto (18% 40%
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. FE riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interésy otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Comparnia efectUa estimacionesy supuestosrespecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientesy otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en librosy el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de susinventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del anélisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.
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Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en librosy el valor de reposicion tomando en cuenta
los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datosy los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compafia evalla peridodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaciéon anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. S existe tal indicador, la
Compainia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

S ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afnos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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9.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Bancos
Caja

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

871,974 6,637

550 581

(1) 872,524 7,218

(1) Al 31 dediciembre de 2016y 2015, no existen importesde efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compainia.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue como

sigue:
Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Antigiiedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer - - - -
De 1 a 180 dias 61,384 - - -
61,384 - - -

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Material de construccién
Herramientas

Seguridad industrial
Ropa de trabajo

Menaje

Repuestos

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
455,281 173,369
404,000 403,416

3,776 2,991
4,264 9,645

- 348

728 799
868,049 590,568
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10. MAQUINARIAS, EQUIPOS Y VEHICULOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Propiedades, maquinarias y equipos, neto:
Maquinaria y equipo 605,651 657,722
Vehiculos 269,793 303,164
Equipos de computacién 1,773 5,154
877,217 966,040

|

Propiedades, maquinarias y equipos, costo:
Maquinaria y equipo 827,413 804,586
Vehiculos 370,093 370,093
Equipos de computacion 5,331 14,957

1,202,837 1,189,636

Propiedades, maquinarias y equipos, depreciacion

acumulada:
Maquinaria y equipo (221,762) (146,864)
Vehiculos (100,300) (66,929)
Equipos de computacién (3,558) (9,803)

(325,620) (223,596)

877,217 966,040
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El movimiento de maquinaria, equiposy vehiculos, fue como sigue:

Equipos de
Concepto Maquinaria y equipos Vehiculos computacién Total

Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Saldo inicial 657,722 303,164 5,154 966,040
Adiciones 24,967 - - 24,967
Bajas (1,908) - - (1,908)
Gasto depreciacion (75,130) (33,371) (3,381) (111,882)

Saldo final 605,651 269,793 1,173 877,217

____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]

Ao terminado en diciembre 31, 2015:

Saldo inicial 574,679 336,534 4,027 915,240
Adiciones 154,342 - 5,895 160,237
Gasto depreciaciéon (71,299) (33,370) (4,768) (109,437)

Saldo final 657,722 303,164 5,154 966,040

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Proveedores locales 47,524 444 119
Provisién proveedores 56 1,985
47,580 446,104

12. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Por beneficios de ley a empleados 97,544 100,719
Participacion trabajadores por pagar (Nota 14) (1) 27,527 205,541
Con el IESS 21,520 18,944
Otras cuentas por pagar empleados 1,076 1,359
147,667 326,563

.|
(1) H movimiento de participacién a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 205,541 286,394
Provision del afno 25,402 205,541
Pagos (203,416) (286,394)
Saldo final 27,527 205,541

Conforme peticion de la Administracion de la Compafia, el Ministerio del Trabajo segun
Resolucién Ministerial No. MDT-2016-0050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve
considerar como una sola empresa a las companias Panamericana Vial S.A. Panavial,
Herdoiza Crespo Construcciones S A., Alfavial S A., INESTRUCSUR Ingenieria de
Estructuras de Sur América Cia. Ltda. y Operadora Latinoamericana de Servicios OPL
S.A., en lostérminos contenidos en el articulo 103 del Cédigo del Trabajo, para efectos
del reparto de participacion y distribucién de utilidades correspondiente al afio 2016 a
favor de los trabajadores de las referidas empresas.
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacién patronal
Desahucio

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

(1 36,571 48,900
(2) 20,358 22,024
56,929 70,924

(1) El movimiento de la provision para jubilacién patronal, fue como sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

(Ganancia) Pérdida actuarial

Efecto de reduccionesy liquidaciones
anticipadas

Saldo final

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
48,900 60,464
18,670 43,007
3,086 3,954
(28,654) (22,116)
(5,431) (36,409)
36,571 48,900

(2) El movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:

Saldo inicial

Ajuste de anos anteriores al saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida actuarial

Beneficios pagados

Saldo final

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
22,024 -

- 13,358

5,636 22,234
1,369 861
(5,027) 17,981
(3,644) (32,410)
20,358 22,024
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Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Tasa de descuento 7,46% 6,31%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Jubilacion Patronal:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento
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Desahucio:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2015

Tasa de descuento:
Variacién OBD (tasa de descuento

30



INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
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Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50%del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto alarenta, alatarifadel 25% Lo
mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidon sea menor al 50% la tarifa del 25%aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compafia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
administracion tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer ano
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticién debidamente justificada a la administracion tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo alo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no esposible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

S el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
administracion tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

La Compafhia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucioén.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Ganancia antes de participaciéon a los
Trabajadores (1 147,620 1,354,316
(Mas/ Menos) Efecto de la aplicacion NIIF 21,727 15,958
Base para calculo de participacion a los trabajadores 169,347 1,370,274
15%Participacion a los trabajadores (Nota 12) 25,402 205,541
]
Ganancia antes de participacion a los trabajadores 147,620 1,354,316
15%Participacién a los trabajadores (Nota 12) (25,402) (205,541)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 122,218 1,148,775
(Mas/ Menos) Efecto de la aplicacion NIIF 21,727 15,958
(Mé&s) Gastos no deducibles 36,166 18,171
Ganancia gravable 180,111 1,182,904
]
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 39,624 260,239
Anticipo impuesto alarenta 92,016 -
Impuesto a las ganancias del periodo (2) 92,016 260,239
|

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 152,619 227,906
Provision del periodo (2) 92,016 260,239
Pagos (152,619) (227,906)
Compensacion con retenciones en la fuente (36,873) (107,620)
Saldo final (3) 55,143 152,619
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15.

16.

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Efecto de la aplicacién NIIF -3.91% -0.31%
Gastos no deducibles -6.51% -0.35%
-10.42% -0.65%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 75.29% 22.65%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 64.87% 22.00%

IMPUEST OS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientesy los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias entre las bases fiscal y tributaria, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2016:

Maquinarias, equiposy vehiculos 843,109 877,217 (34,108) -
Beneficios a empleados (20,358) (56,929) 36,571 -
822,751 820,288 2,463 -

Diciembre 31, 2015:

Maquinarias, equiposy vehiculos 926,529 966,040 (39,511) -
Beneficios a empleados (22,024)  (70,924) 48,900 -
904,505 895,116 9,389 -

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 esta constituido por 1,697,492 participaciones con
un valor nominal de un délar cada una.
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17.

18.

19.

20.

21.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5%de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,

excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al registro contable de ganancias y/ o
pérdidas actuarialesregistradas en losinformesde célculos actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente. Ver (Nota 13).

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por:

Utilidades acumuladas.- el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas 'y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a ingresos de obras en contratos de
construcciéon por 2,802,764 y 10,753,533 respectivamente. De los cuales 2,460,463 y
10,753,533 corresponden a compafiias relacionadas (Nota 23).

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Mano de obra directa 1,005,110 3,037,555
Otros costos directos e indirectos de fabricacion 1,244,623 5,807,522
2,249,733 8,845,077
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22,

23.

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 234,472 261,119
Honorarios, comisiones y dietas 5,394 132,396
Aportes a la seguridad social 48,272 51,593
Beneficios sociales e indemnizaciones 25,022 24,363
Impuestos, contribucionesy otros 26,441 18,720
Arriendo operativo 10,883 10,883
Depreciaciones 3,651 3,833
Promocién y publicidad 959 2,973
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 1,988 2,096
Gastos de gestién - 1,135
Mantenimiento y reparaciones 105 380
Gastos de viagje - 173
Otros gastos 25,770 57,983
382,957 567,647

TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar arelacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Cuentas por cobrar clientes:
Herdoiza Crespo Construcciones S A. 455,264 3,867,207
Panamericana Vial S A. Panavial - 8,912
455,264 3,876,119

Cuentas por pagar:

Herdoiza Crespo Construcciones S A. 28,604 382,100
Caneybi Corp S A 6,441 12,683
35,045 394,783
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Costos y gastos:

Herdoiza Crespo Construcciones S A.
Compras de materiales de construccién
Arriendos
Servicios administrativos y contables

Caneybi Corp S A.

Arriendos
Otros

Panamericana Vial S.A. Panavial

Ventas:
Herdoiza Crespo Construcciones S. A
Panamericana Vial S A. Panavial

(Nota 20)

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
369,776 2,125,183
102,429 -
10,000 -
74,901 74,901
5,975 -
4,872 3,356
567,953 2,203,440
2,460,463 10,738,576
- 14,957

2,460,463 10,753,533
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24. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31,2016 Diciembre31, 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:

Efectivo 872,524 872,524 - - 7,218 7,218 - -
Activos financieros medido al costo amortizado:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 61,384 61,384 - - - - - -
Cuentas por cobrar clientes relacionados 455,264 455,264 - - 3,876,119 3,876,119 - -
Otras cuentas por cobrar 24 24 - - 24,159 24,159 -

Total activos financieros 1,389,196 1,389,196 3,907,496 3,907,496

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar no relacionadas (47,580) (47,580) - - (446,104) (446,104) - -
Cuentas por pagar relacionadas (35,045) (35,045) - - (894,783) (394,783) - -
Total pasivos financieros (82,625) (82,625) - - (840,887) (840,887) - -
Instrumentos financieros, netos 1,306,571 1,306,571 - - 3,066,609 3,066,609 - -
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25,

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005y de acuerdo ala Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/ o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre éstas respeten el Principio de Plena Competencia

38



INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

En concordancia & lo sefalado en el parrafo anterior, los sujetos pasivos del Impuesto &
la Renta que, no estando exentos de la aphicacion del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periode fiscal havan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD
3,000,000.00), bajo las condiciones antes expuestas, deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relaclonadas, Si tal monto es superfor a los guince millones
de ddalares de los Estados Unidos de Ameérica (USD 15,000,000.00), dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, conforme el andlisis de la normativa vigente la
Coinpafia cumple las condiciones de exencién de la norma y por ende no esta obligada
a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta obligada a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

26. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiias, Vatores y Segurps.- no s¢ han aplicado sanciones
a la Compania, Directores o Administradores, por parte de la Supenntendencia de
Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

2016 y 2015,
De atras autoridades administrativas.- no se han aplicade sanclones significativas a la

Compaiiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015,

27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 08, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
{Una Subsidiarta de Herdofza Crespo Construcciones S.A.)

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo
Activos financieres corrientes
Cuerntas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes;
Activos financieros corrientes
Cuentas y documentos par pagar no refacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos corrientes por beneficios & los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente:
Pasivos no corrientes por beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital social
Reserva legal
QOtras resultados integrales
Resultados acemutados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

e

Diciembre Diciembre
Notas 31, 216 31, 2015
7) 188,697 11,195
{16 69,509 124,669
613 11
- 5,257
258,819 141,132
258,819 141,132
548 751
(10) 10,395 19,456
(8) 48,546 47,601
59,489 67,808
)] 39,535 17,472
39,535 37,472
99,024 105,280
(1) 100,000 25,000
(12) 5,395 1,086
(13) 5,855 -
{14) 48,545 9,766
159,795 35,852
258,819 141,132

Maria Moreira
Contadora General
Reg. Mo, 30751

a

/

Ver principates politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.}
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODC Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en ddlares)

Diciembre biciembre

Afios terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Ingresos por actividades ordinarias (15) 408,075 359,911
Costo de producclon y ventas (16) (341,430) (321,914)
Ganancia bruta 66,645 37,997

Gastos de administracion {5,286} (593)

Participacién a trabajadores (10) {11,456) (10,527)
Utilidad operacional 49,903 26,877

Otros ingresos 13,846 -

Gastas financleras {3,188} (2,889}

Otros gastos (2,040) (4)
Utilidad {pérdida) del ejercicio antes de impueste a las ganancias 58,521 23,984

Gasto por impuesto a las ganancias corriente (10) (15,433) (13,124)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 43,088 10,860
Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:

Nuevas mediciones de los planes de pensiones de bereficios definidos %) 3,855

Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos 5,855 -
Resultado integral total del ano I;"r 48,943 10,860

/-_._ r”:lng. César Torres Maria Morefra
// /' Gerepte General " Contadora Generat
Reg. Mo. 30751

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S, A.)
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en doblares)

Diciembre Diciembre

Por los anos terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Cobros procedentes de clientes 463,235 235,242

Pagos a proveedores y empleados (354,745) (238,798)

Intereses pagados (826) (2,889)

Impuestos a las ganancias pagados {13,938) {7,348)

Otros ingresos (egresos}, netos 9,248 {4)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 102,974 (13,797)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por jubilacion patronal y desahucio 9) (472)

Aporte de capital (11} 75,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 74,528 -
Aumento (disminucion} neto de efectivo 177,502 (13,797}
Efectivo al inicio del ano 14,195 24,992
Efectivo al final del afio 188,697 11,195

i

__,J(g: GésapTorres
“ Gerente General

I8

TR —— -

Maria Moreira

o Contadora General

Reg. Mo. 30751

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL 5. A.

{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Utilidad del ejercicio 43,088 10,860
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Pravisidn para jubilacion patronal y desahucio 9) 8,586 35,107
Provisién costo financiero de jubilacién patronal y desahucio 2] 2,362 2,365
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (9 (2,558) -
Provisidn para participacian a trabajadores (10) 11,456 10,527
Provisidn para impuesto a las ganancias (10) 15,433 13,124
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes relacionados 55,160 (124,669)
(Aumento) en otras cuentas por cobrar no relacionadas {602) (11)
Disminucion (aurmento)} en gastos pagados por anticipado 5,257 (5,257)
(Disminucion) aumento en cuentas y documentos por pagar no
relacionadas {203) 751
(Disminucidn) aumento en pasivos por impuestos correntes (24,494) 6,332
{Disminucidn) aumento en pasivos corrientes por beneficios a los
empleados (10,5%1) 17,074
Efective neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 102,974 (13,797)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

i Mg, César/Torres
Gerente General

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia se apropié de la reserva legal por 4,309 y 1,086 respectivamente,

Maria Moreira
Contadora General
Reg. o, 30751

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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Operadora Latincamericana de Servictos OPL S.A.
(Una subsidiaris de Herdoiza Crespo Construcciones 5,4,)

Resumen de las Principalas Politicas Contables

{(Expresadas an ddlares)

RESUMEN DE LAS PRINCIIPALES POLITICAS CONTABLES
1. |IBENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

A, Mownore de Yooenttad,
“Operadora Latimeamericana de Servicios OPL 587

b. RUC de la entidad.
179203632001 .

c. Domicilio de la entitad.
Mlraham Lwcaln M26-16 v San nacio,

d  Forma lepal de la entidad.
Soriedad Ananima.,

e Pals da incorporacidn de la entidad.
Ecuador,

f. Descripcion de las operaciones de la entidad,

Operadora Latincamericana de Scrvicios OPELASERY 5.8 fire constituida el 21 de
Qctubre de 2014, en la ciudad de Quito - Ecoador, Sogon cscHAtura pobiics o=l 2
de abvil 2015, s= realizo el cambio de doveminacidn de Opensulara
[ srirearnear ic e g Sarvicips OPELASERY 3, A, por Operadora Latinmamericana de
Servitios OPFL S,

511 nbjjed iwe principoak 25 13 adminisiracion de sistemas do mavilidad de wransite e
veellros de congrol operativos de peajes y pesajes sobne vias do mansporLe
leeresbrer,  paeilimas,  adreas,  melos,  ferrocerrites,  teletéricos,  peertos,
fueles, actopuoebos, pandgeees y osenilares; ennfrol v pestian de sus operaciones
en la administracidn de los sisfemas de cabro de roecaurk sofhware o hardware,
personal, en pensral la adminiztracidn de tode tipo de serviclos que las centros
e comlal operativo dehan brindar al usuario final,

Las acciares de Cornparia estarn féist baicdas ke L sigeiente manera;

MHomhbre del acconista Harionabidad  Acciames i
[ear el Crespoe Corestruyceiones 5.4, Ecuwadar o5, 904 ng ik
CorMFYR CORP 5.4, Ecuadar 1 a.0%.
Tixl i 100,000 W00

£l oomtvel de dn comnpediia oo oforcide g Wovihers Dreespae Torsl vuesinmes G,



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 5.A.
{Una Subsfdiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Resutnen de las Principales Foliticas Contables

(Expresadas en dilares)

d. IMPORTAMCIA RELATIVA.

La Compania ha tomade cn eonstderactan clrounstanctas ospecifioas e buje w
criterio cumplen sas propias consideraciones de importancia relativa, can el fin de
asequrar gue los estados financieros, politicas contables v notas, reflejan la
rrezparacion y revelacian de tedes lgs hechos y circunstancas relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Los notos o los estados finomcieros 56 eNCEENTan BIEserintns e MaTera sistematica
van raasdim w wa cermprensibnlidiaed y comparabilidad de acuerdo o ln establecido o la
Hormea lolemaciemal oo Conlainlchal Moe 1, cocka peer Lk spoanlwal s okl Bstaedin oo
Situacion FAinanciera, Estado de Resuitados vy Otros Resultados Inteorados, Cstado de
Cambics en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectvo se encucntran refierencladas a
s nota, Cuafdo s2a necesalia und comprension adicienal ala sttuacton fitanciera de la
Comipaniin, s pesenlaas perlicks arliciorsbiss, oneahositkns ¢ sulintales en los
estados financieras,

4. RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Uz desoipeldn de bas princlpates poditlcas contables utlizadas en la progeaac oo dee
5w estados tindncieros sepaados se presenta a cotinuacion:

4.1. Bases de preparacian.

Lo presentes estadns financleros separadas ban slde preparaces hikegsmsle ¥
sin reservas de acerdo con Normas Intemaciondles de Informacion Financlera
IMIIF], emitidas por el Consejo de Hormas Internacionabes de Contabilidad {[ALE
siglas en inples], vigentes al 31 de dicembre de 2016 v 201%,  La preparacidén de
Ly esilacdos Theaeciens sopalades confunme g los Moo e wseionabes e

Infarmacion Financiera [MIF requiere el wso de clertas estimactones cordales
cITticas,

Tambien exige a o Administracion de la Compania que =jerza su juicio en =l
praccsn doaplicacion de sos politicas contaliles.  Bo la HoGa 6, s ewelun Ly
arcas gue imphican un mayor grade de juicio o complcfidad o on las cualos las
nipatesis y estimaciones son significativaz para los estados financieros separados,

4.2, Pronunclamienios conabtdes v su aptcacian.

Log siguientos pronunclaimientas cortables han stdo craitidos par & Conse]o e
Hormas Internacionales de Contabifidad [1A5E sialas en inolas):

ety stefrrdens Moo rrwgs sen wpgondees s oparkee ool i 2014;



Operadora Latinoameticana de Servicios OPL 5.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5,A,)

Resumen ds las Frineipales Paliticas Contables

{Expresadas eh dilares)

Frrhw o

Apkicacion
Hormas obligatoia
HIC 1 "Presentacion  de  ostades  financieros™-Iniciativa  01-Enc- 2014

informacion & revelar

KIS 19 "Boocehecos o W enngdoacdos™-Tesa ale: descieenlin: oo
Al mwreadn reatonal

MIC 27 “Estados financieros separados™-El mMeétode de la

P licipacion co ls Cilardos Financicros Scparachie

MIC 34 Informacion Finandera intenmedia-La divuloacicn de

intarmacion en otros lupares en el intorme financiero
inlermenlin.

MIC 16 “Prapiedad Planta v Ecuipo® Aclaracion de los Sl los
Aceptables de Depreciacion v Amertizacion

MIC  dF  “Agiicullora® ¢ NI fa “Proepeedsd Planla oy
Equipo™-Plantas produckoras

MIIF & “Activos o Corrientes Mantenidos paa la vYenta v
Operaionss Disconlimeelas”-Cambing san s méodos de

dispasicmin

MIIF 7 “Ihstrumnentos financiernos” -Revelaciones contratos e

prestacion de servicios v aplicabitidad de las madificaciones
ol L PHIF ¥

FIIF 10 "Estadoe: Financieros Consalidados™, MIF 12 "intomacian
a revelar sobre participaciones en ofras entidades™ w NIC 23
“INversionas en astofadas v negacios conjuntos™ - Entidondes
de Iwversién: Aplicacicn de L Excoponin de Consalidadion,

MIF 11 “Acwerdos conjuntos™ - Contalitizacion de Adquisiciones
de Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Kevislones post-mplementachén

HIIF 3 Combinaciones de negocics

RMIF 3 Segnicentos de oporacian

M -Ee- 2516

M -Ene-2014

t Ere 2016

1 B 2016

1-Crige- 20165

OT-Ene-Z2016

O1-Erze-201 6

01 -Ene-2014

{1 -Ene-1014

Completado
Funic o= 215

Completado
ubo do 2013

ih
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4.4,

4.5

4.6,

4.7

Dperadora Latinearnericana de Servicios OP. 5. A.
{Una Subsidiaria de Herduiza Crespo Construcciones S.A.)

Fesumen de [as Principeles Politicas Contables

{Expresadas en délares)

La Administracidn de ta Compafiia ro adoptd anbcipadamente ningune de los
promuncimmizntos antes descritos; actualmente 58 emcuapira evalbando 1y
aplleacion de Lo Comibl cliados yosus postbies ingpackss, pora ostine gue su
aclopcidn no tendra irmpacto stgrificativo en sus eztados financieros separados de
freriodos pastenores.,

Moneda funcienal ¥ de presentacion.

Lag cifras incloidas en estos estados financienos separadios y en sus notas 5=
vatoran ubilizande la moneda del entorne economico principal en que la
Compariia opera. Lo moneda funcional y dF prescriacion e T Congmania o ol
Dédar v lox Estadas Unidos de apmcrica,

Clasifhcacién de saldos en corrlentes y no coriontes,

En ol Eslicter e Silissccion Fimancicra, oy saloos s pesentan en funcion a so
WRRCETTICNTD, SO0 oo Rontos Cisando 05 igual o inferior a doce meses, conkados
dosdo la fecha de cierre de los estados tinancieros separados o cnoes oo
comientes cuzndo e mayor a ese perindo.

Efechtivo.

En oste grupo contable se reaistran 13s partidas d2 alta liguidez incluyendo
inversiones 3 corwo plazo [menores a 3 meses de videncia),  Se mident inicial g
prsheriormenleE por s valor rendissl.

Cuenias por cobrar clieates relecionadoes,

En este grupo contable sa repistrare ox therechos de coliro g clieabas relacionados
aripivcdo cn g oss oo aclividabes srdinat ias. 52 miden Inlclalmente, por su
valor rusonalde y pusteriatmente por su coste amortizado, de acuerdo con el
ol oo Basa Je inberds efectiva considerando come tal a: valer inicial, costo
tinanciero /o provision por perdidas per deleriono del valor (i dos lulaers)

Pasivos por beneficios a lus empleados,

Pasivos corFientes.- en este grupo contable se registron las oligacioness
preseries con Bmpleacos come heneliciog sooloes {docmo Sorcor y cuarta
selehy, varaiones, sl ); oldlgaciones conel 1E33 v partcipacidn a trabajadores,
Se ldden a w0 valor naminal y ge reconocen en bos vesultados del periodo en el
Lkt G2 GENETAN.

El calvuly de Ll parlivigcion o Erobajodores so orealizg de acucrdo & las
dispresslciones Lisgales vgentes; representa <1 15% sobre la ytilidad conrahle de la
Companfa antes de fiquidar el impuesto a ln rerta v 5@ recnmeece op ok rosie Gk s
del perodo.

11



1.8.

Operadora Latinoamericana de Servicios QPFL 5.4,
{Jna Subsidiaria de Herdoiza Crespe Construcciones 5.A.)

Resumen de las Poineipales Folitlcas Contables

(Expresadas en dilares)

Pasivos _no corfientes.- en este prupo contable s& repistran los planss de
lorreficios & emplemsdos post emplet comd jebilacion patrenal v desahucie,  45e
reconocen y miden sobre la base de caleglos aetuadales, cstimados por un perito
independienoz, inscriko 3 calificados on la Suporintendoncia de Compariias
Valeres aplicanda el métndo de la unidad de crédito provectada pora determinar
=l wakor presente de ba ohlipacion futura,

La tasa utitizada para descontar las obligacionss de beneficios post-cmplea
{tanto fingnciadas como nol <2 determinara utilizando coma referencia los
rendimistitos del mepcado, ol finak del periode sobre el que se informa,
cowrespoendicados o s copisgones dhe Sanes g o ) paciones cmpresatioles de alta
cohidadd, B tewnucdas praka Las caales B cxisla un neacado anplion pitt e Liooos
Smpresarizies 9o aita calidad, se atilizardn wos rendimientos de mercado (al final

riel periodo de presentaciont de los honos misernamentaies denominados £n eca
minnera,

El costa de las sevichos presentes o pasadas y ooste financierm, son reuuiios
en Loy resieltados del perisgda en el que 5= peneran; las nuevas mediciones del
pramivn poc hepedicios delinidos 8 danominan sarsncias y perrlidag actisariales y
ok reseoreeidng comin pacdidax oue aoose reclasificaran af resollado del periedo
i1 O Besul bados Inbearates.

Impuestos

Aclivos por linpiemiles ontelenbes - o esle goopn conlable seovanisbran los
créfdito: tributanos de impuesko al valor agregacdo @ Tmpuesto a La renta, asi cone
ko5 ankicipos e impuesoo a Wa renta gue no han sido compensados.

Pasivon por impussles condienles. - B esle grujoe omiahie se registran las
abligaciones con la Admisstracion Trbutaria por impuesie al valon agregade, o
como Fas retencionas en la tuente par pagar po impueseo al valor agredacdo e
impuesto o la renta.

Impucsta o las gananclas. - en esie giupo conlahie se redistia o ingoesto A Cay
ganancias coriente mas el efecto de la actuabizacion {Uberacidn o oostiliaiden)
de los ackivos y pasivos par impuesios diteridos.

- ImpLeste & lag sanancias cerrlents. - == determing sobre la base imponible
calculada do acanerdo can las disposiciones legalos w oelbtae las vigenkes o
cisrre ded ejercicio cantable,

ba tasa de dmpueste a las ganancias para los afos 2016 v 2016 asciende a

ITE, Se rapde a sbovakor nominal v 3¢ recondce en les resultados del
poriada it ol que 5o aohcra.

12



4.9

4110

4.11.

Operadora Latinoamericana de Servicias OPL S.A.
{dna Subszidiaria de Herdaiza Craspo Construcsianes 5,4, )

Resumen de 1as Principales Paliticas Contahles

[Expresadas en ddlares)

Baja de actvos ¥ posivos finenceras.

Actives Tindancierds. - w1 sebvo flrimagro (o, cnando sca apticatle, una parte de
an e B financicrs ¢ una parte de un grupo de activos financieros similaras) B
taclor ele Traja cuando: 198 devechos de recibir fhujos de efective del actine hum
terminado) o La Compaiia ha transferidoe sus derechos a recibie o jos e eleciime
del active o ha asumidd uma oblieachn de pagar Vi totalidad de los flujos de
efective recibades Wmediataments a una torcera porte bajo un acuerdo de
fraspase; © la Sompaia ha ansfenide sustancialmente todos los riesgos
Letwxficles del activo o, de no haber transferida i relenitn suslancilnenla
todes Los riespos v beneficios del ackivo, sé ha ErensTorido so oot

Fasives financicras. - 1n pasivn financiere es dado de baja coands la chivacion de
pags @ tormina, £ cancela o wonce, Cuando un posivo financiern exizlenle e
recmplazado por otre del mismo prestatario, en coneliciones sigileativaeenle
diferentes, o los condicioness son mocificadas on ferma importante,  dicho
reemppligr o mirhilcacion s¢ rats como una baja del pasivo original v el
TULI D I HC L e 40 YYD pasivo, reconociétdase 1a diferencia entre ambos en
Los resultados del perioda,

Patrimonio.

Capslad sivialo- on esbe gegas contable e repistra las accionss ordinacias. 5e
midden a su vator nominal ¥ se clasitican como parimoniv nelo,

FEservak- - B ekl £ grupa conlalle s registian las apropiaciones de utilidades o

cepskibiiones reabllZadas: por ley, estatrkoes, acuerdos de Accionistas o par
pugxisilos cspsslicos. 58 niden & su valor nominal

Resultados acwmntados.- enesle gropo conlale seoreglstran las utllidade: o
perids nelas ded eperciciey acumuladas, sobre las cuales los Accionistas mo han

clelernindn on desiing gefindthvo mediante resotucidon de Junta General de
Ar civdsbas,

Inprasos de actividades ordinarias.

1o ingiesos surman en el Curen de las actividades ordinarias de ba Contpaiiia, son
tecunoctdos cuanda su importe prede medirse con finbilidad; &5 proboable que Ea
entidad reciba beneficios economicos asociadas cort o trarsaeeiin; ¢ s fostos
incurridos o por incrkdr @n relacién can la ransaecion pucden =ev medidos com
labilicem] . EsLan vondutmsges por;

Prestaciin de servicios. - en este prapo contable s2 regisiron ingresas pos la
adsiinistracion de tos centros aperativos te peoge de viasomeesionadis; contosl,
wesTion de suy aperacionds, admirdstmacicon dol persanal, sisoymas de coim g
recaudo sof lwine sy losdware. Se paldon considerande o arado de tersinacion de
I prestaciin del serdcie gl final del perieds sobve €l que se informa.

13
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Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 5.A.
{LIna Subeidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Resumen de las Principales Palificas Contables

(Expresadas en dolares)

4,12, Costos y sastoy,

Cansilo cle o ety vientag. - en este grupo contabke 52 registran fodos aguellong
sl Tneuimidas para la generacion de ingresos de actividides nedinoias.

Lastos, - en este erupo contable se regisiran Lo dastes, provisiones y perdidas por
deleniore de v guse surgen on las actividades ordinarias de ta Compaiiia; s
e ankcan de acuerto a (a dase de acumulacion o devenso yoson clivsiicarlos de
Lt el i st funcddn cona: de adeninistracién, financieros v ofros.

4.13. Segmentos operacionales.

Ui segrmcnlo oporativo so define como un componende de una Crampeafiis sobire sl
LAk &2 dlene infomacion financiera separada que 25 evaliadia cogilarmenloe puor
lz akta adriirdstracion pora o woma de decisiones respoecle de 1 asignacidn de
recUesos v b evaluywcion oo dos resMiedos. La Compaia opera come w0
SEme Ao inion.

4 14, Meadio ambient,

La actividad diz L Sompanin ho e cleuentra destra de Llas que pudieren efectar
ch medie ambiente, por o tante, o @ techa de ciere de los presentEs eslacdos
finarcicros Ao Hone comprometidos recurses i e han efecbisal s tenvados
ge incumplimiento de ordenanzas mieicipaies o olos ohdansmos TiscaiiZadores,

4,15, Estades de flujo de efectivo.

Los flujns de etectivo de actividades de operacion igclinen todas aguellas
actividades rlacionadoy oon el gite del meyadin, adenids do ingnews v ogrosos

financieros y foodos aruedlos Aajos gue no estan dedinidos como de inversion o
firinnetniemlo .

4,16, Camhbioz de paliticas, estimsciones contable: v eTrores.

Los msladhies Mieancienos separades al 31 de diclembre de 2(M6, no presentan
evmbdis e paliticas y estimacicnes contables respecto al ejercicie ankorinr,

POLITICAS DE GESTVON DE RIESGOS,

La Adfrmipistracin e g Conmpaiia o la rosponsable oe establecer vy superdsar ef maroo
ele adrministeaciinm de rlasygos, asi conma del desarrollo y seguimiento o= aus politicos, los
it U san establecidas con el obieto de identificar vy analisar bos raesgans
enfrentados por 1a Compoiia, fijor imites ¥ crntreles de riesan adecuados v para
menitoreas los niesges v el curmplmionte de los Hmites,

14



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 5.A.
{Una Subsiciaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resuman de las Principales Peliticas Contables

[Exprasadas en ddolares)

b iy Compraiiia rovisa ogiiag sl Las poligeas y sisternas de administracion de rieseo a
Fon e yune retlefen Los cambios en las condiciones de mercade v en sus actividades.
logrando la abencitn de unambienle de conlrol disciplinads ¥ constrosctivo, en ol cual
{nnedo Los eonedesdos srdiendan sus roles y ol gaclones,

La Compania clasifica y gestiona los iiesgos procedentes 42 instrumentos financierns e
la siguiente manera:d

Piesno de eréoito.- Fsoel riesgo de oue ona e Las paries de unoipstrumenta financicro
£anves ong perilds Tiesedera o la 0Frs perte por iicamplir voa obiigacion, ¥ se criging
prciealmente en las cuentas por cobrar a clientes relacionadoes [(Moka 141, rey
fmparta an libros es ta mejor torma de representar Lo rmaxamea oxpeosician o ramsgo e
cradito sin tener en cdenta ninguba 2okantia colatoral tomada ni otras mejoras
craddibiciag, ko conuenliacion Jel vles@n de cpedito os alta debido 2 gue e base de
claanbos ey eorta; la calidad crediticia de oy activos financieros que no estan 8 mora
deteriorados depende de las calificaciones de riespo dovaprn esten edisponililos),
refevencias bancanias, ebc,

Riesdo de liquides. - Es ol riegga do que tha entided chcucntre dificultad para cumplie
coh abligaciones asociadas con pasivos finjncienss que s2 ligquiden mediants o enirega
de efectivo u otre active financiere,  El epdoque der la Compeein pira admidnisiear 1a
liquidez es conbar condes roecarsos suficomwenl ry pare comipad (it con sis obligaciones cosnds
weoen, tmnto en condiciones mormales conmwe de leesion, sin iodteir ea pérdidag
Inaceprables o amlosgar [a requitacidn de la Compafiia.

Riesen de mercada.

Es el riesgo de gue el valor vasonabile: o les Mujes de cfocliveo futuros de on instrsmento
ligrscicrn pusdan [locbaar coton Conseceencia de variaciones en los precios de
tnorcado,  El Hesgo de mercado comprende tras siblipes de aiesns iesn e Laxs
cammibio, ries e lasa de imfards y ofiog resgos de peciv. ba Compaida clasifica y
gestiona Al resgo de mercarks fnclos sitiienlas soldipos e desgo:

Riceides aler Lasia de: inkerés. - o3 el riesgoe de gue el valor razonable o los flujos de efective

tuturgs de un instrumanto dinencisrd puedan laclua cene censscehicla du
variaciones e Lis fanes rler inderds dle e e

Arcgrir e Linsi eos cintnbdo, - 0 o rlesgo de gue el valor razonable o s flujos de etectivo
faires e un instrumente financiero puedan fluchuar como consecuencia de
variaciones an las tasas de cambio de unn meneda exkranjera,

Olross viesaes ol precio.- fos ol tetbghp el precho de bos instrumentos financiedos

st geen, o ejemplo, de vaaciones e los precios de tas materias primas cotizadas o
o los pecios de [os instrumentos de patamonic.
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Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 5.A,
{Una Subsidiaria de Herdoiza {resno Construcciones 5.4, )

Resumen de ias Principales Peliticas Contables

[Expresadas en dalares)

ESTIMACIOMES ¥ JUECIDS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Cormpania efectia o stimaciones v supuestos rospecto del future; por definicicn, muy
poCas weces serdn igualos o los esultados reales.  Bias eshmaciores y sieames i s
continyamente cvaluwdes v e basan en la experiencia Mstorico v riras factarns,
incluyremksy lo oxpeeclaliva de ocwrrencia de eventos futures ogue 8o consideran
vamenablos de acuerdo a las circunsbatWias,  Las cstimaciones y supuestos s
signiticatives efectuatios por Ta Administracion se presentan a continuacion;

Provdsion par eucrdas inceddables.- al tnal de cada peribdn coplabile se ceata La
ek lenen ole cvideracds olsjetiva de deterioro de sus cUcntas por cobrar clientes v otras
cienitig por cobrar, comparando el saldo on Hiwns vy el vator recuperabde resul linle el
analisiz de cabrabilfdaad el s iomando on cuonta ontre afios aypecios la anlignsalacd;
cuando el valor e lilmos secede su valor futuro de recuperacion s oomsido
deterinem.

El walpr del deteriors 52 recordace on Ona cacntd Cormectora ol aclive o lox
resullagos det periodo,

Yilrr tasealde de activos y pasivos.- on ciectos casns los ac Hvos y pasfvos debe ser
reylstrades a 50 valor razonable, que @i o mxwwibe 20 &l cual en active pusde ser
conprado o vendide, o el monte fir o coal un pasivo puede ser incure i o Goitacs
& e bransaccion actual enlre partes debidamente frfonmadas, @ eanrdin s o
indepepdaicia nelbe, disnnta de una liquidacion forzesa, uiifiams para esto precios
wighartles, @ bercadas activos, estimacion:s on base a ba e jar informacidn dis ponible
U otras tacnicas de valuamion; L modifuaciones futuras se actuakizan de manera
prospectiva,




Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 5.4,

{£ntes Dperadora Latinoamericena de Serviclaos OPCLASERY 5.4.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.4

Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresacdas en dalares)

MOTAS & LOS ESTADOS FINANMCIERCS SEPARADOS
7. EFECTIVOQ.

Un resupen de esta cuenta, fus como sigua;

Giciembre MHedcrale::
11, 7016 31, 2015

Bancos (13

188,697 11,195

it} Al 31 de dictembre de 20160y 2015, pp exiklen mportes de ofoctiva que se

Gnouchtroen rostringitos para & uso de la Compafia,
B. PASIYODS CORRIENTES PAOR BEMNEFICIOS A LOS EMPLEADDS.

Un resurct de 0sta Cuenta, e como sigue:

Diciembre THeicmbre

1), 206 3, 2016
For beneficios e ley o emplen dos 30,502 3,58
Participaridn trabajadores por pasgar (1) (Hota 100 11,456 10, 527
Con el [ESS &, 057 5.-190)
JLras 151 -
4F, 545 A7, 801
L T e S
(1 Fl resvimnientn de participacion . Urabajadores por jsagar, fiee come sigix:
Afios Lerminadas en
Diciembre Diciemnbre
) 31, 2016 31, 2MA
Sakdo inicial 10,927 -
Procision el ano 11,458 10,57
[*rpns {10,527}
Salde final 14,496 10,527

Contorme pencitn de la adndnistracion de la Compariia,

sevint Resolucidn Minisicaial Mo, S0 -6 0050 de facha

al Ministerio del Trabajo
27 de diciemlire do 2014,

resuelve Corsiderar come Una ol embress & ks conpariias Panamer icaita Vial 5.4,
Panavial, Herdnis Crespo Construcciones 5.A., Inestrocsue Ingao ia de Estricturios
de Sur Amerlea Cia. Ltda, alfinral S.A4., v Operadore Latinoamwericana de Setvicios GPL

17



Cperadora Latincamericana de Servicios OPL §.A.
{intes Operadora Latincamericana de Servicios OPELASERY 5.4.)
{Una Subsidiara de Herdoiza Crespo Construccionss 5.4.)

Motas a los Estados Financieros Separados

(Exprasadas an ddlares)

5.A., &n Loy Eoimilnos cantenides on ol articulo 103 del Codigo d=d Trabajo, para etectns
del voparko de participacion y distribucion de uritidades correspondienis= al atn 70146 a
favor de los trabajadores de las referidas emypress.

o, PASIVOS MO CORRIENTES POR BEMEFICIOS A EMPLEADDS,

Un resumen de esta tyepta, tue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, AE 3, 2010

Juilwl meinn patronal (1] 36,630 35,6465
D=sahucio {2] 4, BA0 1,403
34 534 3 412

i1} El mevimiente de a provision para jukdbacian patromal, fes e sigoe:

AFA0E Toeramnados &n

biclembee Dicicmbre

31, #HMb 11, 1615

Calela iririal ELW.Y ) .

Cenmiler labowrab por servicios actuales 6, b 31,418

Cawslun Tir izt T,253 FAAT |

Canancia actuarial Mok 13 (5,352 -
Efecto de reducciones ¥ liguidaciches {2,358

faldo final 15,685 15, &40

t2]  El movimbento de |a provision para desiluecio, M ot sl

Anos benmingados en
Diriemlie Diciemlbre

1, 2Méa 31, 2015
Salde inlzial 1,803 -
Costo laboral por scrvicios actuales 1,880 1,669
Costo financierg 112 114
Danancia actirral (Hula 13) 473 -
Beneficins pagis .7
Salda final 7,050 1,803
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Qperaclora Latinoamericana de Servicios OPL 5. AL
(Antes Operadora Latinoamericane de Servicios OPELASERY 5. A.)
{Una Subsidiaria de Herdoiza Craspo Construcciones 5.4, )

Motas a los Eskados Financieros Separados

{Expresadas en dolares)

Las hipotesis acksariales wsadas fueron:

viisel che oo

TAand de incramente selarial

Tase de Ny mentd oo seraia e
Talie d= retacion doremadiot
Vefala che s Ginleckand o flivsslicle: o

Criciembre iciemiye
31, A6 31, MR

7. 4 6,31%
1,000 1,00
2 O 3, 00,
11,80% 11,B03%

TM IES5 2002 Th IESS 2002

El analfsis de sensikilidad muestra la siguiente informacion:

Jubilacién Pabranal:

Taca de drsrneita

Vo i SS0 AL A el 2L ]
reoaclae e el DR ASA re rEsshoanT - U5 L
L R L LT L L SR U TR AT EX R 54

[m s o % e el D00 Lasa e dbosr a2 00

Tusa e nere el zalr jul

Vol bato: DEE Gz g R T erienio alasial o0 0UR'
[pacio = 2 el OB JTAgd de ircrsniznts sala ja, - 055
Werimtr QEE s e nereer e wplar ol - 50
[rapasta Soen .2t O (tasa oo incietpenmo selarbal - 3.55)

I EARA RN AT U by

Yarlartaa GED o oo menbal i 1 2o
tnpacks ion ol QRO vhann coo ey e - 1 2
Yarlaoina DAY HaEsa e reatalidnd - 4 gka
I rin = enop QRGMA5R S0 MoCRH0ad ) abo)

Desabr jes:

waripoEor QUL s do cosouenns - 0N

gt ol Tk {Easn se sk e - 002
VaETEAIOr OPD fann de neseucntn B '
Propsvcla 2w, B e dedeie b = 00

Fasa e Thzners vee: szl

W g e GBS teosa e e ienae i sala ral - k]
Tpanie S an el VARl Crans sl D peye, salavial 059
Mariacina CLL Loasas ok Tonenans e salap )yl - 005
Errr i Ly 2o BOD (has e el s peq et s larial - o, 35

Aoy Lol nacdes 2h

Diciembra AT ATES
31, 207k 51, 2010

4,713 4 383
1% 12
N R DY
- 4%

4,154 4,510
13% T3%
(3,500 TR
1% 1%

1,02 (1,053)
1 -k
01,003 1,173
14 3

Afies Lerminadas on

Diciernhee Dicirenbre
ENIIRE LYl B

333 vl

12% 13%
2% [158)
-14T% “I11F

146 233
2. 3%
307 T
-M% =115

1%



Operadara Latinoamericana de Servicios OPL 5. A,
iAntes Operadora Latinoamericana de Serviclos OPELANERY 5.4.)
{Una Subsfdiaria de Herdniza Crespo Construcoiones 5.4.)

Motas a los Estados Financierns Separados

{Expresadas en dalarss)

i0.

Afcs terminadoes en
MMcherrore Lirt=n are
31, AR i, FOM5
adri Az Tovialedadl
Wariacitn kD hzea C3 reoialiooed - 1 200 82 (2]
TR RTINS 4 Tl RS 1 R 1 T TR - W =T

Warlacican UHI ragsa weomorizlidad - 9 afo} 113} =1
roaesn oonn el D Glesa e i tabioe 1 ares) - Bt

PASIY S FOR IMPUESTOS CORRIEHTES.
L reseitnen de esta coetka, fue come sigue;

Exicicmibre Dilricthee

31, 2046 I, 201%

Fazivos por impuwesloy currientes:
imipnwsiler @ ls dRrGn fins paon s e K} .27 & TTE
Heluncioless en la fuente de [Va por pegar 2,738 12, 504
Retencionss en la tuente de IR por pagar 3G 1,126
10,3%5 19,-1048

MPLUESTO A LAS GAMAMCIAS POR PAGAR,

La prevision para o impuesio o las gooaebicias por les anos termlnados e 3 de
icicmbre e 2016 w 2015, ba side caleulada aplicanda 1a tasa del 12%.  Las sociecades
crnsbiloilays cne ol Eomaelos, ast cosng las sucursales de sociedades extranjeras
toriciliadas en el pais v los establacimientos permanentes de seciedades extranjeras
no domiciliadas, que ohtanoan ineresns o bles, extarin sujelos e da LG s
rleal wesiniler y dlos por visoto (224} sobre su Bage nponible.

Cuandn ta partelpacion directa o indirecta, individeal o conjuntd de personas
matwrales o sociedades domicilindas em paraisos fiscales o regimenss de menor
imposicion, sea igudl ¢ superior ol 0% del capilol social e aguel gus corespondi o
L makurales de L soctedad , solguidard e mpucsen o 1a Beitta, a la tadfa del 2534, Lo
mdgnwr aplivala en of casa que la socledad incumpla el deber de informar sotre sus
accionistas corderme las disposiciones tributarias establecidas para el etecto,

Cuande o participacion accononin $o los  acolenistas, soclos,  particlpos,
consliluyeniles, beielicidios o sintlares seal mesilon s o estaplocidos o paraisoes
Ticales o regimersss de menor Tnposiclon sea menar al 50%, la terifa del 25% aplicard
sobre la proporcidn de ia base imponible gue corresponda a dicha participacian, de
acuerdo a ke indicodo en € reglamenta.

Lo Compania no se encantra inmersa o 1as disposiclones antes monclanadas, 1o tash
downpuesto a las ganancias para od afo 20068 ¢y 2005 ascicnde a 2X5,
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Operadora Latincamericana de Servicios OBL 5. A.

{Antes Opercdora Latincamericana de Serviclos OPELASERY 5.4}
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciongs §.4.)

Hotas a los Estadoes Finoncieros Separados

{Expresadas en délares)

PAGE MIE MO BE IMPUESTS A LA BEWTA,

Conforme A las relormaEs iolmebeddss @ la Ley de Régimen Trbuoranio ke no,
puilicardas eq el Supbennento del Begistro Oficial WMo, 9, det 23 de: dicrembre Ge 2009,
s el anticipn mininw deleomlbadoe en el ejercicio respective ma 24 acradilido ol pasw
clel irpanzsler o la renta catsado, o no es awtonzoda st dovoliedan por parte de ba
Administracidn Tributaria, s conslituicd en page definitivo de Impuesto a 13 Benta sin
derecho o erdelile ilsubrin posieror.

FI Servicio e Buntas Internas podra disponer Lo devolicion del arficize sidrinw a las
sacicrlades por un efercicio scondmico cada brsnio s rransicdorard cone e piTmer afo
el primsr Hemis al perdeds fiscal 2010 cuando, por caro fortiito o bierza maymr, s
havi vislo oiecladls fravemonks La actividad economica del sujeln yasivo en el
ajercicin Buoydnioo respoctive. Para ol ofecto, el contrbugente debera (aesantar s
[elicivn debidamente justficada a ta Administracion Tribolaria, jura que realice las
welTficaciones que carpespondan,

B acuerdo a Lo dispueste en el Art. 30 del Cadige Civil, tuerza mayar o oase 1ordsilo se
eheelirman corne ol improsto que no os posible resistir comin s ragio, un larrenabo, ol
apresamienty de epemigos, los actos de la idoridad eiercide: por o tuncionario
pinico, etc,

S el contribgyenks e (wede demestrar o caso fortoite o fusrs mayor onle La
palrmibdskracion Tributaria, <1 anticipo minimo detemisaibk e el gjatciclo respectve,
debora ser contabilizado comeo gasin del Impusesio a La Buonka.

La rreppaniin rrs b sicle resvisada pon parte de Las autoridades fiscales desde sn fercha
da conglibiicn.

La conciliacion del irmpuesio a las gaieciss calcufada de acuerdo a la tasa impositva
l=pal v el impoeslo o las garmaicias afetado o operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
i, ZAs 31, 211k

Ganancio Ankes de participacion & los rrabajadores (1) &9, wrT 345N
f435 afiocto de fa aplicacido MHF d, 394 35, 448
Base para cilculo de participacion & 1os trabajardores a3 0 70,150
15% Participacicn a los trahajadones {thrin 8] 14361 10,527
Canancia antes de parbicipacion @ los traba jadares (1] 60,977 34,511
15%% Participacion a lus brabajarkecs i1, A58 |H, 527}
Ganancia ankes ce egasslo o s ganancins 28,021 23,964
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Operadora Latinvamericana de Servicios OPL 5. A,
(Anies Operadora Latincamericana de Servicios OFELASERY S.A.)
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.4}

Motzs a los Eskados Financiercs Separados

(Expresadas en dolares]

11.

D i i ke A ciemilire

3, Wi 31, 2015
Wit oferto o T aplicaciin HHC 6,392 30,669
rhES gashos no doducibles 5,118 4
Canancia oravable 70,14 B9, 65T
Tasa de impuesto a las panancias sin reimersan L 2% 2%
lmpuesta o las panancias del pernodo 7 15,43% 13,124

EL smavimients del ingruasto a Ras ganancias, hue oo sigue:

ARDs Eo Eninaeos o
Giciembre Uicigenipre

31, & 31, 2014
Saloda ricial b TTE -
Promeinidie dlel pes ol (%) 15.433 13,124
Compensacion cob retenciones en la tuente 15, 162) (7198
anficipe de impuesto a la renta - {153]
Fago {5,776 -
Saldo final 3] 7.2 5,77G

La conciliacion de la tass efectiva del impuesto 2 las ganancias, fue como s5pue;

Diczicztmalane: Dhezicrorl e

1, MG A, h

Efecta tiscal por partidas conciliatorias:
Efecto de la aplicacian IF -1 -12. I
Gastos oo dedudhbles -1, -0, 0L
-4. 375 -3, 7ra
I'nsa efeclivo e bmpuasio A s gaesncies del penndo 2637 b, P %
Tosa de impueste o las panancias del periodo 225 22,000

CAPITAL SOCIAL.
Al A e dHeiembre de 1016, el capital socfal estd constituida por 100,000 acciones

CoMFILINES, aukorizadas, suscritas y en circulacion, con un valor nominal de un délar cada
una,
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Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
{L&nies Operadaora Latinocamericana de Servicios OPELASERY 5. A.)
{Ura Subsidiaria de Herdeiza Crespo Construcciones $.4.)

Motas a los Estados Financleros Soparados

(Expresadas an délares)

Con fecha 07 i Soplicmtwe: die 2014, la Compaiiia realizo un apoerte de capital en
rfertivo de 7h,000 con el coal completo el cupilal suscrite o pagacde confopme plazo
cstablecido en escritiara e cmrsliliacion.

12. RESER¥A LEGAL.

La ey de Compaitias del Eruadun reguisne gue por Loomncnos ol 106 de 1a uttlidad liquida
ANLIEL S8 A|aroyaiarks conm hzeeva legal, hasta gqoe esta alcance comoe minino el 5O
del capilal suscrilo y payad. sz reserva no pede sar distribuida o Lo aceinpislis,
B e 361D B0 Cse e LTguidacion de la Compafiin. peng puede sor uliluida e alvaacber
perched as tutieras o para awmentas el capital,

13, CTRO: RESULTADOS INTEGRALES.
al 371 e diclembre de 2016, corresponde al registro coniablo de gaairciag aclnaTales
reglstradas en Yos informes de caloulos acivivbalos por beneficios a smpleados
estimades por yn perite indeprbdichio. Yer (Mota B,

14, RESULTADCS ACMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2016 w 2015, esliv coemla osbia confonmada por
Ganancins acurnubadas.- B saldo Ao cstn cucnta esta a dispasicidn de Loy acejznistes v

e ser Otizade para la distribucidn de dividendos v cierfos pagos, oo s e
hguidacion g impuoestos u oros,

15, IMGRES0% DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

AL 21 de diciemire del 208 y 2015 incluye ingresos apeaciotiales con parkes
rotactonadas por 408,075 ¢ 359 911 resjwel ivamendea (pata 17},

16, COSTO BE PRODUCCION Y WENTAS.
iy rosaimen de cska cuenta, tue como siowes

ANos terminados a7,

DL Tesrrlrne Dir 1 erobe
_ M, 018 31,3005

thana de obra indirecta 341,347 321,477
Castos indirectos de (alaricacion o a3 437
341,430 321,914
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Operadora Latinoamericana de Servicios OFL 5, A,
(Antes Operadora Latincamericana de Servicios OPELASERY 5.A.)
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construceiones 5.A.)

Hatas a los Estados Financieras Separades

{Expresadas en délares)

17, TRANSACCIOMES COM COMPARNIAS RELACIONADAS,

Ln resumen de log saldns de roesnlaxs pon colirar  pagas a reladonadas, TUOE oo Sigue;

Aoy termiezcs i,
Cicigamizre Diciemhre

. 1, 20746 i1, Mg

CLentas por oobray clignles robaciemma:los
Ponamearicana Wit 5. A Parawvial BY, 0T | 24, H6 T
B9, 508 124,569

Laa trandaccinres rmds siknilicalivas Lon parkcs clacionadas, fusrnn oomo sigue;

Alke Loranesdos e,
Diciembre S LETE

3,8 1. N5

Ingreses de actividades ordinaras;
Feanerrmurin arva ¥ial 5 4. Panavial {Hota 15 400,075 255 11
i -pn TN T NN TR o
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Operadora Eatinnamericana de Servicios OPL 5,A,
{Anges Operadora Latineamericana de Servicios OFELASERY 5,4,)
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construccionss 5.4.)

Motas a los Esktados Financigros Separados

{Expresadas €n colares)

19,

YWalor risonahle de los instrumentos tinanceros,

La administracién considcra aque los wopories en Gbres de kos activos y Pasivos
Virnocieras reconocidos al costo awnormZado on los ostados Tieancierys separadas we
BYFTIRErENT sk walnr rab ke

FRECIOS DE TRAMSEERENCIA.

La deyislueicn 2 malecia de Precios de Transferencia on Ceuader o3 aplicable desde el
aiie 2005 vy ol ncuerdo a la Ley de Regimen Tribuetaiio Itomo y su feglamenio vigentes
al 31 de diclendaae de 2006 ¢ 2016, askd orientada a regqulart con fincs tibutarios Las
tranzacciones realizadas enlne las parics welacionaday {locales yio exteitort, de
manera que fas contraprestaciones entre parles welacionarlag, es decir deben respetar
ol Princlite ke Flena Compelencia [Arme’sLeneth).

Radiante Resolucidn Mo, NAU-UDGERCGE 150055, publicada on oL Scgundo
Suplemenba del fegistro Dicial Mo, 511, do fooli 29 de wayo Qe 2015, 2| Sarvicia de
Resas fhterpns establece el contenido del Anown e Qporocionos con Parkes
Relactonadas v del Informe ntegral de Precios de Transforehcia,

En concordancia a o senalade en el pasrrafo ardenios, Bl Servicin de Rentas Intornas
exsladleacio e los sufetos pasivos del Impuesto & 1a Banla gue, an extanda exentos do
la aplicacion del regimen de predos de freansterancia confuinwe a la 1ry de Réstmen
Trilsubarin Interng, denkia de wun mismae petiode fiscak hayan ehoc madn o racianss con
partes relacienadas cn un monto acunsledo supaios & tres millones do dalares do les
Fuladns Unidos de America ¢80 3000000 000 defwrdn presentar el Anewo de
Oprca neiorys cum Partes Relacionadas, 5 tal monko e siyxsior a los (uince millones
de dolares de bow Eslados Unides de dmérica (S0 15,000,000040), dichos sujenos
pasivon dolicedn prosenlian, adicionakmente al Anewo de Opetacions rofl Partes
Redacionadas, el Imferme Integral e [recios de Transferencia.

St erwuerdran #rening def Regimen do Procios de Transforencla los cofitribupentes
ques 1Y Prosenlen i inpiieste causada superionr al 3% de los ingresos gravables; ii) Mo
realicen aperacione:s an paraisas lscales o regimenes fiscales prefecnles; v iify Mo
Mian lergan suscrite oon 2l estado confralns pora la exploracion y explotacion e
FERTIBL SN 1 eIl

Bl 4a B4 ool Reglamenn i b Aplicacion de la Ley de Bégimen ilntario Interns
senala que los sujelos pasivey del Impuesto o la Benta, que realicen o acammes corn
partes relaciotadas, adicionalmeenke o su decliracion anual de Innpuestoe a la Ronla,
prosciardn o SErvicio de Rentas lternas ol Ancwo de Operaciarnes con Parbes
Razlacivnmslas e Inferme [nlepral de Precios de Transfooncl, iy plasg no mayor a los
dos meses contadion a paelit de b fecha de exdeibilidad de la declaracim fiel knpuesto
a la Renta; y La e enitega, asi wone laenlregn incompheta, inexacta o ool dalos Glkos
nodra ser sancienada por la Administracian Trilwtaria con multa de hasta 15,000
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Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en doélares)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos anies citados, por lo tanto la Compania no
estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

20. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. - No se han aplicado sanciones
a la Compania, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones significativas a (a
Compafiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados €l 31 de diciembre de 2016 y 2015.

21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (Febrero 10, 2017), excepto lo mencionado a
continuacion, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mMismaos.

___Jﬁg (;?&/ar Torres Maria Moreira

> Gerepite General Contadora General
Reg. No. 30751

27



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Sucursal Bolivia)
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en dolares)
Diclembre
Motas i1, 2016
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 7) 100,338
Actfvos por Impuestos cormientes (8) 1,633
Total activos corrlentes 101,971
Total activos 101,971
Pasivos:
Pasivos corrientes;
Cuentas y documentos por pagar no relaclonadas {9) 2,238
Cuentas por pagar relaclonadas (10) 33,649
Total pasivos corrlentes 35,887
Total pasivos 35,887
Patrimonio neto!
Capital soclal (12) 100,000
Resultados acumul ados (13} [33,916)
Total patrimonio neto 66,084
Taotal patrimonio neto y pasivos 101,971

Ver principales politices contables y notas a los estados financieros separados.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S, A,
(Sucursal Bolivia)
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en ddlares)

De Junfo, 24 a

Diciembre
Notas I, 2016
Gastos de administracion (i4) (17, 119)
Pérdida operacional (17.119)
Otros gastos 115) {16,797}
Pérdida del ejerciclo antes de Impuesto a las ganancias (33,916)
Gasto por Impuesto a las ganancias corriente
Efecto de Impuestas diferidos
Pérdida del ejercicio {33,916)
Otro resultado integral del ejerclclo, después de impuestos;
Partidgas gue no se reclasificaran al resultado del periodo:
Muevas mediclones de los planes de pensiones de beneficios definidos
Otro resultado Integral del ejercicio, neto de impuestos
Resultado Integral total del afo s {33,914)
I'u_ /
= _;.«?-“ J'_."-'f: 4

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados,
4
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

(Sucursal Bolivia)
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en dblares)

Diciembre
Por el periode de siete meses terminados en, Hotas 31, 2016

Flujos de efective por las actividades de operacidn;
Pagos a proveedores (16,514)
Otros gastos/ ingresos neto (16,797)
Efectivo neto utilzado en actividades de operacion {33.311)

Flujos de efective por las actividades de Inversidn:

Efectiva neto provisto por las (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efective por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por aporte de casa matriz 100,600
Efectivo recibido por obligaciones no financieras 33,649
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 133,649

Aumenta neto de efectivo 100,338
Efectivo al iniclo del afio

Efectivo al final del afio - 100,338

Ver principales politicas contables y notas a los estados finencieros separados.
&



HERDOIZA CRESPD CONSTRUCCIONES 5.A.

{Sucursal Bolivia)
Resumen de las Principales Paliticas Contables

{Expresadas gn dilares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITIEAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA SUCHIRSAL ¥ ACTIVIDAE ECONOAICA,

a. Mombre de la entidad.
*HERDDIZ A, CRESPO COMSTRUCCHIMES S0, Sucursal Bolivia®

b, RULC de |a entidad.
ITe45202%

. Domicilio de a eptidad.,
La Paz colie 15 e5q. Av. Sarchez Bustamante Ho. Ketal Pisa: 4 Calacots 77
Edifirin: Torre Oficing: A4l

d. Forma legal de 1a entidad.
Seciedad Anénima,

g,  Pais de incprparacian de |a entidad,
Ecuacdor.

f.  Descripclan de las operaciones de la entidad

Herdoiza Crespa Construcciones 5.4, Sucursal Bolivia, tee constiouida & 12 de
Julio del 2016, Sedun escrilimn piblica 22 Junda del 2074, en i cindasd de La Paz
Bolivia: destinada a [A contratAcion, construccion, disefin, ejecwsian, apecacian
mantenimients de obras de inkemicria v proyectas de irdraestruc bura en todas sus
ramas v sspaciaitdades, tales ~omo,. pero sin Emitarse o0 Chras viales, urbanns,
ediflraciones, puenles, poertos, aeropaderbas ¥ consiruecionss malalichs de tode
Lipwsa.

I, IMPORTAMLIA RELATIVA,

Ea Sucursal ha Lamado en consideraciton circunskanckas cspecificas qoe bajo su crilerlo
cumpben s praplas consideraciones de fmpartancla relathea, can el tin de asccurar
que b estados financkercs, polithcas contables y natas, soflelan la preparaciin y
revelacion de todos les hechos y chrcurstane lac relevantes.,

3. ESTRUCTURA LE LAS MOTAS,

Les natas a ios estados financheros sa encuentran presentadas de manera sisternaiica
an funcion a su comprerslbilidad v camparabllidad de acuerde o Lo catablecide a 1
Morma [nternacionad de Contabllidod Moo 1, cada partlda sienificattve del Estade de
Situacion Financlers, Estedo de Resmdledos v Qtros Pesultados Integrales, Bstado de
Cambios en e Patrimonio v Eslada de Flupos del Efective se cncwentran referenciadas a
U notd, Cuarndo 323 necesarla una camprenskan adicional a fa situacion Ananciera de La
Sucursal, se presentaran partidas adiclonales, encabezados y subtotales en bos estados
Anancieres.



HERDDIZA CRESPD CONSTRUCCIONES S.A.

fEucursal Aolivia)
Resumen de las Principales Polfticas Contables
(Expresadas en dolares}

POLITICAS CONTABLES SKGMIFICATIVAS.

bna descHipcidn de las principales paliticas contabies utiizadas en la preparaclin de
sus estados financleros separados s€ presenta a contineacion:

4.1.

4.1,

Beses de preparacidan.

Los presentes estados firancheres separacos han sido preparedos intepramente y
sin reselves de acuerde con Mormas fnternacionates de Infommacion Financiera
yliF), emitidas por =l Canselo de Mormas Intermacionales de Contabilidad {1455
siglas en inglés), vipentes Al 31 de diciembre de 2016,  La preparacion de los
estados financieres separados conforme & las Mormes Inbemacionales de
Infc-rrnaciﬁn Financigra (MIF] requierg gl uso de cigrias estimaciones contables
cHtiCAs.

Tambien axige & la Administracicn de LA Sucursal gue gjerza su juicio en el
procesn de aplicacion de sus politices contables, En la Hota &, 52 revelan las
AFERS qUE IMpLicEN Wn mayer grada de juicio 9 complejidad 0 en las cuales las
hipdtesis v estimacinones son significativas para los estadas Rnancieros separados.

Pronunciamientos contables y su aplicacidn.

Los sfgufontes pronunciarisantes contakles ban side emitidos por el Cansejo de
Hormas (nternaciona les de Contabiidad (1a5E sielas en nplds):

a.  Latslguientbes Momsas san vigentss a pactir del afio Hi18;
Fecha de

aplicacidn
ST obllgatoria

HIC 1 “Presentacion  de  estados  Hnancierss”-Inicatis  01-Ene-2016
informacian a revelar

HIC 19 "Oeneflclos a los empleadoe”-Tass de descusnto: tome 01 Cne-2016
dal mercado reglonal

Mel 2V "Estados financlerps separadas™ Tl Metades de 3 01-Ene-2010
Participacidn en Los Estados Finantinos Separadaos

MiIZ 34 Infermacion Fnanclera iatermedia-La divolgacion de Q1-Ene-2014
ormacidn e obros lugares en al anforme AnBiclerc
ntenmedic.

HIC 16 “Propladed Panta v Equipo™-Actaraciin de los Métodos  01-Ene-Z0i14
Aceptaples de Depreclacton v Amortizacion



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5. A,

fsucursal Boltyla)
Resumen de ias Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

Fecta de
aplicacion
Marmas uhtigatm‘ia

HC 4 "“bgriculturs™ v KIC 18 “Fiopicdad Planta v 01-Ene-2014
Equipo"-Plantas produc karas

HIIF 5§ *Activs no Corfenbes santenddes parn @ Ventz vy 01-Cne-20%6
Oporacionas Dwcontlneadast-Cambios en los métedes de
Henosickin

MWIIF * “Instneentos financterss™-Revelaclones contraos de (H-Ene-2014
prestachon de servicios y splicabilidad de 1o modificaciones
delasiliF 7

HIEF 10 *Estados Financieros Consotidados"™, NIF 12 “Ivformacion  07-Ene-201%
a revelar sohre participacianes en otras entidades™ y WIC IR
“Iversiones en asociadas ¥ kepocios conjuntos™ -Entidades
de Imersian: Aplicacion de la Excepcidn de Consolidacién.

HIIF 11 " Acuerdos conjuntas™ Contabilizacian de Adgquisicianos O1-Ene-Z014&
de Parlicipaciones en Dperaciones Conjunlas.,

Ravisipres post-implementacion

MIIF 3 Combinaciprees de negocios Complelado
Jurda de I015
MHF B Segrnenlas de oprraciin Campletade

Jullo de 2013

La Adrninistracion de §a Sucursal no adoptd antleipadamente ninguno de los
propunciandentos ankes dessritos: actuabmente =2 enouentra evabuando L3
aplicaclon de ios cambias citados v sus poslbles \mpacbos, pero estima que su
sdapcidn e tendra impacts signlAcativo en sus estados financieros separados de
perindas poateriores,

4.3, Meneda funcionai ¥y Jde presentacion.

Las Ccifras incluidas en estos estados financlercs separades ¥ en sus notas se
valoran utilizards la. mereda del entarne eLonomice principal 2n que la Sucursal
apera. La meneda Funcionot de la Swcursal 25 el Boliviano y la moneda de
prosentacian es el Dolar de los Estades Unides de America. Las diferenclas de
cambio se redistran €n los resultados de cada ejercicio,

10



4.4,

4.5

4.6

4.7.

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A,

(Sucursal Boltvia)
Resuman de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

Clasificaclén de saldas en corfentes ¥ no corrlentes.

En el Estade de Situacidn Financiera, les saldos se presentan en fundian a su
wendmienta, comw corfentes cuande £5 Ioual o inferior & doce messs, contados
desde Lz fecha de= clerre de los estades financieros separados v como ng
COrTIENEES CUANO0 BS Mawr a 258 perimdo.

Efertiva,

Eh este grupoe contabkle se registran las partidas ge alta Uquidez incluywersic
iwerstones a corte plezs {menores a 1 meses de vigerciap. L& miden ikiclal ¥

posteriormente por 34 valnr nominal.,
Cuentas y documentos por pagar no relaciarados ! relacionados.

La Sucursal medistra ep oste drups contable & las chligagiones de pogo on fgvor de
praveeckres rélacionados y no redacionadas adquiridos en el curso notmal e
negocia y okras abligaciones teles coma: alras chlisecivnes correntes, anticipos
de chentas v abros pasivos correntes.

T miden aniclalmente por so ovalee razanable v posteriormants a sU cogte
amortizade, de acuerdo con ol mdtoedo de lasa de Interés efectiva,

Impuestos
Actives Dol Inpsuestbos corcientes. - e @ste grupo contabbe se reglstran los

crédites tributarcs d= impueso al valor agregada € Impuesto a ba reata, asi camo
o5 articipas de Impueste a La renta gue oo han skle compersados.

Pasivos POT iMPUESHDs CHTIEMRLES.. en 85te grupd contable se registran las
pbdigacivnes con la Administracion Trbutarda por impueste 2l valor agregade, asi
coma las retencianes en la fuente por pagar por impuesto Bl valar agregado e
impuesta & L& renta.

Impuesho a as gpnancias.- en este grupn contahle s registra gb impueste A Las
gananeias oarrienle mas el efecla de la aclualizacicn (liberacion o canstLucicn)
de las activos p pasives por impuestas difcridas.

Impueso a las gakancias corrienia. - se detanmina sobre B hase imponible
calcubada de acuordo con las disposiciones ledales y tribotarias vigentes al
clerre el eferdddia contible,

La 1asa do impucsko a las ganancias para los anes 2016 ascierdc & 25%.  5c

mide & su valor nominal v 58 reconose an £ resultados ded periada en ol
(L S8 Jelera.
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HERDOIZA CRESPD CONSTRUCCIONES 5.A.

fSucursal Bollvia)
Resumen de las Principales Polfticas Contablas
{Expresadas an dolares)

. Impucsio o las wanarcias diferde.- o determina sobre las dforenclas
temporales gue euislen enlre las bases tributaras de actives ¥y pastvos con
suz bases financieras; Jas tases impositives v resulaciones flsceles
cmpleadas on el cdloule de dichos importes sot wigentes al clerre del
eterciclo contablsa,

e mide al monte gue 2 eildma recuperar 0 pagar @ las aukoridacdes
tributarias y se reconoce & el resuliado del periodo o £n otros resultados
Inteprakes, dependiends d= la tramsaccion que ociging, la diferencls
Cernporania.

4.8, Patrimonin.

Lapital social.- en aste grupa contable se registra las ecciones orditbarias, e
migen a su valer nominal v se clasifican como patrimonio neto.

Resultedes aoumulados.- en este grupe contable se registren las Jutilidades o
pérdidas netas del e]ercicia v agumu ladas, sohre 135 cuales ks Accipnistas o han

determinada un desting definitlve mediante resofucidn de Junta Geneml de
Arritnistas.

4.9, Gastos,

En esbe grupe contable se registran Ios gRstos, provisionss y perdidns por
deteriord de valor que surgen en las actvidades ordinarias de la Sucursal; se
recorocen: da acuerda a la bave de acumuolacidn o devengo y san clatifleados de
acucrido a su funcien coma: de administracion, Fnanciarns ¥ otros.

4. 10. Estadas de flufo de efectiva.

bos Flujos do cfectheag de aclividades de operactdn incluyen Lodas aguoellas
aclividadas relacionados con el girp del nededia, ademas de ingresos v edreso:
financleras v tades Bquelles flujos que no eslan deflnidos vome de inversian o
financiamiento,

4.11. Cambios de potitkcas, estimaclones contables y ammores.

Los estados financleros separados al 31 de diclembre de 2614, san los privneras
estados Mnancerds.

FOLITICAS DE GESTKIN DE RIESGDS.

La Admindsracién de la Sucursal es la responsable de astablecer y supenvisar el marco
de administracion de Aesgas, ai como del desanrolle y seguimiento de sus politicas, las
MRISMAS que spn establecidas con el objeto do identtficar y analizar ios ricspes
anfrentados por [a Sucursel, fijar limites y controles de riespe mdecuados y para
mgeniseresr 408 riespes v &1 cumplmiente de Los LimlLes,
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HERDODIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A,

{Sucursal Bolivia)
Resumen de las Principales Politicas Contakles

(Expresadas en dblaras)

La Sucurepl revish regularments lAs politicas y sistemAs de adminisbracion da riesgn 2
fin do que reflejes los cambigs en tas condiciones de morcado y @b 905 actividades,
lagrande L3 ohtenel i 98 un ambbiente de contral disciplinada y canstrdctive, @n el ewal
Lades las empleados entiendan sus rales y obligacicnes.

La Sucursal clasiflzay geskiota Lok rissads procedentes de nebry montas financioras de
la slpwente manera:

Riozca de crédito. - £ of Miesgs de que una de Las partes de un insouments finaneleng
catlse na pérdida financiera B la otre parle por Incumphr une oblipacian, v s2 artgina
principaliments en las cuentas por cobrar a chlienles ne relacionados v relacionados
{Motas 7y ), cuyo Importe en Ubvos es la mejor forma de ropresentar ba msdxima
exposicidn al respe de crédita sln tener en cuenta ninguna rrantia colateral tomada ni
okras mejores arediticies.  La concentracién del rlespe de crédike &t alta debide a que
ta boge de clientes es cortag ta calldad creditlcia do los activos finanr leres gue no estan
en mora nl deteriorados depende de fas califtceclones de riesge {cuando esten
dispormibles), referenclas bancarlas, st

Rlesge de liguldez. - Es &l resgo de cque una entidad encuentre dificdtad para ocumplic
con abdigaciones asociadas con pasivas financieros que =2 liguiden medianie |5 entrega
de efective o otro active financiera. Bl enfeque de Lo Sucersal pam, administmar la
ligquidez &5 cantar oon los necursos suficientes pars cumplir con suis ORlIgacienes ruando
vercen, taalt en condiciones normalées como de tensiim, sin inclrrin en perdidas
innceptables a arresgar la. reputacian de la Sucursal,

A Can HawracEn se retumen 105 varncimieios contraciuales de (o8 pasivos (0 s 8t i

derlvados de acucrdo a las bandas do tiompn mas apmopiadas detenminndas por la
Admnirdstraciin:

Carnien e
Entre
1y 11 mesas
Afg terminado en diclembre 31, 204
Cuentas y documeEnkos por pagar 10 relacionadas 2,215

H indice dewda - patrimondo de la Sucursal, fue como sigue;

Total pasives k887
Meras tectivi v aquivalentes de sfectiva 100,338

Tatal deydn neta -
Tatal patrimaonio netg A6, 18]

indige d& dewds, - patrimenie nete 0%
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

(Sucursal Bolivia)
Resumer de las Principales Polfticas Cantablas

{Expresadas an dolares)

Rlecgn de mercado. Fs el riesga de que ol valat rmzsorable o tos flujos de efectvo
futuros de un fastrumento flnanciera puedan fioctear come coneecuencla de
variaclones en log precics de mercada.  El riesge de mersado compeende tres subtipos
de rlesm: plespo de tasa e cambdo, Hesgo de tass de interés y otros rlosgos de precho.
Le Sucursal clasiflca v gestiena el resgo de wwercade en los slpudentes subtpos de
riesgo:

Riccgo de tasa de interés.- =581 riesgo de que e valor rezomable o bos flujos de efectivo
futuros de un instrumarto fisanciere pusdan fucuar coma comsecencia da
variaciones an las tasas de interés de mercado.

Rieszo de tasa de cambio.- esdl riesgn de gue gl valar razonable o 1z flujas de efectiva
futuros de um instngmentc finaociere paedan fluctuar coma comsecuencln de
Yariaciones en Las tasas de cambio de una moneda ektranisra.

Diros riesgos de precle.- las otros fesgos de precio de los ingtrumentos financieros
sWrgen, pot eiempda, de variaciones en los precias de s materies primas cotizadas o
de los precins de 1as instrumentos de patrimania,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERKDS CRITICOS DE LA ADMI RISTRACION

L& Suenrsal efectin estimaciones ¥ supuesios respecto del futuna; par definicidn, muy
POCAS veres Serah iguales a los iesultadas reales.  Estas estimaciones y supueslas son
continuamente evaluyados y e basan en A experiencia histdrice v ooas factores,
inclayernda [ expectativa de occurrencia de eventos futlirds que e conslderan
razanables de Avoeido a las circunsCancias.  Las estimaciones y SLBSLOS Mias
significalivis efecluados por la Admipistraciom =0 presentan & continuecion:

Picwvizsi &) por deterloro de atros ac bivos finateer of corrienies. - al final e cada perloda
cantable = evalia la existeacta de evidencia chjeliva de tebarioro de sus imersioncs.,
COientes comparanca o salde en Lbeos y el valor del mctcado g valor recupecabla
EmeriEnrin &y cusnda la calificacian e riesgo del nca, inelltucion financiera o olra
entldad ewsora de Eitulas valores; coande of valoe e Librgs encode of valor fulora de
recupetacidn ze cansldera deteriora. ELvalor del deterong e reconcoe en Ui cuenta
coFrectara del acthen v en las resulladas ded perisdo.

Valor razonable ¢z acthwos Y pasives. - en Certos cosos Lo activos v pasiaos dobe ser
reglatrados B suU walar razenable, gue es el monlo por el coal on activa poede sar
comprado o vendida, o el monto por el cual un pashve puede ser Tncurrlda & Bguidado
en una trensaccibn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una Ugubdaciin foezosa, uwtilizande para esbo precios
vigentes en mercxdoz activos, estimarlones en base a 12 mejor informacian dsponibke
W otras béonicas de weluaciéng las moditicaclonss futaras se potuslizen de manecs
prospectiva.

14



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

(Sucursal Bolivia)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresadas en ddlares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
7. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2016

Bancos (n 100,338
|

(1} Al 31 de diciembre de 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Sucursal.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2016

Crédito fiscal 1,633
]

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2016

Proveedores locales 2,238
N

10. CAPITAL SOCIAL,

Con fecha 5 de Julio del 2016 se realizé el aporte inicial a la Sucursal Bolivia por USD
100,000 segun decision de Junta de Accionistas de fecha 8 de Enero del 2016.

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social esta constituido por 696,000 acciones

comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, con un valor nominal de un boliviano
cada una.

15




HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

(Sucursal Bolivia)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

11. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2016, esta cuenta esta conformada por;
Pérdidas acumuladas.- El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liguidacion de impuestos u otros.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Sucursal
continuara como un negocio en marcha. La pérdida neta por el periodo terminado el
31 de diciembre de 2016 fue de 33,916.

El futuro de la Sucursal dependera principalmente de la decision de la Administracion
respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros no incluyen
ningln ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los
activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre,

12. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

De Junio, 24
a Diciembre

31, 2016
Honorarios 2,788
Gastos de gestion 1,155
Impuestos, contribuciones y otros 4,519
Gastos de organizacion 8,657
17,119

A

13. OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

De Junio, 24
a Diciembre

31, 2016
Crédito fiscal no deducibte 13
Otros gastos 67
Diferencia en cambio 54
134

-
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Sucursal Bolivia)

Notas a los Estados Financieros Separados
(Expresadas en dolares)

14. TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldes de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre
31, 2016
Cuentas por pagar relaclonadas
Herdoiza Crespo Construcciones S.A, 313,649
=== ==}

15. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Sucursal no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los
estados financieros separados adjuntos,

16, PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

Al 31 de diclembre de 2016, conforme el analisis de la normativa vigente la Sucursal no
esta obligada a la presentacion del Informe Integral de Preclos de Transferencia nl esta
obligada a presentar ol Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

17. SANCIONES.

Del Servicio Naciopal de Impuestos.- No se han aplicado sanciones a la Sucursal o
Administradores, por parte de la Concesionaria del Registro de Comercio de Bolivia
Fundempresa durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones significativas a la
Sucursal o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas,
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016,

18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financleros separados (marzo 29 del 2017), no se tiene conacimiento de otros
hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma sjgnificativa los

saldos o interpretacion de los phismos. |
& i g/'} ek

A B3 L e e
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] Ing, César/Tarres M, gﬁyanara Salazar
4 —-*’—em\ngé General ontador General
}-' Reg. No. 17385
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SHDAMERIEANA INTEGRAL DE COMSTRIICCION $.A.€.

ESTADC DE SITUACION FIMAHC IERA

AL 31 & HCIEMBRE DE 2016 ¥ DE 2015

ACTIVO

ACTIMG CORRICHTC
Etectivo
Creditos 1 butarios
ALres Activos corrientes
Giilos pagados por anticipado

TnEAL AeLive carr 20 b

ACTIVO MO CORMEMTE
Luentas por cobrar
celacionadas
Inmuehlas y unidadoes de
traniporls, reto
ACEé Paor impueste A la
renta diferico

Teatul aeLiye a corfdente

Tatal activo

PASIVO % PATRIMONIC NETD

PASIW CORRIFHTE
Cuentas por pagar comearciales
Cucnlas por paear a
relaclonada
CHran. cluenlas poor pagal

Tota: pasive coTienLe
Taki| piasivc
PATTUNOM O METD
CapiLal social
Pemullacdes acuirulados
Rasnllad par ConnterEii
fd2 mrneda

Tatal patdmonio noto

Teka) pastea v ratrlmonia
MELO

Hoia

s L0

10

11

11

14

20164 2015
£ sy ad LI54
187 M7 AR, 77 035,084 166,079
143,633 4%, FaR 30,324 & 037
45 408 13,514 &4, 594 1,344
. - H ,-t:ll 5 249
ITeARE  1TR.04T ﬁEE nz? 20, 711
TO,R81 208,709
1HARRE 3 113 038 10,42%.953 3,084,777
231,858 68,946 141, (14 44,253
11 3';1 ?IF; 1 391.1 K “Il:l :-.i’IE- 'EIB? 3 t]'ﬁl'i' £I3Er
11 ?E-El f-ﬁhi 3- .JDE T3=1 '11,-!&1.{114 3 2o, }’41
219,947 A", 106 14,428 3,934
GR3 00 203,333 39,7935 11,701
5 ?Eﬂ' 1,714 - -
EIUE 914 70,515 53,364 13, aa;
I, 270,515 53,364 1,1 |535
11,949,500 3,509,530 11,149,500 3,309,%30
{189,250  (B6,396) 59,150 17,153
- [wu '3:.5} {242, 55?}
10, #0250 3- 231 215I 11 IEIE 65-!] i-,iEH,mE.
11,7569, 154 3 250 74

LAOE, T34 11,142,014

Las niotas a los =skados financieras adjuntas forman parte de este eslada.



SUDAMERICAHA INTEGRAL DE CONSTRUCCION 5.A.C.

ESTADD DE RESULTADDS ¥ BF OTRGS RESULTADDS INTEGRALES

POR EL ARD TERMIMADG FI. 31 DE DACIEMBRE DE 2016 ¥ EL PFRICCAO COMPRENE| DD

ENTRE &) £ DE MAYO (FECHA DE COMSTETUCION Y EL 31 DE DICIEMERE DE 281 %

Mala 2Ta 015
54 gg 4 LSS
[GASTOSY IMGRERDS PRE-
| GPERATIVOS
: Gastos administralivos 15 (B23,291)  (199,13) [185.%935)  (55,B8Z)
: Diferencia de cambdo,
16y 16 (13,408 {3,973 54,091 78,762
E Qs Ingresas 107,675 31,904 - -
Pérdida antes del _
Wmpeassto La reata . nzdy {137,484 (91,884 (27 EH
IMPUESTO A LA RENMTA 10 BO.w34 23,5995 121,034 44 183
{Pérdicla) ukiliclar neta [34B,400) (03,483} 59,150 17.133
CTROS RESLULTADGS
MTEGRALFS
Diferencia en cambio
[rresacnlente de la
_ coivversion a dolares
i Estadounidensas - 51,602 . {242,557
: Teral resultados
] Integrales {348, 400y (51,8867} R9150 (224,032}

[— ——————— - e e et ———

Las notas a los estados finarkieros adjuntos forman parte o esbe aslado
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SUDAMERICANA INTEGRAL DE COMSTRUCCHIN 5.4.C.

ESTAND F FLLLIGS DF EFECT WO

FOR CL ARG TERMIMADG CL 24 DL DICICMERE DE 2046 Y CL PERIODO COMPRINDEDG

EMTHE EL 8 DE MAYCH [FECHA DE CONSTITUCID ky ¥ EL 31 DE DICIEMGRE DE 2015

ACTIVIRARFS RF QOPFRACIKIN

(Pérdidab utilidad nota

Mones afugtes a L (pérdida)

atilidad ricta:

Uepraciacidn

Impueste & L renta Aferdn

Utilidad por wenta de activos
fijns

Efectn de cormsarsian ca
inracebles ¥ unidados de
transparte e impnestn & la
renta diferide

MTecme o on cambio par

COMYErSIOn of maneda

Carigns ¥ albuneas pon carniios

netos en el actho v pasiv

Irncramenta de créditos
trhutarcs

Irrameanto de otras cueitas
pur wobira

Diseninuician [incremeniod de
uaslos padacng por
anticpado

Increments de cuentas por
pPaar Lo g iales

Ircramen e Jde olias Cuerilas
por gagar

FFECTIVE LITHIEADL FH T A%
ACTIVIRADCS DC OPCRACIOHN

i1E6, 730

{32,681}

Hota 26 2014
SF LIS% of 1155
|348,400) (103,497 54,150 17,123
1 178, 49H 43,124 16,140 2d, W0d
10 (ROEM}  (PRO05) (151,014 (44, 753)
i3,411} {2,669 -
T, 602 (242, 5573
(1, 78% (33,7111 (30,344 2,030
E0,E42) 412,168 [4,594] {1, 46}
14,002 4,243 [14,002) (1,247
206,539 61,532 13,414 3,934
5,707 1,716 . -

1258, 008



SUDAMERICAMA INTEGRAL DE COMSTRUCCION S.4.C.

CSTADG DE FLUJDE DE EFECTIVO

POR EL ARQ TERMINACSG EL 31 D DICIEMERT DE 2016 ¥ EL PEREODO COMPRFWZIND

EMTRE O & DT maYe (FECHA DE COMSTITUCION} ¥ EL 3F DE DICIEMERE DE 24015

ACTIANADES DE IMVERG M
Préstomos cluawadus o
ralacionada
Compra de actives fijos
Yeala de acthvo fjo

EFECTIWO UTILITALIL LM LAS
ACTRATDADES DE IMVERSICH

ACTIVIBADES DE
FIRANCRASAIEN T
Aréslamuos recibigdos de

relacinnadas
Amortizacion o pridslames

recbidas der relacimnaras
Apories

EFECTIVE PROVENIEMTE

DC LAS ACTIWIDADES DE
FINAMCEAMIEMTCY

| ISAIMUCION ) IHERERERTD
DE FLLIIO NETO BE CFCCTIVO

SALLDDE EFEC VO Al MICIG
BEL EJERCICIO

SALDG DE EFFCTIVG Al FIMAL

Huta 015 2045
o uss Ty LSS
(P00 281) (200,709 - )

& (310612 (97,4441 [10,502,733] [3,077,144]
107,567 11,901 - -
(904,204) (269,251 (10,002,293} (3,077,144}
BE3, 200 203,333 30,936 11,7M
(39,940 (11,7011 - -

: - 1,149,500 3,509,530
641 g 191,634 11,189,436 3 517,237
(47 6700 (130,300 635,087 124, (175
035067 156,077
167,417 ST S30,087 136,077

l.a% notas o los cstados financiercs adjuntas forman paria de esbe aiadao.
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SUDAMERICANA INTEGRAL DE COMSTRUCCION 5.A. €.

MOTAS 4 LIS ESTADOS FIMARCIEROS

AL 31 DE CICIEMBRE DE 2046 Y DE 2401%

IDENTIFICACION ¥ ACTIVIDAD ECOMOMICA

a}

B

c}

tdentiticacian

SUDAMERICAMA IMNTEGRAL DE COMSTRUCCION 5.A.C. e adelante la
Compaliia) so comstitiyd en Lima, Perd, el 5 ke mayo de 2005, Es una

emprasa de derecho privado e 56 rige por s esbatutos y la ley general de
Soriedades.,

La Compafia cs subsidiaria de RERDOZA CRESPD COMNSTRUCTIOMES 5.4, (oh
adelante la Matrizd, damiciliada en Ecuadar, quisen posco ol 99.%% oor
i ked Cle s00s acesnes,

S damicille legal v fscal, ast como siE oficinas administealivas se
SNCUEntran Ay, bLas Begomias Mro. 475, Dpto, 80F San [sideo, Limi,

Lo Matriz dicta las pautss operativas 4o la Compaida y eska repona
peradicamente sobro ta marcha del negoric ¥y agquellas aperacicongs
financkeras v de nepocio que resultan relevantas para comocimicnlo de la
Matriz,

Actividad crantmien

La CDreraﬁia tiene par objetn dedicarse a la ejecuciin directa y/o a traves
cle CUI‘I-'E-E'TCI[G, JeInE verures o asocisciones de toda clase de cbras de
irMermes ii1 ver soan vdales, de constrocclon de tineles yio.de represas
hidrooléctiieas. &AL 31 de diciembre de 2016 se encuentra en etapa po-
operativa, estimandose que inicie sus operacianss &n &l 2017, Su actividad
durante el 2016 v 2015 eslave dirigicla o gestienes goronclales y ostudios de
liciLacidn para prayeclos y a acthvidades administrativos y legakes,

Aprehacion de estadas financieros

Los estados financieros al 31 de diclembrn de 2015 fueron aprabades 2n
Junka General de Acciomistos realizadn of 6 de junio de 2016, los
covespendiontes al 2014 han sido autorizados por la Gerencia de la
Compariia en febrero de 2017 v seran presentadis pari s aprobaclan por
la Junta General de Accionistas que se efeciuvard on ol pimer semestre
de ZM7. En opinion de (@ Geroncia Geheral bos estados Einancieros
adiuntos seran aprobacos sin modificaciones.



PGLITICAS CONTABLES QUE
SIEGUE LA COMPARTA

|5 prircipales politicas cantables adoptadas por la Conpaiiia on la proparacian v
ptesentacidn de sus estados linardierns, e 5enalon o centinuacion. Han sido
Preparados de acueds a Hevmas Inlemactoanates de Informacian Finanierse (&
adelanke HIIFY, bajo princlpes v citerios aplicados consistentemenle por los
Al premscnifacdos.

(a3

(B)

Bases de preparacion

(i}

(i

{1i)

In Ea preparacian de los estades financiergs adjunies, la Sorencla
de §a Compaiia ha comphids con las NIF, emitidas por el
International  Accounling  Slmdlards  Board [en adelante  |1A5E)
vigentes al 31 de diciembrs de 2ME,

La  mfamraciar  combenida en esiot estados  financieros  es
responsabilidad de la Gerencia de la Compafia, gue manifiesta
expresamente hapor curplide con fa aplicacion de las  las MIIF en
su bababidad, sin restricciones mi resersas.,

Loz estados financiervs han #do preparados on términes de costos
histarices, A parlir de los reglstros de congabilidad mantericos or
la Coumpsem.

Mucwvas normas legales contables wipentes

Las normnas gue enlraran an vigencia para ol 2016 y que L2 aplican a la
Compafifa, se resumen a continuacio pera nineyna :le ellas buva afecto
en los estados finand enos,

Mejoros a bas HIIF Cicla 2090 2042

MIIF PFronunciamiento

W 16 v | Acloracsin de los Métodos | Feta modilicadidn aclara . gue el
i 38 Aceplalles de Cepredacion | ust de matoclas basados cn Log

¥ Amoriizacidn | ingreses  para caleular la
[Woditicagionas a las MYC 146 | doproctacion e :nm dchive e
v MIC 38 resblla adecuada debfdo a que los

ingrisce penoradas por o una
actividag yue irmcluyo o s &2 un
activo ganeralmenle reflleja olros
factores aparte del consumn do
las beneficlos cconamices que el
acliva conlleva.

MIC 1 Iniciatva sofre Informacion | Infroduce clies mejoras de

8 Meyelar (dModiticacionas a ' enfegue cspecifica a Los requisicos

Iz HIC 1) referenles o la Infonmacidn a
reselar que se relacionan oan 1a
materlalidad  (importancing, ol
feden de las notas, los subtotales,
iz politicas  contables v A
eSO rennAitn.




-3 -

- Meforas a las MIF Cicbo 2012 - 2014

| Haoriméa Asunto de la modificacion
MIT 7 fnstrumentos Fimnancierca: | Lontrates de servicic
nfomacion o Revelar Aplicabilidad e las

madificactones a3 la HIF 7 &
cstpdes financiemnss  nccrmedios
conrlansacng

() Usi der eslimaciones y juicos

La preparacion de los estados francieros tambign regquiers gue la
Gerencia leve a cabo estimacionss y (uiclos para la detertninactin de los
taldos de los acklvos y pasives, de fngresocs y gaztos, el monto de
contingencfas ¥ la exposicion de eventos signiticativos en notas a los
estados financiercs. El wso de estimaciones razonables es unea porte
esencial de la preparacion cde estades financieros v bo mehoicnha s
fiahilidad. Los estimaciones v juicics detorminedas por 1a Socursal, son
continuamente cvaluados v ostan Basados on la experiencia Bistorica y
toda informacion que sea considerada relevante, 5 estas estmaciones v
juicios variaran en €l future como resubtads de counbios e bag peemisas
ez Loy susden i, Lo conresporadienles saldos de los calados Mngncicros
seran carregidos en la fecha &n la que e cambio en las estimacicnas v
juicios so produrca. Las estimacionss que denen riesgo 4 CALEAD un
ajuste, en relacion a los estados financiens adionlos, ssldn referidas a

La estlmacian para incobrables

La vida util ¥ valor recuperable de los inmmuebles y unidades de
transporte

La delerminacidn del anpusesto o Lo renta ciferdo

La nradiciin del valor razenable do activos ¥ pasivos financicos

(d}  Transacciones en moneda extranjera
Monada fitnetohal ¥ memsda de presertacion

Para cxprosar sus cstados financeres, ta Compafia ha determinado
sit moneda funcional, sehre |a hase del entorma erantmiceg prioeipal
dunde apera, ¢l cual influye funcdamentalimenle e la delenmimacion
i L pceeios o Los servicios que prestara cuando cmpicoe a operar
v de log costos que 38 incardiran para bindar estos servicos. Los
estados financieras se presentan en sales, que 25 a su vez g moneds
tuncicnat v la moneda de revislro de 14 Compania. Ho obslanle, les
estades  fipmncieros se pressalan adlclonalmente  en ddlares
caladoamnidenses, moneda de  presentaclkin, para  efectos de
informacién a accicoistas. Todas las transacciones son medidas en ta
tnoneda funcional v por el cortraro, moneda extranjera es toda
aguella distinla de la luncional.



(2]

if)

- Transacclaes y saldos en moneda extranjera

Las operacions: &0 manada £xtraniarn o redstran on soles
aplicando log tipos de cambla del dia de 13 rransacoitn, Los saldos al
31 de diclembre do 2016 v de 2015 estan valuados al tipo de caniliio
o cierre dol abo, Las diferencias de cambico que s generae ehloe ol
tipo de cambio registrado al nicio de una oporacton y ol tho de
cambin de Wouidacres de la oporacion o el tipo 92 cambio de cierre
el aney, Torman parte de ks rebres de gastos financieros en &l
ostado de resultados.

Instrurmentos financis ooy

Log {nskromentos no 52 negocian n un mercade activo &b valor razanaklo
se determing financienos son contratos g dan ear simultaned mente a
un active financierd &n Una empresa y a un posive financicre o un
nstrapento de capltal en otra, En ol caso de la Companiia, los
{nstrurentos financloros comosponden a instrumentos primarios lales
como  efectivo, cuentas por cobrar vy cuentas por pagar. Do osu
reconocimienta inicial los instrumentos Erancicros son medidos a su valar
raramable mas los costos directamento relacionados oon (@ transaccicn, 5
5@ nagocian on un mercada active la referencia sen los precios robizacos
on ol mercado, 51 mediante técnicas e walpracidm, enlie las que se
incluyen el vso de transacoinnmes recientes 2 precio de mercads, el valor
raronahle actual de obre instrumenga fThapciera sostancialimente similar y
el analises o Los Mujos de cfective descontados, entre atros,

Clasificacion, recanacimienta v valuacitn de aclives [1nancierms

Se |k eslablecido coatro categarias para la clasificacicn de bos activos
Mnarcferos: al wvalor razonable con efecte =n resultados, prestamos v
cuentas por cobrar, activos Fnancieros manterrdas hasta el vensomenio y
activos tinancieros disponibles para la venta, 4 1a Compafiin te aplican Los
acapites (] v (i) sigulentes:

iy Les ackivas al valor mranakle mon efecta en, resulkados, ueluge ol
grectiva,

[l efectiver cs un aclivo Tinanciero porque representa un medio de
paga y par cllo o8 la base sobre 13 pue se miden v recenoce Leadlas
las transacciones en los estadons firnancieros.

Los vambins en vl walor razenable de activos finanderos a walor
razomablo s regisisados on ef estado de resultados.
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{ii!  Prostamos y cuentas por cobrar

Son aptives [linnnclence no denvados con pagos fijos o determinalifes
(e oo son cotizados en un mercado activie Sargen cuanda la
Compaiia provee dinern, bienes o soivicios directeamente a un
dewdor sin intencion d@ neaociar la cuonta por cobrar. 2 incluyen
en el activa ¢ordente sakvd por los wencimientos maynres a doce
Imeses Cospuds do la focha del estado de siluaciin Mnanclara, gue
se clasifican como na corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar correspenden a cuentas por cobrar a reladionadas v otras
cuamtas por oebrae [(ncluido en otros actives corrientes) del estado
de sitiocten financiers, & ostos instromentos [inanclercs o se les
da de baja hasta que 52 hayva Lranslferidr fF Aesoo inheronte a la
propiedad de los mismes, hayat expirado sus derechos de cobranza
oy N 5B retengh control alguno, Bl reconocimients inical e ias
gugnlas por cobrar es a su valor razonable v posterarmaents son
ewvackas al costo amordzado usande el método de tosa de interss
ofectiva, menoy la eslimaridn para incobrables, El costo amartizadas
Es calouladn considerands cualgoier descusnto o prima incorrida,
CORIfAINES Y Costos, que comstituyen una parte integrl de la tasa
de tnterés efactiva, gue en el caso e (2 Carnpafita os similar a su
walor pominal por sar las cuentas de weneimionto a corta y mediano
plazo

Clasificacion, reconacimiento y valuacian de pasivas Bnancloms
[

# los pasivos financieros s l¢ b cstablecido dos cateporias: a walor
razonable con efectn en resultados, y aquellos registrados al costo
amertizade, A la Compania le aplica los pasives Ginancleros al costo
amortizade que comprende Las cuenlas por pagar comerciales, cuentas
por pagar 4 (elaconadns y ol (BGnLas por pagar; e reconocen oSl
cosba mas costos de Lansaccide directamente atnbuibles a la ¢ompra
dehide & e In Compafia es parte de los aousrddos {ontractuales del
fnstrumante financiero, 58 ubiliza el métnda de la tasa do Gnenes
cfoctiva.

Compersacion d6 aclivos ¥ pasivas Hhancieros

Los actives y pasivos finarcieras s¢ compensan cuande se tiene el deecoche
legal doe oommpensarlos y le Gerencia tiene la intencfon de cancelarles
sobre una base ncta o de realizar el actlvo y conoelar ol pasivo
simultareaments,

Baja e ackivos y pasivos financieros
ACtivos financieros

b active financiera o5 dado e baja cuande: {1) los derechos de recbir
flujos de= efective del activa bhan lerwinado, §i) le Compania ha
tramsferide sus dercchos de recibic flujos de efective del activo n ha
asumick? wwn obbigacién de pagar W toralidad de los flujas de cfoctive
recibidos inmodiatamernts 3 und lercera parke bajo un acuerdo de
traspaco ¥ {iil) la Compadia ba Trancfiefde sustancialmence bodos Lo
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riesgos v beneficios del aclive o, de np haber transfende st retencdo
sustancialiments 1odos los ficsees ¥ beneficios del activa, ha transferido
s crankved,

Pasivos fimancisros

bn pasive Mnanciero es dado de baja cuando la oblicacisn de pago se
Lermina, se camcela o expira.

Cuando un pasiva Minanclero existente o roemplazade por olro del mismo
preslalarie  en  condiciones  significativameente  difcrentes. o las
enncliciones son modificadas en forma importante, dicha reemplazo o
modificacian se trata como una hma dol pasive original, se reconocs =|
nuewo pasive i La diforoncia cntre ambos se refleja en o8 vesuitadgs del
periada,

Deterioro de activos financieros

La Compania evalia & la fecha de cada estado de steuasian financicra s
exlste ovidencia objetiva de gueg un achivo flnanciers o un grupo de
activos financieras se encueniran deterorados, Este deteroro proierne
de uno o mas eventes odlenores al reconocimiento inicial del active y
cuarlo ticne un tmpacta que atecta nepativamente los Mujas de caja
proyocliacdos  ecstimados del active financiero o grupo de actives
fnaneicros v pueds ser estimado 4 manara confiable.

El criteric utilizade para las cuctitas por cobrar gue son ceglslradaz al
costo mmew Lidado que es similar a su valor noaminat, o5 grimene evaluar
incivldualmente si &5 que existe evidenoia oiyctiva de desvatorzacion
para activos financieres significalivis, o colectivamente para activos
financieras que nd son ndlvidualmonts sjpnificativos, 55 bhay avldendcia,
objetiva de gue s¢ ha incurrido en una pérdida por desvalerizacidn, el
mekila e @ pirdida es cuantificadn coma la difereticla entre el valor del
activa en libros ¢ el walor presonie o fas flujos de efectiva futurcs
estimados descomtados con i s de interés efectiva original ded aorive
financiero en s e ser aplicable. la Compafiia ¢onsidora como
deterioradas todas aguellas partidas wencldas por las cuales se han
pfcetuade las pestiones de colwanza tin obbonor rosultados v que a la
focha no =8 encusntrap relinanciadas,

El valer on libros de 1as coentas por cebrar se ve afeoiada a travds de una
ciemla e cstirnacian ¥ el monte de |8 pérdida @2 reconacido en el estado
de reseltados. Las cuentas par cobrar, junto con la estimacion asociada,
oo castigadas cuaredy ua by U0 peospocts roalista de recopern en el
futurp. 5 oen on afo posterior, el mento estimade e la pérdida por
deswalorzacldn aumenta o disminuye debicle ¢ un ovenka gue ocorre
despucs de gque la desvalarzacion es recwnncida, la pérdida por
desvalorizacion previaments  reconacida o5 aumentada o reduclda
ajustando la ceents de estimacion. 51 un activo gue fue castigado e
recuparads pastertrinants, of roqpers es abanath 4 la clenta ingresos
varins en el ectado de rosultados.



(k]

(L)

(m)

-7 -

[nenmelsles, wnidades de tranaporte v depredacion acumulada

Los inratwcbles v unidades de ramsporte, se presenta al costo de
acdguizician  menas su deprociacian acuamulada. La  depreciacidan =es
calculada sigiendo el matads de linea recia sobae b bage de s vida alil
estimadas iredicadas en La Mk %, EL coslo hIstdrics de adiuislcién sneluye
Lo ¢leenmbolens direclamente atribuibles a (2 adquisicion de kos actives.
El mantenindento y las reparaciones nepores son reconocidos como
gastas zegun se incurren. La vida kil v el metodo de depreciacion s2
revisan paniddicanenks pard asegurar gue el métada v el peripds do la
depreciaciin sean comslstentes con el patedn previste de beneflcios
erondmicos  futoros. Los desembolsos posteriores v renovaciones de
fmportancia se rmeconocen como activo, cuando es probable que I3
Compaia obtenga los beneficlos esandmicos futurs deriradas del misma
y su costo poecla el valodzads con flakdlidad.

Al vender o retira s imovebles v unldades de tronsporte, o Compofia
alimina el costa v la depreciaclen acumulada cosrespondientz, Cualguice
petdida ¢ ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el estadeo
de resultados,

Eetaiarn de actmos o financieros

Et walor de los inmuebles y unidades de transporte, es revisado
perddicamente para determrinar si existe detericre, cuands se producen
circunstancias gue indiquen guae el wvalor en Ubros puede ndo sor
recuperalle. De haber indlcies de detedorn, la Companiz ostima el
Imparte recuporable do los actives ¥ roconace una pérdida per
desvalorizacidn en el estadoe de resultados,

EL valar recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable
menas Las gastos de venta y su valor de uso. El walor de uso es el walor
presente de los flujos de efectivo futuess estimadasz que vesiulbaran dol
use continto de un activo asi come de <o dispasicidn al final de su vida
Otil. Les Importes recuperaples se cstiman para cada activo o, sD no es
pasible, para la mencr onidad eeneradora de efective gue haya sido
identiicada. De  existir una dismioucion  de  las  pendidas  por
desvalorizocion, determinada £r1 anos ankericors, w0 reeislea U ingresn cn
&l estoda de resultades.

Frovisionss

S8 reconoce und pravision solo cuando la Companda tlene  algung
chligacion presente como tonseclensis de n heche posado, os probable
gue se reguenrd para su Hguidacian la salida de vecursas y pucde hacorse
una estivnacidn confizble del monto de la ocblipacidn. Las provisionss e
revisan pericdicamente v se ajustan para reflejar o mejor estimacion e
se fenga a la fecha del estado de stboacion fivanciorn, O gaslo
refacionado €on una provistdn se muestrs on ol estade de resultados.
Cuando won significativas, Las provisiones son descontadas A sa walar
presente usando una tasa que refleje los riesges especificos relaciomadoy
cott el pasive. Cuando se efectim =l descuente, el aumento en la
provision por 21 paso del Hempe g5 reronacito como un gaska linancico,
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Reconecimienta de ingreses por diferenciaz de camibio y pkees ingresos

Las diferencias de cambio corrospondiontes al ajuste de las partidas
MaCtarias eprosentadas en moneda extranjera que sean favorables a la
Compaiiia, 560 reconacidos Lo un ingresn finaticoe coando fluctla el
tipn de cambio,

Lris olrees ingresas son reconocidos a medida Que 52 devendan
Reconocimients de sastos ¥ dilerencia de cambio
Lrs 2aslo6 SO roconaceh conforme 5e devengan.

Laz diferencias de camble correspendientes al djuste de los partidas
munelarias representadas en moneda cxtranjora que scan desfavorables
para la Campaffa s¢ roconocon coms un Baste financiero cuanda Fluctisa
el tipo de cambio,

Impuesto o la Benta
FL fmpuasto o LA renta ireluye un compancnte corriente y un diferida.

Carrfente -

El impumesita a1 la renla  carfente o5 conslderado como el importe par
pagar a la agtoridad kributaria, Es calcutado sobre k3 base de la renta
impaotible determinada para fines tributarios.

Ditericlo -

El impuesto a la renta diferide se caloula bajo el matade del pasiea el
batance, que consiste en determinar las thfereaclas temporaies cntie los
activos v pasives financieros v tributaras v aplicar a dichas diferencias la
Lasa del impussto a la renta,

Los activos diferidocs son reconacidos  para toddas  las  difescneias
deductbles, en La medida gue sea pacbatde guao exista oeilidad gravable
conlra by coal sa e compensar las diforencias temporales daducibles.

Los pasives diferidos son reconocides  para laedas  las diferenclas
temporales imponibles,

EL virlew o Lilwos del acivo diferida es vevisado en cada fecha del estade
de situacion financiera y es reducido en la medida que no sea probahle
que exista suficiente otilidad dmponibles conlrg o cual se pusda
compensar tedo o oparts edel active diferido a ser ptlizado, Los actives
cifericlos no reconocldas son reevaluados en cada fecha del estado de
sitwacidn financiera y son reconocides en la medida que sea probable que
la ukilidad frmponible futera permita recupeta el activo diferido. FL activo
y pasiver difierido s2 reconocen sin tomar en Suenta o mamento an gue so
estime que las diferancias tamporales se anulan.
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Los attives y pasives diferidos son medides con las tasas legalos que so
csperan aplicar en el ano en el gue el acliva @5 realizado o ol pasivo es
[Fguidads. sohre la hase de las lasas gue han side promulgadas o
sustanciplmenle jmanuigadas en la fecha del extade de siwachn
firsancicra.

Las activos v pasivos Jilerkdos son compensados, si existe an derecho
legal de compsosar los mpuestos cordentes contra los pasivas corriares
y bt npuestos diferidos se relacionan con [z misma enlidad ¥ ta misma
autorigdad tAibutaria,

{q) Continpencias

Lag Contingencias son activos 0 pasives (e SUGKEN a 1Al de socssos
pasados, cuya exstencin quedara eonlireada sdke & llepan a ocurric
sLcesns  futures fue no ostan ontcramente baje e cenlrol de la
Compania.

Los activos continpentes no se registron on los estados financieros, pero
se revelan en mday o los cstadns financiengs Cuyande su grado de
euttingencin os probable.

Los pasivos contineentes ro %& registran en los estados financieros y e
revélasn en nmotas a los estados financiercs s0lo cuandg existe wuna
nbligaeidn posibbe

ADMINISTRACION ¥ POLITICAS DT LOS RIESGOS BE LIQUIDEZ,
DE CREDITS, DE IMTERES, OE CaMD ' DE GESTION DE CAPITAL

Las aclividades de la Compania la exponen a tha voricdad doo riespos
fimuwiorss, Los prncipales riesgos que pueden afoctar adversamence  Los
Fotivas  pasives financiemns de la Secorsal, asi como sus flyjos de caja huieroes
s fEsen de liguile:, de crddito, de interés, de cambio v di gestion o
capital. El programa de administracion de riespos der la Companda trata de
mnimidar Lo patenciales efectos adversss. L& Garencia de la Compania ey
conacedorg de fas condiciones axistentes on ol marcade ¥ sabre A base e gl
conocimnietiio v experiencln revisa, acocrds v controla log Hesyos, siguiendo las
paliticas aprobadas por la Gevencia.

e incluye el analisis de semsibilidad en ks nslramentas financieros de la
Sucursal {cuentas poer cobrar v cucntas por pagar para ver oo varlabllidad

tremte & s camblos del mercado y mostrar el impackn en el estado de
resultados.

La sensibilidad ha side preparadia para L ana terminade al 3t de diciembre de
206y de 2015 com los saldos do los activos v pasivos tinanciarns a eso fecha.
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Riespo de liquidez

El ricspn de liguidez surge de la administracion del capital de babajo, de los
carpos financiercs y de los pacss del capilal de ooe estrumentos de douda. Es el
resan cuee Lo Compaila lenga diftcultades para complir con sus obligaciones
eancdn emliy wRTIAN.

La politica de la Compania es asegurarse que slempra clerte oon suficlente
efectivo que le permita curmplr sus obligacienss & su vencimionts, Para Lograr
este fin, Lrata de mantener saldos de ofoctivo para cubrir sus reque nmientos
asperados pod Un poriodo de al menos &0 dias.

Las pasivos financierns de la Sucursal bienen sopeenicnle e hasta 3 meses,
Riesga de Crédito

El ricsgo de crédito es el fesgo de peénlida financlera para la Compaiia st un
clienre o urs conbrapmte de un instrucnents financiero no pueden cumplie sus
ghligaciones contractuales. La Compania no e5td expuesta al riesgo de credito
dohida a que todavia no genera ingresos.

£l riesyn de crédifa lambien surge del efectivo y de dopositos on bancos e
insiiluciones Anancleras. En el caza de bances e jnsttyciones financieras, se
aceplan  Onicamente compafias evaluadas independizntementz  con
calificativo "A%.

Rigsgo de interés

Fl tlesen de interés es el riesgo que 5o da por cambios en Las Lasas de intords de
activas v pasivos financieros, La Comparg no o posce activos y  pasivos
financieros que generen intonesey, pwae Fallo no esta afecta & e5te 1esgo.

Riccge de cambio

l.a miayoria do s transacciones de la Compaiia se realfzan g0 soles, La exposicion
3 195 tpes de cambic proviene principalmente del efective gque manliens 2
crtidades francieras y cusntas por pagar A redacinnadas, gue estdn bisicamente
denominadas en dolares norleareeicands. En el balance, 2stoe conceplis son
presentados al Lipo de camblo de fin de periodo,

Para mitigar la exposicion de la Sucesal Al iiﬂs.gn camblario. los flujos de caja en
monada ng foncienat son revisadas cankfnuamente; por 1o peneral cuando los
imporkes 2 pagar par compras en dolares estadounidenses siperan el Impaorte
tlispanille en esa moheda se realiza una operacisn de cambia de rmaneds,

Ens oppovaciones ch maneda extranjera se efectian al tipo d2 cambic fijads per 1a
afcrta y 13 demanda en 2l Sistema Financiers MNacionml,

AL 3 o diciombre de 20146 ol tpe de canbio premedio ponderado publicads pee
Ia Superintendencia de Banca, Segurcs ¥ AFP para las Lransacciones en dolares
ectadounidenses era de 5 3,352 para las opersciones de compra ¥ 50 3,36
para las operacianes de venta (503,10 para la compra y 54 3.413 para la venta en

al 2015,
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Las actives y los paslvos flnanclercs en dolares estadaunidenses san los
siggientes:

2M & 2015
ALtivos
Efacthia I8 726 iRl
{tra: cuentas por cobrar 1.000 1,230
3T, 7RG 181,177
Pasivos
CUCnEas por pagar comerciales - (2, 0}
Luentas por pagar o relacionada 03,291} {3,873}
(203,293% {3,873}

Fosicitn (pasiva)l activa, nata 165,567 175,354

5e ha efectuado un analisis de sensibilidad de la pérdida dsk afio 2014 v 2015
oo eespects ol efecto de Lo varacldén del Kpo de campio del dalar
ostadounidense on puestros pasives y  actives financicros,  basicamente
donominados ©n osa moneda asumicndo ena hipotesis de wariacion del 5ol con
respect? al dolar estadounidense al 31 de dicembre de 2016 v de 2015, Fam
este efecta se compard el tipn de cambio promadiv del perindn revisaeo oon ol
bipes rhee caambin calenlink de acoerco al poreenLajo ndicada méas adelaniae.

Este porcemtaje de varacidn s ha basado en escenarics patencialments
probable de la evolucicn de la econamia peruana ¥ permilen conoger |a
wanancia y La perdida de camliia del perledo revlsada. Cone base de considerd
el Hpo de camble pramedia del periodo revisado del afn 2016 de 5¢ 3.375 y de
S 327D para el 2014,

i el Lipo de cambio del ddlar esladaunidense e hublera incrementado ©on
respecto a la menada funcional {sol] seuin el porcentale ostivnada del cuadra
de abajo astos hubieran side los efectos {expresado en soles):

016 2015

Efecto de Flectn de

la pérdida l2 Eanancia
Tipo de an tos Tipo de en los

Porcentaje cambio del  pesultado:  Porcentaje cambiodel  resultados
de cambio  alarcicio il @i e cambig  cojorgic i ele] o

‘-*E

+10 31.375 {55,579 1.186 57,341
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5 el tipn de cambio del dblar cstadountdense hubiers, disminuicdo o respoecto
a la roneda funcional ¢5ol) sezun €l porcentaje dol cuadre 4o abaje astos
hubicran sida los efectoy (expresadhs on solash:

2016 2H3
Efecto de Efeebe de
la panancla Iz pérdida
Tipa de er bos Tipo de o oG
Fawpanloe  cambio dol  resultados  Porcentaje  oambio del  raspltades
e ol alercicio del anc de carphio  cjcrclclo del afio
% .
-1 3.5 gh, 870 =14 318D 157 344

Gresticn de capital

El objetive es salvaduardar Ly capacidad de la Socursal e <ontinoar como
megaclo on marcha Con el §fin de proporciomar selormes para los accionistas
pencficics para [0s Brispos de interss ¥ mantenar Lita ophima estructurn que
pormnita reducir el coste cle capilal.

la Gorencia e [ Sucursal mansja so estructura de capdtal ¥ roaliza ajustes
para afrotitar los cambins en las condiciaones ocondmicas del mercado, La
politica 4= la Gerancia de la Secarsal ac recurrir a8 su matriz para fioanrciae 51
capital de tralbaje en &l carto vy mediano plazo. Para mantener o yjustar la
estruckura e capltal, ta Serencia de la Sucarsal pued; ajuskar ¢ pago de
ilivicdlendas a los accionistas, devalver capital a sus accionistas O BMELr nuevas
accionos. Mo ha fabidy camibive & loe phjotivos, politicas o procedimisnlog
durante los afiees Lanminados ot 31 de diciembre de 2016 y de 2015,

METODOLOGIA PARA LA CONVERSION DF LS FSTADGS FIMANCIERDS
EM SOLES, {MOMEDA FUNCIDNAL). A DOLARES ESTADOUMIDEMSES,
{ MOMEDA DE PRESEMTACION]

Lot eslados financieros adfuntocs en soles han sich conwertidos a dalares
retadounidenses siguiendo los procedimicnles sehalados a contnuacion;

a.  Los activos ¥ pasivos monetarios y no monetarios &l 31 de didombre do
e vy de 20D owcepto patrimonin, han slde comvertidos a dalares
estadounidenses utilizando el Hpa e cambla de clerre a dichas fechas de
S8 306 vy 50 541D respectivimecnie, por USS 1,00 pam cuentas de activios

Y PasYDS,

b, Las partidas ol patfimonio (excepbn el resiltado del ejercoio) fuercn
convertdas a sis equivalentes on ddlares estadounidenses utitizande el 1ij=
de cambio viverdy: a Ly focha do cada transaccidn,

£, Los partidas del ostade de resultados fueseh convertidas aMicande a los
moantes o0 soles 2 tipo de cambin promedlo del afe 2006 de 57 3,575 v del
ann 2015 de 5 3.270,
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d.  EL ofzcto del ajuste por comveasfn se preseria en otros resultades
inteprales (en of paliimando neka) preventente de la conversion a dolares

estadunicenses.

PRINCIPALES INGTRLAERTIIE FINANCIERDE

[ oy rormas cantables definen un instrumento financieros coina cualouier ackiva
y piive financiero de una empresa comsiderands coma tales ol ofoctive,
cuentas por cabrar y cuenlas por pagor,

Fu opinidn de ba Gerencla de la Compania. af 3 de diciembre de 2006 v de
2115, l waler razonable de sus imstromentos  (inabcicros oo @3
significativamente diferénte al de sus respectves valores en libros y, por Lo
tanto, la revelacian e dicha informacion no tiene efects para los eslbades
financizrs a dichas fechas.

Los siguientes son los impertes de los activios  pasives Tinancieos del estado de
situacion financiera ¢lasifioados por catemorias:
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Jovarouia del valor cramnable de b insLiimsenta s financionss

Fara incrementar la coherencia y comparabilidad de la medicion al wvalcr
razanable s& ha establecido una jerarquia del valor azonable que clasitica en
tres niveles los datos de entrada de los técnleas de valorackon olilizadas para
~Imedir 2l valor razonable:

Mivad 1;

Hiwod 2:

Mial 3:

Precios cotizados {5in ajustar) para activos o pasivos identicos en
mercados activos. Un precko cotlzado en un mercads activo
proporciang la owidencla mas flable del valor razonable v se
wtilizara sin ajuste para medir ol valor Tazonablo sicepre que ostd
disponihke,

La infarmacion o5 distinta 8 los procios cotizndos Tnechiddaz on ol
Hivet . 5@ pdlizan otras teonicas por §as que son obscrvables todos
lzs datos goe tienen un efecto significativo en el valor razonable
registracn, ya sea directa o indirectamente,

Tocnicas gee utilizan datos que no se basan en datos de mercado
chwervables v gue tienen un efecto significativo sobre el walor
rasinakibe.

El valor en Libros del efectivo corresponde a s valer razonable.  La Compania
considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar v cuentas por pagar
carrtentes, e similar & su2 valeres razenables debido a su vencimiento en el
ooty mecang plazo,

EFECTIVD

A eantinuacian se presants [n eompoesicion del rubea:

2018 15
Lf L5 =T L5
Fondes fijos 1,006 299
CuPkas Coarieias
bancarias (a) 166,411 5,480 £35,087 188,079
187,417 55,7 &35, 087 184,079

- —r—— —_———— —_————_—— —_—————

{a) |l Compafila mantiene sus cuentas corientes en soles v oen dolares
mstacinunidensss en 2l Ranco de Crédito del Perd 5.AA., son de libre
disponibiliclad v ewr devengan wloroses.
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Jeraruia del valor razenable de2 los instrumentos fipanceros

Para incrementar la coherencia v comparobilidad de la edician al walor
razomable s ha astableckdn und {eramesa del valor tazonable gue clasifica on
tres precles 1o dotos deo ontrada de 1as tdenicas de valoracion (ilizadas para
needir el valor razonable;

Hivel 1;

Pl 2

Mival 3:

Preciog cotizados (stn ajuskar} para aclivos o pashas déntioos en
mcotcados actives. Un precio cotizado en un mercado  activg
proparciona la evidencia mas fiable del walor razonable y se
ptilizard sin ajuste para medic el valoer agonable sismpre que este
clisprnible.

1a Informacidn es distinta a los precies cotizades incluidos en el
Miwel 1. %2 utilizan otras técnicas por las gque 530 absereables bados
los datos que tisnen un efectd significativo on el valor razenable
registrade, va sea directa o indirertamente,

Téchicas que utilizan datos que no se basan 2n dobes de merrado
chservables v gque benen un sfoctn signilicaliva sobe ol valor
razonable,

ElL valer on libros ded efective corresponde a su valor razomahble,  La Ceampafiia
considera gue €l valor en libros de las cuentas poe cobeae y clenlas por pagar
corrientas, e similar a s valores razenablas debida 5 su vencintienta an 2l
enrke y meliano plae.

EFECTIVE

A crnLinuacidn e presenta la campas! cidn del rubro:

016 ELINE
S 55 5 1%
Fonlos fijos 1,106 gLt
Cuenlay eorr isnlkes
hancarias (2} 186,411 55,480 635,087 13,079

187,417 s5,77% H3, 087 td6,079

ke Ogxac= ==== —_——————

fa) La Compania mantiens sus centas corrjertes on soles v oen dolaces
estadounidenses en el Bonco de Crédicg del Pra 544, son de likee
cispenibdlidad ¥ b deviengan ntercses.
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7. CRERITOS TRIBUTARIOS
A continuacidn se pesenta la composician dol robea:

6 2015
oy LI5S 5/ TES

Crdilo fiscal par

Impuesto General a las

Yentas (GY) 102, R84 L5 10 B44 0,037
lmpuesid Temperal a los

ACTivis Melos (ITAN),

par recUperar A1, 4% 12,217 - -

mm————— LR LT T T TN [

143,633 43,748 30,544 5,037

_——===== —— s mAEess—= _—===

Fn ppinien de la Gerencla, no exlsle cde rissen de perdidas por cucntas por
colrar de dudosa recuperabilidad al % de diciembre de 2014,

I, CUENTAS POR COBRAR, RELACIDHADA,
Corresponde a un préstamo otargado a sl relacionada BC) Corporatidn 5.4, por

uty imporle de LSS 208, 70%, para capital de trabaje, o devengan intereses y se
estiina quc & recuperara en el 018,
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Al 2H5 5¢ . LI5S
Laldos Catrlios
COETO DE: Adiciones finales Adiciones finales
Tarronos 4239 AD7 A4 239 A0F  1,2422.192 1,242,192
Edificacioncs 6,104, 827 6,154 827 1,801,348 1,803 348
Unirlades de
transpuonle: 107 Bied 107, 364 31,604 3,604
T0,50X, 293 10,502,293 1,077,144 3,007 144
DEPRECIACIOH
ACUMULADA DE:
Edificaciones R P 2137 21,113 21,131
Unidades da
transporte 4,213 4213 1,234 1,234
T, 3400 76, 340 12 367 TF T
Walirr morted 10,425 953 3,064,777

—— .

La depraclaciin se caleula por el métade de inea recta para asignar su costo
menoas = valar resldual durante el estimacde de suowda Okl como sieoe;

Wirla kil
Eddilfieasiores 42 anos
Unidades de Lrampora E anas

FI. carga anual por depreciacion se ha registrado en el wubre gastes
administeativios {Hoka 15).
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10,0 ACTIYG DIFERIDO POR WPLIESTO A L RENTA

11,

il

A vodirmacaon cdetallames la determinacion del saldo el mbro:

(Carsoe) ! abyaro
Fartidas saldos al Efects de al estaon e Saldos al
Lexanpnr ke iricio deel ario Tmoersion resulladdons final ded ana
5 55 LS5 g 115 Hf s
{a) [}
Fl activa diferidn
=2 ha wencrodo
por Iz slewdente;
Grskos e
L 1
acHvadns
tebuEAramonte - - - 104,592 31.12% 1AWz 31,199
HMlerenctas de
Tnans de
dopracinclin
e &ctiens fijne 101,031 44,203 B95 (23,73 4760 125,300 37,792
Movedsican de
wrrcias
profesionalay - - - 1,756 515 1,766 E15
Tatal activeo
diferidu 151,034 44,292 693 ao624  23.9%5 231,058 6d, %<0

ta}  Imcluye 5/ &,371 de tngreso oor efecto d=d cambio en ta tasa del impuesto 2
la rents de 28 por ciento hasta el 20M6 a £9.5 por Cienka a partir de 2017,

El pasto por Impuceto o la renta reglcirade en ol estada do rosultades cormesponde
solo al impuesto a la renta diferddo.

LURATAS POR PAGAR COMERCIALES

Correspondon 3 facturas omitidas y por cmitir de provecdores nadonalos, 5e
originan principalmente por los servicios de avance de obra (remodelacion e
implemeantacion) realizado por el proveedor EGIFLKE 5.A.C, enoal inmuehle e
propindad do la Compafia,, estin doanminndns principalments e sees, Hoenon
WENCImMiento cormients menor a 9 dias, no deveonaa intoreses v la Compafia no
ha otorpads garantias por cumplimiento de su pago.

LCUEWTAS POR PAGAR A RCLACHIMADAS

Corresponde principalmente a un préstamo recibido dz2 su relacionada Herdoiza
Ciespn Comstruccionss 54, Sucorsal Peril por en importe e USS 203333
cesitinalys s copital de brabaye, no devenda inteceses yose oBig qu e
cancelara on el 2017,
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13, COMMMGENCIAS

En apintén dc la Geroncia de 13 Compania v de sis asesores legales, no exlslan
Juicios mi demandas impertantes peecdienkes de resnlvar O ofras contingencias en
cranira ce fa Compaiia al 31 de dictembre de 2014.

B4 PR RSO WETD

(a)  Capilal social,- Estd reprasentado por 11,149,500 accioncs comunes,
sUscrilas i pagadas, cuve valar nominal es de un sol por accian. Al 31 de
dictembre de 2016 v de 2015 habian 2 accionistas extranjeros.

L4 estructura societara de la Campafiia al 31 di- dicicmbre dr: 206 ¥ de
2015 fue coma shque: :

Farticlpacian Mimero de Total
individual del capital AN Lis ¢l participacion
Hasta 1.0d 1 G.01
Do o 4, 140000 1 5999
100.0d

15,  GASTOS ADMIMISTRATIVOS

& canlnuackin se presenta ta compasicidn del rubro:

2016 IHE
5 LIS &f L5t

Soryinios praskacdos por

terecros (a) 210,118 82,257 LR 31,BIGS
Dopreciacion (Mota # 178,498 53,1241 To.30  2l,367
Costo neto de enajenacidn

[Moba &) 98 153 29,743 - -
oG e 36,417 10,791 0,h28 1,690

____________________ mm—————— - ————

523,29 155,415 18b,93%  RL,282

—_———_——— Fla L ae— —_—————— =====

(ay  Inclye principalmonbe scrvcios legales, tributarios w conlafbes.

b} Corresponde al costo de opajekcidn de la vonta de una wnidad de
transporte a un tergore, B ingreso por la venta ascendio a &' 107,66% y
g2 cncuentta ncluide on ol rebro de otros ineresos,
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14, THFERCHCIA DE CAMBID, NETA

A continuacian se presenta 2 campagicion del nkro:

2016 A5G
3 U5% 57 g5
Pérdida (i, 4qy (35,479 (10,807 (3,303}
Gananca 106,332 31,5060 104,358 17, GV

mmmmmmmmm— mmmemmm——— e N | LT

(13,408)  (3.573)  94.081 28,762

17, SLFUACION TRIBUTARIA

{3}

L]

Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta de 2015 y 206 estan
pertciientes de revisidn por fa Superdntendencia Macional de Administrasicn
Trilmalimiz. Envcage de rocibiree acotaciones fiscales, o maycres oplicilas,
recangos, reajustes, sancioies e inbereses mMGratanios oue pudicran surmir,
segUn Corresponda, serian aplicades contra fog resultadas del los ancs en
que s produzoan Eag Hguldacianes definitivas,

La pérdida tributaria del afc 2016 par 5§/ 144,641

Ccomo sigue [expresads 2n soles):

Perdicda antes de impuesto a ta renca

Al

B

Parlidas conciliatarias penmansntes
Adiciones
., Gaslos o sustentados con comprobantes de pasn

1. Gzasto por likeralidad
A, Qlros daslos reparables

Martidas concillatorias tomporalos
Aclielanas

1. Gastos pre gperativos
£, Provasidn de servicios profesionalas

F]'E-{_Il,u,:gi-::nn.}
1. [iferencias de tasas de depreciacide stllizadas

pala prapssitos financiercs v tributarios
Paralisla trilmel aria ol afin
Pérdida tHbutaria arcastrable de afo anterior

Tolal perdidas tributarias arrastrables

s ba determinado

(429, 024y

5,983

£114,637)
(144,651}
(23,368}
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La perdida tibutaria amastrable ot 31 de diclembre de 2006, sujeta a los
resultacdos e la Mscalizacién pendiente a que se refiere el picrafe (a)
anendente 3 5¢ 168,28%, 52 empezard a compukanse a partde del afio
siguente que 52 genere [a repta

Lo Cosnpallia ha optado por el métedo que pemite impukar su perdida
LHbutaia arrastrable contra las rentas netas gue ohtensa en s cuatrn (43
2ercicias inmediatos posteriores al de 5L generacian,

la lasa del Impuests a ta Renta aplicable a las empresas dumante el
clerclcio 2016 es de 23E, A pardr de 2017, (& tasa del lmpuesto a la Renta
aplicable & las empresas es de 249,50,

La Gerencia do la Campafiia opind gue, COMO consecuencia e 1a
aplcaclén de estas normas, no surgirgn contingenciag des iy Lancia para
la Comparia al 31 de didembre de P14, En odo casa, cualquier
acotacidn al respecto por las auknndeades Lributanas se reconoceria en el
gjercleia que sourra.

A partir del 1 de eners 2033 se ha deragads el método dal difermiento
de ingresos para ermgmosas e conslruccton ¥y similares que ejecuten
contrakos oo abea coyos resufLadas correspondan a mas de wn ejercicio
gravable., Sc utilizard el de reconocimiento e ingresos pae avance de
obra, Mo obstante, tas empresas de conslruceion o sinilares que hasta el
31 de diciembre 2017 Lengan conlralos por los gue hubieran adoptado el
matoda e diferimicnts, soeguirdn aplicandolo hasta (@ toral rerminacion
e Livs abras.

Las empresas ouWe realizan ransacciones con portos vinculadas y/o dosde,
hacia y a Lravés de paraisos flscales estan sujetas a las reglas de Precins
cher Transferoncla asi como contar con la docementacion e infonmacion
que respalde dichas transacciones,

Maclignls Becrels Leglslative 1312, publicado ol 31 de Diciembee 1016, se
han  eslablecido dmversos cambios en la nommativa de Precios e
Transferencia.

Asi, para lags transacclones reallzadas durante 2M6 cop partes vinculadas
win desde, hacla y a travds de paraises fiscales o terptorios de haja o
bula frnposicion, gue deben ser declarsdas durante 2047, cwrespaneds
presentar fa Beclaracion Jurada Informativa denominaca Reparte Local.
Este Reporte Loeal deberd ser presgntads por aqecllos contribuyentes
shjetos a lag reglas do Precies do Transforoncia cuyos ingresos Jevengacksy
en el ajercicla fiecal suporon las 2,300 Unidades |mspositivas Trilatariag
[T}, respecto de las transacciones oue geneacn renlas gravadas yia
costos deducibles para la determinacion del ppuesto a ta Renta,
tiedianke Resolucion <& Supziinlendencia la SUMAT podrd exigic =l
cumplimients de Lo citada oblipacien a contribuyenies que  lengan
Lransacciones que gonoren rentas exoneradas o inatectas v ooskos o gastos
no deducibles para la determinacian del s,
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Para las fransacciones realizacdas o parlic de 207, gue deoban s
declaradas on 1018, par cantifbuyentes que farmen parte de un Grupo
Cuyos inoreses davengados  en el sjercicic gravable superen Las 20,000
UIT, tambrien s2 ba exlablecido s abligacian e preseniar Lo Declaracian
Juradla Informativa denaminada Reporte Masstro, que cantendra, entle
otios, la cstrectura organizacional, la descrpcidn del negocia o negocios
v las paliticas de precios de transferencia en materia de intangibles v
financiamiento del Grupo y su posicldn financiera v fiscal,

Asimizma, lee contribuyentes qua formen parte de un Grupo Multinacional
deberdn presentaf. para las transacciones realizadas a partic de 2017,
gue debran ser declaradas en 20706, sulete a lo que safale el Realamento
de la Ley del Impuesto a la Pentn, o doclaracion Jurada Enformativa
dencininadns Reforec Pais por Pais queo contendrd, entre otros, la
informacion relacionada <on la distribucidn global de los inereses,
impLestos pagados v actividades del regocio de cada una oo Lo el idades
pertenscientas al Gropn Malbinarienal pe disarrollen so actividad on un
detorninade pais o terrtoric.

El Decrete Legislativa en mencidn también ha  eslablecido  orras
rch Ficaciones relolivas a la aplicacidn del Métada del Precia Comparabnbe
Mo Conlrabade para aporaciones de caportacién e impertacian de bistes
oan cotizacidn conocida en el mercado internacional, mercada local o
mercads de destdino o con precios gue s fijan toreanda como relersndia
lay cotizaciones e dichos mercados. Asimisma, la posibilidad de aplicar
ol mtados e Proclns de Transferencia ademas de los seis wa
conacidns asi como ha regulado respecko a los servicios intragrupos ¥
s2rvicics de bajo valor anadido.

MODIFICACIOHES ¥ NUEWAS HIIF EMITIDAS QUE HC SOH
EFECTIVAS 4 LA FECHA DE LOS ESTADODS FIMAMCIERDS

A vonbinuacion los cambios gue regicdn a parkn cel 1 de anaio de 2017 o 2o

furha poctoror:

HIF 143, MIIF 12 o
HIC 2B

Modificaciones

MIC T
Madificaciones

] [ I3
Mo ficactdn

Sociadndes e lovorsion
(Fublicada en diciembre de
2014 v vigente en Z017)

Cliarificiciones  sobre La
EXCEpPCion de
conselidacian de [z
srriest gl s de lnversidn

Iniciativa do dosolases
(Publicada en enerc de
TGy vigenlo en 2017)

ntroduce requisitos de
desdlose adicionales con el
fin i mejorar la
infarmacdan pronarcianada

a los usuarios

Recanacintente de acthres Clarficacidn de los

por impuestos difcridos por principios

perdidas no realizadas
|publicada en  ener; de
A6y yigenra &n 27}

establacidos
respecto al
recanacimicnlo do aelivis
por o impuestos  diforidas
por perdidas no roalizadas
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ngreses procedontes de
contrates  con clienles
ipubicada  an mayo  de
2014) v sus claniflcacionss
(pubicada en abrl de
20Me)igente a partir de
IME)

Meeva N ma de
recanacitniento do
indeesos [sustituye g la MIC
11, HIC 18, IFRIC 13, IFRIC
18, IFRIC 18 v %I 31)

HHFS

NIIF 2

MIIF 14

Instrumentos financieroy
(lfma Tase publicada an
julic de ZH4HVigente a
partir de 2018)

‘Clasificacion  y  wiadwracicn

de pagos  basados en
acciones

{Fublicadn oo junia de 2016
¥ vigente on 2017

Arncmelaziomtox

(Publicada =2n energ de
M&iVinente a partir de
Hia

ustituye & les reuitilos
] clasiflcacion,
waloracian,
recorttimisnte y baja en
cientas  de  actives oy
paslvos  financieros, la
contabilidad d= coberturas
y deteriarg da HIC 3%

S0 tnodificacionas
limitadas que ar.aran
CLEs Lo coneralas camo
oz efectos de  las
condiciones de devengo en
pogos basados en accionss
a bouidar an efocthm, Lo
clasiflcactdn de  pagos
basados EN acciones
cuando fiere cliuilas de
liguidaclén por el nota v
olgunas  aspoctos de las
mindificaciones del tipo de
papa basada |n accones
Stislituye a la HIC 17 v las
interpretavionss
Asoclaelas. La novedad
central radfca en gque la
NUEYa Norma propons un
rmodele  contable  nica
para los arrendatarios, gue
fncluirdn on ol balance
todas los atrendamientos
(con alsunas excepciones
limltadas) <on un fmpacto
gimilar al ¢de los actoales
arrendamicntos
financieros thabra
amortizacion  del  aclive
por el depechs doouss vy un
gasto Tinoncicro por el
coste  amortizado  del
pasivo)
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VENIF 15y MIC 28 Venta o aportacion  de

=l psociadalneeacio
canjuite
(PUbllcada en setiembrea

1014 vigente en 01T

MIC 40 Transteracla <2 um
propiedad a o desdc cna
propiedad

CIMIE 22 Transieriones en moneda
cxtranjera Y
contrapreslaciones
ankicipadas

19, HECHOS SUBSECUENWTES

activos entre un invarsor ¥ Tesultads

Clarificactdn en relacian al|
i

25tay
gperasones s st trata e
Nedocios o de ackivos

Clariflcacion en relacian a
que €l mamenta o5 el de
cam o de uso

Clarificar la fecha de
spticacidn cuando se da un
anliclpe para un achiv
Lasto 0 INgrasd

No hap ecurrda hechos de imparfancla dosde la fechs ok cletre de los estagos
linaneizres ol 31 do diciembre ge 2016 hasta el 2 de febrero de 2017

ETaa



HERDGIZA CRESPO COMSTRUCCIONES 5.4, SUCUIRSAL PERU

ESTADC LE SITUACIIM FIMANCIERA,

AL 31 DE DECIEMBRE DE 2016 ¥ DE 2005

AT Moka 20164 ims
5f LS4 =1l L1553
ALTIVO CORRIEMTE

EleeLivi 6 4,236,508 1,200,988 [ 080,093 L,701,200
Cuantas por cobrar a

ielacionada F a7, 16l A0 087 40,510 11,987
Créditos triblutariod B 172,130 51,159 89,781 16,306
CHras activos corrienlas 16,930 0,030 4,271 1,251
Gastos pegados por

anticipade - - 10,054 1,846

Tolal acitiva corriantg 5,098,438 4,017,393 6. 231.:0% 1,405 600

ACTIVO MO CORRIEYTE
Cuentas por cobrar a

relacionada 7 335,400 S0 Ll - -
Ackiva por Impucsta
a la #sanka diferlda =] 357,167 TEL A
Taotal activa no cotrignte 2,365 M O3
Talal acLllvo 0,040, 803 1,725,430 4,047 108 1,825,699

—_————_—— A AT

FASIYO Y PATRIMDHIO NETD

PAL G CORRICHTE
Cuentas por pagar comarciales 10 98,573 28,476 1RR, 172 74,843
Impaiesta A la renLa carriente 0 - - 163,901 48,037
Tetal pasive comients DE.B73 29 426 419,323 122,880
Tolal pasivo 98,873 29,1264 419,374 TLBAD
BATRIMDYI0 HETC 1¥
Capital asignado G, 000 (N 2 000,000 & 289000 2,000,000
Reosultados acamuladas (oe7 0700 e 7ES) w214y (137, 720;
Rew(tade por conversian
de meneda - 133,21 - (199, 441%
Tatal patrimenia neto 3,701,930 1, &07.004 5 811,786 71,702,830
Totul pasiva y palriinania

et 5,800,803 1,726,430 5,231,109 1,325,699

Las nelas & los estados financlergs adjuntas fonman parte de este estada,



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.4, SUCLIRSAL PERL

ESTADO DE RESULTADDS ¥ DE OTRDS BESULTADOS IMTEGRALES

POR FL ARG TERMIHALD EL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y EL PERIODO COMPRENDIDSD

EMTRE EL & OE MAYD (FECHA DE COMSTIELCION] Y El 31 DE GICIEMBRE BE 2015

Hota 2016 015
5 155 3/ Lrs3
(GASTOSY IMGRESOS
PRECPERAT VDS
Gastor admiristratlvos 13 (375977 (111,401) (508, 75%) {154, &&7]
Gasleg Mina i ros 14 715,300y (211,941)  {374,245) {114 662)
Ingresos financicros 14 614,256 18,002 560,731 i71,475
bhoresos diversos . - 4,719 2,171
Pardida anlas ikl
impuesto a la renta, (477, 021) {14,340} {393 ,263) [E9. 6B}
IMPUESTO & LA REMTA g 367 165 09,275 (163,951) (48, (3T
Pérdida noks (1049, 856) (32005 47, 214) (137,72
OTROS RESULTATOL
INTEGRALES
Dilsrencta en cambic
proveniente de la
corrersién a daiares
estadourtdenses - 26,230 - (155 441]
Total resultadas

intearaley {109 ,354) (5,835} [AGF.214)  (395,119)

i

Las notas a los esdados Enancieros adjuntas foirnan parte de este estad
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HERDDIZA CRESPO CONSTRLUCCIGNES 5.4, SUCURSAL PERYU

ESTADO I FLUJIOS DE EFECTIVD

POR EL ARG TERMINALG EL 31 GF DICIEMERE OE 24016 ¥ EL PERIGDO COMPRENDIDD

EMTRE EL 2 DE MAYD (FECHA DE CONSTITEICION) Y EL 31 DE DICEEMBRE DE 2015

ACTIVE Meta 06 05

A 5% 5 L5

ACTIVIDADES DE OPERACION
Pardida reta (109806 (3R.065) 458,214)  (127.720)
WA (rmenos] ausles 3 i@
pecttida reta:

Impuesty a by jenLa curiente (163,%51) (48,037 163,951 44,037
Impuesto a la renta diferido @ T L TR - -
Efacta da corwersiin o cuelas

pur cobrar a relasionanas : 159
[Hfetencia eh cambio par

oo e nced n - 20,130 - 159,441}

Largos v abonas per camiigs
netos ery Bl aclivo y paciv:
lacrarnaibe de orédilog

tribuetarics (2, 44%) (24883 ARFR1) {26,204)
Incremente de alios selivos

rarrirntes £12,65%} (3,785 (AR {1,151)
Dieminucifn [incremente) de

Eastos pagados por anticipado 10, 054 I, 1) FACELY
{IHsrlnucidn incrementa de

cUchtas por pagar comerciades (136,490 [45,397) 259,372 J4,073

FFECTIWO LTI IZADD EM LAS
AL TT¥IIANTES DE (RPFRACIAN (361,523) (214,52}  [id1,997]  (¥0a,804)

LS,

ACTOVIDADES BE [3WWYERSICIN:
Freslanmnas clorgados 4

relacionadas 703, 5423y [ONEDE {11,957
Cobrus Ao prigtam os oforpados a
relacinmzdas 7 &b.171 17,730
ErECT WO WTILI T A EH LA&F
ACTIVIDADES DE INVERSION {WEE ESD]  [187,691) 10,570 [(11,%87)
SCVIVIDADES DE FIMANCIAMIFENTO
Apoetes . . £,265,000 2,000,000
FFFLT W0 PROVENIEMTE DE LAG
ACTIIDADES DE SIHATCIAMIEHT - - 0,209,004 2,000,000
RISMINLICIGM DE FLUJO METC
DL EFLE IV 11,849 579 (RRZIN) 0,086,093 1,783,709
SAI DD NF EFECTIVE AL IMICIC f, DUE.C05 1,783,200
wALDOE [HE PRSI0 AL FIRAL 4,216,713 1,260,988 8,084,093 1,783,200

Las nokgs a [os cstados financieros adjuntas forman porle de este estada,



1.

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5,4, , SUCURSAL PERL]

HOTAS & LOS ESTAROS FIMAHCIERCS

Al 31 OF DICIEMERE DE 2016 ¥ DE 2015

IDEMTIFICACION ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA

al

b)

o)

[denificaclan

HERC:OIFA CRESPD COMSTRUCCIONES 5.4, SUCURSAL PERL {en adelante la
Sucursalp 32 constboyo en Lima, Peru. el % de mayo de 2046, E5 una
cpeen de derochn privado e 58 fee par sus estatiros v la Ley Gereral
de Socicdades.

Su domicilio legal v fiscal, a5 como sie oficings administrativas s
coscicriin Ay, Livs Begganiay Mo, 455, Dpto, 862 San lsidre, Lima,

La Sucursal es subsidiana do Cancybi Comp 5.4, sdoimiciliada en Ecuador), La
rual poses gl 75,07 por cienta de se accionariado {en adelante la Matriz}.

Caleybd Corp 5.4, {on adclante la Malrlz) dicta las paulas aperalived oo L
Sucursal w esta reporta pedodicanents sobre la marcha del negocin v
aqueltay uperaciones financieras v de inereso que reswtan relevantes para
corukimiemns de La Malriz,

Artividad ecandmica

Lo Sucursal tlene por obiets dedicame & & contratacion, consbruccion,
Hsef, elecucidn, aperacion v mankenimiente de clras de ingenieria v
proyectos de infracstructura tales  conmys obvas viales, urbanas,
edificaciones, puentes, entre otros. AL 31 de diciembre de 2006 se
encuentra en etapa pre-operativa, estimandose que inice sus operacionss
choel afe 2007, 540 actiddad durante el 20146y 2005 ha estacke dirlgida a
gostianes gercnciales y cstudios de licltacion para prayectas ¥ o ackhddade:
administrativas v [egales.

.ﬂ.pmhm:ithl eler evtancdos Eiponcie nos

Los estados fnanciores al 31 de diciembee de 2015 fucron aprobados cn
Junta General de Accionistas realizada el & de junie do X314, Los
voeresponfientes al X¥HM6 han sido awtorizados par fa Gerencia de= (3
Sucwrsal ch feboers de 2017 ¥ sovan prescilades para se apeafacian por
la Junta General de Accianistas cele seoefocbuara ob el prirmaet soermosLie
de 2017. En opirmion de la Gerencia Gereral los estadas financicras
acjuntos serdn aprobades sin modificaciones.



POLITICAS COH FABLES QUE

SIGLE LA SUCETSAL

Las principales polifieas contables adeoptadas por la Sweursal en la proeparasidn v
presentacidn deo sus cstados financieros, e sefalan a continuacion. Hano sidn
preparados de acuerda a Normas imernacionales de Infarmacian Financiera {on
adelante MIEF), bajo principios v cdterios aplicades consistentemenko por Los
anos presentados.

(@

(b}

{i}

Ly

fil]

Bases do preparacion

En la preparaciin de los estados finanderos adjurlos, la Gorencia
iz 1o Sucorsal ha cumplido con las HINF, omitidas por el
Incemational  Accouriting  Standards Beoard {=n adelanie  [ASE)
visentas al 31 de Siclembre de 2016,

La informacion contepida =n  estos  cslados  flnancieras  es
respansabilidad de la Gerepein de la Sucorsal, gue maniflasta
expresamate haber cumplidn con la aplicacian de les  laz MIF en
su botalidad. #in rostierionos ni reservas-

Los estados financieros han sida preparadas en ténninos de castny
historices, a paetir sl las registros de contabilidad mastenidos por
la Sucursal

Hugyas normas logales contables winenles

Las normas que entraron o vigencla para el 2016 y que le aalican & la
Cucursal, s reslmen a centinuacion pero ninauna de ollas tuvo efecte en
loag aemsbeeeles Tinarcieros.

tejoras a las NI Clclg 2010 - 2012

HIIF | Pronunciamiento
MHIC 1 Inlclativa zobre Introduce: cinea mejoas  de
Inforiraae] Hh a | enfoque espediflcn a los
Revalar (Modificadiones a | requisitos refarentos a la
Lo, MIC 1) indprmacion a ravelar que se

telactenan <on la matedalidacl
{importancial, el arden de las
notas,  bos  subtotales,  las
patilicas  cantables ¥ La
tlasngroEacion,

Meloras a Las NIIF Ciclg 2013 - 28H4

| Horma Asunto de la modificacion
HIIF 7 nstrumentos Fimangiers: | Contratos do servicio
Informacian a Revelar Aplicatailiclid e las

madificiciow:s a A HIF 7 a
Gulagdes financienss intermedhos
condensados




[c)

td)

Horma Asunto de la mod Fcacién

MIC 19 Bensficios a los empleadaos Tasa de Descuento: la tasa para
descontar  ohligacinonas  posl
empleo e determinara
utilizanda coma reterencia los
refdirmlentas del  mercado
Carrespondienta a bonos
cmpresanales de alta calidad con
Casd nd cxistan se utilizaran los
rendimientos de mercada de los
bonos wubernameantales,

User el gsLirnacianas y uloios

la preparacian de los estados financienss también regquisre que la
Gerencia lleve a caba estimaciones y juicins para la determinacidn de Los
galdos de los actlvos ) pastvos, de ingmesos v ogastos, el monto de
continEenicias v La exposicidn de eventos sipniticativos en notas a los
estados financieros, El usc de estimacienes razonables es wna parte
asenclal de la preparaciin de estades fininclerss v ne mensscaba su
flabilidad, Las estimaciones v juiclos detenminadas por la Sugursal, son
continuamaente ovaluados y cstdan basados on la oxporienca histdrica w
toda informacion que z2a considerada relevant2, 571 estns estimaciones v
juicios varizran en el futura como resulkadn de cambios en las premisns
e Lins sustosilacon, Los eorvcsponedicnlos saloas de los eslacdos Rnaneioens
acran correaidos o La focha on la quo of cambio on Bas ectimacianes
juicios e produzca. Las estimacicenes gue tienen riesgo de causar un
ajuste, en relacion a los estados fimancieras adjuntos, estan refericas a;

La estimacién para incobrables
1a determinacian del impueste & la renta diferido
La medicidn del walar razonable de activos v pasivas finamciercs

Transaccores en morada sxtranjera
toneda funcional ¥ moneda de prosentacide

Para expresar sus eslados Mrancieros, Lla Sucursal ba detarminpda su
moneda funclonat, sobie la base del entarno econdmico principal
donde  operard, el cual  infloye  fundamentalmente en la
determinacion de los precios de los  bienes que venderda cuands
enpiece o operar y G lod Lostos gus @ dnewrriran para prodecir
estas [Mones. Los estados franclaros se prasentan on sales, que o5 o
su wez la moneda funcional y la moneda de registro de 1a Secursal.
Mo obstante, los estades financieras, se presentan adicionaiments
en dolares extadounidenses, moneda de presentacion, pora efectas
de informacion a acclontstas, Tadas lag transacciones son medidas
on la moncda funcional ¥ por ol contrado, meneda exiraniera os
toda aquetla distinta do La fimcional.
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- Tranzacciones ¥y saldos en maneda extranjetra

Las opetaclores en moneda exbronjera se registran en soles
aplicanda las tpos do cambio del diz de La transacoion. Les saldos al
31 de dictembre de 2016 y de 2015 &stan valuados al tipo de cambio
de cterre del ano. Las diferencios de cambio que 3 peneran entre el
tHpo A0 camhfo registrade al infeln de ima aperacidn ¥ el tipo de
cambio de liquidacidn de la aperacion o el tipe de cambio do ot
dol ano, forman parte de s rubros de ingaresos vy gastos financieros
en el estado de resultados,

[rsbrumehkos Enancicnss

Los instromentos fAnanciers san contratos gue dan lossare simoltaneamente,
a unoaclivis Thesrcicrn onoomy cropresa yoa o psive fnnacicem o on
instruvnerte de capital en atra. En cof casa de la Socursal, les instromantas
financieros caresponden a msbumnentos primatcios tales como efactivo,
couenfas por cobrar ¥ oouertas por padar. En suoreconacinmiernlbo ipicial e
irslrmmenkos Moancierm sn meadides & suovalor razonable, mas Los costas
directamente relacicnados con la transaccidn. 5 e neqodan &0 un marcado
activo la referencia son los precios cotizados en el mercado, 5 ono =e
negocian en wn marcado active, el valor razonable s2 determina mediante
Laonicas de valoracion  entre s que se Incluyven ol usd de transaccinnas
reclepies a precle de mercado, el wvalor razonable actual de otro
instrumeto financiero sustancalmente siimilar v 21 andlisis de los flujos de
efectivo descontados, entre otros,

Clasificocion, reconacimiento vy valuacidn do activios financioros

52 ha establedide cuaktro cateporias para la clasificacion de los octivaos
financiercs: al yalor raremable con efects en resultados. prestames y
cuentas por cotwar, actives finoncieros mantenidos hasta ol vacimicneo y
activas financicros disponibles para La wonta. A La Sucursal e aplican los
acapites (i) v (i) sipuientes:

(i1 Los aclivos al valar razonahls con ofecto che resultaclas, incloge ol

efectivo

El efactivg 6 un activa financier poroue reprasarta un medlio e
vagn Y opor cilo s 1a Base sobee la gue seodden ¢ reconocen Cadas
las transaccicnes en los estadas financieros.

Lo cambios en el valor raronable de bis actives {inancieros 4 valor
razrnahble, i registracdos en el eslado de resulLacdog.
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(i} Préslanues v cuentas por cobrar

San aclives Minancleres no dorivades con pagns fijos o determinables
(que no son cotizados on un mercado acliva. Surgon cuande 3
fucweal provee dinern, bisnes o serlcins directamente a un deudor
gsin intencidr de nedocior la cocnla por cobrar, Se incluyen en &l
activo corniente salen por (0% semciientos mayores & dooe mosos
degpues o W focha del estadog de <iluaclon fhancicra, que se
clasifican como no correntes, Lis préslamas y cucntas por oabrar
corresponden a las cuenkas par cabrar 8 relacionada ¥ okras cuentins
por cobrar{incluide en alros activos corrientes) del estado de
sitiaeidn financlora. A estas instromentos Fnancisros Ao e les da
il bajx hasta gque s hava apsferida &l rotoo inherents a la
propicdad de las mismus, [wiyan expirado sus derechos de cobranza
o va no o8 retenga conliol alguno. EL reconocimiento fniecial de las
cuentas por cobrar es A su valor razonahle y posletormente son
Llavadas al coste amortizadn usando el mdlado de tasa de interés
efectva, mencs la estimacion pa incabrables, EL costo amortizads
g: calculado considerandn cualquicer descuento o prima incurrda,
comisiones ¥ COSt0S, Aue constituyen una parls inledgral de la tasa
g fribergs ofoctiva, que en 2l caso e la Socursal es similar & su
valar nominol par ser (as cusntas ik vancimianto a corto plazo

Clasificacion, reconoimicnta y valuacion de pasivas financiems

A los pasivos finenciercs e i ha cstablecido dos catemoras: A walor
razonghle con efecin on resultados v aquellos replstrados ol costo
amartbzado, A la Secursal = aphica los pasivas financiorcs a3 costo
amortizado quo comprende A tuentas por pagar comerciales; s
recalocsT 3 s Casto mas coslos de ransarcian drectamenta atribilles
a la compra dehicln & gue la Sucursal es parte de los amkordos
contractuales dal fisfrumento financierg, %e atiliza &l mélada de la tasa
de inlores efectiva.

Compenmsaciin de ool lvis v pashas finanderos

Los ackivos y paskece fipaacteros ia compensan cuando s tere ol doerecha
legal de compensales ¥ la Gerenda Hepe la intencion do cancelarlos
sobre uni base neta o de realizar el petten vy cancelsr el pasive
simnultianeamente,

Raja e aclives y pasivos financeros
Activos financioros

Un activo financiere ey daca de baja cuanda: (i) los derechos de rocibir
fhujos de efectivo del ackivo han eerminado, (i1) I Sucursal ha transferida
sus derectvs de recibic flujos de efective del active o ha asumide una
chliigacidn de pagar la totalidad de igs fhojos de efectivo recibidos
inmediataments 2 una tercers parke bajo un acuerdo de traspaseo y (i) La
Sucursal ha transiericld sustancialmente todos los desgos v hoenelicios del
artive g de po habhar trancsferido ni retemido susktarscialoesnble Lodos bos
Aessgees iy lencefelas 2ed activo, ha transteride su cantrol,



Fasfvos Tnanciorgs

L pasivo financiery es dado de baja cueando 2 obligaciin do pago se
torming, se careeld o explia,

Cuanith un pasivo fipanciera cxistente es reemplazade por olro del mismo
preslatarie en condiciones  sinifllcativamente dilfventes, o lay
cohdiciones sont hdificadas en fatma mpoartante, dicho reemplaze o
modificacidn <o trata coma una baja del pasivo arigingl, se reconnoe el
nueva Astve ¥ la diferencia entre anvbog s& refloja en bos regsuliados del
periodo.

Deterorg de acthvos fimancionrs

La Sucwrsal evalia o 1a fechs de cada esladn de situacian financiera si
eufabe evidencin objetiva de gui2 fm actisa Fimatcisin a am grope o
activos finfngictms se spouenlran deterorados, B8 deteroro provicne
de uhe 0 mas aventos posberfores al reconccirmlenta Siidal cel aclivo y
cuande ticne un jmpacls que afecta negalivamente log flijos de caja
proyectados estimados del achyo fnanciers o arupo de activas
financierss y jHkde sey estimadn d¢ manera conflable,

El gritetio utilizadn para 105 cuergay ol cobrar que son registbradas al
cesto amortizade que es similar 0 5o valor nominal, &s primero evaluat
individualmente s a5 gue exisle evidencia obletiva de desvalorizacidy
para ackwds financieros stgnificativas, o colectivaments para acthvos
finnncicras que no son individualmente sigrificativos, 5 hay evidenda
ohjotiva de que se ha incumido en una pérdida por desvalarizacian, 2|
monto de la pérdida es coantificiodo coma §a diferoncia cmtre el valer del
activo on lbros v el valor pretente de los flujos de wefociivo futdros
estimados descontadas con (A tasa da Tnierds cfectha orignal dal acttag
Tinanciern en ¢aso do ser aplicable. La Sucursal considera commg
deterioracias todas aquellas partldas vencidas por las cuales s& han
efectuadn las gestiones de onbranza sin obtenor ressltades v que a la
fecha 00 &2 epcusntran refinalkiadas,

El valor #n likhpos de las cuentas por cobrar se ve alectade a traves de una
cuenta e estimacion v el monla de la pérdida o5 reconocido en el rslado
de resultadas, Las cuenlas por cabrar, junio con la estimacién aseciada,
son castigadas cuando no hay un prosoecto realista Jde recupors en el
futro. S ep un afo postericr, el monto estinwda de la perdida por
desvalorzarion aumenta © cdispinuye debido 8 un evento que acurme
degpids de gue la dewvalodzacion es roeonocida, la gwerdicla por
desvalonzacion  previamente  reconacitla o aumentada o reducida
ajustands 1a ciwenla de estimacian, Sioun activo gue fuc castisado es
recuperada posletioimente, &) reoupero 85 abonado a (@ cusnta ingresos
diversts en ol estads de resulkados,
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e recanoce una provision solo cuando Fa Sucorsal Hene alguna obllgacida
presente como consecuencid d2 un hecho pasado, es probable gue se
requerlrd para si ligquidacian la salida de recurses v puede hacerse una
catimacton confiafde del monto Jde la obllaacion.  Las provisiares se
revisan periddicamente y so ajustan para roflojar ta mejor estimacion que
e tenga a la fecha del osedo doe situacon financicra. El gasto
relacionad ron una provision 58 muestra. en el estado de resultados,
Cuancle sone signiftrativos, las provisionss son descontadas a su walor
prescabe usarde una tasa que reflejo las Adcsess cspecificns relactnados
con 2l pasive. Cuando se ofectia ol descuenko, ol aumento on Lo
[arrncisic por el pasa del tiempo es rrranacida come un gasto financiero.

Recanocimiento de ingresas par difcroncias de cambig o ingresos diversos

Las diferenicias de cambio correspondientes al ajuste de tas partidas
mtetar|as raprasentadas £n o monada axlraniera e sean Tavorablas a la
Sucrsal, son reconccldas como un Ingrese flnanciern cuandn Mol el
tipo de cambin.

Los etros {ngresos soh recondcides & medida que s& dévengan
Reconocimiento de gastos ¥ diferencia de caintio

s vastos e reconocen conforme se devengan,

Las difcroncias de cambio corncspondicntes al ojuste de las portidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean dosfavorablos
i by Sucarsal e reconacen como un gasto fnanciern coande floactia el
Lipo el carmlain.

Impsester a la renta

El impueslo & La renla irchoye un componante corrigote y an diferica,
Corriente -

El impuasta a la venla  comienle e condicerade cormo 2] importe or
pagar a la autaridad tributaria. Es calculado sobre la Base de la renla
imponibrle determinada para Fnes tributanas.

Pifards -

EL Bmpuesto a la renta diferide se caloula bajo el metods del pasiva dal
balance, gue consiste en detenmingr Las diferencias temporales entre [os
activos y pasivas finanderos v tributarios v aplicar a dichas diferencias ta

tasn del impuesta 2 la rened,

Los  activos diferidos son reconocidos para todas las  diforencias
dedugibles, en la medida que sea probable que exista utilidad gravable
conkra 1a cual =2 pueda compensar las diferencias temporales dedudihles,
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Los  prasives  difeddos son reconocidos para bodas  las  difescocios
temporales imponibtes.

EL valer en lithvgs del aetivo diforids o5 rovisade en cada fecha del estadn
de clroacidn financicra ¥ os reducido en la medida que no sea probable
gque axista suficiente wtilidad impopible cornkra la cual e pueda
cormpensar todo o parte del aclive diforida & ser wtilizado. Los activos
diferides no reconogides son reevaluados en cada techa del estade de
situacion Anancicra ¥ son reconocidos en la medida que $ea probable que
ia utilidad imponible futura permita recypara & acbivo difeddo. EL activo
y pasivg diferido se reconocen sin Lofmar en cuenta el manento en que ==
estime que las diferencias Lemporales s anulan.

Los activas y pasteas diferides son medides con las tasas legales guoe so
osperan aplicar en & afio Fnoel gue el activo es reallzado o ol pasivo es
liquidade, sobre la base de les tasss que han sido promulgadas o
sipstancialmente  promulgadas en ta fecha del estade de sibigaeton
Mnancicra.

Los activies v pasivos diferddos son conpensados, si exizte un derecho
lenal cla compensar los IMpLastos comientes contra los pasives corrlentos
y log impuestos diferides se relacicnan con la misma onfidad ¢ la misma
autaridad tributaria,

Lontingenclas

Las contingendias sen activos o pasivas gl sorgen a rafz de sucesos
pasados, cuya existencia guedari confirmada séle si llegan a3 acardr
sucesas futires guo no esfan chbcramante bajo el control de la Sucdrsal,

Los activos cortingentes ng se regisiran en los estadas Ginanclenos, pero
e tevelan en notas a los estadns fipancleros cuando su prado de
contingencia es probalile.

Los pasivos continpentes no 52 reeistian en los estadas Ahancicnos y sc
revelan en notas a los esfades fnancleros sile cuande existe una
chlivaciin prsilile.

ABMIHISTRAC IOH PD].I"I']C:'—".S DE LOS RIESGOS DF LIUERET,
DE CREDITO, DE INTERES, DE CAMBIO W DE GESTIGN DE CARITAL

Las aclividades de la Socursal la exponen a una varicdad de riesgos finardi=ns.
Lo principales Aesgas que pueden afectar adversamente s aclives v pasivas
flnancicros de la Sucursal, asi come sus fluins de caja Fuburos son: Aesgo de
[quidez, de crédito, de irderés, de camio ¥ de goaridn de capital. EN programa
de administracion de resgos do o Sucursal Brata de mirdmizar los patanciales
eleclos advarcas. Lo Goroncla do la Sucwesal es conpcedora de las oondiciamnes
exlstentes en el mercado y sobre la bose de su conacimicnto v experiencia
revisa, acuerda v controla los riesgos, siouiends las politicas aprobadas por la
Gerencia.
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S5 incluye of analisis oe sensibilidad en los instrumentos financieros de |a
sucursal fcuentas por colwar y o cuentas por pagar] para ver su vardabilidad
frente o dee camblos del mercade v mostrar el impacta en 2l ssiada de
rosultacles.

La sensibilidad ba sidd preparada para ol amo torminado al 31 de dicdiembre ds
1A con los saldes de los activos vy pasivos financieros a esa ferha.

Riesao de Liquidez

El riesgss de liquide= surge de la admivistracion del capital de trabaje, de los
a0 Apanoiene: v de los papos del capital d2 sus instrumentos de desda. B al
Hesao quo la Sucursal tenga dificultadss para curoplic con suz obligaciones cuando
exLas vemzan,

Ea pdilica ¢ la Sucursal es asegurarse que siempre SUBRta 00N suffclente
efectivo quo e permita cumplic sus obligacionss a su vencimiorto. Para tograr
este fin, trata de manteres saldos de efectivo para cubir sus requerimientos
esparados par e peninda de al mencs 65 diss,

Los pastvos financieros de la Suossal tienen vencimeenlbn doe hasla J ke,
Riesgo de Crédite

El riesgn do cradito os ol riespa de pérdida financiera para la Sucureal sioun
cliente o una contraparte de un instruments Ninanciceto no pocden cumpli sus
chlipaciones contractuales, La Sucursal fin osld expussta abl riesgo de cradite
debide & que tedavia ne gonorn ingrescs.

El rfcsog de crédito también suede oel efectivo ¢ de depdsitos en bancos &
instituciones financieras- Mo =l caswn de bancas @ instituciones financeras, s=
aceptan  dpicamenls  companias evaluadas  independientemente  cone
calificalive “A™.

Ricspo de nkeras

El ritmgn de interds as el Hesgo que se da por camkios en las tosas do inlends de
artivis y pastvos financieres, La Sucursal no posee activos y pasivos Tinancicros
que genere intereses, por tante no esta afecia o este ncsao.

Rietao de camble

Lo maeria de las trainsacciones de fa Swcursal e realizan ehtoles L3 esposician
a los tipos de cambio proviene el efoclive goe mantiene en entidades
financieyas, cuentas par vatrar a redacionadas ¥ algunas facturas de proveadores,
qu@ @itan hasicamonte drominadas en dolares norteamericancs. En el balonoe,
25105 Concoptos son prosontados 8§ tpo de camibbo de finde perkdo.

Fara mitigar b exposicion de 1a Sucursal al iesgo cambiacio, los tlujos de caja en
moneda no fencional son rovisados  continuamente; for o peneral cuando bos
impotes o pagar por opmpras on dolaves estadoonidenses superan el {rports
disponili e o1 csa mareda s& realiza una operacion de cambm de maneda.,
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Las oporaciones on moneda extranjera se electian 4l tipo de cambio fijado por
la aferfa y la demanclia 1o el Sistema Financiero Macional

&l 3 de deiembre de 2016 el Hpo de cambe promedio ponderado publicado
por L& Supcrintendencia de Fanca, Seguos ¥y AFF para las tramsooriooes on
dofarcs estadoumiclenses era de 5f 3,352 para las operaciores de compra
5¢ 3,36 para las operaciones de verta (543,408 para la crongea v 5 3.413 para la
venta endd 2015}

Los activos v los pasives financleros on dolares estadountdenses son los
siguientes:

2016 2015
Aetivos
Efectivo 1,254 400 1,746,059
fuenlas por cobrar a relacionada 300, 585 4 154
Qe Aclivias carrentes 195 LET)
1.555,108% 1,750,390
Pasivgs it e
Luentads por pagar comaercialos (49,311} (70,991
Posician aoliva, nala 1,515,868 1,6/9,899

OEEHm—— 2 =RES ===

S ha cfectuado un analisis de sensibdlidad de 1a pérdida del ano 2016 ¢ 2015
can rospecte al etecto de la yardaclen do! fipo de cambin del dolar
estadouridense en nuestres pasivos vy actives  fipanciercs,  hacicamente
deppminadng en esa moneda aswmiendo una hipdtaests de vartacldn del sol oon
reseckn al dolar estadounidense al 31 de diciombre de 2016 v de 2005, Para
f5te efects se compand el Hpo de cambie pramedio del periodo revisade con 2l
tipe de cambio caleulade de acucrde al porcentaje indicadlo mas aduelante.

Esle purcentaje deo varacién se ha basacda en escenaros potencialmente
profrable de la evoludion de la ewonomia-peruana y permiten canocer La
ganancia y la pérdida de cambis el perioda revisado., Como base de considerd
el tipz de camblo premedic del pericdn revisada del afa 206 de 57 3,575 y de
8 3.3 parp el 25

il 2l tipa de cambic del dalar esticlounidense se hubiera incrementardn con
respectn a la moneda Tuncianal {s0l) segin el parcentaje estimado del cusadro
de abald psros mdvcran sida los efectos (expressdo an coles):

014 2015
Efecto de La Efectu o Lo
Tipode  ganancia en Tipnde  ganancia en
Parcentaje cambio del el resultade Porcentale  cambio del el resultado
de combio ejercicio clexl_arn te cambio  ojercicio gleak aia
% %

+10 3475 514,980 +10 3270 249,327
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8 el tipo do cambio del délar estadountdense hubiera dismiouido con respecto
a la moneda funcionat {5al) sepin el porcentaje del cuyadro de abajo esho
hubieran sido los efectos {expresace en soles);

2014 M5
Efecto de la Efecte de la
Tipr tle pédrlicda an Tlpo d& pérdida en
Prorpanlaje  cambiodel el resultade Porcentale  cambiodel el resultado
de cambio  elercicio del anfo de cambio  ejercida del afo
¥ 5

-1 3,375 {314, %80) -1Q 3270 (h40 33T
Gestidn g2 capital

Fl chietiva o5 salvaguardar b capacidad de la Sucursal de continuar cams
maaoola of macha con ol fin do proporcionar eotoroos paes W05 ACOORIEERS Y
beneficios para los grupos de interes y mantener una Gprima estructura oue
permita reducir 2l costo de capital.

La Gerencma de la Sucuorsal maeja su estructura de capital ¥ vealiza ajustes
para afrentar los cambios en las condicionss econtbmicas del mercado. La
politica de la Gerencia de la Sucursal s securrin & su makrlz para Tinarcar su
capitat de tralage en el code y mediang plaze. Para mantener o ajustar Lo
astructd de capital, la Gerencia de la Suecursal puede gjustar el pago de
dvidendos a los accianistas, devolver capital a sus acCionjstas o emikir nuevas
accipnes. Mo ha habide cambios en bos obhijetivos, politicas o procedimiernstos
durante las aios termitades el 21 de diciembes de 2000y de 2015,

METODOLOGIA PARA LA C'DH‘-.I’ERSIGIHr[JE LO3 ESTADOS FINANCIERDS
EW SCRLES, MEXWEDY, FUHCIONAL, & DOLARES ESTADOUNIDENSES,
MNEDA [IE PRESEMTACION

Log estados finarcicress adjuntos on sales han nido cgmertides a dalares
r=tadounidenses sigwicndo los procedimientos sehalados a coptinuacion:

. b.os Acktivis y pasivios monelarios v oo monelarfos al 3 de diclembre de
2046 v el 2015, cweepto patrimonda, han sido copvertidos a ddlares
estadaunidenses utilizanda el tipe de cambio de dewpre a dichas fechas de
5 336y 5/ 3.413 respectivamanta, por US55 1,00 parg cuenlas de aclivos
W [rAE O,

b. Las partdas del patrimonlo {excepto el resuliado del ejercicio} fueran
corvertidas & sus equivalentes en délares estadounidenses utilizando el tipe
de cambio vigente a la techa de cada transaceidn,

g, Las parlidas del estodo ce resultadas fuoran conyorfdas aplicando a los
rnontos an soles ol tipo de cambio premedio del afo 2016 de 57 3,375 ¢ odal
afio 2015 de 5¢ 3,270,
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g. El efecto del ajuste por comforsion oo proscnta on abtras rosuktbadeos
inteerales {en &l patrimonio neto) proveniente de la conyersion a. dalares
et adounidernses.

FRIMCIEALES INSTRUMEMTOS FIMAMCIERCS

Las mormas contables deftnan ure nslrdmatbo linaheieeas cooms ©lirier aelivo
y pasive flnanclero de oma empresa conslderanda como tales b afeclive,
CRIENERS por oabrar ¥ CLIeNtas par pagar.

En opimddn de (o Gerencla de La Sucursal, al 31 de diciembre de 2016 y de 215,
ol valor rozenable do sus Instrumentos Mnancleres ng ez significallvamenle
difcrente at de sus respoctivos valores en Libros y, por la tante, la covelacion de
dicha infarmacion mo ttene efecto para kos estados financieros a dichas fechas.

Lo sigicntos son kos impartes de wos ackivas v pagivns financtiorns dol astado de
situacion financiera clasificados por catogorias:



TLECET LLE‘Cor . -
TLiETEET TIEYeET - -
Qe EEL'S - LELTR £A0 90T
A By - LT8R -
016 - DLB O -
C40°980 9 - - ER0°950°0
i 3 i5 i
1830 GEEZLIIOWE JPJJO2 104 2)JEUnZE.d
DL |y Seluanz & dojea y
EALLIEE,
SoBLIUBLUY SOERLUBLLE S0A DY

B0ALRE ]

Lo%
g9 L301

BLG'IET ¥

s
a0

cratas - -
o ] - -
- GLE'E0O°L RLAQET'F
- CLe -
- LG Loac L -
- - BIE QLT '+
iS5 i5 5
Lo rlchd B 1L O e Jea] S ECRED ]
o500 |8 TElUanD & loma g
mn_Emum.m.._n_
m_u._m__u._._m_...__.._ ﬁ.u_.._m_._...u_:m:_..“_. m_“.”_._..._.”_.u.._n_.
S0ALSE ]

SLOE 2f sdquialoth 9p LE 1Y

Q10T =F [UQUELEE 3P LETY

Iﬂ—.l

5218 10U3WGD pEed SE1U ]
SDALLEJ

SAll=LInD SaAoe S0110
EPEUCIDEYD
B IRlggno 1od Sk Y
Oa}2ar]
AT



—-—————

TI8L 78 TS - -
LZ8°vs FIRPL - -
PO BEL’ | - S18°71 EOT ERLL
HES - HED -
FR5'LL - LEASLL -
BOT'ERLT| - - SOZERL'L
3500 5501 4301 21
1E10L GRETULCAE  JBIQCD £5 3R UOZEd
o= T RBILIEHIG A :”_._F... L
SOLUB]ERU
SCIAICURU[] SOUBLILIRY LY SOALY
04[5

$10Z Bp 20RO 9F [T 77

9TFEL

[ Y T

OFF BT

658 66T
REE 09T

nSr
LA

9T AT - -
- FPeO'DIE BRATQSLCL
- Gal -
. 98 BAT -
- . S350}
550 GEn )
ORETOUOUR  IEIQ0C Igd  Sqeuczed
Q1507 Jof SISO Jojoa
SOWTRIESE
SO1>DUELIL} SOt TR SaAl Y
FETIER

&AL 2P M QUISELE 2P Y

I.T—.l

sapeln ) Jeded sejuang
S0ALRE] .

EA1UELUGD S0ALEDT 5030
EPLHIgLIEE
e oaelqod 1od Spiuang
oal10Eg
AT



-158 -

Jevarcuia del valar razoenalile: e Los insteoresenkes TinaaieEsr s

Para incrementar la coherencia ¥y comparabilidad de la medicion al valor
raconable se ha establecide uwm jerargquia det valer razenable yue clasifica en
Bres niveles los dotas de entrada de Las teoneas de valoraclon utiMzadas para
mediir el valar razcnable:

Hivel 1:

MLl 2

Mirel 3-

Precios cotbizados [sin ajustar] para activos o pasivos idénticos en
mercadas  activas, Un precls cotizade en un mercado  actlvo
proparcicna lao evidoncia mas flable del valar rozanable v se
utilizard sin ajuste para medir ol valor razonable siompre que osec
dizpanible,

La informaciin o5 distinka a los precios colizados incluides en ol
Mivel 1, S utilizan otras téenicss par las gue san chaervables todos
los datps que tienen un efecto significativo en el valor razonabla
resistracls, ya e direcka o indiectamen ke,

Téenicas que utilizan datos que na se basan en datos de rnercado
obsarvables v gue tenen um etecto sSenificafiva schre el valor
Fazanakble,

EL valor on Hbros del cfoctive corresponde o su valar razonable, Lo Sucursat
considera que ol valor on libros de las cucntas por cobrar ¥ cuchtas por pagar
comientes, €5 similar a sus valores razonables debide a su vencmiento en el
corle y madiang ploze.

EFECTIVG

B conbnuacion se puesenla la [_'1]!11|'.H_:&ii[_"i{l'.l.l'| ckal mabaro;

201G 215
ar LS T U5
faja a4 DA -
Cuentas corrientes

bancarias {a} 4,236,504 1,260,802 4086091  1,783.209

4,236,918 1,260,388 6,086,003 1,783,709

{a) La Sucwrsal mantiens sus cuentas cormientes en soles y en dalares
estadounidenses en el Banco de Credito del Perd S ALA, son de libre
disponibilidad v no genaron intereses,
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CLENTAS POR COGRAR A RELACIORALAS

A rontinuacian w2 presenta el movimients v la crrppaosicidin del milro;

Relaricnadas

SlLclarmericana
Integral de

Construccion S.4.C.

Valebro 5.4,
BCI Cowparralicm 54,

Takal

Farte corrlanle
Parte no corriante

Tatal

Fe lacionad as

Sudamcricana
[rteoral e

Canstruccic S 4. O,

Valehro 5,400,
EL| Corporation A,

Tutal
Farte carnents
Parte no corrients

Total

Laldom Eforto de = [ =aldos
iniciales conoversign  Adiciones  ciones finates
G &7 & 5 )
39,933 - BU0.B36  [B2,185) &7, 384
077 - 385 (386} 074
: - 341,800 [6,600% 335200
40,70 - 1,032,821 (66,171} 1,007,564
41 910 AT, 350
: 335,200
A0,M0 1,007, 5640
Saldos Efectode Deduc- Saldos
ipiciales  cormersion  Adicinmes e es Tinales
55 LSS LSS LS5 54
11,700 185 205,546 (17.A14 199 817
a7 4 il5 (116] 290
- - 99,762 - oo, Fal
11,987 184 05,423 {17,730) 709 859
1,957 2001, 147
- 93 76l
11,987 2949 5%

El saldo de las cuentas por cobrar se orging principalmente por los préstamos
gtorgados para capital de trabajo, no devengan intereses ¥ sen de vencmiento

corriente v no carriente,

En opdimldn de la Garencla, no existe desgs de pérdidas por cuertas por cobrar
de dudosa recuperabilidad al 31 de diciembre de 2M6 v de 2015,
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CRECITOS TRIBUTARIOS

A continuacion e presenta la composicion gel mulr:

A 015
5! U%s Lr 45%

lImpuestae General a las
Ventaz  {IGV), erdelilo Gscal

por aplicar 50,904 44,912 B2, 751 26,306
fmpucsto a la Ronta do (3

sucursal, salddn a tayor por

FELL Irar 21,314 6,347

26,306

ACTIVO GIFERIDS POR IMPUESTC A LA REMTA

A conkinuacion detallamos el sakdo del rubre:

49,761

(Carpo!
abotio al estada d= “aldas ak final
Partidas kemporales resultados oel aro
af LI5& 5 155
£L activa direrida se ha
ned bl o ror b idbien e
Gastos prez apenativos
actvados tHbutaramente (365,401 (108 750p (365,401  [1DB,7a50)
Provision de servicios
peTesionales i1,704) (525} {1,764) (hX5)}
Taotal activo diferido (367,185 ¢109,275)  (167,165) (109275

|=c=333Jo

Cl gasta par Tmpucesto s I ronta registrade on ol cstado de rosultados 52 Compoie

COMc SiEJET

Descriicion 0tk 215
S LI5% S uss
[rmepacsbe a1 L rewnd
Comiente - - {163,951 (48,037
Diferido 716 109,205 - -

Total inpiresie 8 la renta

347,165 109,275 {163,951 (4B.037}
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CLUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Corrospenden & facturas emitidas y por eanitie de poovsedore: nacionales. 50
aifginze  prrcipalmente ox o servicles prostados de  comsultoria para
desaralkar cstudlos de Tactibiidad: estan detominadas principalmente e
dalares pstadounidenses, tienen vencimiento oardisnsde rmeanor a 99 dias, e
devenga interases v la Sucursal no ha ctorgads garantias por cumplimicrto o
5L pag,

COMTINGENCIAS

En opinidn de ta Gerencia de la Sucursal v de sus dsesores bogales, ro owisten
Juicios il <emanclas inrparantes pendicites de resolver W otras contineencias 2n
contra de la Sucuesal al 31 de diciembre de 2014,

PATRIMEMIC HETT4

{a} Capltal asighado.- Estd representade por 6,269,000 acriones comlings,
sUsCHtas ¥ pagadas, cuye valor nominal es de unesol por accidn. Al 31 de
diciembre de 2016 y da 2013 haldan 3 aceionistas cxtranjoms.

La estructura socictaria de la Sucursal al 31 de digiembre de 2016 v e
M5 fue comi sipoes

Farticipacion indiwicual R e de Tatat de
el capital accionistas participacidn

D 1401 a 500 1 4 52
De 10.01 al Z0.00 1 i g1
Do TO.O1 ol BO.COD 1

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A COMtiNuAcian se presenta la compaostcian 4ol mubra:

Detcrlpoian 2014 2015
3¢ LS aif 155
Servicios prestados
por EoRoorDE (4] iFnsaT  T11,280 B01,303 143,304
Otros menomes H0 121 4,450 1,343

IR 1114 505,759 194,047

{23 Incluye principalmente pastos par servicios de cortadlonia para desarrollar
astudins de factibilidad.
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[GASTIIS) [ INGRESOS FIMARCIERDS

A continuacion se presenta la composicivs doel rubre:

Descripelén 20186 7015
5 LI5% 5 LS5

Gastos fpnancicras
taastos de comisian por

emisian the carta fianza (6,061) (1,796 (319,704 97,76
Pardida por chiferenein de
Cambio (709,239 (290,145} (55,243)  (16,8%4)

ErrTEE——— - ——— e

(715,300} (211,941} {374,%45) I:114.-!';|E|lé]

e o financiaras

Ganancia por diferencia de
cambio &13,547 181,804 538,820 170,293
Olres {ngresos financieros BED 198 1,902 =t

SITUACIN TRIBUTARLA

o) La declwacién Jurada del hnpuesto a la Repta de Z015 y M6 culan
[rendicntes de revdzidn par la superimtendancia Mackenal do Administracion
Tributaria, En raso de recibinse acotaciones fiscalos, Wos mayaenes impuestos,
recarpos, reajiskes, sanclones o fntoroscs moratorios que pudieran suigir,
semdn rorresponda, seran aplicades contra los resultacas clel ks afcs on
CLke s preduzean las Liguidaciones definitivas.

(b} La pérdida tributaria del afic 2014 por 5/ 94,982 ha sido determinada
ComG sigue (@xpresado on solos)

Percida antes de impucsto a la renta {477,021}

M) Partidas concliatorias permara:nles

Adiclones
1, Gastas sin sustento O eoumesricar i Ll
z. Bonacionss y okros 13,144
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BY Partidas conciliatoriay teanpezrales

Adiciones
1. Gastos pre operaliviy 61,157
2. Prisvisian da servicles profesianales 5,903
368,240
Pérdida tributaria de! afie [94,983)
Tatal pérdida tributaria arrastrable (54,983}

La pdérdida tributania arrastralde al 31 de diclembre da 2016, sujeta a los
resaeadas de la fiscalizacion pendlente a que se refiere el parafe (ap
astendents o 5/ 94,993, s omipeFara & compatarse o partic del afo
siFuicnte que 5¢ aenere 3 renta

La Socwsal ha optado por ¢l método que permite imputar sU péedida
Frihuraria arrastrable contra las rentas nelas que obienga en 05 cuabro (4
rjercicios inmediatos posteriores Al e 50 generacian.

L2 taca dol Impuesto a la Renta aplicable A log empresas durante los
Cjoreicios 2015 v 2016 es ode 8% A parlir de 2017, la tasa del imprestao a la
Fanta aplicabile a las empatas of de 29 5%.

La Gorencia de la Sucursal ppira gque, coran consaecuencla de 13 aplicacion
de estas pomms, noosurgichn cantlngenclas de importancia para la
Furnrsal ol 31 de diciembre de 2016, En todo caso, cualguder acokacian al
roSperle poe las autoridades tributarias se recanoceria en el ejerclcia que
aCurra.

A prdr del 1 de enero 2313 s2 ha derogado @l métodn del diformionto
de ingresos para empresas de construgclan y similarcs gl ejeciten
contrabos de oina cuyos resullados correspondan a mas de un ejercicio
drgvalila, Sa ullzard of de reconocimiento de inoresos por avanoe o
¢, Mo obstante, las empiesas de construccion o similares qux: hasta ol
i1 de diciembre 2012 tenzan <onfratas par los gue bubicran adoptads el
métode de diferimients, seguirdn aplicdndalo hasta la total terminaidn
de tag obras.

Laz ernpresas que realizan ransacciones oon parkes vinculadas /o desde,
hacia y a traves de paraisas fiscalios csldn sufehas 2 las replas = Precios
de Trarsferenca a3 come contar con ta documentacian e infarmacicn
gue respalde dichas transacciones,

Mediante Decreto Legislativa 1317, publiciglo ol 31 de Diclembre 2016, sa
han establecido divenses cornbics en la narmativa de Precios  de

Transferencia,
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Ask, paca las transacciomss reslisadas durante 2016 con partes vircoladas
wia deste, hiacin y a Lraves de paraisgs fiscales o berritorios de baja o
oula impusicion, que deben ser declapadas dieante 2017, corresponde
preschtar 12 Ceclaracion Jurada nfarmativa denominada Reporte Local,
Este Repodte Local deb<qd ser prosohtade por sguellos coblribuyentes
suietos a las reglas de Precles de Transferencia cuyis ingresas devangados
an el eferciclo flscal superen las 2,300 Unidades Impositivas Tributarias
(UITY, respecto de las fransacoiones oue gencren rentas gravadas wio
costos deducibles para lo dideominacian del Impuesto a la Renta.
Mediante Resolucién de Superintendenciz Ja SUMAT podra exdgir ol
cumplimiznte de la citada ohlipatién a conbibuyordes que tengan
Lransacclohcs que goneren rentas exoneradas o Inafectas v costos o g3sios
no deducibles para la determinacicn del Impuesto,

Fara los beamnsnoeinnes realizadas  a partir de 2017, que deban ser
doclaradas en 2018, por contribuyentes que formen parke de un G upa
cuyos inEresos devendades  sn el elercicio gravable superan las 20,000
UIT, tambien se hia eslablacldo 13 ebligacidn de prasantor Ly Dier Laeacicn
Jurada fnformaliva denominada Reporke Maestro, o cohlehcded, entre
atroe, L cstroctura organizacional, la descripoion del negocio o negocios
w las potiticas de precies de transforoncia en materia de inkangibes v
finamciamiento del Grups v su posicion financiera v tiscal.

Asiinisma, les contribuyentos que formen panls de un Grupoe Multinacional
deberan presentar, para las transaooiones cealizadas a patdr de 2047,
gue deban ser declarados en MMA.s0jeto 5 lo que sefale &l Beglaments
de la Ley del Impueste o la Renta, |la declaracian Jurada fsfarmativa
denominada Reporte Pais por Pais que conlendrd, cntre otros, [a
infarmacicn rofacionada con la slisbribucidn global de los ineresos,
inpcstos pagados v actividaces del negacio de cada una de las aniidacles
pertenecientes al Grops Mullinacional que desarrollen su actrvicled cnoun
determinardn pais o berritorio.

[\ Doorote Legislativo en menclén también ha  establecide  atras
madificacienes relativas a La aplicactén del Método del Frecio Comparabla
Mo Controlarle para aperaciones de exportacidn & mparclacldn de bienes
con colivacion conocida en el mercadn ird crmacional, mercado local o
mercads d® desting o oon precios gue s fijon tomando como refersnca
las cotizaciones de dichas marcades. Acsimismeo, la posibilidacd de aplicor
otras métodos de Prectes de Tronsferencia adeinds e los sois va
canucicos asi como ha rooulado respecia a ks sevicles Intragrupos v
neerwiclos de boje valor afadido,
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MODFICACIQMES ¥ MUEYAS MIF EMITIDAS SILE #0 S0
EFECTIVAS A LA FECHA DE L5 ESTADDS FINANCIERDS

A continuacion los cambies que regirdn a pactiv del 1 de enéra de 3017 o on

fechi poskorior
MIIF 10, MEHF 12 v
NIC 28
kiodificaciones

ML 7
Moditicaciones

HIC 12
Madificacidn

HIEF 15

HIFS

HEIE 2

Sacledades de Irversidn
{Fublicada =n diciembre e
2014y wimanlo e 2017

Imiciativa de desgloses
(Publicada en cnera de X6
W oAgente on A017)

Fecanocimiento d2 activios
por impuestos efiferoios por
petdidas no reallzndns
(publicada cn cnero de 2014
¥ wigenke on 2017

Ingreses procedentes de
cottratos con cligndos
{publicada o maya  de
201d) vy s clanificaciones
{pubkicada =n abril e
HHGEHYigente a parkic e
2018)

Instrumentos fEnancieros’
jiktima fase publicada e
julle de 2MAH[Wioente a
partr de 2013}

Clarificaciones  salwe  la’
excepcidn de consolidadion
d= las saciedades de
inwersian

Inteoduce  moguisitos de.
desalose adicionales con el
fin tle me]jorar la
informacidn  proparcionada
| & [05 usLErios

Clanficacian ¢l Lo
s pios establecidos
respecto al reconugimiania
e activis  por Impocstos
difericlos par pérdidas ne
realizadas

MNueya FICIF BN g
reconacimienta de inpresas
{sustituye a la MIC 11, HIC
13, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC
18y SIC 31

Sustituye a los redlisilos de
clasificacian, valaracion,
reconodimienty ¥ Daja 2n
ceentis e ACLIVDS y pasivos
financiaras, la contabitidad
e coberturas v deterior de
HIC 39

Clasiflicacidn y valoracion de
papos bhasados on datoianes
{Fubllicada on junic de 2016
y vigente on 2017)

Sor| modificaciones
limitadas  que  aclaran
cuesbionegs cuncrelas cone
sy electos de las
condiclanes de devenoo en
pagos basados en acciones o
liquidar en efectivo, la

dasificacién de pnons
Lasados en acciones cuando
tene clausulas de
Hguidaciin por el et v -
algmmos  aspectas  oe los
madificaciones kel gipn de
papn kasadn on ACtinnes
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MIIF 16

MIIF 19 y HIC, 28

HIC 40

-2

Arrandaientos

(Publicada on emem de
ZteYigonte a parljy de
2015

¥Yonta o aportacin  de
activos £htbe un inversor v
g asaciada neyocio
Lo unto

{Publicada en setfembre de
2014 wigente en 2017}
Trimgferencia  de una
Fropiedad @ o desde wuna
propiedad

CIMItF 22

extranjara W
trmiraprestacionss

anticipadas

Transacoiones €1 Moneda

Sustitlye A la MIC 17 v las
inLerpretaciones
asociadas, La novedad
central rauica e que o
nuewE NONma  propans: Ui
madels  contable  Onico
para los arrendatarios, que
incluiram oo ol balanca
Ecrds 1o arrendminientos
{ran akEungs excepclones
Umitadasi oo W Bnpacto
simifar al s actuales
arrerdamicntos
linancicros (habra
amortizacion  del  activo
por el dorgcha de uso y un
aast  [thanciero  por ol
coste afmerkzadn del
pasiva)

Clarificacidn en relacion al
rosultado rh eilas
operaciones i =& trata de
nepocins o de activos

Clarificacidn on relacion 2

gue ol momeatn es ¢l de
caknbio de e

Clarificar  1a  fecha do
aplicacion counndo se da un
anticipe  para un active,

Eaite ¢ tnfrpso

17,  HECHOS SUESECUEHTES

Mo han acirrda hochos de importanca desde la izcha de cierre i los estados

finanslares del 31 de diviarabre do 2016 hasta el 22 de tebrero de 20107

*FHr




HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIGNES SA
SUCURSAL COLOMBIANA

Estados de Situacion Financiera Clasificados
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
{Expresado en ddlares)

NOTA 2016 2015
Activos:
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 202.424 426.032
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 8 1.617.433 4.362
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 9 26,622 .
Activos por impuestos caorrientes 10 67.218 16.527
Gastos pagados por anticipado 11 28.221 41.096
Total activos corrientes 1.941.918 488,017
Activos no corrientes;
Propiedad, planta y equipo 12 21,123 -
Activos por impuestos diferidos 17 210,504 19.574
Total activos no corrientes 231,627 19.574
Total activos 2.173.545 507.591
Pasivos:
Pasivos corrientes;
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 13 76.848 45.110
Cuentas por pagar proveedores relacionados 14 135.829 -
Pasivos por impuestos corrientes 19 4,744 738
Pasivos por beneficios a los empleados 16 3.585 -
Total pasivos corrientes 221.006 45,848
Total pasivos 221.006 45,848
Patrimonio;
Capital suscrito 18 2.510.000 710.000
Otros resultados integrales 16.946 (85.461)
Resultados acumulados (248.257) -
Resultado del ejercicio {326,150) {162.796)
Patrimonio atribuible a los accionistas de la
controladora 1.952.539 461.743
Total patrimonio neto 1.952.539 461.743
Total pasivos y patrimonio 2.173.545 507.591
UJQ %jﬁ /Z// 7 o
PATRICIO FERNANDQ CORONEL G, DQI;SO HANNA CASTILLO NDRA GUERRERG RUIZ
C.E 583.153 Cont Pdbtico »~" Auditor Independiente
Representante Legal TP No. 114.283-t Miembro de BDOAudit SA
Designado por YALPS SAS (Ver informe adjunto)



HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL

COLOMBIANA

Estados de Resultados Integrales

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en délares)

NOTA 2016 2015

Ingresos por servicios de Contruccion 21 110,082 4,362

110,082 4,362

Costo de produccion y ventas 22 {492.744) {4.362)

(492.744) {4.362)

Ganancia bruta en operacion (382,662) -

Otros ingresos 23 4,039 5
Gastos:

Gastos de administracion 24 {117.139) (180.208)

Gastos financieros 25 {12,784) {593)

Otros gastos {(4.362) -
Total de Gastos (134.285) {180.801)
(Perdida) antes de impuesto a la renta (512.908) {180.796)
Impuesto a las ganancias:

Impueste a la renta corriente (4.171) : (1.574)

Efecto impueste diferido 190.929 19.574
Perdida neta (326.150) (162.796)
Otros resultados integrales 16.946 (162.517)
Resultado integral total (309.204) {325,313)
Resultados integrales atribuibles a:

Accionistas de [a controladora (309.204) {325.313)
Perdida del ejercicio {(309.204) (325.313)
Perdida del ejercicio {309.204) {325.313)

R P
PATRICIO FERNANDO CORONEL G. %ng OHANNA CASTILLO ANDRA GUERRERO RUIZ
C.E 583.153 dgr Publico Auditor Independiente
Representante Legal TP No, 114,283t Miembro de BDOAudit SA
Designada por VALPS SAS {Ver informe adjunto)



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL

COLOMBIANA

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en dblares)

2016 2015

Capital social

Saldo inicial 710.000 710.000
Nueves aportes 1.800.000 -
Saldo Final 2,510,000 710.000
Otros resultados integrales

Saldo inicial (85.461) 77.056

Resultados por conversion 16.946 (162.517)

Saldo final (68.515) {(85.461)
Resuitados acumulados

Saldo inicial (162.796) -

Resultado integral del afio (326.150) (162.796)

Saldo final : (488.946) (162.796)

Total patrimonio de los accionistas 1.952.539 461.743
Participaciones no controladoras - -

\)

wh— o G

PATRICIO FERNANDO CORONEL G, EDITH JOHANNA CASTILLO ZANDRA GUERRERO RUIZ

C.E 583.153 Contador Publico 7 Auditor Independiente

Representante Legal TP No. 114,283-t Miembro de BDOAudit SA
Designado por VALPS SAS {Ver informe adjunto})



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA
Estado de flujos de efectivo - Método indirecto

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares)

2016 2015

Flujos de efective procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn
Ganancia (Pérdida) (326.150) (162.796)
Ajustes para conciliar la ganancia (pérdida)
Disminucion (incrementa) de cuentas por cobrar (1.639.693) 782.694
(Incremento) impuestos a favor (50.691) {16.527)
Disminucion Gastos Pagados x Anticipado 12.875 -
Disminucion de cuentas por pagar 167.567 45.848
Disminucion Impuestos Corrientes 4.006 -
Ajustes por Beneficio de Empleados 3.585 -
Gastos pagados por anticipado - (41.096)
Activo por impuesto diferido (190.930) (19.574)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades

de operacién (2.019.431) 588.549
Flujos de efective netos procedentes de (utilizados en) actividades de Inversion
Compras de otros activos a largoe plazo (21.123)
Flujos de efective netos procedentes de (utilizados en) actividades
de inversién {21.123)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de Financiacion
Capital Suscrito y pagado 1.800.000 -
Otros Resultados Integrales 16,946 (162.517)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de financiacién 1.816.946 (162,517)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios {223.608) 426.032
Efectivo y eqguivalentes al efectivo al principio del periodo 426,032 -
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 202.424 426,032

ol
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A SUCURSAL COLOMBIANA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

2.

. IDENTIFICACION DE LA COMPARIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

Nombre de la entidad.
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia S.A. Sucursal Colombia

RUT de la entidad.
900.815.676

Domicilio de la entidad.
ClL70A 4 - 41

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacién de la entidad.
Colombia. '

Descripcion de las operaciones de la entidad,

La sociedad HERDOIZA CRESPO CONSTRUCIONES SA SUCURSAL COLOMBIA domiciliada en la ciudad de
Bogotd, debidamente constituida el 27 de Septiembre de 2013, mediante Documento privado, inscrita
en la cAmara de comercio de Bogotd bajo numero de Matricula 02370806,

La sociedad tiene como objeto principal, la ejecucion de tas siguientes actividades:

1) La contratacion vy ejecucion de obras de ingenieria tales como, viales, urbanas, edificaciones,
construccion de puentes, puertos, aeropuertos, y construcciones metalicas de todo tipo

2) Elaborar vy fabricar productes derivados del petréleo y del carbén .Fabricar productos minerales
metalicos diversos, tales como el Hormigdn

El objeto sccial de la Sucursal sera dedicarse a la contratacion, construccién, disefio, ejecucion,
operacién y mantenimiento de obras de ingenieria y proyectos de infraestructura en todoes sus ramos y
especialidades, tales como, pero sin limitarse a; Obras viales, urbanas, edificaciones; puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metéalicas de todo tipo.

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus propias
consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas
contables y notas, reflejan la preparacién y revelacion de todos los hechos y circunstancias retevantes,



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES § A SUCURSAL COLOMBIANA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en ddlares)

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encueniran presentadas de manera sistematica en funcion a su
comprensibilidad v comparabitidad de acusrde a lo establecido a la Norma Internacional de Contabilidad
No.1, cada partida significativa del Estado de Situacion Financiers, Estado de Resultados y Otros Resultados
integrales, Estado de Cambics en el Patrimonio v Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su neta. Cuande sea necesaria una comprension adicional a la situacidn financiera de la Compadia, se
presentaran partidas adicionales, encabiezados v subtotales en los estados finangieres.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados financieros
separados se presenta a continuacion:

4,1, Bases de preparacidn,

Los estados financiercs de Herdoiza Crespo Construcciones SA Sucursal Colombia han sido preparades
de acuerdo con las Normas Internacionaies de informacion Financiera (MIF) v sus correspondientes
interpretaciones {CINIFY emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB); De acuerdo
a lo establecido por El Ministerio de Comercic, Industria y Turismo en el Decreto 2420 del 2015
modificado por el Decreto 2496 del 23 de Diclembre del afig 2015- DUR de las normas de contabilidad,
de informacion financiera v de aseguramiento de {a informacion.

a) Los Estados Financieros correspondientes HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL
COLOMBIANA han side preparados a partir de registros contables, de acuerdo con las normas v
pohiticas contables vigentes en Colombia. Las partidas en los Estados Financieros seran presentadas
de acuerde a su liquidez en dos categorias: corrientes v no corrientes, tanto para activos como para
pasivos, Dado lo anterior, las partidas corrientes de mayor lguidez se presentardn primerc y luego
de manera descendente le seguirdn el resto de partidas pertenecienies al activo o pasivo segln
corresponda. Se inctuiran otras partidas cuando el tamafio, naturaleza o funcidn sea relevante para
comprender la situacidn financiera de la empresa,

D) Transicion a las Mormas Internacionales de informacién Financiera:

i)y De conformidad con lo previsto en la ley 1314 de 2009 y decretos reglamentarios 2706 v 2784
de diciembre de 2012, HERDOIZA CRESPG CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA, esta
chiigada a iniciar el proceso de convergencia de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Colombia a las Normas internacionales de Informacion Financiera {NIF o IFRS},
Para ello, e Consejo Técnico de la Contaduria Publica emitid la direccidn estratégica para
clasificar las empresas en tres grupos,

i} El afo 2015 serd el afio de la transicién que inicia con el estado de situacion financiera de
apertura con corte a 1 de enero de 2015 bajo Normas Internacionates de Inforrmacion Financiera
{NHF o IFRS), el objetivo es cumplir con la solicitud de informacién financiera comparativa en
el 2316 que serd el pericdo de aplicacion,

¢} Los estados financieros han sido preparados sobre la hase del costo historico, En general el costo
histarico esta basado en el valor razonable de las transacciones.



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A SUCURSAL COLOMBIANA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doblares)

4,2, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitides por el Consejo de Narmas Internacionales
de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afic 2016;

Fecha de
aplicacian
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”-Iniciativa informacion a revelar 01-Ene-2016

NIC 19 “Beneficios a los empleados”-Tasa de descuento: tema del mercado regional  01-Ene-2016

NIC 27 “Estados financieros separados”-El Método de la Participacion en los Estados  01-Ene-2016
Financieros Separados

NIC 34 Informacidn Financiera intermedia-La divulgacion de informacion en otros  01-Ene-2016
lugares en el informe financiero intermedio.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”-Aclaracion de los Métodos Aceptables de 01-Ene-2016
Depreciacion y Amortizacion

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”-Plantas productoras 01-Ene-2016

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones  01-Ene-2016
Discontinuadas”-Cambios en los métodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros”-Revelaciones contratos de prestacion de 01-Ene-2016
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 “Informacidon  a revelar sobre 01-Ene-2016
participaciones en otras entidades” y NIC 28 “inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” -Entidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabitizacién de Adquisiciones de Participaciones 01-Ene-2016
en Operaciones Conjuntas.

Revisiones post-implementacién

NIIF 3 Combinacicnes de negociocs Completado
junio de 2015

NIIF 8 Segmentos de operacidn Completado
julio de 2013

La Administracion de la Compafiia no adopté anticipadamente ninguno de los pronunciamientos antes
descritos; actualmente se encuentra evaluando la aplicacidn de los cambios citados y sus posibles
impactos, pero estima que su adopcion no tendrd impacto significativo en sus estados financieros
separados de pericdos posteriores.

10



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A SUCURSAL COLOMBIANA
Resumen de l[as Principales Politicas Contables
(Expresadas en ddlares)
T — — = = — N - —
4,3, Moneda funcional v de presentacién.

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (Pesos Colombianos). Los estados financieros se presentan en
“dolares”, que es la moneda funcional de la casa matriz para presentacion y consolidacion.

Al reconocer inicialmente una transaccién en moneda extranjera, se registra aplicando al importe de
la moneda funcional la tasa de cambio de contade entre la moneda funcional y la moneda extranjera
en la fecha de la transaccion.

Al final de cada periodo sobre el que se informa: {a) se convierten las partidas monetarias en moneda
extranjera utilizando la tasa de cambio de cierre; (b) se convierten las partidas no monetarias que se
midan en términos de costo histérico en una moneda extranjera, utilizando la tasa de cambio en la
fecha de la transaccion; v (¢) se convierten las partidas no monetarias que se midan al valor razonable
en una moneda extranjera, utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se determino dicho valor
razonable..

4.4, Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacidén Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuande es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros separados y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo, el periodo en mencion es
de 01 de enerc a 31 diciembre 2016,

4.5, Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha, la gue supone que
el Grupo podra cumplir con los plazos de pago obligatorios de las obligaciones con Casa Matriz,

4.6

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo
{menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

4.7, Cuentas por cobrar clientes no relacionados / relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes retacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizade, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, coste financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere).

4.8. Inventarios,

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el curso.normal de la
operacion,

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos na recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adauisicion o produccion para darles su condicidn y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A SUCURSAL COLOMBIANA
Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en dblares)

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedic ponderado vy se
miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable correspende al
precto de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar.a cabo su venta.

4.9. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del
periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4,10, Propiedades, maquinarias y equipos,

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos, si, y
salo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y
el costo del elemento puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial.- Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- Las propiedades, maquinaria y equipos se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los desembolsas posteriores por concepto de reemplazo de componentes, reparacién y conservacion
seran reconocides como gastos en el estado de resultados integrales del perfodo en el que se incurre,
mientras que aquellos desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros neto det activo vendido, éste efecto se registrara en el
estado de resultados integral del periodo como otros ingresos u otros gastos,

la Compaiiia evalla la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la preduccion, o de los
cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el active,

Método de denreciacion.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién es
reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas
por la Administracion de la Compafia.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A SUCURSAL COLOMBIANA
Resumen de las Principales Politicas Contables
{(Expresadas en délares}

Las vidas Gtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida Gtil Valor residual
Terrenos No aplica No aplica
Edificios 10-38 aios Cero (*})
Muebles vy enseres 10 anos Cero (%)
Maquinaria y equipo 10-12-15 afios ~ 2,5% chatarra
Equipo de computacion 3 afios ‘ Cero (*)
Vehiculos, equipos de transporte vy 5-8-10-12-15 2,5% chatarra o
caminero afios 25% a valor razonable

(*) A criterio de la Administracién de la Compafia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los
activos es cero ¢ nulo.

4.11. Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados.
La Compania registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de negocio y otras obligaciones tales

como; otras obligaciones corrientes, anticipos de clientes y otros pasivos corrientes,

Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva.

4.12, Dividendos por pagar.
En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando se configura la
obligacién correspandiente en funcion a las disposiciones de distribucion establecidas por la Junta
General de Accionistas. Se miden inicial y posteriormente a su valor razonable,

4.13, Pasivos por beneficios a los empleados.
Pasivps corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados

como beneficios sociales (sueldo, vacaciones, etc.); Se miden a su valor nominal y se reconocen en
los resultados del periodo en el que se generan,

4,14, Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupe contable se registran los impuestos a favor de VA,
anticipos de Renta, anticipos de CREE, Saldos a favor,

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la DIAN
por impuesto al valor agregado, impuesto a la renta, impuesto CREE e Impuesto de Industria y
Comercio.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente
mas et efecto de la actualizacion {liberacidn o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo
con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.
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4,15,

4,16

4.17,

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5 A SUCURSAL COLOMBIANA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en ddlares)

La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2016 y 2015 asciende a 34%. Se mide a su valor
naminat v se reconoce en los resultados del perfodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen
entre las bases tributarias de actives y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al clerre del
ejercicio contable,

Se mide al montc que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en
el resultado dal periodo o en otros resultados integrales, dependiende de la transaccion que
origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros,

Activos financieres. - un active financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un active financiero
O una parte de un grupe de activos financieros simitares) es dado de baja cuando: {os derechos de
recibir flujos de efectivo del activo han terminadeo; o ta Compafila ha transferido sus derechos 3
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos
de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspasc; o la
Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todeos los riesgos v beneficios del activeo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasive financiere es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina,
se cancela o vence, Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplaze o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconncimiento de un nueve pasivo, reconcciéndose la diferencia entre ambos en los resultades del
perindo,

Patrimonio.

Capital secial. - en este grupo contable se registra las acciones ordinarias, Se miden a su valor nominal
¥ se clasifican como patrimonio neto,

realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acclonistas o para propésitos especificos.  Se miden a su
valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por revaluaciones
a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta; propiedades, planta y equipe;
actives intangibles y otros {ganancia o pérdida actuariales).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas netas del
ejercicio v acumuiadas, sobre las cuales ios Accionistas no han determinado un destine definitivo
mediante resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias,
Es procedimients de ia Compaftia reconocer sus “Ingresos Ordinarios” generados por “Contratos de

Construccion” en funcién al valor razenable de la contraprestacidn recibida o por recibir
considerando et estado de realizacion de cada proyecto.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A SUCURSAL COLOMBIANA
Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

Segln criterio de la Administracion de la Compaiiia, la manera mas razonable de medir el estado de
realizacion de los proyectos de construccion son las “Planillas de Avance de Obra” elaboradas por el
Departamento de Ingenieria al cierre de cada periodo contable, en las cuales se evidencia el grado
de avance real de los mismos.

4.18. Costos y gastos,
Costo de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran tedos aquellos costas incurridos

para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor
gue surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracién,
financieros y otros.

4,19, Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compafhia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administracion para la
toma de decisiones respecto de la asignacién de recursos y la evaluacion de los resultados. La
Compafiia opera como un segmento Unico.

4,20. Medio ambiente,
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. cumple con los procesos ambientales estipulados en las normas
técnicas de cada contrato y demas leves vigentes, la remediacion ambiental se reconoce en las
planillas de avance de obra.

4.21. Estados de flujo de efectivo,
Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades relacionados
con el giro del negocio, ademas de ingresos y egreses financieros y todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversién o financiamiento.

4.22. Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.
Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambics en politicas vy

estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

5. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de ta Compafiia es la responsable de establecer y supervisar el marco de administracidn
de riesgos, asi como del desarrollo v seguimiento de sus politicas, las mismas que son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen

los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A SUCURSAL COLOMBIANA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

La Compafiia ¢lasifica y gestiona los riesgas procedentes de instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados vy relacionados {Notas 9 v 32), cuyo importe en libros es la meior forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes
es corta; la calidad crediticia de los activos financiercs que no estan en mora ni deteriorados depende de
las calificaciones de riesgo (cuando estén dispenibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero,
El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanta en cendiciones normales coma de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafia.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas veces serén
iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por deterioro de otros activos financieros carrientes.- al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el saldo en libros
y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco, institucian
financiera u otra entidad emisora de titulos valores; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo.

Provisidn por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia
objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el salde
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futurc de recuperacion se considera
deterioro,

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo,

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalla la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo méaximo de stock
de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deteriore se reconoce en una cuenta correctora del activo vy en los resultados del
periodo,

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periode contable se evalda la existencia
evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros
y el valor neto realizable torando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos
terminados v los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. E[ valor
del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo,
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A SUCURSAL COLOMBIANA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Impuestos diferidos.- al final de cada periode contable se evalila el valor a recenocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a
través de su compensacion con el page de impuestos fiscales futuros.

Vidas atiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaliian las vidas Gtiles estimadas vy
los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial);
cuando ocurre un evento gue indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compafiia evaliia periddicamente si existen indicadores que alguno
de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del active. En et caso de la
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas (Otiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valer entre el valor justo de un activo o unidad generadora
de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos
que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos 0 grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado
y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperabte. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados usandc una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos
calculos son corroborados por multiplos de vatuacidn u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valer de un active no financiero son reconocidas con carge a resuttados en
las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimenio. En este caso, el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimanio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si existen
indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o haber
disminuido. Si existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié
una pérdida por deterioro,

Si ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en arios anteriores.

Tal reverso es reconocido ¢on abong a resultados, a menos gue un activo sea registrade al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

17



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A SUCURSAL COLOMBIANA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Valor razonable de activos y pasivos,- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor
razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un
pasivo puede ser incurrido o liguidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liguidacidn forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejar informacidn disponible u otras técnicas de
valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva,

Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas,

Una parte relacionada es una persona o entidad gue esta relacionada con HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA De la siguiente manera:

{AYUna persona, o un familiar cercano a esa persona, estd relacionada con HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA asi:

i. es un miembro del personal clave de la gerencia de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA
SUCURSAL COLOMBIANA o de una controladora de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA
SUCURSAL COLOMBIANA,

ii.  ejerce control sobre HERDOIZA CRESPC CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA, o

ili,  ejerce control conjunto o influencia significativa sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA
SUCURSAL COLCMBIANA, o tiene poder de voto significativo en ella.

(B) Una entidad esta relacionada con HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA si le
son aplicables cualquiera de las condiciones siguientes:

(i} La entidad y HERDCIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA son miembros del
mismo grupo

(ii) Una de las entidades es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad

(i) Ambas entidades son negocios conjuntos de una tercera entidad

(iv) HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA esta controlada ¢ centrolada
conjuntamente por una persona identificada en {A).

{v) Una persona, o un familiar cercano a esa persona, tiene influencia s1gmf1cat1va sobre HERDOIZA

CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA o poder de voto significativo, y control

conjunto sobre HERDOIZA CRESPC CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA; © un miembro del
perscnal clave de la gerencia de la entidad o de una controladora de la entidad, o un familiar
cercano a ese miembro, ejerce control o control conjunte sobre HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA No tiene poder de voto significative en ella.

Al momento de considerar la posible relacién entre partes relacionadas, se evaluard la esencia de la
relacion, y no solamente su forma legal.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A SUCURSAL COLOMBIANA
Notas de los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

e
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Bancos (1) 197,425 421,270
Caja 4,999 4,762
202,424 426,032

(1) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde al saldo de las cuentas corrientes que a compafiia
posee en las Entidades Financieras,
La compafiia no posee restriccion de efectivo sobre los valores a fecha de cierre,
8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Instituto Nacional de Vias 1,617,433
Cuentas por cobrar clientes menores . 4,362
1,617,433 4,362

Un detalle de la antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Antigiedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Par vencer 1,617,433 - - -
De 1 a 180 dias -
De 181 a 360 dias -
Mas de 361 dias -
1,617,433
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L _____________________________________________________________________________________________________________________________________|
9. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Anticipos a proveedores {1} 15,438 -
Acreedores varios (2) 8,292 -
Garantias (3) 2,892 -
26,622 .

.|
(1} Correspende a valores entregados a terceros para la compra de terrenos y estudios de
ingeniera.

(2) Corresponde a un valor a cobrar al tercero Instituto Nacional de Vias.
{3) Corresponde a la Garantia por contratos de arrendamiento.

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Anticipos de Impuestos de Renta 9,499
Retencidon en la fuente 192
Impuesto a las ventas retenido 52,504 16,527
Autor retencién de CREE 902
Otros 4,121 -
67,218 16,527

e ———
11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Pélizas de seguro (1) 28,221 41,096
28,221 41,096

(1) Incluye las polizas de seguro adquiridas por la compafiia.
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12, PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPCS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Propiedades, maguinarias v equipos, neto (1)
Muebles y enseres 4,786
Equipe de computacion 1,293
Yehiculos, equipos de transporte vy caminero 15,044
Otros
21,123

Diciembre Ciciembre
31, 2016 31, 2015
Propledades, maguinarias v equipos, costo
Muebles v enseres 7,283
Equipo de computacion 1,981 -
Vehiculos, equipos de transporte y caminero 17,6599 -
Otros
26,963

Propiedades, maguinarias v equipos, depreciacion

scumulada

Muebles v enseres 2,497
Equipc de computacion 688
Vehiculos, =quipos de transporte v caminero 2,655

5,840

21,123 -
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Notas de los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

(1) Los movimientos de propiedades, maguinarias y eguipos, fueron coma sigue:

Muebles v Equipo de Vehiculos Equipo

CONCEFTO Enseres Computo de Transporte y Total
) Camionero

Saide inigial 1 de enero de 2016
Adiciones 7,283 1,581 17,699 26,963
Ventas bajas
Compensacion
Gastos depreciacion {2,497) {6B8) {2,655) {5,840}
Saldo Final 31 de diciembre de 2016 4,786 1,293 15,044 21,123

13, CUENTAS POR PAGAR Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dviciembre

31, 2016 31, 2015

Proveedares - .
Otras cuentas por pagar 76,848 45,110
76,848 45,110

14, CHENTAS POR PAGAR Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS,

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Costos y gastos por pagar 135,829
135,829

Corresponde a servicios téenicos por pagar del tercero Herdoiza Construcciones Crespo 5.A.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5 A SUCURSAL COLOMBIANA

Notas de los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

15, PASIVOS POR MPUESTCS CORRIENTES

Ur resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Impuesto de renta y complementarios
impuesto para la Equidad

Impuesto de Industria y Comercio
Auto retenciones de CREE

Retencion de IVA

Retenciones en la fuente

Retenciones de 1CA

16. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Cesantias
Intereses sobre las cesantias
Vacaciones consolidadas

IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
3,880
1,397

170 -

667 -

- 15

{1,416) 713

44 -

4,744 738

Diciembre
31, 2014

Diciembre
31, 2015

2,276
174
1,135

3,385

La provision para el impuesto a {as ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015,

ha sido calculada aplicando la tasa det 34%,
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17. IMPUESTOS DIFERIDOS,

Los activos v pasives por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a
compensar los actives y pasives por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma

autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias entre las bases fiscal y contable, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanents Temporaria
Diciembre 31, 20146:
Inventario Operaciones proyectos 413.845 ) ) 413.845
Cargos Pre operativos
48.340 48.340
Provision de Servicios tecnicos 159.799 i 159799
621.984 159,799 621.984
Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria
Diciembre 31, 2015:
(argos Pre operativos 57,560 - - 57,560

Los saldos de los impuestos diferidos, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

impueste diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar 210,504 19,574
Impuesto diferido por pagar -
210,504 19,574

18, CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social estd constituide por 21,097,419 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion.
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19. DTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, corresponde al registro contable del efecto de conversion de tasas.
20, RESULTADGS ACUMULADGS,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta estd conformada por:

Ganancias acumsladas.- El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas v puede ser utitizado
para la distribucion de dividendos v ciertos pages, como la re liquidacidn de impuestes u oiros,

Perdidas acumuladas.- El saldo de esta cuenta estd a dispeosicion de los accionistas v puede ser utilizada
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, come la re liquidacidn de impuestos u otros.

21, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS,

At 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a ingresas de contratos de construccion por 110,082 vy 4,362
respectivamente,

22, COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.,

) 3 = S (= 5 3 :
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Marno de obra directa 74,594
Otros costos ndirectos de fabricacién 418,150 4,362‘
492,744 4,362

23, CTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Ciciembre
31, 2016 31, 20458
Interés financieros 3,859
Otras rentas 180 5
4,039
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1=~ — = 1
24, GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciemnbre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Honorarios 80,742 129,112
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 11,275 -
Depreciaciones 22 17,076
Impuestos, contribuciones y otros 9,508 15,093
Aportes a la seguridad social 1,880 -
Beneficios saciales e indemnizaciones 1,766 .
Gastos de viaje 8,677 2,213
Gastos de gestion - 114
Agua, energia, luz, vy telecomunicaciones 70 -
Transporte 676 11,023
Seguros y reaseguros - 5,491
Otros gastos 2,523 86
117,139 180,208

25, GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Intereses
Gastos de financiamiento de activos - 277
biferencia en cambio - -
Otros (1) 12,784 316
12,784 593

(1) Otros Gastos Financieros estd compuesto de los gastos bancarios por valor de $ 332.08, comisiones
bancarias por valor de § 41.33, gastos no deducibles en renta por valor de $ 11.671, entre otros.

26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros

separados, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA SAS
Estados de Situacidn Financiera Clasificados

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares)

NOTA 2016 2015
Activos:
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 248.416 815.933
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 9 13.253 162,369
Cuentas por cobrar clientes relacionados 9 1.215.192 -
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 9 19.657 284.848
Activos por impuestos corrientes 10 369.884 53.350
Gastos pagados por anticipado 11 13,583 6.290
Total activos corrientes 1.879.985 11.623.646
Activos no corrientes:
Propiedad, ptanta y equipo 12 444,965 960
Activos intangibles - 133
Activos por impuestos diferidos 13 177.776 55.149
Inversiones en Negocios Conjuntos 8 31.053.440 10.300.856
Total activos no corrientes 31.676.181 56.242
Total activos 33.556.166 11.679.888
Pasivos;
Pasivos corrientes;
Cuentas por pagar proveedores relacionados 14 10.275.138 616
Cuentas por pagar proveedores no relacienados 14 99.450 5.214
Obligaciones con instituciones financieras 15 - 5.051.764
Pasivos por impuestos corrientes 16 90,029 139
Pasivos por beneficios a los empleados 17 7.694 1.320
Qtros pasivos corrientes 18 151.295 .
Total pasivos corrientes 10.623.606 5.059.053
Total pasivos 10.623.606 5.059,053
Patrimonio:
Capital suscrite 19 7.560.001 7.210.000
Aportes futuras capitalizaciones 20 16.049.559 -
Otros resultados integrales 21 (57.848) (174.967)
Resultados acumulados (589.165) -
Resultado del ejercicio (29.987) {414.198)
Patrimonio atribuible a los accionistas de la controladora 22.932.560 6.620.835
Total patrimonio neto 22,932,560 6.620.835
Total pasivos y patrimonio 33.556.166 11.679.888
g ) % v
PATRICIO FERNANDO CORONEL G, 1- _EDITH OHANNA STILLO fANDRA GUERRERO RUIZ
C.E 583,153 Contad r Plblico Aud]tor Independiente
Representante Legal TP No. 114,283-t Miembro de BDOAudit SA
Designado por YALPS SAS (Ver informe adjunto)



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA SAS

Estados de Resultados Integrales

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en dolares)

NOTA 2016 2015

Ingresos por servicios de Contruccion 22 608,581 186.562

Ingresos por venta de bienes - -

608.581 186.562

Costo de produccion y ventas 23 (3.656.932) (186,562)

(3.656.932) (186.562)

Ganancia bruta en operacion (3.048.351) -

Otros ingresos 24 5.364.877 30.909
Gastos:

Gastos de administracion 25 (571.436) (367.804)

Gastos financieros 26 {1.618.8%7) {103.643)

Otros gastos 27 (187.771) (28.918)

{2.378,104) (500.365)
Utilidad antes de impuesto a la renta (61.578) (469.456)
Impuesto a las ganancias:

Impuesto a la renta corriente 31.5%M 55.258
Perdida neta (29.987) (414.198)
Otros resultados integrales (57.848) (174.967)
Resultado integral total (87.835) (589,165}
Resultados integrales atribuibles a:

Accionistas de la controladora (87.835) (589,163)
Perdida del ejercicio {(87.835) {589.165)
Perdida del ejercicio (87.835) (589.165)

/ = X o
#"PATRICIO FERNANDO CORONEL G. WHANNA CASTILLO ANDRA GUERRERO RUIZ
C.E 583.153 Contador Piblico «" Auditor Independiente
Representante Legal TP No. 114.283-t Miembro de BDOAudit SA
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HERDOIZA CRESPQ CONSTRUCCIONES COLOMBIA SAS
Estados de Cambios en el Patrimonio

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresado en dolares)

NOTA 2016 2015

Capital social

Saldo inicial 7.210.000 393.528
Nuevos aportes 350,001 6,.816.472
Saldo Final 7.560.001 7.210.000
Aportes
futuras capitalizaciones
Saldo Inicial .

Aportes 16,049,559

Saldo final 16.049.559
Otros resultados integrales

Saldo iniciat (174.967) -

Resultades por conversion (57.848) (174.967)

Saldo final (232.815) (174,967)
Resultados acumulados
Saldo inicial -

Transferencia a resultados acumutados (414.198)

Aprobacion para reservas 2015 -

Otros resultados integrales - -

Resultado integral del afo {29.987) (414.198)

Saldo final (444,185) (414.198)
Total patrimonio de los accionistas 22.932.560 6.620.835

b/

= =N

PATRICIO FERNANDO CORONEL G, EBITH JOHANNA CASTILLO

C.E 583,153 Contader Piblico

Representante Legal TP No. 114.283-t
Designado por VALPS SAS

ZANDRA GUERRERO RUIZ
Auditor Independiente
Miembro de BDOAudit SA
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA SAS
Estado de flujos de efectivo - Método indirecto

Al 31 de diciembre de 2016

{Expresado en ddlares)

2016 2015
Filujos de efective procedentes de {utilizados en) actividades de gperacién
Ganancia (Pérdida) {29.987) (414.198)
Ajustes para conciliar la ganancia (pérdida)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias -
Ajustes por compras de activos intangibles 133 (133)
Ajustes por la disminucién (incremento} de cuentas por cobrar (800.885) (447.217)
Ajustes por la disminucién (incremento) de Activos por impuestos
corrientes (316.534) (53.350)
Ajustes por la disminucién (incremente) de cuentas por pagar 10,368.758 5,048
Ajustes por Beneficios a los Empleados 6.373 1.320
Ajustes por Otros Pasivos Corrientes 151.295 921
Gastas pagados por anticipado {7.293) {6.290)
Activo por impuesto diferido (122.627) (55.149)

Pasivos por impuestos corrientes 89.890
Total ajustes para concillar la ganancia (Pérdida) .

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién 9.339.123 (969.048)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de laversion

Compras de activos fijos (444.004) (960)
Inversiones (20.752.584) (10.300.856)
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en)

actividades de inversion (21.196.588) (10.301.816)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de Financiacion

Importes procedentes de Obligaciones Financieras (5.051.764) 5.051,764
Capital Suscrito y pagado 350.001 7.210.000
Prima en Emision 16.(#49.559

Otros Resultados Integrales (57.848) (174.967)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de financiacién 11.289,948 12.086.797
Increments (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al

efectivo, antes del efecto de los cambios (567.517) 815.933
Efective y equivalentes al efectivo al principio del periodo 815.933 -
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 248.416 B15.933

NS 2
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.S
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.}

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

a. Nombrq de la entidad.
"HERDOIZA CRESPQ CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S"

b. NIT de la entidad.
900.815.680

c. Domicilio de la entidad,
TV 23 No 94 - 33 OFICINA 401

d. Forma legal de la entidad,
Sociedad por Acciones Simplificada.

e. Pais de incorporacién de la entidad.
Colombia,

f. Descripcion de las operaciones de la entidad.

La sociedad HERDOIZA CRESPQ CONSTRUCIONES COLOMBIA SAS domiciliada en ta ciudad de Bogota,
debidamente constituida el 12 de Septiembre de 2013, mediante Documento privade, inscrita en la
camara de comercio de Bogotd bajo nimerc de Matricula 023643G9; tiene por objeto social: 1-) la
contratacién y ejecucion de obras de ingenieria tales como, viales ; de construccion de facilidades
portuarias, aeroportuarias, hidroeléctricas, 2- ) realizar cualquier actividad licita, Ser concesionario de
contratos administrativos de concesion de obras y/o servicios pablicos suscritos con el Estado.

La sociedad tiene como objeto principal la contratacidn, construccion, disefio ejecucion, operacion, y
mantenimiento de obras de Ingenferia y proyectos de Infraestructura en todos sus ramas y especialidades
tales como vy sin limitarse a: Obras viales, urbanas, edificaciones, puentes, puertos, aeropuertos y
construcciones metalicas de todo tipo.

g. Composicién accionaria.

Las acciones de Compafiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
HERDOIZA CONSTRUCCIONES CRESPO S. A, Ecuador 21.097.421 100
TOTAL 21.097.421

El control de la Compafiia es ejercido por Herdoiza Construcciones Crespo S.A.



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.5
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

Z. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus propias
consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas
contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos v ¢ircunstancias relevantes.

3, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran prasentadas de manera sistematica en funcidn a su
comprensibiiidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional de Contabilidad
No.1, cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados
integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota, Cuando sea necesaria una comprensidn adicional a la situacion financiera de la Compania, se
presentaran partidas adicionales, encabezados v subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados financieros
separados se presenta a continuacion:

4.1, Bases de preparacién,

La Compafia de cenformidad cen las dispesicionss vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009,
reglamentada por los Decretos 2420 vy 249¢ de 2015, prepara sus estados financieros de conformidad
con las normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia - NIIF, {IASB, por su
sigla en inglés).

Los estados financieros de la Compailia at 31 de diciembre de 2016, corresponden a los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con las Normas de Contabilided y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia (NIiF} para Grupo Z, Estos estados financieros han sido preparados sobre la base
de costo historice, excepto por la madicidn a valor razonable de clertos activos e instrumentos
fipancieros.,

También exige a ta Administracion de la Compalia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grade de juicie o
compiejidad o en las cuales tas hipotesis v estimaciones son significativas para los estados financieros
separados,

4,2

Pronunciamientos contables y su aplicacién,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (1A5B siglas en inglés):
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(Expresadas en délares)

| e e e e e ———————1]
Las siguientes Normas son vigentes a partir del afic 2016:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacidén de estados financieros”-Iniciativa informacién a 01-Ene-2016
revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados”-Tasa de descuento: tema del mercado 01-Ene-2016
regional
NIC 27 “Estados financieros separados”-El Método de la Participacion en 01-Ene-2016

los Estados Financieros Separados

NIC 34 Informacion Financiera intermedia-La divulgacion de informacidn 01-Ene-2016
en otros lugares en el informe financiero intermedio.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”-Aclaracion de los Métodos Aceptables 01-Ene-2016
de Depreciacion y Amortizacion

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”-Plantas 01-Ene-2016
productoras

NIIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 01-Ene-2016

Discontinuadas”-Cambios en los métodos de disposicién

NIIF 7 “Instrumentos financieros”-Revelaciones contratos de prestacion de 01-Ene-2016
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 “Informacion a 01-Ene-2016
revelar sobre participaciones en otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en

asociadas y negocios conjuntos” -Entidades de Inversion: Aplicacion de la

Excepcion de Consolidacion.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adguisiciones de 01-Ene-2016
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Revisiones post-implementacion

NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de
2015

NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julic de
2013

La Administracion de la Compafiia no adopto anticipadamente ninguno de los pronunciamientos antes
descritos; actualmente se encuentra evaluando la aplicacion de los cambios citados y sus posibles
impactos, pero estima que su adopcidn no tendrd impacto significativo en sus estados financiercs
separados de periodos posteriores.
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4.3, Moneda funcional y de presentacién.

4.4

4.5

4.6,

4.7

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus noetas se valoran utilizando la
moneda del entorne econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional de la
Compafiia es el Peso Colombiano.

Los Estados financieros se presentan en “Délares” que 85 la moneda funcional de la casa matriz para
presentacion v consolidacion,

Al reconacer iniclalmente una transaccidn en moneda extranjera, se registra aplicando al importe de ta
moneda funcional la tasa de cambic de contado entre la meneda funcional v la moneda extranjera en
la fecha de la transaccion,

Al final de cada periodo sobre el gue se informa: (a} se convierten las partidas monetarias en moneda
extranjera utilizando ia tasa de cambio de cierre; {b) se convierten las partidas no monetarias gue se
midan en términos de costo histarico en una moneda extranjera, utilizando la tasa de cambio en la
fecha de la transaccion; y (o) se convierten las partidas no monetarias gue se midan al valor razonable
an una moneda extranjera, utilizande las tasas de cambio en la fecha en que se determind dicho valor
razonable,

En los resultados del periodo en gue aparezcan, se reconocen las diferencias de cambio que surjan al
liquidar las partidas monetarias o al convertir las partidas monetarias a tasas diferentes de las que se
utilizaron para su conversion en el reconocimiento inicial durante el periodo o en periodos.
Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estade de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferfor a doce meses, contados desde la fecha de clerre de los estados
financieros separados y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Megocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha, la que supone gue
el Grupo podra cumplir con los plazes de pago obligatorios de las obligaciones con Casa Matriz,

l.a entidad ha reconocido una pérdida neta después de impuestos de US 29,987 por el aro termiinade et
3 de diciembre de 2016

Efective v equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran fas partidas de alta liguidez incluyendo inversicnes a corto plazo
{menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente par su valor nominal.

Cuentas por cobrar clientes no refacionados / relacionados.
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados

originados en ingrescs de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable v
posteriormente por su costo amortizade, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva

11
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4.8.

4.9.

4.10.

considerando como tal a; valor inicial, costo financiero y/o provisién par perdidas por deterioro del
valor (si los hubiere).

Inventarios.

En este grupe contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el curso normal de la
operacion,

Medicién inicial,- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacidn, otros impuesios no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicion o produccidn para darles su condicion y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito),

Medicion posterior.- €l costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderada y se
miden al costo o al valor neto realizable, el gue sea menor. El valor neto realizable corresponde at
precic de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion v los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicic econdmico, Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del
pericdo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, maquinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiride para su uso en la produccidn o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y sélo
si: es prabable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- Las propiedades, maquinarias y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento v
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- Las propiedades, maquinaria y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumutada y el imparte acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes, reparacion y conservacion
seran reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales del periodo en el que se incurre,
mientras que aquellos desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados,

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se calculan comparando

los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo vendido, éste efecto se registrara en el
estado de resultados integral del periodo come otros ingresos u otros gastos.
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l.a Compafiia evalia la obsolescencia técnica de los cambios ¢ mejoras en la produccion, o de los
cambies en la demanda del mercado de los preductos o servicios que se obtienen con el activo,

Métode de depreciacidn.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su usoy
hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizade. La depreciacidn es
reconccida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por

la administracion de ia Compaiiia.

Las vidas utiles v los valores residuales se han estimade come sigue:

Vida il Valor residual

Terrenas Mo aplica Mo aplica
Edificios t0-38 afios Cero (*)
Muables vy enseres 10 anos Cero {*)
Maguinaria y equipo 10-12-15 afios 2,5% chatarra
Equipe de computacion 3 afios Cero {*)
Vehiculos, equipos de transporte v 5-8-10-12-15 2,5% chatarra ¢
caminero afios 25% a valor razonable

{*y A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el
término operative de los mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros, el vator residual
asignado a {os activos es cero ¢ nulo,

4.11. Otros activos no corrientes.

Aportes para futura capitalizacidn.- En este grupo contable se registra los valores entregados en

efective o especies con los cuales se espera aumentar el capital social 2n un pericde maxime de 12
meses, 32 miden a su valor nominal menos cualquier pérdida por deterioro.

4,12, Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados,

La Compafiia registra en este grupe contable a las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionades v no relacionadas adquiridos en el curso normal de negocio y otras abligaciones tales
como: otras obligaciones corrientes, anticipos de clientes y otros pasives corrientes.

Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con

el método de tasa de interés efectiva,

4,13, Dividendos por pagar.

fn este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando se configura ia
obtigacidn correspondiente en funcién a las disposicionss de distribucién establecidas por la Junta
General de Accionistas. Se miden inicial y posteriormente a su valor razonable.
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4.14. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las abligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales {sueldo, vacaciones, etc.); Se miden a su valor nominal y se reconocen en os
resultados del periodo en el que se generan.

4.15. Impuestos

Activos por impuestos corrientes,- en este grupa contable se registran los impuestos a favor de VA,
anticipos de Renta, anticipos de CREE, Saldos a favor.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la DIAN por
impuesto al valor agregado, impuesto a la renta, impuesto CREE e Impuesto de Industria y Comercio,

Impuesto a tas ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente mas
el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base impenible calculada de acuerdo con
las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.

La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2016 y 2015 asciende a 34%, compuesto por
impuesto de Renta 25% e Impuesto de Renta CREE 9% Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera,

- Impuesto a las ganancias diferido, - se determina sobre las diferencias temporales que existen entre
las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impaositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio
caittable.

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el
resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4.16. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos
de efectivo del active o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafifa ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario,
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original vy el reconocimiento de un
nueva pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodao.
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4,17, Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se miden a su valor nominal
y se clasifican como patrimenio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos especificos, Se miden a su
valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupc contable se registran los efectos netos por revaluaciones a
valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta; propiedades, planta y equipo;
activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuariales).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas netas del
ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino definitivo
mediante resolucion de Junta General de Accionistas.

4.18. Ingresos de actividades ordinarias.

Es procedimiento de la Compariia reconocer sus “Ingresos Ordinarios" generados por “Contratos de
Construccion™ en funcion al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir considerando
el estado de realizacion de cada proyecto,

4.19. Costos y gastos,
Costo de produccion vy ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para

la generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de
realizacion y bajas de inventarios.

Gastos,.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor
que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacion o devengo v son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros
y otros.

4.20. Segmentos operacionales,

Un segmento operativo se define como un componente de una Compafiia sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es evaluada regularmente por la atta administracion para la toma
de decisiones respecto de la asignacién de recursos y la evaluacién de los resultados. La Compariia
opera ¢como un segmento Unico.

4,21, Medio ambiente.
Herdoiza Crespoe Construcciones Colombia 5.A.S cumple con los procesos ambientales estipulados en las

normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la remediacion ambiental se reconaoce en las
planillas de avance de obra.
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4.22, Estados de flujo de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades relacionados con
el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento.

4,23, Cambios de politicas, estimaciones contables y errores,

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

5, POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafila es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracidn de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas que son
establecidas con el abjeto de identificar y analizar tos riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites,

La Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades, logrando {a obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de la siguiente
manera;

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una peérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina principalmente en las cuentas por
cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 9 y 32), cuyo importe en libros es la mejor forma
de representar la maxima exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base
de clientes es corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liguidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo
financiero. Elenfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tante en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compariia.

Riesgo de mercado.-Es el riesgo de que el valor razcnable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado,
El riesgo de mercada comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de
interés y otros riesgos de precio.  La Compariia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de
mercado.
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Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuras de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una
moneda extranjera,

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo,
de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de
patrimonia,

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas veces serdn
iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ccurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimacicnes y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion;

Provisidn por deterioro de otros activos financieros corrientes. - al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deteriaro de sus inversiones, corrientes comparandoe el saldo en libros
y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco, institucion
financiera u otra entidad emisora de titulos valores; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del detericro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo,

Provisién por cuentas incabrables.- al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia
objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en
libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera
deterioro,

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisidn por aobsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalla la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock
de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en Los resultados del
neriodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios, - al final de cada periodo contable se evalla la existencia
evidencia objetiva de que ne se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y
el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos
terminados y los precios de venta menos los costos de conversidn vy los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El valor
del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.
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Impuestos diferidos.- at final de cada periodo contable se evalla el valor a reconccer como activos por
impuestos diferidos en fa medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a
través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros,

Yidas Gtiles v valores residuales. - al final de cada periodo contable se evallan las vidas Utiles estimadas v los
valores residuales de sus activos depreciables ¢ amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando
acurre un evento gue indica que dichas vidas Gtiles o valores residuates son diferente a las estimadas
antertgrmente, se actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Deteriore de actives no cerrientes, La Compaitia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorade de acuerdo con ta NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activg. En el caso de la
plusvalia v de los actives intangibles que posean vidas Otiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de un active o unidad generadora
de efectivo menos los castos de venta y su valor en uso, v es determinado para un activo individual a menos
que el activo ne genere entradas de efective que son claramente independientes de otros actives ¢ grupos
de activos.

Cuando 2l valor en libros de un active excede sy monto recuperable, et activo es considerado deteriorado v
as disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en use, los flujos de efectivo futuras
estimados son descontados usande una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero vy los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
caleulos son corroborados por maitiplos de valuacidn v otros indicadores de valor justo disponibies.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiere son reconocidas con cargo a resultados en las
categorias de gastos asociados a la funcién del activo detericrado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacidn fue llevada al patrimonic. En este caso, el deterioro tambien es
reconccido con cargo & patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo {os de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si existen
indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria yva no existir o haber
disminuido. S existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconccida es reversada solamente i ha habido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la ultima vez que s reconoecid
una pérdida por deterioro,

51 ese es el caso, el valor an libros del active es aumentado hasta alcanzar su monte recuperable, £ste monto
aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, nete de depreciacidn, sino se
hubiese reconocido una pérdida por deteriore del activo en afics anteriores.

Tal reverse es reconocida con abono a resultades, & menos gue un activo sea registrade al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de resvaluacion,
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Una pérdids por deteriora en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de actives v pasives.- en ciertos casos los activos v pasivos debe ser registrades a su valar
razenable, que es el mante por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto per el cual un
pasivo puede ser incurride o liguidado en una transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizande para esto precios
vigentes en mercados activos, estirnaciones en base a la mejor informacién dispenibie u otras técnicas de
valuacion; las madificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

Informacion a Revelar sobre Partes Relacicnadas,

Una parte relacionads es unz persona o entidad que estd relacicnada con HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES COLOMBIANA SAS. De la siguiente manera:

(A)Una persona, o un famillar cercane a esa persona, esta relacionads con HERDOIZA (RESPO
CONSTRUCCIONES COLOMBIANA SAS si:

a. Es un miembro del personal clave de la gerencia de HERDOIZA CRESPG CONSTRUCCIONES
COLOMBIANA SAS. o de una controladora de HERDOIZA CRESPQ CONSTRUCCIONES COLOMBIANA SAS.;

b. Eierce control sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIANA 3AS., o

c. Ejerce control conjunte o influencia significativa sobre HERDGIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
COLOMBIANA SAS,, o tiene poder de volo significativo en elia,

{ByUna entidad estd relacionada con HERDOIZA CRESPC CONSTRUCCIONES COLOMBIANA SAS si le son
aplicabies cualquiera de las condiciones siguientes:

(

{iiy Una de las entidades es una asociada ¢ un negocio conjunta de la otra entidad.

{iit} Ambas entidades son negocios canjuntos de una tercera entidad.

(ivy HERDOIZA CRESPG CONSTRUCCIONES COLOMEIANA SAS estd controlada o controlada conjuntamente
por una persona identificada en (A). .

(v} Una persana, o un familiar cercanc a esa persona, tiene influencia significativa sobre HERDOIZA
CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIANA SAS o poder de voto significative, y control conjunto sobre
HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5§ A SUCURSAL COLOMBIANA; o un riembre del personal clave
de la gerencia de la entidad ¢ de una controladora de la entidad, o un familiar cercanc a ese
miembro, ejerce control o control conjunto sobre HERDOIZA CRESPC CONSTRUCCIONES
COLOMBIANA SAS o tiene poder de voto significativo en ella,

i) La entidad y HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIANA SAS son miembros del mizmo grupo.

Al momento de considerar la posible relacion entre partes relacionadas, se evaluara la esencia de ia
relacion, v no selamente su forma legal,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Bancos {1 236.119 807.709

Caja (2) 12.297 8.224
Equivalentes al efectivo

248,416 815.933

(1) Al 31 de dictembre de 2016 la compaiiia cuenta con las siguientes cuentas bancarias en las entidades
financieras:

Banco Pichincha Cuenta Corriente  |No 410394322
BANCOLOMBIA Cuenta Corriente  |No 03141861415
Banco Bogota Cuents Corriente  [No 223535782
CREDICORF Capital |Cuenta Corriente  [No 00001-0001-482674

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.

8. INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

El saldo corresponde al siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Acciones Equity Concesionario 31,053,440 10,300,856
31,053,440 10,300,856

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a la participacion del 40% en acciones adquirido con la
Sociedad Concesionaria Vial Union.
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9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS Y NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Cuentas por cobrar clientes no relacionados (1) 13,253 162,369
Cuentas por cobrar clientes relacionados 1,215,192 -
Otras cuentas por cobrar no relacionadas (2) 19,657 284,848

1,248,102 447,217
O ——

{1} Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue comao sigue:

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Antigliedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer 13,253 . 162,369 -
De 1 a 180 dias -
De 181 a 360 dias -
Mas de 361 dias -
13,253 , 162,369

{2) Corresponde al siguiente detalle:

2016 2015
Anticipos a Proveedores 10,928 284,848
Anticipos a Trabajadores 932 -
Garantias 3,992
Deudores  Varios 3,8G5 -
19,657 284,848

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Retencidn en la fuente 316,532 -
Autoretencion de CREE 43,481 53,140
Impuesto a las ventas a favor 9,871 210
Sobrante liquidacién privada
369,884 53,350
b |
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11. GASTOS PAGADOS PCR ANTICIPADO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2016 31, 2015
Polizas de seguro 13,583 6,290
13,583 6,290

Corresponde a la péliza pagada por arrendamiento,

12. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Prapiedades, maguinarias y equipos, neto
Edificios (1} 413,846
Muebles y enseres 22,582 -
Equipo de computacion 8,537 960
Otros
444,965 960
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Propiedades, maquinarias y equipos, costo
Edificios 419,084 -
Muebles y enseres 25,689 -
Equipe de computacion 11,388 2,434
456,161 2,434
Propiedades, maquinarias v equipos, depreciacion
acumulada
Edificios 5,238
Muebles y enseres 3,107
Maquinaria y equipo - 1,474
Equipo de computacién 2,851
Vehicutos, equipos de transporte y caminero
11,196 1,474
444,965 960

V. |
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Los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos, fueron como sigue:

i Muebles y Equipo de
Concepto Edificios enseres computacion Total
Ano terminade en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial - - - -
Adiciones - - 2,434 2,434
Ventas y bajas - - - -
Compensacion - - -

Gasto depreciacion - - 1,474 1,474
Saldo final 960 960
. _______________________|
Adiciones 419,084 25,689 11,388 456,161

Gasto depreciacién 5,238 3.107 2.851 11.196
Saldo final a diciembre 31, 2016: 413,846 22.582 8.537  444.965
" |

13. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

El detalle del Impuesto de renta fue el siguiente:

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Impuesto diferido ( Activo) 177,776 55,149
177,776 55,149

A continuacion detalle de las diferencias temporales presentadas durante el afio 2016

Diferencia Impuesto
Descripcion T 25% 9% Diferido
emporal Activo
Corresponde a 20% de gasto de amortizacién fiscal por cargos 136.196 34049 | 12.258 46.307
diferidos ! ! ’ !
Desreconocimiento Fiscal de Provisidn por intereses 151,295 37,824 13,617 51,440
Desreconocimiento Fiscal de Cuenta por pagar 235,380 58,845| 21,184 80,029

522,871 130,718 47,059 | 177,776
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14, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADQS ¥ NO RELACIONADAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por pagar proveedores relacionados

2016 2015

Cuentas por pagar
BCI CORPORATION SA (1) 9,920,980 -
HERDQOIZA CONSTRUCCIONES CRESPO S.A. (2) 354,158 616
10,275,138 616

2016 2015
Compaiiias no relacionadas ;

Cuentas y Gastos por pagar - 1,152 -
Otras cuentas por pagar 4,145 4,432
Impuesto de Industria y Comercio 1,233 -
Retenciones en la fuente por pagar 3,232 560
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 2,802 12
Auto retenciones de CREE 43,481 210
Retenciones de Industria y Comercio 174 -
Retencion por practicar 43,231 -
99,450 5,214

1. Carresponde a la deuda que se posee con la comparfiia BCl Corporacion $.A, por USD 9,920,980 de
capital (TRM 31 diciembre 2016 de § 3.000,71.)

2. Los 354.158 que se le deben a Herdoiza Contrucciones Crespo SA son los valores  que se le adeudad

por concepto de Servicios técnicos (costo de mano de obra), tarjetas de crédito y comisiones de
stand de Banco Pichincha, las otras partidas son otras cuentas por pagar a 31 Diciembre 2016,

15, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2015 comprendian una deuda con el Banco Pichincha por
USD 5.051.764, la cual durante el ano 2016 fue cancelada.
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16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar 66,198 139
Impuesto a la equidad 23,831 -
93,029 139

17, PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADROS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Cesantias 2,837 13
Interesss a las cesantias 212 -
VYacaciones consolidadas 4,645 1,303
Acreedores varios . 4
7,693 1,320

18, QTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros pasivos corrientes corresponde al estimado de Intereses por el préstamo gue se tiene con
BC! CORPORATION SA por USD 151,295 por un periodo de tres (3) afios a una tasa de intereses del 3% anual
vencido,

19, CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social esta constituido por USD 7.560.001 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion, con un valor nominal de un ddlar cada una.

tn el afio 2016 se constituyd una Prima en colocacidn de acciones por valor de USD 16,049,559,

20, APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Se asignaron inversiones por valor de USD 16,049,559 de la cuenta de Depésito para Futuras capitalizacicnes a
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la cuenta del capital social.

21. OTROS RESULTADOS INTEGRALES,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al registro contable de la diferencia por conversion en
délares, comprendido asi:

Saldo inicial 174,967
Resultados por cenversion 2016 57,848
232,815

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, |

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a ingresos de contratos de construccidn por 608,581 y
186,562 respectivamente.

23. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Mano de obra directa
Otros costos indirectos de fabricacion 3,656,932 186,562
3,656,932 186,562

24, OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:
Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Ingresos consotrcio SH 4,803,105 -
Interés financieros 113 29,038
Ganancia en valoraciéon de inversiones 561,608 1,864
Reversion de provisiones por Jubilacion Patronal - -
Otras rentas 51 7
5,364,877 30,909
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25. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 96,861 33,862
Depreciaciones . 599
Impuestos, contribuciones y otros 107,824 46,761
Arrendamiento operativo 55,988 35,605
Aportes a la seguridad social - 8,020
Beneficios sociales e indemnizaciones - 1,414
Gastos de viaje 6,865 16,784
Honorarios, comisiones 245,747 154,296
Mantenimiento y reparaciones 20,099 297
Gastos legales - 44,918
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 6,753 291
Seguros y reaseguros 13,271 -
Otros gastos 18,028 24,957
571,436 367,804

26. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Afios terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Intereses 670,337 95,373
Gastos de financiamiento de activos - 6,903
Diferencia en cambio 787,061 1,367
Otros 161,499 -
1,618,897 103,643
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27. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Pérdida en venta de inversiones
Ajuste venta afo 2015 186.563 -
Otros gastos 1,208 28,918
187,771 28,918

28. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no mantiene demandas en
contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han determinado cuantias por posibles
obligaciones que requieran ser registradas en los estados financieros separados adjuntos.

29, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros

separados, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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