HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S,A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dblares)

Diclembre Diclembre
Notas 31, 2015 31, 2014
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (%) 14,876,290 9,286,425
Otros activos financieros corrientes (6} 14,757,150 1,505,328
Cuentas por cobrar clientes no relacionadas (7} 2,568,908 2,824,318
Cuentas por cobrar clientes relacionados (28) 48,526,407 64,180,600
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 83,021 82,066
Inventarips 18) 11,036,435 13,057,699
Activos por impuastos corrientes 148,650 91,382
Gastos pagados por anticipade K] 18,406,924 34,579,891
Otros activos (10 1,028,575 38,400
Total activos corrientes 113,432,360 126,686,141
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipas {11) 213,065,988 224,437,519
Activas intangibles 47,567 92,731
Activos por impuestos diferidos 118,976 76,521
Otros activos o) 10,990,322 1,419,345
Total actives no corrientes 214,222,853 226,026,116
Total activos 337,655,213 352,712,227
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 13) 11,687,243 31,475,807
Cuentas por pagar proveedores relacionados (28) 913,73 1,797,440
Dividendos por pagar (28) 1,799,614 7,867,400
Obligaciones con instituciones financieras (14) 5,051,764 .
Pasivas corrientes par beneficios a los empleados (15} 8,244,439 16,680,654
Pasivos por impues(os corrientas (16) 2,762,112 8,626,094
Pasivos por ingresos diferides 32,535 37,000
Otros pasivos corrientés 6,646 13,263
Total pasivos corrientes 35,458,684 67,507,658
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 29 - 800,274
Pasivos ne corrientes por beneficios a (os empleados (17) 4,953,407 6,160,903
Otros pasivos no corrientes (18) H4,730 1,011,595
Total pasivo no corriente 5,868,137 7,972,772
Total pasivoes 41,326,821 75,480,430
—
Patrimonio:
Capital (19 100,083,039 100,083,029
Aportes para futura capitalizacién (20) - 19,316,047
Reservas (z1) 21,576,067 14,978,263
Otros resultados integrales an (716,017) (5B4,306)
Resultados acumulados 3) 173,320,677 141,856,129
Total patrimonio atribullles a los accionistas de la controladora 294,263,766 275,649,172
Participaciones no controladoras 2,064,626 1,582,625
Total patrimonio neto 296,128,392 277,201,797

Tetal patrimonioc y pasivos

—H 2

/rng marcelo Herdoiza Guerr
Gerente General

337,655,213 352,712,227

Ddyanara Salazar
ntadora General

Ver politicas contables y notas a los estades finandieros
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSCOLIDADQS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en dblares)

Diciembre Dicieenbre
Afos terminados en, Notas X, 2018 M, 2044
Ingresos por actividedes ordinarias {24} 173,686,547 243,212,073
Costes de produccion v ventas {25} {131,820, 415} (175,790,912}
Ganancla bruta 41,846,132 67,421,167
@ Gasios de administracion {27} 116,540,475} {18,081,882)
Participacién a trabajadores {15 (5,830,217} (7,248,940}
@ tflidad operacional 19,495,449 42,090,339
Otros ingresos {26) 10,292,443 9,048,036
& Gastos financieros 943,217 {982,968
Giros gastos {274,942} {627.191)
@ uttlidad antes de iImpuesto 2 las ganandcias 28,569,6%4 49,527,214
@ impuesto a las ganancias corriente {18} (8,084,741} {9,443,812)
impuesto 2 las ganancias diferide 40,530 6,779,454
@ Uilidad neta del ejercicio 24,525,943 48,862,854
Gtro resultedo integral ded efercicio;
@ Partidas que no se reclasificaran al resultade del periodo:
@ HNuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos
525,441 {584,306}
@ (iro resuttado Integral del eiercicio, neto de impuestae diferidas 525,441 {584,306}
Lo T L
@ Resultads integral total del sfic 21,054,384 46,278,560
Resuitados det ejercicie atribuibles .
Propietarios de la controladora 20,049,559 44,189,496
Participacion no controladoras 476,384 £73,370
20,535,943 46,862,866
Qtros resultados integrates atribufbies a;
Propietarios de la controladora 522,606 1576,425)
Participacion no contreladoras 035 {7,881}
535,444 {524,206}

ing. Marceio Herdofza Guerrers
Gerente General
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A, ¥ SUBSIDIARIAS
ESTAROS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en dblares)

Diciemtre Diciembre
Aoy tesminados en, 31, 20158 31, 2014
Flujos de efective por actividades de eperacion:
tfectivo recibide de clientes 176,28%,932 241 869,140
Efectivo pagado a proveedores v empleados {148, 769,491} {194,062 957
Impuesto a las ganancias pagade (8,787,369} 8,912,963
intereses pagados (655,914} {963,420
intereses recibidos #34,8914 811,829
Diros [pgresos) ingrasas, netos 10,127,436 9,794,680
Efective neto provists por las actividede: de operacién 29,025,515 48,511,279
Flujos de efective por las actividades de Ipversién;
Efectivo pagade por la compra de propiedades, planta v equipos 110,859,177} (93,715,319}
Eiectivo pagado por & compra de activos intangibles (1,004} {54, 316}
Ffectivo pagado por {a compra de inversiones na cormientes (9,993,088}
Efectivo recibido por la venta de Inversionas na corrientas 497,573 1,166,742
Efectivo recibido por la venia de propiedades, pianta y equipos 1,143,391 3,234,540
Efective recibido por dividendos recibridos 1,493,308 2.569,908
Cambios en activos financiercs disponibdes para (a vents - {2,505,328)
Lambios en activos financiercs mantenidos hasta el vencimiento - 5,230,828
Efective neto utilizado en actividades de fnversidn {17,519 ,087) {44,085, 844)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efective neto (pagado) recibide por proveedores de largo plazo {800,274}

Efectivo neto {pagado) recibldo por obligaciones con instituciones financleras 3,051,764

£fective pagado immpuestos anos anteriores 1,131,220y -

Efectivo pagado por salario dignc {1.098) {336,484

Efective pagade por jubllacion patranal v desahudin {927,6468) {97, 060)

Efective pagade por dividendos {&.107,784) {2,441,042)
Efective neto utilizade enactividades de fimanclamiento (3.916,533} {2,874,383)

L R EERERERIRE

Apmenie neto de efective y equivalentes de efective 7,589,665 1,560,852
Efectivo y squivalentes de efective al nicio del aho $.286,43% 7,735,573
Efectivo v eguivalentes de efective &f final del ado 16,876,19¢ 7 ,286,425

PayanaraSalazar
Lontadora General

P e

Gerente General

Ver politicas contables y notas a fes estados finangizros
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A. Y SUBSIDIARIAS
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)

ARGs terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 3, 2014

Resultado integral total det afio

Ajustes para conclliiar el resultado integral total del afio con el efectlve neto
proviste por las actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades, planta y equipos

20,049,559 46, 189,496

21,173,151 19,127,817

Valor razonable de inversiones {352,376} {311,188)
Amortizacion de activos intangibles 46,260 27,843
Provisign para jubilacién patronal y desahucio 2,297,044 2,050,354
Provision para participacion a trabajadores 5,830,217 7,248,940
Provision para impuesto a las ganancias 8,084,711 9,443,812
Utilidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos {90,527) (601,706)
Bajas de propiedades, maquinarias y equipos 4,693 293
Dividendos recibidas (1,493,308} (2,569,908}
Efecto de impuestos diferidos [42,455) 6,77%,464)
Orros ajustes por partidas distintas al efectivo - {310,350)
Pérdida en venta de acciones 76,912 -
Reversion beneficios a empleados (2,184,604
Diferencia en conversidn {657,15) -
Ajustes en patrimonio [37,461) (67,984)
Cambios en activos y pasivos operativas:
{Aumenta) disminucién en cuentas por cobrar clientes no relacignados (13,050,758) 3,345,196
{Aumenta) disminucion en cuentas por cobrar clientes relacionados 15,654,193 {4,720,159)
{Aumento) disminucién en atras cuentas por cobrar no relacionacos {955) 50,667
{(Aumento) disminucion en activos por impuestos cornentes {57,258} 2,555,510
{Aumente) disminucién €n inventarios 2,061,264 137,011
(Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipade 16,172,969 76,221
{Aumento) disminucién en otros actives corrientes 9,825 {38,400}
Aumento [disminucidn) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar {19,734,218) {1,379,745)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar rela {1,883,709) (1,259,124)
Aumento (disminucion} en pasivos por impuestos corrientes {8,948,123)  (10,B77,655)
Aumento {disminucion} en pasivas por ¢hligaciones con empleados (14,266,432) 6,473,204)
Aumento {disminucién} en pasivos por ingresos diferidos {4,463) 32,000
Aumento {disminucién} en participacion no contreladora 482,001 541,499
Aumento {disminucion) €n otros pasivos corrlentes {16,617) (8,221,032
{96,865) 1,004,539

Aumento {disminucion) en otros pasivos no corrientes

Efective neto provisto por las actividades de operacién

Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero
GGerente General

29,025,535 48,521,179

Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
. _________________________________________________________________________________________________________|

1. INFORMACION GENERAL.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015,
incluyen los estados financieros de las siguientes companias:

Controladora:

. Herdoiza Crespo Construcciones S A.
Subsidiarias:
Participacion
Controladora
Diciembre Diciembre
Compania 31,2015 31,2014
Alfavial S A. 80.77% 80.77%
Ingenieria de Estructuras de Sur América Inestrucsur Cia. Ltda. 51.00% 51.00%
Sociedad Concesionaria del Palamar Palmarvial S A. 99.99% 99.99%
Operadora Latinoamericana de Servicios Opelaserv S A. 99.99% 99.99%
Sudamericana Integral de Construccién SA.C 99.99% -
Herdoiza Crespo Construcciones S A., Sucursal Peru 100.00% -
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS 100.00% -
Herdoiza Crespo Construcciones Sucursal Colombia 100.00% -

Descripcion de las operaciones:
Controladora.
o Herdoiza Crespo Construcciones S. A.

La Compania, fue constituida el 19 de marzo de 1976 en la ciudad de Quito -
Ecuador. Segun escritura publicadel 17 de julio de 1981, se realiz6 el cambio de
denominacion de HERCEG Cia. Ltda., en Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia.
Ltda. Segun escritura publica del 14 de diciembre de 1983, se realiz6 el cambio
de denominacién de Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia. Ltda. en Herdoiza
Crespo Construcciones HERCEG Cia. Ltda. Segun escritura publica del 26 de
junio de 1989, se cambi6é de denominacion de Herdoiza Crespo Construcciones
HERCEG Cia. Ltda. a Herdoiza Crespo Construcciones Cia. Ltda. y mediante
escritura publica del 29 de mayo de 1995, se transforma de Compania -Limitada a
Sociedad Andénima.

Su objetivo principal esla contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construccién de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metdlicas de todo tipo. Fabricar productos
minerales no metalicos diversos, tales como el hormigdn. Fabricar materiales de
construccién para pavimentacién y revestimiento a base de asfalto, construir y
fabricar ductosy estructuras de almacenamiento.



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
. _________________________________________________________________________________________________________|

El control de la Compafia es ejercido por Caneybi Corp S.A. (antes Constructora
Herdoiza Guerrero S A.)

Subsidiarias:
. ALFAVIAL S.A.

Fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quito Ecuador. Su
objetivo principal esla asesoria, instalacion y explotacion en vias concesionadas,
asesoria sobre lainstalacion de toda clase de anunciosy rétulos publicitarios que
se empleen en las vias concesionadas y efectuar el cobro de los derechos de
publicidad y propaganda.

Desde el mes de mayo del afo de 2013, la Compania presta servicios de
fabricacién de material vial para sus relacionadas Panamericana Vial SA.
PANAVIAL S A. y Herdoiza Crespo Construcciones S A.

o INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.

Constituida el 06 de marzo de 2013, en la ciudad de Quito-Ecuador. Su objetivo
principal es la construccién de puentes vehiculares, ferroviarios y peatonales,
viaductos, estructuras civiles especializadas de ingenieria en general, talescomo
intercambiadores, torres, edificios, hangares. Podra dedicarse ademas a la
representacion, distribucion, importacién y comercializacion de toda clase de
equipos y suministros para la construccion de obras de ingenieria civil.

. Sociedad Concesionaria Via del Palmar Palmarvial S.A.

Fue constituida el 24 de abril de 2014, en la ciudad de Santo Domingo de los
Tsachilas - Ecuador. Su objetivo principal es el disefio, construccion, operacién,
conservacion y explotacién bajo el sistema de concesién de la autopista de Santo
Domingo —Esmeraldas.

. Operadora Latinoamericana De Servicios OPELASERV S. A.

Fue constituida el 21 de octubre de 2014, en la ciudad de Quito-Ecuador. Su
objetivo principal es |la administracién de sistemas de movilidad de transito en
centros de control operativos de peajes y pesajes sobre vias de transporte
terrestre, maritimas, aéreas, metros, ferrocarriles, aeropuertos, parqueos y
similares.

o SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCION S.A.C.

Se constituyé en Lima, Peru, el 5 de mayo de 2015. Su objeto social es dedicarse
ala ejecucién directa y/ o a través de consorcios, joint ventures o asociaciones,
de toda clase de obras de ingenieria ya sean, viales, de construccion de tuneles
y/ o represas hidroeléctricas



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Al 31 de diciembre de 2015, se encuentra en etapa preoperativa, esperandose
que inicie sus operaciones en el afno 2017.

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A., SUCURSAL PERU.

Se constituyd en Lima, Peru, el 8 de mayo de 2015. Su objeto social es dedicarse
a la contratacion, construccién, disefio, ejecucién, operacion y mantenimiento
de obras de ingenieria y proyectos de infraestructura, viales urbanas,
edificaciones, puentes entre otros.

Al 31 de diciembre de 2015, se encuentra en etapa preoperativa, esperandose
que inicie sus operaciones en el afo 2017.

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA SAS.

Fue constituida el 12 de septiembre de 2013, en la ciudad de Bogot&-Colombia.
Su objetivo principal es la contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como viales, de construccién de facilidades portuarias, aeropuertos
hidroeléctricos; asi como desarrollar cualquier actividad licita.

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SUCURSAL COLOMBIA.

Fue constituida el 27 de septiembre de 2013, en la ciudad de Bogota-Colombia.
Su objetivo principal esla contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como viales, urbanas, edificaciones, construcciones de puentes, puertos,
aeropuertosy construcciones metalicas de todo tipo.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros consolidados se presenta a continuacion:

2.1.

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados integramente
y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparaciéon de los estados financieros consolidados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la Matriz
y subsidiarias que ejerzan su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros consolidados.

10



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
. _________________________________________________________________________________________________________|
2.2. Bases de consolidacion.

Los estados financieros consolidados incluyen todas las sociedades sobre las
cuales la empresa tiene el poder de decision sobre las politicas financieras y
operacionales. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se
transfiere el control al grupo y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que
cesa el mismo.

La Controladora participa si y sélo si tiene todo lo siguiente:

a. Poder sobre la participada (es decir derechos existentes que le dan la
capacidad de dirigir las actividades relevantes de la sociedad participada,
es decir, las actividades que afectan de forma significativa a los
rendimientos de la participada.);

b. Exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada; y

c. Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el
importe de los rendimientos del inversor.

Cuando la Controladora tiene menos que la mayoria de losderechos a voto de una
participada, tiene el poder sobre la participada cuando estos derechos a voto son
suficientes para darle en la practica |la capacidad de dirigir las actividades
relevantes de la sociedad participada unilateralmente. La Controladora
considera todos los hechosy circunstancias para evaluar si los derechos a voto en
una participada son suficientes para darle el poder, incluyendo:

a. El nimero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacién con
el nimero y dispersién de los que mantienen otros tenedores de voto;

b. Los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros
tenedores de voto u otras partes;

C. Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

d. Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el
inversor tiene, no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse,
incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas
anteriores.

La Controladora reevaluara si tiene o no control en una participada si los hechos
y circunstancias indican que ha habido cambios en uno o més de los tres
elementos de control mencionados anteriormente.

La consolidacién de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que la
Controladora obtenga el control de la participada cesando cuando pierda el
control sobre ésta. Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
adquirida o vendida durante el afio se incluyen en los estados de resultados
integrales consolidados desde la fecha en que la Matriz obtiene el control hasta la
fecha en que la Controladora deja de controlar.

11



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

2.3.

La ganancia o pérdida de cada componente de otros resultados integrales son
atribuidas a los propietarios de la Controladora, y a la participacion no
controladora, segun corresponda. El total de resultados integrales es atribuido a
los propietarios de la Matriz y a las participaciones no controladoras aun cuando
el resultado de la participacién no controladora tenga un déficit de saldo.

S una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los
estados financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares en
circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los estados
financieros de las subsidiarias al elaborar los estados financieros para asegurar la
conformidad con las politicas contables de la Controladora.

Las transacciones y los resultados no realizados de las subsidiarias han sido
eliminados de los estados financieros consolidados y la participacion no
controladora es reconocida en el rubro Patrimonio neto del Estado de Stuacion
Financiera Consolidado.

La controladora presenta las participaciones no controladoras en el Estado de
Stuacion Financiera Consolidado, dentro del Patrimonio neto, de forma separada
del patrimonio neto de los propietarios de la controladora.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias |la Controladora utiliza el método
de adquisicion o de la compra. El costo de adquisicion es el valor justo de los
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costos directamente
atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos, los pasivos y
pasivos contingentes identificables asumidos en una combinacién de negocios se
valoran inicialmente por su valor justo a la fecha de adquisicién, con
independencia del alcance de los intereses minoritarios.

El exceso del costo de adquisicion sobre el valor justo de la participacion de la
Controladora en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como
goodwill. S el costo de adquisicién es menor que el valor justo de los activos
netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado
consolidado de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompanias, los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre la Controladora y la Subsidiaria. Las pérdidas
no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién proporcione
evidencia de una pérdida por deterior del activo transferido..
Transacciones en moneda extranjera.
2.3.1 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras presentadas en los estados financieros de cada entidad que

conforma el Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
principal en que operan (moneda funcional).
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La moneda funcional de la controladora y subsidiarias, es como sigue:

. Pais de Moneda
Compania . :
origen Funcional
Herdoiza Crespo Construcciones S A. Ecuador US Dolar
Alfavial S A. Ecuador US Dolar
Ingenieria de Estructuras de Sur América
INESTRUCSUR Cia. Ltda. Ecuador UsS Délar
Sociedad Concesionaria del Palamar PALMARVIAL
S A Ecuador US Dolar
Operadora Latinoamericana  de Servicios
OPELASERV S A. Ecuador US Délar
Sudamericana Integral de Construccién SA.C Peru Sol
Herdoiza Crespo Construcciones S.A., Sucursal
Peru Peru Sol
Peso
Herdoiza Crespo Construcciones Colombia SAS Colombia  Colombiano
Herdoiza  Crespo  Construcciones  Sucursal Peso
Colombia Colombia  Colombiano

La moneda de presentacién de los estados financieros consolidados es el
Délar de los Estados Unidos de América, que es |la moneda funcional de la
Controladora.

2.3.2Transacciones y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las
transacciones. Las diferencias en cambio obtenidas en |la aplicacién de los
tipos de cambio al momento de liquidacién o al cierre de los activos o
pasivos monetarios de las transacciones en moneda extranjera son
reconocidas en los resultados del periodo, con excepcion de la contabilidad
de coberturas en que lasdiferencias en cambio se registran inicialmente en
otro resultado integral, en la medida en que la cobertura sea efectiva.

2.3.3 Conversion de los estados financieros en moneda funcional a moneda de
presentacion.

Los estados financieros de las sucursales y subsidiarias mantenidos en
Colombia y Pera, fueron convertidos de la moneda funcional a la de
presentacién, como se menciona a continuacion:

a. Los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera, fueron
convertidos al tipo de cambio de presentacion de cierre.

b. Los ingresos y gastos presentados en el estado de resultados del
periodo y otro resultado integral, se convirtieron al tipo de cambio
promedio del ano.
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C. Las cuentas de patrimonio (excepto la cuenta de resultados) fueron
convertidas al tipo de cambio vigente a la fecha de transaccion.

d. Todas las diferencias en cambio obtenidas en la conversion son
registradas en otro resultado integral.

2.4. Medicion de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado
principal (o mésventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en lajerarquia del
valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacién de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracién, que se definen a
continuacioén:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datosdiferentesde los precios cotizadosincluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

2.5. Pronunciamientos contablesy su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):
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Pronunciamientos contables vigentes al ano 2015:

Norma Titulo Publicacion Vigencia

Modificaciones:

NIC 16  Propiedades, planta y equipo may-14 ene-16
NIC 16  Propiedades, planta y equipo jun-14 ene-16
NIC 27 Estados financieros consolidados ago-14 ene-16
NIC 28 Inversionesen asociadasy negocios conjuntos  sep-14 ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadasy negocios conjuntos  dic-14 ene-16
NIC 38 Activosintangibles may-14 ene-16
NIC 41  Agricultura jun-14 ene-16
NIIF 10  Estados financieros consolidados sep-14 ene-16
NIIF 10  Estados financieros consolidados dic-14 ene-16
NIIF 11 Acuerdos conjuntos may-14 ene-16
Informacién a revelar sobre participaciones
NIIF 12 en otras entidades dic-14 ene-16
Normas:
NIC 1 Presentacion de estados financieros dic-14 ene-16
NIIF 9 Instrumentos financieros jul-14 ene-16
NIIF9  Instrumentos financieros nov-13  sin fecha
NIIF 14  Cuentasregulatorias diferidas ene-14 ene-16
NIIF 15  Ingresos de contratos con clientes may-14 ene-17
Mejoras:
NIC 19 Beneficios a los empleados sep-14 ene-16
NIC 34 Informacién financiera intermedia sep-14 ene-16
NIIF5  Activos mantenidos para la venta sep-14 ene-16
NIIF 7 Instrumentos financieros sep-14 ene-16

La Administracion no adopt6 anticipadamente ninguno de los pronunciamientos
antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la aplicacion de los
cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su adopcién no tendra
impacto significativo en sus estados financieros consolidados de periodos
posteriores.

2.6. Clasificacion de saldos en corrientesy no corrientes.
En el Estado Consolidado de Stuacion Financiera, los saldos se presentan en
funcién a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce

meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros consolidados
y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.
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2.7.

2.8.

2.9.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Otros activos financieros corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos o los titulos
valores recibidos de otras instituciones. Lasinversiones corrientes se clasifican
de acuerdo a la intencién que tuvo la Administracién al momento de su
adquisicion en:

- Disponibles para la venta.- en este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el propoésito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como
otros resultados integrales.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados / relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientesrelacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/ o provisién por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

.Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curso normal de la operacién.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccién para darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menoslos costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.
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2.11.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienesy servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdbmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econémicos futuros.

. Propiedades, maquinariasy equipos.

Se registran en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propésitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga
los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su costo,
mismo que incluye: su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir
cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacién inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el
que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor (modelo del costo).

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacién y conservacion seran reconocidos como gastosdel periodo en el que se
incurre, mientras que aquellos desembolsos significativos que mejoren al activo
seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrard como otrosingresos u otros gastos del periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion.
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2.13.

Otros activos no corrientes.

Inversiones en otras Compafias.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compafia no ejerce
influencia significativa y tienen una participacién de hasta un 20%de los derechos
de voto.

Medicion inicial y posterior.- lasinversiones en otras Compafias se mediran en el
momento de su reconocimiento inicial al costo de adquisicion y posteriormente al
valor razonable menos costos de venta.

. Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados.

Se registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes. Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESSy participacién a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15%sobre la utilidad contable antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales 'y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.
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2.16.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditostributariosde impuesto al valor agregado e impuesto alarenta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion o constitucién)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Comparfia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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2.18.

2.20.

Otros pasivos no corrientes.

En este grupo contable se registra las garantiasrecibidas de contratistasy que no
han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal.

. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias de la
Controladora. Se miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Aporte para futura capitalizacion. - en este grupo contable se registran losvalores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Controladora
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a
su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otrosresultadosintegrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o
pérdida actuariales).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cualeslos Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resoluciéon de Junta General de
Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

La Comparnia reconoce sus “Ingresos Ordinarios” generados por Contratos de
Construccién, prestaciéon de servicios y ventas de bienes, en funcion al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir considerando el estado de
realizacién de cada proyecto.

Segun criterio de la Administracién de la Compafia, la manera mas razonable de
medir el estado de realizacion de los proyectos de construccion son las “ Planillas
de Avance de Obra” elaboradas por el Departamento de Ingenieria al cierre de
cada periodo contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los
mismos.

Cuando las obras son contratadas por el Estado Ecuatoriano el ingreso tributario

de estas planillas es reconocido una vez que las planillas son aprobadas por el
respectivo ente regulador.
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2.21.

2.22.

2.23.

2.24.

2.25.

Costos y gastos.

Costo de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisionesy pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracién, financierosy otros.

Cuando las obras son contratadas por el Estado Ecuatoriano los costos y gastos
relacionados con el ingreso tributario por planillas de obra esreconocido una vez
que las mismas son aprobadas por el respectivo ente regulador.

Medio ambiente.

La Compafia cumple con los procesos ambientales estipulados en las normas
técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la remediacién ambiental se
reconoce en las planillas de avance de obra.

Estados de flujo de efectivo.

Baj o flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversiéon o financiamiento. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado Consolidado de Resultados Integral.

Cambios de politicas, estimaciones contablesy errores.

Los estados financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2015, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

Reclasificaciones.
Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han sido reclasificadas para

efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2015.
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3. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compafnia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compafia revisa
regularmente las politicasy sistemasde administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasificay gestiona losriesgos procedentesde instrumentosfinancieros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientesno relacionados (Nota 7), cuentas por cobrar aclientes
relacionados (Nota 29) y otras cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientesescorta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no esta en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

Riesgo de mercado.
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de

mercado. E riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interésy otros riesgos de precio.
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La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafnia efectua estimacionesy supuestosrespecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimacionesy supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provisién por deterioro de otros activosfinancieros corrientes.- al final de cada periodo
contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacién de riesgo del banco, institucién financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientesy otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en librosy el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activoy en
los resultados del periodo.

Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de susinventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.
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Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en librosy el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productosterminadosy los precios
de venta menos los costos de conversién y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estosdatosy los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. la Comparfia evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. S existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de |la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
0 unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, losflujosde efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde Ila
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaciéon anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. S existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la Ultima vez que se reconoci6 una pérdida por deterioro.

S ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso esreconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Bancos 16,681,028 9,275,675
Caja 24,581 10,750
Equivalentes al efectivo (1) 170,681 -

16,876,290 9,286,425
I ——

(1) Corresponde a una operacion Sweep Account en el Banco del Pichincha C.A.,
operacién que genera un interés anual del 2,51%con vencimiento el 1 de enero

de 2016.
6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a Bonos del Estado con un interés anual
del 5.70% plazo de 5 afios y con vencimientos hasta Noviembre de 2020 y Mayo 2019
respectivamente, los cuales han sido clasificados como activos financieros corto plazo
ya que las Administracion pretende vender las mismas en el corto plazo.

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Ministerio de Transporte y Obras Publicas 1,901,960 1,901,960
Cuentas por cobrar clientes menores 666,948 922,358

2,568,908 2,824,318
——

Un detalle de la antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue como

sigue:
Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Antigliedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
De 1 a 180 dias 245,803 - 2,403,174 -
Més de 361 dias 2,323,105 - 421,144 -
2,568,908 - 2,824,318 -
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8. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Inventario de repuestos, herramientas y accesorios (1) 4,930,866 5,958,165
Material de construccion 4,701,475 5,600,209
Emulsificantes 186,209 496,535
Hormigén 19,226 118,183
Seguridad industrial 80,223 137,474
Menaje 60,639 107,618
Otros inventarios 194,523 246,181
Inventario de productos en proceso 66,759 352,283
Inventario productosterminadosy mercaderias en
almacén 40,849 1,550
Ropa de Trabajo 755,666 79,501

11,036,435 13,097,699

(1) Incluye principalmente piezas y partes para mantenimiento de maquinarias.
9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Anticipos a proveedores 12,058,549 27,284,004
Pélizas de seguro 1,242,052 4,235,875
Compainias relacionadas (Nota 28) 5,099,830 3,060,014
Otros 6,493 -

18,406,924 34,579,893

10. OTROS ACTIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Garantias al SRl 1,022,920 22,920
Garantias Arriendos 3,493 12,460
Otras Garantias 2,162 3,020
1,028,575 38,400
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11. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Propiedades, maquinarias y equipos, neto:

Terrenos 55,212,127 49,557,940
Edificios 9,017,975 6,307,041
Maquinaria y equipo 101,375,490 113,421,895
Vehiculos 46,765,617 53,520,875
Equipo de computacion 158,903 310,212
Muebles y enseres 478,411 512,512
Otros 57,465 807,044

213,065,988 224,437,519

Propiedades, maquinarias y equipos, costo:

Terrenos 55,212,127 49,557,940
Edificios 9,663,874 6,671,286
Maquinaria y equipo 155,878,001 155,299,542
Vehiculos 78,883,410 77,986,249
Equipo de computacion 562,413 648,887
Muebles y enseres 708,326 690,714
Otros 57,465 807,044

300,965,616 291,661,662

Propiedades, maquinarias y equipos, depreciacién

acumulada:

Edificios (645,899) (364,245)
Muebles y enseres (229,915) (178,202)
Maquinaria y equipo (54,502,511) (41,877,647)
Equipo de computacién (403,510) (338,675)
Vehiculos (82,117,793) (24,465,374)

(87,899,628) (67,224,143)
|

213,065,988 224,437,519
e ——
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Los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos, fueron como sigue:

Vehiculos
equipo de
Mueblesy Maquinariay Equipo de transportey
Concepto Terrenos  Edificios enseres equipo computacion camionero Otros Total
Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 49,557,940 6,307,041 512,512 113,421,895 310,212 53,520,875 807,044 224,437,519
Adiciones 5,654,187 2,231,200 35,587 1,219,654 47,806 703,200 967,543 10,859,177
Ventas y bajas - - (634,927) - (422,630) - (1,057,557)
Reclasificaciones - 761,388 - 76,380 6,754 872,600 (1,717,122) -
Gasto depreciacion - (281,654) (69,688) (12,707,512) (205,869)  (7,908,428) - (21,173,151)
Saldo final 55,212,127 9,017,975 478,411 101,375,490 158,903 46,765,617 57,465 213,065,988
Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Saldo inicial 30,511,076 2,234,452 440,896 107,575,098 353,844 49,850,968 1,503,830 192,470,164
Adiciones 19,046,864 4,212,733 134,424 18,164,771 151,861 3,355,095 8,662,571 53,728,319
Ventasy bajas - - - (2,188,564) (991) (174,935) (268,637) (2,633,127)
Reclasificaciones - - - 1,594,689 - 7,496,031 (9,090,720) -
Gasto depreciacion - (140,144) (62,808) (11,724,099) (194,502)  (7,006,284) - (19,127,837)
Saldo final 49,557,940 ,307,041 512,512 113,421,895 310,212 53,520,875 807,044 224,437,519
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12.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacién Saldo en libros

Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Nominal 31, 2015 31, 2014 31, 2015 31, 2014

Otras inversiones:

Unién del Sur SAS (1) 10,300,856 40% - 10,300,856 -
Banco Pichincha C.A. (2) 680,478 0.1121% 0.2919% 408,287 1,138,166
Fideicomiso Hit (3) - 0.02% 0.02% 273,446 273,446
Fideicomiso Unidn (3) 1,892 0.00% 0.00% 7,733 7,733

10,990,322 1,419,345

El movimiento de otras inversiones, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 1,419,345 2,274,900
Adiciones 9,993,086 -
Ventas (774,485) (1,166,742)
Dividendos accién 352,376 640,460
Valoracion de inversiones - (329,273)
Saldo final 10,990,322 1,419,345

(1) Al 31 de diciembre de 2015, esta inversién se encuentra registrada al valor
patrimonial proporcional al 31 de diciembre de 2015.

(2) Al 31 dediciembre de 2015y 2014, estasinversiones se encuentran registradas al
valor de mercado determinado al cierre de cada afo.

(3) Al 31 dediciembre de 2015y 2014, estas inversiones se encuentran registradas al
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007.
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13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Proveedores locales

10,894,126 30,943,699
Provision proveedores 613,009 532,108
Proveedores del exterior 180,108 -

11,687,243 31,475,807

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Banco Pichincha:

Préstamo con tasa de interés anual de 7.14% y
vencimiento a enero de 2016
Intereses por pagar

4,956,390 -
95,374 -

5,051,764 -

15. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Beneficios empleados corrientes:

Con el IESS 383,852 1,648,867
Por beneficios de ley a empleados 2,030,370 7,782,847
Participacion trabajadores por pagar (1 5,830,217 7,248,940

8,244,439 16,680,654
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(1) E movimiento de participacién a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 7,248,940 9,594,074
Provision del afo 5,830,217 7,248,940
Pagos (7,248,940) (9,594,074)
Saldo final 5,830,217 7,248,940

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Activos por impuestos corrientes:
I.R. Crédito Tributario 456 1,082
IVA Crédito Tributario 148,194 90,300
148,650 91,382

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar (1) 5,509,832 6,207,217
Impuesto al valor agregado por pagar 1,386,863 493,711
Retenciones en la fuente de IR por pagar 526,475 1,611,769
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 339,542 313,397

7,762,712 8,626,094

(1) IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 6,207,217 5,676,368
Provisién IR del ano 2014 5,243 -
Provisién del periodo 8,084,741 9,443,812
Pagos (6,212,460) (5,676,368)
Compensacion con retenciones en la fuente (2,319,061) (3,194,708)
Compensacién con anticipo al impuesto a larenta (255,848) (41,887)
Saldo final 5,509,832 6,207,217
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17. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Beneficios empleados no corrientes

Jubilaciéon Patronal
Desahucio

(1) 3,718,207 6,063,637
(2) 1,235,200 97,266

4,953,407 6,160,903

(1) HE movimiento de la provision para jubilacién patronal, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 6,063,637 4,013,283
Ajuste de afnos anteriores al saldo inicial - 655,116
Costo laboral por servicios actuales 1,257,924 953,806
Costo financiero 390,424 320,223
(Ganancia) Pérdida actuarial (1,013,529) 265,317
Efecto de reduccionesy liquidaciones

anticipadas (2,184,604) -

Beneficios pagados

Saldo final

(795,645) (144,108)

3,718,207 6,063,637

(2) El movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 97,266 194,326
Ajuste de afos anteriores al saldo inicial 148,360 -
Costo laboral por servicios actuales 528,726 -
Costo financiero 104,784 -
Pérdida actuarial 488,087 -
Beneficios pagados (132,023) (97,060)
Saldo final 1,235,200 97,266
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18.

19.

20.

21.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Garantia a Contratistas 914,730 1,011,595

914,730 1,011,595

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social esta constituido por 100,083,039
acciones comunes, autorizadas, suscritasy en circulacién, con un valor nominal de un
délar cada una.

Con fecha 10 de julio de 2014 se realizé un aumento de capital por 31,000,000
mediante la reinversiéon de utilidades.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a los aportes recibidos de los accionistas de la
Compania entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo establecido en
las Actas de Junta General de Accionistas.

Con fecha 06 de Enero de 2015 la Junta General de Accionistas resolvio reclasificar el
valor de 15,525,546 a la cuenta de Reserva por Valuaciéon conforme establece la
Resolucion No. 00.Q.1CI.013 emitida por la Superintendencia de Companias sobre las
“Normas para la Valuacion y Registro Contable de Propiedad, Plantay Equipo a Valor de
Mercado”; y, el importe de 3,790,501 fue reclasificado a la cuenta de Ganancias
Acumuladas.

RESERVAS.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta estd conformada por:

Reserva Legal.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por 1o menosel (10% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el (50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa.- la reserva facultativa corresponde a la apropiacién de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas.

34



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en doélares)

22,

23.

24.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde al registro contable las diferencias
generadas en la conversién de los estados financieros de las subsidiarias en moneda
extranjera y las ganancias y/ o pérdidas actuariales registradas en los informes de
calculos actuariales por beneficios a empleados estimados por un perito
independiente.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuladas.- el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

Capital adicional.- corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion. El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compania.

Reserva por valuacién.- se registra como contrapartida de los ajustes a valor de
mercado de las propiedades, maquinariasy equipos. El saldo acreedor de esta cuenta
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Provenientesde la primera adopcién alas NIIF.- los ajustes provenientes de la adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”. El
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiera;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Ingresos por contratos de construccion 173,326,636 241,150,947
Ingresos por venta de bienes 359,911 2,061,126

173,686,547 243,212,073
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25. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Corresponde a los costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias.
26. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:
Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Dividendos 1,493,308 3,073,410
Interés financieros 824,891 812,829
Reversién y reducciones de provisiones por Jubilacién
Patronal 2,184,604 -
Otrasrentas 5,789,610 5,161,797
10,292,413 9,048,036
27. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 3,870,796 5,282,942
Depreciaciones y amortizaciones 2,946,219 2,800,517
Seguros y reaseguros 72,799 37,783
Honorarios, comisiones y dietas a personas
Naturales 857,939 1,506,696
Aportes a la seguridad social 519,572 620,430
Impuestos, contribucionesy otros 1,517,713 1,357,525
Pérdida en valoracion de acciones 0 -
Beneficios sociales e indemnizaciones 376,193 361,434
Arrendamiento operativo 545,646 299,986
Mantenimiento y reparaciones 115,494 271,807
Gastos de gestion 61,090 284,704
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 32,657 71,748
Gastos de viaje 150,114 44,114
Combustibles 6,494 14,949
Transporte 11,145 2,388
Promocién y publicidad 11,986 102,912
Otros gastos 5,444,618 5,021,947
16,540,475 18,081,882
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28.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Panamericana Vial S A. Panavial
Markam Cia. Ltda.

Caneybi Corp S A.
Consorcio HCC S A. y Equitesa

Servicios y otros pagos anticipados (Nota 9)
Caneybi
Binexpro
Otras
Panamericana Vial S A. Panavial

Cuentas por pagar relacionadas:
Caneybi Corp S A.
Binexpro S A.
Panamericana Vial S A. Panavial
Agroindustrial el Pongo S A.
Markam Cia. Ltda.

Dividendos por pagar

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
46,541,644 62,114,024
1,971,414 1,971,414
13,349 -

- 95,162
48,526,407 64,180,600

2,984,573 -
2,000,000 2,000,000
115,257 460,014

- 600,000
5,099,830 3,060,014
646,758 2,487,939
131,368 99,711

- 16,973

40,640 190,903
94,965 1,914
913,731 2,797,440
1,759,614 7,867,400

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ingresos:
Panamericana Vial S.A. Panavial

Mantenimiento rutinario y periédico
Arriendos
Otros

Caneybi Corp S.A.
Mantenimiento de instalaciones

Markam Cia. Ltda.
Mantenimiento de instalaciones

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
175,369,660 243,309,399
1,804,244 1,445,569
365,661 -
12,405 214,904

- 80,594
177,551,970 245,050,466
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Costos y Gastos:
Caneybi Corp S.A.
Derecho uso marca 2,623,733 3,721,694
Arriendo Oficinas 1,810,177 2,067,700
Compra de activo fijo - 23,538
Otros Costos 104,990 -
Agroindustrial El Pongo S.A.
Servicio logistico 240,000 240,000
Obras de contratistas - 177,750
Binexpro S.A.
Arriendo Oficinas 288,516 280,336
Markam Cia. Ltda.
Arriendo Oficinas 566,845 546,779
Panamericana Vial S.A. Panavial
Otros Costos 3,824 -
Gastos de peaje - 795
5,638,085 7,058,592
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29. CONTRATOS

A continuacién, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Compania con sus clientes vigentes al 31 de

diciembre de 2015y 2014:

Monto del
Empresa Fecha de Fecha de Contrato
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizacion USs$
Hasta que En funcion de
Construccion, Rehabilitacion y Mantenimiento PANAMERICANA las ages las planillas
A) General Carretera "Guayllabamba - Rumichaca y Aloag - VIAL S A. N/ A 1-ago-10 P mensuales
. " L . den por
Riobamba" y sus obras de ampliacién del mismo tramo. PANAVIAL . por obra
terminado X
ejecutada
Construccion (30 meses) y Mantenimiento (24 meses) de
L 29-nov-09
la carretera Selva Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre g
Contrato . ? 30 meses (Recepciodn
L - Saguangal, Construccion de los Puentes sobre los Rios 1-sep-06 L 13,429,840
Criginal : . 24 meses definitiva
Quinde, San Andrés, Chalcayacu, Chontal y Magdalena
L Abr-14)
de la Provincia de Imbabura.
MINISTERIO DE
B) Disminuir, suprimir, incrementar cantidadesy crear TRANSPORTE Y
rubros respecto al contrato principal para lostrabajos | OBRAS PUBLICAS
Contrato de Construccion y Mantenimiento de la carretera Selva
Complementa | Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre - Saguangal, N/ A 3-sep-08 N/ A 4,227,189
rio N° 1 Construccion de los Puentes sobre los Rios Quinde, San
Andrés, Chalcayacu, Chontal y Magdalena de la
Provincia de Imbabura.
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Monto del
Empresa Fecha de Fecha de Contrato
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizacion USs$
Contrato 29-sep-10
Complementa | Corregir el error manifiesto de hecho incurrido en la (Rece pcién
rio clausula séptima.- Plazo, numeral 7.01 del Contrato 10 meses | 15-jun-09 epe N/ A
- . . L definitiva
Modificatorio | Complementario N° 1y el plazo del Contrato Principal.
N° 1 Abr-14)
Se increment6 el monto contractual de la Construccién
L L, 29-ene-11
Orden de y Mantenimiento de la carretera Selva Alegre - Quinindé (Recepcién
N tramo Selva Alegre - Saguangal, Construccién de los 4 meses | 1-sep-10 T 3,665,833
Cambio N° 1 . . . definitiva
Puentes sobre los Rios Quinde, San Andrés, Chalcayacu, Abr-14)
Chontal y Magdalena de la Provincia de Imbabura.
Contrato Se determina que la fuente de financiamiento para el MINISTERIO DE 20-200-10
B) | Complementa | pago de la obligaciones del contrato es la Partida N° TRANSPQRTE Y (Receg cion
rio 2010 520 9999 0000 24 00 079 001 750105 1000 202 2004 | OBRAS PUBLICAS N/ A 15-sep-10 definFi)t va N/ A
Modificatorio | 4018 caf-cfa-3210 carretera Selva Alegre - Quinindé Abr-14)
N° 2 tramo Selva Alegre - Saguangal.
28-feb-11
Orden de Ampliacion de plazo contractual carretera Selva Alegre . i i (Recepcidn
Cambio N°2 |- Quinindé tramo Selva Alegre - Saguangal. 30 dias | 28-ene-11 definitiva NA
Abr-14)
Contrato Incrementar, suprimir y disminuir rubros de los (éz_cdelc(;:gn
Complementa | establecidos en el contrato principal carretera Selva 10 meses | 28-feb-11 epe 1,475,209
. S definitiva
rio N° 2 Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre - Saguangal. Abr-14)
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Monto del
Empresa Fecha de Fecha de Contrato
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizacion USs$
Por razones de caracter técnico aprobadas por el MTOP,
se cambia el alcance de los trabajos establecidos en el 28-di
L .y -dic-11
Contrato contrato original; de capa de rodadura de hormigén (Recepcin
Complementa | asfaltico mezclado en planta e=5 cm, a nivel de 24 meses | 10-nov-11 definitiva (444,541)
rio N° 3 sub-base clase 3; desplazamiento del eje de la via en el Abr-14)
sector del Chontal aproximadamente 50 m y creacién de
nuevos rubros para la ejecucion del mantenimiento de MINISTERIO DE
B) la obra. TRANSPORTE Y
OBRAS PUBLICAS
Acta de 18-ene-.1,2
Recepcion | Construccién (30 meses) y Mantenimiento (24 meses) de N/ A N/ A (Recepcion N/ A
Provisional |lacarretera Selva Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre definitiva
- Saguangal, Construccion de los Puentes sobre los Rios Abr-14)
Acta de Quinde, San Andrés, Chalcayacu, Chontal y Magdalena
Recepcion | d€ la Provincia de Imbabura. N/ A N/ A 22-abr-14 N/ A
Definitiva
Contrato | REabilitacién y Mantenimiento de la Carretera Santo | MINISTERIO DE (g;::;;gn
C) Original Domingo - Esmeraldas ubicado en las Provincias de TRANSPORTEY | 18 meses | 20-ago-08 definitiva 32,309,640
Santo Domingo de los Tsachilas y Esmeraldas. OBRAS PUBLICAS Sep-14)
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Modificatorio

periodo de presentacién de las planillasy susreajustes,
quedando establecido planillas mensualesy no
bimensuales.

Monto del
Empresa Fecha de Fecha de Contrato
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizacion USs$
Creacién y Disminucién e Incremento de Rubros para
Ejecutar los Trabajos de Rehabilitacién y 8-jun-10
Contrato Mantenimiento de la Carretera Santo Domingo - (Recepcion
Complementa : ! : - 18 meses | 8-dic-08 L 15,754,935
rio N° 1 Esmeraldag mediante colocacion de Pavimento Rigido definitiva
de Hormigén en reemplazo de Capa de Rodadura de Sep-14)
Hormigén Asfaltico mezclado en Plantay
complementacion de drenaje.
Rehabilitacion y Mantenimiento de la Carretera Santo MINISTERIO DE 8-jun-10
C) Contrato Domingo - Esmeraldas con la finalidad de precisar el TRANSPORTE Y (Recepcién
e . | Objeto del Contrato, en el sentido de que el pavimento | OBRAS PUBLICAS N/ A 20-abr-09 T N/ A
Modificatorio | = . . definitiva
rigido se hara exclusivamente en el Tramo La Sep-14)
Independencia - Quinindé.
Rehabilitacion y Mantenimiento de la Carretera Santo
Domingo - Esmeraldas con la finalidad de cambiar el
Contrato periodo de evaluacion de los trabajos ejecutados, el N A 11-feb-10 N/ A N/ A
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Monto del
Empresa Fecha de Fecha de Contrato
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizacion USs$
Rehabilitacién y Mantenimiento de la Carretera Santo
Domingo - Esmeraldas se incrementan rubros del
contrato principal, para variar la seccién transversal de
la Via Santo Domingo -Quinindé - Esmeraldas en el 7-dic-10
Contrato tramo Santo Domingo - Quinindé de 2 a 4 carriles, (Recepcion
Complementa | cambio de capa de rodadura de hormigén asfaltico 6 meses | 8-jun-10 definii)tiva N/ A
rioN° 3 mezclado en planta por pavimento rigido de hormigon
T : ; ) Sep-14)
hidraulico y obras complementarias en el mismo tramo;
mantenimiento periédico del Tramo Il Quinindé - MINISTERIO DE
C) Esmeraldas y construccion de variantes e intervencion | TRANSPORTE'Y
de zonas inestables; de conformidad con el cuadro de | OBRAS PUBLICAS
rubros, descripcidn y precios unitarios y totales.
Establecer los volumenes de obra adicionales para la
continuacién de los trabajos de ampliacién en el Tramo
. S Lo 28-mar-11
Orden de Santo domingo - Quinindé de 2 a 4 carriles; capa de (Recepci6n
N rodadura de hormigén hidraulico y obras 111 dias | 20-oct-10 L 30,000,000
Cambio N° 1 . R definitiva
complementarias; y en el Tramo Il Quinindé -
- : . L Sep-14)
Esmeraldas y construccién de variantes e intervencion
de zonas inestables y mantenimiento periédico.
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Monto del
Empresa Fecha de Fecha de Contrato
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizacion USs$
Incrementar el presupuesto para continuar con los
trabajos de pavimentacién a 4 carriles hormigon
hidraulico y obras complementarias en el Tramo | Santo 2-nov-12
Orden de Domingo -Quinindé; y los trabajos de pavimentacion 19 meses i i (Recepcion
Cambio N° 2 | con hormigén asféltico en las variantes y zonas criticas 5 dias 28-mar-11 definitiva 66,009,332
del Tramo Il Quinindé - Esmeralda; rehabilitacion del Sep-14)
mismo tramo mediante reciclado y colocacién de
carpeta asfaltica.
Incrementan cantidades, se suprimen rubros
Contrato contractualesy se crean rubros nuevos para realizar la 30-jun-13
Complementa sefalizacion horizontal y vertical, dispositivos de MINISTERIO DE 180 dias | 18-iun-12 (Recepcion N/ A
C) riz Ne 4 seguridad y construccion del Puente Tatica; ademasse | TRANSPORTEY J definitiva
disminuye el periodo para la Etapa de Mantenimiento de | OBRAS PUBLICAS Sep-14)
48 a 6 meses Carretera Santo Domingo - Esmeraldas.
Ajuste a las cantidades de obra de varios rubros para 30-jun-13
Orden de continuar con los trabajos objeto del Contrato . (Recepcion
Cambio N° 3 | Complementario N° 4 Carretera Santo Domingo - 181 dias | 28-sep-12 | "yofinitiva | 21835359
Esmeraldas. Sep-14)
Ampliacién de plazo para concluir con las obras del 30-oct-13
Orden de proyecto, obrasde infraestructuraen la Av. Smén Plata . . (Recepcion
Cambio N° 4 | Torres, estabilizacién de asentamientosy rehabilitacion 120 dias | 27-jun-13 definitiva 1,825,819
cruce la Union Carretera Santo Domingo - Esmeraldas. Sep-14)
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Monto del
Empresa Fecha de Fecha de Contrato
# | N° Contrato Objeto del Contrato Contratante Plazo inicio finalizacion USss$
Acta de
Recepcién N/ A N/ A 7-feb-14 N/ A
Provisional | Rehabilitacion y Mantenimiento de la Carretera Santo MINISTERIO DE
C) Domingo - Esmeraldas ubicado en las Provincias de TRANSPQRTE Y
Acta de Santo Domingo de los Tsachilas y Esmeraldas. OBRAS PUBLICAS
Recepcién N/ A N/ A 30-sep-14 N/ A
Definitiva
. Constitucion del Consorcio Herdoiza Crespo .
Escritura Construcciones S A. y Equitesa Equiposy Terrenos S A. CONSORCIO NA 20-dic-06 N'A NA
Acta de HERDOIZA CRESPO
- Reconstruccién y mantenimiento de carretera CONSTRUCCIONES .
D) gi??nﬁf;\?; Rocafuerte - Tosagua 30.1 km Y EQUITESA N/A NA 22-jun-14 NA
EQUIPOS Y
. Escritura de Disolucion del Consorcio Herdoiza Crespo TERRENOS S A. .
Escritura Construcciones S A. y Equitesa Equiposy Terrenos S A. NA N'A 21-jul-14 N'A
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30.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31,2015

Diciembre31, 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo  Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:
Efectivo y equivalentes al efectivo 16,876,290 16,876,290 - 9,286,425 9,286,425 -
Otros activos financieros corrientes 14,757,150 14,757,150 - 2,505,328 2,505,328 - -
Activos financieros medido al costo amortizado:
Documentosy cuentas por cobrar clientes

relacionados 48,526,407 48,526,407 - 2,824,318 2,824,318 -
Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados 2,568,908 2, 568,908 - 64,180,600 64,180,600 -
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 83,021 83,021 - 82,066 82,066 -
Total activos financieros 82,811,776 82,811,776 78,878,737 78,878,737
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas y documentos por pagar (11,687,243) (11,687,243) - - (81,475,807) (31,475,807) (800,274) (800,274)
Cuentas por pagar relacionadas (913,731) (913,731) - (2,797,440) (2,797,440) - -
Anticipos de clientes (32,535) (32,535) - (37,000) (37,000) -
Obligaciones con instituciones financieras (5,051,764) (5,051,764)
Otros pasivos corrientes (6,646) (6,646) (914,730) (914,730) (23,263) (23,263) (1,011,595) (1,011,595)
Total pasivos financieros (17,691,919) (17,691,919) (914,730) (914,730) (34,333,510) (34,333,510) (1,811,869) (1,811,869)
Instrumentos financieros, netos 65,119,857 65,119,857 (914,730) (914,730) 44,545,227 44,545,227 (1,811,869) (1,811,869)
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Valor razenable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros Consolidados se
aproximan a su valor razonabie,

CONTINGENTES.

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Controladora y
Subsidiarias no mantienen demandas en contra no resueltas que reguieran ser
reveladas, asi como no se han determinado cuantias por posibles obligaciones que
requieran ser registradas en los estados financieros Consolidados.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diclembre de 2015 v hasta la fecha de emision de estos
gstados financieros Consolidados {Junio 10, 2016), excepio lo mencionado a
continuacion, no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de {os
mismos.

s
7 - ,
ing. Marcelo Herdeiza Guerrero
Gerente General Contador General
Reg. No, 17385
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(Lna Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A,, antes Constructara Herdoiza Guerrero 5.4.)
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

activios

Activon corrientes
Efectiva y eguivalentes de efectivo
Diros activos financieros cormienies
Cuentas pov cobrar clientes no relacionados
Cuwentas por cobrar dlientes relacionados
O Ceeniag por cobear no relacsanadas
Ienlanod
Gastos pagadns por anticipado
o Belivos Corrlemtes

Taotal actives corrientes

Activos no cormigntes:
Proqredades, magquinanas y equipos
Actlvgs Wntangibles
Activas por iImpuestos diferidos
Obras actives ne cofrientet

Tatal actives no corfentes

Total actives

Paxlvos:
Pasives cormientes
{uentas y documentss por pagar ao relacionadas
Dividendos por pagar
Pagivay por bmpliestos Cofisntes
Pasiviod cormientes posd bensficied a los empleados
Cuentay por pagar relacionsdas
Anticiprs de clientes
Otros paowos commienges

Tetal pasivios cormientes

Pasive ng cormiente:
Cuentas v documentos por pagar no relacionados
Panves por beneficios a empleados
Otros pagved na carrientes

Total pastvo no corrkente

Total pashvorsy

Patrimonlo neta.
Lapital social
Apoarte para futura capstalizacion
Reservas
Otros resultados integrales
Resulracos acumulados

Tolal patrimanio neto

Tolal patrimonic fefo ¥ padived

{Expresades en dilares)

Geredte Gensral

Dictembire Diclumbre

Motas 31, 2015 31, 2014
{5) 13,5M 428 5,418,017
18 F4,757,150 1,508,328
4] 0.400,577 2,800,510
(ERN] AR, 980 405 64, 76, 553
48,458 B2, 068

3] 10, 1%4, 434 11,614,541
%) i5,11%,450 14,409,517
1o 1,038,575 14,400
09, 084,171 T8.713,943

{11 208,778 745 23, 17,500
446,958 91,54

(1%} = 76,521
(LF4] 18,970,191 6,170,142
227,796,053 119,656,124

336,880,123 351, 369,067

{13} 11,072,508 0,891,518
(31} 1,739,614 T.BET, 400
18) 7.318.55% B.26%9,985
[HE 1,780,565 15 B4 113
31 9,008,923 5.770,373
32,535 17,000

b, Bdh 13,743

36,979 433 nl, 554,170

(15} B0, 274
[VE] 4,839,375 B,0%1,272
" 914,730 1,011,5%
5,744,105 7903, 141

42,711,538 76,597,311

20 100,083,019 100,083,034
21 . 19,316,047
(ki) 1.4578,067 14,578,181
(F31] (48,887} (SET, 08D}
[24) 172,546,481 140,981, 429
194,154, 485 4, TH 156

336,800,773 1513649, 0867

ContadorGeneral
Reg. Moo V738G

Ver principales politicas contables v notas & Los estados financieros separadas.



HERDGCIZA CRESPD CONSTRUCCIONES S A,
{Una Suhsidiaria de CANEYRBI CORP 5.4, , antes Constructora Herdoiza Guerrerp 5.A.)
ESTADNDS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODG ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dolares)
Dhctembre B eliernitsr e
Afos terminades en, Motas 31, 25 31, 2014
Ingresos por actividades ordinarias
Ingreson por Lomiratos de constnicchon {15 174,915,555 a4 150 810
Costo de produccién y ventas (26} {135,731, 641) (VBO,072,891)
Gangocta bruta 19,183,914 &4, 377,004
Gastos de adminttrackon (8} 144, 801,315) 17,379,183}
Farvicipacion o trabajadores (14} (5,564,022} 6,905,983}
Urilidad aporacional 18,818,577 40 194 Ba2
Qtros ngredos (27 2,996,015 §.737 877
Gastos Ninancieros 2% {708,447 VT B4
Oirom gastos { i) {210,7M) (473 0%4)
Utindad del ejerciclo antes de impuesto a las ganancias 17865 444 4B 079 A0
Ghsto par impuesto a-las ganancias carfiente 118 (7,676,341} {9,015, 737)
Efectn de impuestos diferido S (T8,521) 8,781,397
Uklisdadl del #jercicio 0,132,582 45,845, 441
Otra resuitada \ntegral del ejerciclo, despuds de impusstos
Panidas que ricla 3 i3 L de:
Huevas madicinnes de Loy planes de penslones de beaglicios defimidos [23} 518,340 (567,022}
Otro resultado \ntegral del ajercicio, Aeta de Imauestos S18,140 1567.022)
Resuizade (ntegral total del sfa 0,458,721

Ing. Marcsto Merdoiza Gierrery
Gerente Genedal

45,378,439
e

Ver principaley politezs contables vy ot & lag estados Financiangs seoarador.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A.

{Una Subsidiaria de CANEYB1 CORP 5.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero 5.A.)

ESTADOS SEPARADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresades en dolares)
Mciembre Detembre
Por ot afod terminados en, Motas 31, 2015 31, 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Cobiros procedentes de clienges 177,807,119 139 160,724
Pago & provesdors v empleasos (143 181,838 {195,107, 864)
frtereses pagadod {559 009 10T B24)
Interesms recibidng 718,915 811,829
Impugiten 3 iad ghnencias pagados 18.345,715) (8,339, 960)
Mros Ingresor netos 7,561,181 9,731,
Efective reto provitio por las actividades de aoperacidn 34,007,943 45101 616

Flujor de efectivo por las actividades de inversion;

Eiectiva pagads por la compra de propledades, planta y equipos
Efectiva recibida pos I venta de propiedades. planta y eguipos
Efectiva pagado por la comprm de activos intangibles

Efectiva pagado por |a compra de inverslones no cormentes

Efective recibldo por [a venta de (meersiones ng comentes

Cambilo neto en acthvos flinanclerod mantenidod hasta el vencimients
Efective recibido oor dividencios

Efectiva neto wtilizado en actividades de Inversian

Flijos de efectivo por las acttvidades de Nnanciamiento:

Efective pagada por dividendo

Efectiva pagads por Jubliacion patronal v desahutio
Efective pagado por sluate aflos antenores

Efectiva pagadu por salaro digne

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiama

buméenta (dismidnucldn) neta de efective y aquivalentes de efecnvo
Efective y equivaientes de efectivo ol nlcio del afo

Efecivo ¥ equivalentes de atectivo & fnal del afio

Ing. Marcelo Mertozs Guerrero
Gerente Ganara)

j11}
{1}

{12}
[¥2)

)

(16}

l

{7.619,362)
1,143,3%1

11,098

(13,430,030)
$57,573

1,4%3,308

(53,338,518)
3,234 540

[53,448)

11,774,998
1,166,741
&, 230,818
1,569,908

(Y7, 716,318} IMJS{!‘I I

(6,107, 786) {1,167 128}
[B92,311) (97, De0)
f1.131,521) -
(1,0048)
48,1731 118) {1,264, 186}
_
#,151 411 2,197.511)
5,418,007 7,535,528
13,571,428 541807

¥er principaley politicas conlables y notas a los estados financieros senarados.

&



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A,

{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrera 5.A.)

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
FROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en dolares)

Melembre Diciesmbre
Por Loy afos terminados en, Hotas 31, 2015 31, 1014
Urilidse del ejercicio 20,132,582 45,845, 461
Ajustes por partidas distintas al efectiva:
Depreciackin de propledades, plants y equipos iy 21,005,233 19,018,251
Utilidagd en venta de activos fijos {90,527 1601, 06}
Amartlzacion de activas intangibles A6,063 37,843
Dividendaos accian recibidos 1) . {1,045 590
[Uriidad) pérdida en valuacidn de inversiones {12} {44 &DA) 319,371
Férdida en venta de inversiones {30} 76,911 .
Provision para Jubliacion patranal y desihuco {18} 1,673,561 TH1, 94T
Reducoiones v liguidaciones anticipadas de jubilacion patronal {18 (2,145,312 .
Gasta Tinanciero jubilacion patronal y desahucio [RL.3] 4873 318,483
Provigion para participacion a trabajadores {14} 5,564,052 b, 905, 583
Provisian para impuesto a las ganancias (RES] 7,676,341 5,015,737
Efecto de impuestos diferidos (19 Fé;501 {6, 781,397}
Dividendos recbidos @7 {1,493, 308) 12,565 2081
Otras partidas distingas al efectivo E=]
Cambios en activos ¥ pashvos aperativos:
Desminucidn en cuentas por cobrar clientes no relacionades 398,333 3, 369,004
Disminueion (aumento) en cusntas por cabrar clientes relacionsdes 2,497 B9 18,645 099}
Disminwcion en atias cuentas por cobrer no relacionadas 33,538 50,512
Disrminucian en inventarios 1,418, 108 53,348
Dgminducion n gasies pagados por anticpads 16,370,097 406, BDY
{Aumentia) en olrgs actives comentes 0,825 {38,400}
Disminlecian en sctivos por Impuestos cormentes . 1,537,805
(Dsmiracian ) en fuentas y dotumentos por pagar fo relacionadas (1%, 764 851 (295,437}
(Disminwsion) en pasivos por impuestos comientes (8,637,775) (10,557 ,824)
|Drsrminucion) en pasivos cormientes por beneficios & 10s empleados (13,877,770} (14,315 088}
Aumento en cuentas por pagar relacionadas 3,238,530 336,691
{Disrriinucion) sumenta en anticipos de clientes {4, 46%) 37,000
(Dsminucion) en otros pasivos comientes (.63 7Y (174,195}
{Disminuciang aumento en clenlas ¥ docutnentos por pagar no
relacionados (B0, 274 126,079
(Disminucian) aumento e otros pasivos no corfentes [96,865) Bt B0
Flijos de efectiva netos provistos por las actividades de operacion 34,002,943 45 101 &8

ACTIVIDADES DE INVERSION ¥ FINANCIAMIE

Al 31 de diciembre de 2005 ¥ 3014, ja Compadia recthit coma pago de su relacionads Bonos del Estade par 13, 104, 158 y 3,630,055

TESPECTIVEmEnLE.
A3 de diciembre de 2094, la Compania auments su capit

%«%,,

Rt TTENY i
-

Img. ﬁﬁ Herdoim Guerraiu

Gerente General

utilizanao resultados acumulados por 31,000,000,

Salazar

ra General

Req. Wa 17385

Ver principales politicas contables y notas & los estados financieros separados
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre, de la entidad.
"HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A."

b. RUC de la entidad.
1790258688001

c. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad An6nima.

e. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

f. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Herdoiza Crespo Construcciones S.A., fue constituida el 19 de marzo de 1976 en
la ciudad de Quito - Ecuador. Segun escritura pablica del 17 de julio de 1981, se
realizo el cambio de denominacion de HERCEG Cia. Ltda., en Marcelo Herdoiza
Crespo HERCEG Cia. Ltda. Segun escritura publica del 14 de diciembre de 1983,
se realizo el cambio de denominacion de Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia.
Ltda. en Herdoiza Crespo Construcciones HERCEG Cia. Ltda. Segln escritura
publica del 26 de junio de 1989, se cambié de denominacion de Herdoiza Crespo
Construcciones HERCEG Cia. Ltda. a Herdoiza Crespo Construcciones Cia. Ltda. y
mediante escritura publica del 29 de mayo de 1995, se transforma de Compania
-Limitada a Sociedad Anonima.

Su objetivo principal es la contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construccion de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo. Fabricar productos
minerales no metalicos diversos, tales como el hormigén. Fabricar materiales de
construccion para pavimentacion y revestimiento a base de asfalto, construir y
fabricar ductos y estructuras de almacenamiento.

g. Composicién accionaria.

Las acciones de Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
Caneybi Corp S.A. Ecuador 75,729,756  75.67%
Central Project Development S.A. Costa Rica 19,829,772 19.81%
Svalbard Northway Sociedad Andémina Costa Rica 4,523,511 4.52%
100,083,039



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

El control de la Compaiia es ejercido por Caneybi Corp S.A. (antes Constructora
Herdoiza Guerrero S.A.)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros separados se presenta a continuacion:

2.1.

2.2,

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados integramente y
sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015y 2014.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros separados.

Medicién de los Valores razonables

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios
comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizara para medir el valor razonable independientemente de
donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas
no obtenidas de datos observables en el mercado.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes al ano 2015:

Norma Titulo Publicacion Vigencia
Modificaciones
NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 27 Estados financieros separados Ago-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Sep-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Dic-14 Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-16
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Sep-14 Ene-16
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Dic-14 Ene-16
NIIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones Dic-14 Ene-16
en Otras Entidades
Normas
NIC 1 Presentacion de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18
NIIF 9 Instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
Mejoras
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Informacion financiera intermedia Sep-14 Ene-16
NIIF 5 Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NIIF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16

La Administracion de la Compaiia no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopciodn no tendra impacto significativo en sus estados financieros separados de
periodos posteriores.

2.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el
Délar de los Estados Unidos de América.

10



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

2.7. Otros activos financieros corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos o los titulos
valores recibidos de otras instituciones. Las inversiones corrientes se clasifican
de acuerdo a la intencion que tuvo la Administracion al momento de su
adquisicion en:

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el propodsito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como
otros resultados integrales.

2.8. Cuentas por cobrar clientes no relacionados / relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

2.9. Otras cuentas por cobrar no relacionadas.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

2.10. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curso normal de la operacion.

11



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

2.11. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

2.12. Otros activos corrientes.

En este grupo contable se registra las garantias entregadas a terceros por: juicios
derivados de procesos de determinacion con el Servicio de Rentas Internas, por
arriendos de inmuebles, otros y que no han sido devengados al cierre del ejercicio
econdémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal.

2.13. Propiedades, maquinarias y equipos.

La Compaiiia registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para
su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propositos administrativos, si, y sélo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su costo,
mismo que incluye: su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir
cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el
que se asienta.

Medicién posterior.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor (modelo del costo).

12



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2.14.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de Propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como otros ingresos u otros gastos.

Método de depreciacién.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil Valor residual
Terrenos No aplica No aplica
Edificios 10-38 anos Cero (%)
Muebles y enseres 10 anos Cero (%)
Maquinaria y equipo 10-12-15 anos 2,5% chatarra
Equipo de computacion 3 anos Cero (%)
Vehiculos, equipos de transporte vy 5-8-10-12-15 2,5% chatarra o
caminero anos 25% a valor razonable

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Otros activos no corrientes.

Inversiones en subsidiarias:

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compaiia tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacion es superior a la mitad
de los derechos de voto.

Medicion inicial y posterior.- Las Inversiones en subsidiarias se mediran, tanto en
el momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se
informa, a su costo de adquisicion, es decir, el valor razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio.

El exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de
la Compania en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como
plusvalia comprada.
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Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de
la subsidiaria adquirida, se reconsiderara la identificacién y medicion de los
activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquirente, asi como
la medicion del costo de la adquisicion; la diferencia que continlie existiendo se
reconocera directamente en el estado de resultados.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
a la Compainia y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.
Son reconocidas al inicio y fin de cada periodo al costo de adquisicion menos
cualquier pérdida por deterioro.

Inversiones en otras Companias:

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre
las que la Compania no ejerce influencia significativa y tienen una participacion
de hasta un 20% de los derechos de voto.

Medicidn inicial y posterior.- Las inversiones en otras Companias se mediran en el
momento de su reconocimiento inicial al costo de adquisicion y posteriormente al
valor razonable menos costos de venta.

2.15. Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados.

La Compaiiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes. Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

2.16. Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcioén a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial
y posteriormente a su valor razonable.

2.17. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.
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Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compadias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

2.18. Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

2.19. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de

15



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

traspaso; o la Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.20. Otros pasivos no corrientes

En este grupo contable se registra las garantias recibidas de contratistas y que no
han sido devengados al cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal.

2.21. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Aporte para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compaiia provenientes
de un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor
nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o
pérdida actuariales).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas.

2.22. Ingresos de actividades ordinarias.

Es procedimiento de la Compaiia reconocer sus “Ingresos Ordinarios” generados
por “Contratos de Construccion” en funcion al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir considerando el estado de realizacion de
cada proyecto.
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Segun criterio de la Administracion de la Compaiiia, la manera mas razonable de
medir el estado de realizacion de los proyectos de construccion son las “Planillas
de Avance de Obra” elaboradas por el Departamento de Ingenieria al cierre de
cada periodo contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los
mismos.

2.23. Costos y gastos.

Costo de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de
inventarios.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, financieros y otros.

2.24. Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compania sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados. La Compafnia opera como un
segmento Unico.

2.25. Medio ambiente.

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. cumple con los procesos ambientales
estipulados en las normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la
remediacién ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra.

2.26. Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.27. Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2015, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.28. Reclasificaciones.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros separados al
31 de diciembre de 2015.
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3. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 7), cuentas
por cobrar a clientes relacionados (Nota 31) y otras cuentas por cobrar no relacionadas,
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
dependen de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente
Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar 11,072,598 -
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Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar 30,891,835 -
Obligaciones con instituciones financieras - 800,274
30,891,835 800,274

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de otros activos financieros corrientes.- al final de cada periodo
contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

19



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activoy en
los resultados del periodo.

Provisidn por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provisidn por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las vidas
Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compaiia evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la Ultima vez que se reconocidé una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Bancos 13,390,034 5,408,617
Caja 10,713 9,400
Equivalentes al efectivo (1) 170,681 -

13,571,428 5,418,017

(1) Corresponde a una operacion Sweep Account en el Banco del Pichincha C.A.,
operacion que genera un interés anual del 2,51% con vencimiento el 1 de enero
de 2016.

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a Bonos del Estado con un interés anual
del 5.70%, plazo de 5 anos y con vencimientos hasta Noviembre de 2020 y Mayo 2019
respectivamente, los cuales han sido clasificados como activos financieros corto plazo
ya que las Administracion pretende vender las mismas en el corto plazo.

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Ministerio de Transporte y Obras Publicas 1,901,960 1,901,960
Cuentas por cobrar clientes menores 500,217 898,550

2,402,177 2,800,510
I
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Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue

como sigue:
Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

Antiguedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer - - -
De 1 a 180 dias 79,072 - 2,379,366
De 181 a 360 dias - - -
Mas de 361 dias 2,323,105 - 421,144

2,402,177 - 2,800,510

L]
8.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Repuestos (1) 4,009,910 5,002,842
Material de construccion 4,528,106 5,025,207
Ropa de Trabajo 746,021 76,695
Herramientas 496,339 545,269
Emulsificantes 186,209 496,535
Seguridad industrial 77,232 134,196
Menaje 60,291 107,618
Hormigon 19,226 118,183
Otros inventarios 73,100 107,997

10,196,434 11,614,542
]

(1) Incluye principalmente piezas y partes para mantenimiento de maquinarias.
9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Anticipos a proveedores 11,743,645 27,223,080
Pélizas de seguro 1,185,666 4,231,920
Compaiias relacionadas (Nota 31) 5,190,139 3,034,527

18,119,450 34,489,527
I ——————
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10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Garantias al Servicio de Rentas Internas 1,022,920 22,920
Garantias arriendos 3,493 12,460
Otras garantias 2,162 3,020

1,028,575 38,400

11. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Propiedades, maquinarias y equipos, neto

Terrenos 53,969,935 49,557,940
Edificios 7,235,760 6,307,041
Muebles y enseres 478,411 512,512
Maquinaria y equipo 100,585,572 112,693,720
Equipo de computacion 148,667 299,491
Vehiculos, equipos de transporte y caminero 46,302,955 53,039,752
Otros 57,465 807,044

208,778,765 223,217,500

Propiedades, maquinarias y equipos, costo

Terrenos 53,969,935 49,557,940
Edificios 7,860,526 6,671,286
Muebles y enseres 708,326 690,714
Maquinaria y equipo 154,902,083 154,472,868
Equipo de computacion 535,100 629,903
Vehiculos, equipos de transporte y caminero 78,322,336 77,456,779
Otros 57,465 807,044

296,355,771 290,286,534

24



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Propiedades, maquinarias y equipos, depreciacion

acumulada

Edificios (624,766) (364,245)
Muebles y enseres (229,915) (178,202)
Maquinaria y equipo (54,316,511) (41,779,148)
Equipo de computacion (386,433) (330,412)
Vehiculos, equipos de transporte y caminero (32,019,381) (24,417,027)

(87,577.006) (67,069,034)
I ——

208,778,765 223,217,500
L |
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Vehiculos
Equipo de
Muebles y Maquinaria 'y Equipo de Transportey
Concepto Terrenos Edificios enseres equipo computacion Camionero Otros Total
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 49,557,940 6,307,041 512,512 112,693,720 299,491 53,039,752 807,044 223,217,500
Adiciones 4,411,995 427,852 35,587 1,065,312 39,477 671,596 967,543 7,619,362
Ventas y bajas - - (630,234) (422,630) (1,052,864)
Reclasificaciones 761,388 - 76,380 6,754 872,600 (1,717,122) -
Gasto depreciacion (260,521) (69,688) (12,619,606) (197,055)  (7,858,363) (21,005,233)
Saldo final 53,969,935 7,235,760 478,411 100,585,572 148,667 46,302,955 57,465 208,778,765
Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Saldo inicial 30,511,076 2,234,452 440,896 106,962,543 341,883 49,576,264 1,472,956 191,540,070
Adiciones 19,046,864 4,212,733 134,424 17,980,854 147,206 3,217,497 8,588,938 53,328,516
Ventas y bajas - - (2,188,564) (698) (174,935) (268,637) (2,632,834)
Reclasificaciones - 1,594,689 7,391,524 (8,986,213) -
Gasto depreciacion (140,144) (62,808) (11,655,802) (188,900)  (6,970,598) (19,018,252)
Saldo final 49,557,940 6,307,041 512,512 112,693,720 299,491 53,039,752 807,044 223,217,500
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12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacion Saldo en libros

Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Nominal 31,2015 31, 2014 31, 2015 31, 2014

Inversiones en subsidiarias:

Alfavial S.A. (1) 209,999 80.77% 80.77% 209,999 209,999
Palmarvial S.A. (1) 3,749,999 99.99% 99.99% 3,749,999 3,749,999
Opelasev (1) 24,999 99.99% 99.99% 24,999 24,999
Inestrucsur Cia. Ltda. (1) 865,800 51.00% 51.00% 865,800 865,800
HCC S.A. Sucursal (1)

Colombiana 710,030 100.00% - 710,030
HCC Colombia S.A.S (1) 7,210,000 100.00% - 7,210,000
HCC S.A. Sucursal Perd (1) 2,000,000 100.00% - 2,000,000
Sudinco S.A.C (1) 3,510,000 99.99% - 3,510,000

18,280,827 4,850,797

Otras inversiones:

Banco Pichincha C.A. (2) 680,478  0.1121% 0.2919% 408,287 1,138,166
Fideicomiso Hit 3) - 0.02% 0.02% 273,446 273,446
Fideicomiso Union (3) 1,892 0.00% 0.00% 7,733 7,733

689,466 1,419,345

18,970,293 6,270,142
O ——

El movimiento de otras inversiones, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 6,270,142 2,945,170
Adiciones 13,430,030 3,774,998
Ventas (774,485)  (1,166,743)
Dividendos accion (Nota 27) - 1,045,990
Valoracion de inversiones (Notas 27 y 30) 44,606 (329,273)
Saldo final 18,970,293 6,270,142

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentran registradas al
costo de adquisicion.
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(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentran registradas al
valor de mercado determinado al cierre de cada afo.

(3) Al 31 dediciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentran registradas al
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007.

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Proveedores locales 10,400,790 30,401,906
Provision proveedores 565,062 489,929
Proveedores del exterior 106,746 -

11,072,598 30,891,835
I ———

14. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Con el IESS 353,303 1,573,971
Por beneficios de ley a empleados 1,863,240 7,364,359
Participacion trabajadores por pagar (1) (Nota 18) 5,564,022 6,905,983

7,780,565 15,844,313

(1) El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 6,905,983 9,328,143
Provision del aino 5,564,022 6,905,983
Pagos (6,905,983) (9,328,143)
Saldo final 5,564,022 6,905,983
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15.

16.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a la obligacion mantenida con Caterpillar
Crédito S.A. por 800,274.

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Jubilacion patronal (1) 3,623,829 5,994,006
Desahucio (2) 1,205,546 97,266

4,829,375 6,091,272

]
(1) El movimiento de la provisidon para jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Saldo inicial 5,994,006 3,988,431
Ajuste de anos anteriores al saldo inicial - 655,116
Costo laboral por servicios actuales 1,174,422 923,860
Costo financiero 383,620 318,483
(Ganancia) Pérdida actuarial (Nota 23) (987,262) 248,034
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (Nota 27) (2,145,312) -
Beneficios pagados (795,645) (139,918)
Saldo final 3,623,829 5,994,006

]
(2) El movimiento de la provisiéon para desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Saldo inicial 97,266 194,326
Ajuste de anos anteriores al saldo inicial 133,174 -
Costo laboral por servicios actuales 499,559
Costo financiero 103,692
Pérdida actuarial (Nota 23) 469,121 -
Beneficios pagados (97,266) (97,060)
Saldo final 1,205,546 97,266
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Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tabla de rotacién (promedio) 17,32% 10,20%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Jubilacion Patronal:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 277,068 552,455
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 9%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (248,284) (491,090)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -7% -8%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 285,028 569,701
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8% 10%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (257,006) (509,303)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -7% -8%
Tasa de mortalidad
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) (104,967) (173,621)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 aio%) 103,965 171,963
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 aho) 3% 3%
Desahucio:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 107,483 140,610
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (96,084) (125,709)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -8%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 110,575 114,986
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (99,455) (130,385)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -8%
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Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de mortalidad
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 aho) (34,920) (47,164)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afo%) 34,586 46,713
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 ano) 3% 3%

17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a garantias varias de contratistas por
914,730y 1,011,595.

18. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a las ganancias por pagar (2) 5,264,656 5,934,050
Impuesto al valor agregado por pagar 1,220,145 410,770
Retenciones en la fuente de IR por pagar 511,064 1,611,769
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 322,687 313,397
7,318,552 8,269,986

IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2015y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva
del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.
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Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compaiia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para los afos 2015 y 2014 asciende a 22%.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devoluciéon por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el primer afo
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2011
(inclusive).

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1)
(Menos/Mas) Efecto de impuestos diferidos

(Mas/Menos) Efecto de la aplicacion NIIF

(Menos) Ingresos por dividendos

(Menos) Dividendos accion recibidos

(Mas) Resultado en revalorizacion de acciones

(Menos) Venta activos fijos a Companias relacionadas

Base para calculo de participacion a los trabajadores
15% Participacion a los trabajadores (Nota 14)

Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1)
15% Participacion a los trabajadores (Nota 14)

Ganancia antes de impuesto a las ganancias
(Mas/Menos) Efecto de la aplicacion NIIF

(Menos) Ingresos por dividendos

(Menos) Dividendos accion recibidos

(Mas) Resultado en revalorizacion de acciones
(Menos) Venta activos fijos a Compaiias relacionadas
(Mas) Gastos no deducibles

(Mas) Gastos incurridos para generar ingresos exentos
(Menos/Mas) Efecto de impuestos diferidos

Ganancia gravable

Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion
Impuesto a las ganancias del periodo sin reinversion

Impuesto a las ganancias del periodo (2)

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
33,449,466 54,985,784
(76,521) 6,781,397
5,181,537 (12,396,767)
(1,493,308) (2,569,908)
- (1,045,990)

32,306 329,273
(43,905)

37,093,480 46,039,884
(5,564,022) (6,905,983)
33,449,466 54,985,784
(5,564,022) (6,905,983)
27,885,444 48,079,801
5,181,537 (12,396,767)
(1,493,308) (2,569,908)
(1,045,990)

32,306 329,273

- (43,905)
3,362,678 1,846,131
322 592
(76,521) 6,781,397
34,892,458 40,980,624
22% 22%
7,676,341 9,015,737
7,676,341 9,015,737

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Saldo inicial

Provisién del periodo (2)
Pagos

Compensacion con retenciones en la fuente
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
5,934,050 5,458,273
7,676,341 9,015,737
(5,934,050) (5,458,273)
(2,177,868) (3,039,800)

(233,817) (41,887)
5,264,656 5,934,050

33



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

19.

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Efecto de la aplicacion NIIF
Ingresos por dividendos

Ganancia neta en revalorizacion de acciones
Venta activos fijos a Companias relacionadas

Gastos no deducibles

Gastos incurridos para generar ingresos exentos

Efecto de impuestos diferidos

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
-4.09% 5.67%
1.18% 1.65%
-0.03% -0.15%
0.00% 0.02%
-2.65% -0.84%
0.00% 0.00%
0.06% -3.10%
-5.53% 3.25%
27.53% 18.75%
22.00% 22.00%

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros

separados, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015:
Clientes no relacionados

Activos produccion en proceso

Propiedades, maquinarias y
equipos

Activos intangibles

Beneficios a empleados

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria
500,216 2,402,177  (1,901,961)
2,249,784 2,249,784
174,754,821 208,778,765 (34,023,944)
33,321 46,994 (13,673)
(3,591,650) (4,829,375) 1,237,725

173,946,492 206,398,561 (32,452,069)
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Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria
Diciembre 31, 2014:
Clientes no relacionados 2,800,510 (1,901,961)
Activos produccion en proceso 2,249,784 - 2,249,784
Propiedades, maquinarias y
equipos 184,172,623 223,217,500 (39,044,877)
Activos intangibles 91,961 (19,562)
Beneficios a empleados (3,944,477) (6,091,272) 2,146,795
183,448,878 220,018,699 (36,917,644) 347,823
Los saldos de los impuestos diferidos, fueron como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Impuesto diferido por cobrar:
Activos produccion en proceso 494,952

Impuesto diferido por pagar:
Clientes no relacionados

Impuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar
Impuesto diferido por pagar

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue:

Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Clientes no relacionados
Activos Produccion en proceso

Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Clientes no relacionados

Activos Produccion en proceso
Propiedades, maquinarias y equipos
Activos intangibles

Beneficios a empleados

(418,431)
494,952
(418,431)
76,521
|
Saldo Resultado Saldo
inicial  de periodo final
(418,431) 418,431
494,952 (494,952)
76,521 (76,521)
(1,235,319) 816,888 (418,431)
861,183 (366,231) 494,952
(6,586,928) 6,586,928 -
(5,670) 5,670
261,858 (261,858)
(6,704,876) 6,781,397 76,521
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20.

21.

22.

23.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social esta constituido por 100,083,039
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, con un valor nominal de un
dolar cada una.

Con fecha 10 de julio de 2014 se realizé un aumento de capital por 31,000,000 mediante
la reinversién de utilidades.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a los aportes recibidos de los accionistas de la
Compania entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo establecido en
las Actas de Junta General de Accionistas.

Con fecha 06 de Enero de 2015 la Junta General de Accionistas resolvio reclasificar el
valor de 15,525,546 a la cuenta de Reserva por Valuacion conforme establece la
Resolucion No. 00.Q.ICI.013 emitida por la Superintendencia de Compahias sobre las
“Normas para la Valuacion y Registro Contable de Propiedad, Planta y Equipo a Valor de
Mercado”; vy, el importe de 3,790,501 fue reclasificado a la cuenta de Ganancias
Acumuladas.

RESERVAS.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta esta conformada por:

Reserva Legal.- La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el (50%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa.- La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde al registro contable de ganancias y/o

pérdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente. Ver (Nota 16).
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24. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuladas.- El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

Capital adicional.- Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion. El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiia.

Reserva por valuacion.- Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de
mercado de las propiedades, maquinarias y equipos. El saldo acreedor de esta cuenta
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Provenientes de la primera adopcion a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”. El
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

25. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a ingresos de contratos de construccion
por 174,915,555 y 244,399,819 respectivamente.

26. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Mano de obra directa 50,685,507 60,364,950
Otros costos indirectos de fabricacion 85,046,134 119,657,861

135,731,641 180,022,811
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27. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Dividendos 1,493,308 2,569,908

Interés financieros 718,925 812,829

Dividendos accion recibidos (Nota 12) 1,045,990

Ganancia en valoracion de inversiones (Nota 12) 44,606 -
Reversion de provisiones por Jubilacion Patronal

(Nota 16) 2,145,312 -

Otras rentas 5,594,064 5,309,150

9,996,215 9,737,877

28. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Depreciaciones

Impuestos, contribuciones y otros
Arrendamiento operativo

Aportes a la seguridad social

Beneficios sociales e indemnizaciones
Gastos de viaje

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Mantenimiento y reparaciones

Gastos de gestion

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Promocién y publicidad

Combustibles

Transporte

Seguros y reaseguros

Otros gastos

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
3,474,218 4,917,292
2,918,714 2,797,305
1,427,141 1,340,766
488,275 277,446
449,237 550,772
331,139 329,773
130,943 44,114
129,515 1,239,964
114,743 271,746
59,750 281,364
29,222 70,626
7,384 102,912
6,494 14,949

123 2,388
37,783

5,234,417 4,999,983
14,801,315 17,279,183
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29. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Intereses 559,009 366,777
Gastos de financiamiento de activos 146,893 65,802
Diferencia en cambio 2,745 545,245
708,647 977,824

30. OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Pérdida en venta de inversiones 76,912 -
Pérdida en valuacion de inversiones (Nota 12) - 329,273
Otros gastos 143,789 542,821
220,701 872,094

31. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Cuentas por cobrar clientes relacionados

Panamericana Vial S.A. Panavial 46,271,511 62,066,786
Markam Cia. Ltda. 1,971,414 1,971,414
Inestrucsur Cia. Ltda. 382,100 378,928
Alfavial S.A. 250,329 252,263
Palmarvial S.A. 71,786 -
Caneybi Corp S.A. 13,349 -
Consorcio HCC S.A. y Equitesa - 95,162

48,960,489 64,764,553
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Cuentas por pagar relacionadas

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Gastos pagados por anticipado
Caneybi Corp S.A. 2,984,573 -
Binexpro S.A. 2,000,000 2,000,000
Panamericana Vial S.A. Panavial 600,000
HCC Sucursal Colombia 95,566 82,498
Palmarvial S.A. 15,029
Consorcio HCC S.A. y Equitesa 227,000
Otras 110,000 110,000
(Nota 9) 5,190,139 3,034,527

Inestrucsur Cia. Ltda. 3,867,207 2,893,976
Palmarvial S.A. 3,749,999 -
Caneybi Corp S.A. 628,859 2,487,939
Alfavial S.A. 495,885 95,930
Binexpro S.A. 131,368 99,711
Agroindustrial el Pongo S.A. 40,640 190,903
Markam Cia. Ltda. 94,965 1,914
9,008,923 5,770,373

Dividendos por pagar 1,759,614 7,867,400

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Ingresos:
Panamericana Vial S.A. Panavial

Mantenimiento rutinario y periédico 174,903,150 243,309,399
Arriendos 1,804,244 1,445,569
Otros 5,750 -

Caneybi Corp S.A.
Mantenimiento de instalaciones 12,405 214,904
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Inestrucsur Cia. Ltda.
Ventas de materiales de construccion 2,022,754 1,259,662
Dividendos en efectivo 136,958
Dividendos accion 405,530
Servicios administrativos contables 127,296
Arriendos 102,429 98,803
Venta activo fijo - 56,614
Servicios logisticos 52,700
Alfavial S.A.
Servicio logisticos y de bodegaje 100,365
Servicios administrativos contables 127,296
Ventas de materiales de construccion 233,921 17,503
Markam Cia. Ltda.
Mantenimiento de instalaciones 80,594
Palmarvial S.A.
Reembolsos de gastos 71,247

Gastos:
Caneybi Corp S.A.

179,155,900 247,433,193

Derecho uso marca 2,623,733 3,721,694

Arriendo Oficinas 1,810,177 2,067,700

Compra de activo fijo - 23,538

Reembolsos de gastos 49,312 50,332
Agroindustrial El Pongo S.A.

Servicio logistico 240,000 240,000

Obras de contratistas - 177,750
Inestrucsur Cia. Ltda.

Obras de contratistas 10,738,576 12,730,773
Binexpro S.A.

Arriendo Oficinas 288,516 280,336

Reembolso de gastos 341 468
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Markam Cia. Ltda.

Arriendo Oficinas 566,845 546,779

Reembolso de gastos 23,262 24,875
Alfavial S.A.

Mano de obra - 134,563

Compra de inventario - 270,508

Miscelaneos 1,530,796 1,309,766
Panamericana Vial S.A. Panavial

Reembolso de gastos - 7,820

Gastos de peaje - 795

17,871,558 21,587,697
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CONTRATOS

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Compaiia con sus clientes vigentes al 31 de diciembre
de 2015y 2014:

Empresa Fecha de Fecha de Monto del
# | N° Contrato Objeto del Contrato Plazo . . TS Contrato
Contratante inicio finalizacion us$
.. _________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
En funcion de
. Sl s . Hasta que ,
Construccion, Rehabilitacion y Mantenimiento PANAMERICANA las partes las planillas
A) General Carretera "Guayllabamba - Rumichaca y Aloag - VIAL S.A. N/A 1-ago-10 d P mensuales
. " o . en por
Riobamba" y sus obras de ampliacion del mismo tramo. PANAVIAL : por obra
terminado .
ejecutada
Construccion (30 meses) y Mantenimiento (24 meses) de 29-nov-09
la carretera Selva Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre gt
Contrato y > 30 meses (Recepcion
. - Saguangal, Construccion de los Puentes sobre los Rios 1-sep-06 L 13,429,840
Original : . 24 meses definitiva
Quinde, San Andrés, Chalcayacu, Chontal y Magdalena Abr-14)
de la Provincia de Imbabura.
MINISTERIO DE
B) Disminuir, suprimir, incrementar cantidades y crear TRANSPORTE Y
rubros respecto al contrato principal para los trabajos OBRAS PUBLICAS
Contrato de Construccion y Mantenimiento de la carretera Selva
Complementa | Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre - Saguangal, N/A 3-sep-08 N/A 4,227,189
rio N° 1 Construccion de los Puentes sobre los Rios Quinde, San
Andrés, Chalcayacu, Chontal y Magdalena de la
Provincia de Imbabura.
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N° Contrato

Objeto del Contrato

Contrato
Complementa | Corregir el error manifiesto de hecho incurrido en la
rio clausula séptima.- Plazo, numeral 7.01 del Contrato
Modificatorio | Complementario N° 1y el plazo del Contrato Principal.
N° 1
Se incremento el monto contractual de la Construccion
0 y Mantenimiento de la carretera Selva Alegre - Quinindé
rden de .
Cambio N° 1 tramo Selva Alegre - Sagu‘angal, Construlccwn de los
Puentes sobre los Rios Quinde, San Andres, Chalcayacu,
Chontal y Magdalena de la Provincia de Imbabura.
Contrato Se determina que la fuente de financiamiento para el
Complementa | pago de la obligaciones del contrato es la Partida N°
rio 2010 520 9999 0000 24 00 079 001 750105 1000 202 2004
Modificatorio | 4018 caf-cfa-3210 carretera Selva Alegre - Quinindé
N° 2 tramo Selva Alegre - Saguangal.
Orden de | Ampliacion de plazo contractual carretera Selva Alegre
Cambio N°2 |- Quinindé tramo Selva Alegre - Saguangal.
Contrato Incrementar, suprimir y disminuir rubros de los
Complementa | establecidos en el contrato principal carretera Selva
rio N° 2 Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre - Saguangal.

Empresa
Contratante

MINISTERIO DE
TRANSPORTE Y
OBRAS PUBLICAS

Plazo

10 meses

Fecha de
inicio

15-jun-09

Fecha de
finalizacion

29-sep-10

(Recepcion

definitiva
Abr-14)

Monto del
Contrato
UsS$

N/A

4 meses

1-sep-10

29-ene-11

(Recepcion

definitiva
Abr-14)

3,665,833

N/A

15-sep-10

20-ago-10

(Recepcion

definitiva
Abr-14)

N/A

30 dias

28-ene-11

28-feb-11

(Recepcion

definitiva
Abr-14)

N/A

10 meses

28-feb-11

28-dic-11
(Recepcion
definitiva
Abr-14)

1,475,209
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Empresa Fecha de Fecha de Monto del
# | N° Contrato Objeto del Contrato Plazo . . T Contrato
Contratante inicio finalizacion us$
Por razones de caracter técnico aprobadas por el MTOP,
se cambia el alcance de los trabajos establecidos en el
C contrato original; de capa de rodadura de hormigén 28-dic-11
ontrato s . .
asfaltico mezclado en planta e=5 cm, a nivel de (Recepcion
Complementa . . : , 24 meses | 10-nov-11 finiti (444,541)
rio N° 3 sub-base clase 3; despla_zamlento del eje de la viaen el definitiva
sector del Chontal aproximadamente 50 m y creacion de Abr-14)
nuevos rubros para la ejecucion del mantenimiento de
la obra. MINISTERIO DE
B) TRANSPORTE Y
OBRAS PUBLICAS 18-ene-12
Acta de R .
Recepcion Construccion (30 meses) y Mantenimiento (24 meses) de N/A N/A (defc,eP‘E‘O” N/A
Provisional | la carretera Selva Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre : 1n1 1t1va
- Saguangal, Construccion de los Puentes sobre los Rios br-14)
Acta de Quinde, San Andrés, Chalcayacu, Chontal y Magdalena
Recepcion | d€a Provincia de Imbabura. N/A N/A 22-abr-14 N/A
Definitiva
e s . 5-mar-10
Contrato Reh§b1lltac1on y Mantemr_mento de la Carrgtgra Santo MINISTERIO DE (Recepcién
C) Original Domingo - Esmeraldas ubicado en las Provincias de TRANSPORTE Y 18 meses | 20-ago-08 definitiva 32,309,640
g Santo Domingo de los Tsachilas y Esmeraldas. OBRAS PUBLICAS Sep-14)
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0

Empresa Fecha de Fecha de Monto del
N° Contrato Objeto del Contrato Plazo . . T Contrato
Contratante inicio finalizacion us$
Creacion y Disminucion e Incremento de Rubros para
Ejecutar los Trabajos de Rehabilitacion y 8-iun-10
Contrato Mantenimiento de la Carretera Santo Domingo - (ReJce cion
Complementa | Esmeraldas mediante colocacion de Pavimento Rigido 18 meses 8-dic-08 epc 15,754,935
NN . definitiva
rio N° 1 de Hormigon en reemplazo de Capa de Rodadura de Sep-14)
Hormigon Asfaltico mezclado en Planta y P
complementacion de drenaje.
Rehgbll1tac1on y Mantemm1entp dg la Carreterg Santo MINISTERIO DE 8-jun-10
Domingo - Esmeraldas con la finalidad de precisar el e
Contrato Objeto del Contrato, en el sentido de que el pavimento TRANSPORTE Y N/A 20-abr-09 (Recepcion N/A
Modificatorio | - . e OBRAS PUBLICAS definitiva
rigido se hara exclusivamente en el Tramo La
. Y Sep-14)
Independencia - Quinindé.
Rehabilitacion y Mantenimiento de la Carretera Santo
Domingo - Esmeraldas con la finalidad de cambiar el
qutrato . per1lodo de evaluac1oplde los trabajps e]ecutado§, el N/A 11-feb-10 N/A N/A
Modificatorio | periodo de presentacion de las planillas y sus reajustes,
quedando establecido planillas mensuales y no
bimensuales.
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0

Empresa Fecha de Fecha de Monto del
N° Contrato Objeto del Contrato Plazo . . T Contrato
Contratante inicio finalizacion us$
Rehabilitacion y Mantenimiento de la Carretera Santo
Domingo - Esmeraldas se incrementan rubros del
contrato principal, para variar la seccion transversal de
la Via Santo Domingo -Quinindé - Esmeraldas en el
Contrato tramo Santo Domingo - Quinindé de 2 a 4 carriles, 7-dic-10
C cambio de capa de rodadura de hormigon asfaltico . (Recepcion
omplementa mezclado en planta por pavimento rigido de hormigén 6 meses 8-jun-10 definitiva N/A
rioN° 3 L P por p tong - g
hidraulico y obras complementarias en el mismo tramo; Sep-14)
mantenimiento periddico del Tramo Il Quinindé - MINISTERIO DE
Esmeraldas y construccion de variantes e intervencion TRANSPORTE Y
de zonas inesjcapl,es; de co'nform.idaq con el cuadro de OBRAS PUBLICAS
rubros, descripcion y precios unitarios y totales.
Establecer los voliumenes de obra adicionales para la
continuacion de los trabajos de ampliacion en el Tramo 28-mar-11
Orden de Santo domingo - Quinindé de 2 a 4 carriles; capa de (Recepcién
e rodadura de hormigén hidraulico y obras 111 dias 20-oct-10 epc 30,000,000
Cambio N° 1 .. s definitiva
complementarias; y en el Tramo Il Quinindeé - Sep-14)
Esmeraldas y construccion de variantes e intervencion P
de zonas inestables y mantenimiento periddico.
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0

N° Contrato

Objeto del Contrato

Incrementar el presupuesto para continuar con los
trabajos de pavimentacion a 4 carriles hormigon
hidraulico y obras complementarias en el Tramo | Santo

Orden de Domingo -Quinindé; y los trabajos de pavimentacion
Cambio N° 2 | con hormigdn asfaltico en las variantes y zonas criticas
del Tramo Il Quinindé - Esmeralda; rehabilitacion del
mismo tramo mediante reciclado y colocacion de
carpeta asfaltica.
Incrementan cantidades, se suprimen rubros
contractuales y se crean rubros nuevos para realizar la
Contrato o X ; : o
sefalizacion horizontal y vertical, dispositivos de
Complementa . y o .
RN seguridad y construccion del Puente Tatica; ademas se
rioN° 4 2 p o
disminuye el periodo para la Etapa de Mantenimiento de
48 a 6 meses Carretera Santo Domingo - Esmeraldas.
Ajuste a las cantidades de obra de varios rubros para
Orden de continuar con los trabajos objeto del Contrato
Cambio N° 3 | Complementario N° 4 Carretera Santo Domingo -
Esmeraldas.
Ampliacion de plazo para concluir con las obras del
Orden de proyecto, obras de infraestructura en la Av. Simon Plata
Cambio N° 4 | Torres, estabilizacion de asentamientos y rehabilitacion

cruce la Union Carretera Santo Domingo - Esmeraldas.

Empresa
Contratante

MINISTERIO DE
TRANSPORTE Y
OBRAS PUBLICAS

Plazo

19 meses
5 dias

Fecha de
inicio

28-mar-11

Fecha de
finalizacion

2-nov-12
(Recepcion
definitiva
Sep-14)

Monto del
Contrato
UsS$

66,009,332

180 dias

18-jun-12

30-jun-13

(Recepcion

definitiva
Sep-14)

N/A

181 dias

28-sep-12

30-jun-13

(Recepcion

definitiva
Sep-14)

21,835,359

120 dias

27-jun-13

30-oct-13
(Recepcion
definitiva
Sep-14)

1,825,819
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

Empresa Fecha de Fecha de Monto del
# | N° Contrato Objeto del Contrato Plazo . . T Contrato
Contratante inicio finalizacion us$
.. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Acta de
Recepcion N/A N/A 7-feb-14 N/A
Provisional | Rehabilitacion y Mantenimiento de la Carretera Santo MINISTERIO DE
Q) Domingo - Esmeraldas ubicado en las Provincias de TRANSPORTE Y
Acta de Santo Domingo de los Tsachilas y Esmeraldas. OBRAS PUBLICAS
Recepcion N/A N/A 30-sep-14 N/A
Definitiva
Escritura Constltucpn del Consorcp Herdng Crespo N/A 20-dic-06 N/A N/A
Construcciones S.A. y Equitesa Equipos y Terrenos S.A. CONSORCIO
Acta de HERDOIZA CRESPO
” Reconstruccion y mantenimiento de carretera CONSTRUCCIONES .
D) ';ee‘]ifnp]‘t’"]‘f/’;‘ Rocafuerte - Tosagua 30.1 km Y EQUITESA N/A N/A 22-jun-14 N/A
EQUIPOS Y
; ; i ; ; TERRENOS S.A.
Escritura Escritura qe Disolucion de! Consorc!o Herdoiza Crespo N/A N/A 21-jul-14 N/A
Construcciones S.A. y Equitesa Equipos y Terrenos S.A.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

33.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31,2015

Diciembre31, 2014

Corriente

No corriente

Corriente No corriente

Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:
Efectivo y equivalentes al efectivo 13,571,428 13,571,428
Activos financieros disponibles para la venta 14,757,150 14,757,150

Activos financieros medido al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 48,960,489 48,960,489
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 48,468 48,468

2,402,177 2,402,177

5,418,017 5,418,017
2,505,328 2,505,328

2,800,510 2,800,510

64,764,553 64,764,553
82,066 82,066

Total activos financieros 79,739,712 79,739,712

75,570,474 75,570,474

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por pagar (11,072,598) (11,072,598) - (30,891,835) (30,891,835) (800,274) (800,274)
Cuentas por pagar relacionadas (9,008,923) (9,008,923) - (5,770,373) (5,770,373) - -
Anticipos de clientes (32,536) (32,536) - - (37,000) (37,000) - -
Otros pasivos corrientes (6,647) (6,647) (914,730) (914,730) (13,263) (13,263) (1,011,595) (1,011,595)
Total pasivos financieros (20,120,704) (20,120,704) (914,730) (914,730) (36,712,471) (36,712,471) (1,811,869) (1,811,869)
Instrumentos financieros, netos 59,619,008 59,619,008 (914,730) (914,730) 38,858,003 38,858,003 (1,811,869) (1,811,869)
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se
aproximan a su valor razonable.

34. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en
los estados financieros separados adjuntos.

35. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de
Rentas Internas establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, el Servicio de Rentas Internas
establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los
Estados Unidos de América (USD 3,000,000.00) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones
de dolares de los Estados Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero 5.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)
_—_—— e ————— e "

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto
a la Renta, y la no entrega, asi como la entrega incompieta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancicnada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, conforme el analisis de la normativa vigente la
Compania no estd obligada a la presentacion del Informe Integral de Precios de
Transferencia ni estd obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

36. SANCIONES.

De la Superintendencia de Comparias, Valores v Seguros.- No se han aplicado sanciones
ala Ci::rppar'ﬁa, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014,

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones significativas a la
Compania, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (marzo 7, 2016), excepto lo mencionado a continuacion,
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Ing. Marcelo Her ero
Gerente General
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ALFAVIAL 5.8,

{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Conmrucciones 5.A.)

ESTADDS DE SITUACON FINANCIERA
(Expresados en dolares)
Drovaemire Mormare
sty 3, 2818 1, 2004
ALTEwgs
AL cofrenter
Efectivo 5 3w 1,151
Gueriths por-cobrar cligntes relacionsdas nn SLar 134,741
brveniariog 18} 149,453 0.0
Gaitos paghdot por antickpado 32,153 40,918
ACtivas por ImgueTios coerignies " 30,700 90,300
Tatal activag corrientes 9E8. 901 A0 504
Agrived ng corrientes
Mamyinariad, equipad y vehiculos (&) FLT R L) 1001, Bad
Ativgd marginies. 4l ™
Tatal activos na carrientes 163,850 pCARCAL
Total acthwns 1,201,841 1,480,430
Paskwog
Pastvod cormentes: _
Cusnbas y decumentas par pagar no relacionadas 19 20, 1,011
Pastven sor Implestas corrlentes ) TR P 51,774
Pagwas comentes por benatinos 8 los smpleados m B8, 390 141,068
Cuentey, por pags) [akactenadas i 155,048 i, 24
Tomal pasives combanies 417,951 a1, TTh
Faiws na cormienies
Paswes no comnentes sor benefichos a emplesdoes (L] 15,006 0,187
Totnl patve me corvisnte 15,418 9141
Total parivos 4, 448 A4, 443
Fatrimenis naio:
Capitsl saoiad L] 160,000 i, 00
Eporte pary futers canT Al i M {11
Reserag loga 4 1152 5,000
DS recolimdos integraies 1,190 AR LT
BEniiTamet wey oy e nr L o A4
Tetal parrmonds neto TRR, 054 . amm
_—
Totel patrimonta neto ¥ pechvos BiRT] ﬂ 1,190,110
ng. CusTrens

ey e TS

Vi prinCipaie puluicas corlbie v RO B i Etaoos Mmancenps
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ALFAVIAL S, A,

(Una Subsidiacis de Herdolza Crespo Construcciones §.4,)
ESTADOY DE MESULTAGOS DEL PERIGDO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expretados en dalares)
Dicigmbra [Meigmpre

Aoy termineoss e, Hatay ¥, i08 M, W
WREAENE POl BCUdBIEY crdinarian L] 1,.99.47 1041, 174
Cotts de o aducoitn y vantas L] 11,359, 90%) {1,415, 9741
Gorgrcin bata 31,034 433,750

Caston de wdeminigracitn (] [FEN ) {2

Parmicpacion 3 trataladones (L] b, 0n ]l
DO agrasioral FEm Y bR L

(trew wegreson " ap e

Gagioe Mnpacieroe . 1, Bt

Orres gaston b [l
UPiZad Sl ajercOe ki de iemperats b Lt ganencies inia FE L]

Gaste por mpuesto s Ly ganancms comente 0 a4, 03Ty . 7n

Efects o Inpueston difsrides i e
Utindaa del sjersicia LI 148, N
frtro resultada Integral dei ejercicio, despiis e (mpusstos;
Eartulan gun no se foclasifchcin ol rendtado del periodo.

thyrvit meditiones de ion planes de penmonm or beneliclos oefimadns 1) 1, bk |1’ﬂ!_
Otro resuitads ntegral del elercicin, noto de impuestos (R (ARLLT]

Masiltadn Il egral Lotal del &in

154 180

Wier principales politicas conEsthet v Aol B e etaaat nancierss
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ALFAVIAL 5.4,

{Una Subsidiaris de Hecdoloa Crespo Construcciones $.4 )

ESTADOS DE CAMBIOS £M EL PATRIMOMNID
(Expresados on dolares)
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ALFAVIAL 5. A,
[Una Subsidiaria de Herdoiza Crespe Construcciones 5,A.)
ESTADOS BE FLUJDS DE EFECTIVO - METODO DIRECTD
{Expresados en dolares)

Dieiembre Digtembre
Por los afios terminados en, Hotas 31, 2015 31, 1014
Flujon de sfectivo por las actividades de operacldn.
Cabrod procedentes de chientes 1,498,976 1,917,549
Pagos a provesdores y emploades {1,495,001) {1, 7h,244)
Anteiedes pagadod (1,741 11,04%)
Impuestos & Las ganansias pagados (70,534) {28, 791)
Qmrss ngresat netos 1T, b4 42,141
Efective neto (utifzads en) proviste por las pevividades de aperacion {35,677} 161,011
-_——
Flujos de efectvo por fas actividades de inwversion:
Efectiva pagado por I3 compra de maguisana, equipss y vehicolos [E:1] - 1130,221)
Efectvo pagado por [a compra de schives miangibles 3 {770
Efective neto utilizads en actividades de inversion | (130,991
Flujons de efectivo por (a5 actividades de fAnanc amdenta:
Efective pagsda por fubflacion patronal y desahucle (e 12347 i
Efectivo recitedo para futaras capltallzaciones 30
Efective pagado por sslaro digna - (80
Efectivo neto utllizado en actividades ae Mnancamiento (1,3497) [30)
—_————————————
(Bizminsosn) aumenta neto de efective 138,024} 20 850
Efective al inicio del afo 41,133 11,143
Efecthva ab final dei aha 3,104 1,133

Iy, Marcelo Herdolza Guerrens
Gerente General Contader General
Reg, Moo 17385

Ve principaies paliticas condables y notas a log estados Tinanciercs
&



ALFAVIAL 5.A.

{Ura Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
COMCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETOD
(UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresados en dolares)

Dictemore Molembre
Par los afos terminadas en, Hotas 11, 2018 31, 1014
Uclligad del ejerciclo 21321 158,308
Ajwstes por partldas distintas al efectivo:
Depreclacion de maguinaria, eqguipos ¥ vehiculos {8 33,541 27,636
Baja de maguinaria, equipos ¥ wehiculos (8] 4,603
Amortizacion de activos wlanglbles x|
Pravisian pars [ubilaoion patronal y desahucin {1} 14,149 4,059
Redueciones y liqundacianes anticipadas de Jubijactin patrongl {11} 12, BBY) (454)
Gasto finsnciers jubfacion patronal y desahuco {11) Me 135
Provision para participacion a frabajadores {10) 50,177 54 653
Prowvision para impueesto a las ganancias {12} &4,007 70,757
Cambios en activos ¥ pasivos operathvos:
|Aumenito} en cuentas por cobrar chentes relaclonados (453,695} (138,277
Disminwodn [aumenta) &n invenlarios 181,380 134, 1809
reminucicn (aumentol en gaitos pagades por antickpade 7,263 [36,387)
[sminucidn (aumens) Bn activos por Imauestos cordentes 35,540 [15,45%)
DEsminucian (Aumento) &n coentas y decismentos por pagsr no relackonadas [53.432) Bf D61
[Chtminuesan) en pativos par |mpuestas carmisntes [73,7285) (044
(Disminuctan} en pasivas comentes par benellcial a fos emplesdos [V 792
Aumends en coenlas por pagar relaclonadas 1,021 B9 455
[DismineZan} dumento &n antiopss de cientes {5,000)
[Disminucion} en otros pasivios correntes (184)
Flufor de efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién 1¥5.87T7) 161,001
e —

-
ACTIVIGADES DE INVERSIGN ¥ FINANCIAMIENTS

AL 11 de dictembire de 2015, a Compania se aprapld de b reserva tegal wtilizando resultados acemulzdos por 47,152 correspondientes a 25,831
por el aho 3084 ¢ 31,321 par el afo 7015

Gerente General Contador General
Rea. Mo. 17185

Ver principales polibicas contables y notas 2 los estados financieros.
[}
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a.

Nombre de {a entidad.
“ALFAVIAL S.A."

RUC de 1a entidad.
1792017343001

Domicitio de {a entidad.
Abraham iincoin N26-27 y San lghacio.

Forma legal de ia entidad.
Sociedad Anonima.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de las operaciones de la entidad.

Alfavial S. A,, fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quito
Ecuador. Su cbjetivo principal es la asesoria, instalacion y explotacion en vias
concesionadas, asesoria sobre la instalacién de toda clase de anuncios y rotulos
publicitarios que se empleen en {as vias concesionadas y efectuar el cobro de los
derechos de publicidad y propaganda.

Desde el mes de mayo del afio del 2013, la Compaifa presta servicios de
fabricacion de material vial para sus relacionadas Panamericana Vial $.A.
PANAVIAL S.A. v Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.

Las acciones de Compafiia estén distribuidas de la siguiente manera:

Nombre det accionista Accicnes %
Marcelo Herdoiza Daniel Guerrero 1 0,01%
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 209,999 80,77%
Guitlermao Cisneros 50,000 19,22%
L200000 - 100%

El controt de la companiia es ejercide por Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.
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ALFAVIAL S.A.
{(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en {a preparacion de sus
estados financieros se presenta a cantinuacion:

2.1. Bases de preparacion.

2.2.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 21 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparacion de los estados finanderos conforme a las Normas Internacicnales
de Informacion Financiera {NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracidn de la Compafifa que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad ¢ en las cuales las
hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Medicion de los Valores razonables

De acuerdo a NIF No. 13 "Medicidn de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibina por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o0 mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios
comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizara para medir el vator razonable independientemente de
ddnde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere ta clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcidn de su metedologia de valoracidn, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (ho ajustados) para activos o
pasivos idénticos.
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ALFAVIAL S A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa {precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en ias que se utitizan variables significativas
no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables v su aplicacion.

Los siguientes promunciamientos contables han sido emitidos por el Censejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés):

Prenunciamientos contables vigentes al aio 2015:

Norma Titulo Publicacion Vigencia

Modificaciones

NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 27 Estados financieros Ago-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Sep-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Dic-14 Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-16
NEIF 10 Estados Financieros Consolidados Sep-14 Ene-16
MNIF 10 Estados Financieros Consolidados Dic-14 Ene-i6
NIIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIIF 12 informacion a Revelar sobre Participaciones Bic-14 Ene-16

en Otras Entidades

Normas
HNIC 1 Presentacion de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIIF 9 instrumentos financiercs Jul-14 Ene-18
NIIF 9 instrumentas financieros Nov-13  Sin fecha
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF 15 [ngresas de contratos con clientes May-14 Ene-17
Mejoras
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Infoermacion financiera intermedia Sep-14 Ene-16
NIIF 5 Actives mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NIIF 7 Instrumentos financieros Sep-14  Ene-16
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2.4.

2.5.

2.6,

2.7.

2.8.

ALFAVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

La Administracién de la Compaiifa no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualimente se encuentra evaluando la
aplicacion de tos cambios citados y sus posibles impactos, perc estima que su
adopcidn no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

Moneda funcional y de presentacién,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando (a moneda del entorno econdmico principal en que la Compafita opera.
La moneda funcional v de presentacidn de la Compahia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de clerre de {os estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese pericdo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, se miden inicial
y posteriermente por su valor nominal. Si hubieran importes en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de los estados financieros;
si hubieran sobregiros bancarios se clasifican como obligaciones con iastituciones
financieras.

Cuentas por cobrar clientes relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valar razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, tosto financiero y/o provision por pérdidas por deteriore del valar
{si los hubiere}.

fnventarios,

En este grupo contable se registra {os actives poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curse normal de la operacion,

11
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Medicion inicial.- les inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a ta adquisicién o
produccién para dartes su condicién y ubicacién actuat, despues de deducir todos
ios descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior.~ el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado v se miden al costo o al valor neto reatizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negacio menos los costos estimados para terminar su produccién
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Maguinarias, equipos y vehiculos.

La Compaiita registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para
su usc en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propositos administrativos, si, y sdlo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- Las maquinarias, equipos y vehiculos se mediran a su costo,
mismo que incluye: su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacidn y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir
cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la farma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el
gue se asienta.

Medicién posterior.- Las maquinarias, equipos y vehiculos se mediran a su costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor {modelo del costo).

Los desemboisos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacidn y conservacidn seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembotsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de maquinarias, equipos y vehiculos se
caleulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrard en el estado de resultados integral del periodo
€OmMO OLros ingresos U otros gastos.

12
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2,10,

Z.11.

ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Método de depreciacidn.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado dei
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tites estimadas por ia
Administracion de la Compafia.

Las vidas Gtiles v los valores residuales se han estimado como sigue;

Vida Gitil Valor residual
Maquinaria y equipo hasta 10 afios 2,5%
Vehicuios hasta 5 anos 25% sobre valor del activo
Equipo de computacion hasta 3 afios Cero (")

(*} A criterio de la Administracidn de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los actives es cero o nulo.

Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados.

La Compafiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores adquiridos en el curso normal de negocio y otras obligaciones
tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos de clientes y otres pasives
corrientes.  Se miden inicialmente por su valor razonable ¥ posteriormente a su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueido, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal ¥ se reconocen en los resultades del periode en el
que se generan,

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerde a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre {a utilidad contable de la
Compafifa antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no carrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficics a empleados post empleo como jubilacidn patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimadas por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias y
Valores aplicando el métedo de {a unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

13



4
f—

NP A

LU W Wi e R

R

2,13,

ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

El costo de los servicios presentes o pasados vy costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por heneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
s0n reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipas de impuesta a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupoc contable se registran las
cbtigaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al vator agregado, asi
coma las retenciones en la fuente por pagar por impuesto at valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las sanancias, - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucion)
de fos activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultades det periodo en el gue se genera.

- Impuesic a las ganancias diferido.- se determinz scbre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activas y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del pericdo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina fa
diferencia temporaria.

Baja de activos ¥ pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efective del activo han
terminado; o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pasar la totalidad de tos flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerde de
traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferide su control.

14
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2.14.

2.15.

ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Pasivos financieros. - un pasive financierc es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
medificadas en forma importante, diche reemplazo o modificacion se trata como
ura baja del pasive original y el reconocimiento de un nueve pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especifices.  Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos
por ganancia o pérdida actuarial,

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre ias cuales los Accionistas ne han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas,

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
recenocidos cuando su impoerte puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con {a transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de sefalética
vertical y miscelaneos, surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de
tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compafiia no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los hienes ni retiene el
control efectivo sobre los rmismos. Se miden al wvalor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas v
descuentos.

15
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2.17.

2.18.

2.19.

ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Prestacion de servicios- en este grupc contable se registran las ventas de
instalacion, desinstalacién de sefialética vertical, montaje y desmontaje,
mantenimiento y reparacion de semaforizacion y miscelanecs. Se miden
considerando el grade de terminacion de la prestacion del servicio al final del
periodo sobre el que se informa.

. Costos vy gastos,

Costo de produccidn v ventas.- en este grupo contable se registran todos aguellos
costos incurrides para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacidn y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafifa; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerde a su funcién coma: de administracion, financieros y otros.

Segmentos operacionales.

tn segmento operativo se define como un componente de una Compaiia sobre el
cual se tiene informacién financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacién de los resuftados. ia Compafiia opera como un
segmento Unice.

Medio ambiente,

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medic ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros ne tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aguellos
flujos de efectivo relacionados con et giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aguellos flujos
gue no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

16



ALFAVIAL S.A,
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)
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2.20. Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, nc presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecta al ejercicio anterior.

2.21. Reclasificaciones.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracign de ta Compaiiia es [a responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el dbjeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de adminfstracion de riesgo a fin de gue reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando ta obtencidn de un
ambiente de control disciplinade y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafita clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se erigina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes relacionados {Nota 22), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar {a méxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion det riesgo de crédito es alta debido a que (a base de clientes es corta;
la catidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados
dependen de las calificaciones de riesgo {cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liguidez.
Es e! riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones

asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales coma de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar 39,491 -
Cuentas por pagar diversas/relacicnadas 255,545 .
295,036 -

Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Cuentas y documentos por pagar 92,923 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 254,524 -
347,447 -

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los preciocs de
mercade, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
carsbio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio, La Compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es ei riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es ef riesgo de que el valor razonable olos flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vatiaciones en [as tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejempto, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio,

18
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo (@ expectativa de ocurrencia de eventos futures que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provisidn per cuentas incobrables.- al final de cada pericdo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparandoe el saldo en libros v el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigitedad;
cuande el valor en libros excede su valor futuro de recuperacidn se considera
deteriora. El vator del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activoy en
los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periode contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deteriore de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deteriorg.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo ¥ en los
resuttados del periodo.

Provision por valor nete realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia evidencia objetiva de que no se padra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y et valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precics
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los
resultados del periodo.

Vidas ttiles v valores residuates. - al final de cada pericdo contable s evaltian las vidas
Gtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuande ocurre un evento que indica que dichas
vidas Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos vy los correspondientes ajustes contabtes de manera prospectiva,
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalia periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con {a NIC
36 “Deterioro del Valor de los Actives”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre et valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, v €5
determinado para un active individual a menos que el active no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos e grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperabie. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuenta antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinerp y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor juste menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos ascciados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadcres de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. 5i existe tal indicador, la
Compaiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habide un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la dltima vez que se reconocid una perdida por deterioro.

5i ese es el caso, el valor en libros del active es aumentade hasta alcanzar su monto
recitperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habra
sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconacido una pérdida por
deterioro del active en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

Una pérdida por deterioro en relacidn con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gue es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, 0 el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor infermacion disponible
u oiras tecnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Bancos 2,809 40,733
Caja 300 400
3,109 41,133
WA
INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
3, 2015 31, 2014
Inventario de productos en proceso 66,759 352,283
Inventaro de repuestos, herramientas y accesorios 20,402 18,796
Inventario de productos terminados y mercaderias en
almacén 40,849 1,550
Otros inventarios 121,423 138,184

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a crédito tributario a favor de la
Compaiiia por impuesto al Valor Agregado por 50,760 y 90,300, respectivamente.,

MAQUINARIAS, EQUIPOS Y VEHICULOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Maguinaria, eguipos y vehiculos, neto:
Maquinaria y equipo 132,196 153,496
Vehiculos 129,128 144 589
Equipo de computacién 886 2,761
262,210 300,846
22
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ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Maguinaria, equipos v vehicutos, costo:

Magquinaria y equipo 171,332 176,430
Vehiculos 159,377 159,377
Equipo de computacion 5,622 5,622

336,331 341,429

Maguinaria, equipos y vehiculos, depreciacidn:

Maquinaria y equipo {39,136} (22,934)
Vehicutos {30,249) (14,788)
Equipo de computacion (4,736) (2,861)
(74,121) {40,583)
T N LRI

262,210 300,846

Los movimientos de maquinarias, equipos y vehicules, fue como sigue:

Maquinaria y Equipos de
Loncepto equipo Vehiculos computacion Total

Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Saldo inicial 153,496 144,589 2,761 300,846
Baja (4,693) . - (4,693)
Gasto depreciacion (16,607) {15,461) {1,875) (33,943)

Ang terminado en diciembre 31, 2014:

Saldo inicial 120,140 74,522 3,589 198,251
Adiciones 48,318 80,985 918 130,221
Gasto depreciacion {14,962) (10,918) {1,746) (27,626)
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ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

9, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Proveedores locales 38,629 73,332
Provision proveedores 852 19,591

10. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Por beneficios de ley a empleados 32,148 71,429
Participacion trabajadores por pagar {1) (Naota 12) 50,127 56,563
Con el IESS 6,115 13,063
88,3290 141,035

(1) El movimiento de participacién a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo fnicial 56,563 1,272
Provision del afio 50,127 56,563
Pagos {56,563) {11,272}
Saldo finat 50,127 56,563
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(Expresadas en dolares)

PASIVOS NC CORRIENTES POR BENEFICIDS A EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuentg, fue como sigue:

Diciembre Biciembre

31, 2015 31, 2014

Jubilacion patrenal {1 9,809 9,167
Desahucio (2} 5,827 -
15,636 9,167

(1) El movimiento de la provision para jubitacion patronal, fue como sigue:

Afios terminados en

Piciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo iniciai 9,167 3,351
Costo laboral por servicios actuales 7,077 4,059
Costo financiero 599 235
(Ganancia) Pérdida actuarial (4,151) 1,976
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas {2,883) {454)
Saldo final 9,809 9,167

{2) El movimiento de la provision para deszhucio, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Biciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial - -
Ajuste de afos anteriores al saldo inicial 1,328 -
Costo taboral por servicios actuales 5,244 -
Costo financiero 117 -
Pérdida actuarial 285 -
Beneficios pagados (2,347 -
Saldo final 5,827 -
25
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Las hipdtesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tabla de rotacion (premedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El andtisis de sensibitidad muestra la siguiente informacion:

Jubilacion Patronal:

Angs terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,498 1,475
impacto % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%) 15% 16%
Variacidn OBD (tasa de descuento + 0.5%) {1,286) (1,256)
impacto ¥ en el OBD {tasa de descuento + 0.5%) ~13% -14%
Tasa de incremento salarial
Variacton OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,542 1,522
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 16% 17%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,330) {1,302)
Impacto % en et OBD (tasa de incremento salarial - 9,5%) -14% -14%
Tasa de mortalidad
Variacidn OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) {284) 266
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio} -3% -3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio%) 281 263
Impacto % en el 0BD (tasa de mortalidad - 1 afio) 3% 3%

Desahucio:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 M, 2014

Tasa de descuento
Variacion OBD {tasa de descuento - 0.5%) 848 292
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15% 16%
Variacidn 0BD {tasa de descuento + 0.5%) (740) (249)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -13% -14%
26
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A,)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 20458 31, 2014

Tasa de incremento salaral
Variacion 0BD (tasa de incremento salacial + 0.5%) BE3 301
lmpacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 19% 16%
Variacion OBD {tasa de incremento salanal - 0.5%) (769) {258}
Impacto % en el OBD {tasa de incremente satarial ~
0.5%) ~13% 14%
Tasa de mortalidad
Variacidn OBD {tasa de mortalidad + 1 afe) (169) (93)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) -3% -3%
Variacidn OBD (tasa de mortalidad - 1 afio%) 167 74
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 anc) 3% 3%

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Piciembre

31, 2015 31, 2014

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar (Z) 38,744 45,261
Retenciones en la fuente de IR por pagar h,781 8,447
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 1 66
44,526 53,774

IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.  Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
damiciliadas en el pafs y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva
del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando {a participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a ta Renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.
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ALFAVIAL S, A,
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicara
sobre la proporcion de ta base imponible que corresponda a dicha participacidn, de
acuerdo a lo indicado en el reglamenta.

La Compafiia no se encuentra inmersa en {as disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para los anos 2015 y 2014 asciende a 22%.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suptemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucidn por parte de la
Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienic se considerara como el primer afo
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por casc fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasive en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su
peticidn debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
plblico, etc.

5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito ¢ fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a {a Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las auteridades fiscales desde su fecha
de constitucién.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a ta tasa impositiva
legal v et impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2014

Ganancia antes de participacidn a los trabajadores  {1) 327,375 385,443
Mas,{menos) Efecto de impuestos diferidos . 183
(Menos) Efecto de la aplicacién MNIIF 6,804 {8,540)
Base para calcuto de participacién a los trabajadores 334,179 377,086
15% Participacion a los trabajadores (Nota 10} {50,127} (56,563)
Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1} 327,375 385,443
15% Participacidn a los trabajadores {(50,127) (56,563)
Garancia antes de impuesto a las ganancias 277,248 328,880
{Menos) efecto de la aplicacién NIiF 6,804 (8,540)
(Mas) gastos no deducibles 7,025 1,10
Mas, (menos) efecto de impuestos diferidos 183
Ganancia gravable 291,077 321,624
Tasa de impuesto a las ganancias sin refnversion 22% 22%
Impuesta a las ganancias del perfodo {2) 64,037 70,757
[ e

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Saldo inicial 45,261 3,295
Provision del periodo 2) 64,037 70,757
Pagos (45,261) {3,295)
Compensacion con retenciohes en la fuente (25,293) (25,496)
Saldo final I 45,261
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ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A,)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L.a conciliacidn de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Efecto de la aplicacion NHF -0,54% 0.57%
Gastos no deducibles -0,56% -0.07%
Efecto de impuestos diferidos 0,00% -0.01%
-1,10% 0.49%
Tasa efectiva de impuesto a {as ganancias del periodo 23,10% 21.51%

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legatmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y tos
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieres, fue
come siglte:

Base Diferencia
Fiscal Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2015:

Magquinaria, equipo y vehiculos 247,841 262,210 (14,369) -
Beneficios a empleados a large
plazo (5,827) {15,636) 9,309 -

242,014 246,574 {4,560) -

Piciembre 31, 2014:

Magquinaria, equipo vy vehiculos 284,466 300,846 (16,380) -
Beneficios a empleados a largo
ptazo - (9,167) 9,167 -

284,466 291,679 (7,213) -
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ALFAVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue:

Saldo Resultado Saldo
inicial  de periodo Final

Afio terminado en diciembre 31, 2014:
Beneficios a los empleados largo plazo 737 (737 -
Maquinaria, equipo vy vehiculos (921) 021 -
L) I | » S

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 estd constituido por 260,000 acciones ordinarias con un
valar nominal de un ddlar cada una.

Mediante escritura piblica del 8 de julio de 2014, se efectud un aumento de capital por
250,000 con aportes para futuras capitalizaciones {Nota 15}.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a aportes recibidos de los accionistas de la
Compaiifa entrega para futuros aumentos de capital de acuerdo a lo establecido en la
Acta de Junta General de Accionistas.

Fl 8 de julio de 2014 con escritura pablica se realizd un aumento de capital por 250,000
(Nota 14).

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%} de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el
(50%) del capital suscrito y pagado. Fsta reserva no puede ser distribuida a los

accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compafia, pera puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acurnuladas. - El saldo de esta cuenta esta a disposicion de {os accionistas y

puede ser utilizado para la distribucidon de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

K



H

"w-w‘/

i

T

e

o R I‘\\w/

b

PN

i

(N

ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

ingresos por venta de bienes {1} 1,992,671 2,039,432
Otros ingresos operacionales - 21,694

1,992,671 2,061,126
AT

{1} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye ingresos con partes relacionadas por
1,982,349 y 2,061,126 respectivamente {Nota 21).

19. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2015 31, 2014

Costos directes de produccion 1,232,891 1,302,614
Mano de obra directa 7,920 -
Costos indirectos de fabricacion 118,524 122,762

20. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:
Aftos terminadas en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Honrworarios 127,296 127,296
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 92,163 103,097
Aportes a la seguridad social 18,742 17,345
Arrendarmniento oficina 10,883 12,042
Suman y pasan 249,084 259,780
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ALFAVIAL S.A,

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Suman y vienen
Beneficics sociales e indemnizaciones
Gasto planes de beneficics 2 empleados
Gastos de gestidn
Luz
Depreciaciones
Impuestos y contribuciones
Promocion y Publicidad
Seguros y reaseguros
Mantenimiento y reparaciones
Otros gastas

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

AROS terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
249,084 259,780
13,614 3,633
7,077 3,605
205 2,535
1,048 1,122
706 513
6,892 6,008
1,629 .
551 -

74 61
55,983 14,013
336,863 291,270

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Un resumen de [os saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes relacionados
Herdofza Crespoe Construcciones 5.A.
Panamericana Vial 5.A. Panavial
Inestrucsur Cia. Etda.

Cuentas por pagar diversas relacionadas:

Herdofza Crespo Construcciones S.A.
Caneybi Corp S.A
Panamericana Vial 5.A. Panavial

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
M, 2015 31, 2014

495,885 95,930
136,552 42,740

- 72
632,437 138,742

250,329 252,263

5,21 6 =

- 2,261
255,545 254,524
i3
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:
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Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Ventas:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 1,530,796 1,714,838
Panamericana Vial 5.A. Panavial 451,553 344,787
Inestrucsur Ingenieria de Estructuras - 1,901
(Nota 19) 1,982,349 2,061,126
Costos y gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 233,921 245,164
Caneybi Corp 5.A. 30,089 29,023
Panamericana Vial S.A. Panavial 468 4,726
264,478 278,913
Compras:
Agroindustrial El Pongoe S.A. - 2,576
34
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31, 2015 Diciembre3 1, 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor libros  Valor justo  Valor libros  Valor justo  Valor libros  Valor justo  Valor libros  Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:

Efective 3,109 3,109 - - 41,133 41,133 - -
Activos financieros medido al coste amortizada

Cuentas por cobrar clientes relacionados 632,437 632,437 - . 138,742 138,742 - -
Total activos financieros 635,546 635,346 179,875 179,875 -
Pasivos financieros medidos al costo amartizado:

Cuentas y documentos por pagar (39,451) {39,481) - - (92,923} (92,923) - -

Cuentas por pagar relacionadas {255,545)  {255,543) - - (254,524}  {294,524) - -

Tatal pasivos financieres _ {9,03) [25,36) - 347] 4.?)

Instrumentos financieros, netos e 0,510 M T/ T R 141 1 . —
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23.

ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

Yalor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivoes
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La tegislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre paries relacionadas, es decir deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Supiemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de
Rentas Internas establece el contehido del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas vy del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, el Servicio de Rentas Internas
establecio que Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentas de
la aplicacién del régimen de precios de transferencia coanforme a la Ley de Régimen
Tributario Intermo, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes refacionadas en un monto acemulado superior a tres millones de ddlares de los
Estadas Unidos de América (3,000,000.00) deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince mitlones de délares de
los Estados Unidos de América (15,000,000.00), dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia {os contribuyentes
que: 1) Presenten un impuesto causado superior ai 3% de los ingresos gravables; i} No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos ne renovables.

Et Art. 84 del Reglamento para ta Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
seftata que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relaconadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de 1a fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto
a la Renta; y la no entrega, asi como [a entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta 15,000.
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compania no
estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precigs de
Transferencia.

24. SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros. - No se han aplicado sanciones
a la Compania, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de

Compafias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2015y 2014,

Pe otras autoridades administrativas.- Mo se han aplicado sanciones significativas a la
Compania, Directores o Administraderes, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

25. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (marzo 31, 2016), excepto lo menclonado a continuacion, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismaos.

Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero }{a-,!mara Salazar
Gerente General Contador General
Reg. Mo, 17385
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CPERADORA LATINOAMERICAMA DE SERVICIOS OPL S A,
(antes Operadora Latinpamericana de Servicios Opelasery 5.A.)
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcclones S.A.)
ESTADOS SEPARADDS DE SITUACION FINAHCIERA
{Expresados en dolares)

Diciembire Hewmbre
Hatat i1, 2015 31, 2014
ACrivos
Agtives corrlentes;
Efsciiva (% 19,195 4,508
Cuentas por cabear clientés relacianagos 114) 114,669
Daras puentas por cobaar 8o relacionadas 1"
Caitos pagados par anuicipado 5357
Taotal activod carrientes 141 153 14,993
Tolal scthvol 141,177 24,51
Pasivos:
Pasivos corrientos:
Cuentas y Socumentol pod pagar no relanionaday 51
Fasivos por impoes tos coretenies By LR LT
Pasivis cormsentss por beneiicios a 1os empleades (&) AT Bl
Takal pasivos corriented AT B0
Paiive no cormante:
Panivid no corriented por bepeficiod a empleados 7 37 472
Total pasivo no corriente 3rari
Total pasivas 105, TEQ
Parrimania neta
Capital yockal il 25,000 15,000
Reserva iegal {10 1,084 -
Resultados acumulados 1) 9, 7hh 8
Tatal patrimanio neto 15852 24,992
Total patrimanio neto v pasivos 141,132 14,593

Ing. : T1R MG
I:_// Gerente Genersl Contadara Ganeral
Reg Hao. 30751

Yer principaies paliticas contables y notat a lod petagdos Ningndheros eparadds.
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OPERACORA LATINGAMERICANA DT SERVICIOS OPL 5.4,
[antes Operadara Latinoamericana de Servicios Opelasery 5.4.)
{Urna Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.4,

ESTADODS SEPARADGS DE RESLULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
[Expresados en ddlares)

Ciciembre iciembre
Afgd Verminados en, Hitas 31, 2015 31, 2014
frgresns o actividades ordinartas: (R3] 359911
Cestn de produccion v vental [551] (31,9143 2
Ganancia brota T =
Gasien de adimimistraciin (593}
Parnicipackin a trabajadores 1) (40.527)
urilidad cperacional 20,877
Garlos fmancieros 12 B89 LY
Qiros gastas (4)
Litilidod (pérdids) del ejercicio antes de npueilo s [as ganancias 11.0B4 18]
Galts par impuesto d s ganancias coerests {8 113, 124}
Uritidad {perdida) del ejercicia 10,860 =11
= Sco—
Resuttads integral total del afe 10,860 8}

Contadosa Gensral
Reg, Mo, 30751

Maria pearaira

Wer principales politicas contables y notad & los estados financioros separados.
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OFERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S A,
{zntes Operadera Lalincamericana de Servicios Opelaserv 5.4A.)
(Una Subsidiaria de Herdolza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOS SEPARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMOKIO

(Expresados en dolares)

Resultados acumulados

Total
Capital Eeserva Pérdidas (Perdida) Urilidad patrimonio
Hota tocial legal acumuladas del ejercicio Subtatal neto
Caldles al 11 de diclembre de 2011 3
Aporte inlcial (9 25,000 . . 15, 00
Resyitado integral totatl del &t - (8) 8} {8)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 25,000 ' “ &) {8} 14 %91
Transletencia a (pérdidas) scumiiladas (11) - i8] ]
Aproplasitn de resecey 2015 (0] 1,085 - {1.086) 11.086)
Resuttada integeal total del and . - 10_B&0 10, B&0 10, B40
Saldos al 31 de diclembre de 2015 5,000 1,086 () 9,774 9, F6 15,852

l'/ frIH/JtW!F.H I-'rt"l.l‘;""

Gerante Gonaral

Maria Moreira
Contadora Generdl
Reg. Mo 30751

Wer principales politicas contables v notas a los estados financieras separodog



DPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL 5. A,
(antes Operadora Latincamericana de Servicios Qpelasery 5.A.)
(Una Subsidiaria de Herdalza Crespo Canstruceiones S, 4.0
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en dalares)

CHehambre Diciembre
Par los afios terminados en, Hotas 31, 2015 31, 2014
Flujos de efectlva por |as actividades de aperacion:
Cobros orocedentes de clignles 235,242
Fagos 2 proveedores v empleados (238,798 .
Interates pagados 12,B89) .1
Impuesios a las ganancias pagados (7. 348) -
Otros gastos {4
Efective neto (utliizado en) actividades de operacion (13,7%N (8
Flujes de efectrvo por las actividades de financiamients:
Aparte inicial de capital 15,000
Efective neto provisto por las sctividades de financlamiente 15,000
= —— ———  —— —. ___ii]
{Disminuclan) aumento neto de efactive (12,797) 24,997
Efectivg ai incio el ang 24,992
Efective al final del afo 11,195 4.2

C/.Iﬁer Fl."_'lrf.* s T J.Uiaﬁa. J'-;‘n:r‘l.;lfra“.

Geranee General Contadora General
Rep: Mo. 30751

Ver principales politicas contables v notas a los estados linancierod separados.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
{antes Operadora Latinoamericana de Servicios Opelaserv 5.A.)
{Una Subsidiaria de Herdaiza Crespo Construcciones S.4.)
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO METO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en dolares)

Diciembre Diclembre

Por los afos terminados en, Hatas 31, s 31,2014
titilidad {Pérdica) del elercicio 10,860 (8
Ajustes por partidas distintas al efective:

PFrivision para Jubilacion patronal y gesahucis {74 35,907

Provisién costo financiern de jubtlacion patronal v desahucio {7y 2,165

Prowiglan para participacion & trabajadores (&} 10,527

Provisién parg impuesto a las ganancias (B} 13,124
Cambios en activos v pasivos operativos:

{aumento) en cusntas por cobrar clientes relacionadaos (V24,669

{Aumento) en otrds coentas par cobrar na reladionadas (1)

{ABumento) en gastos pagades par anticipado (5,257)

Aumento en cuentas y documenios por pagar no relacionadas 38 =

ALMEALD AN PAsives por Impuestos corrientes 4,332

Aumento en pasvos Cornentes por benelichos a los empleades 37,074
Flujos de efective neto (utilizado en) Bctividades de operacidn [12,797) {8}

ACTWIDADES DE INVERSION ¥ FINAMCIAMIENTO
AL 3 ce diciembre de 2015, (4 Compama se apropio 1}1: la roserva legal por 1,084,

_,-'—'—

Mana Marera
Contadora General
Reg; Ho. 30751

Yer prncipales pofiticas contabies ¥ noLas a los estades financieros separadas,
7



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A,
{Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S,A.)
{Una Subsidiaria de Herdaiza Crespa Construccicnes 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
“Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A."

b. RUC de {a entidad.
1792536812001,

c. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 v San Ignacio.

d. Forma legal de [a entidad.
Saciedad Andnima.

e. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

f. Descripcién de las operaciones de la entidad.

Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY $.A, fue constituida el 21 de
Octubre de 2014, en {a ciudad de Quito - Ecuador. Segun escritura publica del 2
de abril 2015, se realizd0 el cambio de denominacién de Operadora
Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A. por Operadora Latinoamericana de
Servicios QPL S, A,

Su objetivo principal es la administracién de sistemas de movilidad de transito en
centros de control operativos de peajes y pesajes sobre vias de transporte
terrestre, maritimas, aeéreas, metros, ferrocarriles, teleféricos, puertos,
muetles, aeropuertos, parqueos y similares; control y gestion de sus operaciones
en la administracion de los sistemas de cobro de recaudo software y hardware,
personal, en general la administracion de todo tipe de servicios que los centros
de control operative deban brindar al usuario final.

Las acciones de Compafiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Macionalida  Capital  Capital
d Suscritc  Pagado %
Herdoiza Crespo Construcciones S.A, Ecuador 99.999 24,999  99.99%
CANEYB! CORP S.A. Ecuador 1 1 0.01%
Total 100.000  25.000 100.00%

El controt de la compafia es ejercido por Herdoiza Crespo Construcciones S.A,



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A,
{Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY 5.A.)
{(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en dolares)

e
2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros separados se presenta a continuacién:

2.1. Bases de preparacion,

Los presentes estados financieros separados han sido preparados integramente y
sin reservas de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Narmas internacionales de Contabitidad (JASB
siglas en inglés}), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

lLa preparacion de los estados financieros separados conforme a las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NiIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas, También exige a la Administracion de la
Compafita que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas
para los estadas financieros separados.

2.2, Medicién de los Valores razonables

De acuerde a NiIF No, 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precic que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicidn en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
abservable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Cuando se utitizan técnicas de valorizacién se maximiza el uso de dates de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precic comprador
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios
comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizard para medir el valor razonable independientemente de
donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados actives (no ajustados) para actives o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el active o pasive, ya sea directa (precios) ¢ indirectamente
{derivados de los precios).



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A,

{Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en ddlares)

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas
no obtenidas de datos observables en el mercado.

. Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {JASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes al afio 2015:

MNorma Titulo Publicacion Vigencia

Modificaciones

NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 27 Estados financiercs separados Ago-14 Ene-16
NIC 28 Inversicnes en asociadas y negocios conjuntos Sep-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos Dic-14 Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-16
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Sep-14 Ene-16
NIiF 10 Estados Financieros Consolidados Dic-14 Ene-16
NIIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NITF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones Dic-14 Ene-16

en Ofras Entidades

Normas
NIC 1 Presentacion de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18
NIIF 9 Instrumentos financieros Mov-13 Sinfecha
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF 13 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
Mejoras
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Informacion financiera intermedia Sep-14 Ene-16
NIIF 5 Activos mantenidos para fa venta Sep-14 Ene-16
NIiF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16

La Administracién de la Compafila no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendré impacte significativo en sus estados financieras separados de
periodos posteriores.

10



2,4,

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A,

(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dalares)

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en gue la
Compania opera. La moneda funcional ¥ de presentacién de la Compaiiia es el
Délar de los Estados Unides de America,

Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como no
corrientes cuando es mayot a ese periodo,

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez, se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal. $i hubieran importes en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de tos estados financieros
separados; si hubieran sobregiros bancarios se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras.

Cuentas por cobrar clientes relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o pravision per pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados coma beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calcule de la participacion a trabajadores se realiza de acuerde a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utitidad contable de la

Compaiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en 10s resultados
del periodo.

Pasivos no corrieptes.- en este grupe contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo come jubilacion patronal y desahucio.

11



2.9,

2.10.

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S, A,
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERV S.A.)
(Una Subsidiaria de Herdaiza Crespo Construcciones S.A,)}

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dblares)

Se reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias
y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar et vator presente de la obligacion futura.

E! costo de los servicios presentes ¢ pasados y costo financiero, son recenocidos
en los resuttados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultade del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Impuestos
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta gue no han side compensados.

Pasivos por impugstos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impueste al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable, Se mide a su valar nominal y se reconoce en
los resultados del periado en el que se genera.

Baja de actives y pasivos financieros.

Activos financiergs.- un activo financiero {0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financierc o una parte de un grupo de actives financieros similares} es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafiia ha transferido sus derechas a recibir flujos de efectivo
del active o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuandao la obligacion de
pago se terming, se cancela o vence.

12



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
{(Antes Operadora Latincamericana de Servicios OPELASERY S.A.)
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasive original y el reconocimientc de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambas en los resuttados del periodo.

2.11, Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones cordinarias, Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulades.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas det ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas.

2.12. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios economicos aseciados con [a transaccion; v los costos
incurrides o por incurrir en refacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran ingreses por la
administracién de los centros operativos de peaje de vias concesionadas; control,
gestion de sus operaciones, administracion del personal, sistemas de cobro de
recaudo software y hardware. Se miden considerando el grado de terminacion de
\a prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

2.13. Costos y gastos,

Costo de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran tedos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaitia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo v son clasificados de
acuerdo a su funcidon como: de administracion, financieros y otros.
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(Expresadas en délares)

2.14, Segmentos operacionales,

Un segmento operativo se define como un componente de una Compaiiia sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regutarmente por
la alta administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacién de los resultades. La Compafiia opera como un
segmentao Gnico.

2.15, Medio ambiente,

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidaos recurses ni se han efectuado pagos derivados
de incurmplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

2.16, Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacicn se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negacio, incluyends ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todas aquellos flujos
que no estan definidos comeo de inversion o financiamiento.

Fs necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.17. Cambios de politicas, estimaciones contables y errores,

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2015, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3.  POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrolle y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemnas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinadc y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera;
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Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes relacionadas (Nota 22), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
dependen de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero,

Et enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonabte o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. lLa Compafia clasifica y
gestiona el riesgo de mercada en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesoo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercads.

Riesmo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futurcs de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una roneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del future; por definicion, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados v se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion;

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad,;
cuande el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo,

Valor razonable de activos y pasivos.- en clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto per el cual un pasivo puede ser incurride ¢ liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponibte
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,
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Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A,
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Bancos 11,195 24,992
- =

6. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Por beneficios de ley a empleados 31,584 -
Participacion trabajadores por pagar (1}  (Nota 12) 10,527 -
Con el IESS 5,490 -

47,601 -

(1) El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 20115 31, 2014

Saldo inicial - -
Provision del afio 10,527 .
Saldo final 10,527 -

T
7.  PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciemnbre
31, 2015 31, 2014

Jubilacién patronal (1) 35,669 .
Desahucio (2) 1,803 -
37,472 -
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El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

Angs terminados en

Biciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial - -
Costo laboral por servicios actuales 33,418 -
Costo financiero 2,251 -
Saldo final 35,669 -

El movimiento de La provision para desahucio, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Saldo inicial - -
Costo laboral por servicios actuales 1,689 -
Costo financiero 114 -
Saldo final 1,803 -

Las hipdtesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento 6,31% N/A
Tasa de incremento salarial 3,00% NfA
Tasa de incremento de pensiones 2,00% N/A
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TH [ESS 2002 N/A

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacién;

Jubilacién Patronal;

Anas terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31,2014

Tasa de descuento
Variacidn OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4,383 N/A
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12% N/A
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {3,852) N/A
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 1% N/A
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Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4,510 N/A
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 13% N/A
Variacién QBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (3,986) N/A
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 1% N/A
Tasa de mortalidad
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (1,033) N/A
impacte % en el OBD (tasa de mortatidad + 1 afio) -3% N/A
Variacion OBD (tasa de mortatidad - 1 ano%) 1,023 N/A
Impacto % en el GBD (tasa de mortalidad - 1 afo) % N/A
Desahucio:
Afios terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento
Variacidn OBD {tasa de descuento - 0.5%) 226 N/A
Impacto % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%) 13% N/A
Variacién OBD {tasa de descuento + 0.5%) (198) N/A
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -11% N/A
Tasa de incremento salarial
Variacian OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 233 NiA
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 13% N/A
Variacion OBD (tasa de incrementa salarial - 0.5%) {205) /A
Impacto % en 2l OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -11% N/A
Tasa de mortalidad
Variacidn OBD {tasa de mortalidad + 1 afig) (52) NS&,
impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) -3% N/&
Variacidn OBD {tasa de mortalidad - 1 afio%) 52 N/A
impacta % en el OBD {tasa de mortalidad - 1 ano) % N/A

B. PASIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Pasivos paor impuestos corrientes:
Impuesto a las gahancias por pagar (2} 5,776 -
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 12,554 -
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,126 -
19,456 -
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
na domiciliadas, que obiengan ingresos gravables, estaran sujetas a \a tarifa impositiva
del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible,

Cuando {a participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuestoe a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las dispasiciones tributarias establecidas para et efectio.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socics, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paratsos
fiscates o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compafiia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, 1a tasa
de impuesto a las ganancias para el afio 2015 asciende a 22%,

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditade el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la Renta sin
derecho a crédite tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podréa disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara coma el primer afio
el primer trienio al periode fiscal 2010 cuande, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispueste en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que na es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, ete.
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Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracidn Tributaria, el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucién.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legat y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2014

Ganancia antes de participacidn a los trabajadores (1) 34,511 -
Mas efecto de la aplicacion NIF 35,669 .
Base para calculo de participacion a los trabajadores 70,180 .
15% Participacion a los trabajadores (Nota 6) (10,527) -
Ganancia antes de participacion a los trabajadores {1} 34,511 -
15% Participacion a los trabajadores (10,527) -
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 23,984 -
Mas efecto de la aplicacion NItF 35,669 -
Mas gastos no deducibles 4 -
Ganancia gravable 59,657 -
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversién 22% -
Impuesto a las ganancias del periodo (2) 13,124 -

Et movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Saldo inicial -
Provisién det periodo (2) 13,124
Compensacion con retenciones en la fuente (7,198)
Anticipo de impuesto a la renta (150)
Saldo final 5,776
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La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Dictembre
31, 2015 31, 2014

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Efecto de la aplicacion NIIF -32,72% -
Gastos no deducibles -0,00% -

-32,72% -
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 54,72% -
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% -

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito de [a compafiia es de 100.000, de
los cuales se encuentra pagado 25,000 y el saldo sera cancelado por los accionistas en
un plazo maximo de dos afios. El capital social esta constituido por acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor nominal de un
dolar cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta estd conformada por:

Ganancias acumuladas.- £l saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distrfbucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestas u otros,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Al 31 de diciembre del 2015 incluye ingrescs operacionales con partes relacionadas por
359,911 {Nota 14).
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13. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 201% 31, 2014

Mano de obra directa 321,477 -
Costos indirectos de fabricacion 437

321,914 -

14. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacicnadas, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Cuentas por cobrar clientes relacionados
Panamericana Vial 5.A. Panavial 124,669 -
124,669 -

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

ARhos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 3, 2014

ingresos de actividades ordinarias:
Panamericana Vial 5.A. Panavial (Mota 12) 359,911
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15. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31,2015 Diciembre3t, 2074
Corriente No corrienie Corriente No corriente
Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:
Efectivo 11,195 11,195

24,992 24,992 - -

Activos financieros medido al costo amortizado:
Cuentas por cobrar clientes relacionados 124,669 124,669 - - - - - -

Total activos financieros 135,864 135,864 : : 24,992 24,952

Pasivos financieros medidos al coste amortizado:

Cuentas y documentos por pagar (751) (751) - - - - - -
Total pasivos financieros (751) (751) - - - - - -
Instrumentos financieros, netos 135,113 135,113 | - 24,992 24,992 . -
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se
aproximan a su valor razonable.

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es apticable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacicnadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar
el Principio de Plena Competencia {Arm’sLength),

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de
Rentas Internas establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el pérrafo anterior, el Servicio de Rentas Internas
establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a {a Renta que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario interno, dentro de un mismo periedo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los
Estados Unidos de America (USD 3,000,000.00) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones
de ddlares de los Estados Unidos de America (USD 15,000,000.00), dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicicnalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior at 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion v explotacion de
recursas no renovables.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de (a Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del lmpuesto a la Renta, que realicen operaciongs con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Interras el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precics de Transferencia, en un plazo no mayor a fos
dos meses contades a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto
a laRenta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.
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Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
{Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERV S.A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compahia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafia no
estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

17.  SANCIONES,

De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Segureos.- No se han aplicado sanciones
a la Compania, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
20195y 2014,

De otras autoridades administrativas,- No se han aplicade sanciones significativas a la
Compaiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados €l 31 de diciembre de 2015 v 2014,

18, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (marze 31, 2016), excepto lo mencionado a
continuacion, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mismos.

AL v

[ Ing. Javier Freire Maria Mareira
' Gerente General Contadera General
Reg. No. 30751
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INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA ClA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Herdeoiza Crespo Construcclones 5.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en dolares)
Dicigrniwre mciemibsee
SOTAL I, 1S 11, 1014
LR
Ach vy corrientes:

Bl live % T.218 1 4%d

Cueiay por coorar clientes relacionadion 9 1LETR. 19 189,474

Ditra cusetan pod cobrnr 2759 FAN T

Irsent g7 el {h] 590 568 Wy, is4

Gaslen pagados. por anticoail 5100, o<l 0TS
Totlal stives corfientes 4,507, Tl 1,978 010
AL Tivos o CorTienies

ML e, eaumos § sehicialos (" L8 T LTL R bl
Tolal aetivos no corrientey A TR WiV, i7)
Total acifvos 5.477.440 i L
Pantein:

Faniegs Curvumnirs:

Cunbil 1 5 SfCurTeat o Sor P S Rl s it AR, 109 AN O
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Parives LOtPCles fir B o o Lo rroirads i 12,580 BN The
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LrreTte Leivimrm)
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4,891,292

Ner pringipales peAdicas corlalies v notas o los estados financisnm.
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INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA ClA. LTDA.
Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Conslrucchones 5.4,
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

iExpresados en dolares)
Diciembre Mcleimis e

APyt Hitas i, 015 11, M4
e, o acirvdese ordTars

ingrenss por pantrs de ol e il 10 F51.513 1. 715, 200
Comp de production y senias ith {8,545, 07T AL T
Ganancia bruta 1,508,458 2.411, T4

i de afrminmiracion (AL (ST BT Mm1,a

Faricipacian § rabajadones ]| (205,541 (L, 5%
L ikl e o bl 1,135 264 1,635,000

it ingresos 9.7 1T

Lt Vinancieros [ M= AT .07

Dirps gadios 8,117 i1, 23y
L llidad del ejercicin antes di (mpuests & bis ganescis 1, TS 1. EEITH

Gausin pow impuesto o L geesngiay convieile (1) LFL B (15T, 1K)

Eiwcic de smmatatos drerdn (1) (2417

il e @ faroiein Htlﬂh 1i1ﬂ,n-u

Dtro resultads integral del percicin, dewais Se mpoeto:
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Saldos al 31 de dictembre de 2013

Transferencia a utilidades acurmuladas

Capitabzacion de aportes para futura capitahizacién
Capitaiizacién de utilidades acumuladas

Pago dividendas

Apropiacion de reserva

Otros ajustes

Resultado tntegral total del ano

Saldos al 31 de diclembre de 2014

Transferencia a utilidades acumuladas
Apropiacidn de reserva 1014
Apropiacion de reserva 2015

Salario digno

Resultado integral total del 2no

Saldos al 31 de diciembre de 2015

{ ¢ ¢« & € ¢€ ¢ ¢ {$ ¢ ¢ 1 f 1 ¢ |
INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA. LTDA.
{(Una Subsidlaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.}
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresados en dolares)
Otros
resuttados
integrales -
Nuevas
mediciones de
* los planes de
Aportes pensiones de Total
Capital futuras Reserva beneficios Utilidades Utllidad patrimonio
Nota sacial  capitalizaclones lega! definidos acumuiadas  del ejercicio Subtotal neto
10,000 892,492 - 1,120,201 1,120,20¢ 2,022,693
- . 1,120,201 {1,120,201) -
(13} 892,492 {B92,492) - - - .
(13 795,000 . {795,000) (795,000) -
- : {268,545) (268,545) (268,545)
(14) - 56,010 {56,010) (56,010) -
- - - (646) : {646) (646)
- - (15,308) - 1,272,844 1,272,844 1,257,536
1,697,492 56,010 {15,308) 1,272,844 1,272,844 3,011,038
- - 1,272,844 (1,272,844) -
{14) - 63,642 {63,642} . {63,642)
(14 - 44 437 {44,427 [44,427) -
. - - {125) - (125) {125)
- 4,135 - 888,536 888,536 892,671
1,697,492 164,079 {11,173) 1,164,650 888,536 2,053,186 3,903,584

4%

=

B
=
2 oA,

|

3
1
l'.
4
e

--'r.
-~ -

" Ing. MarCE Herdodza Guerrero

-

=

Gerente General

g’

s,

Maiia Moreira

Contadora General

Ver principales politicas contables y notas a los estad os financieros

5



€& CC € ¢

€ € ¢

‘

£ § ¢ € £¢C§CTLECCCCLCEEE T RCTE

INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA. LTDA.
{Una Subsidioria de Herdolza Crespo Construccionss S A1

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
{Expresados en dolares)

ciambre Meimmmiare
P bisa afben Lerminado en, Muatay 11, 2018 51, 2014
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st o L gamancias pegadis L% S i 1T
Oir ok (ngresen rtos 11,558 1. TI
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Pliagos e wieho poal Las artiviulbibes S M Weiels
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Wi prwnapalet potiices costabies § folan & i estados finascieras
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[RrET] bl )
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T2 14, b4
" Warm Mareie
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INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA. LTDA.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afos terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Utilidad del ejercicio 883,536 1,272,844
Ajustes por partidas distintas al efectivo;
Depreciacion de maquinarias, equipos v vehiculos {8) 110,134 8%,959
Baja de maquinarias, equipos y vehiculos . 193
Provision para jubilacidn patronal y desahucio (1) 78,599 23,655
Reducciones y liquidaciones anticipadas de jubilacidn patronal {11) {36,409) -
Gasto financiero jubilacién patrenal y desahucio (11) 4,815 -
Provisién para participacion a trabajadores {10) 205,541 286,394
Provistdn para impuesto 2 (a3 ganancias (12) 260,239 357,318
Efecto de impuestos diferidos {13) - 2,117
Camblos en activos y pasivos operativos:
{Aurnenta) en cuentas poer cobrar clientes no relacionados . (23,673)
{Aumento) en cuentas por cobrar clientes relacionados {977,645) (569,575)
{Aumento) en otras cuentas por cobrar no relacionadas {351) *
Disminucion (aumenta) en inventarios 381,776 (582,127)
Disminucién (aumente) en gastas pagados por anticipado 50,779 {9,024)
Disminucion en activos por impuestos corrientes - 34,266
{Disminucion) en cuentas y documentos por paear no relacionadas (44,945} (171,711}
{D1sminuci6n) en pasivos corrientes por beneficios a los empleados (574,264) -
Aumento en cuentas por pagar relacionadas 61,662 211,633
{Disminucitn) en otras obligaciones corrientes {232,091) {532,828)
{Disminucidn) en otros paslves no corrientes : (7,056)
Flujos de efectivo neto provistos por las actividades de operaclén 185,376 374,485

)

— e [ ; Sl
/ Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero Marfa Morelra

Gerente General Contadora General

Yer principales politicas contables v notas a las estados financieros
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

Hombre de la entidad.
“INESTRUCSLR Ingenieria de Estructuras de Sur America Cia. Lida ™

RUC de la entidad.
1792427304001,

Domicilio de la entidad.
Alstaham Lincoln N26-27 v San ignac,

Forma légal de la entidad.
Compafia Limitada.

Pals de incorporacion de la entidad.
Ecuador

Descripoion de las operaciones de la entidad.

Inestrucsur Ingenterias de Estructursy de Sur América Cia_ Ltda. | fue constituida el
0& de marzo de 1013, en ia cludad de Quito-Ecuador. 5S¢ obietivo principal e (a
construccion de puentss vehitulares, ferroviarics y peatonales, viaductos,
gitruciuras coiviles espectalizadas oo ingeniena en gencTal, Lalcl oomo
intercambiadaores, tomres, edificios, hangares. Podra dedicarse Mdemas & L8
representacion, distribucion, importacion v comerclalizacion de toda clase de
equipos ¥ suministros para la constiuccion de obras de ingenieria civil,

Composicion accionaria.

Las participaciones de la Compaiiia estan distribuldas de la sigulente manera:

Nombre del socio Nacionalidad _Participaciones
Herdora Crespo Comtrucciones 5.4, Ecuachor 855, B0 =1
Kavier Homero Nafvez Aguiree Couador 190426 3%
Edison Lenin Gavilener Camgpon ECuador W04k B
M!pﬁ Antofilo Aoyt Corral Ecustior 0. B39 o

1,687 492 1005

El control de la Compariias es ejercido por HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIDNES
5.A



INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NiIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de iInformacion Financiera (NIIF} requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuates las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

2.2. Medicton de los valores razonables.

De acuerdo a NNIF No. 13 “Medicion de valor razonable” se entiende al "“valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal {0 mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes {es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente ¢ estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo © un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia det
valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).



INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2.3,

Nivel 3: valoracién mediante técnicas en las que se utitizan variables

significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.
Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en ingleés):

Pronunciamientos contables vigentes al afo 2015;

Norma Titulo Publicacion Vigencia

Modificaciones

NIC 16  Propiedades, planta y equipo may-14  ene-16
NIC 16  Propiedades, planta y equipo jun-14  ene-16
NIC 27  Estados financieros ago-14  ene-16
NIC 28  Inversiones en asociadas y negocios conjuntos sep-14  ene-16
NIC 28  Inversiones en asociadas y negocics conjuntos dic-14  ene-16
NIC 38  Activos intangibles may-14  ene-16
NIC 41 Agricultura jun-14  ene-16
NIIF 10  Estados financieros consolidados sep-14  ene-16
NIIF 10  Estados financieros consolidados dic-14  ene-16
NIIF 1 Acuerdos conjuntos may-14  ene-16
NIIF 12 Informacidn a revelar sobre participaciones en dic-14  ene-16

otras entidades

MNormas
NIC 1 Presentacion de estados financieros dic-14  ene-16
NIIF 9 Instrumentos financieros jut-14  ene-18
NIIF 9 Instrumentos financieros nov-13 sin fecha
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas ene-14  ene-16
NIIF 15  Ingresos de contratos con clientes may-14  ene-17
Mejoras
NIC 19  Beneficios a los empleados sep-14  ene-16
NIC 34  Informacion financiera intermedia sep-14  ene-16
NIIF S Activos mantenidos para la venta sep-14  ene-16
NIF 7 Instrumentos financieros sep-14  ene-16

La administracion de la Comparita no adopto anticipadamente ninguno de {os
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacidn de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

10



INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2.4, Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de \os estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo,

2.6, Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal. 5i hubiera importes en moneda extranjera
se convierten a la tasa de cambic de cierre de los estados financieros; si hubiera
sobregiros bancarios se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras.

2.7. Cuentas por cobrar clientes relacionados.

En este grupo contable se registran tos derechos de cobro a clientes relacionados
criginados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su coste amortizade, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

2.8, Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacidn, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicidn o
produccién para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
premedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos tos costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

"
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S,A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2.9. Maquinarias, equipos y vehiculos,

La Compaiia registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para
su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros 0 para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios econdomicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las maquinarias, equipos y vehiculos se mediran a su costo,
mismo que incluye: su precioc de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir
cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, ast como la rehabilitacion del lugar sobre el
que se asienta.

Medicidn posterior.- las maquinarias, equipos y vehiculos se mediran a su costo
menos la depreciacien acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor (modelo del costo).

Los desembolscs posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aguellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de maquinarias, equipos y vehiculos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como otros ingresos u otros gastos.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
administracion de la Compania.

La vida util para tas maguinarias, equipos y vehiculos se ha estimado coma sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Magquinaria y equipos 10 a 15 anos cere {*)
Vehiculos 8 a 10 anos cero ()
Equipos de computacion 3 afos cera ()
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

(*) A criterio de la administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos v, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.,

2.10.Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados.

La Compania registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes. 3¢ miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interes efectiva.

2.11.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan,

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contabte de la
Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacidén patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiias y
Valores aplicando el metodo de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

EL costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en otros resultados integrales.

2.12.Impuestos.

Activos por impuestos cofrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

2.13,

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupe contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucién)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calcule de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicic contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un active financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, § ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una haja del pasive original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconcciéndose ta diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.14,Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las participaciones. Se miden a
su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.

{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2.15.

2.16.

2.17.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de socios 0 para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran la ganancia o
pérdida actuariales.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accienistas no han
determinado un desting definitivo mediante resoluciéon de Junta General de
Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Es procedimiento de la Compafiia reconacer sus “ingresos ordinarios” generados
par “contratos de construccion” en funcidn al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir considerando el estado de realizacion de
cada proyecto.

Segun criteric de la administracion de la Compania, la manera mas razonable de
medir el estado de realizacion de los proyectos de construccion son las “planitlas
de avance de obra” elaboradas por el departamento de Ingenieria al cierre de
cada periodo contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los
MisMOS.

Costos y gastos.

Costo de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Companiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros.

Segmentos operacionales,

Un segmento operativo se define como un componente de una Compania sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados. La Compafiia opera como un
segmento Unico.
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur Ameérica Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.}

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2.18.Medic ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de crdenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.19. Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos agquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el estado de resultados integral.

2.20. Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.21,Reclasificaciones.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

3. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La administracion de la Compania es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgas, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar ios riesgos
enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaitia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera;
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur Ameérica Cia. Ltda.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

Riesgo de crédito,

Es o neseo de que una de las partes de un instrumento fimanceroe Cause una perdida
financiera 2 |a otra parte pof incumplir usa abligacion, y 32 origing principslmente en
las cuentas por cobrar a clientes relacionados (Nota 19, cuyo importe en libros e (&
mejor forma de representar la misima exposician al Nesgo de cridite dn tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni ofras mejoras crediticiac

La concentracion del riesgo de crédito €3 alta debido a que la base de clientes e4 cora;
la calidad erediticla de los activos Ninancierod que nooestAn en mora N deteniorados

depende de las calificaciones de riesgo (cuando estéen disponibles), referencias
bancarins, elc.

Es o resgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
aswcadas con paivos fmancleroa gue e liguiden mediante 1a entrega de efectivo u
otro activo financiero

El enfoque de la Compaiia para admmistrar la liquidez es contar con loa recursos
suficientes para cumpll con s abliganiones cuando venden, tAnlo =n ConSiclones
normates como de Lenskdn, sin incurrir en perdidas naceptables o ariesgar (2
reputacion de la Compafia,

A continuacion se resdmen |og vencimientos contractuales de o pasivos financieros no
derivadas de acuerdo a las handas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Carfiente  No corriente

Entre mils de
|y 11 irries 12 meses

Cuentas y documeniog pof pagar no retacionadas iy, 104
Cuentas por pagar relacionadas 194, 781 -
&40 M7 =

Ao terminado en diclembre 31, 2014;

Cuentas y documentos por pagar no relacianadas 491,049 -
Cuentas por pagar relnclionadas 133,121 -

824,170
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fiuctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar comg consecuencia de
varaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Qtros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentes financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a tos resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante det
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigledad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activoy en
los resultadas del periodo.

Provision por obsolescencia de inventaries.- al final de cada periodo contable se evalla
la existencia de evidencia objetiva de deteriaro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Provision por valor neto realizable de inventarios. - al final de cada periodo contable se
evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversién y los costos de venta para materias psimas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en los
resultados del perioda.

Vidas utiles vy valores residuales. - al final de cada periodo contable se evalian las vidas
Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “geterioro del valor de los activos™. St existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperabie del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros actives o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menas costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriaro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidon del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur Ameérica Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evatvacion anual
respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriommente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la Ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en \ibros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumente de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actval entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.}

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

3. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Bancos 6,637 13,664
Caja 281 950
7,218 14,614

6. INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Material de construccion 173,369 375,002
Herramientas 403,416 390,574
Seguridad industrial 2,991 3,278
Ropa de trabajo 9,645 2,806
Menaje 348 -
Repuestos 799 684
590,568 972,344
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur Ameérica Cia. Ltda.
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Motas a los Estados Financieros
(Expresadas en dalares)

7.  MAQUINARIAS, EQUIPOS ¥ VEHICULOS.
Un resurmen de €313 cuenta, lue como sigue:

Diciembre Biciembire
i1, 015 31, 2014

Propledades, maquinariag y equigos, neto

Maguinana y equipo 657,722 574,679
Yehiwdon 303,164 136,534
Efiilpts de comifaubst i f, 3590 7,960

— e e
Maguinaria y equipo B04 586 A5, 244
Vehioulos I70.0M3 170.093
Equipos de computacian 19,157 13,362

.19 :I*m 1,011,659

Diciemiwe Dec bernbure
31, M5 11, 4

Propladades, maguinarias v equIpos, depreciacion
sl
Madguinaria v eguipo (146 B | (75, 545)
Vehtculos 66, 529) 133,559
Eguipos de computacian 110,867) 5,402}

tI.'H.ﬁHJi HH.H{It

969,276 '?‘Iﬂl 171
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 3.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

B. CUENTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

11, 2015 31, 2014

Proveedores locales 444,119 468,461
Provision proveedores 1,985 22,588
446,104 491,049

1 —
9.  PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Por beneficios de ley a empleados 100,719 345,875
Participacion trabajadores por pagar (Nota 11) (1) 205,541 286,394
Con el |ESS 18,044 61,833
Otras cuentas por pagar empleados 1,359 1,184
326,563 695,286

(1) El mevimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 186,394 254,659
Provision del afo 205,541 286,394
Pagos {286,394) (254,659)
Saldo final 205,541 286,394
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

10.

PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacion patronal
Desahucio

Notas a los Estados Financieros

(1)
(2)

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
48,900 60,464
22,024 .
70,924 60,464

(1) Et movimiento de {a provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

(Ganancia) Pérdida actuarial

Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
60,464 21,501
43,007 25,887
3,954 4,505
(22,116) 15,308
(36,409) (3,737)
48,900 60,464

(2) El movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:

Saldo inicial

Ajuste de afos anteriores al saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Pérdida actuarial

Beneficios pagados

Saldo final

Anos terminadaos en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

13,358
22,234
861
17,981
(32,410)

22,024 #
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. L.tda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Las hipétesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortatidad e invalidez Tm IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Jubilacion Patronal:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2015 31,2014

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4255 9,505
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0,5%) 15% 16%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (6,251) (8,127)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -13% -13%
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7,468 9,807
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 15% 16%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (6,466) (8,422)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -13% -14%
Tasa de mortalidad:

Variacion OBD {tasa de mortalidad + 1 ano) (1,416) {1,751)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 aio) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 ano%) 1,403 1,735
impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 ano) 3% 3%
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Cesahucio:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3,191  no dispenible
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14% no disponible
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2,758) no disponible
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -13% no disponible
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3,284 no disponible
impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial +
0.9%) 15% no disponible
Yariacion 08D (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2,863) no disponible
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -13% no disponible
Tasa de mortalidad:
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) {638) no disponible
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 ano) -3% ne dispenible
Variacion OBD (lasa de mortalidad - 1 afio%) 632 no disponible
Impacto % en el OBOD (tasa de moartalidad - 1 ano) 3% no disponible

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ciciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a las ganancias por pagar (3) 152,619 227,906
Impuesto al valor agregado por pagar 166,579 26,845
Retenciones en la fuente de IR por pagar 7,011 46,554
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 4,273 1,029

330,482 302,334

IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaradn sujetas a la tarifa impositiva
del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible,
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
(a naturaleza de |a sociedad, se liquidara el Impuesto a la renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacidon accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impasicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacidn, de
acuerdo a o indicado en el reglamento.

La Compaiiia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para los anos 2015 y 2014 asciende a 22%.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento det Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado et pago
del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devolucion por parte de la
administracién tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion det anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuite o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo. Para el efecte, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la administracion tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor ¢ caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremota, el
apresamiento de enemigos, los actos de (a autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
administracion tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucion.

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

28



INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur America Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1) 1,354,316 1,918,673

(Menos) Efecto de impuestos diferidos - (2,117)
(Mas/Menos) Efecto de la aplicacion NIIF 15,958 (7,265)
Base para calculo de participacion a los trabajadores 1,370,274 1,909,291
15% Participacién a los trabajadores {Nota 9) 205,541  (286,394)

Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1) 1,354,316 1,918,673

15% Participacion a los trabajadores (Nota 9) (205,541)  (286,394)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 1,148,775 1,632,279
(Mas/Menos) Efecto de la aplicacion NI 15,958 (7,2659)
(Mas) Gastos no deducibles 18,171 1,275
(Menos) Efecto de impuestos diferidos - (2,117)
Ganancia gravable 1,182,904 1,624,172

|
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion 22% 22%
Impuesto a las ganancias del periocdo (2) 260,239 357,318

|

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 227,906 214,800
Provision del periodo (2) 260,239 357,318
Pasos (227,906) (214,800)
Compensacion con retenciones en la fuente (107,620) (129,412)
Saldo final (3) 152,619 227,906

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia, Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2014

Efecto fiscal por partidas concitliatotias:

Efecto de la aplicacién NIIF -0.31% 0.10%
Gastos no deducibles -0.35% -0.02%
Efecto de impuestos diferidos 0.00% 0.03%
-0.65% 0.11%

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 22.65% 71.89%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%
.}

12. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a ta misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y trnbutaria, que
originaron los yimpuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2015:
Maquinarias, equipos y vehiculos 926,529 969,276 (42,747)
Beneficios a empleados (22,024)  (70,924) 48,900 -

904,505 898,352 6,153

Diciembre 31, 2014;

Maquinarias, equipos y vehiculos 874,256 919,173 (44,917)
Beneficios a empleados - (60,464) 60,464
874,256 858,709 15,547

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue:
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia, Ltda,

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

13

14,

15.

16.

17.

ReConocias en
Caldo mcial resultados Saldo final

Afo terminads en dicenbre 31, 2014

Beneficios a empleados 4,730 4,730)

Manuinaria, equipos v

vehiculos i1.613) 2,413
117 2,917

—
CAMITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 esta constituldo por 1,697,492 participaciones con un valor
nomina de un dolar cada una

Con fechas 6 de marzn y 19 de jullo det 2074 s realizaron aumentos de capital por
892,451 mediante la capitalizacion de aportes para futurs capitalizacion y por 795,000
miediante La capiializacion de rewiltadol acimmiladed, respectivamente.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias del Ecuador requiere gue por 1o menos ef 5% de (2 utsidad |iguida
anual sea aproptada como reserva legal, hasta que esta sicance como minimo ol 208
del eapital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
exceptd en caso de liguidacion de la Compaitia, pera puede ser utilizada para abvortey
perdidas {uturas o para aumentar el capital,

RESULTADOS ACUMLUILADOS.

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, esta cuenta esta conformada por

Utilidages acumuladas. - ol saldo de e41a cuenta esta a disposicion de los accionistas y
puede wr utitzado para s distnbucion de dividendos y clertos pagol, como la re
liguidacion de impuestos u otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS,

Al 31 de dictembre de 2015 y 2014 cormesponde & ingreas de abran on Coniratod de
construccion por 10,753,533 y 12,715,200 respectivamente (Nota 19)

COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS,

Un resumen de sta cuenta, fue como sigue:
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A,)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Mano de obra directa 3,037,555 3,440,665
Otros costos directos e indirectos de fabricacién 5,807,522 6,860,811
8,845,077 10,301,476

18. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 261,119 262,766
Honorarios, comisiones y dietas 132,396 128,896
Aportes a la seguridad social 51,593 52,313
Beneficios sociales e indemnizaciones 24,363 24,423
Impuestos, contribuciones y otros 18,720 11,229
Arriendo operativo 10,883 10,498
Depreciaciones 3,833 2,699
Promocion y publicidad 2,973 -
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 2,096 2,244
Gastos de gestion 1,135 805
Mantenimiento y reparaciones 380 -
Gastos de viaje 173 78
Ofros gastos 57,983 15,478
567,647 511,429
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur America Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

19.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes:

Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.

Panamericana Vial 5.A. Panavial

Cuentas por pagar:

Herdoiza Crespo Construcciones S, A.

Caneybi Corp 5.A.
Panamericana Vial 5.A. Panavial
Alfavial S.A.

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
3,867,207 2,893,976
8,912 4,498
3,876,119 2,898,474
382,100 318,337
12,683 -

- 14,712

- 72

394,783 333,121
]

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Costos y gastos:

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Caneybi Corp S.A.
Panamericana Vial S.A. Panavial
Alfavial S.A.

Yentas:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.A
Papamericana Vial 5.A. Panavial

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
2,125,183 1,538,460
74,901 72,250
3,356 36,131

- 1,501
2,203,440 1,648,342

10,738,576 12,730,773
14,957 4,427
(Nota 16) 10,753,533 12,735,200
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A,)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

21,

Valer razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de precios de transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar
el principio de plena competencia {Arm’sLength).

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de
Rentas Internas establece el contenido del anexo de operaciones con partes
relacionadas y del informe integral de precios de transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anteror, el Servicio de Rentas Internas
establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Interno, dentre de un mismo periodo fiscal hayan efectuado gperaciones con
pastes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los
Estados Unidos de América (USD 3,000,000.00) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince miflones
de dolares de los Estados Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al anexo de operaciones con partes
relacionadas, el informe integral de precios de transferencia.

Se encuentran exentos del régimen de precios de transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior ai 3% de los ingresos gravables; ii} No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables,
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de Sur America Cia. Ltda.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impueste a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intemas el anexo de operaciones con partes
relacionadas e informe integral de precios de transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto
ala renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, conforme el analisls de la normativa vigente la
Compariia no estd obligada a la presentacion del informe integral de precios de
transferencia ni esta obligada a presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas.

22, SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguroes. - no se han aplicado sanciones
a la Companta, Directores o Administradores, por parte de la Superintendendcia de
Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diclembre de
2015 y 2014.

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compania, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (marzo 31, 2016), excepto lo mencionado a continuacién, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismaos.

i
!

Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero =7 ¥aria Moreira
Gerente General Contador General
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL 5.4,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar relacionadas

Tatal pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonic neto

Total patrimonio neto y pasivos

! e e
ke el R e ecemsmam -

I Irfg. Javier Freire
Gerente General

Diciembre

Notas 31, 2015

() 72,087

(12) 3,750,000

456

3,822,543

3,822,543

(12) 71,786

71,786

71,786

{7} 3,750,000
{8) 2,243
(9} (1,486)
3,750,757
3,872,543
] Illr.|I . *
jst J'.I.'”;
P
|
}qf"‘f’ ________________________________

Dayanara Salazar
Contadora General
Reg. No, 17385

Ver polfticas contables v notas a los estados financieros separados
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.4.)
ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en dolares)

Diciembre
Afo terminado en, Hotas 31, 2015
Otros ingresos {109 76,928
Gastos de administracion {11} {75,496)
Gastos financieros [137)
Utllidad det ejercicio antes de impuestoe a las ganancias 1,295
Gasto por impuesto a las ganancias commiente (8} 122,963)
Pardida del ejercicia {21.668)
Resultado integral total del ano {21,668)
i i e || .Il h
SN S \1 4
7 - 18 "
7 a—-sé‘_ i . n.':‘-rf
: T
WAy, [0
Ll Ao -.:@m-; |
----Ih- --r----"- -_.f.----"--_----------- ____.1.4T:--r- - ——— o
I 4 Ing, Javier Fraim Dayvanara Salazar

Gerente Goperal

Contadora General
Feg. Mo, 17385

Wer politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARYIAL 5.4,
{Una Subsfdiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en délares)

Dlcfembre
Aflo terminado en, Motas 31, 20145
Flujos de efectiva por las actividades de operacidn:
Pagas a proveedoras v oLros {14,167
Impuestas a los ganancias pagados (218,206}
Intereses ganados Th928
Intereses pagados {137
Efectivo neto provisto por tas actividades de operaciin 34,418
Flujos de efectivo por las actividades de fimanclsmiento:
Aporie |niclal de capital .
Aviermerito b St ol rES CUSTIES (T GRlTAr Melaciarrohing L3, FEL ODO)
Efectivo neto (utllizado en) provisto por ias actividades de financlamiznto (3,750,000}
(Disminucidn| abmenta peto de efectivo (3,715,582)
Efectva dl inicio del ang 3, 7B7. 667
Efectivo al final del ano TL087
b —

| Bovaieas
o e b B

i ] ||l r R
IngJavicr Frelre
s Gerente Gencral

DI?WEI.I'Iara Salazal
' Contadora General
Reg. Mo, 17385

Yer politicas contables v notas a los estados financioros separados
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL 5.4,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.4.)
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresada en dolares)
Diciembre

Afo terminade en, Motas 31, 2016
Perdida del ejercicio (21,668)
Ajustes por partidas distintas al efectivol

Provislon para impuesto a las ganancias (6] 22,061
Cambios en acthvos y pashos aperativos;

{Aurnenlo) enactivos por IMpuestos corrlentes (4560)

Aumentn en cuentas v documentos por pagar no relacionadas 71,786

[Disminucian en pasivos por Inpuestos corrfentes (7B, 207)

(Disminucidn) aumenta en atros pasivas no carrientss [14,400)
Filujos de efectivo neto provisto en actividades de operacidn 34,418

ACTIVIDADES DE ﬂ!ERS!ﬁH W FIMANCIAMIENTO
A3 de diciembre de 2015, 1a Compania se apropit de ba reserva legal por 7,743,
) |
e A | i
A= N\l
L F.l_.
A * Pl
.-.._,t---——*-‘-‘-;,J--_-i--------—--------— —— ",-'I:_....:'.--...--..--..-
II Ing. Ja{rier Fretre - [Dayanara Salazar
- Gerenile General [Fontadera General

Feg, Mo, 17385

Wor principales politicas contables ¥ notas.a los estadas financierns separados.
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Sociedad Concesionaria Via det Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5,A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOAMICA.

Nombre de la entldad.
Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.

RUC de {a entidad.
1792497191001.

Domicilic de la entidad.
Sante Domingo de los TeAchilas, Via a Esmeraldas.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anénima,

Pais de Incorporacidn de la entidad,
Ecuador,

Descripeldn de las operaciones de la entidad.

Sociedad Concesicnaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A. fue constituida ef 24 de
Abril de 2014, en la ciudad de Santo Domingo - Ecuador.  Su abjetivo principal es
el disefg, construccion, operacion, conservacion, y explotacisn bajo el sistema
de concesién, de la Autopista Santo Domingo - Esmeraldas, asi como también ta
prestacién de servicios viales necesarios para el cumplimiento del objeto de la
compafiia.

Las acciones de la compahia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Capital Capital
Suscrito Pagado %

Herdoiza Crespo

Construcciones S.A. Ecuador 14.999.969 3.749.999 99,099%

CANEYB| CORP 5.A. Ecuador 1 | 0.01%

Tatal 15.000.000 3.750.000 100.00%
N s

El control de la Compaiita es ejercido por HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
S.A.



Sociedad Concesionaria Via del Paimar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S,A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripeidn de las principales politicas contabies utilizadas en (a preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacian:

2.1.

2.2,

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieras han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Nermas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internactonales de Contabilidad (IASB
gfolas en inglés), vigentes at 31 de diciembre de 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internaciorales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere €l usc de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién de [a Compania que
ejerza su juicio en el praceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota
4, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en
las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Medicién de los Valores razonables.

De acuerdo a NIIF No, 13 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” tomo el precio gue se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en Una transaccion ordenada en el mercado
principal (o0 mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
piesentes {es decir, un precio de salida) independientemente de st ase precio es
absarvable directamente a estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacién se maximiza el uso de dates de
entrada observables relevanies y minimiza el use de datos de entrada ne
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendador, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del
valor razonabhle.

Para determinacion del valor razonabte requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracién, que se definen a
centinuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos identicos,

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
{(derivados de los precios).



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL $.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S,A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no abtenidas de datos observables en el mercads,

2,3, Pronunciamientos contables y su aplicacién,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientes contables vigentes al ane 2015:

Morma Titulo Publicacidn Vigencia
Modificaciones
NIC 18  Fropiedades, planta y equipo may-2014  ene-2046
NIC1&  Fropiedades, planta y equipo jun-2014  ene-2016
NIC 27  FEstados financieros separados aco-2014  ene-2016
MIC 28  Inversiones en asoCiadas y negocios conjuntos sep-2014  ene-2016
MIC 28  Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos dic-2014  ene-2016
NIC 38 Activos intangibles may-2014  ene-2016
NIC 41 Agricultura jun-2014  ene-2014
NIHF 10  Estados Financieros Consolidados sep-2014  ene-2016
NIF 10  Estados Financieros Consolidados dic-2014  ene-2016
NIF 11 Acuerdes conjuntos may-2014  ene-2016
NIIF 12 Informacidn a Revelar sebre Participaciones en dic-2014  ene-2016
Otras Entidades
Normas
NIC 1 Prezentacién de estados financieras dic-2014  ene-2016
NIIF 9 instrumentos financieros jut-2014 ene-2018
NHF 9 Instrumentos financieros nov-2013  sin fecha
NHF 14 Cuentas regulatorias diferidas ene-1014  ene-2016
NEF 15  Ingresos de contratos con clientes may-2014  ene-2017
Mejoras
NIC 19  Beneficios a los empleados sep-2014  ene-2016
NIC 34 Infermacidn financiera intermedia zen-2014  ene-2014
NIIF 5 Activos mantenidos para la venta sep-20i14  ene-2014
NIIF 7 Instrumentos financieros sep-2014  ene-2014

La Administracidn de 1a Compafiia no adoptd anticipadamente ninguno de tas
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacién de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima gue su
adopcion no tendra impacte significativo en sus estados financieros de perfodos
posteriores.

10



Saciedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL §.A,
{(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Cantables

(Expresadas en dolares)

T s e

2.4,

2.5,

2.6,

27,

2.8.

Moneda funclonal y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entarno econdmico principal en que la Compaiia opera.

La moneda funcional y de presentacin de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Ctastficacién de saldos en corrientes y no carrtentes.

En el Estado de Situacién Financlera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde (a fecha de cietre de (os estades financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, se miden iniciat
y posteriormente por su vator nominal. Si hubiera importes en moneda extranjera
se convierten a {a tasa de cambio de cierre de [os estados financierss; si hubiera

sobregiros bancarios se clasifican como obligacianes con instituciones
financieras.

Otras cuentas por cobrar no relacionados,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a sus accionistas. Se
miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con €l métado de tasa de interés efectiva considerande
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisian por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

Impuestas
Actives por impuestes corrientes.- en este grupo confable se registran l[os

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipes de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracidn Tributaria por impuests at valor agregads, asi
como las retenciones en la fuente por pagar per impuesto al valor agregado e
impuesta & la renta.

impuesto a las ganancias.- en este grupo cantable se registra el impuesto a las
ganancias corriente.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con (as dispasiciones legaies y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable.

1%



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

La tasa de impuesto a las @anancias para ek ano 2015 asciende a 22%, Se
rride a su valor nominat y se reconoce an los resultados del periodo en el
fua se gerera.

Es importante mencionar que en caso de que ka participacion directa o
indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa
del 25%. Lo mismo aplicara en et caso que la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas conforme las dispoesiciones tributarias
establecidas para el efecto.

Adicionalmente, cuando la participacidn accionaria de los accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes
o establecidos en paraisos fiscales o ragimenes de meanor {mposicidn y su
parficipacidn sea menor al 50¥, el impuesto a la renta sera determinado de
manera proporcional aplicando (a tarifa del 25% sobre la parte de la
participacion que es de prapiedad de una persona natural o juridica
domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se
liquidara el impuesto a 12 Renta, a la tarifa del 25%.

En razon de que la empresa no se encuentra inmersa en las disposiciones
antes mencionadas, la tasa de impuesta a las ganancias para el afia 2015
asciende a 22%,

2.9, Baja de activos y pasivos financieros.

Actives financierss. - un active financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de actives financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compania ha transferido sus dereches a recibir flujos de efectivo
del activo 0 ha asumnido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efective recibldas inmediatamente a una tercera parte bajo un aruerde de
traspase; o la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del active o, de no haber transferide ni retenido sustanciatmente
todes los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su control,

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacian de
pago se termina, se cancela o vence.

Cuande un pasive financiero existente es reemplazade par otro dal mismo
prestatario, en condiclones significativamente diferentes, o las condiciones son
medificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de up nupeve pasive,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periado.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en ddlares)

2.10.Patrimonio.

Capital social.- en este grupp contable se registra las acciones ardinarias. Se
miden 2 su valor nominal y se clasifican como patrimonio neta.

Reservas.- en este grupe contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutes, acuerdes de Accionistas para
propasttos especificos. Se miden a su valer neminal

Resuliados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicic y acumutadas, sobre las cuales los Accionistas no han

determinada un destino definitive mediante reseluciaon de Junta General de
Accionistas.

2.11.0tros ingrasos.
La compaiiia se encuentra en etapa de pre operacion.

intereses.- carresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo
de sus efectivos y equivalentes de efective mismos que son recenocidos como
ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses.

2.12,Gastos.
La compadiia se encuentra en etapa de pre aperacion.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos pre operacionales, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion y financieros.

2.13.Sagmentos operacionales.

Un segmento operativo se define corna un componente de una Comparifa sabre el
cual se tlene informacion financiera separada que es evalvada regularmente por
la alta adminisiracion para la toma de decisiones respecto de la asignacién de
recursas y la evaluacion de los resultados. La Compafila apera como un
segmento Unica.

2.14. Medio ambiente.

La Compafiia se encuenira en etapa de pre operaciéon por ende no realiza
actividades que pudieren afectar el medic ambiente, por lo tanto, a la fecha de
cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidas recursos ni se

han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u
otros organismos fiscalizadores.

13



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S_A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2.15.Estado de flujo de efectiva.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efective relacionados con el gire del negacio, incluyendo ademas las
intereses pagados, los ingresos financieros v, en general, todos aquellos flujos
gue no esian definides como de inversin o financiamiento.

Es necesario mengionar gue ¢l concepto operacional utilizado en este estads, &3
mas amplio que el considerado en el estade de resultados integral,

2.16.Camblos de politicas, astimactones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafiia es (a responsabie de establecer y supervisar el marco
de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas gue son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compaiia, fijar Umites y controles de riesge adecuades y para
monitarear los riesgos y el cumplimiento de los Umites. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las candiciones de mercado y en sus actividades, legrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinade y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus rotes v oblipaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentas financieros de
la siguiente manera;

Riesgo de crédito.,

Es el rlesgo de que una de las partes de un instrumento financiers cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una abligacian, y se origina en otras cuentas por
cobrar a clientes relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar
la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
cotateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riasgo de crédito es alta debidn a que la base de clientes es corta;
la catldad crediticia de los activos financiaros gue no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc,

Riesgo de ligquidez.
Es el riesgo de que una entidad encuentre dificuttad para cumplir con obligacianes

asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiera.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

El enfoque de la Compafia para administrar ta liquidez es cantar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, fanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en péardidas inaceptables o arriesear la
reputacion de la Compaitia,

Riesga de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujas de efectivo futuros de un instrumento
financierg puedan fluctuar como consecuencia de variacicnes ep los precios de
mercado. El riesgo de mercada comprende tres subtipos de riespo: riesgo de tasa de
camblo, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesge de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctsar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable a los flujas de efectivo
futures de un instruments financiero puedan fluctuar como consecuencla de
variariones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, par ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precics de [os instrumentas de patrimonio.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del future; por definicion, muy
pacas veces seran louales a fos resultadoes reates.  Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurtencia de eoverntos futuras que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciohes y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provisidn por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evallta la
existencia de evidencia obietiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldoe en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cabrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad;
tuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valar del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periado.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S,A.)

Resumen de las Principales Paliticas Contables

(Expresadas en dblares)

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertas casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que as el monto por et cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidada
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condicicnes de
independencia mutua, distinta de una Liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion dispanibie
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,

16



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados financieros

(Expresadas en délares)

EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciershre
31, 2015

Bancos 72,087

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
[MPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provision para el impuesto a las ganancias por &l afo terminado et 31 de diciembre
de 2015, corresponde al valor de! anticipo de impuesto a la renta definido y pagado
para estas afios de acuerda con el articulo No. 80 del Reglamento a la Ley Organica de
Régimen Tributario interna.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de scciedades
extranjeras no domiciliadas, gue obtengan ingrescs gravables, estaran sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base impenible.

Cuando la participacidn directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en parsisos fiscales © regimenes de menor
imposicidn, sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que cerresponda a
la naturateza de la sociedad, se liquidara et Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicara en el case que 2 sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme ias disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando 1a participacién accionaria de las  accionistas, sacias, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicara
sobre (a proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerdo a lo indicado ep el reglamento.

La Compafia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las gapancias para el ano 2015 asciende a 22%.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
5i el anticipo minime determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de ia
Administracidn Tributaria, se constituira en pago definitivo de lmpuesto a la Renta sin
derecha a crédito tributaric posterior.
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.})

Notas a los Estados financieros

(Expresadas en délares)

El Servicic de Rentas Internas padra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por Un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayar, se
haya vistc afectada gravemente la actividad econdmica del sujete pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su
peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayar o caso fortuito se
definen coma &l imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercides por un funcionario
publica, ete.

Si el contribuyente no puede demastrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto det Impuesto a la Renta.

La Campaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucién.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado 2 operaciones, fue como sigue:

Diciembre

31, 2015

Ganan¢ia antes de impuesto a las ganandas 1,295
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion 22%
Impuestc a las ganancias causado 285
Anticipo del impuesto a ias ganancias 22,963
Impuesto a las ganancias det periodo {1} 22,963
|

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Afo terminado en

Diciembre

31, 2015

Saldo inicial 5,243

Provision dei periado 22,863
Compensacion con retenciones en la fuente (1,082}
Anticipo de impuesto a la renta (21,881)
Pago {5,243)
Saldo final -
. |
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdaiza Crespo Construcciones S,A,)

Notas a los Estados financieros

(Expresadas en délares)

-

7.

10.

11.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015, el capital suscrito de la compafiia es de 15,000,000 de {os
cuates se encuentra pagado 3,750,000 y el saldo serd cancelado por los accionistas en
un plazo maximo de 24 meses, El capital social esté constituido por acciones camunes,

autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente can un valor nominal de un
délar cada una.,

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad Hquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserys no puede ser distribuida a los acclonistas,
excepto en caso de liguidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2015, esta cuenta estd confermada por;
Ganancias acumuladas.- el saldo de esta cuenta esté a disposician de los accionistas

despl.iés de compensar pérdidas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendes
y clertos pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros.

OTROS INGRESOS,

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a intereses ganados por el manejo de efectivo
en Bancos.

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afio terminado en

Diciembre

31, 2015

Seguros y reaseguros 66,757
Impuestos contribuciones y otros 3,106
Honorarios 196
Otros gastos 5,437
75,496
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a {os Estados financieros

(Expresadas en dolares)

[

12. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los satdas de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciambre
31, 418
Otras cuentas por cobrar relacionados:

Herdaiza Crespo Construcciones S.A. {1 3,749,799
Caneybi Corp 5.A. 1
3,750,000

Cuentas y documentos por pagar relacionadas:
Herdoiza Crespo Canstrucciones 5.A. 71,786
71,786

(1} Durante el afio 2016 la Comparia realizara una referma de estatuto y reduccion
de capital, con lo cual se liquidara este valor con su accionista.

13. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31,2015
Corriente Na corriente
Vakor Ubros Valor justo Valor libras Valor jasto

Actives financieros medido al valor razonable:

Efectiva 72,087 72,087 -

Activos financieros medido al rosto amortizado;

Otras cuentas por cobrar relacionados 3,750,000 3,750,000 - -

Total activos financleros 3,822,087 3,822,087 -

Paslvos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por pagar

relacionados (71,786)  [11,736) - -
Total pasivos financieros {71,786) {71,786) - -
Instrumentos financieros, netos 3,750,301 3,790,301 - -
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL 5.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones §.A.)

Notas a los Estados financieros

(Expresadas en délares)

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

15. SAMNCIONES.

De la Superintendencia de Comparias. Yalores ¥ Sepuros.- no se han aplicado sanciones
a la Compafiia, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de

Compafiias, Valores v Seguros; durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2015.

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compafila, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015.

16. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 ¥ hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (abril 28, 2016), excepto lo mencionade a continuacion, no se tiens
conocimiento de otros hechos de caracter financiera o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismaos.
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NOTAS DE CARACTER GENERAL

1. INFORMACION GENERAL

HERDOIZA CRESPQ CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA, con NIT. 200.815.676-1, se encuentra
constituida por documnento privado del 27 de septiembre de 2013, con domicilio principal en Bogotd, D.C,
inscrita en la Camara de Comercio de Bogota bajo ef nimero de matricula G2370806.

La sociedad tiene como objeto principal, la ejecucion de las siguientes actividades:

1) La contratacion vy ejecucién de obras de ingenieria tales como, viales, urbanas, edificaciones,
construceion de puentes, puertos, aeropuertos, y construcciones metalicas de todo tipo
2) Elaborar y fabricar productos derivados del petroleo y del carbdn

Fabricar productos minerales metalicos diversos, tales come el Hormigdn

El objeto social de la Sucursal serd dedicarse a la contratacion, construccidn, disefio, eiecucion,
operacion y mantenimiento de obras de ingenieria y provectos de infraestructura en todos sus ramos ¥
especialidades, tales como, pero sin limitarse a: Obras viales, urbanas, edificaciones; puentes, puertos,
aerepuertos y construcciones metalicas de todo tipo.

Bases de Preparacion

Los estados financieros de Herdoiza Crespe Construcciones SA Sucursal Colombia han sido preparades de
acuerde con las Normas Internacicnates de Informacidn Financiera (NIIF} y sus correspondientes
interpretaciones (CINIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board {(IASB); De acuerdo a |9
establecido por El Ministerio de Comercio, Industria y Turismo en el Decreto 2420 del 2015 modificado
por el Decreto Z4%6 del 23 de Diciembre del afio 2015- DUR de las normas de contabilidad, de
informacidn financiera y de aseguramienta de 1a informacion.

a) Los Estados Tinancieros correspondientes HERDOIZA CRESPO CORSTRUCCIONES SA SUCURSAL
COLOMBIANA han sido preparados a partir de registros contables, de acuerde con las normas y
politicas contables vigentes en Colombia. Las partidas en los Estados Financieros sern presentadas de
acuerdo a su liguidez en dos categorias: corrientes y no corrientes, tanto para activos como para
pasivos, Dado lo anterior, las partidas corrientes de mayor liquidez se presentaran primero y luego de
manera descendente le seguirdn el resto de partidas pertenecientes al active o pasivo segin
corresponda. Se incluirdn otras partidas cuando el tamafio, naturaleza ¢ funcién sea relevante para
comprender la situacion financiera de la empresa.

b)Y Transicion a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera:

1) De conformidad con (o previsto en la ley 1314 de 2009 v decretos reglamentarios 2706 v 2784 de
diciembre de 2012, HERDOIZA CRESPQ CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA, esta obligada
a iniciar el proceso de convergencia de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Colombia a las Normas [nternacionales de Informacion Financiera {NIIF o IFRS). Para ello, el
Consejo Técnico de la Contaduria Piblica emitié la direccidn estratégica para clasificar las
empresas en tres grupcs.

it) El afio 2015 serd el afo de la transicion que inicia con el balance de apertura con corte a 31 de
diciembre de 2015 bajo Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NHF o IFRS}, el cbjstivo
es cumplir con ta solicitud de informacion financiera comparativa en el 2016 que serd el periodo
de aplicacién.

¢} Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, En general el costo
histérico esta basade en el valor razonable de las transacciones.



Medicidn de los Valores razonables

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicidn de Valor Razonable” se entiende al “valor razonable” come el precio
que se recibiriz por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una
transaccién ordenada en =l mercado principal (0 méas ventajoso) en la fecha de la medicidn en
cordiciones de mercado presentes {es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Cuando se utilizan técnicas de
valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de
entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio
comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea
el mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizard para medir el valor razonabte
independientemente de.donde se clasifique el date de entrada en la jerarguia del valor razonable. Para
determinacién del valor razonable requiere la clasificacidn de todos los activos y pasives en funcion de su
metodologia de valoracion, que se definen a continuacion:

» Nivel t: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o pasivos idénticos.

= Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa {precios) o indirectamente {derivados de los precios).

= HNivel 3: valoracién mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no obtenidas de
datos observables en el mercado

Juicios y Estimaciones Contables

De conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados, para (a preparacion de los
estados financieros de HERDOIZA CRESPQ COMSTRUCCIONES 54 SUCURSAL COLOMBIANA requiere que fa
administracion efectle estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos, y la revelacion de actives y pasivos contingentes en los estados financiercs y las notas
adjuntas.

Aungue estas estimaciones se basan en el conocimiento de la administracién sobre los acentecimientos
attuates y las acciones que puedan surgir en et futuro, en Oitima instancia los resultados reales pueden
diferir de las estimaciones.

Importancia Relativa y Materialidad

La presentacion de los hechos econémicos se realiza de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad.

Para efectos de revelacion, una transaccion, hecho u operacion es material cuando, debido a su cuantia o
naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando [as circunstancias que lo rodean, incide en
las decisiones que puedan tomar 0 en [as evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacién
contable.

La materialidad de la cuantia se determina con relacion, entre otres, al activo totat, al active corriente y
no corriente, al pasivo total, al pasivo corriente y no carriente, al patrimonio o a los resultados del
ejercicio, segln corresponda. En térmings generales, se considera como material toda partida que supere
el 4% con respecto a un determinado total de los anteriormente Citados.

Moneda Funcional y Presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico

primaric donde opera la entidad (Pesos Colombianos). Los estados financieros se presentan en “dodlares”,
que es la moneda funcional de la casa matriz para presentacion vy consolidacion.,
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Al reconocer inicialmente una transaccion en moneda extranjera, se registra apticando al importe de la
moneda funcional la tasa de cambio de contado entre la meneda funcional y la moneda extranjera en la
fecha de la transaccion,

Al final de cada periode sobre el que se informa: (a) se convierten las partfdas monetarias en moneda
extranjera utilizando la tasa de cambio de cierre; (b) se convierten las partidas no menetarias gue se
midan en términos de costo historico en una moneda extranjera, utilizande la tasa de cambio en la fecha
de la transaccion; y {¢) se convierten las partidas no monetarias que se midan al valor razonable en una
moneda extranjera, utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se determind dicho valor
razonable.

En los resultados del periodo en gue aparezcan, se reconacen las variaciones que surjan al liguidar las
partidas monetarias o al convertir las partidas monetarias a tasas diferentes de las que se utitizaron para
su conversion en el reconocimiento inicial durante el periedo o en periodos.

Periodo Contable
La empresa cierra sus cuentas una vez al anc al 31 de diciembre
Negocio en Marcha

Los estados financieros que se acompafian, han sidc preparados sobre la base de que la Sucursal
continuara como negocio en marcha, siendo el 2015 el afio de inicio de actividades, en el cual la Sucursal
se encuentra en etapa preoperativa (prospectacion), sin embarge la sociedad tiene solvencia econdmica y
administrativa respaldada en su capital social pagado para llevar a cabo sus proyectos en el futurc
previsible.

Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacian Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su vencimiento, como
carrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalente en efectivo

El efectivo y equivalente en efectivo incluyen los saldos de caja y depdsitos bancarios.
En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversionas a corto plazo
(menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal,

Activos Financieros

HERDOIZA CRESPQ CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBEANA clasifica sus activos financieros asi:
Actives financieros a valor razonable a través de resultados vy, préstamos y cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros a ta fecha de su reconocimiento inicial.

a. Activos financieros a valor razonable a través de resultadas,

Los activos financieros a valor razonable a través de resultadas son activos que se mantienen para ser
negociados.'Un activo financiero se clasifica en esta categoria $i es adquirido principalmente para
efectos de ser vendido en el corto plazo.

Subsecuentemente al reconccimiento inicial, estos instrumentos son reclasificados a la categoria de
costoc amortizado si el objeto del modele del negocto cambia de tal forma que el criteric de costo
amortizado comienza a ser reunido y los flujos de caja contractuales del instrumento relinen los
criterios de costo amortizado.

b. Préstamos y cuentas par cobrar
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Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagaes
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Gltimos se clasifican come activos no corrientes.

Reconocimiente y medicion

Al reconocer inicialmente un activo financiero, se mide al precic de la transaccion excepto si ef acuerdo
constituye, una {ransaccion de financiacion. En una transaccion de financiacion el activo financiero se
mide al valor presente de los pages futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar.

El costo amortizado de un activo financiero en cada fecha sobre la que se informa es el neto el importe al
que se mide en el reconocimiento inicial el active financiers, menas los reembolsos del principal, mas o
menos la amortizacion acumulada, utilizando & método det interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el importe en el reconocimiento inicial v el importe al vencimiento, menos, cualquier
reduccion por deteriore del valor o incobrabilidad. Los activos financieros que no tengan establecida una
tasa de interés y se clasifiguen como activos corrientes se mediran inicialmente al importe no
descontado.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen fnicialmente a su valor razenable y subsecuentemente
se valoran a su costo amortizado, usando el método de interés efectivo, menos el deterioro.

Las cuentas por cobrar de corto plazo cuentan con una rotacion de maximo noventa (90} dias, pasado
este tiempa HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA medira el activo financiero
al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento
de deuda similar.

Deterioro de activos financieros

Al final de cada periode sobre el que se informa, se evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del
valpr de los activas financieros gue se midan al costo o al coste amortizado. Cuando exista evidencia
cbietiva de deterioro del valor, se reconoce inmediatamente una peérdida por deterioro del valor en
resultados. £l deterioro del vator de los activos financieros se evaldan de forma Individual, cuando sean
instrumentos de patrimonio con independencia de su significatividad, y cuando los activos financieros
sean sfgmificativos individualmente. Se evaluard el deterioro del valor de otros activas financieros
individualmente o agrupados sobre (a base de caracteristicas similares de riesgo de crédito.

Se realizaran estudios individuales de cartera para determinar el deterioro en los activos financieros,
usando los criterios generales.

Otros activos financieros corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones financieras con (a
finalidad de recibir rendimientos o fos titulos valores recibidos de otras instituciones, Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidén que tuvo la Administracion al momentc de su
adguisicion en:

Disponibles para ta venta.- En este grupo contable se registran los actives que fueron adquiridos con el
propdsito de venderse en el corto plaze. Se miden al valor razonable v las actualizaciones se Uevan al
patrimonio como otros resultados integraies.

Cuentas por cobrar clientes no relacionades / retacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados

originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
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considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas par deterioro det valor
{si los hubiere).

Otras cuentas por cobrar no relacionadas.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no relacionados originades en
operaciones distintas de la actividad ordinaria de ia Compafila. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el métode de tasa de interés
efectiva considerando como tal a; valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (51 los hubiere}.

Inventarios,
En este grupo contable se registra ser producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacién.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra, aranceles
de importacion, otros impuestos no recuperables transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a [a adquisicion ¢ produccién para darles su condicion y ubicacién actual, despues de deducir
todeos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedic ponderado y se
miden al costo o al valor neto realizable, el gue sea menor. EL valor neto realizable corresponde al precio
de venta estimadoe en el curse normal del negocio menos los costos estimades para terminar su
produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta,

Gastos pagados por anticipado,

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la compra
de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicfal v
posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan heneficios econémicos futuros.

Otros activos corrientes.

£n este grupo contable se registra las garantias entregadas a terceros por: juicios derivades de procesos
de determinacion con el Servicio de Rentas Internas, por arriendos de inmuebles, otros y que no han sido
devengados al cierre del ejercicio econdmice. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal

Propiedades, Planta y Equipo
Las propiedades, planta y equipo se miden por su costo en el momento del reconocimiento inicial.

Medicidn inicial,- Las Propiedades, maquinarias v equipos se mediran a su costo, mismo que incluye: su
precia de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables,
después de deducir cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion
del activa en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se medirdn a su costo mengs la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del vator (modelo del costo).

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplaze de componentes, reparacién y conservacion
seran reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales del periodo en el que se incurre,
mientras que aquellos desembolsos significativas que mejoren al activo seran capitalizados.

11
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Para determinar la vida Gtil de un activo, se consideran por los limites legales o restricciones similares
sobre et uso del activo. Son contabilizados al coste de adquisicién. La depreciacién de estos activos
camienza cuahdo los activos estan listos para su uso previsto. La depreciacion se calcula con base en el
método de tinea recta, aplicando las tablas anuales de depreciacion, que se indican a continuacion:

L Vidaatl vk - Valor residual
Terrenos No aplica No aplica
Edificios 10-28 afios Cero (M)
Muebles y enseres 10 afos Cero (")
Maguinaria y equipo 10-12-15 afios 2,5% chatarra
Equipo de computacion 3 afios Cero {*)

Vehicules, equipos de transperte y caminers  5-8-10-12-15 afios  2,5% chatarra o
25% a valor razonable

(*) A criterio de (a Administracién de la Compafia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos
es cero o nule,

Los valores residuales y la vida (til se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de
situacion financiera.

Un elemento de propiedades, planta v eguipc se da de baja por su disposicion o cuando no se esperan
beneficios economices futuros que se deriven del uso continuo del activo,

Cuentas y documentos por pagar no relacienados / relacionados.

La Compafia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de negocio y otras obligaciones tales como:
otras obligaciones corrientes, anticipos de clientes y otros pasivos corrientes. Se miden inicialmente por
su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados comoe
beneficios sociales (Cesantias, primas, intereses de cesantias y vacaciones.), S5¢ miden a su valor nominal
y se reconocen en los resultados del periodo en el gue se generan,

Pasivos Financieros

Al reconocer inicialmente un pasivo financiero, se mide al precio de la transaccian excepto si el acuerdo
constituye, una transaccién de financiacion. En una transaccién de financiacién, el pasivo financiere se
mide al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar.

Al final de cada periode sobre el que se informa, Los instrumentos de deuda se miden al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo sin deducir los costos de transaccidn en que pueda incurrir en a
venta u otreo tipo de disposicion,

Los pasivos corrientes se miden al importe no descontado del efective u otra contraprestacion que se
espera pagar o una transaccion de financiacion.

5i el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, se mide el instrumento de deuda al valor

presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda simitar.

12
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El coste amortizado de un pasivo financiere en cada fecha sobre la que se informa es el neto el importe
al que se mide en el reconocimiento inicial el pasivo financiera, menos los reembalsos del principal, mas
o menos la amortizacidn acumulada, utilizando el método del interés efective, de cualquier diferencia
existente entre el importe en el reconocirmiento inicial v el importe al vencimiento.

Los pasives financieros gque no tengan establecida una tasa de interés y se clasifiqguen como pasivos
corrientes se mediran inicialmente a un importe no descontadao.

Al revisar las estimaciones de pagos se ajustara el importe en libros del pasive financiero para reftejar los
flujos de efectivo real y estimade ya revisados. La entidad volvera a calcular €l importe en libros
computando el valor presente de los flujos de efective futuros estimados, utilizando la tasa de interés
efectiva original del instrumento financiero.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su
costo amortizada, usande el métoda de interds efective.

Las cuentas por pagar a corto plazo tienen una rotacion de maximo naventa (90) dias, pasado este tiempo
HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA medira el pasive financierc al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar,

Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los saldos a favor en el impuestc a
las ventas (IVA) e impuesto a la renta y CREE, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han
5100 compensados.

Pasivas por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto a las ventas {IVA), las retenciones en la fuente a titulo de renta y
ventas, impuesto a la renta y complementarios y Renta CREE y con las secretarias de haciendas
municipales por et impuests de industria y comercio.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo con las
disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto de Renta
para los afios 2015 y 2014 asciende a 25% y el CREE al 9%. Se mide a su valor nominal ¥ se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto & las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporates que existen entre las
bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el calcuto de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias ¥ se reconoce en el resultado del
periode © en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccidn que origina la diferencia
temporaria.

Provislones y Contingencias

La provision se reconoce como un pasive en el estado de situacidn financiera, y el importe de [a provisién
COmMo un gasto.

En la medicion inicial, ta provisidn se mide como la mejor estimacion del importe requerido para cancelar
la obligacién, en la fecha sobre ta que se informa. (i} Cuando la provision involucra a una poblacion
importante de partidas, la estimacion del importe refleja una ponderacion de todos los posibles
desenlaces por sus probabilidades asociadas. {il) Cuando la provisién surja de una Unica obligacion, la
mejor estimacion del importe requerido para cancelar la obligacién puede ser el desenlace individual que
resulte mas probable,

13
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Cuando una parte o la totalidad del importe requeridc para liquidar una provision, pueda ser
reembolsada por un tercero, se reconoce el reembolso como un activo separade sélo cuando sea
practicamente seguro que la entidad recibira dicho reembolso al cancelar la obligacion.

En la medicidn posterior se carga contra una provision (nfcamente los desembolsos para los que fue
originalmente reconocida. Se revisa y ajusta las provisiones en cada fecha sobre la gue se informa para
reflejar la mejor estimacion actual del importe que seria reguerido para cancelar la obligacidn en esa
fecha.

Cuando un hecho es probable se hace una provision. De acuerdo a la materialidad se haran revelaciones
siempre y cvanda sea posible que se afecte la situacion financiera de la empresa incluso si no es posible
estimar la cuantia en que afectard dicha sftuacién financiera. Finalmente, si el hecho se considera
remoto no conduce a ningGn registro ni nota en los estados financieros.

Patrimonio

Capital- Corresponde al aporte inicial realizado por la casa matriz, para la constitucidn de la sucursat en
Colombia.

Inversién suplementaria de capital.- en este grupo contable se registran los valores recibidos en
efectivo como adicidn al capital Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por revaluaciones a
valer de mercado de activos financieros disponibles para la venta; propledades, planta v equipo; activos
intangibles y otros (ganancia o pérdida actuariales). Asi mismo, se incluyen las diferencias presentadas
por {a conversion de los Estados Financieros de la moneda funcional (Pescs Colombianos) a Dalares.

Resultados acumulados.- en este grupo cantable se registran las utilidades o pérdidas netas del ejercicio
y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han determinade un destino definitivo mediante
resolucitn de Junta General de Accionistas.

Retorno de utilidades: La sociedad devolvera las utilidades cbtenidas a su casa matriz via remesas a
través del mercado cambiario.

Reconocimiento de ingresos

Es procedimiento de la Compafifa reconocer sus “Ingresos Ordinarios” generados por “Contratos de
Construccion® en funcidn al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir considerando el
estado de realizacldn de cada proyecte.

Segiin criterio de (a Administracion de la Sucursal, la manera mas razonable de medir el estade de
realizacion de los proyectos de construccion son las “Planillas de Avance de Qbra” elaboradas por al
Departamente de Ingenieria al cierre de cada periode contable, en las cuales se evidencia el grado de
avance real de los mismos. En Colombia, la percepcion de ingresos se dard con la aprobacion de las
planillas de avance de obra; seguido a esto se etaborara ba factura correspondiente gue sera el soporte de
ingresos,

La medicion de los ingresos se hace al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,

Costos y gastos,
Costo de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran tados aquellos costos incurridos para

la generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de
realizacidn y bajas de inventarigs.
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Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracién, financieros v otros.

Segmentos operacionales.

Un segmento operative se define como un componente de una Compafifa socbre el cual se tiene
informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administracion para la toma de
decisiones respecto de la asignacidn de recursos y la evaluacion de los resultados. La Compariia opera
COMo un segmento Unico.

Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originades por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y,
en general, todos aquetlos flujos que no estan definidos comao de inversion o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios de politicas, estimaciones contables v errores.

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2015, no presentan cambios en politicas y estimaciones
contables respecto al ejercicio anterior,

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son todos los hechos, favorables o
desfavorables, gue se han producido entre el final del periodo sobre el que informa y la fecha de
autorizacion de (os estados financieros para su publicacion.

Existen dos tipos de hechos: {i} los que proporcionan evidencia de las condicianes que existian al final del
periodo sobre el que informa; y (ii) los gue indican condiciones que surgieron después del periodo sobre
el que informa,

Los importes reconocidos en los estados financieros se ajustan incluyende la informacion a revelar
relacionada, para los hechos gue impliguen ajuste y hayan ocurride después del periode sobre el que se
informa.

Los importes reconocidos en los estados financieros ne se ajustan para reflejar hechos ocurridos despues
del pericdo sobre el que se informa si estos hechos no implican ajuste.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS. La Administracion de la Compafifa es la responsable de establecer y
supervisar €l marco de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas,
las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear [os riesgos y el cumplimiento
de los {imites, La Compafifa revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la cbtencion de
un ambiente de control disciplinado v constructive, en el cual todos tos empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Compania ctasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de {a siguiente
manera.

Riesge de crédita.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a ta otra
parte por incumplir una obligacidn, y se origina principatmente en las cuentas por cobrar, cuyo importe
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en libros es la mejor forma de representar la méxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracién del riesgo de crédito es afta debide a que la base de clientes es corta; la calidad
crediticia de los activos financieres que no estan en mera ni deteriorados depende de las calificaciones
de riesgo {cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligacicnes asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efective u otre activo financieroe.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir
con sus abligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la Compania.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumenteo financiere puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de
interés y otros riesgos de precio. La Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipas de riesgo:

» Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en (as tasas de interés de
mercado.

* Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable ¢ o5 flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de
una moneda extranjera.

s Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
instrumentos de patrimenio,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compania efecta estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy pocas veces serdn
isuales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ccurrencia de eventos futuros gue
se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion;

i. Provision por deterioro de otros activos financiercs corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de detericro de sus inversiones, corrientes ccmparando el
saldo en Uibros y el valor del mercado o valor recuperable teniends en cuenta la calificacion de riesgo
del banco, institucidn financiera u gtra entidad emisora de titulos vatores; cuando el vator en libros
excede el valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

il. Provisién por tuentas incobrables.- al final de cada perfodo contable se evalia la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros v €l valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.
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iii. Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalla la existencia
de evidencia objetiva de detericro de sus inventarios comparando el salde en libros y el valor
recuperahle resultante del andlisis de obsolescencia tomande en cuenta fechas de caducidad vy tiempo
maximo de stock de inventarios; cuando el valor en tibros de los actives excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. Fl valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora det
activo y en los resultados del periodo.

iv. Provisidn por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalda la
existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el
saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de
venta para productos terminados y los precios de venta menas los costos de conversion y los costos de
venta para materias primas; cuando el valor en libros de (os activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro.

v. Elvator del deterioro se reconoce en una cuenta correctora det activo v en los resultados del periodo.

vi. Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor & recongcer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable (a realizacion del correspondiente beneficio
fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

vii.Vidas atiles y valores residuales.- at final de cada periodo contable se evallian las vidas Utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Gtiles o valores residuales son
diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva,

viil. Deteriore de activos no corrientes. La Compania evalda periadicamente si existen indicadores
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con La NIC

Deterioro del Valor de los Activos Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvatia y de los activos intangibles que posean vidas (tiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un active o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un active
individual a menos gue ef activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
ofros activgs o grupos de activos.

Cuande el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo €5 considerado deteriorado
y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos
son corraborados per multiplos de valuacion u otros indicaderes de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriore del valor de un activo no financierc son reconocidas con carge a resultados en
las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo deterigrado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro
tambien es reconocido con cargo a patrimanio hasta el monto de cualquier reevaluacion anteriar.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual respecte de si existen
indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya ne existir o haber
disminuido, S5i existe tal indicador, la Compafifa estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente st ha habido un cambic en

las estimaciones usadas para determinar el monto recuperabte del activo desde la ultima vez que se
reconocié una pérdida por deteriore.
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S5i ese es5 el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado ne puade exceder el valor en libros que habria sido determinado, nete de
depreciacion, sf no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevatuade; en ese caso el reverso es tratade como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa,

Valor razonabte de activos y pasivos.- en ciertos casos (05 activos y pasivos debe ser registrados a su valor
razonable, que es el monto por el cual un active puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual
un pasive puede ser incurrido o liquidado en una transaccign actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para
esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas.

Una parte relacionada es una persona o entidad que estd relacionada con HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA De [z siguiente manera:

(A)Una persona, o un familiar cercanoc a esa persona, estd relacionada con HERDGIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA asi:

i. esun miembro del personal clave de la gerencia de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL
COLOMBIANA © de una controladora de HERDOIZA CRESPQ CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL
COLOMBIANA;

ii. ejerce control sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA, o

iil. ejerce control conjunto o influencia significativa sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA
SUCURSAL COLOMBIANA, o tiene poder de voto significativo en ella,

(B} Una entidad esta relacionada con HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCICNES SA SUCURSAL COLOMBIANA, si
te son aplicables cualquiera de las condiciones siguientes:

i. La entidad y HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA son miembros del mismo
grupo

ii, Una de las entidades es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad

iii. Ambas entidades son negocios conjuntos de una tercera entidad

iv. HERDQIZA CRESP(Q CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA estd controlada o controlada
conjuntamente por una persona identificada en (A),

v. Una nersona, o un familiar cercano a esa persona, tiene influencia significativa sobre HERDOIZA
CRESPQ CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA o poder de voto significativa, y control
conjunto sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA; o un mizmbro
del personal clave de la gerencia de la entidad o de una controladora de (a entidad, o un familiar

cercano a ese miembro, ejerce control o control conjunto sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
SA SUCURSAL COLOMBIANA No tiene poder de vato significativo en ella.
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Al momento de considerar la posible relacidn entre partes relacionadas, se eveluara \a esencia de la
relacion, y no solamente su forma [egal.

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo al cierre 31 de diciembre esta conformado por:

gfectivo en Caja, bancos y corporaciones :

Caja Menor 4,762
Bancos y corporaciones 421,270
Banco Pichincha CTA CTE No. 410389375 367,150
BancolombBia CTA CTE Mo. 03141841878 44 369
Banco de Bogota CTA CTE No. 223535774 9,251
Total Efectivo y equivalentes 426,032

El efectivo y equivalentes al efectivo estan representados en recursos liguidades a la vista en las cuentas
bancarias ¢onstituidas para su salvaguarda y administracion, adicionalmente no existe restriccion alguna
del uso det efectivo.

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Al cierre del periodo en referencia presenta los siguientes saldos:

Construccion de edificios y obras (1) 4,362
Total cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 4362
cobrar ’

{1) El saldo de esta cuenta comprende el valor estimado que se recibird por el avance de la obra civil
Floridablanca.

En la determinacion de la recuperabilidad de las cuentas por cobrar la Sucursal considera cualquier
cambio en la calidad crediticia del deudor desde la fecha en que el crédite fue inicialmente otorgado v la
fecha de reporte al final del periodo. La concentracidn del riesgo de crédito es Umitado debido a que no
existe tampoco concentracion de venta por cliente o deudor. El deterioro reconocide representa la
diferencia entre el valor contable de las cuentas por cobrar y el valor presente de los flujos futuros que
se gstima recibir.

4, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Impuesto a {as ventas a favor 16,527

Total Activos por impuestos corrientes 16,527

El salde comprendido en este rubro corresponde a saldos a favor en VA por el ano 2015
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5. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Pdlizas de seguros de cumplimiento 41.096
Total Gastos Pagados por anticipado 41.096

)
S
5
=

£l detalle delas siguientes se describe a continuacion:

)
=y : T T Tl T T TR R T BUDRA - i
! LP00-052 2104 SEGURDS GENERELES SURMAER 2640822015 08092015 5 3.194,24 ,
LP-00-053- 101 SEGLROS GEMERSLES SURAVER  26/08:7015 9990972015 HY 53194, 1,373 9 1044
L-00-060-2 01 SEGLROS GENERALES SURAMER 260872015 16092015 e 5 1194M 1,411 9 978
FOL 138583 14 SEGLROS GEMERMLESSURMAR  26/08F2015 187033013 Ws 53,1944 1471 1 39 73
LE-00-056-201" SEGUROS GENERALES SURMAER  D8/0872015 11092013 I 5310,5 13 I4 1523 577
§ POLIZALP-DO-1LIBERTY SEGURDS 54 /09015 IEONIBIS 13 54 53065, 428 3 02 136
POLIZALP-DO-TLIBERTY SEGLIRDS SA 3002015 290872015 13 91 §3.065.74 1,206 g B3 pLb
POLIZA LB-0- ILIBERTY & GUROS Sa Pl WMWY W y2 S 3.065,74 1.215 § 810 EhE
;§ POLIZA LP-DO-1 LI SERTY SEGURDS SA BOVRGI BI/I0Z01S 138 §1 53.068,M 2985 19 LTS )
POLIZA LP-DO-{LIBERTY SEGURDS S& BIOW2615 DAL 138 B0 5 3.068,74 L& R L.066 560
. POL LP DO 080 LIBERTY SEGURCH Sa 03410/2015 GOAR0IZ0S 138 82 §289.9 6608 4 L6Id 2,395
§ POLLP DO 081 LIBERTY SEGURDT SA 091102015 11042015 138 LR L L4210 508 b
POL CUMP 2659 LIBERTY SEGURDS 54 MRS NN 1S 2R R EIRL e 7 503 1
- POL SERIECAD 2LIBERTY SEGLROS S8 RN S T TE R =217 [ B T 85 291 5tf 4 14 %4
o BOL CUNP 5550LIBERTY SEGURDS A 02/122019  3G/L17EES 73 Hoo§3ns 1,079 ) %3 1,350
§7.255 41,094

6. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El detalle del impueste de renta diferide era el siguiente:

impuesto diferido active 19,574
Impuesto diferido, neto 19,574

Et impuesta diferida al cierre del ejercicio se calculd en base a las diferencias entre los EEFF en Colgaap
vy NIIF generando un activo diferido.

5

k|

% DESCRIPCION DIFERENTIA PERMANENTE TEMFPORAL DB. Cr.

’ Eliminacién - Cargos diferidos 57,570 . 57,570 19,574 19,574
TOTAL 57,570 - 57,570 19,574 - 19,574

-

#

La diferencia temporal tiene un impuesto diferido de USD 19.574 que serd deducible en el aho 2017
cuando se generen ventas.

o
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a 31 de diciembre comprendia:

Costos y Gastos por pagar (1} 45,110
Retencion en la fuente 723 |
Retencion de 1VA 15
Total cuentas por pagar comerciales y otras 45,848

{1) Los costos y gastos por pagar comprende los siguientes conceptos: N

Seguros 43,267 :
Gastos de viaje 1,843 |
Costos y Gastos por pagar 45,110 ;

8. CAPITAL SOCIAL

El capital social esta conformado asi:

Capital Asignado 710,000

Total Asignado 710,000

El capital Asignado de la sociedad fue pagado el 18 de marzo mediante formulario 4 Ng, 10 de Banco de
la Republica, el origen de la inversion es extranjera proveniente de Ecuador su casa matriz es Herdoiza
Crespo Construcciones SA

9. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre comprendian:

Comercio al por mayor y por rmenor 4,362
Total Ingresos Operacionales 4,362

Los Ingreses registrados corresponden al reconocimiento en funcidn a los costos incurridos en el proyecto
Floridablanca.

10. COSTOS DE VENTAS Y OPERACION

Los costos de ventas y operacion al 31 de diciembre comprendian:

Costo de Yenta v prestacion de servicios 4,362

Total Costo de Yentas 4,362
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Los costos eguivalen a las erogaciones realizadas en el proyecto Floridablanca los cuales se relacionan a
continuacion:

CUENTA DESCHIPCICOMPROBARTE.  FEGHA WIT - "NOMBRE .~} ’ "DESCRIPCION. ' ' VALOR

FIaman] CONSTRLCCIC M 00 GO000000001 602 2031 a7 ?51,055 LuCY IVEF!CELA NENID PENA 'FECLASIF GASTDAL O 185
S101000 COMSTRUCCIC N 00 00000000001 004 2061331 91,264,037 CONTRERAS CASTILLOLLIS FERN RECLASIF G4STO AL CO 191
101000 COMNSTRUCTIC M 00 00600000001 006 206HA7  BO0D42E0 MARVILLASA FECLASIF GASTO AL CO 055
B10T000  CONSTRUCCIC KOG D00J000D0R 008 20N51431  §0,083,386 INVERSIONES MALLACOL S45  PECLASIF GASTO AL CO 188
613000 CONSTRUCCIC N 001000J0000001 10 20151231 B30,A13,760  ARCHIS COLOWEIA SAS RECLASIF GASTO AL D 103
§1301008 CONSTRUCCIC N 007 DO0O0NGO0010T 201512431 990,900,608 ALMACENES EXITO SA RECLASIF GASTO ALCO 063
B1301006 COMSTRUCCIC N 601 0050000000 O 201531 900236 641 BIGGERS LIMTADA RECLASIF GASTO AL €O 078
BR0N00 CONSTRUCCIC NOJ1 Gn0000anat (s 20113 9005958723 FESTALRANTE MERCAG AN PARRI FECLASIF GASTO AL LD 136
£1301G00 COMSTRUCCHC N OOTG0000000GD1 (18 2015M231  17.929.443 CALVETE DIAZ FOSARID FECLASIF GASTO AL CO 539.77
G130M0 CONSTAUCCIC N O0100000000001020 2081331 37829449 CALVETE OIAZ ROSARID RECLASIF GASTO AL CO nn
F1301000 CONSTRUCOIC N OM100008000001022 20137 BRER7B1 MAATINE 2 CUADRDS MARIA CABO/RECLASIF BASTD AL CO 9B
61301000 CONSTRUCCIC i 00100000000001024 201512031 830.052.812 ALIANZA FDUCIARIA SA RECLASIF GASTO AL CO ;M
£1301000 CONSTRUCCIC N 007 0B000000001 028 2015231 900648301 HOTELES MOWTECARLD SAS BECLASIF GASTO AL CO 42,43
BTA0N00 CONSTRUCCIC N DI 00000000007 028 20091331 860.029.598 LIBERTY SEGLAOS SA FECLASIF GASTO AL CO 365,18
61307000 CONSTRCCIC N 0100000000001 030 201331 690,900,608 ALMACEMES EXITO SA HECLASIF GASTO AL GO 7415
B1301000  CONSTRUCCIC M 00 0600000000 D32 2019131 37.863.297 GARNICA AMEZCUITA ANDRA JUAL RECILASIF GASTO AL CO 208
E1301006 CONSTRUCCIE N 007 000000000071 034 20151231 39706230 LOPEZ BARREFADILIA ALFORA  RECLASIF GASTO AL CO 513
E1301000 CCONSTRUSCIC N AT 0QU0DOCOM 036 20151231 31267919 JAMESPATINO CARLOS IvaN  RECLASIF GASTO AL OO 876
EE01000 CONSTRUCEIC 001 JO0000NM0F (3R Z009FA3 716030 AGUDELD MARTINE 2 JESUS EUET RECLASIF GASTD AL COI BT
B1901060 CONSTRUCCIC N 00100000060001040 2015231 502.935512 CHIGUAND ONTANEDA JEOFFRE  RECLASIF GASTOALCO 99,06
61301006 CONSTRUCCIC N 607 000000A0001042 2019121 13834577 SEPULVEDA RE'Y FEIRALDD RECLASIF GASTO AL CO 6,35
B1301000 CONSTRUCCIC NAY 0000R000001 044 2015131 37.312741 PEREZ PARDD MYRIAMELENA — RECLASIF GASTOALCO 8.89
61301000 CONSTRUCCIC MO0 SG000600001 045 20BN 37597548 ARIZA CASTILLOCLORA CECILIA BECLASIF GASTODALCD 51
§1301000 CONSTRIJCCIC MO0 0000060001 048 O0BHAT  37.751086 LICY MERCELA NI PERA FECLASIF GASTO AL O 7348
F130000 CONSTRUCCIC NODI00GDO00C00T 050 2081331 §1.254.037 CONTRERAS CASTRLOLLAS FERN RECLASIF GASTO AL CO 2264
BI30I00 CONSTRUCCIC NOG100000000001052 2001431 91282585 GALYIS RUEDA WILSOM FECLASIF GASTO AL CO 238
B13MM0 CONSTRUCCIC N OM 0000000001054 205331 91487.627 ZAMBRAND CALDERONMELSON  FECLASIF GASTOALCO 314
§1301000 CONSTRUCCIC M 007 00000000001 056 20111331 BO0.042835 heA VILLA SA FECLASIF GASTD AL CO 185
6130000 COMNSTRUCCIE W DOM 0060000000088 201331 S00.083,986 INVERSIONES MALLACOL SAS  BECLASIF 3ASTO AL 0O 23.46
SENOD CUNSTRUCCIC W OU DIGOODID D6D 202 &30.01M.7689 ARCHS COLOMBIA SAS RECLASIF GASTC AL CO 168
61301000 CONSTRUCCIC N 0010000006000 062 201612431 590,900,608 ALMACENES EXITO 54 FECLASIF GASTO AL CQ 1193
£1307006 CONSTRUCCIC N O 00000000001 064 2015131 S00.236641 BIGGERS UMTADA FECLASIF GASTO AL CO 878
B1301000 CONSTRUCCIE N 60 00G000N0TI 058 20051231 900585533 RESTALURANTE MERCAGAMN PARRIRECLASIF GASTO AL CQO 44,25
6B010 CONSTRUCCIC 001 000000000 082 20T A0A648.301 HOTELES MONTECARLO SAS RECLASIF GASTOALCO 8.70
RROT0D CONSTRUCCIC M ONGLARG0000QT 070 201EH231 1098 554,348 SARMENTO CARLDS FELIFE FECLASIF BASTD ALTD 953
61301060 COMSTRUCLCIC M G0100000000001072 20181431 91283290 ARAIL VERA DTONEL FELIPE PECLASIF GASTO AL CO 1587.57
S130M06 COWSTAUCCIC N 0100000000001 074 20191231 BIS1761 MARTINEZ CUADROS MaFLA CARDIRECLASIF GASTI AL CO 330
E130M00  CONSTRUCCIC N 00100000000001075 20191231 830,053812 ALIANZA FIDUCIARLA Sh RECLASIF GASTD AL CO 347
F1301000 CORSTRUCCIC W 001000000000010728 2015231 S00,848.201 HOTELES MONTECARLO A5 RECLASIF GASTO AL CO 148
TOTAL COSTOS 436192

11, OTROS INGRESOS

Los otros ingresos al 31 de diciembre comprendian:

Otros (1) 5
Total Otros Ingresos 5

1) Elsalde de este rubro comprende diferencia en cambio y ajustes al peso generada,
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12. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion al 31 de diciembre comprendian:

Revisoria fiscal 10,645
Asesoria juridica 22,494
Asesoria técnica &0,554
Asesoria contable 21,795
Otros Honorarios 13,624
iva descontable 13,909
Qiros impuestos 1,184
Cumplimiento 5,489
QOtros seguros 2
Transporte fletes y acarrecs 11,023
Registro mercantit 80
Otros |egates 34
Alojamiento y manutencion 2,210
Otros 3
Cargos diferidos 17,074
Utiles papeleria y fotocopias 13
Taxis y buses 17
Casino y restaurante 53
Otros 3
Total Gastos de administracidon 180,208

13. OTROS GASTOS

Los otros gastos al 31 de diciembre comprendian:

Financieros

Gastos Bancarios 203
Comisiones 74
Total Financieros 277
Gastos Extraordinarios

Impuestos Asumidos 1
Gastos No Deducibles de Renta 224
Total Gastos Extraardinarios 115
Gastos Diversos

Ajuste al peso 1
Total Gastos Diversos 1
Total otros gastos 593

14, (INGRESQ) GASTO POR IMPUESTOS

Impuesto a la riqueza 1,574
fmpuesta Diferida {19,574}
Total Ingreso por impuestos (18,000)

£l saldo de los impuestos corresponde al gasto por impuesta a la riqueza por valor de USD 1,574 y el
ingreso generado por el impuesto diferido de USD 19,574,
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15. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

49050500

"DESCRIPCION -

GANANCIAS Y PERDIDAS

GASTO POR CON RN e TASAS

3,082.41

TOTAL 49050500 INGRESOS POR CONVERSION DE TASAS

3,982.41

 DESCRIPCION . B - ' ITOS "+ CREDITO5 |
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 236,69
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 2.70
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTQ POR CONVERSION DE TASAS 73.16
59056500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 63.95
59050500 GAMANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 16.85
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 62.14
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 7.67
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTQ POR CONVERSION DE TASAS 133.37
SO0S0500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR COMVERSION DE TASAS 032
55050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTQ POR CONVERSION DE TASAS 212.67
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 83,481.94
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTC POR CONVERSION DE TASAS 1,558.78
59050500 GANANCIAS ¥ PERDIDAS GASTC POR CONVERSION DE TASAS 1,622.75
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTC POR CONVERSION DE TASAS 1,228.07
Total 59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS 168,058.19 1,558.78
TOTAL CUENTAS 490505 Y 590505 168,058.19 5,541.19
GRAB TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 162,517.00
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Estados Financieros NIIF 2015
Herdoiza Crespo construcciones Colombia SAS

Notas de Caracter general

1, INFORMACION GENERAL

HERDOIZA CRESPC CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S, con BT, 900,815,680-1, se encuentra constituida
por documento privade del 12 de septiembre de 2013, con demicilio principal en Bogotd, D.C, inscrita en
la Camara de Comercio de Bogota bajo el ndmere de matricula 02364309,

La sociedad tiene como objeto principal, la ejecucion de tas siguientes actividades:

1) La contratacion y ejecucion de obras de ingenieria tales como, viales; de construccion de facilidades
portuarias, aeropuertas hidroeléctricos,
2) Desarrollar cualquier actividad licita.

Ser concesionario de contratos administrativos de concesion de obras v/o servicios pliblicos suscritos con
el Estado

La sociedad tiene come objeto principal la contratacién, construccion, disefio ejecucidn, operacion, y
mantenimiento de cbras de Ingenieria y provectos de Infraestructura en tados sus ramos y especialidades
tales como y sin limitarse a; Qbras viales, urbanas, edificaciches, puentes, puertos, aeropuertos y
construccicnes metalicas de todo tipo.

Bases de Preparacién

Los estados financieros de Herdoiza Crespo Construcciones SAS han sido preparados de acuerdo con las
Hormas Internacionales de Informacion Financlera (NIIFY y sus correspondientes interpretaciones (CINIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (JASB); De acuerdo a le establecido por Et
Ministerio de Comercio, Industria y Turismo en el Decreto 2420 del 2015 modificado por el Decreto 2496
del 23 de Diciembre del afio 2015- DUR de (as normas de contabilidad, de informacion financiera y de
aseguramiento de la informacion.

Las partidas en los Estados Financieros seran presentadas de acuerdo a su liquidez en dos categorias:
corrientes y no carrientes, tanto para activos como para pasivos, Dado lo anterior, las partidas cofrientes
de mayor liquidez se presentardn primero v luego de manera descendente le seguiran el resto de partidas
pertenecientes al active o pasivo segun corresponda. S¢ incluirdn otras partidas cuande et tamafio,
naturateza o funcidn sea relevante para comprender la situacién financiera de la empresa.

a) Transicion a las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera:

i) De conformidad con lo previsto en la ley 1314 de 2009 v decretos reglamentarios 2706 y 2784 de
diciembre de 2012, HERDOIZA CRESPQ CONSTRUCCIONES COLOMBLA 5.A.S, estd obligada a iniciar el
proceso de convergencia de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia a
las Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS). Para ello, el Consejo Técnico
de {a Contaduria PUblica emitié la direccion estratégica para clasificar las empresas en tres
grupos,

i} El afio 2015 sera el afio de la transicion que inicia con el balance de apertura con corte a 31 de
diciembre de 2014 bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF o IFRS), el objetivo
es cumplir con 12 solicitud de informacion financiera comparativa en el 2016 que sera el periodo
de aplicacion.
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b} Los estades financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, En general el costo
histérico esta basado en el valor razonable de las transacciones,

Medicién de los Valores razonables

Pe acuerdo a HIF No, 13 “Medicion de Valor Razonabie™ se entlende at “valor razonable” como el precio
que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasive en una
transaccién ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medicidn en
condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
ohservable directamente o estimade utilizando otra técnica de valoracidn. Cuando se utilizan técnicas de
valorizacion se maximiza el use de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de
entrada no observables. Cuando un activo o un pasive medido a valor razonable tiene un precio
compradar y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea
el mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizard para medir el valor
razonable independientemente de ddnde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor
razonable, Para determinacién del vator razonable requiere la clasificacidn de todos los actives y pasivos
en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a continuacion:

+ Nivel 1! precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para actives o pasivas idénticos,

+ Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en et Nivel 1, que sean ohservables para el
activo 0 pasivo, ya sea directa {precios} o indirectamente (derivados de los precios).

« Nivel 3; valoracion mediante técnicas en las gue se utilizan variables significativas no obtenidas de
datos cbservables en el mercade

Juicios y Estimaciones Contables

De conformidad con los pringipios de contabilidad generalmente aceptados, para la preparacion de los
estados financieros de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA 5.A.5 requiere que la
administracion efectie estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos, pasivos,

Ingresos y gastos, Y la revelacion de activos y pasivos contingentes en los estados financieros.y las notas
adjuntas.

Aungue estas estimaciones se basan en el conocimiento de la administracidn schre los acontecimientos

actuales y as acciones que nuedan surgir en el future, en Gltima instancia los resuliades reales pueden
diferir de las estimaciones.

Importancia Relativa y Materialidad

La presentacién de los hechos econémicos se realiza de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad.

Para efectos de revelacion, una transaccion, hecho u operacion es material cuando, debido a su cuantia o
naturaleza, su conocimiento o desconacimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en
las decisiones gue puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de ta informacion
contable.

lL.a materialidad de la cuantia se determina con relacion, entre otros, al activo totat, al activo corriente y
ha corriente, al pasive fotal, al pasivo corriente y no corriente, al patrimonic ¢ a tos resultados del
gjercicio, segdn corresponda. En términos generales, se cansidera como materiat toda partida que supere
el 4% con respecto a un determinado total de los anteriormente cifados.

Moneda Funcional y Presentacion
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Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (Pesos Colombianos). Los estados financieros se presentan en “Dolares”,
que es la moneda funcional de [a casa matriz para presentacién y consolidacion.

Al reconocer inicialmente una transaccidn en moneda extranjera, se registra aplicando al importe de la

meneda funcional ia tasa de cambio de contado entre {a moneda funcional y la moneda extranjera en la
fecha de la transaccion,

Al final de cada periode sobre el que se informa; (a) se convierten las partidas monetarias en moneda
extranjera utilizando la tasa de cambio de cierre; (b) se convierten las partidas no monetarias que se
midan en términos de costo historico en una moneda extranjera, utilizando la tasa de cambio en fa fecha
de la transaccion; y (¢} se convierten las partidas no monetarias que se midan al valor razonable en una
moneda extranjera, utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se determind dicho valor
razonable.

En ios resultados del periodo en que aparezcan, se reconocen las variaciones que surjan al liguidar las
partidas manetarias o al convertir tas partidas monetarias a tasas diferentes de las que se utilizaron para
su conversion en el reconocimiento inicial durante el periodo o en periodos.

Periado Contable

La empresa cierra sus cuentas una vez al afio al 31 de diciembre.

Negocio en Marcha

Los estados financieros que se acompafian, han sido preparados sobre la base de que ta Compaiia
continuara come negecio en marcha, siendo el 2015 el afio de inicio de actividades, en el cual la sociedad
s& encuentra en etapa preoperativa (praspectacion), sin embargo la sociedad tiene solvencia econdmica y

administrativa respaldada en su capital social pagado para llevar a cabo sus proyectos en el futuro
previsible.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, camo
carrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contades desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese perioda,

Efectivo v equivalente en efectivo

El efectiva y equivalente en efectivo incluyen los saldos de caja y depdsitos bancarios.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo
{menores a 3 meses de vigencia). Se miden iniciat y posteriormente por su valor nominal.

Activos Financieros

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIOMES COLOMBIA S.A.S clasifica sus activos financieros asi: Activos
financieros a valor razonable a través de resuitados y, préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a ta fecha de su reconocimiento inicial.

a. Activos financieros a valor razonable a través de resultados.
Los activos financieros a valor razonable a través de resultados son activos que se mantienen para ser

negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria sices adquirido principalmente para
efectos de ser vendido en el corto plazo.
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Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos son reclasificados a la categoria de
costo amortizado si el objeto del modelo del negocio cambia de tal forma que el criterio de costo
amortizado comienza a ser reunido y los flujos de caja contractuales del instrumento relinen los
criterios de costo amortizado.

b. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados que dan dereche a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active, Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contades desde 1a fecha del estade de situacion
financiera. Estos (ltimos se clasifican como actives no corrientes.

Reconocimiento y medicién

Al reconocer inicialmente un active financiero, se mide al precio de la transaccidn excepto si el acuerdo
canstituye, una transacclén de financiacion. En una transaccion de financiacion el activo financiero se

mide al vator presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar.

El costo amortizado de un activo financiero en cada fecha sobre [a que se informa es el neto el importe
al que se mide en el reconocimiento iniciat el activo financiero, menos los reembotsos del principal, mas
o menos la amortizacién acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre et importe en el recenocimlento inicial ¥ el importe al vencimiento, menos, cualquier
reduccion por deteriora del valor o incobrabilidad. Los activos financieros gue no tengan establecida una

tasa de interés y se clasifiquen como activos corrientes se medirdn inicialmente al importe no
descontado,

Las cuentas per cobrar comerciates se reconocen iniciatmente a su valor razonable y subsecuentemente
se valoran a su costo amortizado, usando el método de interés efectivo, menos et deterioro,

Las cuentas por cobrar de corto plazo cuentan con una rotacion de maximo noventa (90} dias, pasado
este tiemmpo HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIOMES COLOMBIA $.A.S medird el active financiero al valor

presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar.

Deterioro de activos financieros

Al finat de cada periodo sobre e gue se informa, se evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor de los activos financieros que se midan al costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia
objetiva de deterioro del valor, se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados, El deterioro del valor de los activos financieros se evallan de forma Individual, cuando sean
instrumentos de patrimonio con independencia de su significatividad, y cuando los activos financieros
sean significativos individuatmente. Se evaluarz el deterioro det valor de cotros activos financieros
individualmente o agrupados sobre [a base de caracteristicas similares de riesgo de crédito,

Se reatizaran estudios individuales de cartera para determinar el deterioro de los activos financieros,
usando los criterlos generales.

Otros activos financieros corrientes
En este grupc contable se registra el efectivo invertida principalmente en instituciones financieras con la
finalidad de recibir rendimientos o los titulos valores recibidos de otras instituciones, Las inversiones

corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidn que tuve la Administracion al momento de su
adguisicion en;

10
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Pisponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos que fueron adquiridos cen el
propasito de venderse en el corto plazo. Se miden al valor razonable y las actualizaciones se flevan al
patrimonio come otros resultados integrales.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados / relacionados

En este grupo contable se registran los derechos de cobio a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias, Se miden inicialmente, por su valor razanable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interéds efectiva
considerande come tat a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deteriore del valor
{si los hubiere).

Otras cuentas por cobrar no relacionadas

En este grupo contable se registran los derechos de cobre a deudores no relacionados originades en
operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Comparfifa. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

Inventarios

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser producidos y/o consumidos en ¢l curso
normal de la operacién.

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual gue incluye: precio de compra, aranceles
de importacion, otros impuestos no recuperables transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibtes a la adquisicion o produccidn para darles su condicién y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos camerciales, rebajas y otras partidas similares fincluye importaciones en transito).

Medicién posterior,- el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se
miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al precio
de venta estimado en el curso normat del negocic menos los costos estimados para terminar su
produccion y (os necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado

En este grupa contable se registra tos anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la compra
de bhienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econdmico, Se miden inicial v
posteriormente a su valor nominal; su amortizacidn se reconoce en los resultados del periodo en el cual

generan beneficios economicos futuros,

Otros activos corrientes

En este grupo contable se registra las garantias entregadas a terceros por: juicios derivados de procesos
de determinacién con el Sarvicio de Rentas Internas, por arriendos de inmuebles, otros y que no han sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal

Propiedades, Planta y Equipo

Las prapledades, planta y equipc se miden por su costo en el momento del reconocimiente inicial,
Medicion inicial.- Las Propiedades, maquinarfas y equipos s¢ medirdn a su costo, mismo que incluye: su
precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables,

después de deducir cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién

11
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del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion vy la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el gue se asienta.

Medicién posterior,- Las Propiedades, maquinarias y equipos se medirdn a su costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor (modeto det costo).

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de companentes, reparacién y conservacion
seran reconocidos como gastos en el estade de resultados integrales det periodo en el que se incurre,
mientras que aquetlos desembolsos significativos aue mejoren al activo seran capitalizados,

Para determinar la vida {til de un activa, se consideran por los limites legales o restricciones similares
sobre el uso del activo. Son contabilizados al costo de adquisicion. La depreciacién de estos activos
comienza cuando los activos estan listos para su uso previsto. La depreciacion se calcula con base en el
método de linea recta, aplicando las tablas anuales de depreciacion, que se indican a continuacion:

Vida til Valor residual
Terrenos No aplica No aplica
Edificios 40-38 afos Cero {*)
Muebles y enseres 10 anos Cero {*)
Maquinaria ¥ equipo 10-12-13 afos 2,5% chatarra
Equipo de computacién 3 afios Cero (*}
vehiculos, equipos de 5.8-10-12-15 afos 2,5% chatarra o
transporte y caminero 25% a valor razonable

(*) A criterio de la Administracién de la Compafifa, estos actives se van a mantener hasta el término

operativo de tos mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a tos activos
es cero o nulo,

Los valores residuales y la vida (til se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de
situacion financiera.

Un elemento de propiedades, planta y eguipo se da de baja por su disposicion ¢ cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros que se deriven del usa continue del activo.

Inversiones en Negacios Conjuntaos

Las inversiones son medidas por el método de participacion reconociendo la inversion en patrimonio
inicialmente al precio de la transaccion y ajustandose posteriormente para reflejar la participacion tanto
en el resultado como en otro resultado integral,

Inversiones en subsidiarias

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades dependientes sobre las que la
Compafia tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de operacion, generalmente su
participacién es superior a la mitad de los derechos de voto,

Medicién inicial y posterior.- Las Inversiones en subsidiarias se medirdn, tanto en el momento de su
reconocimiento iniciat como al final del periodo sobre et que se informa, a su costo de adquisician, es
decir, el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos v de los
pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio,
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Et exceso del costo de adquisicidn sobre el valor razonable de la participacion de la Compafiia en los
activos netos identificables adquiridos, se reconoce como plusvalia comprada.

Las Subsidiarfas se consolidan & partir de la fecha en que se transfiere el contral a la Compadia v se
excluyen de [a consolidacion en la fecha en que cesa el mismo. Son reconocidas al inicio y fin de cada
periodo al costo de adquisicién menos cualguier pérdida por deterioro.

Inversiones en otras Compaiifas

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compafifa no
ejerce influencia significativa y tienen una participacidén de hasta un 20% de los derechos de voto. Se
miden inicialmente a su costo de adquisicidn y posteriormente a su valer razonable menos costos de
venta.

Medicién inicial y posterior.- Las inversiones en otras Compaiias se medirdn en el momento de su
reconocimiento inicial al costo de adguisicién y posteriormente al valor razonable menos costos de venta,

Cuentas y documentos por pagar no relacionados 7 relacionados

La Compaiifa registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionadas adquiridos en el curse normal de negocio y otras obligaciones tales coma:
otras obligaciones corrientes, anticipos de ctientes v otros pasivos corrientes, Se miden #hiciaimente por
su valor razonable y posteriormente a su costo amortizade, de acuerdo con el métadoe de tasa de interés
efectiva.

Dividendos por pagar

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando se configura la
obligacién correspondiente en funcidn a las disposiciones de distribucion establecidas por la Asamblea
General de Accionistas. Se miden inicial y posteriormente a su valor razonable.

Si el costo de adquisicidn es menor que et valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida,
se reconsiderara la identificacin y medicion de tos activos, pasivos v pasivos contingentes identificables
de la adguirente, asi como 1a medicion del costo de la adquisicidn; la diferencia que continlle existiendo
se reconocera directamente en el estado de resultados,

Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes,- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (Cesantias, Intereses a las cesantias, primas, vacaciones). Se miden a su valor nominal
y s& reconocen en bos resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos Financieros

Al reconocer inicialmente un pasivo financiere, se mide al precio de la transaccion excepto si el acuerdo
constituye, una transaccién de financiacién. En una transaccion de financiacion, el pasivo financiero se

mide at valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar,

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los instrumentos de deuda se miden al coste amortizado
utilizando el método del interés efectivo sin deducir los costos de transaccion en gue pueda incurrir en la
venta u otro tipo de disposicion,

Los pasivos corrientes se miden at importe no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se
espera pagar o una transaccidn de financiacion.
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5i el acuerde constituye una transaccion de financiacién, se mide el instrumento de deuda al valor

presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar,

Et costo amortizade de un pasivo financiero en cada fecha sobre la que se informa es el neto el importe
al que se mide en el reconccimiento inicial el pasivo financiero, menos los reembolsos del principal, mas
¢ menos la amortizacion acumulada, utilizande el métado del interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el importe en el reconocimiento inicial v el imperte al vencimiento.

Los pasivos financieros que no tengan establecida una tasa de interés y se clasifiquen como pasivos
corrientes se mediran inicialmente a un importe no descontado.

Al revisar las estimaciones de pagos se ajustara el importe en libros del pasivo financiero para reflejar los
flujos de efectivo real vy estimado va revisados. La entidad volverd a calcular ¢f importe en libros
computanda et valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, utilizando la tasa de interés
efectiva original del instrumento financiero.

L.as cuentas por pagar se recanocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su
costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Las cuentas por pagar a corto plazo tienen una rotacion de maximo noventa (90) dias, pasado este tiempo
HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA 5.A.S medira el pasivo financiero al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar,

Impuestos

Actives por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los saldos a favor en el impuestio a

las ventas (IVA} e impueste a la renta v CREE, asf como los anticipos de impuesto a la renta que no han
sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto a las ventas (IVA}, las retenciones en la fuente a titulo de renta y
ventas, impuesto a la renta y complementarios y Renta CREE y con las secretarias de haciendas
municipales por el impuesto de industria y comercio,

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre (a base imponible calculada de acuerdo con las
disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable, La tasa de impuestoc de Renta
para los afos 2015 y 2014 asciende a 25% y et CREE at 9%. Se rnide a su valor nominal y s& reconoce en kos
resultados del periode en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen entre las
bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas v regulaciones
fiscales empleadas en el caiculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resuitado del
periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que corigina la diferencia
temporaria,

Provisiones y Contingencias

La provision se reconoce como un pasivo en el estado de situacion financiera, y el Importe de (a provision
€omo un gasto.

En la medicidn inicial, la provision se mide como la mejor estimacion del importe requerido para cancelar
la obligacion, en la fecha sobre la que se informa. (i) Cuando la provision involucra a una peblacion
importante de partidas, la estimacion del importe refleja una ponderacion de todos los posibles
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desenlaces por sus probabilidades asociadas, (ii) Cuando la provisién surja de una Gnica obligacién, la
mejor estimacion del importe requerido para cancelar la obligacidn puede ser el desenlace individual que
resuite mas probable.

Cuando una parte o la totalidad del importe requerido para liquidar una provisidn, pueda ser
reembolsada por un tercero, se reconoce el reembolso como un activo separade sdlo cuando sea
practicamente seguro que ta entidad recibira dicho reembolso al cancelar la obligacion.

En la medicion posterior se carga contra una provisidn Unicamente los desembolsos para los que fue
originalmente reconocida. Se revisa y ajusta tas provisiones en cada fecha sobre la que se informa para

reflejar la mejor estimacién actual del importe que serfa requerido para cancelar la obligacion en esa
fecha,

Cuando un hecho es probable se hace una provision. De acuerde a la materialidad se haran revelaciones
siempre y cuando sea posible que se afecte la situacidn financiera de la empresa incluse si no es posible
estimar la cuantia en gue afectara dicha situacion financiera. Finalmente, si el hecho se constdera
remoto no conduce a ningln registro ni nota en los estados financieros.

Patrimonio

Se reconoce la emision de acciones o de otros instrumentos de patrimonio como patrimonio cuando
emita es0s instrumentos y atra parte esté obligada a proporcionar efectivo u atros recursos a la entidad a
cambic de éstos.

Los instrumentos de patrimonio se miden al valor razonable del efectivo u otros recursos recibidos o por
recibir, neto de los costos directos de emision de [os instrumentos de patrimonio. St se aplaza el pago y
el valor en el tiempo del dinero es significative, la medicion inicial se es sobre la base del valor presente.

Los costos de transaccion de una gperacion de patrimenio se confabilizan como una deduccion det
patrimonio, neto de cualquier beneficio fiscal relacionado, Las leyes que sean aplicables determinan
cdmo se presenta en el estado de situacidn financiera el incremento en el patrimonio que surge de (a
emision de acciones u otros instrumentos de patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable se redistra el monto adeudado del capital. 5e mide a su valor
nominal,

Aporte para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores recibidos en efective
o especies de los Accionistas de 1a Compafiia provenientes de un acuerdo formal de capitaltizacion a corto
plaze. Se miden a su valor nominal,

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por revaluaciones a
valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta; propiedades, planta y equipo; activos
intangibles y otros {ganancia o pérdida actuariales).

Resuftados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas netas del ejercicio
y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino definitivo mediante
resolucion de Junta General de Accionistas.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son todos tos hechos, favorables o
desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el que informa y ta fecha de
autorizacion de los estados financieros para su publicacién.
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Existen dos tipos de hechos; (i) los que proporcionan evidencia de tas condiciones que existian al final del
periodo sobre el que informa; y (if) los que indican condiciones que surgieron después del periodo sobre
et que informa.

Los importes reconocidos en los estados financieros se ajustan incluyendo la informacién a revelar

relacionada, para los hechos que impliguen ajuste y hayan ocurrido después del periodo sobre el que se
informa.

Los importes reconocidos en los estados financiercs no se ajustan para reflejar hechos ocurridos después
del periodo scbre el que se informa si estos hechos no implican ajuste.

Reconecimiento de ingresos

£s procedimiento de la CompaRfa reconocer sus “Ingresos Ordinarios” generados par “Contragos de
Construccidn®” en funcidn al valor razonable de ta contraprestacion recibida o por recibir considerando el
estado de realizacion de cada proyecta,

Segln criterio de la Administracién de la Compadiia, fa manera méas razenable de medir el estado de
realizacion de los proyectos de construccion son las “Planillas de Avance de Obra” elaboradas por el

Departamento de ingenierfa al cierre de cada periodo contable, en las cuales se evidencia el grado de
avance real de los mismaos,

La medicion de los ingreses se hace al valor razenable de ta contraprestacion recibida o por recibir,

Costos vy gastos

Costo de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacién de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de
reatizacion y bajas de inventarios,

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de (a Compaiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacidn o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de administracion, financieros y otros.

Segmentos operacionales.
Un segmento operativo se define como un componente de una Compaiiia sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es evaluada regularmente por ta alta administracién para 1a toma de

decistanes respecto de la asignacién de recursos y la evaluacién de 1os resultados, La Compafiia opera
como un segmento (nico.

Estados de fiujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la cperacion se incluyen todos aquelles flujos de efectivo
retacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financiercs y,
en general, todos aquellos flujos que no estén definidos como de inversion o financiamiento.

Es necesaric mencionar que el concepte operacional utilizado en este estado, es mas amplio que =l
considerado en el Estado de Resultados Integral,

Camblos de politicas, estimaciones contables y errores,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas y estimaciones
contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS. La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer y
supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como del desarrollo vy seguimiento de sus politicas,
las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Compahia, fijar timites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
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de los limites, La Compariia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades, logrando la obtencién de

un ambiente de control disciplinado v constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles v
chbligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar cuyo importe en
tibros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener an cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados dependen de las calificaciones
de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancanias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificuttad para cumplir con obligacicnes asociadas con pasivos
financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfogue de la Compaiila para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuande vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar {a reputacion de la Compafiia.

Riesgo de mercado.

Es et riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de
interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

» Riesgo de tasa de interés.- es &l riesgo de qgue ¢l valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumente financiero puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

* Riesgo de tasa de cambio,- es el riesgo de que el valor razenable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de
una meneda extranjera,

s Otros riesgos de precio.- los otros riesges de precio de los instrumentos financiercs surgen, por
¢jemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
instrumentas de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto det futuro; por definicion, muy pocas veces seran
jguales a los resultados reales, Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en
la experiencla histérica y otros factores, incluyendo a expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativas
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion;
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Provision por deterioro de otros activos financieros corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el
satdo en libros v el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo
del banco, institucién financiera u otra entidad emisora de titulos valores; cuando et valor en libros
excede el valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activa y ent los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periode contable se evallla la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiledad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo v en los resultados del periodo.

Provisién por obsolescebncia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalda la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el vakor
recuperable resultante del analisis de ohsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo
maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconace en una cuenta correctora del
active y en los resultados del periodo,

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el
saldo en libros v el valor neto reatizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de
venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversion vy Los costos de
venta para materias primas; cuando el valor en [ibros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resuitados del periodo,
Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla et valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio
fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros,

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalGian las vidas (tiles
estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que Indica que dichas vidas Otiles o valores residuales son
diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva,

Deterioro de activos no carrientes. La Compafiia evalla periddicamente si existen indicadores gue
alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NiC

Deteriore del Valor de los Activos Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de 105 activos intangibles que posean vidas (tiles
indefinidas, 1os importes recuperables se estiman anwalmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en use, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos,

Cuando &l valor en kibros de un active excede su monta recuperable, el activo es considerado deteriarado
y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados usando una tasa de descuente antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificas al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos
son corroborados por muitiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por detericro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a resultados en
las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo deteriorado, excepto por propiedades
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anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este case, el deteriaro
también es reconocido con cargo a patrimanio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si existen
indicadores de que ta pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o haber
disminuido. 5i existe tat indicador, 1a Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deteriore anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en
las estimaciones usadas para determinar et monto recuperable del active desde la (ltima vez que se
reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros gue habria sido determinado, neto de
depreciacion, si na se hublese reconocido una pérdida por deterioro del activa en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos gue un activo sea registrado al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacian,

Una pérdida por deterioro en relacidn con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasives.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor
razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual
un pasive puede ser incurride o liquidado en una transaccidn actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para
esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn disponible u
ptras técnicas de valvacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

Informacion a Revelar sobre Partes Retacionadas.

Una parte relacionada es una persona o entidad gque esta relacionada con HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES COLOMBIA 5.A.S De la siguiente manera:

(A) Una persona, o un familiar cercano a esa persona, esté relacionada con HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES COLOMBIA 5.A.5 si:

i. es un miembro del personal clave de la gerencia de HERDOIZA CRESPC CONSTRUCCIONES
COLOMBIA S.A.S o de una controladora de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S;
if. ejerce control sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA 5.A.5, o
iti.  ejerce control conjunto o influencia significativa sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
COLOMBIA 5.A.5, ¢ tiene poder de voto significativa en elia.

{B) Una entidad estd relacionada con HERDCQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S si le son
aplicables cualquiera de las condiciones siguientes:

(i} Laentidad vy HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA 5.A.5 son miembros del mismo grupo

{(ii) Una de las entidades es una asociada o un negacio conjunto de {a otra entidad

{iil) Ambas entidades son negocics conjuntos de una tercera entidad

{(iv) HERDOIZA CRESPC CONSTRUCCIONES COLOMBIA 5.A.S esta controlada o controlada conjuntamente
por una persena identificada en (A).

(v} Una persona, o un familiar cercano a esa persona, tiene influencia significativa sobre HERDOIZA
CRESPO CONSTRUCCIOMES COLOMBIA 5.A.5 o poder de voto significative, y control conjunto sobre
HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA 5.A.S; o un miembro del personal clave de la
gerencia de la entidad o de una controladora de {a entidad, ¢ un familiar cercano a ese miembro,
ejerce control o control conjunto sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA 5.A.S o
tiene poder de voto significativo en ella.
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Al momento de considerar la posible relacion entre partes relacionadas, se evaluara la esencia de la
relacién, y no solamente su forma legal,

Notas de Caracter especifico

2, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efective al cierre 31 de diciembre estd conformado por:

Efectivo en Caja, bancos y corporaciones :

Caja 8,224
Bancolombia 781,084
Banco Pichincha 10,793
Banco de Bogota 15,832
Bancos y corporaciones 807,709
Total Efectivo 815,933

El efectivo y equivalentes al efectivo estan representado recursos disponibles a (a vista en cuentas
bancarias, adicionalmente no existe restriccidon alguna del uso del efectivo.

3. INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

Las inversiones a 31 de diciembre, medidas por método de participacion reconeciendo la inversién en
patrintonio Inicialmente al precio de la transaccion y ajustandose posteriormente para reflejar la
participacion tanto en el resultado como en otro resultado integral.

Este rubro comprende participacion en acciones por valor de USD 10.300.856 adquirido con la sociedad
concesionaria vial unién del Sur 5AS, con un porcentaje de participacion de 40%

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del periodo en referencia presenta los siguientes saldos:

Clientes Nacionales (n 162,369
Anticipo de impuestos y contribuciones (2) 53,350
Anticipo proveedores nacionales {3) 284,848
Menos; Deteriorp de las cuentas por cobrar comerciales 0
Total cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 500 567
cobrar !

{1) El calculo por deterior de cartera, se detalla asi:

En la determinacién de la recuperabilidad de las cuentas por cobrar la Empresa considera cualquier
cambtlo en la calidad crediticia del deudor desde la fecha en que el crédito fue iniclalmente otorgade v la
fecha de reporte al final del periodo, La concentracion del riesgo de crédito es limitado debido a que no
existe tampoco concentracién de venta por cliente o deudor. El deterioro reconocido representa la
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diferencia entre ¢l valor contable de las cuentas por cobrar y el valor presente de los flujos futuros que
se estima recibir.

(?) Corresponde a los siguientes anticipos y saldos & favor:

impuesto a las ventas a favor 53,140
Sobrantes en ligquidacion privadas de impuestos 210
Total Gastos Pagados por anticipado 53,350

(3) corresponde a un anticipo girade el 07 de diciembre de 2015 a favor de CONSTRUCTURA COLPATRIA
par concepto de anticipo de terrenos,

5. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Et detalle del rubro Gastos pagados per anticipado es:

Seguros y Fianzas 6.290
Total Gastas Pagados por anticipado 6.290

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Et movimiento del costo de propiedad, planta vy equipo se detalla a continuacion;

Costo  Depreciacién
Ajustado  Acumulada

Concepto Adicionales Anticipos Bajas Total

Terrenos
Construcciones en Curso - - - . - .
Construcciones y Edificaciones - - - - - -
Maquinaria y Equipo - - - - . -
Equipo de Oficina - - - - - -
Equipo de Computacion Y

Comunicacion 2,434 1,474 - - - 960
Flota y Equipo de Transporte - - -
Total Propiedad, Planta y Equipo 2,434 1,474 - - - 960

La depreciacién se calcuta con base en el método de linea recta, aplicando tas tabtas anuales de
depreciacion, que se indican a continuacién:

C Vida util - 7 Valor residual
Tetrenos No aplica No aplica
Edificios 10-38 afios Cero (*)
Muebles y enseres 10 afios Cero (M)
Maquinaria y equipo 10-12-15 afios 2,5% chatarra
Equipc de computacion 3 afios Cero (*)

Vehiculos, equipos de transporte y caminers 5-8-10-12-15 afios  2,5% chatarra o
25% a valor razonable
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INTANGIBLES

En este rubre también se encuentra una ticencia adquirida en el mes de junio detaliada a continuacion;

Valor Total Saldo por

Cuenta _— Fecha Valor Vida
Descripcion Antes de  IVA \ 4. Amortizacién Amortizar
Contable P Compra VA Activa  Util Acumulada a 2015
OFFICE HOME AND
BUSINESS 2013 03-jun-
1635050100 32/64 15 204 - 204 71 133
TOTAL INTANGIBLES 2015 204 g 204 0 71 133

7. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El detalie del impuesto de renta diferido era el siguiente:

Impuesto diferido activo 55,149
Impuesto diferido, neto 55,149
HERDOIZA OCC SAS
NUF
CALCLLO TMPUESTO DIFERIDO
A 31 DE PICTEMBRE PE 2015
CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES
CLASIFICACION DE LA DTFEREMNCTA IMPBUESTO DIFERIDQ IMPTO.OMF.
DESCRIPCION DIFEREMCLA PERMA NENTE TEMPORAL DR, cr,
Rlintiraclen - Cargos diferidas 162,204 - 162,204 55,143 55,149
TOTAL 162,204 - 162,204 55,149 - EE5,149

La diferencia temporal tiene un impuesto diferide de USD 55.149 que serd deducible en el afio 2017
cuando se generen ventas.

8. PASIVOS FINANCIEROS

Las obligaciones financieras al 31 de diclembre comprendian:

Operacion de

financiamiento Tasa de interés Saldo Préstamo Fecha de Vencimiento
Banco Pichincha 7.14% 4,956,3%0 18/01/2016
Intereses 95,374

Total operaciones de financiamiento 5,051,764
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a 31 de diciembre comprendia;

A casa Matriz 616
Costos y Gastos por pagar 4,432
Retencidn en la fuente 560
Retencidn de Impuesto a las Ventas 12
Auto retencion CREE 210
Total Cuentas por Pagar 5,330

10. PASIVYOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES

El saldo de impuestos, contribuciones y tasas al 31 de diciembre comprende:

Industria y comercio 139
Total Impuestos corrientes 139

11, BENEFICIOS LABORALES

Este rubra esta representada por las prestaciones sociales de Ley a la que tienen derecho los empleados
de la empresa, vy estd discriminado asi;

Cesantias consolidadas 13
Intereses sobre cesantias -
Yacaciones consolidadas 4,303
Acreedores varios 4
Total 1,320

12, CAPITAL SOCIAL

El capital social esta conformado asi:

Capital Autorizado 7,210,000
Total Capital Suscrito y pagado 7,210,000

El capital de la empresa esta representado, para 2015 y 2014, en 21.087.419 acciones correspondiente
100% al accionista unico Herdoiza Crespo Construcciones SA,

burante el 2015 se hizo una capitalizacidn de acuerdo al acta de asamblea No. 3 del 13 de noviembre de
2015 por valor de USD 7.210.000
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13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre comprendian los cuales fueron provisionados
teniendo en cuenta el grado de ejecucidn del contrato:

Comercio al por mayor y por menor 186,562
Total Ingresos Operacionales 186,562

14. COSTOS DE VENTAS Y OPERACION

Los costos de ventas y operacidn al 31 de dicilembre comprendian:

Costo de Venta y prestacidn de servicios 186,562
Total Costo de Ventas 186,562

15. OTROS INGRESOS

Los otros ingresos al 31 de diciembre comprendian:

Intereses Financieros 29,038
Diferencia en cambio 1,864
Aprovechamientos 5
Ajuste al peso 2
Total Otros Ingresos 30,909
16, GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion al 31 de diciembre comprendian:
C R
Gastos de personal 43,296
Honorarios 154,296
Impuestos y contribuciones 46,761
Arrendamientos 35,605
Mantenimiento y Reparaciones 297
Depreciacion y amertizacitn 599
Servicios Pdblicos 291
Gastos Legales 44,918
{astos de Viajes 16,784
Otros Gastos generales 24.957
Total Gastos de Administracion 367.804
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17. OTROS GASTOS

Los otros gastos al 31 de diciembre comprendian;

Financieres

Gastos Bancarios 223
Comisiones 6,680
Intereses 95,373
Diferencia en Cambia 1,367
Totaf Financieros 103,643
Gastos Extraordinarios

Impuestes Asumidos 304
Gastos No Deducibles de Renta 9,646
Total Gastos Extraordinarios 9,950
Gastos Diversos

Muttas, Sanciones y Litigios 18,967
Ajuste al peso 1
Total Gastos Diversos 18,968
Tatal otros gastos 132,561

18. OTROS RESULTADOS INFEGRALES

El rubro esta comprendido por:

U UHERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S,AS. NIIF
.7 MOVIMIENTD OTROS RESULTADOS INTEGRALES

De: ENE 1/2015 A: DIC 31/2015

CCUENTA . - - - DESCRIPCION I DESCRIPCION DEBITOS CREDITOS
INGRESO POR CONVERSION DE  INGRESO POR CONVERSION DE
490505500 TASAS TASAS . 4,324.15
INGRESC POR CONVERSION DE
49050500 TASAS AJUSTE TRM CONVERSION . 2,191,19
INGRESO POR CONVERSION DE
4%050500 TASAS AJUSTE CIERRE TRM CONVERSICN - 344,893.12
TOTAL 49050500 INGRESOS POR CONVERSION DE TASAS 0.00 351,408.46
CCUENTA - =0 7 “DESCRIPCION == =~~~ "DESCRIPCION -~ -~ .- "+ .DEBITOS: - CREDITQOS -
59050500 GAMANCIAS ¥ PERDIDAS AJUSTE TRM CONVERSION 46,331.47
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 925,96
GASTQ CIERRE POR CONVERSION DE
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS TASAS 479,097 .82
Total 59050500 GANANCIAS ¥ PERDIDAS 526,375.25 0.00
TOTAL CUENTAS 490505 ¥ 590505 526,375.25  351,408.46
GRAN TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (174,966.79)

25



Estados Financieros NIIF 2015
Herdoiza Crespo construcciones Colombia SAS
19. EVENTOS SUBSECUENTES

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estades financieros que puedan afectar de
manera significativa la situacion financiera de la empresa refiejada en los estados financieros con corte
al 31 de diciembre de 2015,
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A., SUCURSAL PERU

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVO Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo 6
Cuentas por cobrar a relacionada 7
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Total active
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 8
Impuesto a la renta corriente 13 (b)
Total pasivo corriente
Total pasivo
PATRIMONIO NETQ 10

Capital asignado
Resultado del ejercicio
Resultado por conversién de moneda

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

S/ uss
6,086,093 1,783,209
40,910 11,987
94,052 77,557
10,054 2,946
6,231,109 1,825,699
6,231,109 1,825,699
255,372 74,823
163,951 48,037
419,323 122,860
419,323 122,860
6,269,000 2,000,000
{457,214) {137,720)
; (159,441)
5,841,786 1,702,839
6,231,109 1,825,699



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A., SUCURSAL PERU

ESTADO DE RESULTADOS Y DE QTROS RESULTADQS INTEGRALES

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL

8 DE MAYQ (FECHA DE CONSTITUCION) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{GASTOS) INGRESOS PREOPERATIVOS
Gastos administrativos
Gastos financieros
ingresos financieros
ingresos diversos
Pérdida antes del impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA
Pérdida neta del afio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Total resultados integrales del ano

Nota

11
12
12

13 (b}

s/

(505,759)
(374,945)
560,722
26,719

(293,263)
{163,951}

us$

(154,667)
(114,662)
174,475

8,171

-------------

(89,683)
. (48,037)

" Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A,, SUCURSAL PERL

ESTADQ DE FLU.JOS DE EFECTIVO

POR EL PER{ODO COMPRENDIDO ENTRE EL

8 DE MAYQ [FECHA DE CONSTITUCION) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

5/ uss
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE LA ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida neta del afo {457,214) (137,720)
Impuesto a la renta 163,951 - 48,037
Menos ajustes a la pérdida neta del ano:
Diferencia en cambio por converston de moneda - (159,441)
Cargos y abonos por cambios netos eh el activo y
pasivo:
Cuentas por cobrar a relacionada {40,910) (11,987)
Otras cuentas por cobrar {94,052) (27,557)
Gastos pagados por anticipado (10,054} (2,946)
Cuentas por pagar comerciales 255,372 74,823
EFECTIVO UTILEZADQ EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION (182,907} {216,791)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ‘ -
Aportes 6,269,000 2,000,000
EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO 6,269,000 2,000,000
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL 6,086,093 1,783,209

= SoozoE=

Las notas a los estados financiercs adjunias forman parte de este estado,
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A., SUCURSAL PERU

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

iDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a)

b}

Identificacion

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A., SUCURSAL PERU (en adelante la
Sucursal) se constituyd en Lima, Perd, el 8 de mayo de 2015. €5 una
empresa de derecho privado gque se rige por sus estatutos y la ley general de
Sociedades.,

Su domicilic legal y fiscat, asi como sus oficinas administrativas se
encuentran Av, Las Begonias Nro. 475, Dpto. 802 San Isidro, Lima.

Caneybi Corp S.A. {en adelante la Matriz} dicta las pautas operativas de la
Sucursal y esta reporta periodicamente sobre la marcha del negocio y
aquellas operaciones financieras y de ingreso que resultan relevantes para
conocimiento de la Matriz.

Actividad econdmica

La Sucursal tiene por objeto dedicarse a la contratacion, . construccion,
disefio, ejecucién, operacién y mantenimiento de obras de ingenieria y
proyectos de infraestructura tales como obras viales, urbanas,
edificaciones, puentes, entre otros. Al 31 de diciembre de 2015 se
encuentra en etapa preoperativa, estimandose que inicie sus operaciones en
el afio 2017, Su actividad durante el 2015 ha estado dirigida a gestiones
gerenciales y estudios de licitacion para proyectos y a actividades
administrativas y legales.

En el 2016 la Sucursal tiene previsto participar en el Concurso de Proyectos
Integrales para la concesion de la Carretera Longitudinal Tramo 4.
Huancayo-izcuchaca-Mayocc-Avacucho/ Ayacucho-Andahuaylas-Puente
Sahuinto/Dv. Pisco-Huaytara-Ayacucho,

Aprobacidon de estados financieros

Los estados financieros del afo 2015 han sido aprobados por la Gerencia
en febrero de 2016 y seran presentados para su aprobacion por la Junia
General de Accionistas que se efectuard en el primer semestre del afip
2016. En opinion de la Gerencia General los estados financieros adjuntos
seran aprobados sin modificaciones.
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
QUE SIGUE LA SUCURSAL

Los principales principios contables adoptados por la Sucursal en la preparacion y
presentacion de sus estados financieros consolidados, se sefialan a continuacion.
Han sido preparados de acuerdo a Nermas Internacionales de Informacidn

Financiera

presentado.

fen adelante MNIIF), bajo principios y criterios aplicados por el afio

(@} Base de preparacion

()

(i)

(iff)

(iv)

En la preparacion de los estados financiercs adjuntos, la Gerencia
de {a Sucursal ha cumplido con fas NIIF, emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante IASB) vigentes al 31 de
diciembre de 2015.

La informacion contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal, que manifiesta
expresamente haber cumplido con la aplicacion de las NHF en su
totalidad, sin restricciones ni reservas.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en términos de
costos historicos, a partir de los registros de contabilidad
martenidos por la Sucursal.

El 15 de diciembre de 2015 entro en vigencia la Ley N 30381 a
través de la cual se determind el cambio de nombre de la Unidad
Monetaria del Pert, de Nuevo Sol a Sol cuyc simbolo es “S/”. Esta
modificacion no genera cambios de equivalencias,

(b) Nuevas normas legales cantables vigentes

Las normas que entraron en vigencia para el 2015 y aplican a la Sucursal,
se resumen a continuacién pero no tuvieron efecto en los estados
financieros.

Mejoras anuvales a las NIIF ciclo 2010 - 2012

NIIF

Sujeto a modificacion

NIF

13 | Medicion del valor razonable | Cuentas comerciales por

cabrar y por pagar a corto
plazo

NIC 16 | Propiedades, planta ¥ equipo | Método de revaluacion -

reexpresion proporcional de la
depreciacion acumulada

NIC 24 | Informacion a revelar sobre | Personal clave de la gerencia _

partes relacionadas




{€)

{d)

“3.

- Meioras anuales a las NitF cicle 2011 - 2013

NIIF Sujeto a modificacion
NUF 13 | Medicibn del valor razonable | Alcance del parrafo 52
{excepcion de cartera)

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014

NIIF |
NIIF 9 [ Instrumentos financieros: Modificaciones |

Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los estados financieros también requiere que la
Gerencia lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacion de los
saldos de los activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de
contingencias y la exposicidn de eventos significativos en notas a los
estados financieros. El uso de estimaciones razonables es una parte
esencial de la preparacién de estados financieros y no menoscaba su
fiabilidad. Las estimaciones y juicios determinades por la Sucursal son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y
toda informacion que sea considerada relevante. Si estas estimaciones y
juicios variaran en el futurc como resultado de cambios en las premisas
aue las sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros
seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
juicios se produzca. Las estimaciones gue tienen riesgo de causar un
ajuste importante en relacién a los estados financleros adjuntos estan
referidas a la estimacién para incobrabtes y la medicion del valor
razonable de activos y pasivos. '

Transaccionas en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, la Sucursal ha determinado su
moneda funciohal, sobre la base del enterne econdomico principal
donde opera, el cual influye fundamentalmente en 1a determinacion
de los precios de los bienes que vendera cuando empiece a operar y
de los costos que se incurren para producir estos bienes. Los estados
financieros se presentan en soles, que es a su vez la moneda
funcional y la moneda de registro de la Sucursal. No obstante, los
estados financieros, se presentan adicionalmente en dodlares
estadounidenses, moneda de presentacién, para efectos de
informacion a accionistas. Todas las transacciones son medidas en la
moneda funcional y por el contrario, moneda extranjera es toda
aquella distinta de la funciconal,



(e}
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-4
- Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en soles
aplicando los tipes de cambio del dia de la transaccion. Los saldos al
3 de diciembre de 2015 estan valuados al tipo de cambio de cierre
del ano. Las diferencias de cambio que se generan entre el tipo de
cambio registrado al inicio de una operacion y el tipe de cambio de
liquidacion de la operacion o el tipo de cambio de cierre del aro,
forman parte de los rubros de ingresos y gastos financieros en el
estado de resultados.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultanea-
mente a un activo financiero en una empresa y a up pasivo financiero ¢
un instrumento de capital en otra. En el caso de la Sucursal, los
instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios tales
cama efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. En su
reconocimiento inicial (os instrumentos financieros son medidos a su
valor razonable, mas los costos directamente relacionados con la
transaccion, Si se negocian en un mercado activo la referencia son los
precios cotizados en el mercado. Si no se negocian en un mercado active
el valor razonable se determina mediante técnicas de valoracion, entre
las que se incluyen el use de transacciones recientes a precio de
mercado, el valer razonabte actual de otro instrumente financierc
sustancialmente similar y el analisis de los flujos de efectivo descontados,
emre olros.

Clasificacion, reconocimiente y valuacion de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorias para la clasificacion de los activos
financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. A la Sucursal te aplican los
acapites (i) y (ii) siguientes:

(i) Los actives al valor razonable con efecto en resultados, incluye el
efectivo

El efective es un activo financierg porgue representa un medio de
pago y por ello es la base sobre (a que se miden y reconocen todas
las transacciones en los estados financieros.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor
razohable, son registrados en el estado de resultados.
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(i)  Prestamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue ho son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando (a
Sucursal provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el
activo corriente salvo por los vencimientos mayores a doce meses
después de la fecha del estado de situtacion financiera, que se
clasifican como no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
corresponden a las cuentas por cobrar a relacionada y otras cuentas
por cobrar del estado de situacion fipanciera. A estos instrumentos
financieros no se les da de baja hasta que se haya transferide el
riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirada sus
derechos de cobranza ¢ ya no se retenga control alguno. El
reconacimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor
razonable y posteriormente son llevadas al costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacién para
incobrables. EL costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima incurrida, comisiones y costos, que
constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Clasificacion, reconocimiento v valuacion de pasivos financieros

A los pasivos financieros se le ha establecido dos categorias: A valor
razonable con efecto en resultados y aguellos registrados al costo
amortizade. A la Sucursal le aplica los pasivos financieros a costo
amortizado que comprende las cuentas por pagar comerciales; se
reconocen a su coste mas costos de transaccion directamente atribuibles
a la compra debido a que la Sucursal es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento financiero. Se utiliza el método de la tasa
de interes efectiva, )

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos v pasivos financieros se compensan cuando se tiene el dereche
legal de compensar{os y (a Gerencia tiene {a intencién de cancelarios
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente,

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieras

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado, (ii) la Sucursal ha transferido
siis derechos de recibir flujos de efective del activo o ha asumide una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso y (iii) la
Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferide hi retenido sustancialmente todos los
resgos vy beneficios del active, ha transferido su control,
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Pasives financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, ¢ las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce el
nuevo pasivo vy la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del
periodo,

Deterioro de activos financieros

La Sucursal evallla a la fecha de cada estade de situacion financiera si
existe evidencia objetiva de que un active financiero o un grupo de
activos financieros se encuenfran detetrforados. Este deterioro proviene
de unoc ¢ mMas eventos posteriores al reconocimiento inicial del active y
cuando tiene uh impacto que afecta negativamente los flujos de caja
proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros y puede ser estimado de manera confiable,

Et criterio utilizado para las cuentas por cobrar que san registradas al
costo amortizado, es primero evaluar individualmente si es que existe
evidencia objetiva de desvalorizacion para activos financieros
significativos, o colectivamente para actives financieros gque no son
individualmente significativos, §i hay evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por desvalorizacion, el monto de la pérdida es
cuantificado como la diferencia entre el valor del activo en libros y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados
con la tasa de interés efectiva original del activo financiero en caso de
ser aplicable. La Sucursal considera como deterioradas todas aquellas
partidas vencidas con mas de 360 dias por las cuales se han efectuado las
gestiones de cobranza sin obtener resuttados v que a la fecha no se
encuentran refinanciadas.

El valor en {ibros de las cuentas por cobrar se ve afectado a traves de una
cuenta de estimacion y el monto de la pérdida es reconocido en el estado
de resultados. Las cuentas por cobrar, junto con la estimacion asociada,
son castigadas cuando no hay un prospecto realista de recupero en el
futuro. Si en un aio posterior, et monto estimado de la pérdida por
desvalorizacion aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de que la desvalorizacidn es reconocida, la pérdida por
desvalorizacion previamente reconocida es aumentada o reducida
ajustando la cuenta de estimacion. Si un activo que fue castigado es
recuperade posteriormente, el recupero es abonado a la cuenta ingresos
varios en el estado de resuttados.
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Provisiches

Se reconoce una provision solo cuando la Sucursal tiene alguna obligacion
presente como consecuencia de un hecho pasade, es probable que se
requerira para su liguidacién la salida de recursos y puede hacerse una
estimacion confiable del monte de la obligacion. Las provisiones se
revisan periodicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
s¢ tenga a la fecha del estado de situacion financiera., El gasto
relacionado con una provision se muestra en el estado de resuttados.
Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor
presente usando una tasa que refleje los riesgos especificos relacionados
con el pasivo. {uando se efectia el descuento, el aymento en la
provision por el paso def tiempo es reconocido como un gaste financiero.

Reconocimiento de ingresos por diferencias de cambio € ingresos diverses

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
ronetarias representadas en moneda extranjera que sean favorables a la

Sucursal, son reconocidas como un ingreso financiero cuando fluctia el
tipo de cambio.

l.os ingresos diverses son reconocidos a medida que se devengan
Reconocimiento de gastos y diferencia de cambio
Los gastos se reconocen conforme se devengan,

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean desfavorables
para la Sucursal se reconocen como un gasto financiere cuando fluctda el
tipo de cambio.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta incluye solo un componente corriente

Corriente -

El impuestc a la renta corriente es considerado como el importe por
pagar a la autoridad tributaria. Es calculado sobre la base de la renta
imponible determinada para fines tributarios.

Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia quedarad confirmada sélo si llegan a ocurrir
sucesos futuros que no estan enteramente bajo el controt de la Sucursal.
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Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero
se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

l.os pasivos contingentes no se registran en los estados financieros y se
revetan en notas a los estados financieros solo cuando existe una
obligacion posible.



{(p) Hechos subsecuentes

Los hechos subsecuentes a la fecha de reporte que proveen informacion
adicional sobre la situacion financiera de la Sucursal a la fecha del estade
de situacion financiera (cuentas de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los hechos subsecuentes importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

{q) Nuevos provunciamientos contables

La Sucursal decidic no adoptar anticipadamente las normas e
interpretaciones contables que fueron emitidas por el 1ASB y que seran
efectivas a partir del 1 de enero de 2016 o en fecha posterior (Nota 14).

ADMINISTRACION Y POLITICAS DE LOS RIESGOS DE LIQUIDEZ,
DE INTERES, DE CAMBIO Y DE CAPITAL

Las actividades de la Sucursal {a exporen a una variedad de riesgos financieros.,
Los principales riesgos que pueden afectar adversamente los activos y pasivos
financieros de la Sucursal, asi como sus flujos de caja futuros son: riesgo de
liquidez, interés, de cambio y de capital. El programa de administracion de
riesgos de fa Sucursal trata de minimizar los potenciales efectos adversos. La
Gerencia de la Sucursal es conocedora de las condiciones existentes en el
mercada y sobre la base de su conocimienta y experiencia revisa, acuerda y
controla los riesgos, siguiendo las politicas aprobadas por la Gerencia.

Se incluye el analisis de sensibilidad en los instrumentos financieros de la
Sucursal (cuentas por cobrar y cuentas por pagar) para ver su variabilidad
frente a los cambios del mercado y mostrar el impacto en el estado de
resultados y de otros resultados integrales si fuese el caso.

La sensibilidad ha sido preparada para el afio terminado al 31 de diciembre de
2015 con los saldos de los activos y pasivos financieras a esa fecha. La Sucursal
no mantiene instrumentos derivados para propésitos especulativos., :

Riesgo de liguidez

El riesge de liguidez surge de la administracion del capital de trabajo, de los
cargos financieros y de los pagos del capital de sus instrumentos de deuda. Es el

riesge que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones cuando
estas venzan.

La politica de la Sucursal es asegurarse que siempre cuente con suficiente
efectivo que le permita cumplir sus obligaciones a su vencimiento. Para lograr
este fin, trata de mahtener saldos de efectivo para cubrir sus reguerimientos
esperados por un periodo de al menos 60 dias.

Los pasivos financieros de la Sucursal tienen vencimiento de hasta 3 meses.



Riesgo de interés

El riesgo de interés es el riesgo de fluctuacion de las tasas de interés de sus
activos y pasivos financieros. La Sucursal mantiene cUentas por cobrar y
obligaciones que ho generan intereses por los que no estd expuesta a este
riesgo.

Riesgo de cambio

La Sucursal estd expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la
moneda extranjera prevalecientes en su posicion financiera y flujos de caja. La
Gerencia fija limites en los niveles de exposicion por moneda y el total de (as
posiciones diarias, las cuales son monitoreadas permanentemente,

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan al tipo de cambic fijado por
la oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2015 el tipo de cambio promedia ponderado publicado
por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP para las transacciones en
ddtares estadounidenses era de 57 3.408 para las operaciones de compra y
S/ 3.413 para las operaciohes de venta,

Los activos y los pasivos financieros en délares estadounidenses son los
siguientes:

Activos
Efectivo 1,746,089
Cuentas por cobrar a relacionada 4,164
Otras cuentas por cobrar 637
1,750,890 .
Pasivas e
Cuentas por pagar comerciales (70,991)"
Activo neto 1,679,859

e

Se ha efectuado un analisis de sensibilidad de la perdida del afo 2015 con
respecto al efecto de la variacion del tipo de cambio del délar estadounidense
en nuestros pasivos y activos financieros, basicamente denominados en esa
moneda asumiendo una hipdtesis de variacién del sol con respecto al délar
estadounidense al 31 de diciembre de 2015. Para este efecto se compard el
tipo de cambio promedic del periodo revisado con el tipe de cambio calcutado
de acuerdo al porcentaje indicado mas adelante. Este porcentaje de variacion
se ha basade en un escenario potencialmente probable de la evolucidn de la
economia peruana y permiten conocer {a ganancia y la pérdida de cambio del
periodo revisado. Como base de considerd el tipo de cambio promedio del
perfodo revisado de 2015 de 5/ 3.270.
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Si el tipe de cambio del dolar estadounidense se hubiera incrementado con
respecta a la moneda funcional (Sol) segin el porcentaje estimado del cuadro
de abajo este hubiera sido el efecto promedio (expresado en solesj:

Tipo de cambio

Porcentaje de cambio promedio del periodo Ganancia neta
+10% 3.270 549,327

Si el tipo de cambio del dolar estadounidense hubiera disminuido con respecto
a la moneda funcionat (Sol) seglin el porcentaje estimado del cuadro de abajo
este hubiera sido el efecto {expresado en soles):

Tipo de cambio

Porcentaje de cambio promedio del pericdo Pérdida heta
- 10% 3,270 (549,327)

Gestion de capital

El objetivc es salvaguardar la capacidad de la Sucursal de continuar como
negocio en marcha con el fin de proporcionar retornos para tos accionistas y
beneficios para los grupos de interés y mantener una aptima estructura que
permita reducir el costo de capital.

La Gerenhcia de la Sucursal maheja su estructura de capital y realiza ajustes
para afrontar los cambios en las condiciones econdtnicas del mercado. La
politica de la Gerencia de la Sucursal es la de financiar todos sus.proyectos de
corto y largo plazo con sus propios recursos, Para mantener o ajustar {a
estructura de capital, la Gerencia de la Sucursal puede devolver capital a sus
accionistas o emitir nuevas acciohes,

METODOLOGIA PARA LA CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
EN SOLES, MONEDA FUNCIONAL, A DOLARES ESTADOUNIDENSES,
MONEDA DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos en soles han sido convertidos a dolares
estadounidenses siguiendo los procedimientos sefalados a continuacién;

a, lLos activos y pasivos monetarios ¥y no monetarios al 31 de diciembre de
2015 han sido convertidos a dolares estadounidenses utilizando el tipo de
cambio de cierre a dicha fecha de S/ 3.413 por USS 1,00 para cuentas de
activos ¥y pasivos.

b, Las partidas del patrimonio {excepte el resuttado del ejercicio) fueron
convertidas a sus eguivalentes en dolares estadounidenses utilizando el tipo
de cambio vigente a la fecha de cada transaccion,

c. Las partidas del estado de resultados fueron convertidas aplicando a los
montos en soles el tipe de cambio promedio del periodo de 57 3.270.
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d. El efecto del ajuste por conversion se presenta en el estado de cambios
en el patrimonio neto proveniente de la conversion a doélares
estadounidenses.

PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contahles definen un instrumento financieros como cualquier activo
y pasivo financiero de una empresa considerando como tales el efective,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

En opinion de la Gerencia de la Sucursal, al 31 de diciembre de 2015, el valor
razonable de sus instrumentos financieros no es significativamente diferente al
de sus respectivos valores en libros y, por lo tanto, la revelacion de dicha
informacion no tiene efecto para los estados financieros a dichas fechas.

Los siguientes sonh los importes de los activos y pasivos financieros del estado de
situacion financiera clasificados por categorias:

Activos financieros

Pasivos
Préstamos financieros
A valor y cuentas al costo
razonable por cobrar amortizado Total

S/ 5/ 5/ S/
Actives .
Efectivo 6,086,093 - - 6,086,093
Cuentas por cobrar a . :
relacionada - 40,910 . . 40,910,
Otras cuentas por cobrar - 2,827 - 2,827
6,086,093 43,737 - 6,129,830
Pasivos

Cuentas pagar

comerciales - - 255,372 255,371
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Activos financieros

Pasivos
Préstamos financieros
A valor y cuentas  al costo
razonhable por cobrar amortizade  Total
Uss uss uss Uss
Activos
Efectivo 1,783,209 . - 1,783,209
Cuentas por cobrar a
relacionada - 11,987 - 11,987
Otras cuentas por cobrar - 828 « 828
1,783,209 12,815 - 1,796,024
Pasivos
Cuentas pagar
comerciales - - 74,823 74,823
- 74,823 74,823

Jerarguia del valor razonable de los instrumentos financieros

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del val_br
razonable se ha estahlecido una jerarquia del valor razonable que clasifica en

tres niveles los datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para
medir el valor razonable:

Nivel 1:

Nivel 2:

Nivel 3:

Precios cotizados (sin ajustar) para activos o pasivos idénticos en
marcados activos. Un precio cotizado en un mercado activo
proporciona la evidencia mas fiable del valor razonable y se
utilizara sin ajuste para medir el valor razonable siempre que estén
disponibles

La informacion es distinta a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1, Se utilizan otras técnicas por las gue son abservables todos
los datos que tienen un efecto significativo en el valor razonable
registrado, ya sea directa o indirectamente. '

Técnicas que utilizan datos que no se basan en datos de mercado

observables y gue tienen un efecto significativo sobre el valor
razonable.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal no mantuvo instrumentos financieros
registrados a valor razonable.
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EFECTIVO

Correspohde a cuentas corrientes bancarias en soles {5/ 135,421) v en ddlares
estadounidenses (LSS 1,746,089) en el Banco de Crédito del Per( S.A.A., que

son de libre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR_A RELACIOMADA

Corresponde a préstamos otorgados a su relacionada Sudamericana Integral de

Construccion §.A.C., los cuales no devengan intereses y seran cancelados en el
2016,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Corresponden a facturas que se originan principalmente, por la adquisicion de
servicios de consultoria para desarrollar estudios de factibilidad; estan
denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimiento
corrignte, ne devengan infereses y no se han otorgade garantias por estas
obligaciones,

CONTINGENCIAS

En opinion de la Gerencia de la Sucursal y de sus asesores legales, no existen
juicios ni demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en
contra de la Sucursal al 31 de diciembre de 2015.

PATRIMONIO NETO

(a) Capital asignado.- Estd representado por 6,269,000 acciones 'comuf‘méé,
suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de un sol por accion. Al 31 de
diciembre de 2015 habia 3 accionistas extranjeros.

La estructura societaria de |a Sucursal al 31 de diciembre de 2415 fue

como sigue:
Participacion individual NUmero de Total de
del capital accionistas participacion

De 1.01 al 5.00 1 4,80
De 10.01 at 20.00 1 19.80
De 70.01 al 80.00 1

El 29 de junio de 2015, (a Junta General de Accionistas de (a Matriz asigho

el aumento de capital como consecuencia del aporte dinerario por
Us$ 1,000,000 {S/ 3,134,500).
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11.  GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

S/
Servicios prestados por terceros (a) 501,303
Otros menores 4. 456
505,759

us$

153,304
1,363

(a) Incluye principalmente gastos por servicios de consultoria para desarrollar

estudios de factibilidad.

12, (GASTOS) E INGRESOS FINANCIERQS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

S/
Gastos financieros
Gastos de comision por emisién de carta
fianza (319,702)
Pérdida por diferencia de cambio (55,243)
(374,945)
Ingresos financieros
Ganancia por diferencia de cambio 558,820
Otros ingresos financieros 1,902
560,722

13.  SITUACION TRIBUTARIA

Us$

(97,768)
(16,894)

582

===

(3a) La declaraciéon jurada del Impuesto a [a Renta de 2015 esta pendiente de
revision por la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria, €n
caso de recibirse acotaciones fiscales, los mayores impuestos, recargos,
reajustes, sanciones e intereses moratorios que pudieran surgir, segin
corresponda, serian aplicados contra los resultados del los afios en que se

produzcan (as liguidaciones definitivas.
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El impuesto a la renta tributario del 2015 de S/ 163, 951 ha sido
determinado como sigue (expresado en soles):

Perdida antes de impuesto a la renta (293,263)
A) Partidas conciliatorias permanentes
Adiciones
1. Gastos preoperativos 878,802
Base imponible del impuesto a la renta 585,539
Impuesto a larenta - 28% 163,951

La tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas es de 28% para el
ejercicio 2015. Dicha tasa se mantendra en 28% en 2016 e ird disminuyendo
progresivamente a 27% en los gjercicios 2017 y 2018 y a 26% desde el
eiercicio 2019,

El impuesto con la tasa de 6.8% sera de cargo de la empresa por toda suma
0 entrega eh especie que resulte renta gravable de la tercera categoria que
represente una disposicion indirecta de renta no stisceptible de posterior
control tributario, incluyendo sumar cargadas a gastos € ingresos no
declarados.

La Gerencia de 1a Sucursal opina que, como conhsecuencia de la aplicacion
de estas hortmas, ho surgitdn contingencias de importancia para la Sucursal
al 31 de diciembre de 2015, En todo caso, cualquier acotacidn al respecto
por las autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra,

A partir del ejercicio 2013, las normas de Precios de Transferencia ya no
aplican respecto del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo
al Cohsumo.

A partir del eiercicio 2013, la Declaracion Jurada Informativa de Precios
de Transferencia del ejercicio 2012 debe ir acompafada del respectivo
Estudio de Precios de Transferencia.

Como se recordara, para la determinacidn del Impuesto a la Renta, la
determinacion de los precios de transferencia por las transacciones con
empresas vinculadas Y con empresas residentes en paises o territorios de
baja o nula imposicién, debe contar con la documentacidn, informacion y
el Estudio de Precios de Transferencia, si correspondiese, que sustente el
valor de mercado utilizado y los criterios considerades para su
determinacion.
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MODIFICACIONES A LAS NIfF QUE NO SON EFECTIVAS
ALA FECHA DE LOS ESTADCS FINANCIEROS

A continuacion los principales cambios efectuados al 31 de diciembre de 2015
cuya vigencia es posterior a dicha fecha:

NIIF

Pronunciamiento

NIF 14

Cuentas de diferimiento de
actividades reguladas

El alcance de la NIIF 14 esta
limitado a las empresas que
adoptan por primera tas NIIF y
habian reconocido saldes de
cuentas de diferimientos
conforme a tas PCGA anteriores.
Esta Norma permite que en los
primeros y posteriores estados
financieros emitidos conforme a
las NIIF  dichas  empresas
continden  contabilizando  los
saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades
reguladas de acuerdo con sus
PCGA anteriores, pero
presentandolos por separado,

NIIF 11

Contabilizacion de las
Adquisiciones de
Participaciones en

las Operaciones Conjuntas

Las  modificaciones  anaden
nuevas pautas sobre como
contabilizar la adquisicion de un
participacion en una operacion
conjunta gue constituye un
negocio,

NIC 16 y
NIC 38

Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion (Medificaciones a
las NIC 16 y NIC 38)

Esta modificacion aclara que el
uso de métodos basados en los
ingresos  para  calcular  la
depreciacion de un active ho
resulta adecuada debido a que
los ingresos generados por una
actividad que incluye el uso de
uh active generalmente refleja

otros factores aparte del
consumo de lgs  beneficios
economicos que el activo

conlleva.
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NIIF Pronunciamiento
NIC 16 y | Agricultura: Plantas | Existe un subgrupo de activos
NIC 41 Productoras (Modificaciones a | bioldgicos,  conocidos

las NIC 16 y NIC 41)

como
plantas productoras, que son las
que se utilizan para generar
productos a lo largo de varios
periodos. Al final de su vida
productiva por lo general se las
desecha. Plantas tales como
vifiedos, arboles de caucho vy
palmas aceiteras normalmente
concordaran con fa definicion de
planta productora. Las plantas
productoras deben contabilizarse
igual que las propiedades, planta
y equipo en NIC 16 Propiedades,
Planta v Equipo, en lugar de la
NIC 41, '

NiC 27 Método de Participacion en | Permitira a las empresas utilizar
Estados Financieros | el método de participacion para
Separados (Modificaciones a la | contabilizar  inversiones en
NIC 27) subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas en sus estados
financieros separados.
NIF 10 y | Venta o Aporte de Activos | Abordan el cenflicto entre los
NIC 28 enfre un Inversionista y su | requisitos de la NIIF 10 Estados
Negocio Conjunto Asociade | Financieros Consolidados y la NIC
{Modificaciones a tas NIIF 10 y [ 28 Inversiones en Asociadas y
NIC 28) Negocies Conjuntos, cuando se
contabiliza la venta o aporte de
una subsidiaria a un negocio
conjunte o asociada (dando
como resultado la pérdida. de
control de la subsidiaria). '
NIIF 10, | Entidades de Inversion: | Las maodificaciones aclaran qué
NIIF 12 y | Aplicacion de ta Excepcion | subsidiarias de unha empresa de
NIC 28 de Consclidacion inversién deben consolidarse en

(Modificaciones a ias NIIF 14,
NIIF 12 y NiC 28}

lugar de medirse a su valor
razonable con efecto en
resultadas. La excepcion a la

presentacion de estados
financieros  consolidados  se
seguird  aplicando a las

subsidiarias de una empresa de
inversion que son a su vez
empresas matrices. Incluso si
dicha subsidiaria es medida .a
valor razonable con efecto en
resultados por la empresa matriz
con mayor nivel de inversion.
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NIIF Pronunciamiento
NIC 1 Iniciativa sobre Informacidn a | Introduce cibco mejoras de
Revelar (Modificaciones a la | enfoque  especifico a los
NiC 1) requisitos referentes a la

informacion a revelar gue se
relacionan con la materialidad
(importancia), el orden de las
notas, los subtotales, las
politicas  contables vy la
desagregacion.

El documento Mejoras Anuales a las NIIF para el Ciclo 2012-2014

Norma Asunto de la modificacion
NIIF 5 Activos Activos no Corrientes| Cambios en los metodos de
Mantenidos para fa Venta y| disposicion
Operaciones Discontinuadas
NIF 7 Instrumentos Financieros: | Contratos de servicio -
Informacion a Revelar '
Aplicabilidad de tas
modificaciones a la NIIF 7 a
estados finahcieros intermedios
condensados
Norma Asunto de la modificacion
NIC 19 Benefictos a los empleados Tasa de Descuento: edicién para
mercado regional
NIC 34 Estados Financieros Intermedios | Consignacidn de la informacion
a revelar ‘en algun otro lugar de
fos estados financieros
intermedios’,
HECHOS SUBSECLHENTES

No han ocurrido hechos de importancia desde la fecha de cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015 hasta el 16 marzo de 2016.

el




HERDOIZA CRESPD CONSTRUCCION 5.4, SUCURSAL PERY

RUC : 20600419839

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {Man.Ext.)

AL 3} DERICIEMBRE DEL 2015

Contabilidad - Cont w3

DESCRIPCION EJERCICIO D PERIOBO %
ACTIVG CORRIENTE

EFECTIVG Y EQUIVALENTE DE ERECTIVO 1,785,825.47 97.52
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 7,840,09 42
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS - TERCERDS 52953 Q.05
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 4,163,956 023
CREDITQ TRIBUTARIO 17,244.86 149
SEMACIOS Y DEROS CONTRATADDS POR ANTICIPALG 3,373.02 n.g
TOTAL ACTIVO CORENTE 1,829,277.00 100.00
ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO NG CORRBIENTE

TOTAL ACTIVO 1,8759,277.00 10000
FAS|VO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES - TERCERDS 74,823.31 404
TRIB,CONT.APORT_SIST.PENS,OE SALLD FOR PAGAR 48,079.47 .63
TOTAL PASIVG CORRIENTE 122,902.78 “my2
PATRIMENID

CAMTAL #,000,000.00 109,33
UTILIDAG{PERDIDA) DEL £]ERCICIO {2093,525.78) [16.05)
TOTAL PATRIMOMIO 1,/05,574.22 8328
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMO 1,829,277.00 160.00

2
M.

Plaensen T P

Contatorn PUDNGR

fé _z;_;s{;ju@

{/ iR TiE pr2OTRNGHEL__

Coiagado

Melsculs N° 47 970




HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCION 5 AL SUCLIRSAL PERL
RUC: Z06GMM1I9839

COMFOSICION ESTADD DE SITUACION FINANCIERA (Won.Ext.)

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Contabilidad - OCont vi

DESCRIPCION EIERCICIO O PERIODO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUAVALENTE DE EFECTIVO

$041101 BANCO DE CREQIFO MN 39,73631 2.17

1041201 BANCD DE CREDITD ME 2,745 089.26 5B5.45

TOTAL BFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 1,785,825.47 97.62

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

1311301 FACTUIRAS NG EMITIOAS A ASOCIAGAS MN 7,840.00 .43

TOTAL CUENTAS PRO COBRAR RELACIONADAS 7.840.08 043

CUENTAS FOR COBKAR DWERSAS - TERCERDS

16892461 OTRAS CUEMTAS POR COBRAR BIVERSAS MLE. 5317 am
1EET101 EMTREGAS A RENDIR A CTA OF TERCERDS 10293 001

1681201 ENTREGAS A RENDIK A TERCEROS M.E 583.43 .03

TOTAL CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS -~ TERCEROS §29.53 .05

CEIENTAS POR COBHAR RELACIONES

1712302 PRESTAMDS 5IM GARANTEA A ASOCIADOS M.E. 4,153,965 0.3

TOTAL CUENTAS POR COBRAR RELAC IOMNADAS 4,1563.06 0.2

CREDITO TRIBUTARID

4011101 GV POR PAGAR 27,244,586 149

TOTAL CRERITC TRIBUTARIO 27,244,86 149
SERVICIOS ¥ OTROS CONTRATADOS PO ANTICIPADO

4221101 ANTICIFOS A PROVEEDORES BN 42308 o0z

1851201 SASTOS PAGADOS POR ANTICIFALO ML 2,950.00 ol6
TOTALGASTOS PAGADOS POR ADELANTADD 3,373.09 G185
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3,829,277.00 180,00
YOTAL ACTIVO 1,829,277.00 160.06

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES - TERCEROS




4212101 FACTURAS EMITIDAS POR PAGAR M, K.
4212201 FACTURAS EMITIDAS POR PAGAR M.E,
4211301 FACTURAS NO EMITIDAS POR PAGAR M
TOTAL CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES - TERCEROS

TRI8.CONT APORT.S15T. PENS. DE SALUD POR PAGHR
4017203 IMPUESTO A LA RENTA ANUAL

TOTAL THIB, CONT.APORT.SIST FEMS. SALLED POR PAGAR
TOTAL FASING CORRIENTE

TOTAL PASIVD

PATRIMONIO

LAPITAL

5011101 CAPITAL SOCAL

TOTAL CAPITAL S5DCIAL

RESULTADOS A LHADDS

UL DAD {PERHBA] DEL EFERCICIC

TOTAL PATRIRNOMNID

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMGNIO

2,118,51 iz
70,991,03 3.33
1,718.27 0.0
74,823.31 4.08
4B,071.47 2.63
48,079.47 263
122,802.78 6.72
1,902, 78 6.2
2,000,000.00 109.33
2,000,000.00 10933
{293,625.78) {15.08)
1,70F,374.22 4338
1,828,277.00 200,00




HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIOM 5.8, SUCURSAL PERU
RUC: 206004195389

ESTADO DEL RESULTADC INTEGRAL BEL PERIODO {Mon £xt.}

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 15

DESCRIPCION EERCICIO O PERIQDO

Costo de Sepvicio

UTIIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Gasty Adminjstrativo

UTILIDAD 3£ QPERACION

fngrasos Diversos

GTROUS IVGRESOS {GASTOS)

Otros Ingresos

Ingresos Financleros

Gastos Firanciaros

UTIIDAD [PERDIDA) ANTES DE {MPUESTDS

IMPUESTE A LA RENTA

UTILIDAD {PERDICA) BEL EIERCICIC

{220,606.81}
{230,606.81)

{31,026,47)

{251,633.28)

7,835,490
265,10
{2,116.62)

{245,5456.31)

{48,079.47)

(293,635, 78}

------- ] -

SEANNETTE PEZO SANCHE
Contador Piblice Colegiace
Matricula * 47979




HERDDIZA CRESPO CONSTRULCION SA, SUCURSAL PERL

RUC : 20600420839

COMPOSICION DE ESTADO DEL RESULTADD INTEGRAL {Von.Ext,)

AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2015

DESCRIPCION EJERCICIO © PERIOPO
TOTALINGRESQS FOR PRESTACION DE SERVICIO

Costa de Sarviclos

9231104 Pasa)es nacionales {253.03)
8231105 Pasajes internacionales $152.60)
9231301 Algjamienis {4,772.03}
92314531 Alimentacion eb gl Pals $3,086. 16}
9256301 Utiles de oficing 1227}
9256401 Utlles de himpleza {3.14}
9239102 Comision por operationes realizadas {96,724.15)
GZIIR08 Otros servicios prestados por terceros [67.17}
5256601 Herrarlentas {37.15)
9231106 Gastos par Movliidad Estacdicnamiento y Paa {228.04)
522201 tMovilided {312.32)
9256501 Combustible {278.21)
9256303 Gastos No Deducibies {a85.43)
3232601 Servictos de investigacien y Desarrelle (116,185.92}
TOTAL COSTOS PE RERVICIOS (220,506 81)
UTIUDAD BRUTA {220,606.81]
Gastos Administrativos

9439184 Otros Gastes Bancarias [176.80)
9455101 Radondeo {0.63]
9432002 RERVICKD DE VIGILANCIA (075,76}
9456201 GASTOS DE BOTIQUIN {12.10)
2432202 Servicins nptarlales y legaittaciones {1,545.08)
9431406 Gastos por Movilidad, Estaclonamiento y FE {27.68]
9431401 Alimentacion en el Fals {319.43)
9422201 Movilidad {72.16]
4456501 COMBUSTIRLE [108.71)
9456501 HERRAMIERTAS ¥ SURAINISTROS LOCALES {3.62}
94131141 TRANSPORTE DE CARGA DIVERDAS {3.66)

236401 Teklonos

{5.25)

————




8433302 Servitios de contabilidad

D432201 Servicios lepales

9431301 Alojamiento

9456301 Utiles de oficing

9439509 Dtros Servicios de terceros

9439101 Comision por mandéninlente Y portes
9430102 Camishon por operaciones reallzadas

9441204 Impuesto 2 fas transacclones financieras

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gastos de Yentas

iLIDAD DE OPERACION

OTROS INGRESOS ¥ GASTOS

Otros ingresvs

75285101 Orros InEresos de gestan

TQTAL OTROS NGRESDS

Ingresns Financiaros

761101 Ganancia por diferenda en camblic
7761102 Tradueehdn monataria

TOTAL INGRESOS FINANGIEROS

Lhros Hasios

GAastos Financieros

SP6110F Férdida por diferencia de cambio
9714102 INTERESES POR DEROSITOS A PLAZO
9761102 Perdida dil. camyio Waslaclan
TOTAL GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD {PEREICA] DEL ERERCICIO

IMPUESTD A LA RENTA

UTILIDAD [PERDIDAS DEL E(ERCICIE

{6,489.60)
{11,561.55}
(970.64)
[8.51)
{25.15}
{585.40)
{530.02)
{460.31)

(31,626.47}

(251,633.28)

7,835,49

7,435.49

368,10

368,10

£21.82
{2,688.44)

{2,116.62)

{245,546.31)

{48,072.47)

(293,625,748}

M




SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCION S.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente
ACTIVO NG CORRIENTE
{nmuebles y vehiculos, neto
Active por impuesto a la renta diferido

Total activo no corriente

Total actfvo

PASIYO Y PATRIMONIO NETO

PASIYO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a relacionada
Total pasive corriente
Tatal pasivo
PATRIMONIO NETO
Capital secial
Resultado del ejercicio
Resuitado por conversion de moneda

Tetal patrimonio heto

Total pasivo y patrimonio neto

Notas

10

3/ uss
635,087 186,079
35,438 10,383
14,502 4,249
685,027 200,711
10,425,953 3,054,777
151,034 44,253
10,576,987 3,099,030
11,262,014 3,299,741
L
13,428 3,934
39,936 11,701
53,364 15,635
53,364 15,635
11,149,500 3,509,530
59,150 17,133
. (242,557)
11,208,650 3,284,196
11,262,014 3,299,741

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

'f}



SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCION S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS Y DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR EL PERIODC COMPRENDIDO ENTRE EL
5 DE MAYO (FECHA DE CONSTITUCION) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Nota 5/ uss
(GASTOS) INGRESOS PREOPERATIVOS
Gastos administrativos 11 (185,935) (55,882}
Gastos financieros {10,807} (3,305)
Ingresos financieros 104,858 32,067
Pérdida antes del impuesto
a la renta {91,884) {27,120)
IMPUESTO A LA RENTA 151,034 44,253
Utilidad neta del aio 59,150 17,133
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -
Total resuttados integrales del ano 59,150 17,1 33\

Las notas a los estados financieros adjunias forman parte de este estado.
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SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCION S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PER{CDO COMPRENDIDO ENTRE EL

5 DE MAYO (FECHA DE CONSTITUCION) Y FL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

S/
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE LA ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del afo 59,150
Menos ajustes a la utilidad neta del afo:
Depreciacion 76,340
Impuesto a la renta diferido (151,034)
Diferencia en cambio por conversidn de moneda .
Cargos y abonos por cambios hetos en el activo y
pasivo;
Qtras cuentas por cobrar {35,438)
Gastos pagados por anticipado (14,502)
Cuentas por pagar comerciales 13,428
EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
QPERACION (52,056)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos {10,502,293)

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION {10,502,293)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Apaortes 11,149,500

Cuentas por pagar a relacionada 39,936
EFECTIYO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO 11,189,436
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL 635,087

Uss

17,133
22,367

(44,253)
(242,557

(10,383)
(4,249)
3,934

(3,077,144)

3,509,530
11,701

=T

Las hotas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCION S.A.C.

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a)

b)

Identificacién

SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCION S.A.C. (en adelante la
Compafia) se constituyd en Lima, Perd, el 5 de mayo de 2015. Es una
empresa de derecho privado que se rige por sus estatutos y la ley general de
Sociedades.

La Compafia es subsidiaria de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. (en

adelante la Matriz), domiciliada en Ecuador, quien posee el 99.99% de sus
acciones.

Su domicilio legal vy fiscal, asi como sus oficinas administrativas se
encuentran Av, Las Begonias Nro. 475, Dpto. 802 San Isidro, Lima.

La Matriz dicta las pautas operativas de la Compafia y esta reporta
periodicamente sobre la marcha del negocio v aquellas operaciones
financieras vy de negocio que resultan relevantes para conocimiento de la
Matriz.

Actividad econdmica

La Compaiifa tiene por objeto dedicarse a la ejecucion directa v/o a través
de consorcios, joint ventures o asociaciones de toda clase de obras de
ingenierfa va sean viales, de construccidn de tineles y/o de represas
hidroeléctricas. Al 31 de diciembre de 2015 se encuentra en etapa pre-
operativa, estimandose que inicie sus operaciones en el 2017, Su actividad
durante el 2015 estuvo dirigida a gestiones gerenciales y estudios de
licitacion para proyectos y a actividades administrativos y legales.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros del afio 2015 han sido aprobados por la Gerencia
en febrere de 2016 y seran presentados para su aprobacion por la Junta
General de Acclonistas gue se efectuara en el primer semestre del afio
2016. En opinion de la Gerencia General los estados financieros adjuntos
seran aprobados sin modificaciones,
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
QUE SIGUE LA COMPARN[A

Los principales principios contables adoptados por la Compafiia en la preparacion
y presentacion de sus estados financieros consolidados, se sefiatan a continuacion.
Han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera {en adelante NIIF), bajc principios y criterios aplicados por el afo
presentado.

{a} Base de preparacian

(i}

(i1)

(fi)

{iv)

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia
de la Compahia ha cumplido con las NIIF, emitidas par el
International Accounting Standards Board {en adelante 1ASB)
vigentes al 31 de diciembre de 2015,

La informacidon contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa, que manifiesta
expresamente haber cumplido can la aplicacion de las NiiF en su
totalidad, sin restricciones ni reservas.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en t€rminos de
costos historicos, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compaiiia. :

Et 15 de diciembre de 2015 entré en vigencia (a Ley N° 30381 a
traves de la cual se determing el cambio de nombre de la Unidad
Monetaria del Peru, de Nueve Sol a Sol cuyo simbolo es “S/”, Estas
modificaciones no generan cambios de equivalencias.

{b) Nuevas normas legales contables vigentes

Las normas que entran en vigencia para el 2015 y aplican a la Compafia
se resumen a continuacion, pero no tuvieron efecto en los Estados
Financieros

Meioras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012,

NIIF

Sujeto a modificacion

NIIF

13 | Medicion del valor razonable | Cuentas comerciales par
cobrar y por pagar a corto
plazo

NIC 16 | Propiedades, planta y equipo | Método de revaluacion -

reexpresion proporcional de la
depreciacién acumulada

NIC 24 | Informacion a revelar sobre | Personal clave de la gerencia

partes relacionadas




(c)

(d)

-3-

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 - 2013.

| NIIF | Sujeto a modificacion
NilF 13 | Medicidn del valor razonable | Alcance del parrafo 52
. (excepcidn de cartera)

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014,

NIF
NIIF 9 ] instrumentos financieros: Modificaciones q

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros también requiere que la
Gerencia lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacion de los
saldos de los activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de
contingencias y la exposicidn de eventos significativos en notas a los
estados financieros. El uso de estimaciones razonables es una parte
esehcial de la preparaciéon de estados financieros y no menosc¢aba su
fiabilidad. Las estimaciones y juicios determinados por la Compafiia son
continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histdrica y
toda informacién que sea considerada relevante. Si estas estimaciones y
juicios variaran en el futuro como resuitado de cambios en las premisas
que las sustentaron, los cortespondientes saldos de los estados financieros
serdn corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
juicios se produzca, Las estimaciones que tienen riesgo de causar un
ajuste importante en relacidn a los estados financieros adjuntos estan
referidas a la estimacion para incobrables, la vida til y vator recuperable
del activo fijo, a ta determinacién del impuesto a ta renta diferido y la
medicion del valor razonable de activos y pasivos.

Transacciohes en moneda extranjera
- Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, la Compania ha determinado
su moneda funcional, scbre (a base del entorno economice principal
donde opera, el cual influye fundamentalmente en la determinacion
de los precios de los servicios que prestara cuando empiece a operar
y de los costos que se incurriran para brindar estos servicios, Los
estados financieres se presentan en soles, que es a su vez la moneda
funcional y la moneda de registro de la Compania. No obstante, los
estados financieros se presentan adicionalmente en ddlares
estadounidenses, moneda de presentacion, para efectos de
informacion a accionistas, Todas las transacciones son medidas en la
moneda funcional y por el contrario, moneda extranjera es toda
aquella distinta de la funcional. '



(e)

(f)
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- Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en soles
aplicando los tipos de cambio del diz de la transaccidn. Los saldos al
31 de diciembre de 2015 estan valuados al tipo de cambio de tierre
del ano. Las diferencias de cambio que se generan entre el tipo de
cambio registrado al inicio de una operacion y el tipo de cambio de
liguidacion de la operacion o el tipo de cambio de cierre del aRo,
forman parte de los rubros de ingresos y gastos financieros en el
estado de resultados.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultanea-
mente a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o
un instrumento de capital en otra. En el caso de la Compaiiia, los
instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios tales
como efectivo, cuentas por cobrar Y cuentas por pagar. En sy
reconocimiento inicial los instrumentos financiercs son medidos a su valor
razonable mas los costos directamente relacionados con fa transaccién. Si
se hegocian en un mercado activo la referencia son los precios cotizados
en el mercado. Si no se negecian en un mercado activo el valor razonable
se determina mediante técnicas de valoracion, entre las que se incluyen
el uso de transacciones recientes a precio de mercado, el valor razonable
actual de otro instrumento financiero sustancialmente similar y el analisis
de los flujos de efectivo desconiados, entre otros.

Clasificacion, reconocimiento y valuacion de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorias para la clasificacion de tos activos
financieros: al valor razonable con efecte en resultados, préstamos,y
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta, A la Compania le aplican (os
acapites (i) y (ii) siguientes: ‘

(iy Los activos al valor razonable con efecto en resultados, incluye el
efectivo.

El efectivo es un activo financiero porgue representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas
las transacciones en los estados financieros.

Los cambios en el valor razonable de activos financieros a valor
razonable son registrados en el estado de resultados.
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(i) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compaiiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen
en el activo corriente salvo por los vencimientos mayores a doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar corresponden a otras cuentas por cobrar del estado de
sittacion financiera. A estos instrumentos financieros no se les da
de baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la
propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza
o ya no se refenga control alguno. Ei reconocimiente inicial de las
cuentas por cobrar es a su valor razocnable y posteriormente son
llevadas al costo amortizade usando el método de tasa de interés
efectiva, menos la estimacion para incobrables. Et costo amortizado
es calculado considerando cualguier descuento o prima incurrida,
comisiones y costos, gque constituyen una parte integral de la tasa
de interés efectiva.

Clasificacion, reconocimiento y valuacion de pasfvos financieros

A los pasivos financieros se le ha establecide dos categorias: a valor
razonabte con efecto en resultados, y aquellos registrados al costo
amortizade, A la Compafifa le aplica los pasivos financieros al costo
amortizado que comprende las cuentas por pagar comerciales y cuentas
por pagar a relacionadas; se reconacen a su costo mas costos de
transaccion directamente atribuibles a la compra debido a que la
Compafila es parte de los acuerdos contractuales del instrumento
financiero. Se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlas
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente. ' :

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado, (if) la Compafia ha
transferido sus derechos de recibir flujos de efectiva del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso y (iii) la Compafia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todes los riesgos y beneficios del activo, ha transferido
su contral.
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Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro det mistmo
prestatario en condiciches significativamente diferentes, o las
condiciones spn modificadas en forma importante, dicho reemplaze o
modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce el

nuevo pasivo v la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del
pericdo. ‘

Deterioro de actives financieros

La Compafiia evalla a la fecha de cada estado de situacion financiera si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o uh grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados. Este deterioro proviene
de uno o mas eventos posteriores al reconccimiento inicial del activo y
cuando tiene un impacto que afecta negativamente los flujos de caja
proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros y puede ser estimado de manera confiable,

El criterio utilizado para las cuentas por cobrar gue son registradas al
costo amortizado, es primero evaluar individualmente si es que existe
evidencia objetiva de desvalorizacion para activos financieros
sighificativos, o colectivamente para activos financieros gue no son
individualmente significativos, Si hay evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por desvalorizacion, el monto de la pérdida es
cuantificado como la diferencia entre el valor del activo en libros y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados
coh la tasa de interés efectiva original de! activo financiero en caso de
ser aplicable. La Compafia considera come deterioradas todas aquellas
partidas vencidas con mas de 360 dias por las cuales se han efectuado las
gestiones de cobranza sin obtener restiltados ¥y que a la fecha no se
encuentran refinanciadas.

Et valor en libros de las cuentas por cobrar se ve afectado a través de una
cuenta de estimacion y el monto de la pérdida es reconocido en el estado
de resultados. Las cuentas por cobrar, junte con ta estimacion asociada,
son castigadas cuando no hay un prospecto realista de recupero en el
future. Si en un afo posterior, el monto estimade de la pérdida por
desvalarizacion aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de que la desvalorizacion es reconocida, la pérdida por
desvalorizacion previamente reconocida es aumentada o reducida
ajustando [a cuenta de estimacion. Si un activo que fue castigado es
recuperado posteriormente, el recupere es abonado a la cuenta ingresos
varios en el estado de resultados.
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ihmuebles, vehicutos y depreciacion acumulada

Et Inmueble y vehiculos se presentan al costo de adquisicion menos su
depreciacion acumulada. La depreciacion de los activos fijos es calculada
siguiendo el método de linea recta sobre la base de su vida til estimada.
El costo histérice de adquisicion incluye los desembolsas directamente
atribuibles a la adquisicién de los activos. El mantenimiento y las
reparaciones menores son reconocidos como gastos segin se incurren. La
vida GtH y el método de depreciacidn se revisan periddicamente para
asegurar que el método vy el periodo de la depreciacion sean consistentes
con el patron previsto de beneficios economicos futuros. Los desembolsos
posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuande es probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con
fiabilidad.

Al vender o retirar los inmuebles y vehiculos la Compafia elimina el costo
y la depreciacion acumulada correspondiente. Cualguier pérdida o
ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el estado de
resuitados.

Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando (a Compania tiene afguna
obligacion presente como consecuencia de un hecho pasado, es probable
que se requerira para su liquidacion la salida de recursos y puede hacerse
una estimacidn confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se
revisan periodicamente y se ajustan para reflejar ta mejor estimacion gie
se tenga a la fecha del estado de situacion fihanciera. Eb gasto
relacionado coh una provision se muestra en el estado de resultados.
Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor
presente usando una tasa que refleje los riesgos especificos relacionados
con el pasive, Cuando se efectia el descuento, el aumento en la
provisicn por el paso del tiempo es reconocide come un gasto financiera.

Reconocimiento de ingresos por diferencias de cambio

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean favorables a la
Compafiia, san reconocidas come unh ingreso financiero cuando fluctia e
tipo de cambio, :

Reconocimiento de gastos y diferencia de carmbio

Los gastos se reconocen conforine se devengan.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean desfavorables

para la Compafiia se reconocen como un gasto financiero cuando fluctia
el tipo de cambio,
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Impuesto a [a Renta
El impuesto a la renta incluye un componente diferido.

Corriente -

El impuesto a la renta corriente es considerado como el importe por
pagar a la autoridad tributaria. Es calculado sobre la base de (a renta
imponible determinada para fines tributarios.

Diferido -

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo del
balance, gue consiste en determinar las diferencias temporales entre los
activos y pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la
tasa del impuesto a la renta.

Los activos diferidos son reconacidos para todas las diferencias deducibles
y pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable que
exista utilidad gravable contra la cual se pueda compensar las diferencias
temporales deducibles y se puedan usar las pérdidas tributarias
arrastrables.

Los pasives diferidos sott reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles, excepto por las diferencias temporales gravables
asociadas con inversiones en subsidiarias, en que la oportunidad de las
reversiones de las diferencias temporales puede ser controlada y es
probable que las diferencias temporales no sean reversadas en un futuro
previsible. ) o

El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado
de situacion financiera ¥ es reducido en la medida que no sea probable
que exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda
compensar todo o parte del activo diferido a ser utilizado. Los activos
diferidos no reconocidos son reevaluados en ¢ada fecha del estado de
situacion financiera y son reconocides en la medida que sea probable que
la utilidad imponible futura permita recuperar el activo diferido. Los
activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuenta el momentg
en que se estime que las diferencias temporales se anulan,

Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir
sucesos futuros gque no estan enteramente bajo el control de la
Companiia,

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero
se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Los pasivos contingentes no se registran en los estados financieres vy se
revelan en notas a los estados financieros solo cuando existe una
obligacién posible.



(@) Hechos subsecuentes

l.os hechos subsecuentes a la fecha de reporte que proveen informacion
adicional sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del
estado de situacion financiera (en cuentas de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los hechos subsecuentes importantes gue no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

(r} Nuevos pronunciamientos contables

La Compaiiia  decidi® no adoptar anticipadamente las normas e
interpretaciones contables que fueron emitidas por et IASB y que seran
efectivas a partir del 1 de enero de 2016 o en fecha posterior (Nota 13).

ADMINISTRACION Y POLITICAS DE LOS RIESGOS DE
LIQUIDEZ, DE INTERES, DE CAMBIC Y DE CAPITAL

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos
financieros. Los principales riesgos que pueden afectar adversamente los
activos y pasivos financieros de la Compania, asi como sus flujos de caja futuros
son: riesgo de liquidez, interés, de cambio y de capital. El programa de
administracién de riesgos de la Compafiia trata de minimizar los potenciales
efectos adverses. La Gerencia de la Compaiiia es conocedora de [as condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia
revisa, acuerda y controla los riesgos, siguiendo las politicas aprobadas por la
Gerencia.

Se incluye el analisis de sensibilidad en los instrumentos financieros de la
Compaiiia (cuentas por cobrar y cuentas por pagar) para ve su variabilidad
frente a los cambios del mercado v mostrar el impacto en el estado de
resuttados vy de otros resultados integrales si fuese el caso.

l.a sensibilidad ha sido preparada para los afios terminados al 31 de diciembre
de 2015 con los saldos de las activos y pasivos financieros a esa fecha, la
Compafiia no mantiene instrumentos derivades para propositos especutativos.

Riesgc de liquidez

Fl riesgo de liquidez surge de [a administracion del capital de trabajo, de los
cargos financieros y de los pagos del capital de sus instrumentos de deuda. Es el
riesgc que la Compaiila tenga dificultades para cumplir con sus obhgacmnes
cuando estas venzan.

La politica de la Compafia es asegurarse que siempre cuente con suficiente
efectivo que le permita cumplir sus obligaciones a su vencimiento. Para lograr
este fin, trata de mantener saldos de efectivo para cubrir sus requerimientos
esperados por un periodo de al menos 60 dias.

Los pasivos financieros de la Compafia tienen vencimientos de hasta tres
meses.
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Riesgo de interés

El riesgo de interés es el riesgo de fluctuacion de las tasas de interés de sus
activos y pasivos financieros. La Compahia mantiene cuentas por cobrar y
obtigaciones que no generan intereses por los que no estd expuesta a este
riesgo.

Riesgo de cambio

La Compaiiia estd expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la
monheda extiranjera prevalecientes en su pasicién financiera v flujos de caja.
La Gerencia fija limites en los niveles de exposicion por moneda y el total de
las posiciones diarias, las cuales son monitoreadas permanentemente,

Las operaciones en moneda extranjera se efect(ian al tipo de cambio fijado por
ta oferta y la demanda en el Sistema Financieto Nacional.

Al 31 de diciembre de 2015 el tipo de cambio promedio ponderade publicado
por fa Superintendencia de Banca, Seguros y AFP para las transacciones en
dolares estadounidenses era de S/ 3.408 para las operaciones de compra y
5/ 3.413 para las operaciones de venta.

Los activos y los pasivos financieros en dolares estadounidenses son los
siguientes:

Activos
Efectivo 179,992
Otras cuentas por cobrar 1,235
181,227
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (2,000)
Cuentas por pagar a relacionada (3,873)
(5,873)
Activo neto 175,354

Se ha efectuado un analisis de sensibilidad de la utilidad del afio 2015 con
respecto al efecto de la varfacion del tipe de cambio del délar estadounidense
eh nuestros pasivos y activos financieros, basicamente denominados en esa
moneda asumiendo una hipotesis de variacién del sol con respecto al dolar
estadounidense al 31 de diciembre de 2015, Para este efecto se comparo el
tipo de cambio promedio del periodo revisado con el tipo de cambio calculado
de acuerdo al porcentaje indicado mas adelante. Este porcentaje de variacion
se ha basado en un escenario potencialmente probable de la evolucidn de la
ecohomia peruana y permiten conocer la ganancia y la pérdida de cambio del
periodo revisado. Como base se considerd el tipo de cambo promedio del
periodo revisado del 2015 de 5/ 3.270. :
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Si el tipo de cambio del dolar estadounidense se hubiera incrementado con
respecto a la moneda funcional (Sol) segin el porcentaje estimado del cuadro
de abajo este hubiera sido el efecto (expresado en soles):

Tipo de cambio
Porcentaje de cambio promedio del periodo Gahancia neta
+10% 3.270 h7,341

Si el tipo de cambio del dolar estadounidense hubiera disminuido con respecto
a la moneda funcional (Sol) segin el porcentaje del cuadro de abajo este
hubiera sido el efecto {expresado en soles):

Tipo de cambio
Porcentaje de cambio promedio del periode Pérdida neta

~10% 3.270 {57,341}

Gestion de capital

El objetivo es salvaguardar la capacidad de la Compafia de continuar como
negocia en marcha con el fin de proporcionar retornos para los accionistas y

beneficios para los grupos de interes y mantener una éptima estructura qye
permita reducir el costo de capital.

La Gerencia de la Compafiia maneja su estructura de capital y realiza ajustes
para afrontar los cambios en las condiciones econdmicas del mercado. La
politica de la Gerencia de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos de
corto y largo plazo con sus propios recursos. Para mantener o ajustar la
estructura de capital, la Gerencia de la Compafia puede devolver capital a sus
accionistas o emitir huevas acciones,

METODOLOGIA PARA LA CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
EN SOLES, MONEDA FUNCIONAL, A DOLARES ESTADOUNIDENSES,
MONEDA DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntes en soles han sido convertidos a dolarks
estadounidenses siguiende los procedimientos sefialados a continuacion:’

a. Los actives y pasivos monetarios y no monetarios al 31 de diciembre de
2015 han sido convertidos a dolares estadounidenses utitizando el tipo de
cambio de cierre a dicha fecha de S/ 3.413 por USS$ 1.00 para cuentas de
activos y pasivos.

b. Las partidas del patrimonio {excepto el resuftado del ejercicio) fueron
canvertidas a sus equivalentes en délares estadounidenses utlilzando el tipo
de cambio vigente a la fecha de cada transaccion,

¢. Las partidas del estado de resultados fueron convertidas aplicando a los
montes en soles el tipo de cambio promedio del petiodo de $/ 3.270.

d. El efecto del ajuste por conversion se presenta en el estado de cambios
en el patrimonio neto proveniente de la conversibn a dolares
estadounidenses.
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PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables definen un instrumento financieros como cualquier activo
y pasivo financiero de una empresa considerando como tales el efectivo,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2015, el valor
razonable de sus instrumentos financieros no es significativamente diferente al
de sus respectivos valores en libros y, por to tanto, la revelacion de dicha
informacion no tiene efecto para los estados financieros a dichas fechas.

Los siguientes son los importes de los activos y pasives financieros del estado de
situacion financiera clasificados por categorias:

Activos financieros

Pasivos

Préstamos financieros

Avalor ycuentas alcosto
razonable por cobrar amortizado Total

5/ S/ S/ 51
Activos -
tfectivo 635,087 - - 635,087 .
Otras cuentas por cobrar - 4,595 - 4,595
635,087 4,595 - 639,682
Pasivos
Cuentas pagar comerciakes - - 13,428 13,428
Cuenta por pagar a
relacionada - - 39,936 39,936
- - 53,364 53,364
Activos financieros
Pasivos
Préstamos financieros
Avalor ycuentas  al costo
razonable por cobrar ameortizado Total
uss uss Uss Uss
Activos
Efectivo 186,079 - - 186,079
Otras cuentas por cobrar - 1,346 - 1,346
186,079 1,346 - 187,425
Pasivos
Cuentas pagar comerciales - - 3,934 3,934
Cuenta par pagar a :
relacionada - - 11,701 11,701

e e s i
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Jerarquia del valor razonable de los instrumentos financieros

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor
razonabie se ha establecido una jerarqm’a del valor razonable que clasifica en
tres niveles los datos de entrada de técnhicas de valoracion utmzadas paia
medir el valor razcnable:

Nivel 1; Precios cotizados (sin ajustar) para activos o pasivos idénticos en
marcados actives, Un precio cotizado en un mercado activo
proporciona la evidencia mas fiable del valor razonable y se
utilizara sin ajuste para medir el valor razonable siempre que estén
disponibles

Nivel 2:  La informacion es distinta a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1. Se utilizan otras técnicas por las que son observables todos
los dates que tienen un efecto significativo en el valor razonable
registrado, va sea directa ¢ indirectamente.

Nivel 3:  Técnicas que utilizan datos que no se basan en datos de mercado
observables y que tienen un efecto significativo sobre el valor
razonable.

Al 31 de diciembre de 2015, (a Compafiia no mantenia instrumentos financieros
registrados a valor razonable

EFECTIVO

Corresponde a cuentas corrientes bancarias en soles (5/21,674) y en dolares
estadounidenses (USS 179,992) en el Banco de Crédito del Per( S A.A., que son
de libre disponibilidad y no generan intereses,

INMUEBLES Y VEHICULOS, NETO

A continuacion se presenta el movimiento y la composicién del rubro:

5/ uss
Satdos Saldos
Afo 2015 Adiciones finales Adiciones finales
COSTO DE:
Terrenos 4,239,602 4,239,602 1,242,192 1,242,192
Edificaciones 6,154,827 6,154,827 1,803,348 1,803,348
Yehiculos 107,864 107,864 31,604 31,604
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5/ uss
Satdos Saldas
Afio 2015 Adiciones finales Adiciones finales
DEPRECIACION
ACUMULADA DE

Edificaciones 72,127 72,127 21,133 21,133
Vehiculos 4,213 4,213 1,234 1,234
76,340 76,340 22,347 22,367
Valor neto 10,425,953 3,054,777

l.a depreciacién se calcula por el método de linea recta para asignar su costo
menos su valor residuat durante el estimado de su vida (til, como sigue:

Vida Gtil
Edifictos ¥ otras construcciones 32 ailos
Vehiculos 8 arfios

El cargo anual por depreciacion se ha registrado en el rubro gastos
administrativos {Nota 11).

CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADA

Corresponde a préstamos recibidos de su relacionada Herdoiza Crespo
Construcciones S.A, Sucursal Perl, los cuales no devengan intereses y seran
cancelados en el 2016,

CONTINGENCIAS

En opinion de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, no existen
juicios ni demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en
contra de {a Compafiia al 31 de diciembre de 2015.

PATRIMONIO NETO

(a) Capital social.- Esta representado por 11,149,500 acciones comunés,
suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de un sol por accion. Al 31 de
diciembre de 2015 habia 2 accionistas extranjeros.

El 17 de julio de 2015, la Junta General de Accionistas aprobd el aumento
de capital como consecuencia del aporte dineraric del accionista
Herdeiza Crespo Construcciones 5.4, por US$ 3,500,000 (S/ 11,119,500).
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lL.a estructura societaria de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 fue
como sigue:

Participacion NUmero de Total

individual del capitat accianistas de participacion
Hasta 1.00 1 ¢.01
De 90.01 a 100.00 9 9%.99
2 100.00

11,  GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacian se presenta la composicion del rubro:

s/ uss
Servicios prestados por terceros {a} 104,067 31,825
Depreciacion {Nota 7) 76,340 12,367
Otros menores 5,528 1,691

185,935 55,883

(a}

Incluye principalmente servicios legales, tribtitarios y contables.

12, SITUACION TRIBUTARIA

(@)

by

(<)

La declaracidn jurada del Impuesto a la Renta de 2015 esta pendiente de
revisian por la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria. En
caso de recibirse acotaciones fiscales, los mayores impuestos, recargos,
reajustes, sanciones e intereses moratorios que pudieran surgir, segin
corresponda, serian aplicados contra los resultados def los afios en que se
produzcan las tiquidaciones definitivas.

La pérdida tributaria arrastrable al 31 de diciembre de 2015, sujeta a los
resultados de la fiscalizacion pendiente asciehde a 5/ 23,368 y empezara a
computarse a partir del afo siguiente que se regenere la renta. Dicha
pérdida se computara hasta el 31 de diciembre de 2017.

La Compaiiia ha optado por el método que permite imputar su pérdida
tributaria arrastrable contra las rentas netas que obtenga en (os cuatro
ejercicios inmediatos posteriores al de su generacion.

El impuesto a la renta corresponde al pasivo por impuesto a la renta
diferido, generado por la diferencia de tasas utilizadas en la depreciacion
de 1os inmuebles v vehiculos,

La tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas es de 28% para el
ejercicio 2015. Dicha tasa se mantendra en 28% en 2016 e ira disminuyendo
progresivamente a 27% en los ejercicios 2017 y 2018 y a 26% desde el
ejercicio 2019,
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El impuesto con la tasa de 6.8% sera de cargo de la empresa por toda suma
o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera categoria que
represente una disposicion indirecta de renta no susceptible de posterior
control tributario, incluyendo sumar cargadas a gastos e ingresos ho
declarados.

lL.a Gerencia de la Compafiia opina que, como consecuencia de la aplicacion
de estas normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compatia
al 31 de diciembre de 2015. En todo caso, cualquier acotacion al respecto
por (as autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

A partir del ejercicio 2013, las normas de Precios de Transferencia ya no
aplican respecto del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo
al Censumao.

A partir del ejercicio 2013, la Declaracion Jurada Informativa de Precios
de Transferencia del ejercicio 2012 debe ir acompafiada del respective
Estudio de Precics de Transferencia.

Como se recordara, para la determinacion del Impuesto a la Renta, la
determinacion de los precios de transferencia por las transacciones con
empresas vinculadas y con empresas residentes en paises o territorios de
baja o nula imposicion, debe contar con la documentacidn, infoimacion y
el Estudio de Precios de Transferencia, si correspondiese, gue sustente el
valor de mercado utilizado y los criterios considerados para su
determinacion,

MODIFICACIONES A LAS NItF QUE NO SON EFECTIVAS
A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion los principales cambios efectuados al 31 de dlmembre de 2015,
cuya vigencia es posterior a dicha fecha;

NIIF Pronunciamiento ]

5

NIIF 14 Cuentas de diferimiento de | El alcance de la NIF 14 esta

actividades reguladas limitado a las empresas que
adoptan por primera las NIIF'y
habian reconocido saldos de
cuentas de diferimientos conforme
a las PCGA anteriores. Esta Norma
permite que en los primeros y
posteriores  estados  financieros
emitidos conforme a fas NIif
dichas  empresas  continen
contabilizando los saldos de las
cuentas de diferimientos de
actividades reguladas de acuerdo
con sus PCGA anteriores, peio
presentandolos por separado.
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NIF

Pronunciamiento

NIIF 11

de las

de

Contabilizacion
Adquisiciones
Participaciones en
las Operaciones Conjuntas

Las modificaciones afaden nuevas
pautas sobre cdmo contabilizar la
adquisicion de un participacion en
Una operacion cohjunta que
constituye un negocio. '

NIC 16 y
NIC 38

Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y
Amortizacidn (Modificaciones
a las NIC 16 y NIC 38)

Esta modificacion aclara que el
uso de métodes basados en los
ingresos  para  calcular la
depreciacion de un active no
resulta adecuada debido a que los
ingresos  generados por una
actividad que incluye el uso de un
activo generalmente refleja otros
factores aparte del consumo de los
beneficios econdmicos que el
activo conlleva.

NIC 16 y
NIC 41

Agricultura: Plantas
Productoras (Madificaciones
alas NIC 16 y NIC 41)

Existe un subgrupo de activos
biologicos, conocidos como plantas
productoras, que son las que se
utilizan para generar productos a
lo largo de varios periodos. Al final
de su vida productiva por lo
general se las desecha, Plantas
tales como vihedos, arboles de
caucho vy palmas aceiteras
notmalmente concordaran con la
definicidon de planta productora.
Las plantas productoras deben
contabitizarse igual que las
propiedades, planta y equipo en
NIC 16 Propiedades, Planta vy
Equipo, en lugar de la NIC 41, |

NIC 27

Métode de Participacion en
Estados Financieros
Separadas (Modificaciones a
ta NIC 27)

Permitira a las empresas utilizar el
método de participacion para
contabilizar Inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y
ascciadas  en sus  estados
financieros separados.
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a Revelar (Modificaciones a
faNIC 1)

NIIF Pronunciamiento
NIIF 10 v | Yenta o Aporfe de Activos | Abordan el conflicto entre los
NIC 28 entre un Inversionista y su | requisitos de la NIIF 10 Estados
Negocio Conjunto Asociado | Financieros Consolidados y la NIC
(Modificaciones a las NIiF 10 [ 28 Inversiones en Asociadas vy
y NIC 28) Megocios Conjuntos, cuando se
contabiliza la venta o aporte de
una subsidiaria a un negocic
conjunto o ascciada (dandc como
resuitado la pérdida de controt de
la subsidiaria}.
NilF 10, | Entidades de Inversion: | Las modificaciones aclaran qué
NIIF 12 y | Aplicacion de la Excepcion | subsidiarias de una empresa de
NIC 28 de Consolidacion inversion deben consolidarse en
(Modificaciones a las NIIF 10, | lugar de medirse a su valor
NITF 12 y NIC 28) razonable con efecto en
resultados. La excepcion a la
presentacion de estados
financieros consolidados se seguira
aplicando a las subsidiarias de una
empresa de inversion que son a sy
vez empresas matrices. Incluso si
dicha subsidiaria es medida a valor
razonable con efecto en resultados
por ta empresa matriz con mayor
hivel de inversion,
NIC 1 Iniciativa sobre Informacion | Introduce c¢ince mejoras  de

enfoque especifico a los requisitos
referentes a la informacion a
revelar que se relacionan con [a
materialidad (importancia), el
orden de las notas, los subtotales,
las politicas contables y la
desagregacion. ' "'"

El documento Mejoras Anuales a las NIIF para el Ciclo 2012-2014

Informacidn a Revelar

Norma Asunto de la modificacidn
NIIF 5 Activos Activos no Corrientes| Cambios en los métodos de
Mantenidos para la Venta v | disposicidn
Operaciones Discontinuadas
NIIF 7 instrumentos Financieres: | Contratos de servicio

Aplicabilidad de las madificaciones
a la NIIF 7 a estados financieros
intermedios condensados
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Norma | Asunto de la modificacion
NIC 19 Beneficios a los empleados | Tasa de Descuento: edicion para
mercado regional
NIC 34 Estados Financieros | Consignacion de la Informacion- a
Intermedios revelar ‘en algln otro lugar de los
estados financieros intermedios’.
HECHOS SUBSECUENTES

No han ocurrido hechos de importancia desde ta fecha de cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015 hasta el 16 marzo de 2016.

LE L
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