
HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS,A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresados en dólares)

 

 

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Activos:
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo (5) 16,876,290 9,286,425
Otros activos financieros corrientes (6) 14,757,150 2,505,328

Cuentas por cobrar clientes no relacionados m 2,568,908 2,824,3+8
Cuentas por cobrar clientes relacionados (28) 48,526,407 64,180,600
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 83,021 82,066
Inventarios 18) 14,036,435 13,097,699

Activos por impuestos corrientes 148,650 91,382
Gastos pagados por anticipado (9) 18,406,924 34,579,893

Otros activos (10) 1,028,575 38,400

Total activos corrientes 113,432,360 126,686,1+1

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos y) 213,065,988 224,437,519

Activos intangíbles 47,567 9,31
Activos por impuestos diferidos 118,976 76,3
Otros activos 1) 10,990,322 1,419,345

Total activos no corrientes 214,222,853 226,026,116

Total activos 337,655,213 351,712,227
EOOEOOÓÓOÓOOR

Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores no relacionados
Cuentas por pagar proveedores relacionados
Dividendos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Pasivas corrientes par beneficios a los empleados
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por ingresosdiferidos
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar proveedores norelacionados
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no corrientes

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio:
Capital
Aportes para futura capitalización
Reservas
Otros resultados integrales

Resultados acumulados

Total patrimonio atribuibles a los accionistas de la controladora

Participaciones no controladoras

Total patrimonio neto

Total patrimonioy pasivos

    Ing. Marcelo Herdolza Guerr:
Gerente General

 

 

(13) 11,687,243 31,475,807
23) 913,731 2,797,540
(28) 1,759,614 7,867,400
(14) 5,051,764 .
(5) 8,244,439 16,680,654
46) 7,762,712 8,625,094

32,535 37,000

6,646 13,263

35,458,684 67,507,658

29 - 800,274
(7) 4,953,407 6,160,903
(18) 914,730 1,011,595

5,868,137 7INTI

41,326,821 75,480,430AAA

(9 100,083,039 10,083,039
(20) - 19,316,047
3) 21,576,067 14,978,263
er (716,017) (584,306)
a3 173,320,677 141,856,129

294,263,766 275,649,172

2,064,626 1,582,625

296,128,39 177,231,797
 

337,655,213 352,712,227

  Dfyanara Salazar
ntadora General

 

Verpolíticas contabtes y notas a los estados financieros
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dólares)

 

 

Diciembre Diciembre
Añosterminados en, Notas 31, 2015 31, 2044

Ingresos por actividades ordinarías 2 173,686,57 243,212,073
Costos de produccion y ventas (5) (131,820,415) (175,190,912)

Ganancia bruta 41,866,132 67,424,560"

Gastos de administración an 116,540,475) (18,081,882)
Participación a trabajadores (5 (5,830,217) (1,248,940)

Utilidad operacional 19,495.440 42,090,129

Otros angresos 26) 10,292,413 9,045,026
Gastos financieros (943,217) (983,968)
Otros gastos 27420 (627,193

Utilidad antes de Impuesto a las ganancias 28,569,694 49,527,234
Impuesto a las gananctas comente 1) (8,084,741) (9,443,812)
Impuesto a las ganancias diferido 10,990 6,779,464

Utilidad neta del ejercicio 20,525,943 46,862,866

Otro resultado Integral del ejercicio:

Partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo

Nuevas mediciones de tos planes de pensiones de benefecios defimdos

Otro resultado integral del ejercicia, neto de impuestos diferidos

Resultado integral total del año

Resultados del ejercicio atribuibles a:
Propietanos de la controtadora
Participacion no contretadoras

Otros resultados integrates atribulbles a;
Propletarios de la controladora
Participacion no controladoras

    Ing. Marcelo Herdoíza Guerrero

Gerente General

525,441 (584,306)
 

525,444 (584,306)

21,051,384 46,278,560

 

20,049,559 46,189,496

476,384 673,370

20,525,943 46,862,866

522,806 1576,425)

2,635 (7,881)

525,444 (594,306)

 

Ver politicas contables y notas a las estados financieros
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A, Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en dólares)

 

Diciembre Diciembre
Años sesminados en, 34, 2015 31, 2014

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 176,299,982 241,869, 110
Efectivo pagado a proveedores y empleados 1148,769,491) 1194,062,957)
Impuesto a las ganancias pagado (8,787,369) 18,912,963)
intereses pagados (659,94) (983,420)
intereses recibidos 324,891 811,829

Dtros (egresos) mgresas, netas 30,127,436 y

Efectivo neto provisto por las actividadesde operación

Flujos de efectivo porlas actividadesde Inversión:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos

Electivo pagado por la compra de aclwos intangibles
Efectivo pagado por la comprade inversiones no corrientes
Efectivo recibidopor la venta de mverstones no corrientes
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos

Efectivo recibido por drridendos recibidos

Cambros en activos financieros disponibles para la venta
Cambios en activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Efectivo neta utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo portas actividades de financiamiento:
Efectivo neto (pagado) recibido por proveedores de largo plazo
Efectivo neto Ipagado) recibido por obligaciones con instrtuciones financieras
Efectwvo pagado impuestos añas antertores
Efectivo pagado por salano digno
Efectivo pagado por jubilacion patronal y desahucio
Efectivo pagado por dividendos

Efectivo neto utilizado enactividades de financiamiento

Aumento neto de efectevo y equivalentes de efecto

Efectivo y equivalentes de efecto al incio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo el final del año

    Ing Marcelo Herdoiza Guerrero
Gerente General.

  
 

18,025,535 48,521,279

 

(10,859,177) (53,728,319)
(1,096) (54,256)

(9,993,086)
$97,573 1,166,743

1,143,391 3,234,540
1,493,308 2,569,908

42,505,328)

- 5,230,828

(17,519,087) (44,085,844)

(800,274)
5,051,764
4,199,520 -

(1,0983 (336,484)

(927,668) (97,060)
(6,107,786) 2,441,042)

(3.916,58) (2,874,583)
baii

7,589,865 1,560,892

9,286,425 7,725,573

16,876,290 9,286,425    

fayanaral Salazar
contadora General

Verpolíticas contables y notas a los estadosfinancieros
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.4. Y SUBSIDIARIAS
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

(Expresadas en dólares)

 

Diciembre Diciembre
Años terminadosen, 31, 2015 31, 2014

Resultado integral total del año 20,049,559 46,189,496

Ajustes para conciliar el resultado integral total del año conel efectivo neto
provisto porlas actividades de operacion:

Depreciación de propiedades, planta y equipos 21,173,151 19,127,837

Valor razonable de inversiones (352,376) (311,168)

Amortización de activos tangibles 46,260 27,443
Proyision para jubllacion patronal y desahucio 2,297,044 2,050,354

Provision para participación a trabajadores 5,830,217 7,248,940

Provision para impuesto a las ganancias 8,084,741 9,443,812
Utilidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos 190,527) (601,706)
Bajas de propiedades, maquinarias y equipos 4,692 293
Dividendos recibidos (1,493,308) (2,569,908)
Efecto de impuestos diferidos 142,455) 16,779,464)

Otrosajustes por partidas distintas al efectivo - (310,390)
Pérdida en venta de acciones 76,912 -
Reversion beneficios a empleados (2,184,604)
Diferencia en conversión (657,153) .

Ajustes en patrimonio (37,461) (67,984)

Cambios en activos y pasivos operativos;

(Aumento) disminución en cuentas por cobrarclientes no relacionados (13,050,758) 3,345,196

fAumento) disminución en cuentas por cobrar clientes relacionados 15,654,193 14,720,159)

(Aumento) disminución en otras cuentas por cobrar no relacionados (955) 50,667

(Aumento) disminución en activos por impuestos cornentes (57,268) 2,555,530
(Aumento) disminución en ventartos 2,061,264 137,011

(Aumento) disminución en gastos pagados por anticipado 16,172,989 176,221

(Aumento) disminución en otros activos comentes 9,825 138,400)
Aumento (dismmución) en cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar (19,734,218) 11,379,745)

Aumento [dismmucion) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar rela (1,883,709) (1,259,124)

Aumento (disminucion) en pasiwos por impuestos corrientes (8,948,123) (10,877,635)
Aumento (dismnucion) en pasivas por obligaciones con empleados (14,266,432) (6,473,204)
Aumento (distmnución) en pastos por ingresos dríeridos (4,465) 32,000

Aumento (disminución) en participación no controladora 482,001 541,499
Aumento (disminucion) en otros pasivos corrientes 116,617) (8,221,032)
Aumento (dismnución) en otros pasivos no corrientes 196,865) 1,004,539

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 29,025,535 48,521,279

  Ing Marcelo Herdoiza Guerrero

Gerente Genera!
  

 

Contadora General

 

Ver palsticas contables y notas a los estados financieros
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS 
 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
 

(Expresado en dólares) 
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1.  INFORMACIÓN GENERAL.  
 
Los est ados f inancieros consol idados por el  año t erminado el 31 de diciembre de 2015,  
incluyen los est ados f inancieros de las siguient es compañías:   
 
Cont roladora:  
 
• Herdoíza Crespo Const rucciones S.A.   
 
Subsidiarias:  
 

Compañía 

Part icipación 
Cont roladora 

Diciembre 
31,2015 

Diciembre 
31,2014 

Alfavial  S.A.  80.77% 80.77% 
Ingeniería de Est ruct uras de Sur América Inest rucsur Cía.  Lt da.  51.00% 51.00% 
Sociedad Concesionaria del Palamar Palmarvial  S.A.  99.99% 99.99% 
Operadora Lat inoamericana de Servicios Opelaserv S.A.  99.99% 99.99% 
Sudamericana Int egral de Const rucción S.A.C 99.99% - 
Herdoíza Crespo Const rucciones S.A. ,  Sucursal Perú 100.00% - 
Herdoíza Crespo Const rucciones Colombia SAS 100.00% - 
Herdoíza Crespo Const rucciones Sucursal Colombia 100.00% - 

 
Descripción de las operaciones: 
 
Controladora.  
 
• Herdoíza Crespo Construcciones S.A.  

 
La Compañía,  fue const it uida el  19 de marzo de 1976 en la ciudad de Quit o - 
Ecuador.   Según escrit ura públ ica del 17 de j ul io de 1981,  se real izó el cambio de 
denominación de HERCEG Cía.  Lt da. ,  en Marcelo Herdoíza Crespo HERCEG Cía.  
Lt da.   Según escrit ura públ ica del 14 de diciembre de 1983,  se real izó el  cambio 
de denominación de Marcelo Herdoíza Crespo HERCEG Cía.  Lt da.  en Herdoíza 
Crespo Const rucciones HERCEG Cía.  Lt da.   Según escrit ura públ ica del 26 de 
j unio de 1989,  se cambió de denominación de Herdoíza Crespo Const rucciones 
HERCEG Cía.  Lt da.  a Herdoíza Crespo Const rucciones Cía.  Lt da.  y mediant e 
escrit ura públ ica del  29 de mayo de 1995,  se t ransforma de Compañía -Limit ada a 
Sociedad Anónima.  
 
Su obj et ivo principal  es la cont rat ación y ej ecución de obras de ingeniería,  t ales 
como:  viales,  urbanas,  edif icaciones,  const rucción de puent es,  puert os,  
aeropuert os y const rucciones met ál icas de t odo t ipo.   Fabricar product os 
minerales no met ál icos diversos,  t ales como el hormigón.  Fabricar mat eriales de 
const rucción para paviment ación y revest imient o a base de asfalt o,  const ruir y 
fabricar duct os y est ruct uras de almacenamient o.  
 



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS 
 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
 

(Expresado en dólares) 
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El cont rol de la Compañía es ej ercido por Caneybi Corp S.A.  (ant es Const ruct ora 
Herdoíza Guerrero S.A. ) 

 
Subsidiarias: 

 
• ALFAVIAL S.A.  

 
Fue const it uida el 26 de oct ubre de 2005,  en la ciudad de Quit o Ecuador.   Su 
obj et ivo principal es la asesoría,  inst alación y explot ación en vías concesionadas,  
asesoría sobre la inst alación de t oda clase de anuncios y rót ulos publ icit arios que 
se empleen en las vías concesionadas y efect uar el  cobro de los derechos de 
publ icidad y propaganda.   
 
Desde el mes de mayo del año de 2013,  la Compañía prest a servicios de 
fabricación de mat erial  vial  para sus relacionadas Panamericana Vial S.A.  
PANAVIAL S.A.  y Herdoíza Crespo Const rucciones S.A.  
 

• INESTRUCSUR Ingeniería de Estructuras de Sur América Cía.  Ltda.  
 
Const it uida el 06 de marzo de 2013,  en la ciudad de Quit o-Ecuador.  Su obj et ivo 
principal  es la const rucción de puent es vehiculares,  ferroviarios y peat onales,  
viaduct os,  est ruct uras civi les especial izadas de ingeniería en general ,  t ales como 
int ercambiadores,  t orres,  edif icios,  hangares.  Podrá dedicarse además a la 
represent ación,  dist ribución,  import ación y comercial ización de t oda clase de 
equipos y suminist ros para la const rucción de obras de ingeniería civi l .  
 

• Sociedad Concesionaria Vía del Palmar Palmarvial S.A.  
 
Fue const it uida el 24 de abri l  de 2014,  en la ciudad de Sant o Domingo de los 
Tsáchilas - Ecuador.   Su obj et ivo principal es el diseño,  const rucción,  operación,  
conservación y explot ación baj o el  sist ema de concesión de la aut opist a de Sant o 
Domingo – Esmeraldas.  
 

• Operadora Latinoamericana De Servicios OPELASERV S.A.  
 
Fue const it uida el  21 de oct ubre de 2014,  en la ciudad de Quit o-Ecuador.  Su 
obj et ivo principal es la administ ración de sist emas de movil idad de t ránsit o en 
cent ros de cont rol  operat ivos de peaj es y pesaj es sobre vías de t ransport e 
t errest re,  marít imas,  aéreas,  met ros,  ferrocarri les,  aeropuert os,  parqueos y 
similares.  
 

• SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCION S.A.C.  
 
Se const it uyó en Lima,  Perú,  el  5 de mayo de 2015.  Su obj et o social  es dedicarse 
a la ej ecución direct a y/ o a t ravés de consorcios,  j oint  vent ures o asociaciones,  
de t oda clase de obras de ingeniería ya sean,  viales,  de const rucción de t úneles 
y/ o represas hidroeléct ricas 



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS 
 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
 

(Expresado en dólares) 
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Al 31 de diciembre de 2015,  se encuent ra en et apa preoperat iva,  esperándose 
que inicie sus operaciones en el año 2017.  
 

• HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. ,  SUCURSAL PERÚ.  
 
Se const it uyó en Lima,  Perú,  el  8 de mayo de 2015.  Su obj et o social  es dedicarse 
a la cont rat ación,  const rucción,  diseño,  ej ecución,  operación y mant enimient o 
de obras de ingeniería y proyect os de inf raest ruct ura,  viales urbanas,  
edif icaciones,  puent es ent re ot ros.  
 
Al 31 de diciembre de 2015,  se encuent ra en et apa preoperat iva,  esperándose 
que inicie sus operaciones en el año 2017.  
 

• HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA SAS.  
 
Fue const it uida el 12 de sept iembre de 2013,  en la ciudad de Bogot á-Colombia.  
Su obj et ivo principal  es la cont rat ación y ej ecución de obras de ingeniería,  t ales 
como viales,  de const rucción de facil idades port uarias,  aeropuert os 
hidroeléct ricos;  así como desarrol lar cualquier act ividad l ícit a.  
 

• HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SUCURSAL COLOMBIA.  
 
Fue const it uida el 27 de sept iembre de 2013,  en la ciudad de Bogot á-Colombia.  
Su obj et ivo principal  es la cont rat ación y ej ecución de obras de ingeniería,  t ales 
como viales,  urbanas,  edif icaciones,  const rucciones de puent es,  puert os,  
aeropuert os y const rucciones met ál icas de t odo t ipo.  
 

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.  
 

Una descripción de las principales polít icas contables ut ilizadas en la preparación de sus 
estados f inancieros consolidados se presenta a cont inuación: 

 
2.1.  Bases de preparación.  

 
Los present es est ados f inancieros consol idados han sido preparados ínt egrament e 
y sin reservas de acuerdo con Normas Int ernacionales de Información Financiera 
(NIIF),  emit idas por el  Consej o de Normas Int ernacionales de Cont abil idad (IASB 
siglas en inglés),  vigent es al 31 de diciembre de 2015 y 2014.  

 
La preparación de los est ados f inancieros consol idados conforme a las Normas 
Int ernacionales de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciert as 
est imaciones cont ables crít icas.   También exige a la Administ ración de la Mat riz 
y subsidiarias que ej erzan su j uicio en el proceso de apl icación de sus polít icas 
cont ables.   En la Not a 4,  se revelan las áreas que impl ican un mayor grado de 
j uicio o complej idad o en las cuales las hipót esis y est imaciones son signif icat ivas 
para los est ados f inancieros consol idados.  

 



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS 
 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
 

(Expresado en dólares) 
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2.2.  Bases de consolidación.  
 

Los est ados f inancieros consol idados incluyen t odas las sociedades sobre las 
cuales la empresa t iene el poder de decisión sobre las polít icas f inancieras y 
operacionales.  Las subsidiarias se consol idan a part ir de la fecha en que se 
t ransf iere el  cont rol  al  grupo y se excluyen de la consol idación en la fecha en que 
cesa el mismo.  
 
La Cont roladora part icipa si y sólo si t iene t odo lo siguient e:  
 
a.  Poder sobre la part icipada (es decir derechos exist ent es que le dan la 

capacidad de dirigir las act ividades relevant es de la sociedad part icipada,  
es decir,  las act ividades que afect an de forma signif icat iva a los 
rendimient os de la part icipada. );  

b.  Exposición,  o derecho,  a rendimient os variables procedent es de su 
impl icación en la part icipada;  y 

c.  Capacidad de ut i l izar su poder sobre la part icipada para inf luir en el 
import e de los rendimient os del inversor.  

 
Cuando la Cont roladora t iene menos que la mayoría de los derechos a vot o de una 
part icipada,  t iene el poder sobre la part icipada cuando est os derechos a vot o son 
suf icient es para darle en la práct ica la capacidad de dirigir las act ividades 
relevant es de la sociedad part icipada unilat eralment e.  La Cont roladora 
considera t odos los hechos y circunst ancias para evaluar si los derechos a vot o en 
una part icipada son suf icient es para darle el  poder,  incluyendo:  
 
a.  El número de los derechos de vot o que mant iene el inversor en relación con 

el número y dispersión de los que mant ienen ot ros t enedores de vot o;  
b.  Los derechos de vot o pot enciales mant enidos por el  inversor,  ot ros 

t enedores de vot o u ot ras part es;  
c.  Derechos que surgen de ot ros acuerdos cont ract uales;  y 
d.  Cualesquiera hechos y circunst ancias adicionales que indiquen que el  

inversor t iene,  no t iene,  la capacidad present e de dirigir las act ividades 
relevant es en el moment o en que esas decisiones necesit en t omarse,  
incluyendo los pat rones de conduct a de vot o en reuniones de accionist as 
ant eriores.  

 
La Cont roladora reevaluará si t iene o no cont rol  en una part icipada si los hechos 
y circunst ancias indican que ha habido cambios en uno o más de los t res 
element os de cont rol  mencionados ant eriorment e.  
 
La consol idación de una subsidiaria comenzará desde la fecha en que la 
Cont roladora obt enga el cont rol  de la part icipada cesando cuando pierda el  
cont rol  sobre ést a.  Específ icament e,  los ingresos y gast os de una subsidiaria 
adquirida o vendida durant e el  año se incluyen en los est ados de result ados 
int egrales consol idados desde la fecha en que la Mat riz obt iene el cont rol  hast a la 
fecha en que la Cont roladora dej a de cont rolar.  
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La ganancia o pérdida de cada component e de ot ros result ados int egrales son 
at ribuidas a los propiet arios de la Cont roladora,  y a la part icipación no 
cont roladora,  según corresponda.  El  t ot al  de result ados int egrales es at r ibuido a 
los propiet arios de la Mat riz y a las part icipaciones no cont roladoras aun cuando 
el result ado de la part icipación no cont roladora t enga un déf icit  de saldo.  
 
Si una subsidiaria ut i l iza polít icas cont ables diferent es de las adopt adas en los 
est ados f inancieros consol idados,  para t ransacciones y ot ros sucesos similares en 
circunst ancias parecidas,  se real izarán los aj ust es adecuados en los est ados 
f inancieros de las subsidiarias al elaborar los est ados f inancieros para asegurar la 
conformidad con las polít icas cont ables de la Cont roladora.  
 
Las t ransacciones y los result ados no real izados de las subsidiarias han sido 
el iminados de los est ados f inancieros consol idados y la part icipación no 
cont roladora es reconocida en el rubro Pat rimonio net o del Est ado de Sit uación 
Financiera Consol idado.  
 
La cont roladora present a las part icipaciones no cont roladoras en el  Est ado de 
Sit uación Financiera Consol idado,  dent ro del  Pat rimonio net o,  de forma separada 
del pat rimonio net o de los propiet arios de la cont roladora.  
 
Para cont abil izar la adquisición de subsidiarias la Cont roladora ut i l iza el mét odo 
de adquisición o de la compra.  El  cost o de adquisición es el  valor j ust o de los 
act ivos ent regados,  de los inst rument os de pat rimonio emit idos y de los pasivos 
incurridos o asumidos en la fecha de int ercambio,  más los cost os direct ament e 
at ribuibles a la adquisición.  Los act ivos ident if icables adquiridos,  los pasivos y 
pasivos cont ingent es ident if icables asumidos en una combinación de negocios se 
valoran inicialment e por su valor j ust o a la fecha de adquisición,  con 
independencia del alcance de los int ereses minorit arios.   
 
El exceso del cost o de adquisición sobre el  valor j ust o de la part icipación de la 
Cont roladora en los act ivos net os ident if icables adquiridos,  se reconoce como 
goodwil l .  Si el  cost o de adquisición es menor que el  valor j ust o de los act ivos 
net os de la f i l ial  adquirida,  la diferencia se reconoce direct ament e en el est ado 
consol idado de result ados.  
 
Se el iminan las t ransacciones int ercompañías,  los saldos y las ganancias no 
real izadas por t ransacciones ent re la Cont roladora y la Subsidiaria.  Las pérdidas 
no real izadas t ambién se el iminan,  a menos que la t ransacción proporcione 
evidencia de una pérdida por det erior del act ivo t ransferido. .   
 

2.3.  Transacciones en moneda extranjera.  
 

2.3.1 Moneda funcional y de presentación.  
 

Las cif ras present adas en los est ados f inancieros de cada ent idad que 
conforma el  Grupo se valoran ut i l izando la moneda del ent orno económico 
principal  en que operan (moneda funcional).  
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La moneda funcional  de la cont roladora y subsidiarias,  es como sigue:  
 

Compañía 
País de 
origen 

Moneda 
Funcional 

   
Herdoíza Crespo Const rucciones S.A.  Ecuador US Dólar 
Alfavial  S.A.  Ecuador US Dólar  
Ingeniería de Est ruct uras de Sur América 

INESTRUCSUR Cía.  Lt da.  Ecuador US Dólar  
Sociedad Concesionaria del Palamar PALMARVIAL 

S.A.  Ecuador US Dólar  
Operadora Lat inoamericana de Servicios 

OPELASERV S.A.  Ecuador US Dólar  
Sudamericana Int egral de Const rucción S.A.C Perú Sol 
Herdoíza Crespo Const rucciones S.A. ,  Sucursal 

Perú Perú Sol 

Herdoíza Crespo Const rucciones Colombia SAS Colombia 
Peso 

Colombiano 
Herdoíza Crespo Const rucciones Sucursal 

Colombia Colombia 
Peso 

Colombiano 
 
La moneda de present ación de los est ados f inancieros consol idados es el 
Dólar de los Est ados Unidos de América,  que es la moneda funcional  de la 
Cont roladora.  
 

2.3.2 Transacciones y saldos.  
 
 Las t ransacciones en moneda ext ranj era son convert idas a la moneda 

funcional  ut i l izando los t ipos de cambio vigent es a la fecha de las 
t ransacciones.  Las diferencias en cambio obt enidas en la apl icación de los 
t ipos de cambio al moment o de l iquidación o al cierre de los act ivos o 
pasivos monet arios de las t ransacciones en moneda ext ranj era son 
reconocidas en los result ados del período,  con excepción de la cont abil idad 
de cobert uras en que las diferencias en cambio se regist ran inicialment e en 
ot ro result ado int egral,  en la medida en que la cobert ura sea efect iva.  

 
2.3.3 Conversión de los estados financieros en moneda funcional a moneda de 

presentación.  
 

Los est ados f inancieros de las sucursales y subsidiarias mant enidos en 
Colombia y Perú,  fueron convert idos de la moneda funcional a la de 
present ación,  como se menciona a cont inuación:  
 
a.  Los act ivos y pasivos de cada est ado de sit uación f inanciera,  fueron 

convert idos al t ipo de cambio de present ación de cierre.  
b.  Los ingresos y gast os present ados en el est ado de result ados del  

período y ot ro result ado int egral,  se convirt ieron al t ipo de cambio 
promedio del año.  
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c.  Las cuent as de pat rimonio (except o la cuent a de result ados) fueron 
convert idas al t ipo de cambio vigent e a la fecha de t ransacción.  

d.  Todas las diferencias en cambio obt enidas en la conversión son 
regist radas en ot ro result ado int egral.  

 
2.4.  Medición de los valores razonables.  

 
De acuerdo a NIIF No.  13 “ Medición de Valor Razonable”  se ent iende al “ valor 
razonable”  como el  precio que se recibiría por la vent a de un act ivo o se pagaría 
por la t ransferencia de un pasivo en una t ransacción ordenada en el  mercado 
principal  (o más vent aj oso) en la fecha de la medición en condiciones de mercado 
present es (es decir,  un precio de sal ida) independient ement e de si ese precio es 
observable direct ament e o est imado ut i l izando ot ra t écnica de valoración.  
 
Cuando se ut i l izan t écnicas de valorización se maximiza el uso de dat os de 
ent rada observables relevant es y minimiza el  uso de dat os de ent rada no 
observables.  Cuando un act ivo o un pasivo medido a valor razonable t iene un 
precio comprador y un precio vendedor,  el  precio dent ro del diferencial  de 
precios comprador-vendedor que sea el más represent at ivo del valor razonable 
en esas circunst ancias se ut i l izará para medir el  valor razonable 
independient ement e de dónde se clasif ique el dat o de ent rada en la j erarquía del  
valor razonable.   

 
Para det erminación del valor razonable requiere la clasif icación de t odos los 
act ivos y pasivos en función de su met odología de valoración,  que se def inen a 
cont inuación:  

 
Nivel 1:  precios cot izados en mercados act ivos (no aj ust ados) para act ivos o 
pasivos idént icos.  

 
Nivel 2:  dat os diferent es de los precios cot izados incluidos en el Nivel 1,  que sean 
observables para el act ivo o pasivo,  ya sea direct a (precios) o indirect ament e 
(derivados de los precios).  
Nivel 3:  valoración mediant e t écnicas en las que se ut i l izan variables 
signif icat ivas no obt enidas de dat os observables en el mercado.  

 
2.5.  Pronunciamientos contables y su aplicación.  

 
Los siguient es pronunciamient os cont ables han sido emit idos por el  Consej o de 
Normas Int ernacionales de Cont abil idad (IASB siglas en inglés):  

  



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.Y SUBSIDIARIAS 
 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
 

(Expresado en dólares) 
 

 

15 

Pronunciamient os cont ables vigent es al año 2015:  
 

Norma Tít ulo Publ icación Vigencia 
    
 Modif icaciones:    

NIC 16 Propiedades,  plant a y equipo may-14 ene-16 
NIC 16 Propiedades,  plant a y equipo j un-14 ene-16 
NIC 27 Est ados f inancieros consol idados ago-14 ene-16 
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conj unt os sep-14 ene-16 
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conj unt os dic-14 ene-16 
NIC 38 Act ivos int angibles may-14 ene-16 
NIC 41 Agricult ura j un-14 ene-16 
NIIF 10 Est ados f inancieros consol idados sep-14 ene-16 
NIIF 10 Est ados f inancieros consol idados dic-14 ene-16 
NIIF 11 Acuerdos conj unt os may-14 ene-16 

NIIF 12 
Información a revelar sobre part icipaciones 

en ot ras ent idades dic-14 ene-16 
    
 Normas:    

NIC 1 Present ación de est ados f inancieros dic-14 ene-16 
NIIF 9 Inst rument os f inancieros j ul-14 ene-16 
NIIF 9 Inst rument os f inancieros nov-13 sin fecha 

NIIF 14 Cuent as regulat orias diferidas ene-14 ene-16 
NIIF 15 Ingresos de cont rat os con cl ient es may-14 ene-17 

    
 Mej oras:    

NIC 19 Benef icios a los empleados sep-14 ene-16 
NIC 34 Información f inanciera int ermedia sep-14 ene-16 
NIIF 5 Act ivos mant enidos para la vent a sep-14 ene-16 
NIIF 7 Inst rument os f inancieros sep-14 ene-16 

 
La Administ ración no adopt ó ant icipadament e ninguno de los pronunciamient os 
ant es descrit os;  act ualment e se encuent ra evaluando la apl icación de los 
cambios cit ados y sus posibles impact os,  pero est ima que su adopción no t endrá 
impact o signif icat ivo en sus est ados f inancieros consol idados de períodos 
post eriores.  

 
2.6.  Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.  

 
En el Est ado Consol idado de Sit uación Financiera,  los saldos se present an en 
función a su vencimient o,  como corrient es cuando es igual o inferior a doce 
meses,  cont ados desde la fecha de cierre de los est ados f inancieros consol idados 
y como no corrient es cuando es mayor a ese período.  
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2.7.  Efectivo y equivalentes de efectivo.  
 
En est e grupo cont able se regist ran las part idas de alt a l iquidez incluyendo 
inversiones a cort o plazo (menores a 3 meses de vigencia).   Se miden inicial  y 
post eriorment e por su valor nominal.  

 
2.8.  Otros activos financieros corrientes.  

 
En est e grupo cont able se regist ra el  efect ivo invert ido principalment e en 
inst it uciones f inancieras con la f inal idad de recibir rendimient os o los t ít ulos 
valores recibidos de ot ras inst it uciones.   Las inversiones corrient es se clasif ican 
de acuerdo a la int ención que t uvo la Administ ración al moment o de su 
adquisición en:  
 
- Disponibles para la vent a. - en est e grupo cont able se regist ran los act ivos 

que fueron adquir idos con el propósit o de venderse en el cort o plazo.   Se 
miden al valor razonable y las act ual izaciones se l levan al pat rimonio como 
ot ros result ados int egrales.  

 
2.9.  Cuentas por cobrar clientes no relacionados /  relacionados.  

 
En est e grupo cont able se regist ran los derechos de cobro a cl ient es relacionados 
y no relacionados originados en ingresos de act ividades ordinarias.  Se miden 
inicialment e,  por su valor razonable y post eriorment e por su cost o amort izado,  
de acuerdo con el  mét odo de t asa de int erés efect iva considerando como t al  a:  
valor inicial ,  cost o f inanciero y/ o provisión por pérdidas por det erioro del valor 
(si los hubiere).  

 
2.10.  Inventarios.  

 
En est e grupo cont able se regist ra los act ivos poseídos para ser consumidos en el  
curso normal de la operación.  
 
Medición inicial . - los invent arios se miden por su cost o;  el  cual  que incluye:  
precio de compra,  aranceles de import ación,  ot ros impuest os no recuperables,  
t ransport e,  almacenamient o,  cost os direct ament e at ribuibles a la adquisición o 
producción para darles su condición y ubicación act ual,  después de deducir t odos 
los descuent os comerciales,  rebaj as y ot ras part idas similares (incluye 
import aciones en t ránsit o).  
 
Medición post erior. - el  cost o de los invent arios se det ermina por el  mét odo 
promedio ponderado y se miden al  cost o o al  valor net o real izable,  el  que sea 
menor.   El valor net o real izable corresponde al precio de vent a est imado en el 
curso normal del negocio menos los cost os est imados para t erminar su producción 
y los necesarios para l levar a cabo su vent a.  
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2.11.  Gastos pagados por anticipado.  
 
En est e grupo cont able se regist ra los ant icipos ent regados a t erceros o pagos 
ant icipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al  
cierre del  ej ercicio económico.   Se miden inicial  y post eriorment e a su valor 
nominal;  su amort ización se reconoce en los result ados del período en el cual  
generan benef icios económicos fut uros.  

 
2.12.  Propiedades,  maquinarias y equipos.  

 
Se regist ran en est e grupo cont able a t odo bien t angible adquirido para su uso en 
la producción o suminist ro de bienes y servicios,  para arrendarlos a t erceros o 
para propósit os administ rat ivos,  si,  y sólo si:  es probable que la ent idad obt enga 
los benef icios económicos fut uros derivados del  mismo;  y el  cost o del element o 
puede medirse con f iabil idad.  
 
Medición inicial . - las propiedades,  maquinarias y equipos se medirán a su cost o,  
mismo que incluye:  su precio de adquisición,  incluidos los aranceles de 
import ación y los impuest os indirect os no recuperables,  después de deducir 
cualquier descuent o o rebaj a;  t odos los cost os direct ament e at ribuibles a la 
ubicación del act ivo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda 
operar de la forma previst a por la Administ ración y la est imación inicial  de los 
cost os de desmant elamient o y ret iro,  así como la rehabil i t ación del  lugar sobre el  
que se asient a.  
 
Medición post erior. - las propiedades,  maquinarias y equipos se medirán a su 
cost o menos la depreciación acumulada y el import e acumulado de las pérdidas 
por det erioro del valor (modelo del cost o).  
 
Los desembolsos post eriores por concept o de reemplazo de component es,  
reparación y conservación serán reconocidos como gast os del  período en el que se 
incurre,  mient ras que aquel los desembolsos signif icat ivos que mej oren al act ivo 
serán capit al izados.  
 
Las ganancias o pérdidas por la vent a de propiedades,  maquinarias y equipos se 
calculan comparando los ingresos obt enidos con el valor en l ibros net o del act ivo 
vendido,  ést e efect o se regist rará como ot ros ingresos u ot ros gast os del  período.  
 
Mét odo de depreciación. - los act ivos empiezan a depreciarse cuando est én 
disponibles para su uso y hast a que sean dados de baj a,  incluso si el  bien ha 
dej ado de ser ut i l izado.   La depreciación es reconocida en el result ado del 
período con base en el  mét odo l ineal sobre las vidas út i les est imadas por la 
Administ ración.  
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2.13.  Otros activos no corrientes.  
 
Inversiones en ot ras Compañías. - en est e grupo cont able se regist ra las 
inversiones real izadas en ent idades sobre las que la Compañía no ej erce 
inf luencia signif icat iva y t ienen una part icipación de hast a un 20% de los derechos 
de vot o.  
 
Medición inicial  y post erior. - las inversiones en ot ras Compañías se medirán en el  
moment o de su reconocimient o inicial  al  cost o de adquisición y post eriorment e al  
valor razonable menos cost os de vent a.  

 
2.14.  Cuentas y documentos por pagar no relacionados /  relacionados.  

 
Se regist ra en est e grupo cont able a las obl igaciones de pago en favor de 
proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de 
negocio y ot ras obl igaciones t ales como:  ot ras obl igaciones corrient es,  ant icipos 
de cl ient es y ot ros pasivos corrient es.   Se miden inicialment e por su valor 
razonable y post eriorment e a su cost o amort izado,  de acuerdo con el mét odo de 
t asa de int erés efect iva.  

 
2.15.  Pasivos por beneficios a los empleados.  

 
Pasivos corrient es. - en est e grupo cont able se regist ran las obl igaciones 
present es con empleados como benef icios sociales (décimo t ercer y cuart o 
sueldo,  vacaciones,  et c. );  obl igaciones con el IESS y part icipación a t rabaj adores.   
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los result ados del período en el  
que se generan.  
 
El cálculo de la part icipación a t rabaj adores se real iza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigent es;  represent a el 15% sobre la ut i l idad cont able ant es 
de l iquidar el  impuest o a la rent a y se reconoce en los resul t ados del período.  
 
Pasivos no corrient es. - en est e grupo cont able se regist ran los planes de 
benef icios a empleados post  empleo como j ubilación pat ronal y desahucio.   Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos act uariales,  est imados por un perit o 
independient e,  inscrit o y cal if icados en la Superint endencia de Compañías y 
Valores apl icando el mét odo de la unidad de crédit o proyect ada para det erminar 
el  valor present e de la obl igación fut ura.  
 
El cost o de los servicios present es o pasados y cost o f inanciero,  son reconocidos 
en los result ados del período en el  que se generan;  las nuevas mediciones del  
pasivo por benef icios def inidos se denominan ganancias y pérdidas act uariales y 
son reconocidos como part idas que no se reclasif icarán al result ado del  período 
en Ot ros Result ados Int egrales.  
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2.16.  Impuestos.  
 
Act ivos por impuest os corrient es. - en est e grupo cont able se regist ran los 
crédit os t ribut arios de impuest o al valor agregado e impuest o a la rent a,  así como 
los ant icipos de impuest o a la rent a que no han sido compensados.  
 
Pasivos por impuest os corrient es. - en est e grupo cont able se regist ran las 
obl igaciones con la Administ ración Tribut aria por impuest o al  valor agregado,  así 
como las ret enciones en la fuent e por pagar por impuest o al valor agregado e 
impuest o a la rent a.  
 
Impuest o a las ganancias. - en est e grupo cont able se regist ra el  impuest o a las 
ganancias corrient e más el efect o de la act ual ización (l iberación o const it ución) 
de los act ivos y pasivos por impuest os diferidos.  
 
- Impuest o a las ganancias corrient e. - se det ermina sobre la base imponible 

calculada de acuerdo con las disposiciones legales y t r ibut arias vigent es al  
cierre del ej ercicio cont able.   Se mide a su valor nominal y se reconoce en 
los result ados del período en el que se genera.  
 

- Impuest o a las ganancias diferido. - se det ermina sobre las diferencias 
t emporales que exist en ent re las bases t ribut arias de act ivos y pasivos con 
sus bases f inancieras;  las t asas imposit ivas y regulaciones f iscales 
empleadas en el cálculo de dichos import es son vigent es al cierre del 
ej ercicio cont able.   Se mide al mont o que se est ima recuperar o pagar a 
las aut oridades t ribut arias y se reconoce en el  result ado del período o en 
ot ros result ados int egrales,  dependiendo de la t ransacción que origina la 
diferencia t emporaria.  

 
2.17.  Baja de activos y pasivos financieros.  

 
Act ivos f inancieros. - un act ivo f inanciero (o,  cuando sea apl icable,  una part e de 
un act ivo f inanciero o una part e de un grupo de act ivos f inancieros similares) es 
dado de baj a cuando:  los derechos de recibir f luj os de efect ivo del act ivo han 
t erminado;  o la Compañía ha t ransferido sus derechos a recibir f luj os de efect ivo 
del act ivo o ha asumido una obl igación de pagar la t ot al idad de los f luj os de 
efect ivo recibidos inmediat ament e a una t ercera part e baj o un acuerdo de 
t raspaso;  o la Compañía ha t ransferido sust ancialment e t odos los riesgos y 
benef icios del act ivo o,  de no haber t ransferido ni ret enido sust ancialment e 
t odos los riesgos y benef icios del  act ivo,  si ha t ransferido su cont rol .  
 
Pasivos f inancieros. - un pasivo f inanciero es dado de baj a cuando la obl igación de 
pago se t ermina,  se cancela o vence.  
 
Cuando un pasivo f inanciero exist ent e es reemplazado por ot ro del mismo 
prest at ario,  en condiciones signif icat ivament e diferent es,  o las condiciones son 
modif icadas en forma import ant e,  dicho reemplazo o modif icación se t rat a como 
una baj a del pasivo original y el  reconocimient o de un nuevo pasivo,  
reconociéndose la diferencia ent re ambos en los result ados del período.  
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2.18.  Otros pasivos no corrientes.  
 
En est e grupo cont able se regist ra las garant ías recibidas de cont rat ist as y que no 
han sido devengados al cierre del ej ercicio económico.   Se miden inicial  y 
post eriorment e a su valor nominal .  

 
2.19.  Patrimonio.  

 
Capit al  social . - en est e grupo cont able se regist ra las acciones ordinarias de la 
Cont roladora.  Se miden a su valor nominal y se clasif ican como pat rimonio net o.  
 
Aport e para fut ura capit al ización. - en est e grupo cont able se regist ran los valores 
recibidos en efect ivo o especies de los Accionist as de la Cont roladora 
provenient es de un acuerdo formal de capit al ización a cort o plazo.   Se miden a 
su valor nominal.  
 
Reservas. - en est e grupo cont able se regist ran las apropiaciones de ut i l idades o 
const it uciones real izadas por Ley,  est at ut os,  acuerdos de Accionist as o para 
propósit os específ icos.   Se miden a su valor nominal.  
 
Ot ros result ados int egrales. - en est e grupo cont able se regist ran los efect os net os 
por revaluaciones a valor de mercado de act ivos f inancieros disponibles para la 
vent a;  propiedades,  plant a y equipo;  act ivos int angibles y ot ros (ganancia o 
pérdida act uariales).  
 
Result ados acumulados. - en est e grupo cont able se regist ran las ut i l idades o 
pérdidas net as del ej ercicio y acumuladas,  sobre las cuales los Accionist as no han 
det erminado un dest ino def init ivo mediant e resolución de Junt a General de 
Accionist as.  

 
2.20.  Ingresos de actividades ordinarias.  

 
La Compañía reconoce sus “ Ingresos Ordinarios”  generados por Cont rat os de 
Const rucción,  prest ación de servicios y vent as de bienes,  en función al  valor 
razonable de la cont raprest ación recibida o por recibir considerando el est ado de 
real ización de cada proyect o.  
 
Según crit erio de la Administ ración de la Compañía,  la manera más razonable de 
medir el  est ado de real ización de los proyect os de const rucción son las “ Planil las 
de Avance de Obra”  elaboradas por el  Depart ament o de Ingeniería al  cierre de 
cada período cont able,  en las cuales se evidencia el grado de avance real de los 
mismos.  
 
Cuando las obras son cont rat adas por el  Est ado Ecuat oriano el ingreso t ribut ario 
de est as planil las es reconocido una vez que las planil las son aprobadas por el  
respect ivo ent e regulador.  
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2.21.  Costos y gastos.  
 
Cost o de producción y vent as. - en est e grupo cont able se regist ran t odos aquel los 
cost os incurridos para la generación de ingresos de act ividades ordinarias;  
incluyen las pérdidas generadas por valor net o de real ización y baj as de 
invent arios.  
 
Gast os. - en est e grupo cont able se regist ran los gast os,  provisiones y pérdidas por 
det erioro de valor que surgen en las act ividades ordinarias de la Compañía;  se 
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasif icados de 
acuerdo a su función como:  de administ ración,  f inancieros y ot ros.  
 
Cuando las obras son cont rat adas por el  Est ado Ecuat oriano los cost os y gast os 
relacionados con el ingreso t ribut ario por planil las de obra es reconocido una vez 
que las mismas son aprobadas por el  respect ivo ent e regulador.  
 

2.22.  Medio ambiente.  
 
La Compañía cumple con los procesos ambient ales est ipulados en las normas 
t écnicas de cada cont rat o y demás leyes vigent es,  la remediación ambient al se 
reconoce en las planil las de avance de obra.  

 
2.23.  Estados de flujo de efectivo.  

 
Baj o f luj os originados por act ividades de la operación se incluyen t odos aquel los 
f luj os de efect ivo relacionados con el giro del negocio,  incluyendo además los 
int ereses pagados,  los ingresos f inancieros y,  en general,  t odos aquel los f luj os 
que no est án def inidos como de inversión o f inanciamient o.   Es necesario 
mencionar que el concept o operacional ut i l izado en est e est ado,  es más amplio 
que el considerado en el Est ado Consol idado de Result ados Int egral.  

 
2.24.  Cambios de políticas,  estimaciones contables y errores.  

 
Los est ados f inancieros Consol idados al 31 de diciembre de 2015,  no present an 
cambios en polít icas y est imaciones cont ables respect o al ej ercicio ant erior.  

 
2.25.  Reclasificaciones.  

 
Las cif ras present adas al 31 de diciembre de 2014,  han sido reclasif icadas para 
efect os comparat ivos en la present ación de los est ados f inancieros Consol idados 
al 31 de diciembre de 2015.  
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3.  POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS.  
 
La Administ ración de la Compañía es la responsable de establecer y supervisar el marco 
de administ ración de riesgos, así como del desarrol lo y seguimiento de sus polít icas,  las 
mismas que son establecidas con el obj eto de ident if icar y analizar los riesgos 
enfrent ados por la Compañía,  f i j ar l ímit es y cont roles de riesgo adecuados y para 
monit orear los riesgos y el cumplimient o de los límit es.   La Compañía revisa 
regularmente las polít icas y sist emas de administ ración de riesgo a f in de que ref lej en los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus act ividades, logrando la obtención de un 
ambiente de cont rol disciplinado y const ruct ivo,  en el cual t odos los empleados 
ent iendan sus roles y obligaciones.  
 
La Compañía clasif ica y gest iona los riesgos procedent es de inst rument os f inancieros de 
la siguient e manera:  
 
Riesgo de crédito.  
 
Es el r iesgo de que una de las part es de un inst rument o f inanciero cause una pérdida 
f inanciera a la ot ra part e por incumplir una obl igación,  y se origina principalment e en 
las cuent as por cobrar a cl ient es no relacionados (Not a 7),  cuent as por cobrar a cl ient es 
relacionados (Not a 29) y ot ras cuent as por cobrar no relacionadas,  cuyo import e en 
l ibros es la mej or forma de represent ar la máxima exposición al r iesgo de crédit o sin 
t ener en cuent a ninguna garant ía colat eral t omada ni ot ras mej oras credit icias.  
 
La concent ración del r iesgo de crédit o es al t a debido a que la base de cl ient es es cort a;  
la cal idad credit icia de los act ivos f inancieros que no est á en mora ni det eriorados 
depende de las cal if icaciones de riesgo (cuando est én disponibles),  referencias 
bancarias,  et c.  
 
Riesgo de liquidez.  
 
Es el r iesgo de que una ent idad encuent re dif icul t ad para cumplir con obl igaciones 
asociadas con pasivos f inancieros que se l iquiden mediant e la ent rega de efect ivo u 
ot ro act ivo f inanciero.  
 
El enfoque de la Compañía para administ rar la l iquidez es cont ar con los recursos 
suf icient es para cumplir con sus obl igaciones cuando vencen,  t ant o en condiciones 
normales como de t ensión,  sin incurrir en pérdidas inacept ables o arriesgar la 
reput ación de la Compañía.  
 
Riesgo de mercado.  
 
Es el r iesgo de que el valor razonable o los f luj os de efect ivo fut uros de un inst rument o 
f inanciero puedan f luct uar como consecuencia de variaciones en los precios de 
mercado.   El r iesgo de mercado comprende t res subt ipos de riesgo:  r iesgo de t asa de 
cambio,  riesgo de t asa de int erés y ot ros r iesgos de precio.  
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La Compañía clasif ica y gest iona el  r iesgo de mercado en los siguient es subt ipos de 
riesgo:  
 
Riesgo de t asa de int erés. - es el  r iesgo de que el valor razonable o los f luj os de efect ivo 
fut uros de un inst rument o f inanciero puedan f luct uar como consecuencia de 
variaciones en las t asas de int erés de mercado.  
 
Riesgo de t asa de cambio. - es el  r iesgo de que el valor razonable o los f luj os de efect ivo 
fut uros de un inst rument o f inanciero puedan f luct uar como consecuencia de 
variaciones en las t asas de cambio de una moneda ext ranj era.  
 

 
Ot ros riesgos de precio. - los ot ros r iesgos de precio de los inst rument os f inancieros 
surgen,  por ej emplo,  de variaciones en los precios de las mat erias primas cot izadas o 
de los precios de los inst rument os de pat rimonio.  
 

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.  
 
La Compañía efect úa est imaciones y supuest os respect o del fut uro;  por def inición,  muy 
pocas veces serán iguales a los result ados reales.   Est as est imaciones y supuest os son 
cont inuament e evaluados y se basan en la experiencia hist órica y ot ros fact ores,  
incluyendo la expect at iva de ocurrencia de event os fut uros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunst ancias.   Las est imaciones y supuest os más 
signif icat ivos efect uados por la Administ ración se present an a cont inuación:  
 
Provisión por det erioro de ot ros act ivos f inancieros corrient es. - al  f inal de cada período 
cont able se evalúa la exist encia de evidencia obj et iva de det erioro de sus inversiones,  
corrient es comparando el saldo en l ibros y el  valor del mercado o valor recuperable 
t eniendo en cuent a la cal if icación de riesgo del banco,  inst it ución f inanciera u ot ra 
ent idad emisora de t ít ulos valores;  cuando el valor en l ibros excede el valor fut uro de 
recuperación se considera det erioro.  
 
El valor del  det erioro se reconoce en una cuent a correct ora del act ivo y en los 
result ados del período.  
 
Provisión por cuent as incobrables. - al  f inal de cada período cont able se evalúa la 
exist encia de evidencia obj et iva de det erioro de sus cuent as por cobrar cl ient es y ot ras 
cuent as por cobrar,  comparando el  saldo en l ibros y el  valor recuperable result ant e del 
anál isis de cobrabil idad fut ura t omando en cuent a ent re ot ros aspect os la ant igüedad;  
cuando el valor en l ibros excede su valor fut uro de recuperación se considera 
det erioro.   El valor del det erioro se reconoce en una cuent a correct ora del act ivo y en 
los result ados del período.  
 
Provisión por obsolescencia de invent arios. - al  f inal de cada período cont able se evalúa 
la exist encia de evidencia obj et iva de det erioro de sus invent arios comparando el saldo 
en l ibros y el  valor recuperable result ant e del anál isis de obsolescencia t omando en 
cuent a fechas de caducidad y t iempo máximo de st ock de invent arios;  cuando el valor 
en l ibros de los act ivos excede su valor fut uro de recuperación se considera det erioro.   
El valor del  det erioro se reconoce en una cuent a correct ora del act ivo y en los 
result ados del período.  
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Provisión por valor net o real izable de invent arios. - al  f inal  de cada período cont able se 
evalúa la exist encia evidencia obj et iva de que no se podrá recuperar el  cost o de los 
invent arios comparando el saldo en l ibros y el  valor net o real izable t omando en cuent a 
los precios de vent a menos los cost os de vent a para product os t erminados y los precios 
de vent a menos los cost os de conversión y los cost os de vent a para mat erias primas;  
cuando el valor en l ibros de los act ivos excede su valor net o de real ización se considera 
det erioro.  
 
El valor del  det erioro se reconoce en una cuent a correct ora del act ivo y en los 
result ados del período.  
 
Impuest os diferidos. - al  f inal de cada período cont able se evalúa el valor a reconocer 
como act ivos por impuest os diferidos en la medida que es probable la real ización del 
correspondient e benef icio f iscal,  a t ravés de su compensación con el pago de 
impuest os f iscales fut uros.  
 
Vidas út i les y valores residuales. - al  f inal de cada período cont able se evalúan las vidas 
út i les est imadas y los valores residuales de sus act ivos depreciables o amort izables 
(excluyendo los de valor inmat erial);  cuando ocurre un event o que indica que dichas 
vidas út i les o valores residuales son diferent e a las est imadas ant eriorment e,  se 
act ual izan est os dat os y los correspondient es aj ust es cont ables de manera prospect iva.  
 
Det erioro de act ivos no corrient es.  la Compañía evalúa periódicament e si exist en 
indicadores que alguno de sus act ivos pudiese est ar det eriorado de acuerdo con la NIC 
36 “ Det erioro del Valor de los Act ivos” .  Si exist en t ales indicadores se real iza una 
est imación del mont o recuperable del act ivo.  En el  caso de la plusvalía y de los act ivos 
int angibles que posean vidas út i les indef inidas,  los import es recuperables se est iman 
anualment e.   
 
El import e recuperable de un act ivo es el  mayor valor ent re el  valor j ust o de un act ivo 
o unidad generadora de efect ivo menos los cost os de vent a y su valor en uso,  y es 
det erminado para un act ivo individual a menos que el act ivo no genere ent radas de 
efect ivo que son clarament e independient es de ot ros act ivos o grupos de act ivos.  
 
Cuando el  valor en l ibros de un act ivo excede su mont o recuperable,  el  act ivo es 
considerado det eriorado y es disminuido hast a alcanzar su mont o recuperable.  Al  
evaluar el  valor en uso,  los f luj os de efect ivo fut uros est imados son descont ados usando 
una t asa de descuent o ant es de impuest o que ref lej a las evaluaciones act uales de 
mercado,  del valor t iempo del dinero y los riesgos específ icos al act ivo.  
Para det erminar el  valor j ust o menos cost os de vent a,  se usa un modelo de valuación 
apropiado.  Est os cálculos son corroborados por múlt iplos de valuación u ot ros 
indicadores de valor j ust o disponibles.  
 
Las pérdidas por det erioro del  valor de un act ivo no f inanciero son reconocidas con 
cargo a result ados en las cat egorías de gast os asociados a la función del act ivo 
det eriorado,  except o por propiedades ant eriorment e reevaluadas donde la 
reevaluación fue l levada al pat r imonio.  En est e caso,  el  det erioro t ambién es 
reconocido con cargo a pat rimonio hast a el  mont o de cualquier reevaluación ant erior.  
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Para act ivos,  excluyendo los de valor inmat erial ,  se real iza una evaluación anual 
respect o de si exist en indicadores de que la pérdida por det erioro reconocida 
ant eriorment e podría ya no exist ir o haber disminuido.  Si exist e t al  indicador,  la 
Compañía est ima el mont o nuevo recuperable.  
 
Una pérdida por det erioro ant eriorment e reconocida es reversada solament e si ha 
habido un cambio en las est imaciones usadas para det erminar el  mont o recuperable del 
act ivo desde la úl t ima vez que se reconoció una pérdida por det erioro.  
 
Si ese es el caso,  el  valor en l ibros del act ivo es aument ado hast a alcanzar su mont o 
recuperable.  Est e mont o aument ado no puede exceder el  valor en l ibros que habría 
sido det erminado,  net o de depreciación,  si no se hubiese reconocido una pérdida por 
det erioro del act ivo en años ant eriores.  
 
Tal reverso es reconocido con abono a result ados,  a menos que un act ivo sea regist rado 
al mont o reevaluado;  en ese caso el reverso es t rat ado como un aument o de 
reevaluación.  
 
Una pérdida por det erioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa.  
 
Valor razonable de act ivos y pasivos. - en ciert os casos los act ivos y pasivos debe ser 
regist rados a su valor razonable,  que es el  mont o por el  cual un act ivo puede ser 
comprado o vendido,  o el  mont o por el  cual un pasivo puede ser incurrido o l iquidado 
en una t ransacción act ual ent re part es debidament e informadas,  en condiciones de 
independencia mut ua,  dist int a de una l iquidación forzosa,  ut i l izando para est o precios 
vigent es en mercados act ivos,  est imaciones en base a la mej or información disponible 
u ot ras t écnicas de valuación;  las modif icaciones fut uras se act ual izan de manera 
prospect iva.  
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5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.  
 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 
  Diciembre Diciembre 
  31,  2015 31,  2014 

    
Bancos  16,681,028 9,275,675 
Caj a  24,581 10,750 
Equivalent es al  efect ivo (1) 170,681 - 

   
 16,876,290 9,286,425 

 
(1) Corresponde a una operación Sweep Account  en el Banco del Pichincha C.A. ,  

operación que genera un int erés anual del 2,51% con vencimient o el  1 de enero 
de 2016.  

 
6.  OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.  

 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a Bonos del Est ado con un int erés anual 
del 5.70%, plazo de 5 años y con vencimient os hast a Noviembre de 2020 y Mayo 2019 
respect ivament e,  los cuales han sido clasif icados como act ivos f inancieros cort o plazo 
ya que las Administ ración pret ende vender las mismas en el cort o plazo.  
 

7.  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.  
 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 
  Diciembre Diciembre 
  31,  2015 31,  2014 
    
Minist erio de Transport e y Obras Públ icas  1,901,960 1,901,960 
Cuent as por cobrar cl ient es menores  666,948 922,358 
    
  2,568,908 2,824,318 

 
Un det al le de la ant igüedad de los saldos de las cuent as por cobrar cl ient es,  fue como 
sigue:  
 
 Diciembre 31,  2015 Diciembre 31,  2014 
Ant igüedad Saldo Det erioro Saldo Det erioro 
     
De 1 a 180 días 245,803 - 2,403,174 - 
Más de 361 días 2,323,105 - 421,144 - 
     
 2,568,908 - 2,824,318 - 
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8.  INVENTARIOS.  
 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 
  Diciembre Diciembre 
  31,  2015 31,  2014 
    

Invent ario de repuest os,  herramient as y accesorios (1) 4,930,866 5,958,165 
Mat erial  de const rucción  4,701,475 5,600,209 
Emulsif icantes  186,209 496,535 
Hormigón  19,226 118,183 
Seguridad indust rial   80,223 137,474 
Menaj e  60,639 107,618 
Ot ros inventarios  194,523 246,181 
Invent ario de product os en proceso  66,759 352,283 
Invent ario  product os t erminados y mercaderías en 
almacén 

  
40,849 

 
1,550 

Ropa de Trabaj o  755,666 79,501 
    

  11,036,435 13,097,699 

 
(1) Incluye principalmente piezas y partes para mantenimiento de maquinarias. 

 
9.  GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO. 

 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 
  Diciembre Diciembre 
  31,  2015 31,  2014 
    

Ant icipos a proveedores  12,058,549 27,284,004 
Pól izas de seguro  1,242,052 4,235,875 
Compañías relacionadas (Not a 28) 5,099,830 3,060,014 
Ot ros  6,493 - 
    

  18,406,924 34,579,893 

 
10.  OTROS ACTIVOS.  
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 

  Diciembre Diciembre 
  31,  2015 31,  2014 
    

Garant ías al SRI   1,022,920  22,920 
Garant ías Arriendos   3,493  12,460 
Ot ras Garant ías   2,162  3,020 
    

  1,028,575 38,400 
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11.  PROPIEDADES,  MAQUINARIAS Y EQUIPOS.  
 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 
 Diciembre Diciembre 
 31,  2015 31,  2014 
   
Propiedades,  maquinarias y equipos,  net o:    

Terrenos 55,212,127 49,557,940 
Edif icios 9,017,975 6,307,041 
Maquinaria y equipo 101,375,490 113,421,895 
Vehículos 46,765,617 53,520,875 
Equipo de comput ación 158,903 310,212 
Muebles y enseres 478,411 512,512 
Ot ros 57,465 807,044  

   
 213,065,988 224,437,519 

   
Propiedades,  maquinarias y equipos,  cost o:    

Terrenos 55,212,127 49,557,940 
Edif icios 9,663,874 6,671,286 
Maquinaria y equipo 155,878,001 155,299,542 
Vehículos 78,883,410 77,986,249 
Equipo de comput ación 562,413 648,887 
Muebles y enseres 708,326 690,714 
Ot ros 57,465 807,044 

   
 300,965,616 291,661,662 

   
Propiedades,  maquinarias y equipos,  depreciación 

acumulada:  
  

Edif icios (645,899) (364,245) 
Muebles y enseres (229,915) (178,202) 
Maquinaria y equipo (54,502,511) (41,877,647) 
Equipo de comput ación (403,510) (338,675) 
Vehículos (32,117,793) (24,465,374) 

   
 (87,899,628) (67,224,143) 

   
 213,065,988 224,437,519 
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Los movimient os de propiedades,  maquinarias y equipos,  fueron como sigue:  
 

Concept o Terrenos Edif icios 
Muebles y 

enseres 
Maquinaria y 

equipo 
Equipo de 

comput ación 

Vehículos 
equipo de 

t ransport e y 
camionero Ot ros Tot al 

Año t erminado en diciembre 31,  2015:  
      

Saldo inicial 49,557,940 6,307,041 512,512 113,421,895 310,212 53,520,875 807,044 224,437,519 
Adiciones 5,654,187 2,231,200 35,587 1,219,654 47,806 703,200 967,543 10,859,177 
Vent as y baj as - - - (634,927) - (422,630) - (1,057,557) 
Reclasif icaciones - 761,388 - 76,380 6,754 872,600 (1,717,122) - 
Gast o depreciación - (281,654) (69,688) (12,707,512) (205,869) (7,908,428) - (21,173,151) 

  
Saldo f inal 55,212,127 9,017,975 478,411 101,375,490 158,903 46,765,617 57,465 213,065,988 

Año t erminado en diciembre 31,  2014:  
Saldo inicial 30,511,076 2,234,452 440,896 107,575,098 353,844 49,850,968 1,503,830 192,470,164 
Adiciones 19,046,864 4,212,733 134,424 18,164,771 151,861 3,355,095 8,662,571 53,728,319 
Vent as y baj as - - - (2,188,564) (991) (174,935) (268,637) (2,633,127) 
Reclasif icaciones - - - 1,594,689 - 7,496,031 (9,090,720) - 
Gast o depreciación - (140,144) (62,808) (11,724,099) (194,502) (7,006,284) - (19,127,837) 
  
Saldo f inal 49,557,940 ,307,041 512,512 113,421,895 310,212 53,520,875 807,044 224,437,519 
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12.  OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.  
 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 

  

Valor 
Nominal

Porcent aj e de 
part icipación Saldo en l ibros 

  Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre

  31,  2015 31,  2014 31,  2015 31,  2014
   
Ot ras inversiones:      
Unión del  Sur SAS (1) 10,300,856 40% - 10,300,856 -
Banco Pichincha C.A.  (2) 680,478 0.1121% 0.2919% 408,287 1,138,166
Fideicomiso Hit  (3) - 0.02% 0.02% 273,446 273,446
Fideicomiso Unión (3) 1,892 0.00% 0.00% 7,733 7,733

    
    10,990,322 1,419,345

 
El movimient o de ot ras inversiones,  fue como sigue:  
 
  Años t erminados en,  
  Diciembre Diciembre 
  31,  2015 31,  2014 
    
Saldo inicial   1,419,345 2,274,900 
Adiciones  9,993,086 - 
Vent as  (774,485) (1,166,742) 
Dividendos acción  352,376 640,460 
Valoración de inversiones   - (329,273) 
    
Saldo f inal   10,990,322 1,419,345 

 
(1) Al 31 de diciembre de 2015,  est a inversión se encuent ra regist rada al valor 

pat rimonial proporcional al  31 de diciembre de 2015.  
 

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,  est as inversiones se encuent ran regist radas al  
valor de mercado det erminado al cierre de cada año.  
 

(3) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,  est as inversiones se encuent ran regist radas al  
valor pat rimonial proporcional det erminado a diciembre de 2007.  
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13.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS. 
 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 
 Diciembre Diciembre 
 31,  2015 31,  2014 
   
Proveedores locales 10,894,126 30,943,699 
Provisión proveedores 613,009 532,108 
Proveedores del ext erior 180,108 - 
   
 11,687,243 31,475,807 

 
14.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.  
 

 Diciembre Diciembre 
 31,  2015 31,  2014 
   
Banco Pichincha:  

Prést amo con t asa de int erés anual de 7.14% y 
vencimient o a enero de 2016  

 
 

4,956,390 

 
 

- 
Int ereses por pagar 95,374 - 

   
 5,051,764 - 

 
15.  PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.  

 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 
 Diciembre Diciembre 
 31,  2015 31,  2014 
   
Benef icios empleados corrient es:    

Con el  IESS 383,852 1,648,867 
Por benef icios de ley a empleados 2,030,370 7,782,847 
Part icipación t rabaj adores por pagar (1) 5,830,217 7,248,940 

     
 8,244,439 16,680,654 
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(1) El movimient o de part icipación a t rabaj adores por pagar,  fue como sigue:  
 

 Años t erminados en,  
 Diciembre Diciembre 
 31,  2015 31,  2014 
   

Saldo inicial  7,248,940 9,594,074 
Provisión del año 5,830,217 7,248,940 
Pagos (7,248,940) (9,594,074) 
   

Saldo f inal 5,830,217 7,248,940 

 
16.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.  

 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 
  Diciembre Diciembre 
  31,  2015 31,  2014 
    

Act ivos por impuest os corrient es:     
I.R.  Crédit o Tribut ario  456 1,082 
IVA Crédit o Tribut ario  148,194 90,300 

    

  148,650 91,382 

    

Pasivos por impuest os corrient es:     
Impuest o a las ganancias por pagar (1) 5,509,832  6,207,217 
Impuest o al valor agregado por pagar  1,386,863  493,711 
Ret enciones en la fuent e de IR por pagar  526,475  1,611,769 
Ret enciones en la fuent e de IVA por pagar  339,542  313,397 

      

  7,762,712 8,626,094 

 
(1) IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.  
 

El movimient o del impuest o a las ganancias,  fue como sigue:  
 

 Años t erminados en,  
Diciembre 

31,  2015 
Diciembre 

31,  2014 
 

Saldo inicial  
 

6,207,217 
 

5,676,368 
Provisión IR del año 2014 5,243 - 
Provisión del período 8,084,741 9,443,812 
Pagos (6,212,460) (5,676,368) 
Compensación con ret enciones en la fuent e (2,319,061) (3,194,708) 
Compensación con ant icipo al impuest o a la rent a (255,848) (41,887) 

  

Saldo f inal 5,509,832 6,207,217 
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17.  PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.  
 
 Años t erminados en,  
 Diciembre 

31,  2015 
Diciembre 

31,  2014 
Benef icios empleados no corrient es   
   
Jubilación Pat ronal  (1) 3,718,207 6,063,637  
Desahucio (2) 1,235,200 97,266 
   
 4,953,407 6,160,903 

 
(1) El movimient o de la provisión para j ubilación pat ronal,  fue como sigue:  

 
 Años t erminados en,  
 Diciembre Diciembre 
 31,  2015 31,  2014 
   
Saldo inicial  6,063,637 4,013,283 
Aj ust e de años ant eriores al saldo inicial  - 655,116 
Cost o laboral por servicios act uales 1,257,924 953,806 
Cost o f inanciero 390,424 320,223 
(Ganancia) Pérdida act uarial  (1,013,529) 265,317 
Efect o de reducciones y l iquidaciones 

ant icipadas (2,184,604) - 
Benef icios pagados (795,645) (144,108) 
   
Saldo f inal  3,718,207 6,063,637 

 
(2) El movimient o de la provisión para desahucio,  fue como sigue:  

 
 Años t erminados en,  
 Diciembre Diciembre 
 31,  2015 31,  2014 
   
Saldo inicial  97,266 194,326 
Aj ust e de años ant eriores al saldo inicial  148,360 - 
Cost o laboral por servicios act uales 528,726 - 
Cost o f inanciero 104,784 - 
Pérdida act uarial  488,087 - 
Benef icios pagados (132,023) (97,060) 
   
Saldo f inal  1,235,200 97,266 
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18.  OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.  
 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 
 Diciembre Diciembre 
 31,  2015 31,  2014 
   
Garant ía a Cont rat ist as 914,730 1,011,595 
   
 914,730 1,011,595 

 
19.  CAPITAL SOCIAL.  

 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,  el  capit al  social  est á const it uido por 100,083,039 
acciones comunes,  aut orizadas,  suscrit as y en circulación,  con un valor nominal de un 
dólar cada una.  
 
Con fecha 10 de j ul io de 2014 se real izó un aument o de capit al  por 31,000,000 
mediant e la reinversión de ut i l idades.  
 

20.  APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN.  
 
Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a los aport es recibidos de los accionist as de la 
Compañía ent regados para fut uros aument os de capit al ,  de acuerdo a lo est ablecido en 
las Act as de Junt a General de Accionist as.  
 
Con fecha 06 de Enero de 2015 la Junt a General de Accionist as resolvió reclasif icar el  
valor de 15,525,546 a la cuent a de Reserva por Valuación conforme est ablece la 
Resolución No.  00.Q. ICI.013 emit ida por la Superint endencia de Compañías sobre las 
“ Normas para la Valuación y Regist ro Cont able de Propiedad,  Plant a y Equipo a Valor de 
Mercado” ;  y,  el  import e de 3,790,501 fue reclasif icado a la cuent a de Ganancias 
Acumuladas.  
 

21.  RESERVAS.  
 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,  est a cuent a est á conformada por:  
 
Reserva Legal. - la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de 
la ut i l idad l íquida anual  sea apropiada como reserva legal ,  hast a que est a alcance como 
mínimo el (50%) del  capit al  suscrit o y pagado.   Est a reserva no puede ser dist r ibuida a 
los accionist as,  except o en caso de l iquidación de la Compañía,  pero puede ser 
ut i l izada para absorber pérdidas fut uras o para aument ar el  capit al .  
 
Reserva Facult at iva. - la reserva facult at iva corresponde a la apropiación de las 
ganancias de ej ercicios ant eriores,  de acuerdo a resoluciones que const an en act as de 
Junt a General de Accionist as.  
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22.  OTROS RESULTADOS INTEGRALES.  
 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,  corresponde al regist ro cont able las diferencias 
generadas en la conversión de los est ados f inancieros de las subsidiarias en moneda 
ext ranj era y las ganancias y/ o pérdidas act uariales regist radas en los informes de 
cálculos act uariales por benef icios a empleados est imados por un perit o 
independient e.  
 

23.  RESULTADOS ACUMULADOS. 
 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,  est a cuent a est á conformada por:  
 
Ganancias acumuladas. - el  saldo de est a cuent a est á a disposición de los accionist as y 
puede ser ut i l izado para la dist ribución de dividendos y ciert os pagos,  como la re 
l iquidación de impuest os u ot ros.  
 
Capit al  adicional . - corresponde a los saldos acreedores t ransferidos de las cuent as 
reserva por revalorización del pat rimonio y re expresión monet aria,  luego de apl icar el  
proceso de dolarización.   El saldo acreedor de est a cuent a solo podrá ser capit al izado 
en la part e que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del  úl t imo ej ercicio 
económico concluido,  si las hubiere;  ut i l izado en absorber pérdidas;  o devuelt o en el 
caso de l iquidación de la Compañía.  
 
Reserva por valuación. - se regist ra como cont rapart ida de los aj ust es a valor de 
mercado de las propiedades,  maquinarias y equipos.   El saldo acreedor de est a cuent a 
solo podrá ser capit al izado en la part e que exceda al  valor de las pérdidas acumuladas 
y las del úl t imo ej ercicio económico concluido,  si las hubiere;  ut i l izado en absorber 
pérdidas;  o devuelt o en el caso de l iquidación de la Compañía.  
 
Provenient es de la primera adopción a las NIIF. - los aj ust es provenient es de la adopción 
por primera vez de las Normas Int ernacionales de Información Financiera “ NIIF”  se 
regist raron en el pat rimonio en la cuent a Result ados acumulados,  subcuent a 
“ Result ados acumulados provenient es de la adopción por primera vez de las “ NIIF” .  El 
saldo acreedor,  sólo podrá ser capit al izado en la part e que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del úl t imo ej ercicio económico concluido,  si las hubiera;  
ut i l izado en absorber pérdidas o devuelt o en el  caso de l iquidación de la Compañía.  
 

24.  INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.  
 
Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 
  Diciembre Diciembre 
  31,  2015 31,  2014 
    
Ingresos por cont rat os de const rucción  173,326,636 241,150,947 
Ingresos por vent a de bienes  359,911 2,061,126 
    
  173,686,547 243,212,073 
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25.  COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS.  
 

Corresponde a los cost os incurridos para la generación de ingresos de act ividades 
ordinarias.  
 

26.  OTROS INGRESOS.  
 

Un resumen de est a cuent a,  fue es como sigue:  
 

 Años t erminados en,  
 Diciembre Diciembre 
 31,  2015 31,  2014 
   

Dividendos 1,493,308 3,073,410 
Int erés f inancieros 824,891 812,829 
Reversión y reducciones de provisiones por Jubilación 

Pat ronal  2,184,604 - 
Ot ras rent as 5,789,610 5,161,797 
   

 10,292,413 9,048,036 

 

27.  GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.  
 

Un resumen de est a cuent a,  fue como sigue:  
 

 Años t erminados en,  
  Diciembre Diciembre 
  31,  2015 31,  2014 
    

Sueldos,  salarios y demás remuneraciones  3,870,796 5,282,942 
Depreciaciones y amort izaciones  2,946,219 2,800,517 
Seguros y reaseguros   72,799 37,783 
Honorarios,  comisiones y diet as a personas 
  Nat urales 

  
857,939 

 
1,506,696 

Aport es a la seguridad social   519,572 620,430 
Impuest os,  cont ribuciones y ot ros  1,517,713 1,357,525 
Pérdida en valoración de acciones  0 - 
Benef icios sociales e indemnizaciones  376,193 361,434 
Arrendamient o operat ivo  545,646 299,986 
Mant enimient o y reparaciones  115,494 271,807 
Gast os de gest ión   61,090 284,704 
Agua,  energía,  luz,  y t elecomunicaciones  32,657 71,748 
Gast os de viaj e  150,114 44,114 
Combust ibles  6,494 14,949 
Transport e  11,145 2,388 
Promoción y publ icidad  11,986 102,912 
Ot ros gast os  5,444,618 5,021,947 
    

  16,540,475 18,081,882 
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28.  TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.  
 

Un resumen de los saldos de cuent as por cobrar y pagar a relacionadas,  fue como sigue:  
 

 Diciembre Diciembre 
 31,  2015 31,  2014 
   

Cuent as por cobrar cl ientes relacionados:    
Panamericana Vial S.A.  Panavial  46,541,644 62,114,024 
Markam Cía.  Lt da.  1,971,414 1,971,414 
Caneybi Corp S.A.  13,349 - 
Consorcio HCC S.A.  y Equit esa - 95,162 

   

 48,526,407 64,180,600 
   

Servicios y ot ros pagos ant icipados (Nota 9)   
Caneybi  2,984,573  - 
Binexpro 2,000,000  2,000,000 
Ot ras 115,257 460,014 
Panamericana Vial S.A.  Panavial  - 600,000 

   

 5,099,830 3,060,014 
   

Cuent as por pagar relacionadas:    
Caneybi Corp S.A.  646,758 2,487,939 
Binexpro S.A.  131,368 99,711 
Panamericana Vial S.A.  Panavial  - 16,973 
Agroindust rial  el  Pongo S.A.  40,640 190,903 
Markam Cía.  Lt da.  94,965 1,914 

   

 913,731 2,797,440 
   

Dividendos por pagar 1,759,614 7,867,400 

 

Las t ransacciones más signif icat ivas con part es relacionadas,  fueron como sigue:  
 

 Años t erminados en,  
 Diciembre 

31,  2015 
Diciembre 

31,  2014 
   

Ingresos:    
Panamericana Vial S.A.  Panavial   

Mant enimient o rut inario y periódico 175,369,660 243,309,399 
Arriendos 1,804,244 1,445,569 
Ot ros 365,661 - 
   

Caneybi Corp S.A.    
Mant enimient o de instalaciones 12,405 214,904 
   

Markam Cía.  Ltda.    
Mant enimient o de instalaciones - 80,594 

   

 177,551,970 245,050,466 



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.  Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

38 

 Años t erminados en,  
 Diciembre 

31,  2015 
Diciembre 

31,  2014 
   

   
Costos y Gastos:    
Caneybi Corp S.A.    

Derecho uso marca 2,623,733 3,721,694 
Arriendo Of icinas 1,810,177 2,067,700 
Compra de act ivo f i j o - 23,538 
Ot ros Costos 104,990 - 
   

Agroindustrial El Pongo S.A.    
Servicio logíst ico 240,000 240,000 
Obras de cont rat ist as - 177,750 
   

Binexpro S.A.    
Arriendo Of icinas 288,516 280,336 
   

Markam Cía.  Ltda.    
Arriendo Of icinas 566,845 546,779 
   

   
Panamericana Vial S.A.  Panavial   

Ot ros Costos 3,824 - 
Gastos de peaj e - 795 

   
 5,638,085 7,058,592 
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29.  CONTRATOS 
 
A cont inuación,  se det al la un resumen de los principales cont rat os celebrados por la Compañía con sus cl ient es vigent es al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014:  
 

# N°  Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante Plazo 
Fecha de 

inicio 
Fecha de 

finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

A) General 
Const rucción,  Rehabil i t ación y Mant enimiento 
Carret era "Guayl labamba - Rumichaca y Aloag - 
Riobamba" y sus obras de ampliación del mismo t ramo.  

PANAMERICANA 
VIAL S.A.  
PANAVIAL 

N/ A 1-ago-10 

Hast a que 
las part es 
den por 

t erminado 

En función de 
las planil las 
mensuales 
por obra 

ej ecut ada 

        

B) 

Cont rato 
Original 

Const rucción (30 meses) y Mant enimient o (24 meses) de 
la carret era Selva Alegre - Quinindé t ramo Selva Alegre 
- Saguangal,  Const rucción de los Puent es sobre los Ríos 
Quinde,  San Andrés,  Chalcayacu,  Chont al y Magdalena 
de la Provincia de Imbabura.  

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

30 meses 
24 meses 

1-sep-06 

29-nov-09 
(Recepción 
def init iva 
Abr-14) 

13,429,840 

Cont rato 
Complementa

rio N°  1 

Disminuir,  suprimir,  increment ar cant idades y crear 
rubros respect o al cont rato principal para los t rabaj os 
de Const rucción y Mant enimiento de la carret era Selva 
Alegre - Quinindé t ramo Selva Alegre - Saguangal,  
Const rucción de los Puent es sobre los Ríos Quinde,  San 
Andrés,  Chalcayacu,  Chont al y Magdalena de la 
Provincia de Imbabura.  

N/ A 3-sep-08 N/ A 4,227,189 
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# N°  Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante Plazo 
Fecha de 

inicio 
Fecha de 

finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

B) 

Cont rato 
Complementa

rio 
Modif icat orio 

N°  1 

Corregir el  error manif iesto de hecho incurrido en la 
cláusula sépt ima. - Plazo,  numeral 7.01 del Cont rato 
Complementario N°  1 y el  plazo del Cont rat o Principal.  

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

10 meses 15-j un-09 

29-sep-10 
(Recepción 
def init iva 
Abr-14) 

N/ A 

Orden de 
Cambio N° 1 

Se incrementó el monto cont ract ual de la Const rucción 
y Mant enimient o de la carret era Selva Alegre - Quinindé 
t ramo Selva Alegre - Saguangal,  Const rucción de los 
Puent es sobre los Ríos Quinde,  San Andrés,  Chalcayacu,  
Chont al y Magdalena de la Provincia de Imbabura.  

4 meses 1-sep-10 

29-ene-11 
(Recepción 
def init iva 
Abr-14) 

3,665,833 

Cont rato 
Complementa

rio 
Modif icat orio 

N°  2 

Se det ermina que la fuent e de f inanciamiento para el 
pago de la obl igaciones del cont rato es la Part ida N°  
2010 520 9999 0000 24 00 079 001 750105 1000 202 2004 
4018 caf -cfa-3210 carret era Selva Alegre - Quinindé 
t ramo Selva Alegre - Saguangal.  

N/ A 15-sep-10 

20-ago-10 
(Recepción 
def init iva 
Abr-14) 

N/ A 

Orden de 
Cambio N° 2 

Ampliación de plazo cont ract ual carretera Selva Alegre 
- Quinindé t ramo Selva Alegre - Saguangal.  

30 días 28-ene-11 

28-feb-11 
(Recepción 
def init iva 
Abr-14) 

N/ A 

Cont rato 
Complementa

rio N°  2 

Increment ar,  suprimir y disminuir rubros de los 
est ablecidos en el cont rato principal carret era Selva 
Alegre - Quinindé t ramo Selva Alegre - Saguangal.  

10 meses 28-feb-11 

28-dic-11 
(Recepción 
def init iva 
Abr-14) 

1,475,209 



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.  Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

41 

# N°  Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante Plazo 
Fecha de 

inicio 
Fecha de 

finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

B) 

Cont rato 
Complementa

rio N°  3 

 
Por razones de caráct er t écnico aprobadas por el  MTOP,  
se cambia el alcance de los t rabaj os establecidos en el 
cont rat o original;  de capa de rodadura de hormigón 
asfált ico mezclado en plant a e=5 cm,  a nivel de 
sub-base clase 3;  desplazamiento del ej e de la vía en el 
sector del Chont al aproximadament e 50 m y creación de 
nuevos rubros para la ej ecución del mant enimient o de 
la obra.  

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

24 meses 10-nov-11 

28-dic-11 
(Recepción 
def init iva 
Abr-14) 

(444,541) 

Acta de 
Recepción 
Provisional 

Const rucción (30 meses) y Mant enimient o (24 meses) de 
la carret era Selva Alegre - Quinindé t ramo Selva Alegre 
- Saguangal,  Const rucción de los Puent es sobre los Ríos 
Quinde,  San Andrés,  Chalcayacu,  Chont al y Magdalena 
de la Provincia de Imbabura.  

N/ A N/ A 

18-ene-12 
(Recepción 
def init iva 
Abr-14) 

N/ A 

Acta de 
Recepción 
Def init iva 

N/ A N/ A 22-abr-14 N/ A 

        

C) 
Cont rato 
Original 

Rehabil i t ación y Mant enimient o de la Carret era Santo 
Domingo - Esmeraldas ubicado en las Provincias de 
Sant o Domingo de los Tsáchilas y Esmeraldas.  

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 
18 meses 20-ago-08 

5-mar-10 
(Recepción 
def init iva 
Sep-14) 

32,309,640 
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# N°  Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante Plazo 
Fecha de 

inicio 
Fecha de 

finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

C) 

Cont rato 
Complementa

rio N°  1 

 
Creación y Disminución e Increment o de Rubros para 
Ej ecut ar los Trabaj os de Rehabil i t ación y 
Mant enimient o de la Carret era Sant o Domingo - 
Esmeraldas mediant e colocación de Paviment o Rígido 
de Hormigón en reemplazo de Capa de Rodadura de 
Hormigón Asfált ico mezclado en Plant a y 
complement ación de drenaj e.  

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

18 meses 8-dic-08 

8-j un-10 
(Recepción 
def init iva 
Sep-14) 

15,754,935 

Cont rato 
Modif icat orio 

Rehabil i t ación y Mant enimient o de la Carret era Santo 
Domingo - Esmeraldas con la f inal idad de precisar el  
Obj et o del Cont rato,  en el sent ido de que el paviment o 
rígido se hará exclusivament e en el Tramo La 
Independencia - Quinindé.  

N/ A 20-abr-09 

8-j un-10 
(Recepción 
def init iva 
Sep-14) 

N/ A 

Cont rato 
Modif icat orio 

Rehabil i t ación y Mant enimient o de la Carret era Santo 
Domingo - Esmeraldas con la f inal idad de cambiar el 
período de evaluación de los t rabaj os ej ecut ados,  el 
período de present ación de las planil las y sus reaj ust es,  
quedando establecido planil las mensuales y no 
bimensuales.  

N/ A 11-feb-10 N/ A N/ A 
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# N°  Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante Plazo 
Fecha de 

inicio 
Fecha de 

finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

C) 

Cont rato 
Complementa

rio N°  3 

 
Rehabil i t ación y Mant enimient o de la Carret era Santo 
Domingo - Esmeraldas se increment an rubros del 
cont rat o principal,  para variar la sección t ransversal de 
la Vía Santo Domingo -Quinindé - Esmeraldas en el 
t ramo Sant o Domingo - Quinindé de 2 a 4 carri les,  
cambio de capa de rodadura de hormigón asfált ico 
mezclado en plant a por paviment o rígido de hormigón 
hidrául ico y obras complement arias en el mismo t ramo; 
mant enimient o periódico del Tramo II Quinindé - 
Esmeraldas y const rucción de variant es e int ervención 
de zonas inest ables;  de conformidad con el cuadro de 
rubros,  descripción y precios unit arios y t ot ales.  

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

6 meses 8-j un-10 

7-dic-10 
(Recepción 
def init iva 
Sep-14) 

N/ A 

Orden de 
Cambio N°  1 

Est ablecer los volúmenes de obra adicionales para la 
cont inuación de los t rabaj os de ampliación en el Tramo 
Sant o domingo - Quinindé de 2 a 4 carri les;  capa de 
rodadura de hormigón hidrául ico y obras 
complement arias;  y en el  Tramo II Quinindé - 
Esmeraldas y const rucción de variant es e int ervención 
de zonas inest ables y mantenimient o periódico.  

111 días 20-oct -10 

28-mar-11 
(Recepción 
def init iva 
Sep-14) 

30,000,000 
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# N°  Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante Plazo 
Fecha de 

inicio 
Fecha de 

finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

C) 

Orden de 
Cambio N°  2 

Increment ar el  presupuesto para cont inuar con los 
t rabaj os de paviment ación a 4 carri les hormigón 
hidrául ico y obras complement arias en el Tramo I Sant o 
Domingo -Quinindé;  y los t rabaj os de paviment ación 
con hormigón asfál t ico en las variant es y zonas crít icas 
del Tramo II Quinindé - Esmeralda;  rehabil i t ación del 
mismo t ramo mediant e reciclado y colocación de 
carpeta asfált ica.  

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

19 meses 
5 días 

28-mar-11 

2-nov-12 
(Recepción 
def init iva 
Sep-14) 

66,009,332 

Cont rato 
Complementa

rio N°  4 

Increment an cant idades,  se suprimen rubros 
cont ract uales y se crean rubros nuevos para real izar la 
señal ización horizont al y vert ical,  disposit ivos de 
seguridad y const rucción del Puent e Tat ica;  además se 
disminuye el período para la Et apa de Mant enimient o de 
48 a 6 meses  Carret era Sant o Domingo - Esmeraldas.  

180 días 18-j un-12 

30-j un-13 
(Recepción 
def init iva 
Sep-14) 

N/ A 

Orden de 
Cambio N°  3 

Aj ust e a las cant idades de obra de varios rubros para 
cont inuar con los t rabaj os obj et o del Cont rato 
Complementario N°  4  Carret era Santo Domingo - 
Esmeraldas.  

181 días 28-sep-12 

30-j un-13 
(Recepción 
def init iva 
Sep-14) 

21,835,359 

Orden de 
Cambio N°  4 

Ampliación de plazo para concluir con las obras del 
proyecto,  obras de inf raest ruct ura en la Av.  Simón Plat a 
Torres,  est abil ización de asent amientos y rehabil i t ación 
cruce la Unión  Carret era Sant o Domingo - Esmeraldas.  

120 días 27-j un-13 

30-oct -13 
(Recepción 
def init iva 
Sep-14) 

1,825,819 
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# N°  Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante Plazo 
Fecha de 

inicio 
Fecha de 

finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

C) 

Acta de 
Recepción 
Provisional Rehabil i t ación y Mant enimient o de la Carret era Santo 

Domingo - Esmeraldas ubicado en las Provincias de 
Sant o Domingo de los Tsáchilas y Esmeraldas.  

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

N/ A N/ A 7-feb-14 N/ A 

Acta de 
Recepción 
Def init iva 

N/ A N/ A 30-sep-14 N/ A 

D) 

Escrit ura 
Const it ución del Consorcio Herdoíza Crespo 
Const rucciones S.A.  y Equit esa Equipos y Terrenos S.A.  CONSORCIO 

HERDOÍZA CRESPO 
CONSTRUCCIONES 

Y EQUITESA 
EQUIPOS Y 

TERRENOS S.A.  

N/ A 20-dic-06 N/ A N/ A 

Acta de 
Recepción 
Def init iva 

Reconst rucción y mant enimiento de carret era 
Rocafuert e - Tosagua 30.1 km 

N/ A N/ A 22-j un-14 N/ A 

Escrit ura 
Escrit ura de Disolución del Consorcio Herdoíza Crespo 
Const rucciones S.A.  y Equit esa Equipos y Terrenos S.A.  

N/ A N/ A 21-j ul-14 N/ A 
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30.  CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
 
A cont inuación se present an los valores l ibros de cada cat egoría de inst rument os f inancieros al  cierre de cada ej ercicio:  
 
  Diciembre31,2015 Diciembre31,  2014 
  Corrient e No corrient e Corrient e No corrient e 
 Valor l ibros Valor j ust o Valor l ibros Valor j ust o Valor l ibros Valor j ust o Valor l ibros Valor j ust o 
           
Activos financieros medido al valor razonable: 
Efect ivo y equivalent es al efect ivo 16,876,290 16,876,290 - - 9,286,425 9,286,425 - -
Ot ros act ivos f inancieros corrient es 14,757,150 14,757,150 - - 2,505,328 2,505,328 - -
 

Activos financieros medido al costo amortizado: 
Document os y cuent as por cobrar cl ient es 

relacionados 48,526,407 48,526,407 - - 2,824,318 2,824,318 - -
Document os y cuent as por cobrar cl ient es no 

relacionados 2,568,908 2,  568,908 - - 64,180,600 64,180,600 - -
Ot ras cuent as por cobrar no relacionadas 83,021 83,021 - - 82,066 82,066 -
  
Total activos financieros 82,811,776 82,811,776 78,878,737 78,878,737

   
Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 
Cuent as y document os por pagar (11,687,243) (11,687,243) - - (31,475,807) (31,475,807) (800,274) (800,274)
Cuent as por pagar relacionadas (913,731) (913,731) - - (2,797,440) (2,797,440) - -
Ant icipos de cl ient es (32,535) (32,535) - - (37,000) (37,000) - -
Obl igaciones con inst it uciones f inancieras (5,051,764) (5,051,764) 
Ot ros pasivos corrient es (6,646) (6,646) (914,730) (914,730) (23,263) (23,263) (1,011,595) (1,011,595)
  
Total pasivos financieros (17,691,919) (17,691,919) (914,730) (914,730) (34,333,510) (34,333,510) (1,811,869) (1,811,869)

  
Instrumentos financieros,  netos 65,119,857 65,119,857 (914,730) (914,730) 44,545,227 44,545,227 (1,811,869) (1,811,869)
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31.

32,

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administración considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros Consolidados se
aproximan a su valor razonable,

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Controladora y
Subsidiarias no mantienen demandas en contra ho resueltas que requieran ser
reveladas, así como no se han determinado cuantías por posibles obligaciones que

requieran ser registradas en los estados financieros Consotidados.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de ermsión de estos
estados financieros Consotidados (Jumo 10, 2016), excepto lo mencionado a
continuación, no se tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de
otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretación de tos
mismos.

   layanara Salazar
ontador General
Reg. No. 17385

 

Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero
Gerente General
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiarla de CANEVBI CORP5.A., antes Constructora Herdorza Guerrero 5.4.)

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA
(Expresados en dólares)

actives
Activos corrientes:
Electo y equivalentes deefectivo
iros activos fisenceros corrtentes
Cuentas por cobrar clemes norelacionados
Cuentas por cobrar cientes relacionados
Otras cuemas por cobrarna relacionadas
inventanos
Gastos pagados por anticipado
Otros activos comentes

Total activos comentes

Activos mo comentes,
Progredades, maquinas y equipos
Activos intangibles
Activos por Impuestos eros
Otros ativos o corrientes

Total activos no comtentes

Total acrwos

Pasivos comentes
Cuentas y documentos por pagar no elacionadas
Dividendos por pagar
Pasivospor impuestos corrientes
Pasivos corrientes poe beneficios os empleados
Cuestas porpagarrelacionadas
Anticipos de clientes
tros pastos comíentes

Totalpasivos corrientes

Pasto no oriente:
Cuentas y documentas or pagar orelacionados
Pasos por beneficiosa empieados
tyos pasivos e conrentes

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio nea:
Capatal socia
Agorte para lutura captalizción
Reservas
Otros resaltados integrales
Resultados acunilados

Totalpatrimonio peto
  

  

 

   

 

Totalpatrimonio neto y paseos
7

m3. Marcelo merdoza Guerrero
Gerente General
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100.083.089
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110,961 49
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Ver principles políticas contables y notas lsestados financieros separados



'HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A.
(Una Subsidiaria de CANEVBI CORP $.A., antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOSINTEGRALES
(Expresados en dólares)

 

 

    

Dcemre Diciembre
Aox terminados en, Metas 242014

legresos por actividades ortinatas:
Ingresos or contratos de construcción as 139,810

Costa de producción y ventas 5) 195 731,60 80.022.811)

Ganscta bruta 19,103,914 80,377,008

astas de administración as 201,215) 17279183)
Partcisción y rabajadores us 15364022) 10.905,983)

Urtisas operacional 10,818,577 40,194,042

vostoreros am 3025 man
Gastos Neancteros as 008,647) (7204)
uo gastos eo E (872.099)

Urtidad del ejerct 775ata 807801

Gasto par puesto asganancias comente: ve sas) (9.005,73)
Electo de impuetosdifendos o 050 2397

Utilidad del ejercicio 1052582 E

tra resultado Integra! del ejercito, después de Impuestos

Paridasqueno rela Atado periodo:
uevas mediciones delos plane de gensloes de benetiosdeinidos as seo Seo

WO FESUILAGO Integral delejercicio, neto suero.   

Hesultado Inteyrl totdel 40 Dase7

 

   Ing, Marcet Merdoñta Guerrero
Gerente General

 Ver priecionlespoltca contables y notas alas estados finacioros separados
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A,
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A,, antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

ESTADOS SEPARADOS DEFLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO.
(Expresados en dólares)

 

 

 

   

 

 

 

 

Diciembre Diclembre
Por os años terminados en, pots 31, 1015 31, 2004
Flujos de efectivo po las actividades de operación

Cobros procedentes decentes 730,39 29,160,724
0% proveedores y empleados 040108 1095,107,960

Intereses pagados (50.00) 97782)
Intereses eciidos 718, 9as ans
lempuestos las ganancias pagados 16.345,235) (6339,960)
tros Ingresosnetos 7563281 97570

Etectivo neto promito por las actividades de operación PT
Flujos efectivo por las actividades de Inversión:

Etectivopagado por la compra de propiedades, plantay equipos mm Ds) (52.328516)
Etectivo recibio por la venta depropiedades, planta y equipos 0 103 10450
Etecuwo pagado porla compra de activosIntangibles 0.098) (53,46)
Electlvo pagado por la compra de investone mocorrientes e (13,00,0) L749)
Etecuvo recibido poy la vent deInversiones no corrientes (a 197,57 1,166,743
Cambio neto en acivs financieros mantenidos hasta el vencimiento ó 520,828
Etectiorecibio sor dividendos en 2.569.908

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversión (276 144954341
Flujos de efectivo por las actvidades de financiamiento:

Elecavo pogado por dividendos 16,107,786] (2,167,326
Elfecuvopagado porJubiación patrono! y desanueio 0% (mt (57.060)
Etectivo pagado por ajuste años antenores panes
Etectivo pagado por salao digno (11098)

Eltectivo neto utilizado en actividades de fnanciamiento Ban aaÉK———
Aumenta (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efecto 315% as)
Elecivo y equivalentes de efectivo al icidet año SA 7535528
Efectivo y equivalentes de otecivo alfin! del año 970 541500

  Ing. Marcelo Merdatza Guerrero
Gecente General

 Ver principales políticas contables y notas los estados Iancieros separados.
6



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Una Subsidiaria de CANEYS! CORP S.A , antes Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

 

 

 

(Expresados en dólares)
Diciembre Diciembre

Por lox años terminados e Notas 31,2015 31,2014
Utilidad delejercicio 20,132,582 45,045,461
Ajustes porpartidas distintaal efectivo:

Depreciación de propiedades, planta y equipos an 21,005,233 19,018,252
cidad en venta de activos fijos 005 (601,706)
Amortización de activos Intangibles 46,063 27.43
Dividendos acción recibidos m 11,045,590)
(Veidac) pérdida en valuación de inversiones mE) (44,606) 39,
Pérdida en venta de inversiones 0
Provisión para Jubilación patronal y desahucio 16 1,673,561 70,94
Reducciones y liquidaciones anticipadas de jublación patronal 16) am
Gasto financiero jubilacion patronal y desahucio (06) ar 118,463
Provision para participación a trabajadores 14 5,564,022 16,305,983
Provisión para impuesto a Las ganancias (13) 757630 9,015,737
Efecto de Impuestos diferidos 09 76,52 (6,781,397)
Dividendos recbidos en (4,493,308) 12,569,508)
tras partidas distintas alefectivo as

Cambios en activosy pasivos operativos
Disminución en cuentas por cobrarcientes no relacionados 20,0 3.369.004
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes relacionados. 2.497.896 10,645,099)
Disminución en atras cuentas por cobrarno relacionadas 1.508 50,532
Disminución en Inventarios 1,418,108 952,398
Disminución en gastos pagados por anticipado. 16.D0.077 406,803
(Aumento) en otras activoscomentes 9,825 8,400)
Disminución en activos porImpuestos corrientes 2,537,805
(Dlsmunución) en cuentas y documentos por pagar ne relacionadas. 119.764,891) 0954
(Dismnución) en pasivos por impuestos camientes (8,627,775) (10,587,924)
(Disminucion) en pasivos corrientes por beneficios a 10s ampleacos (13.60,770) (14,315,088)
Aumento en cuentas por pagar relacionadas 3,236,590 16,691
(Disminución) aumento en anticipos de clientes 14.468) 37,000
(Olsminución) en otros pastos corrientes (6.617) (074,199)
(Dlsminución) aumento en cuentas y documentos por pagar no
relacionados. (600274) 1.9
Disminución) aumenta ea tros pasos no corrientes 196,865) baaro

Flujos de efectivo netos provistos por lasactividades deoperación 1294 65101,616
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO:

 

  

ALA de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía recibió como pago de su relacionada Bonos del Estado por 13,205,158 y 3,630,085
respecsivamente.
AA 3de diciembre de 2014, la Compañía aumentó su capitl uilizando resultados acumulados por 31,000,000,

 

laa Guerra
Gerente General

Reg. No 17385

 

Ver principales políticas contables y notas a tos estados financieros separados.
7
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 
 

a. Nombre de la entidad. 
"HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A." 
 

b. RUC de la entidad. 
1790258688001 
 

c. Domicilio de la entidad. 
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio. 
 

d. Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima. 
 

e. País de incorporación de la entidad. 
Ecuador. 
 

f. Descripción de las operaciones de la entidad. 
 

Herdoíza Crespo Construcciones S.A., fue constituida el 19 de marzo de 1976 en 
la ciudad de Quito - Ecuador.  Según escritura pública del 17 de julio de 1981, se 
realizó el cambio de denominación de HERCEG Cía. Ltda., en Marcelo Herdoíza 
Crespo HERCEG Cía. Ltda.  Según escritura pública del 14 de diciembre de 1983, 
se realizó el cambio de denominación de Marcelo Herdoíza Crespo HERCEG Cía. 
Ltda. en Herdoíza Crespo Construcciones HERCEG Cía. Ltda.  Según escritura 
pública del 26 de junio de 1989, se cambió de denominación de Herdoíza Crespo 
Construcciones HERCEG Cía. Ltda. a Herdoíza Crespo Construcciones Cía. Ltda. y 
mediante escritura pública del 29 de mayo de 1995, se transforma de Compañía 
-Limitada a Sociedad Anónima. 
 

Su objetivo principal es la contratación y ejecución de obras de ingeniería, tales 
como: viales, urbanas, edificaciones, construcción de puentes, puertos, 
aeropuertos y construcciones metálicas de todo tipo.  Fabricar productos 
minerales no metálicos diversos, tales como el hormigón. Fabricar materiales de 
construcción para pavimentación y revestimiento a base de asfalto, construir y 
fabricar ductos y estructuras de almacenamiento. 
 

g. Composición accionaria. 
 

Las acciones de Compañía están distribuidas de la siguiente manera: 
 

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones % 
    

Caneybi Corp S.A. Ecuador 75,729,756 75.67% 
Central Project Development S.A. Costa Rica 19,829,772 19.81% 
Svalbard Northway Sociedad Anómina Costa Rica 4,523,511 4.52% 
    

  100,083,039  
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El control de la Compañía es ejercido por Caneybi Corp S.A. (antes Constructora 
Herdoíza Guerrero S.A.) 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de sus 
estados financieros separados se presenta a continuación: 
 

2.1. Bases de preparación. 
 

Los presentes estados financieros separados han sido preparados íntegramente y 
sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB 
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014. 
 

La preparación de los estados financieros separados conforme a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables críticas.  También exige a la Administración de la 
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 
contables.  En la Nota 4, se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas 
para los estados financieros separados. 
 

2.2. Medición de los Valores razonables 
 

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medición de Valor Razonable” se entiende al “valor 
razonable” como el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría 
por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado 
principal (o más ventajoso) en la fecha de la medición en condiciones de mercado 
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es 
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración. 
 

Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de entrada 
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. 
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador 
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios 
comprador-vendedor que sea el más representativo del valor razonable en esas 
circunstancias se utilizará para medir el valor razonable independientemente de 
dónde se clasifique el dato de entrada en la jerarquía del valor razonable.  
 

Para determinación del valor razonable requiere la clasificación de todos los 
activos y pasivos en función de su metodología de valoración, que se definen a 
continuación: 
 

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o 
pasivos idénticos. 
 

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente 
(derivados de los precios). 
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Nivel 3: valoración mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas 
no obtenidas de datos observables en el mercado. 
 

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicación. 
 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés): 
 

Pronunciamientos contables vigentes al año 2015: 
 

Norma Título Publicación Vigencia 
    

 Modificaciones   
NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16 
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16 
NIC 27 Estados financieros separados Ago-14 Ene-16 
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Sep-14 Ene-16 
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Dic-14 Ene-16 
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16 
NIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-16 
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Sep-14 Ene-16 
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Dic-14 Ene-16 
NIIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16 
NIIF 12 Información a Revelar sobre Participaciones 

en Otras Entidades 
Dic-14 Ene-16 

    

 Normas   
NIC 1 Presentación de estados financieros Dic-14 Ene-16 
NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18 
NIIF 9 Instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha 
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16 
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17 
    

 Mejoras   
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16 
NIC 34 Información financiera intermedia Sep-14 Ene-16 
NIIF 5 Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16 
NIIF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16 
 

La Administración de la Compañía no adoptó anticipadamente ninguno de los 
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la 
aplicación de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su 
adopción no tendrá impacto significativo en sus estados financieros separados de 
períodos posteriores. 
 

2.4. Moneda funcional y de presentación. 
 

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se 
valoran utilizando la moneda del entorno económico principal en que la 
Compañía opera.  La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el 
Dólar de los Estados Unidos de América.  
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2.5. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 
 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como no 
corrientes cuando es mayor a ese período. 
 

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo. 
 

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo 
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia).  Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal. 
 

2.7. Otros activos financieros corrientes. 
 

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en 
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos o los títulos 
valores recibidos de otras instituciones.  Las inversiones corrientes se clasifican 
de acuerdo a la intención que tuvo la Administración al momento de su 
adquisición en: 
 

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos 
que fueron adquiridos con el propósito de venderse en el corto plazo.  Se 
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como 
otros resultados integrales. 
 

2.8. Cuentas por cobrar clientes no relacionados / relacionados. 
 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados 
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden 
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, 
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: 
valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor 
(si los hubiere). 
 

2.9. Otras cuentas por cobrar no relacionadas. 
 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no 
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la 
Compañía.  Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por 
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva 
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas 
por deterioro del valor (si los hubiere). 
 

2.10. Inventarios. 
 

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser consumidos en el 
curso normal de la operación. 
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Medición inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: 
precio de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o 
producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos 
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye 
importaciones en tránsito). 
 

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método 
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea 
menor.  El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su producción 
y los necesarios para llevar a cabo su venta. 
 

2.11. Gastos pagados por anticipado. 
 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al 
cierre del ejercicio económico.  Se miden inicial y posteriormente a su valor 
nominal; su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual 
generan beneficios económicos futuros. 
 

2.12. Otros activos corrientes. 
 

En este grupo contable se registra las garantías entregadas a terceros por: juicios 
derivados de procesos de determinación con el Servicio de Rentas Internas, por 
arriendos de inmuebles, otros y que no han sido devengados al cierre del ejercicio 
económico.  Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal. 
 

2.13. Propiedades, maquinarias y equipos. 
 

La Compañía registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para 
su uso en la producción o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a 
terceros o para propósitos administrativos, si, y sólo si: es probable que la 
entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el 
costo del elemento puede medirse con fiabilidad. 
 

Medición inicial.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se medirán a su costo, 
mismo que incluye: su precio de adquisición, incluidos los aranceles de 
importación y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir 
cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la 
ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda 
operar de la forma prevista por la Administración y la estimación inicial de los 
costos de desmantelamiento y retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el 
que se asienta. 
 

Medición posterior.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se medirán a su 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
por deterioro del valor (modelo del costo). 

  



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoíza Guerrero S.A.) 

 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

13 

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes, 
reparación y conservación serán reconocidos como gastos en el estado de 
resultados integrales del período en el que se incurre, mientras que aquellos 
desembolsos significativos que mejoren al activo serán capitalizados. 
 

Las ganancias o pérdidas por la venta de Propiedades, maquinarias y equipos se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo 
vendido, éste efecto se registrará en el estado de resultados integral del período 
como otros ingresos u otros gastos. 
 

Método de depreciación.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado.  La depreciación es reconocida en el resultado del 
período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 
Administración de la Compañía. 
 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 
 

 Vida útil Valor residual 
   

Terrenos No aplica No aplica 
Edificios 10-38 años Cero (*) 
Muebles y enseres 10 años Cero (*) 
Maquinaria y equipo 10-12-15 años 2,5% chatarra 
Equipo de computación 3 años Cero (*) 
Vehículos, equipos de transporte y 
caminero 

5-8-10-12-15 
años 

2,5% chatarra o  
25% a valor razonable 

 

(*) A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a 
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

 

2.14. Otros activos no corrientes. 
 

Inversiones en subsidiarias:  
 

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades 
dependientes sobre las que la Compañía tiene el poder para dirigir las políticas 
financieras y de operación, generalmente su participación es superior a la mitad 
de los derechos de voto. 
 

Medición inicial y posterior.- Las Inversiones en subsidiarias se medirán, tanto en 
el momento de su reconocimiento inicial como al final del período sobre el que se 
informa, a su costo de adquisición, es decir, el valor razonable de los activos 
entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos 
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. 
 

El exceso del costo de adquisición sobre el valor razonable de la participación de 
la Compañía en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como 
plusvalía comprada. 
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Si el costo de adquisición es menor que el valor razonable de los activos netos de 
la subsidiaria adquirida, se reconsiderará la identificación y medición de los 
activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquirente, así como 
la medición del costo de la adquisición; la diferencia que continúe existiendo se 
reconocerá directamente en el estado de resultados. 
 

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control 
a la Compañía y se excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo. 
Son reconocidas al inicio y fin de cada período al costo de adquisición menos 
cualquier pérdida por deterioro. 
 

Inversiones en otras Compañías: 
 

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre 
las que la Compañía no ejerce influencia significativa y tienen una participación 
de hasta un 20% de los derechos de voto. 
 

Medición inicial y posterior.- Las inversiones en otras Compañías se medirán en el 
momento de su reconocimiento inicial al costo de adquisición y posteriormente al 
valor razonable menos costos de venta. 
 

2.15. Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados. 
 

La Compañía registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor 
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de 
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos 
de clientes y otros pasivos corrientes.  Se miden inicialmente por su valor 
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de 
tasa de interés efectiva. 
 

2.16. Dividendos por pagar. 
 

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas 
cuando se configura la obligación correspondiente en función a las disposiciones 
de distribución establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial 
y posteriormente a su valor razonable. 
 

2.17. Pasivos por beneficios a los empleados. 
 

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participación a trabajadores.  
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del período en el 
que se generan. 
 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la 
Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados 
del período. 
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Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio.  Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un perito 
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compañías y 
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar 
el valor presente de la obligación futura. 
 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del 
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y 
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del período 
en Otros Resultados Integrales. 
 

2.18. Impuestos  
 

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los 
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como 
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 
 

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así 
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 
impuesto a la renta. 
 

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 
 

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable.  Se mide a su valor nominal y se reconoce en 
los resultados del período en el que se genera. 
 

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con 
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable.  Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a 
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del período o en 
otros resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la 
diferencia temporaria. 

 

2.19. Baja de activos y pasivos financieros. 
 

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de 
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es 
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han 
terminado; o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo 
del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de 
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de 
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traspaso; o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control. 
 

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de 
pago se termina, se cancela o vence. 
 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son 
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata como 
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, 
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del período. 
 

2.20. Otros pasivos no corrientes 
 

En este grupo contable se registra las garantías recibidas de contratistas y que no 
han sido devengados al cierre del ejercicio económico.  Se miden inicial y 
posteriormente a su valor nominal. 
 

2.21. Patrimonio. 
 

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se 
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto. 
 

Aporte para futura capitalización.- en este grupo contable se registran los valores 
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compañía provenientes 
de un acuerdo formal de capitalización a corto plazo.  Se miden a su valor 
nominal. 
 

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para 
propósitos específicos.  Se miden a su valor nominal 
 

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos 
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la 
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o 
pérdida actuariales). 
 

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o 
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han 
determinado un destino definitivo mediante resolución de Junta General de 
Accionistas. 
 

2.22. Ingresos de actividades ordinarias. 
 

Es procedimiento de la Compañía reconocer sus “Ingresos Ordinarios” generados 
por “Contratos de Construcción” en función al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir considerando el estado de realización de 
cada proyecto. 
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Según criterio de la Administración de la Compañía, la manera más razonable de 
medir el estado de realización de los proyectos de construcción son las “Planillas 
de Avance de Obra” elaboradas por el Departamento de Ingeniería al cierre de 
cada período contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los 
mismos. 
 

2.23. Costos y gastos. 
 

Costo de producción y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos 
costos incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias; 
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de 
inventarios. 
 

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por 
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se 
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su función como: de administración, financieros y otros. 
 

2.24. Segmentos operacionales. 
 

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el 
cual se tiene información financiera separada que es evaluada regularmente por 
la alta administración para la toma de decisiones respecto de la asignación de 
recursos y la evaluación de los resultados.  La Compañía opera como un 
segmento único. 
 

2.25. Medio ambiente. 
 

Herdoíza Crespo Construcciones S.A. cumple con los procesos ambientales 
estipulados en las normas técnicas de cada contrato y demás leyes vigentes, la 
remediación ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra. 
 

2.26. Estados de flujo de efectivo. 
 

Bajo flujos originados por actividades de la operación se incluyen todos aquellos 
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los 
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos 
que no están definidos como de inversión o financiamiento.  Es necesario 
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio 
que el considerado en el Estado de Resultados Integral. 
 

2.27. Cambios de políticas, estimaciones contables y errores. 
 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2015, no presentan 
cambios en políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior. 
 

2.28. Reclasificaciones. 
 

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han sido reclasificadas para 
efectos comparativos en la presentación de los estados financieros separados al 
31 de diciembre de 2015.  



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoíza Guerrero S.A.) 

 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

18 

3. POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS. 
 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer y supervisar el marco 
de administración de riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas, las 
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos 
enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites.  La Compañía revisa 
regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones. 
 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de 
la siguiente manera: 
 

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero 
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina 
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 7), cuentas 
por cobrar a clientes relacionados (Nota 31) y otras cuentas por cobrar no relacionadas, 
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo 
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras 
crediticias. 
 

La concentración del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta; 
la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni deteriorados 
dependen de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias 
bancarias, etc. 
 

Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir 
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega 
de efectivo u otro activo financiero. 
El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 
 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la 
Administración: 
 

 Corriente No corriente 
 Entre 

1 y 12 meses 
más de 

12 meses 
   

Año terminado en diciembre 31, 2015:   
 Cuentas y documentos por pagar 11,072,598 - 
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 Corriente No corriente 
 Entre 

1 y 12 meses 
más de 

12 meses 
   

Año terminado en diciembre 31, 2014:   
 Cuentas y documentos por pagar 30,891,835 - 
 Obligaciones con instituciones financieras - 800,274 
   

 30,891,835 800,274 
 

Riesgo de mercado. 
 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de 
mercado.  El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de 
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.  La Compañía clasifica y 
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 
 

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de interés de mercado. 
 

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 
 

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o 
de los precios de los instrumentos de patrimonio. 
 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 
 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy 
pocas veces serán iguales a los resultados reales.  Estas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias.  Las estimaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación: 
 

Provisión por deterioro de otros activos financieros corrientes.- al final de cada período 
contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, 
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable 
teniendo en cuenta la calificación de riesgo del banco, institución financiera u otra 
entidad emisora de títulos valores; cuando el valor en libros excede el valor futuro de 
recuperación se considera deterioro. 
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del período. 
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Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada período contable se evalúa la 
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras 
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del 
análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigüedad; 
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera 
deterioro.  El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en 
los resultados del período. 
 

Provisión por obsolescencia de inventarios.- al final de cada período contable se evalúa 
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo 
en libros y el valor recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en 
cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor 
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro.  
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del período. 
 

Provisión por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada período contable se 
evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los 
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta 
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios 
de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para materias primas; 
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realización se considera 
deterioro. 
 

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del período. 
 

Impuestos diferidos.- al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales futuros. 
 

Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada período contable se evalúan las vidas 
útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables 
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas 
vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se 
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 
 

Deterioro de activos no corrientes. La Compañía evalúa periódicamente si existen 
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una 
estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalía y de los activos 
intangibles que posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman 
anualmente.  
 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo 
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es 
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de 
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos. 
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al 
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando 
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de 
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. 
 

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u otros 
indicadores de valor justo disponibles. 
 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior. 
 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la 
Compañía estima el monto nuevo recuperable. 
 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del 
activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por deterioro. 
 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría 
sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro del activo en años anteriores.  
 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado 
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de 
reevaluación. 
 

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa. 
 

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios 
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible 
u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectiva. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
 
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 

    
Bancos  13,390,034 5,408,617 
Caja  10,713 9,400 
Equivalentes al efectivo (1) 170,681 - 

   
 13,571,428 5,418,017 

 
(1) Corresponde a una operación Sweep Account en el Banco del Pichincha C.A., 

operación que genera un interés anual del 2,51% con vencimiento el 1 de enero 
de 2016. 

 
6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 

 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a Bonos del Estado con un interés anual 
del 5.70%, plazo de 5 años y con vencimientos hasta Noviembre de 2020 y Mayo 2019 
respectivamente, los cuales han sido clasificados como activos financieros corto plazo 
ya que las Administración pretende vender las mismas en el corto plazo. 
 

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Ministerio de Transporte y Obras Públicas  1,901,960 1,901,960 
Cuentas por cobrar clientes menores  500,217 898,550 
    
  2,402,177 2,800,510 
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Un detalle de la antigüedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue 
como sigue: 
 
 Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014 
Antigüedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro 
     
Por vencer - - - - 
De 1 a 180 días 79,072 - 2,379,366 - 
De 181 a 360 días - - - - 
Más de 361 días 2,323,105  - 421,144 - 
     
 2,402,177  - 2,800,510 - 

 
8. INVENTARIOS. 

 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Repuestos (1) 4,009,910 5,002,842 
Material de construcción  4,528,106 5,025,207 
Ropa de Trabajo  746,021 76,695 
Herramientas  496,339 545,269 
Emulsificantes  186,209 496,535 
Seguridad industrial  77,232 134,196 
Menaje  60,291 107,618 
Hormigón  19,226 118,183 
Otros inventarios  73,100 107,997 
    
  10,196,434 11,614,542 

 
(1) Incluye principalmente piezas y partes para mantenimiento de maquinarias. 

 
9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO. 

 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Anticipos a proveedores  11,743,645 27,223,080 
Pólizas de seguro  1,185,666 4,231,920 
Compañías relacionadas (Nota 31) 5,190,139 3,034,527 
    
  18,119,450 34,489,527 
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10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.  
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Garantías al Servicio de Rentas Internas  1,022,920 22,920 
Garantías arriendos  3,493 12,460 
Otras garantías  2,162 3,020 
    
  1,028,575 38,400 

 
11. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS. 

 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Propiedades, maquinarias y equipos, neto    
Terrenos  53,969,935 49,557,940 
Edificios  7,235,760 6,307,041 
Muebles y enseres  478,411 512,512 
Maquinaria y equipo  100,585,572 112,693,720 
Equipo de computación  148,667 299,491 
Vehículos, equipos de transporte y caminero  46,302,955 53,039,752 
Otros  57,465 807,044 
    
  208,778,765 223,217,500 

    
Propiedades, maquinarias y equipos, costo    
Terrenos  53,969,935 49,557,940 
Edificios  7,860,526 6,671,286 
Muebles y enseres  708,326 690,714 
Maquinaria y equipo  154,902,083 154,472,868 
Equipo de computación  535,100 629,903 
Vehículos, equipos de transporte y caminero  78,322,336 77,456,779 
Otros  57,465 807,044 
    
  296,355,771 290,286,534 
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  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Propiedades, maquinarias y equipos, depreciación 

acumulada 
   

Edificios  (624,766) (364,245) 
Muebles y enseres  (229,915) (178,202) 
Maquinaria y equipo  (54,316,511) (41,779,148) 
Equipo de computación  (386,433) (330,412) 
Vehículos, equipos de transporte y caminero  (32,019,381) (24,417,027) 

    
  (87,577.006) (67,069,034) 

    
  208,778,765 223,217,500 
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Los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos, fueron como sigue: 

Concepto Terrenos Edificios 
Muebles y 

enseres 
Maquinaria y 

equipo 
Equipo de 

computación 

Vehículos 
Equipo de 

Transporte y 
Camionero Otros Total 

Año terminado en diciembre 31, 2015: 
      

Saldo inicial 49,557,940 6,307,041 512,512 112,693,720 299,491 53,039,752 807,044 223,217,500 
Adiciones 4,411,995 427,852 35,587 1,065,312 39,477 671,596 967,543 7,619,362 
Ventas y bajas - - - (630,234) - (422,630) - (1,052,864) 
Reclasificaciones - 761,388 - 76,380 6,754 872,600 (1,717,122) - 
Gasto depreciación - (260,521) (69,688) (12,619,606) (197,055) (7,858,363) - (21,005,233) 

  
        Saldo final 53,969,935 7,235,760 478,411 100,585,572 148,667 46,302,955 57,465 208,778,765 

Año terminado en diciembre 31, 2014: 
      Saldo inicial 30,511,076 2,234,452 440,896 106,962,543 341,883 49,576,264 1,472,956 191,540,070 

Adiciones 19,046,864 4,212,733 134,424 17,980,854 147,206 3,217,497 8,588,938 53,328,516 
Ventas y bajas - - - (2,188,564) (698) (174,935) (268,637) (2,632,834) 
Reclasificaciones - - - 1,594,689 - 7,391,524 (8,986,213) - 
Gasto depreciación - (140,144) (62,808) (11,655,802) (188,900) (6,970,598) - (19,018,252) 
  

        Saldo final 49,557,940 6,307,041 512,512 112,693,720 299,491 53,039,752 807,044 223,217,500 
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12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 

  

Valor 
Nominal 

Porcentaje de 
participación Saldo en libros 

  Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 31, 2015 31, 2014 
       
Inversiones en subsidiarias:      
Alfavial S.A. (1) 209,999 80.77% 80.77% 209,999 209,999 
Palmarvial S.A. (1) 3,749,999 99.99% 99.99% 3,749,999 3,749,999 
Opelasev (1) 24,999 99.99% 99.99% 24,999 24,999 
Inestrucsur Cía. Ltda. (1) 865,800 51.00% 51.00% 865,800 865,800 
HCC S.A. Sucursal 

Colombiana 
(1) 

710,030 100.00% - 710,030 - 
HCC Colombia S.A.S (1) 7,210,000 100.00% - 7,210,000 - 
HCC S.A. Sucursal Perú (1) 2,000,000 100.00% - 2,000,000 - 
Sudinco S.A.C (1) 3,510,000 99.99% - 3,510,000 - 

       
     18,280,827 4,850,797 
Otras inversiones:       
Banco Pichincha C.A.  (2) 680,478 0.1121% 0.2919% 408,287 1,138,166 
Fideicomiso Hit (3) - 0.02% 0.02% 273,446 273,446 
Fideicomiso Unión (3) 1,892 0.00% 0.00% 7,733 7,733 

       
     689,466 1,419,345 
       
     18,970,293 6,270,142 

 
El movimiento de otras inversiones, fue como sigue: 
 
  Años terminados en 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Saldo inicial  6,270,142 2,945,170 
Adiciones  13,430,030  3,774,998 
Ventas  (774,485) (1,166,743) 
Dividendos acción                       (Nota 27)  - 1,045,990 
Valoración de inversiones           (Notas 27 y 30)  44,606  (329,273) 
    
Saldo final  18,970,293 6,270,142 

 
(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentran registradas al 

costo de adquisición. 
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(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentran registradas al 
valor de mercado determinado al cierre de cada año. 
 

(3) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentran registradas al 
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007. 

 
13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS. 

 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Proveedores locales  10,400,790 30,401,906 
Provisión proveedores  565,062 489,929 
Proveedores del exterior  106,746 - 
    
  11,072,598 30,891,835 

 
14. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
   
Con el IESS  353,303 1,573,971 
Por beneficios de ley a empleados 1,863,240 7,364,359 
Participación trabajadores por pagar (1)  (Nota 18)  5,564,022 6,905,983 
      
  7,780,565 15,844,313 

 
(1) El movimiento de participación a trabajadores por pagar, fue como sigue: 
 

  Años terminados en 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Saldo inicial  6,905,983 9,328,143 
Provisión del año  5,564,022 6,905,983 
Pagos  (6,905,983) (9,328,143) 
    
Saldo final  5,564,022 6,905,983 
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15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS. 
 
Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a la obligación mantenida con Caterpillar 
Crédito S.A. por 800,274. 
 

16. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    

Jubilación patronal (1) 3,623,829 5,994,006 
Desahucio (2) 1,205,546 97,266 
    

  4,829,375 6,091,272 

 
(1) El movimiento de la provisión para jubilación patronal, fue como sigue: 

 
  Años terminados en 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    

Saldo inicial  5,994,006 3,988,431 
Ajuste de años anteriores al saldo inicial  - 655,116 
Costo laboral por servicios actuales  1,174,422 923,860 
Costo financiero  383,620 318,483 
(Ganancia) Pérdida actuarial       (Nota 23)  (987,262) 248,034 
Efecto de reducciones y liquidaciones 

anticipadas                      (Nota 27) 
 

(2,145,312) - 
Beneficios pagados  (795,645) (139,918) 
    

Saldo final  3,623,829 5,994,006 

 
(2) El movimiento de la provisión para desahucio, fue como sigue: 

 
  Años terminados en 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    

Saldo inicial  97,266 194,326 
Ajuste de años anteriores al saldo inicial  133,174 - 
Costo laboral por servicios actuales  499,559 - 
Costo financiero  103,692 - 
Pérdida actuarial                  (Nota 23)  469,121 - 
Beneficios pagados  (97,266) (97,060) 
    

Saldo final  1,205,546 97,266 



HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. 
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A., antes Constructora Herdoíza Guerrero S.A.) 

 

Notas a los Estados Financieros Separados 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

30 

Las hipótesis actuariales usadas fueron: 
 

 
Diciembre Diciembre 

 31, 2015 31, 2014 
   
Tasa de descuento 6,31% 6,54% 
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50% 
Tabla de rotación (promedio) 17,32% 10,20% 
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002 

 
El análisis de sensibilidad muestra la siguiente información: 
 
Jubilación Patronal: 
 Años terminados en 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2015 31, 2014 
Tasa de descuento   
Variación OBD (tasa de descuento – 0.5%) 277,068 552,455 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento – 0.5%) 8% 9% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (248,284) (491,090) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -7% -8% 
   
Tasa de incremento salarial   
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 285,028 569,701 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8% 10% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial – 0.5%) (257,006) (509,303) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial – 0.5%) -7% -8% 
   
Tasa de mortalidad   
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) (104,967) (173,621) 
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 año) -3% -3% 
Variación OBD (tasa de mortalidad – 1 año%) 103,965 171,963 
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad – 1 año) 3% 3% 

 
Desahucio: 
 Años terminados en 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2015 31, 2014 
Tasa de descuento   
Variación OBD (tasa de descuento – 0.5%) 107,483 140,610 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento – 0.5%) 9% 9% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (96,084) (125,709) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -8% 
   
Tasa de incremento salarial   
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 110,575 114,986 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 9% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial – 0.5%) (99,455) (130,385) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial – 0.5%) -8% -8% 
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 Años terminados en 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2015 31, 2014 
Tasa de mortalidad   
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) (34,920) (47,164) 
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 año) -3% -3% 
Variación OBD (tasa de mortalidad – 1 año%) 34,586 46,713 
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad – 1 año) 3% 3% 

 
17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES. 

 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a garantías varias de contratistas por 
914,730 y 1,011,595. 
 

18. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
Pasivos por impuestos corrientes:    

Impuesto a las ganancias por pagar (2) 5,264,656 5,934,050 
Impuesto al valor agregado por pagar  1,220,145 410,770 
Retenciones en la fuente de IR por pagar  511,064 1,611,769 
Retenciones en la fuente de IVA por pagar  322,687 313,397 

      
  7,318,552 8,269,986 

 
IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR. 
 
La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.  Las sociedades 
constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades extranjeras 
domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras 
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estarán sujetas a la tarifa impositiva 
del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible. 
 
Cuando la participación directa o indirecta, individual o conjunta de personas 
naturales o sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a 
la naturaleza de la sociedad, se liquidará el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo 
mismo aplicará en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto. 
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Cuando la participación accionaria de los accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicará 
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación, de 
acuerdo a lo indicado en el reglamento. 
 
La Compañía no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa 
de impuesto a las ganancias para los años 2015 y 2014 asciende a 22%. 
 
PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA. 
 
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, 
si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago 
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte de la 
Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin 
derecho a crédito tributario posterior. 
 
El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año 
el primer trienio al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se 
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económico respectivo.  Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su 
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice las 
verificaciones que correspondan. 
 
De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito se 
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el 
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario 
público, etc. 
 
Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 
Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo, 
deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta. 
 
La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2011 
(inclusive). 
 
La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue: 
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 Diciembre 
31, 2015  

Diciembre 
31, 2014 

 
  Ganancia antes de participación a los trabajadores     (1) 33,449,466  54,985,784 

(Menos/Más) Efecto de impuestos diferidos (76,521) 6,781,397 
(Más/Menos) Efecto de la aplicación NIIF 5,181,537  (12,396,767) 
(Menos) Ingresos por dividendos (1,493,308) (2,569,908) 
(Menos) Dividendos acción recibidos - (1,045,990) 
(Más) Resultado en revalorización de acciones 32,306  329,273 
(Menos) Venta activos fijos a Compañías relacionadas - (43,905) 
     
Base para cálculo de participación a los trabajadores 37,093,480  46,039,884 
15% Participación a los trabajadores             (Nota 14) (5,564,022) (6,905,983) 

   
Ganancia antes de participación a los trabajadores    (1) 33,449,466  54,985,784 
15% Participación a los trabajadores             (Nota 14) (5,564,022) (6,905,983) 
   
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 27,885,444  48,079,801 
(Más/Menos) Efecto de la aplicación NIIF 5,181,537  (12,396,767) 
(Menos) Ingresos por dividendos (1,493,308) (2,569,908) 
(Menos) Dividendos acción recibidos - (1,045,990) 
(Más) Resultado en revalorización de acciones 32,306  329,273 
(Menos) Venta activos fijos a Compañías relacionadas - (43,905) 
(Más) Gastos no deducibles 3,362,678  1,846,131 
(Más) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 322  592 
(Menos/Más) Efecto de impuestos diferidos (76,521) 6,781,397 
   
Ganancia gravable 34,892,458  40,980,624 

   
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversión 22% 22% 
   
Impuesto a las ganancias del período sin reinversión 7,676,341  9,015,737 
.  

 Impuesto a las ganancias del período                (2) 7,676,341  9,015,737 

 
El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue: 
 
 Años terminados en 

 

Diciembre 
31, 2015 

Diciembre 
31, 2014 

 
Saldo inicial 

 
5,934,050 

 
5,458,273 

Provisión del período                             (2) 7,676,341 9,015,737 
Pagos (5,934,050) (5,458,273) 
Compensación con retenciones en la fuente (2,177,868) (3,039,800) 
Compensación con anticipo al impuesto a la renta (233,817) (41,887) 

 
  

Saldo final 5,264,656 5,934,050 
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La conciliación de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue: 
 

 
Diciembre 

31, 2015 
Diciembre 

31, 2014 
   
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:   

 
  

Efecto de la aplicación NIIF -4.09% 5.67% 
Ingresos por dividendos 1.18% 1.65% 
Ganancia neta en revalorización de acciones -0.03% -0.15% 
Venta activos fijos a Compañías relacionadas 0.00% 0.02% 
Gastos no deducibles -2.65% -0.84% 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0.00% 0.00% 
Efecto de impuestos diferidos 0.06% -3.10% 
    
 -5.53% 3.25% 
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del período 27.53% 18.75% 
    
Tasa de impuesto a las ganancias del período 22.00% 22.00% 

 
19. IMPUESTOS DIFERIDOS. 

 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los 
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. 
 
Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que 
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros 
separados, fue como sigue: 
 
  Base Diferencia 

 
Tributaria Financiera Permanente Temporaria 

Diciembre 31, 2015:     
Clientes no relacionados 500,216 2,402,177 (1,901,961) - 
Activos producción en proceso 2,249,784 - 2,249,784 - 
Propiedades, maquinarias y 

equipos 174,754,821 208,778,765 (34,023,944) - 
Activos intangibles 33,321 46,994 (13,673) - 
Beneficios a empleados (3,591,650) (4,829,375) 1,237,725   

     

 
173,946,492 206,398,561 (32,452,069) - 
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  Base Diferencia 

 
Tributaria Financiera Permanente Temporaria 

Diciembre 31, 2014:     
Clientes no relacionados 898,549 2,800,510 - (1,901,961) 
Activos producción en proceso 2,249,784 - - 2,249,784 
Propiedades, maquinarias y 

equipos 184,172,623 223,217,500 (39,044,877) - 
Activos intangibles 72,399 91,961 (19,562) - 
Beneficios a empleados (3,944,477) (6,091,272) 2,146,795 - 

     
 183,448,878 220,018,699 (36,917,644) 347,823 

 
Los saldos de los impuestos diferidos, fueron como sigue: 
 

  Diciembre Diciembre 
 31, 2015 31, 2014 

Impuesto diferido por cobrar:   
Activos producción en proceso - 494,952 
 

  Impuesto diferido por pagar:   
Clientes no relacionados - (418,431) 

   

Impuesto diferido, neto:   
Impuesto diferido por cobrar - 494,952 
Impuesto diferido por pagar - (418,431) 

 
  

 
- 76,521 

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue: 
 
 Saldo Resultado  Saldo 
 inicial de período final 
Año terminado en diciembre 31, 2015:    

Clientes no relacionados (418,431) 418,431 - 
Activos Producción en proceso 494,952 (494,952) - 

    
 76,521 (76,521) - 

    
Año terminado en diciembre 31, 2014:    

Clientes no relacionados (1,235,319) 816,888 (418,431) 
Activos Producción en proceso 861,183 (366,231) 494,952 
Propiedades, maquinarias y equipos (6,586,928) 6,586,928 - 
Activos intangibles (5,670) 5,670 - 
Beneficios a empleados 261,858 (261,858) - 

    
 (6,704,876) 6,781,397 76,521 
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de 
compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros. 
 

20. CAPITAL SOCIAL. 
 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social está constituido por 100,083,039 
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulación, con un valor nominal de un 
dólar cada una. 
 
Con fecha 10 de julio de 2014 se realizó un aumento de capital por 31,000,000 mediante 
la reinversión de utilidades. 
 

21. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN. 
 
Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a los aportes recibidos de los accionistas de la 
Compañía entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo establecido en 
las Actas de Junta General de Accionistas. 
 
Con fecha 06 de Enero de 2015 la Junta General de Accionistas resolvió reclasificar el 
valor de 15,525,546 a la cuenta de Reserva por Valuación conforme establece la 
Resolución No. 00.Q.ICI.013 emitida por la Superintendencia de Compañías sobre las 
“Normas para la Valuación y Registro Contable de Propiedad, Planta y Equipo a Valor de 
Mercado”; y, el importe de 3,790,501 fue reclasificado a la cuenta de Ganancias 
Acumuladas. 
 

22. RESERVAS. 
 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta está conformada por: 
 
Reserva Legal.- La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de 
la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como 
mínimo el (50%) del capital suscrito y pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a 
los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 
 
Reserva Facultativa.- La reserva facultativa corresponde a la apropiación de las 
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de 
Junta General de Accionistas. 
 

23. OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 
 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde al registro contable de ganancias y/o 
pérdidas actuariales registradas en los informes de cálculos actuariales por beneficios a 
empleados estimados por un perito independiente. Ver (Nota 16). 
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24. RESULTADOS ACUMULADOS. 
 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta está conformada por: 
 
Ganancias acumuladas.- El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas y 
puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos, como la re 
liquidación de impuestos u otros. 
 
Capital adicional.- Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas 
reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, luego de aplicar el 
proceso de dolarización.  El saldo acreedor de esta cuenta solo podrá ser capitalizado 
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el 
caso de liquidación de la Compañía. 
 
Reserva por valuación.- Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de 
mercado de las propiedades, maquinarias y equipos.  El saldo acreedor de esta cuenta 
solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas 
y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber 
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 
 
Provenientes de la primera adopción a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la 
adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera 
“NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”. El 
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 
 

25. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a ingresos de contratos de construcción 
por 174,915,555 y 244,399,819 respectivamente. 
 

26. COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Años terminados en 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Mano de obra directa  50,685,507 60,364,950 
Otros costos indirectos de fabricación  85,046,134 119,657,861 
    
  135,731,641 180,022,811 
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27. OTROS INGRESOS. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue: 
 
  Años terminados en 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Dividendos  1,493,308 2,569,908 
Interés financieros  718,925 812,829 
Dividendos acción recibidos              (Nota 12)  - 1,045,990 
Ganancia en valoración de inversiones    (Nota 12)  44,606 - 
Reversión de provisiones por Jubilación Patronal  
                                         (Nota 16) 

 
2,145,312 - 

Otras rentas  5,594,064 5,309,150 
    
  9,996,215 9,737,877 

 
28. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Años terminados en 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Sueldos, salarios y demás remuneraciones  3,474,218 4,917,292 
Depreciaciones  2,918,714 2,797,305 
Impuestos, contribuciones y otros  1,427,141 1,340,766 
Arrendamiento operativo  488,275 277,446 
Aportes a la seguridad social   449,237 550,772 
Beneficios sociales e indemnizaciones  331,139 329,773 
Gastos de viaje  130,943 44,114 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales  129,515 1,239,964 
Mantenimiento y reparaciones  114,743 271,746 
Gastos de gestión   59,750 281,364 
Agua, energía, luz, y telecomunicaciones  29,222 70,626 
Promoción y publicidad  7,384 102,912 
Combustibles  6,494 14,949 
Transporte  123 2,388 
Seguros y reaseguros   - 37,783 
Otros gastos  5,234,417 4,999,983 
    
  14,801,315 17,279,183 
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29. GASTOS FINANCIEROS. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Años terminados en 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Intereses   559,009 366,777 
Gastos de financiamiento de activos  146,893 65,802 
Diferencia en cambio  2,745 545,245 
    
  708,647 977,824 

 
30. OTROS GASTOS. 

 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
  Años terminados en 
  Diciembre Diciembre 
  31, 2015 31, 2014 
    
Pérdida en venta de inversiones  76,912 - 
Pérdida en valuación de inversiones       (Nota 12)  - 329,273 
Otros gastos  143,789 542,821 
    
  220,701 872,094 

 
31. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 

 
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue: 
 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2015 31, 2014 
   
Cuentas por cobrar clientes relacionados   

Panamericana Vial S.A. Panavial 46,271,511 62,066,786 
Markam Cía. Ltda. 1,971,414 1,971,414 
Inestrucsur Cía. Ltda. 382,100 378,928 
Alfavial S.A. 250,329 252,263 
Palmarvial S.A. 71,786 - 
Caneybi Corp S.A. 13,349 - 
Consorcio HCC S.A. y Equitesa - 95,162 

   
 48,960,489 64,764,553 
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 Diciembre Diciembre 
 31, 2015 31, 2014 
   
Gastos pagados por anticipado   

Caneybi Corp S.A. 2,984,573 - 
Binexpro S.A. 2,000,000 2,000,000 
Panamericana Vial S.A. Panavial - 600,000 
HCC Sucursal Colombia 95,566 82,498 
Palmarvial S.A. - 15,029 
Consorcio HCC S.A. y Equitesa - 227,000 
Otras 110,000 110,000 

   
(Nota 9) 5,190,139 3,034,527 

   
Cuentas por pagar relacionadas   

Inestrucsur Cía. Ltda. 3,867,207 2,893,976 
Palmarvial S.A. 3,749,999 - 
Caneybi Corp S.A. 628,859 2,487,939 
Alfavial S.A. 495,885 95,930 
Binexpro S.A. 131,368 99,711 
Agroindustrial el Pongo S.A. 40,640 190,903 
Markam Cía. Ltda. 94,965 1,914 

   
 9,008,923 5,770,373 

   
Dividendos por pagar 1,759,614 7,867,400 

 
Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 
 
 Años terminados en, 
 Diciembre 

31, 2015 
Diciembre 

31, 2014 
   
Ingresos:   
Panamericana Vial S.A. Panavial   

Mantenimiento rutinario y periódico 174,903,150 243,309,399 
Arriendos 1,804,244 1,445,569 
Otros 5,750 - 
   

Caneybi Corp S.A.   
Mantenimiento de instalaciones 12,405 214,904 
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 Años terminados en, 
 Diciembre 

31, 2015 
Diciembre 

31, 2014 
   
Inestrucsur Cía. Ltda.   

Ventas de materiales de construcción 2,022,754 1,259,662 
Dividendos en efectivo - 136,958 
Dividendos acción - 405,530 
Servicios administrativos contables - 127,296 
Arriendos 102,429 98,803 
Venta activo fijo - 56,614 
Servicios logísticos - 52,700 
   

Alfavial S.A.   
Servicio logísticos y de bodegaje - 100,365 
Servicios administrativos contables - 127,296 
Ventas de materiales de construcción 233,921 17,503 
   

Markam Cía. Ltda.   
Mantenimiento de instalaciones - 80,594 
   

Palmarvial S.A.   
Reembolsos de gastos 71,247 - 

   
 179,155,900 247,433,193 

   
Gastos:   
Caneybi Corp S.A.   

Derecho uso marca 2,623,733 3,721,694 
Arriendo Oficinas 1,810,177 2,067,700 
Compra de activo fijo - 23,538 
Reembolsos de gastos 49,312 50,332 
   

Agroindustrial El Pongo S.A.   
Servicio logístico 240,000 240,000 
Obras de contratistas - 177,750 
   

Inestrucsur Cía. Ltda.   
Obras de contratistas 10,738,576 12,730,773 
   

Binexpro S.A.   
Arriendo Oficinas 288,516 280,336 
Reembolso de gastos 341 468 
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 Años terminados en, 
 Diciembre 

31, 2015 
Diciembre 

31, 2014 
   
Markam Cía. Ltda.   

Arriendo Oficinas 566,845 546,779 
Reembolso de gastos 23,262 24,875 
   

Alfavial S.A.   
Mano de obra - 134,563 
Compra de inventario - 270,508 
Misceláneos 1,530,796 1,309,766 

   
Panamericana Vial S.A. Panavial   

Reembolso de gastos - 7,820 
Gastos de peaje - 795 

   
 17,871,558 21,587,697 
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32. CONTRATOS 
 
A continuación, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Compañía con sus clientes vigentes al 31 de diciembre 
de 2015 y 2014: 
 

# N° Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante 
Plazo 

Fecha de 
inicio 

Fecha de 
finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

A) General 
Construcción, Rehabilitación y Mantenimiento 
Carretera "Guayllabamba - Rumichaca y Aloag - 
Riobamba" y sus obras de ampliación del mismo tramo. 

PANAMERICANA 
VIAL S.A. 
PANAVIAL 

N/A 1-ago-10 

Hasta que 
las partes 
den por 

terminado 

En función de 
las planillas 
mensuales 
por obra 

ejecutada 

        

B) 

Contrato 
Original 

Construcción (30 meses) y Mantenimiento (24 meses) de 
la carretera Selva Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre 
- Saguangal, Construcción de los Puentes sobre los Ríos 
Quinde, San Andrés, Chalcayacu, Chontal y Magdalena 
de la Provincia de Imbabura. 

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

30 meses 
24 meses 

1-sep-06 

29-nov-09 
(Recepción 
definitiva 
Abr-14) 

13,429,840 

Contrato 
Complementa

rio N° 1 

Disminuir, suprimir, incrementar cantidades y crear 
rubros respecto al contrato principal para los trabajos 
de Construcción y Mantenimiento de la carretera Selva 
Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre - Saguangal, 
Construcción de los Puentes sobre los Ríos Quinde, San 
Andrés, Chalcayacu, Chontal y Magdalena de la 
Provincia de Imbabura. 

N/A 3-sep-08 N/A 4,227,189 
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# N° Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante 
Plazo 

Fecha de 
inicio 

Fecha de 
finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

B) 

Contrato 
Complementa

rio 
Modificatorio 

N° 1 

Corregir el error manifiesto de hecho incurrido en la 
cláusula séptima.- Plazo, numeral 7.01 del Contrato 
Complementario N° 1 y el plazo del Contrato Principal. 

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

10 meses 15-jun-09 

29-sep-10 
(Recepción 
definitiva 
Abr-14) 

N/A 

Orden de 
Cambio N°1 

Se incrementó el monto contractual de la Construcción 
y Mantenimiento de la carretera Selva Alegre - Quinindé 
tramo Selva Alegre - Saguangal, Construcción de los 
Puentes sobre los Ríos Quinde, San Andrés, Chalcayacu, 
Chontal y Magdalena de la Provincia de Imbabura. 

4 meses 1-sep-10 

29-ene-11 
(Recepción 
definitiva 
Abr-14) 

3,665,833 

Contrato 
Complementa

rio 
Modificatorio 

N° 2 

Se determina que la fuente de financiamiento para el 
pago de la obligaciones del contrato es la Partida N° 
2010 520 9999 0000 24 00 079 001 750105 1000 202 2004 
4018 caf-cfa-3210 carretera Selva Alegre - Quinindé 
tramo Selva Alegre - Saguangal. 

N/A 15-sep-10 

20-ago-10 
(Recepción 
definitiva 
Abr-14) 

N/A 

Orden de 
Cambio N°2 

Ampliación de plazo contractual carretera Selva Alegre 
- Quinindé tramo Selva Alegre - Saguangal. 

30 días 28-ene-11 

28-feb-11 
(Recepción 
definitiva 
Abr-14) 

N/A 

Contrato 
Complementa

rio N° 2 

Incrementar, suprimir y disminuir rubros de los 
establecidos en el contrato principal carretera Selva 
Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre - Saguangal. 

10 meses 28-feb-11 

28-dic-11 
(Recepción 
definitiva 
Abr-14) 

1,475,209 
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# N° Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante 
Plazo 

Fecha de 
inicio 

Fecha de 
finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

B) 

Contrato 
Complementa

rio N° 3 

Por razones de carácter técnico aprobadas por el MTOP, 
se cambia el alcance de los trabajos establecidos en el 
contrato original; de capa de rodadura de hormigón 
asfáltico mezclado en planta e=5 cm, a nivel de 
sub-base clase 3; desplazamiento del eje de la vía en el 
sector del Chontal aproximadamente 50 m y creación de 
nuevos rubros para la ejecución del mantenimiento de 
la obra. MINISTERIO DE 

TRANSPORTE Y 
OBRAS PÚBLICAS 

24 meses 10-nov-11 

28-dic-11 
(Recepción 
definitiva 
Abr-14) 

(444,541) 

Acta de 
Recepción 
Provisional 

Construcción (30 meses) y Mantenimiento (24 meses) de 
la carretera Selva Alegre - Quinindé tramo Selva Alegre 
- Saguangal, Construcción de los Puentes sobre los Ríos 
Quinde, San Andrés, Chalcayacu, Chontal y Magdalena 
de la Provincia de Imbabura. 

N/A N/A 

18-ene-12 
(Recepción 
definitiva 
Abr-14) 

N/A 

Acta de 
Recepción 
Definitiva 

N/A N/A 22-abr-14 N/A 

        

C) 
Contrato 
Original 

Rehabilitación y Mantenimiento de la Carretera Santo 
Domingo - Esmeraldas ubicado en las Provincias de 
Santo Domingo de los Tsáchilas y Esmeraldas. 

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 
18 meses 20-ago-08 

5-mar-10 
(Recepción 
definitiva 
Sep-14) 

32,309,640 
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# N° Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante 
Plazo 

Fecha de 
inicio 

Fecha de 
finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

C) 

Contrato 
Complementa

rio N° 1 

Creación y Disminución e Incremento de Rubros para 
Ejecutar los Trabajos de Rehabilitación y 
Mantenimiento de la Carretera Santo Domingo - 
Esmeraldas mediante colocación de Pavimento Rígido 
de Hormigón en reemplazo de Capa de Rodadura de 
Hormigón Asfáltico mezclado en Planta y 
complementación de drenaje. 

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

18 meses 8-dic-08 

8-jun-10 
(Recepción 
definitiva 
Sep-14) 

15,754,935 

Contrato 
Modificatorio 

Rehabilitación y Mantenimiento de la Carretera Santo 
Domingo - Esmeraldas con la finalidad de precisar el 
Objeto del Contrato, en el sentido de que el pavimento 
rígido se hará exclusivamente en el Tramo La 
Independencia - Quinindé. 

N/A 20-abr-09 

8-jun-10 
(Recepción 
definitiva 
Sep-14) 

N/A 

Contrato 
Modificatorio 

Rehabilitación y Mantenimiento de la Carretera Santo 
Domingo - Esmeraldas con la finalidad de cambiar el 
período de evaluación de los trabajos ejecutados, el 
período de presentación de las planillas y sus reajustes, 
quedando establecido planillas mensuales y no 
bimensuales. 

N/A 11-feb-10 N/A N/A 
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# N° Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante 
Plazo 

Fecha de 
inicio 

Fecha de 
finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

C) 

Contrato 
Complementa

rio N° 3 

Rehabilitación y Mantenimiento de la Carretera Santo 
Domingo - Esmeraldas se incrementan rubros del 
contrato principal, para variar la sección transversal de 
la Vía Santo Domingo -Quinindé - Esmeraldas en el 
tramo Santo Domingo - Quinindé de 2 a 4 carriles, 
cambio de capa de rodadura de hormigón asfáltico 
mezclado en planta por pavimento rígido de hormigón 
hidráulico y obras complementarias en el mismo tramo; 
mantenimiento periódico del Tramo II Quinindé - 
Esmeraldas y construcción de variantes e intervención 
de zonas inestables; de conformidad con el cuadro de 
rubros, descripción y precios unitarios y totales. 

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

6 meses 8-jun-10 

7-dic-10 
(Recepción 
definitiva 
Sep-14) 

N/A 

Orden de 
Cambio N° 1 

Establecer los volúmenes de obra adicionales para la 
continuación de los trabajos de ampliación en el Tramo 
Santo domingo - Quinindé de 2 a 4 carriles; capa de 
rodadura de hormigón hidráulico y obras 
complementarias; y en el  Tramo II Quinindé - 
Esmeraldas y construcción de variantes e intervención 
de zonas inestables y mantenimiento periódico. 

111 días 20-oct-10 

28-mar-11 
(Recepción 
definitiva 
Sep-14) 

30,000,000 
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# N° Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante 
Plazo 

Fecha de 
inicio 

Fecha de 
finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

C) 

Orden de 
Cambio N° 2 

Incrementar el presupuesto para continuar con los 
trabajos de pavimentación a 4 carriles hormigón 
hidráulico y obras complementarias en el Tramo I Santo 
Domingo -Quinindé; y los trabajos de pavimentación 
con hormigón asfáltico en las variantes y zonas críticas 
del Tramo II Quinindé - Esmeralda; rehabilitación del 
mismo tramo mediante reciclado y colocación de 
carpeta asfáltica. 

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

19 meses  
5 días 

28-mar-11 

2-nov-12 
(Recepción 
definitiva 
Sep-14) 

66,009,332 

Contrato 
Complementa

rio N° 4 

Incrementan cantidades, se suprimen rubros 
contractuales y se crean rubros nuevos para realizar la 
señalización horizontal y vertical, dispositivos de 
seguridad y construcción del Puente Tatica; además se 
disminuye el período para la Etapa de Mantenimiento de 
48 a 6 meses  Carretera Santo Domingo - Esmeraldas. 

180 días 18-jun-12 

30-jun-13 
(Recepción 
definitiva 
Sep-14) 

N/A 

Orden de 
Cambio N° 3 

Ajuste a las cantidades de obra de varios rubros para 
continuar con los trabajos objeto del Contrato 
Complementario N° 4  Carretera Santo Domingo - 
Esmeraldas. 

181 días 28-sep-12 

30-jun-13 
(Recepción 
definitiva 
Sep-14) 

21,835,359 

Orden de 
Cambio N° 4 

Ampliación de plazo para concluir con las obras del 
proyecto, obras de infraestructura en la Av. Simón Plata 
Torres, estabilización de asentamientos y rehabilitación 
cruce la Unión  Carretera Santo Domingo - Esmeraldas. 

120 días 27-jun-13 

30-oct-13 
(Recepción 
definitiva 
Sep-14) 

1,825,819 
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# N° Contrato Objeto del Contrato 
Empresa 

Contratante 
Plazo 

Fecha de 
inicio 

Fecha de 
finalización 

Monto del 
Contrato 

US$ 

C) 

Acta de 
Recepción 
Provisional Rehabilitación y Mantenimiento de la Carretera Santo 

Domingo - Esmeraldas ubicado en las Provincias de 
Santo Domingo de los Tsáchilas y Esmeraldas. 

MINISTERIO DE 
TRANSPORTE Y 

OBRAS PÚBLICAS 

N/A N/A 7-feb-14 N/A 

Acta de 
Recepción 
Definitiva 

N/A N/A 30-sep-14 N/A 

D) 

Escritura 
Constitución del Consorcio Herdoíza Crespo 
Construcciones S.A. y Equitesa Equipos y Terrenos S.A. CONSORCIO 

HERDOÍZA CRESPO 
CONSTRUCCIONES 

Y EQUITESA 
EQUIPOS Y 

TERRENOS S.A. 

N/A 20-dic-06 N/A N/A 

Acta de 
Recepción 
Definitiva 

Reconstrucción y mantenimiento de carretera 
Rocafuerte - Tosagua 30.1 km 

N/A N/A 22-jun-14 N/A 

Escritura 
Escritura de Disolución del Consorcio Herdoíza Crespo 
Construcciones S.A. y Equitesa Equipos y Terrenos S.A. 

N/A N/A 21-jul-14 N/A 
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33. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio: 
 
  Diciembre31,2015 Diciembre31, 2014 
  Corriente No corriente Corriente No corriente 
 Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo 
                  
Activos financieros medido al valor razonable: 
Efectivo y equivalentes al efectivo 13,571,428 13,571,428 - - 5,418,017 5,418,017 - - 
Activos financieros disponibles para la venta 14,757,150 14,757,150 - - 2,505,328 2,505,328 - - 
 
Activos financieros medido al costo amortizado: 
Documentos y cuentas por cobrar clientes 

relacionados 2,402,177 2,402,177 - - 2,800,510 2,800,510 - - 
Documentos y cuentas por cobrar clientes no 

relacionados 48,960,489 48,960,489 - - 64,764,553 64,764,553 - - 
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 48,468 48,468 - - 82,066 82,066 -  
  

  Total activos financieros 79,739,712 79,739,712 - - 75,570,474 75,570,474 - -
          
Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 
Cuentas y documentos por pagar (11,072,598) (11,072,598) - - (30,891,835) (30,891,835) (800,274) (800,274) 
Cuentas por pagar relacionadas (9,008,923) (9,008,923) - - (5,770,373) (5,770,373) - - 
Anticipos de clientes (32,536) (32,536) - - (37,000) (37,000) - - 
Otros pasivos corrientes (6,647) (6,647) (914,730) (914,730) (13,263) (13,263) (1,011,595) (1,011,595) 
  
Total pasivos financieros (20,120,704) (20,120,704) (914,730) (914,730) (36,712,471) (36,712,471) (1,811,869) (1,811,869) 
  
Instrumentos financieros, netos 59,619,008 59,619,008 (914,730) (914,730) 38,858,003 38,858,003 (1,811,869) (1,811,869) 
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Valor razonable de los instrumentos financieros. 
 
La administración considera que los importes en libros de los activos y Pasivos 
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se 
aproximan a su valor razonable. 
 

34. CONTINGENTES. 
 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no 
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, así como no se 
han determinado cuantías por posibles obligaciones que requieran ser registradas en 
los estados financieros separados adjuntos. 
 

35. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 
 
La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes 
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, está orientada a regular con fines tributarios las 
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de 
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar 
el Principio de Plena Competencia (Arm’sLength). 
 
Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de 
Rentas Internas establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia. 
 
En concordancia a lo señalado en el párrafo anterior, el Servicio de Rentas Internas 
estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de 
la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen 
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares de los 
Estados Unidos de América (USD 3,000,000.00) deberán presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas.  Si tal monto es superior a los quince millones 
de dólares de los Estados Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos 
pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 
 
Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No 
realicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes; y iii) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. 
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EL Art. 84 del Reglamentopara la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto
ala Renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,000.

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, conforme el análisis de la normativa vigente la
Compañía no está obligada a la presentación del Informe Integral de Precios de

Transferencia ni está obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

36. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.- No se han aplicado sanciones
a la Compañía, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2015y 2014.

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones significativas a la
Compañía, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014.

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisión de estos
estados financieros separados (marzo 7, 2016), excepto lo mencionado a continuación,
nose tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretación de los mismos.

   ing. Mareclo ero
Gerente General
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA.
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ALFAVIALSA,
(Una Subsiglaria de Merdoiza Crespo Construcciones5.4.)

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
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ANSAVIAL S.A.
(Una Subsidiaría de Hexdolza Crespo Construcciones S.A)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRLeONIO
(Expresadosen dólares)
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ALFAVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdolza Crespo Construcciones S.A )
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO

(Expresados en dólares)
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Dayangrá Salazar
Contador General
Reg, Mo. 17365

Ing. Marcelo Merdoiza Guerrero
Gerente Genera!
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ALFAVIAL S.A.
Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

(Expresados en dolares)
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ACTIVIDADESDE INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO

AL 1 de diclemre de 2015, la Compar
porel aho 2014 y 21,321 porel año 2015

 

 

Ing.Marcelo Herdoiza Guerrero
Gerente General

se apcepl de la reserva leal utlitanda resultados acumulados por 47,152 correspondientes a 25,831
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.

a. Nombre dela entidad.
“ALFAVIAL S.A.”

RUCdela entidad.
1792017343001

Domicitio de ta entidad.
Abraham Lincoln N26-27 y San Ignacio.

Formalegal de la entidad.
Sociedad Anónima.

País de incorporación de la entidad,
Ecuador.

Descripción de las operaciones de la entidad.

Alfavial S. A., fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quito

Ecuador. Su objetivo principal es la asesoría, instalación y explotación en vías
concestonadas, asesoría sobre la instalación de toda clase de anuncios y rótulos
publicitarios que se empleen en tas vías concesionadas y efectuar el cobro de los
derechos de publicidad y propaganda.

Desde el mes de mayo del año del 2013, la Compañía presta servicios de
fabricación de material vial para sus relacionadas Panamericana Vial S.A.
PANAVIAL S.A. y Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Las acciones de Compañía están distribuidas de la siguiente manera:

 

 

Nombre del accionista Acciones A

Marcelo Herdoíza Daniel Guerrero 1 0,01%

Herdoíza Crespo Construcciones S.A. 209,999 80,77%
Guillermo Cisneros 50,000 19,22%

260,000 100%

El control de la compañía es ejercido por Herdoíza Crespo Construcciones S.A.
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

Una descripción de las principales politicas contables utilizadas en ta preparación de sus
estados financieros se presenta a continuación:

2.1. Bases de preparación,

2.2.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramentey sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
críticas. También exige a la Administración de la Compañía queejerza su juicio
en el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Nota 4, se revelan las
áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipótesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Medición delos Valores razonables

De acuerdo a NIF No. 13 "Medición de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría
por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado
principal (o más ventajoso) en la fecha de la medición en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientementede sí ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración.

Cuandose utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un activo o un pasivo medidoa valor razonable tiene un precio comprador
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios
comprador-vendedor que sea el más representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizará para medir el valor razonable independientemente de
dóndese clasifique el dato de entrada en la jerarquía del valor razonable.

Para determinación del valor razonable requiere la clasificación de todos los
activos y pasivos en función de su metodología de valoración, que se definen a
continuación:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2.3,

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) a indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: valoración mediante técnicas en las que se utitizan variablessignificativas
no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicación.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabiftidad (1ASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes al año 2015:

 

 

Norma Título Publicación Vigencia

Modificaciones
NIC 16 lades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 27 Estadosfinancieros Ago-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Sep-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Dic-14 Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-16

NHF 10 Estados Financieros Consolidados Sep-14 Ene-16
NIE 19 Estados Financieros Consolidados Dic-14  Ene-16
NIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIF 12 información a Revelar sobre Participaciones Dic-14 £ne-16

en Otras Entidades

Normas
NIC 1 Presentación de estados financieros Dic-14 Ene-16
NuF 9 Instrumentos financieros Jubt4 Ene-18
NIF 9 Instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha
NIF 14 Cuentas regulatonasdiferidas Ene-14 Ene-16
NIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 £ne-17

Mejoras
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Información financiera intermedia Sep-14 Ene-16
NUFS Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NUEZ Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16

10
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen delas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2.4.

2.5.

2.6.

2,7.

2.8.

La Administración de la Compañía no adoptó anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicación de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopción no tendrá impactosignificativo en sus estados financieros de períodos
posteriores,

Moneda funcional y de presentación.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera.
La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados
Unidos de América.

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su

vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desdela fecha de cierre de tos estados financieros y come ho corrientes cuando
es mayora ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contablese registran las partidas de alta liquidez, se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal. Si hubieran importes en moneda

extranjera se convierten a la tasa de cambio decierre de los estados financieros;

si hubieran sobregiros bancariosse ciasifican comoobligaciones con instituciones
financieras.

Cuentas por cobrar clientes relacionados.

En este grupocontable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando comotal a:
valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deteriora del valor
(si los hubiere).

inventarios,

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación.

41
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ALFAVIALS.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2.9.

Medición inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o
producción para dartes su condición y ubicación actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas simitares (incluye

importaciones en tránsito).

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor, El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negacia menosles costos estimados para terminar su producción
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Maquinarias, equiposy vehículos.

La Compañía registra en este grupo contable a tado bien tangible adquirido para
su uso en la producción o summnistro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propósitos administrativos, si, y sólo sí: es probable que la
entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medición inicial.- Las maquinarias, equipos y vehículos se medirán a su costo,
mismo que incluye: su precio de adquisición, incluidos los aranceles de
importación y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir
cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarías para que pueda
operar de la formaprevista por la Administración y la estimación inicial de los
costos de desmantelamientoy retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el
que se asienta,

Medición posterior.- Las maquinarias, equipos y vehículos se medirán a su costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del vator (modelo del costo).

Los desembotsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparación y conservación serán reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del período en el que se incurre, mientras que aquellos
desembatsos significativos que mejorenal activo serán capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de maquinarias, equipos y vehículos se
calculan comparandolos ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrará en el estado de resultados integral del período
comootros ingresos u otros gastos.

2
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumende tas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2.10,

2.11.

Método de depreciación.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado dei
período con base en el método lineal sobre las vidas útites estimadas por la
Administración de la Compañía.

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado comosigue:

 

Vida útil Valor residual

Maquinaria y equipo hasta 10 años 2,5%
Vehículos hasta 5 años 25% sobre valor del activo
Equipo de computación hasta 3 años Cero(*)

(*) A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Cuentas y documentos por pagarno relacionados / relacionados.

La Compañía registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores adquiridos en el curso normal de negocio y otras obligaciones
tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos de clientes y otros pasivos
corrientes. Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
suetdo, vacaciones, etc.); obligaciones con el lESS y participación a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del período en el
que se generan.

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones Legales vigentes; representa el 15% sobre ta utilidad contable de la
Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del período.

Pasivos_no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscnto y calificados en la Superintendencia de Compañías y
Valores aplicando el método de ta unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligación futura.
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2,12,

2.13,

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuestoal valor agregado e impuestoa la renta, así como
los anticipos de impuestoa la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Adrmnistración Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto la renta.

Impuesto a las ganancias, - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determinasobre la base imponible
calculada de acuerdo conlas disposiciones legates y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del pertodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferida.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del período o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina ta
diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo deactivos Financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos derecibir ftujos de efectivo del activo han
terminado;o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligación de pagarla totalidad de tos flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente

todos los nesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.
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2.14,

2.15.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligación de
pago se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del rmsmo
prestatano, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del período.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propósitos específicos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos
por ganancia o pérdida actuarial.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre tas cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolución de Junta General de
Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y los costos

incurridos o por incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con
fiabilidad. Están conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de señalética
vertical y misceláneos, surgen cuando se han transferido los mesgos y ventajas de
tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compañía no
conserva para sí ninguna implicación en la gestión de los bienes nt retiene el
control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestación recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos.

15
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ALFAVIAL, S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen delas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2.16.

2.17.

2.18.

2.19.

Prestación de servicios,- en este grupo contable se registran las ventas de
instalación, desinstalación de señalética vertical, montaje y desmontaje,
mantenimiento y reparación de semaforización y misceláneos. Se miden
considerando el grado de terminación de la prestación del servicio al final del
período sobre el que se informa.

Costos y gastos,

Costo de producción y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengoy son clasificados de
acuerdo a su función como: de administración, financieros y otras.

Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el
cual se tiene información financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administración para la toma de decisiones respecto de la asignación de
recursos y la evaluación de los resultados. La Compañía opera como un
segmento único.

Medio ambiente.

La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de tas que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismosfiscalizadores.

Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operación se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademáslos
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquelios flujos
que no están definidos como de inversión o financiamiento.

Es necesario mencionar queel concepto operacional utilizado en este estado, es
más amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2.20. Cambios de políticas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en

políticas y estimaciones contables respecta al ejercicio anterior.

2.214. Reclasificaciones.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentación de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015,

POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS.

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administración de riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por ka Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Compañía revisa
regularmentelas políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen Los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,logrando la obtención de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentosfinancieros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el mesgo de que unade las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes relacionados (Nota 22), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar ta máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentración det riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de tos activos financieros que no están en mora ní deteriorados
dependen de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc,

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.
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Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obtigaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputación de la Compañía.

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la
Administración:

Corriente No cornente

 

Entre más de
1 y 12 meses 12 meses

Año terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar 39,491 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 255,545 .

295,036 -

Año terminadoen diciembre 31, 2014:

 

Cuentas y documentos por pagar 92,923 .
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 254,524 -

347,447 -

Riesgo de mercado.

Esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compañía clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de resgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonableo los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o tos flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de

varlaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primascotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

18
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy
pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación:

Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada período contable se evalúa la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad;
cuando el valor en tibros excede su valor futuro de recuperación se considera
detenoro. El vator del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del período.

Provisión por obsolescencia de inventanos.- al final de cada período contable se evalúa
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparandoel saldo
en libros y el valor recuperable resultante del anátisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y trempo máximo de stock de inventarios; cuandoel valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera deteriora,
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del período.

Provisión por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada período contable se
evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los
inventarios comparandoel saldo en libros y el vator neto realizable tomando en cuenta
Los prectos de venta menos los costos de venta para productos terminadosy los precios
de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para materias primas;
cuandoel valor en librosdelos activos excede su valor neto de realización se considera
deterioro.

El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del período.

Vidasútiles y valores residuates.- at final de cada periodo contable se evalúan las vidas
útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Útiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientesajustes contables de manera prospectiva,
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Deterioro de activos no corrientes. La Compañía evalúa periódicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar detenorado de acuerdo con ta NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimación del monto recuperabledel activo. En el caso dela plusvalía y de los activos
intangibles que posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en Uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientesde otros activos e gruposde activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperabie. Al
evaluarel valor en uso,tos flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tíempo del dinero y los riesgos específicos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación
aproptado. Estos cálculos son corrobarados por múltiplos de valuación u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podría ya no existir o haber dismmuido. Si existe tal indicador, la
Compañía estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por deterioro.

Sí ese es el caso, el vator en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en líbros que habría
sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en años anteriores.

Tat reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluación.
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(Expresadas en dólares)

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa,utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible
u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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AAA

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Barcos 2,809 40,733
Caja 300 400

3,109 41,133
A

6. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Inventario de productos en proceso 66,759 352,283
Inventario de repuestos, herramientas y accesorios 20,402 18,796
Inventario de productos terminados y mercaderías en
almacén 40,849 1,550

Otros inventarios 121,423 138,184

249,433 510,813

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a crédito tnbutario a favor de la
Compañía por impuestoal Valor Agregado por 50,760 y 90,300, respectivamente.

8. MAQUINARIAS, EQUIPOS Y VEHÍCULOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Maquinaria, eguipos y vehículos, neto:
Maquinaria y equipo 132,196 153,496
Vehículos 129,128 144,589
Equipo de computación 886 2,761

262,210 300,846
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Diciembre
31, 2015

Maquinaria, equipos y vehículos, costo:
Maquinaria y equipo 171,332
Vehículos 159,377
Equipo de computación 5,622

336,331

Diciembre
31, 2014

176,430
159,377

5,622

341,429

Maguinaria, equipos y vehículos, depreciación:

 

 

 

Maquinaria y equipo (39,136) (22,934)
Vehículos (30,249) (14,788)
Equipo de computación (4,736) (2,861)

(74,121) (40,583)

262,210 300,846

Los movimientos de maquinarias, equipos y vehiculos, fue como sigue:

Maquinaria y Equipos de
Concepto equipo Vehículos computación Total

Año terminado en diciembre 31, 2015:

Saldo inicial 153,496 144,589 2,761 300,846
Baja (4,693) - - (4,693)
Gasto depreciación (16,607) (15,461) (1,875) (33,943)

Saldofinal 132,196 129,128 886 262,210

Año terminado en diciembre 31, 2014:

 

Saldoinicial 120,140 74,522. 3,589 198,251
Adiciones 48,318 80,985 918 130,221
Gasto depreciación (14,962) (10,918) (1,746) (27,626)

Saldo final 153,496 144,589 2,761 300,846
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9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015

Proveedoreslocales 38,639
Provisión proveedores 852

39,491

Diciembre
31, 2014

73,332
19,591

92,923

10, PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Porbeneficios de ley a empleados 32,148 71,429
Participación trabajadores por pagar (1) (Nota 12) 50,127 56,563
Conel 1ESS 6,115 13,063

88,390 141,055

(1) El movimiento de participación a trabajadores por pagar, fue comosigue:

Años terminados en
 

 

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldoinicial 56,563 11,272
Provisión del año 50,127 56,563
Pagos (56,563) (11,272)

Saldo final 50,127 56,563
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11. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Jubilación patronal (0 9,309 9,167
Desahucio Q) 5,827 -

15,636 9,167

(1

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo iniciat 9,167 3,351
Costo laboral por servicios actuales 7,077 4,059
Costo financiero 599 235
(Ganancia) Pérdida actuarial (4,151) 1,976
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (2,883) (454)

Saldo final 9,809 9,167
A

(2) El movimiento de la provisión para desahucio, fue como sigue:

Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial - “
Ajuste de años anteriores al saldo inicial 1,828 -
Costo taboral por servicios actuales 5,244 -
Costo financiero 117 -
Pérdida actuarial 985 -
Beneficios pagados (2,347) .

Saldo final 5,827 -

El movimiento de la provisión para jubilación patronal, fue como sigue:

Años terminados en
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Las hipótesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%

Tasa de incrementosalarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tabla de rotación (promedia) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002 TM 1ESS 2002

El anátisis de sensibilidad muestra la siguiente información:

Jubilación Patronal:

Tasa de descuento
Vanación OBD (tasa de descuento - 0.5%)
impacto % en el OBD (tasa de descuento - 9.5%)
Vanación OBD (tasa de descuento + 0,5%)
impacto% en el OBD(tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incrementosalarial
Vanación OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%)
Impacto % en el 08D (tasa de incremento salanal + 0.5%)
Vanación 0BD (tasa de incrementosalartal - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%)

Tasa de mortalidad
Variación OBD (tasa de mortalidad + t año)
Impacto% en el OBD(tasa de mortalidad + 1 año)
Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año%)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 año)

Desahucio:

Tasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variación 08D (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

1,498 1,475
15% 16%

(1,286) (1,256)
-13% -14%

1,542 1,522
16% 17%

(1,330) (1,302)
-14% -14%

(284) 266
-3% -3%
281 263
3% 3%

Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

858 292
15% 16%

(740) (249)
-13% -14%
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Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de incremento salanal
Variación 0BD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 883 301
Impacto % en el OBD (tasa de mcrementosalarial +
0.5%) 15% 16%
Variación OBD(tasa de incremento salarial - 0.5%) (765) (258)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -13% -14%

Tasa de mortalidad
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) (169) (53)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 año) -3% -3%
Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 añoX) 167 E74
Impacto % en el 0BD (tasa de mortalidad - 1 año) 3% 3%

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre

32015
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a tas ganancias por pagar (2) 38,744 45,261
Retenciones en la fuente de IR por pagar 5,781 8,447
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 1 66

44,526 53,774

IMPUESTO Á LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicandola tasa del 22%. Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estarán sujetasa la tarifa impositiva
det veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando la participación directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes de menor
imposición, sea igual o superior al 50% del capital social a de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad,se tiquidará el Impuesto a la Renta,a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicará en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto,
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Cuando la participación accionaria de los accionistas, socios, partícipes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición sea menoral 50%, la tarifa del 25% apticará
sobre la proporción de ta base imponible que corresponda a dicha participación, de
acuerdo a lo índicado en el reglamento.

La Compañía no se encuentra inmersa en tas disposiciones antes mencionadas, la tasa

de impuesto a las ganancias para los años 2015 y 2014 asciende a 22%.

PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
sí el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte de la
Admmistración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer ta devolución del anticipo mínimo a las
sociedades por un ejercicio económico cadatrienio se considerará como el primer año
el primertrienio al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el
ejercicio económico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria, para querealice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdoa lo dispuesto en el Árt. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremato,el

apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
público, etc.

Sí el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinadoenel ejercicio respectivo,
deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a ia Renta.

La Compañía nohasido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitución.

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a ta tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue corno sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2014

Ganancia antes de participación a los trabajadores (1) 327,375 385,443
Mas, (menos) Efecto de impuestos diferidos . 183
(Menos) Efecto de la apticación NIIF 6,804 (8,540)

Baseparacálculo de participación a los trabajadores 334,179 377,086
15% Participación a los trabajadores (Nota 10) (50,127) (56,563)

Ganancia antes de participación a los trabajadores (1) 327,375 385,443
15% Participación a los trabajadores (50,127) (56,563)

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 277,248 328,880

(Menos) efecto dela aplicación NIF 6,804 (8,540)
(Más) gastos no deducibles 7,025 1,101
Más, (menos) efecto de impuestos diferidos 183

Ganancia gravable 291,077 321,624

Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversión 22% 22%

impuesto a las ganancias del período Q) 64,037 70,757

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Años terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 45,261 3,295
Provisión del período (2) 64,037 70,757
Pagos (45,261) (3,295)
Compensación con retenciones en la fuente (25,293) (25,496)

Saldo final 38,744 45,261
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13,

La conciliación de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Efecto de ta aplicación NHF -0,54% 0.57%
Gastos no deducibles -0,56% -0.07%
Efecto de impuestos diferidos 0,00% -0.01%

-1,10% 0.49%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del período 23,10% 21.51%

Tasa de impuesto a las ganancias del período 22,00% 22.00%

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente

reconocidoel derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y tos
impuestosdiferidos se refieren a la misma autoridad fiscat.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
comosigue:

Base Diferencia
Fiscal Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2015:

 

Maquinaría, equipo y vehículos 247,841 262,210 (14,369) -
Beneficios a empleadosa largo
plazo (5,827) (15,636) 9,809 -

242,014 246,574 (4,560) -

Diciembre 34, 2014:

 

Maquinaria, equipo y vehículos 284,466 300,846 (16,380) -
Beneficios a empleados a largo
plazo - (9,167) 9,167 -

284,466 291,679 (7,213) -
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14.

15.

16.

17.

El movimiento del impuesto diferido, fue comosigue:

Saldo Resultado Saldo
inicial___ de período Final

Año terminado en diciembre 31, 2014;
Beneficios a los empleadoslargo plazo 737 (137) -
Maquinaria, equipo y vehículos (921) 921 -

(184) 134 -

CAPITAL SOCIAL.

AL 31 de diciembre de 2015 está constituido por 260,000 acciones ordinarias con un

valor nominal de un dólar cada una.

Mediante escritura pública del 8 de julto de 2014, se efectuó un aumento de capital por
250,000 con aportes para futuras capitalizaciones (Nota 15).

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN.

AL 31 de diciembre de 2015, corresponde a aportes recibidos de los accionistas de la
Compañía entrega para futuros aumentos de capital de acuerdo a lo establecido en la
Acta de Junta General de Accionistas.

El 8 de julio de 2014 con escritura pública se realizá un aumento de capital por 250,000
(Nota 14).

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de la utilidad
líquida anual sea aproprada como reserva legal, hasta que esta alcance como mínimo el
(50%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a tos
accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pera puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentarel capital.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta está conformada por:

Ganancias acumuladas. - El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidación de impuestos u Otros.
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AAA

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Ingresos por venta de bienes (1) 1,992,671 2,039,432
Otros ingresos operacionales - 21,694

1,992,671 2,061,126
A]

(0)  AL31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye ingresos con partes relacionadas por
1,982,349 y 2,061,126 respectivamente (Nota 21).

19. COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
 

Costos directos de producción 1,232,891 1,302,614
Mano de obra directa 7,920 -
Costos indirectos de fabricación 118,524 122,762

1,359,335 1,425,376
a

20. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Honorarios 127,296 127,296
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 92,163 103,097
Aportesa la seguridad social 18,742 17,345
Arrendamiento oficina 10,883 12,042

Suman y pasan 249,084 259,780
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21.

Años terminados en,

Diciembre
31, 2015

Surnan y vienen 249,084
Beneficios sociales e indemnizaciones 13,614
Gasto planes de beneficios a empleados 7,077
Gastos de gestión 205
Liz 1,048

Depreciaciones 706
Impuestos y contribuciones 6,892
Promoción y Publicidad 1,629
Seguros y Feaseguros 551
Mantenimiento y reparaciones 74
Otros gastos 55,983

336,863

Diciembre
31, 2014

259,780
3,633
3,605
2,535
1,122
513

6,008

61
14,013

291,270

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

Un resumende los saldos de cuentas por cobrar y pagara relacionadas, fue comosigue:

Años terminados en,

Diciembre
31, 2015

Cuentas por cobrar chientes relacionados
Herdoíza Crespo Construcciones S.A. 495,885
Panamencana Vial S.A. Panavial 136,552
Inestruesur Cía. Ltda. -

632,437

Cuentas por pagar diversas retacionadas:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 250,329
Caneybi Corp S.A. 5,216
Panamericana Vial 5.A. Panaviat -

255,545

Diciembre
31, 2014

95,930
42,740

72

138,742

252,263

2,261

254,524
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Las transacciones mássignificativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ventas:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Panamericana Vial S.A. Panavial
Inestrucsur Ingeniería de Estructuras

(Nota 19)

Costosy gastos:

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Caneyhi Corp S.A.
Panamericana Vial S.A. Panavial

Compras:
Agroindustrial El Pongo S.A.

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

1,530,796 1,714,838
451,553 344,787

- 1,501

1,982,349 2,061,126

233,921 245,164
30,089 29,023

468 4,726

264,473 278,913

- 2,576
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22. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuación se presentan tos valores libros de cada categoría de instrumentos fmancieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31, 2015 Diciembre31, 2014

Corriente No corriente Corriente Nocorriente
Valor libros Valor justo Valorlibros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:

 

 

Efectivo 3,109 3,109 - - 41,133 41,133

Activos financieros medido al costo amortizado:
Cuentas por cobrar clientes relacionados 632,437 632,437 - - 138,742 138,742

Total activos financieros 635,546 633,546 179,875 179,875

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas y documentos por pagar (39,491) (39,491) - - (92,923) (92,923) - -
Cuentas por pagar relacionadas (255,545) (255,545) . 2 (254,524) (254,524) . .

Total pasivos financieros (295,036) (295,036) . . 347,447) (347,447) . -

instrumentos financieros, netos 340,510 340,510 = (167,572) (167,572) - -
Ol
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Yalor razonable de los instrumentos financieros.

La administración considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
año 2005 y de acuerdoa la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamentovigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, está orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm'sLength).

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de
Rentas Internas establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadasy del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo señalado en el párrafo antenor, el Servicio de Rentas Internas

estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de
ta apticación del régimen de precios de transferencia canformea la Ley de Régimen
Tributario interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares de los
Estados Umdos de América (3,000,000.00) deberán presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince míitlones de dólares de
los Estados Unidos de América (15,000,000,00), dichos sujetos pasivos deberán
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
informe Integral de Precios de Transferencia.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: 1) Presenten un impuesto causado supenor al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes; y ii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de
recursos no renovables.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta,
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Ánexo de Operaciones con Partes
Relacionadase informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de ta fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto
a la Renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con datosfalsos
podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,000.
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AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compañía no
estaria obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

 

24. SANCIONES.

Deta Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.- No se han aplicado sanciones
a la Compañia, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros, durante losejercicios terminados el 31 de diciembre de
2015y 2014.

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones significativas a la
Compañía, Directores u Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

25. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con postenoridad al 31 de diciembre de 2015y hasta la fecha de emisión de estos
estados financieros (marzo 31, 2016), excepto lo mencionado a continuación, no se
tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretación de los mismos.

    
Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero Pyanara Salazar

Gerente General (Contador General
Reg. No. 17385
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Diciembre Diciembre
Moras 31, 2015 31, 2014

Elecivo 5) 11.95 20902
Events por cobrar cents relacionados 1 14 b6
uta cuotas por cobcr no relacionadas "
Gastospagados por anticipado 525

Totalactivos corrientes 1,02 20992

Toral actos 50 2

pasivos:
pasivos corrientes.
Cuentas y docomentos por pagar na 1etaconadas 5
Pasivos por Impoests corrientes cs 19,4ss
Pasivos consentes par beneficios tos emplesdos 1 q

Total pasivoscorrientes

Paso no comente
Pasivos no corrientes por beneficios a empleados m

Totalpasivo no corriente.

Toral paste

Patrimonio neo.
Capital socia
Resero Legal
Resultados acumulados

Tota! patrimonto neto

Total patrimonio nto y pasivos

esos

 

mn

 

   

o 25.00 25000
0) 1,986
1) 376 ss

1585 9

10.07 249,   
o Y Morcn
Serene General Comadora General

Reg. No. 30751

Verprincipales políicas contables y notas a oy estados linacteros separados
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPLS.A
(antes Operadora Latinoamericana de Servicios Opelasery 5.4.)

(Una Substataria ce Hecdoiza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresadosen dólares)

 

 

 

Diciembre. Diciembre
Años terminados e pocas 34,2015 312014

¿ngresos por actvdadesorainaras ua 2509
esto de producción y venas peor

Ganancia bruta m9 -

Gastos deadmiración al
Parucgación trabajadores 1 100527

Unidad operacional 287

Gastos frarceros 105 0
Otros sacos 0

Vtigad (perdida) de! ejerceso antes de Impuesto als genarcios 1 0

Gasto por must 415 ganancias comente Ú 115,20

"ridad (perdi) elojorcieso 10280, al
,Resultado Integral total del año 10360 al  

   
   Naria Moca.

Contadora General
Reg, No 30751

Gerente Genera

Ver prinepales políticas contablesy notas los estados financieros separados
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(antes Operadora Latinoamericana de Servicios Opelaserv S.A.)

(Una Subsidiaría de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOSSEPARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresados en dólares)

 

 

 

 

Resultados acumulados
Total

Capital Reserva Perdidas (Pérdida) Uetidad patrimonio
Mota social legal acumuladas del ejercicio Subtotal nero

Saldos al 31 de diciembre de 2013 Ñ

Aporte Inicial o 25,000 . . 25,000
Resultado integral total del año : (6 0) e

Saldos al 31 de diciembre de 2014 25,000 A le 48) 205%

Tramsterencia a (pérdidas) acumuladas (19) 5 - 0) 8
Agroplación de resurva 2015 (10) 1.086 - (9.086) (1.086)
Resuitado lotegeal total det año z 10,860 10,860 10,960

Saldos al 31 de diciembre de 2015 25,000 1,086 0] 9,774 366 35,858 K<_——
E,Ja

AA
daa

GerenteGeneral

  
   

 

María Morelra
Contadora General

Reg, No 30751

Ver principales políticas contables y notas a los estados flnancieros separados
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL $ A.
(antes Operadora Latinoamericana de Servicios Opelaserv S.A.)

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOSSEPARADOSDE FLUJOSDE EFECTIVO - MÉTODODIRECTO

(Expresadosen dólares)

 

Diciembre: Diciembre
Bor los años terminados en, Notas 31,2015 31,2014
Flujos de efectivo por lasactividades de operación:

Cobros procedentes de clientes 2520
Pagos a proveedores y empleados (238,8)
Intereses pagados 12589) s
Impuestos a las ganancias pagados 08)
Otros gastos 16

Electivo neto (utlizado en) actividades de operación a ss
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aporte inicialde capital 25,000
Etectivo neto provisto porlasactividadesde financiamiento. 25,000
(Disminución) aumentó neto de efectivo
Efecto as inicio des año.

19,707
24991

Efectivoal final del año

 

Gerente General
María Moreira

Contadora General
Reg. No. 30751

24,992

   

Ver priocipales politicas contablesy notas alos estadosfinancieros separados
6



OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(antes Operadora Latinoamericana de Servicios Opelaserv S.A.)

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones $ A.)
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

(Expresados en dólares)

 

Diciembre. Diciembre.
Por los años terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 10,860 “
Ajustes por partidas detintas alefectivo:

Provisión para jubilación patronaly vesahucto m 35,107
Provisión costo financiero de jubilación patrona! y desahucio a 2,365
Provisión para participación trabajadores 6 10,527
Provisión para impuesto a las ganancias 10) 1,ne =

Cambios en activos y pasivos operativos
(kumento) en cuentaspor cobrar clients relacionados. 24.469)
(Aumento)on oLras cuentas par cobrarno relacionadas mm
(aumento) en gastos pagados poranticipado 15257
Aumento en cuentasy documentos por pagar no relacionadas 7 2
Aumento on pasivos por Impuestos corrientes 633
Aumentoen pasivos corientes por beneficios a los empleados 37.074

Flujosde efectivo neto utilizado en) actividadesde operación
ACTIVIDADESDE INVE

 

E

  / ng Javier Freire
Gerente General

  

yy magico
20Genre de205 Compañeroppstsor116

   iria Morelra
Contadora General

Reg. Na. 20751

 

Ver peincipales políticas comables y notas a los estadosfinancieros separados.
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Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S,A,
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERYS.A.)

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones 5,A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA,

a. Nombre dela entidad.
“Operadora Latinoamericana de Servicios OPLS.A.”

b. RUCde la entidad.
1792536812001.

c. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

d. Formalegal de la entidad.
Sociedad Anónima.

e. País de incorporación de la entidad.
Ecuador.

f. Descripción de las operaciones de la entidad.

Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A. fue constituida el 21 de
Octubre de 2014, en la ciudad de Quito - Ecuador. Según escritura pública del 2
de abril 2015, se realizó el cambio de denominación de Operadora
Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A. por Operadora Latinoamericana de
Servicios OPL S.A.

Su objetivo principal es la administración de sistemas de movilidad de tránsito en
centros de control operativos de peajes y pesajes sobre vias de transporte
terrestre, marítimas, aéreas, metros, ferrocarriles, teleféricos, puertos,
muelles, aeropuertos, parqueos y similares; control y gestión de sus operaciones
en la administración de los sistemas de cobro de recaudo software y hardware,
personal, en general la administración de todo tipo de servicios que los centros
de control operativo deban brindar al usuario final.

Las acciones de Compañía están distribuidas de la siguiente manera:

 

 

Nombredel accionista Nacionalida Capital Capital
d Suscrito Pagado %

Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A, Ecuador 99.999 24,999 99.99%
CANEYB! CORP S.A. Ecuador 1 1 0.01%
Total 100,000 25.000 100.00%
 

El control de la compañía es ejercido por Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A,



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A,
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de sus
estados financieros separados se presenta a continuación:

2.1. Bases de preparación,

Los presentes estados financieros separados han sido preparados íntegramente y
sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (14SB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparación de los estados financieros separados conforme a las Normas
Internacionales de información Financiera (NiIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables críticas, También exige a la Administración de la
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros separados.

2.2. Medición de los Valores razonables

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medición de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” comoel precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado
principal (o más ventajoso) en la fecha de la medición en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precia de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración.

Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios
comprador-vendedor que sea el más representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizará para medir el valor razonable independientemente de
dónde se clasifique el dato de entrada enla jerarquía del valor razonable.

Para determinación del valor razonable requiere la clasificación de todos tos
activos y pasivos en función de su metodología de valoración, que se definen a
continuación:

Nivel t: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos,

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).



2,3,

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A,
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumen detas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

Nivel 3: valoración mediante técnicas en las que se utilizan variablessignificativas
no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicación.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciarmentos contables vigentes al año 2015:

 

Norma. Título Publicación Vigencia

Modificaciones
NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 27 Estados financieros separados Ago-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Sep-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Dic-14 Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-16
NIF 10 Estados Financieros Consolidados Sep-14 Ene-16
NIF TO Estados Financieros Consolidados Dic-14 Ene-16
NIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIF 12 Información a Revelar sobre Participaciones Dic-14 Ene-16

en Otras Entidades

Normas
NIC 1 Presentación de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIF 9 instrumentosfinancieros Jul-14 Ene-18
NIF 9 instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha
NIF 14 Cuentasregulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17

Mejoras
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Información financiera intermedia Sep-14 Ene-16
NIF S Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NIF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16

La Administración de la Compañía no adoptó anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicación de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopción no tendrá impacto sigmficativo en sus estados financieros separados de
periodos posteriores.

10



2,4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL. S.A,
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

Moneda funcional y de presentación.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando ta moneda del entorno económico principal en que la
Compañía opera. La moneda funcional y de presentación de ta Compañía es el
Dólar de los Estados Unidos de América,

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo,

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal. Si hubieran importes en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de los estados financieros
separados; si hubieran sobregiros bancarios se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras.

Cuentas por cobrar clientes relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. 5e miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tala: valor inicial, costo
financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos _corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el JESS y participación a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del período en el
que se generan.

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compañía antes de liquidar el impuestoa la renta y se reconoce enlos resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio.

1



2.9,

2,10.

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S,A.)

(Una Subsidiaria de Herdaíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumende las Principales Potíticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

Se reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compañías
y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligación futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del período
en Otros Resuitados Integrales.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuestoa la renta, asi como
los anticipos de impuestoa la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el Impuesto a las
ganancias corriente.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo conlas disposicioneslegalesy tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del pertado en el que se genera.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupode activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compañía ha transferido sus derechosa recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido m retenido sustancialmente
todoslos riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control,

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligación de
pago se termina, se cancela o vence.

12



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumende tas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndosela diferencia entre ambos en los resultados del perfodo.

2.11. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias, Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propósitos específicos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolución de Junta General de
Accionistas.

2.12. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y los costos
incurridos o por incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con
fiabilidad. Están conformados por:

Prestación de servicios - en este grupo contable se registran ingresos por la
administración de los centros operativos de peaje de vías concestonadas; control,
gestión de sus operaciones, administración del personal, sistemas de cobro de
recaudo software y hardware. Se miden considerando el grado de terminación de
ta prestación del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

2.13. Costos y gastos,

Costo de producción y ventas.- en este grupo contablese registran tados aquellos
costos incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de
acuerdo a su función como: de administración, financierosy otros.

13



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A,
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumen delas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2.14. Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el
cual se tiene información financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administración para la toma de decisiones respecto de la asignación de
recursos y la evaluación de los resultados. La Compañía opera como un
segmento Único.

2.15, Medio ambiente,

La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financierosno tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.16. Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operación se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los
mtereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no están definidos como de inversión o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
más amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.17. Cambios de políticas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2015, no presentan
cambios en políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS.

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer y supervisar el marco
de adrninistración de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus políticas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los lírmtes. La Compañía revisa
regularmentelas políticasy sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un
ambiente de control disciplinado y constructo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentosfinancieros de
la siguiente manera:
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Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones 5.4.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes relacionados (Nota 22), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantía colateral tomada ní otras mejoras crediticias.

La concentración del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni deteriorados
dependen de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, ete.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo fmanciero.

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales corno de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputación de la Compañía.
Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, mesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compañía clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de queel valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy
pocas vecesserán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos más
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación:

Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada período contable se evalúa la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientesy otras
cuentas por cobrar, comparandoel saldo en libros y el valor recuperable resultante del
análisis de cobrabitidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en Una cuenta correctora del activo y en
los resultados del período,

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible
u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Bancos 11,195 24,997

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Por beneficios de ley a empleados 31,584 -
Participación trabajadores por pagar (1) (Nota 12) 10,527 -
Con el IESS 5,490 -

47,601 -

(1) El movimiento de participación a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

 

Saldo imcial -
Provisión del año 10,527 -

Saldo final 10,527 -

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sígue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Jubilación patronal (1) 35,669 .
Desahucio (2) 1,803 -

37,472 “
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El movimiento de la provisión para jubilación patronal, fue comosigue:

Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial - -
Costolaboral por servicios actuales 33,418 -
Costofinanciero 2,251 -

Saldo final 35,669 -

El movimiento de la provisión para desahucio, fue como sigue:

Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo imcial
Costo laboral por servicios actuales 1,689 -
Costo financiero 114 -

Saldo final 1.803 -

Las hipótesis actuariales usadas fueron:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento 6,31% N/A
Tasa de incrementosalarial 3,00% N/A
Tasa de incremento de pensiones 2,00% N/A
Tabla de rotación (promedio) 11,80% N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TM [ESS 2002 N/A

El análisis de sensibitidad muestrala siguiente información:

Jubilación Patronal:
Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4,383 N/A
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0,5%) 12% N/A
Variación OBD (tasa de descuento + 0,5%) (3,852) N/A

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5%) -11% N/A
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8.

Tasa de incremento salarial
Vanación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4,510 N/A
Impacto % en el OBD (tasa de incrementosalarial + 0.5%) 13% N/A
Variación OBD(tasa de incremento salarial - 0,5%) (3,986) N/A
impacto % en el 0BD (tasa de incrementosalarial - 0.5%) -11% N/A

Tasa de mortalidad
Variación 08D (tasa de mortalidad + 1 año) (1,033) N/A
impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 año) -3% N/A
Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año%) 1,023 N/A
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 aña) 3% N/A

Desahucio:
Años terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento - 0,5%) 226 N/A
Impacto % en el 0BD (tasa de descuento - 0.5%) 13% N/A
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (198) N/A
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -11% N/A

Tasa de incremento salarial
Variación OBD(tasa de incrementosalarial + 0.5%) 233 N/A
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 13% N/A
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) (205) N/A
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -11% N/A

Tasa de mortalidad
Variación OBD(tasa de mortalidad + 1 año) (52) N/A
impacto % en el 0BD (tasa de mortalidad + 1 año) -3% N/A

Variación OBD(tasa de mortalidad - 1 año%) 52 N/A
impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 3% N/A

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

 

Pasivos por impuestos corriente:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Impuesto a las ganancias por pagar (2) 5,776 .
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 12,554 -
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,126 -

19,456 -
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PP

IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de
diciembre de 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las sociedades
constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estarán sujetasa la tarifa impositiva
delveinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando ta participación directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regimenes de menor
imposición, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liquidará el impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%, Lo
mismo aplicará en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposicionestributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participación accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicará
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compañía no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas,la tasa
de impuesto a las ganancias para el año 2015 asciende a 22%.

PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte de la
Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará comoel primer año
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el
ejercicio económico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdoa to dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
público, ete.
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Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinadoen el ejercicio respectivo,
deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridadesfiscales desde su fecha

de constitución.

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdoa la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2014

Ganancia antes de participación a los trabajadores (1) 34,511 -
Más efecto dela aplicación NIF 35,669 -

Base para cálculo de participación a los trabajadores 70,180 -
15% Participación a los trabajadores (Nota 6) (10,527) -

Ganancia antes de participación a los trabajadores (1) 34,511 -
15% Participación a los trabajadores (10,527) -

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 23,984 -

Más efecto de la aplicación NUF 35,669 -
Más gastos no deducibles 4

Ganancia gravable 59,657 -
Tasa de impuesto a las gananciassín reinversión 22% -

Impuesto a las ganancias del periodo (2) 13,124 -

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Años terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial -
Provisión del periodo (2) 13,124
Compensación con retenciones en la fuente (7,198)
Anticipo de impuesto a la renta (150)

Saldo final 5,776
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10.

11.

12.

La conciliación de la tasa efectiva del Impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

32015

 

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Efecto de la aplicación NIF -32,72% -
Gastos no deducibles -0,00% -

-32,72% -
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 54,72% -

Tasa de impuesto a las ganancias del período 22.00% -

CAPITAL SOCIAL.

ALU 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito de la compañía es de 100.000, de
los cuales se encuentra pagado 25,000 y el saldo será cancelado porlos accionistas en
un plazo máximo de dos años. El capital social está constituido por acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulación respectivamente con un valor nominal de un
dólar cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menosel 10% dela utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como mínimo el 50%
del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los acciomstas,
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta está conformada por:

Ganancias acumuladas.- El satdo de esta cuenta está a disposición de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidación de impuestos u otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

AL 31 de diciembre del 2015 incluye ingresos operacionales con partes relacionadas por
359,911 (Nota 14).
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13. COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Mano de obra directa 321,477
Costos indirectos de fabricación 437

321,914 -

14. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS,

Un resumende los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Años terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Cuentas por cobrar clientes relacionados
Panamericana Vial S.A. Panavial 124,669 -

124,669 .

Las transacciones mássignificativas con partes relacionadas, fueron comosigue:

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

ingresos de actividades ordinarias:
Panamericana Vial S.A. Panavial (Nota 12) 359,911
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15. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERV S.A.)

Diciembre31,2015

No corrienteCorriente

Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor bros Valor justo Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:

Corriente

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

PPP

Diciembre3t, 2014
Nocorriente

 

 

 

 

Efectivo 11,195 11,195 - 24,992 24,992 -

Activos financieros medido al costo amortizado:
Cuentas por cobrar clientes relacionados 124,669 124,669 - - - z

Total activos financieros 135,864 135,864 24,992 24,992

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:;
Cuentas y documentos por pagar (751) (751) - - - -

Total pasivos financieros (751) (751) - - - -

Instrumentos financieros, netos 135,113 135,113 24,992 24,992 .
 

24



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL. S.A.
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERV S.A.)

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

PAPA

Valor razonable de los instrumentosfinancieros.

La admimstración considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en tos estados financieros separados se
aproximan a su valor razonable.

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, está orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera quelas contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm*sLength).

Mediante Resolución No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de
Rentas Internas establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo señalado en el párrafo anterior, el Servicio de Rentas Internas
estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de
la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario interno, dentro de un mismo pertodofiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares de los
Estados Unidos de América (USD 3,000,000.00) deberán presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones
de dólares de los Estados Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos
pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: ¡) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii
realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de
recursos no renovables.

 

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno
señala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta,
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Retacionadase InformeIntegrai de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto
a la Renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con datosfalsos
podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,000.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaña no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compañía no
estaria obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

17. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.- No se han aplicado sanciones
a la Compañia, Directores o Admimstradores, por parte de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014.

De otras autoridades adrmmistrativas,- No se han aplicado sanciones signtficativas a la
Compañía, Directores o Admmistradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios termmnados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (marzo 31, 2016), excepto lo mencionado a
continuación, no se tiene conocimento de otros hechos de carácter financiero o de
otra índole, que afecten en forma sigmficativa los saldos o interpretación de los
Tmsmos.

      Ing. Javier Freire María Moreira
Gerente General Contadora General

Reg. No. 30751
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INESTRUCSURINGENIERÍA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMÉRICA CIA. LTDA.
(Una Substdlaia de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA
(Expresados en dólares)
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INESTRUCSUR INGENIERÍA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMÉRICA CIA. LTDA.
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Saldos al 31 de dictembre de 2013

Transferencia a utilidades acumuladas

Capitalización de aportes para futura capitalización

Caprtatizacion de utilidades acumuladas

Pago dividendos
Apropiacion de reserva
Otrosajustes
Resultado integral total del año

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Transferencia a utilidades acumuladas
Apropiacion dereserva 2014
Apropiacion dereserva 2015
Salario digno
Resultado integral total del año

Saldos al 31 de diciembre de 2015
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INESTRUCSUR INGENIERÍA DE ESTRUCTURAS DE SUR ÁMERICA CÍA. LTDA.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.j

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresados en dólares)

Otros

resultados

Integrales -
Nuevas

mediciones de

A los planes de
Aportes penslones de Total

Capital futuras Reserva beneficios Utilidades Utilidad patrimonio

Nota social caprtalizaciones legal defintdos acumuladas del ejercicio Subtotal neto

10,000 892,492 - 1,120,201 1,120,204 2,022,693

- - - 1,120,201 (1,120,201) z

(3) 892,492 (892,492) - . .

(13) 795,000 - - (795,000) (795,000) -

- - (268,545) (268,545) (258,545)
(14) - - 56,010 (56,010) (56,010) -

- : . (646) (646) (646)
z - (55,308) 1,272,844 1,272,844 1,257,536

1,697,492 56,010 (15,308) 1,272,844 1,272,844 3,011,038

- 5,272,844 (1,272,844)

(14) - . 63,642 . (63,642) . (63,642)
(14) - - 44,427 - (44,427) (44,427) -

- - - (125) (425) (425)

- 4,135 388,536 888,536 892,671

1,697,492 - 164,079 411 173) 1,164,650 888,536 2,053,186 3,903,584

A

. /
EASAULAAG di

 

Gerente General

 

María Moreira

Contadora General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros
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INESTRUCSUR INGENIERÍA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMÉRICA CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Merdoiza Crespo Construcciones S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO.
(Expresados en dólares)
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INESTRUCSUR INGENIERÍA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMÉRICA CIA. LTDA.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

(Expresados en dólares)

 

Diciembre Diciembre

Por tos años terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014

Utilidad del ejercicio 888,536 1,272,844

Ajustes por partidas distintas al efectivo.

Depreciación de maquinarias, equipos y vehiculos (8) 110,134 81,959

Baja de maquinanas, equipos y vehículos - 293

Provisión para jubilación patronal y desahucio (10) 78,599 23,655

Reducciones y Iiquidaciones anticipadas de jubilación patronal (10 (36,409) -
Gasto financiero jubilacion patronal y desahucio (11) 4,815 -
Provisión para participacion a trabajadores (10) 205,541 286,394
Provisión para impuesto a las ganancias (12) 260,239 357,318

Efecto de Impuestos diferidos (3) . 2,117

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) en cuentas por cobrar clientes no relacionados - (23,673)
(Aumento) en cuentas por cobrar clientes relacionados (977,645) (569,575)
(Aumento) en otras cuentas por cobrar no relacionadas (451)
Disminución (aumento) en inventarios 381,776 (582,127)
Disrainucion (aumento) en gastos pagados por anticipado 59,779 (9,024)
Dismmnucion en activos por impuestos cornentes - 34,266
(Disminución) en cuentas y documentos por pagar no relacionadas (44,945) (171,711)

(Disminución) en pasivos cornentes por beneficios a los empleados (574,264) -

Aumento en cuentas por pagar relacionadas 61,662 211,633

(Disminución) en otras obligaciones cormentes (232,091) (532,828)

(Disminución) en otros paslvos no cornentes > (7,056)

Flujos de efectivo neto provistos parlas actividades de operación 185,376 374,485

       Ing. Marcelo Herdoíza Guerrero
Gerente General

María Morelra

Contadora General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros
>
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INESTRUCSURIngenieria de Estructuras de Sur América Cia.Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.

ombre de la entidad.
"INESTRUCSUR Ingeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.  

RUC de la entidad.
1792427308001.

Domicilio de la entidad.
Abrañiam LINCOLN N2G-27 y San Ignacio,

Forma legal de la entidad.
Compañía Limitada.

Pals de Incorporación de la entidad.
Ecuador

Descripción de las operaciones de la entidad.

Inestrucsur Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda. fue constituida el
6 de marzo de 2013, en la cludad de Quito Ecuacor. Sa objetivo principal es la
construcción de puentes vehiculares, ferroviarios y peatonales, viaducto»,
estructuras civiles especializadas de ingenieria en general, tales como
Intercambiadores, torres, edificios, hangares. Podrá dedicarse además a la
representación, distribución, Importación y comercialización de toda close de
equiposy suministros para la construcción de abras de ingenieria civil

Composición acclonaria.

Las participaciones de la Compañía están distribuidas dela siguiente manera:

Hombre del socio Macionalidad Participaciones %

Merdoiza Crespo Construcciones S.A Ecuador B65m01 51%
Xavier Homero Muhez Aguirre Ecuador 390,426 DA
Esison Lenin Gavianez Campos Ecuador 90,06 3%
Miguel Antonto Acosta Corral Ecuador 5089 8

 

El control de la Compañías es ejercido por HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES
sa



INESTRUCSUR Ingeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

Una descnpción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de sus
estados financieros se presenta a continuación:

2.1.

2.2.

Bases de preparación.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NHF), ermtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB
siglas en mglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparación de los estados financieros conforme a las NormasInternacionales
de información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables críticas También exige a la Admnistración de la Compañia que
ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la

Nota 4, se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio a complejidad
o en las cuates las hipótesis y estimaciones son sigmificativas para los estados
financieros

Medición de los valores razonables.

De acuerdo a NIF No. 13 “Medición de valor razonable” se entiende al "valor
razonable” como el precio quese recibiría por la venta de un activo o se pagaría
por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado
principal (o más ventajoso) en la fecha de la medición en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientementede si ese precio es

observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración.

Cuando se utilizan técnicas de valonzación se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y mininmza el uso de datos de entrada no
observables Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el más representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizará para medir el valor razonable
independientemente de dóndese clasifique el dato de entrada enla jerarquía del

valor razonable.

Para determmación del valor razonable requiere la clasificación de todos los
activos y pasivos en función de su metodología de valoración, que se definen a
continuación:

Nivel 4: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos O
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente

(derivadosde los precios).



INESTRUCSURIngeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

2.3.

Niwel_ 3: valoración mediante técnicas en las que se utilizan vanables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado

Pronunciamientos contabfes y su aplicación.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido enmtidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB sielas en inglés):

Pronunciarmentos contables vigentes al año 2015:

Norma Titulo Publicación Vigencia
 

Modificaciones
NIC 16 Propiedades, planta y equipo may-14  ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo jun-14  ene-16

NIC 27 Estados financieros ago-14  ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos sep-14  ene-16

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos dic-14  ene-16
NIC 38 Activos intangibles may-14  ene-16
NIC 41 Agricultura jun-14  ene-16
NIF 10 Estados fmancieros consolidados sep-14  ene-16
NIIF 10 Estados financieros consolidados dic-14  ene-16
NUF 11 Acuerdos conjuntos may-14  ene-16
NIF 42 Informacióna revelar sobre participaciones en dic-14  ene-16

otras entidades

Normas
NIC 4 Presentación de estados fimancieros dic-14  ene-16
NIF 9 Instrumentos financieros jul-14  ene-18
NIF 9 Instrumentos financieros nov-13 sin fecha
NIF 14 Cuentas regulatorias difendas ene-14  ene-16
NIF 15 Ingresos de contratos con clientes may-14  ene-17

Mejoras
NIC 19 Beneficios a los empleados sep-14  ene-16
NIC 34 Información financiera intermedia sep-14  ene-16
NIF. S Activos mantenidos para la venta sep-14  ene-16
NIF 7 Instrumentos financieros sep-14  ene-16

La administración de la Compañía no adoptó anticipadamente ninguno de tos
pronunciamentos antes descntos; actualmente se encuentra evaluando la

aplicación de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopción no tendrá impacto sigmficativo en sus estados financieros de períodos
postenores.



INESTRUCSUR Ingeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

2.4,

2.5.

2.6,

2.7.

2.3.

Moneda funciona! y de presentación.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera.
La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados
Unidos de América.

Clasificación de saldos en corrientesy no corrientes.

En el estado de situación financiera, los saldos se presentan en función a su

vencimiento, como cornentes cuando es igual o wnferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no cornentes cuando
es mayor a ese período.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, se miden imcral
y posteriormentepor su valor normnal. $1 hubiera importes en moneda extranjera
se convierten a la tasa de cambio de cierre de los estados financieros, sí hubiera
sobregiros bancanos se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras.

Cuentas por cobrar clientes relacionados.

En este grupo contable se registran tos derechos de cobro a clientes relacionados
oniemados en ingresos de actividades ordinanas. Se miden inicialmente, por su

valor razonable y posterormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
metodo de tasa de interés efectiva considerando comotal a: valor inicial, costo
financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (si tos hubiere).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curso normal de la operación.

Medición inicial.- los inventamos se miden por su costo, el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o
producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas simlares (incluye
importaciones en tránsito).

Medición postenor.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el

curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su producción

y los necesarios para llevar a cabo su venta.

11



INESTRUCSURIngeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

2.9. Maquinarias, equipos y vehiculos.

La Compañía registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para
su Uso en la producción o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propósitos admmnistrativos, si, y sólo si: es probable que ta
entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medición micial - las maguimanas, equipos y vehículos se medirán a su costo,
mismo que incluye, su precio de adquisición, incluidos los aranceles de

importación y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir
cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesanas para que pueda
operar de la forma prevista por la Admimstración y la estimación micial de los
costos de desmantelamiento y rebro, así como la rehabilitación del lugar sobre el
quese asienta,

Medición posterior.- las maquinarias, equipos y vehículos se medirán a su costo

menos ta depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
detenoro del vator (modelo del costo)

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparación y conservación serán reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al actwo serán capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de maquinarias, equipos y vehículos se
calculan comparandolos ingresos obtemdos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrará en el estado de resultados integral del periodo
como otros ingresos u otros gastos.

Método de depreciación.- los activos empiezan a depreciarse cuando esten
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método Imeal sobre las vidas útiles estimadas por la
adrmmstración de la Compañía.

La vida útil para las maquinarias, equiposy vehículos se ha estimado como sigue;

 

Deseripción Vida útil Valor residual

Maguinana y equipos 10 a15años cero (*)
Vehiculos 8a 10 años cero (*)
Equipos de computación 3 años cero (*)



INESTRUCSURIngeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

2.10.

() A centeno de la administración de la Compañía, estos activos se van a
mantener hasta el térmno operativo de los mismosy, al no ser sujetos de

venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados.

La Compañia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones cornentes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes. Se miden micialmente por su valor

razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de Interés efectiva

«Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos cormentes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décrmo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el lESS y participación a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del período en el
que se generan.

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las

disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable dela
Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no cormentes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por n perito
independiente, inscrito y calificados en la Supermtendencia de Compañías y

Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligación futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios defimdos se denormnan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del período

en otros resultados integrales.

. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran los
créditos tmbutanos de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

13



INESTRUCSUR Ingeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

Pasivos por impuestos cormientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administración Tmbutana por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente másel efecto de la actualización (liberación o constitución)
de los actwos y pasivos por impuestos difendos

Impuesto a las ganancias corriente - se determina sobre la base imponible

calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tmbutanas vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otsos resultados mtegrales, dependiendo de la transacción que ongina la
diferencia temporana.

.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos fimancieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos fmancieros simlares) es

dado de baja cuando. los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos mmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los mesgos y

beneficios del activo o, de no haber transferida ni retenido sustancialmente

todoslos nesgos y beneficios del activo, 5 ha transferido su control

Pasivos financieros - un paso financiero es dado de baja cuandola obligación de
pago se termina, se canceta o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones sienificativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndoseta diferencia entre ambos en los resultados del periodo

2.14,Patrimomo,

Capital social.- en este grupo contable se registra las participaciones. Se miden a
su valor nominaly se clasifican como patrimonio neto

14
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2,17.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constitucionesrealizadas por Ley, estatutos, acuerdos de socios o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados mtegrales.- en este grupo contable se registran la ganancia o
pérdida actuariales.

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades o

pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Acciomstas no han
determinado un destino defimtivo mediante resolución de Junta General de

Socios.

.Ingresos de actividades ordinarias.

Es procedimento de la Compañía reconocer sus “mgresos ordinarios” generados

por “contratos de construcción” en función al valor razonable de la
contraprestación recibida o por recibir considerandoel estado de realización de

cada proyecto

Según criterio de la administración de la Compañia, la manera más razonable de
medhr el estado de realización de los proyectos de construcción son las “planillas
de avance de obra” elaboradas por el departamento de Ingeniería al cierre de
cada periodo contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los

mismos

.Costos y gastos.

Costo de producción y ventas.- en este grupo contable se registran todos aqueltos
costos incurmdos para la generación de ingresos de actimdades ordinanas;

incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de
inventarios.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
detenoro de valor que surgen en las actividades ordinanas de la Compañía; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de
acuerdo a su función como: de administración, financieros y otros.

Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañia sobre el
cual se tiene información financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administración para la toma de decisiones respecto de la asignación de
recursos y la evaluación de los resultados La Compañía opera como un
segmento Único.
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2.18.Medio ambiente.

La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos m se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.19.Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos onginados por actividades de la operación se incluyen todos aquellos

flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no están definidos como de inversión o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es

más amplio que el considerado en el estado de resultados integral.

2.20.Cambiosde políticas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.21,Reclastficaciones.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentación de los estados financieros al 31 de

diciembre de 2015.

3. POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS.

La administración de la Compañia es la responsable de establecer y supermsar el marco
de administración de riesgos, así como del desarrollo y seguirmento de sus políticas, las
smsmas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los nesgos
enfrentados por la Compañía, fijar límtes y controles de nesgo adecuados y para
momtorear los nesgos y el cumplimento de los límites La Compañía revisa
regularmentelas políticas y sistemas de administración de nesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercadoy en sus actividades,logrando la obtención de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obhgaciones

La Compañía clasifica y gestiona los rresgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:
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(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)
 

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un Instrumento financiero cause una pérdida
financiera 2 la ctra parte por incumplir una cbUgacion,y se origina principalmente en
los cuentas por cobrar a citentes relacionados (Nota 19), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la máxima exposición al Miesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantía colateraltomada ni otras mejoras crediticias.

La concentración del riesgo de crédito es alta debido a que la base de cllentes es corta;
la Calidad creóttcla de los activos Imancieros que no están en inora ni deteriorados.
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.
Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones.
Asociadas con pasivos financieros quese líquiden mediante la entrega de efectivo U
tro activo financiero,

El enfoque de la Compañía pora administrar a liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto mm condiciones
Tomates como de tensión. sin incurren pérdidas inaceptables o aresgar la
reputación de la Compañía,

A continuación se resumenlos vencimientos contractuales de los pasivos financieros no.
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la

 

Cortente. No comente:
Ente másde

y iZ meses 12 meses

terminadoendiciembre 2015:Cuentas y documentos por pagar no fétacionadas. 4a0,104
Cuentas por pagar relacionadas 394783

40,887, -

Añoen2014Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 491.049
Cuentas por pagar relacionadas BA

BUY
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Riesgo de mercado.

Esel riesgo de queel valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El nesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, mesgo de tasa de Interés y otros mesgos de precio. La Compañía clasifica y
gestiona el nesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de

vanaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio- es el riesgo de queel valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una monedaextranjera.

Otros neseos de precio.- los otros riesgos de precio de los mstrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de vartaciones en los precios de las materias primas cotizadas O

de los precios de los instrumentos de patrimonio.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy
pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histónca y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más

significativos efectuados por la admmistración se presentan a continuación:

Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalúa la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparandoel saldo en libros y el valor recuperable resultante det
análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se considera
detenoro. El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del período,

Provisión por obsolescencia de inventanos.- al fal de cada período contable se evalúa
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparandoel saldo
en libros y el valor recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo
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Prowsión por valor neto realizable de inventanos.- al final de cada periodo contable se
evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los
inventarios comparandoel saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
tos precios de venta menoslos costos de venta para productos terminadosy los precios

de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para materias pnmas;
cuandoel valor en libros de los activos excede su valor neto de realización se considera
detenoro.

El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del período.

Vidas útiles y valores residuates.- al final de cada periodo contable se evalúan las vidas
útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas

vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas antemormente, se

actualizan estos datosy los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Detenoro de activos no cormentes. La Compañia evalúa periódicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo conla NIC
36 “detenoro del valor de los activos”, S+ existen tales indicadores se realiza una
estimación del monto recuperabie del activo En el caso de la plusvalia y de los activos

intangibles que posean vidas Útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman

anualmente

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo

o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado detenorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los nesgas especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación
apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u otros
indicadores de valor justo dispon1bles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no fmanciero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patrimomo. En este caso, el detemoro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior,
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Para activos, excluyendo los de valor mmatenal, se realiza una evaluación anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
antemormente podría ya no existir o haber disminuido. S1 existe tal indicador, la

Compañía estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambioen las eseomaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por detenoro.

51 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría
sido determinado, neto de depreciación, sí no se hubiese reconocido una pérdida por
detemoro del activo en años anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluación.

Una pérdida por deterioro en relación con el menorvalor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto preos
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información dispomble
u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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e,

5. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Bancos 6,637 13,664

Caja 581 950

7,218 14,614

6. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Material de construcción 173,369 575,002
Herramientas 403,416 390,574
Seguridad industrial 2,991 3,278
Ropa de trabajo 9,645 2,806
Menaje 348 -
Repuestos 799 684

590,568 972,344

21



A
£

6
6
0
6
0
0
6
0
0

€
€

C
O
C
O
C
C
O
C
C
E

E
C
o
c
o
t

€

INESTRUCSURIngeniería de Estructuras de Sur América Cía. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)
 

 

MAQUINARIAS, EQUIPOS Y VEHÍCULOS.

Un resumen de esta cuenta, Tue comosigue:

Diciembre Diciembre
AOS 0

657,722 STA
330,594    

A,AA
Peoptedades, manutraciasesuipes,costo:
Maquinaria y equipo 30458 65024
Vehiculos TO ION
Equipos de computación 19.257 13,362

AA)

Diciembre Diciembre
31,205 31, 2014
 

 

Proplodade, maquinariasequipos,depreciación
acumuladosNaculbarta y equipo. 1140,809) 15:30)

Veniculos aA
Equipode computación (0867) (5.02)

RASO) 5)

A

a
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8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Proveedoreslocales 444,119 468,461
Provisión proveedores 1,985 22,588

446,104 491,049
A]

9. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Por beneficios de ley a empleados 100,719 345,875
Participación trabajadores por pagar (Nota 11) (1) 205,541 286,394
Con el IESS 18,944 61,833
Otras cuentas por pagar empleados 1,359 1,184A

326,563 695,286
 

(1) El movimiento de participación a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Años terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 286,394 254,659

Provisión del año 205,541 286,394
Pagos (286,394) (254,659)

Saldo final 205,541 286,394
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10. PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Jubilación patronal (1) 48,900 60,464
Desahucio a 22,024 -

70,924 60,464

(1) El movimiento de la provisión para jubilación patronal, fue como sigue:

Años terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo micial 60,464 21,501
Costo laboral por servicios actuales 43,007 25,887
Costo financiero 3,954 1,505
(Ganancia) Pérdida actuarial (22,116) 15,308

Efecto de reducciones y Liquidaciones
anticipadas (36,409) (3,737)

Saldo final 48,900 60,464
a]

(2) El movimientode la provisión para desahucio, fue como sigue:

Años terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial - -
Ajuste de años anteriores al saldo inicial 13,358
Costo laboral por servicios actuales 22,234
Costo financiero 861
Pérdida actuanal 17,981
Beneficios pagados (32,410)

Saldo final 22,024 -
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Las hipótesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%

Tasa de incrementosalarial 3,00% 3,00%

Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tabla de rotación (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortatidad e invalidez TM 1ESS 2002 TM I1ESS 2002

El análisis de sensibilidad muestra la siguiente información:

Jubilación Patronal:

Años terminados en

Diciembre Diciembre
31,2015  31,2014

Tasa de descuento:
Variación OBD(tasa de descuento - 0.5%) 7,255 9,505
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0,5%) 15% 16%

Variación OBD (tasa de descuento + 0,5%) (6,251) (8,127)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -13% -13%

Tasa de incremento salarial:
Variación 08D (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7,468 9,807

Impacto % en el 0BD (tasa de incrementosalarial +

0.5%) 135% 16%
Variación 0BD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (6,466) (8,422)

Impacto % en el OBD (tasa de incrementosalarial -
0.5%) -13% -14%

Tasa de mortalidad:

Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) (1,416) (1,751)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 año) -3% -3%
Variación 08D(tasa de mortalidad - 1 año%) 1,403 1,735
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 3% 3%
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Desahucio:

Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento:
Variación OBD (tasa de descuento - O 5%) 3,191 no disponible
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14% no disponible
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2,758) no disponible
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -13% no disponible

Tasa de incremento salamal:
Variación OBD (tasa de incrementosalarial + 0 5%) 3,284 no dispomble

impacto % en el OBD (tasa de incrementosalarial +
0.5%) 15% no dispomble
Variación 08D (tasa de incrementosalarial - 0.5%) (2,863) no disponible
Impacto % en el OBD (tasa de incrementosalarjal-
0 5%) -13% no disponible

Tasademortalidad:
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) (638) no disponible
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 año) -3% no disponible
Variación 0BD (tasa de mortalidad - 1 año%) 632 no dispomble
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 3% no disponible

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar (5 152,619 227,906
Impuesto al valor agregado por pagar 166,579 26,845
Retenciones en la fuente de IR por pagar 7,011 46,554
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 4,273 1,029

330,482 302,334

IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de

diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las sociedades
constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades extranjeras
dommciliadas en el pais y los establecirmentos permanentes de sociedades extranjeras
no domaliadas, que obtengan ingresos gravables, estarán sujetas a la tanfa impositiva

del vente y dos por ciento (22%) sobre su base impomble.
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Cuando la participación directa o mdirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domicitiadas en paraísos fiscales o regimenes de menor
imposición, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liguidará el Impuesto a la renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicará en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
acciomistas conforme las disposiciones tributanas establecidas para el efecto.

Cuando la participación accionaria de los acciomstas, socios, participes,

constituyentes, beneficiamos o similares sean residentes o establecidos en paraísos
fiscales o regimenes de menor imposición sea menor al 50%, la tamfa del 25% aplicará

sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compañía no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para los años 2015 y 2014 asciende a 22%.

PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tnbutario Interno,

publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo mínimo deterrmnado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago

del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte de la
admnistración tributaria, se constituirá en pago defimtivo de impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tmbutano posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo minimo a tas
sociedades por un ejercicio económico cada tmeno se considerará comoel primer año
el primer trienio al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el
ejercicio económico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su
petición debidamente justificada a la administración tnbutana, para que realice las
venficaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el

apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
público, etc.

$1 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
administración tnbutana, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,

debera ser contabilizado como gasto del impuestoa la renta.

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitución.

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdoa la tasa impositiva

legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre

 31,2014
Ganancia antes de participación a los trabajadores (0) 1,354,316 1,918,673
(Menos) Efecto de impuestos diferidos - (2,117)

(Más/Menos) Efecto de la aplicación NIF 15,958 (7,265)

Base para cálculo de participación a los trabajadores 1,370,274 1,909,291
15% Participación a los trabajadores (Nota 9) 205,541 (286,394)

Ganancia antes de participación a los trabajadores (1) 1,354,316 1,918,673
15% Participación a los trabajadores (Nota 9) (205,541) (286,394)

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 1,148,775 1,632,279

(Más/Menos) Efecto de la aplicación NIF 15,958 (7,265)
(Más) Gastos no deducibles 18,171 1,275
(Menos) Efecto de impuestos diferidos - (2,117)

Ganancia gravable 1,182,904 1,624,172
a

Tasa de impuestoa las ganancas sin remversión 22% 22%

Impuesto a las ganancias del periodo (2) 260,239 357,318
a

El movirmento del impuesto a las ganancias, fue comosigue:

Años terminados en
Dicembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 227,906 214,800
Provisión del periodo (2) 260,239 357,318
Pagos (227,906) (214,800)
Compensación con retenciones en la fuente (107,620) (129,412)

Saldo final 3) 152,619 227,906
E

La coneilracion dela tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue”
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Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Efecto fiscal por partidas concitiatorias:

Efecto de la aplicación NIIF -0.31% 0.10%
Gastos no deducibles -0.35% -0.02%
Efecto de impuestos diferidos 0 00% 0.03%

-0,65% 0.11%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 22.65% 21.89%

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%
e]

12. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente

reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos difendos se refieren a la misma autondad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporamas entre las bases fiscal y tmbutana, que

originaron los impuestos difendos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:

Base Diferencia

Tmbutaria Financiera Permanente Temporaría

Diciembre 31, 2015:
Maquinarias, equipos y vehiculos 926,529 969,276 (42,747) -
Beneficios a empleados (2,024) (70,924) 48,900 -

 

904,505 898,352 6,153

Diciembre 31, 2014;
Maquinanas, equipos y vehículos 874,256 919,173 (44,917) -

Beneficios a empleados - (60,464 60,464 -

874,256 858,709 15,547

El movimento del impuesto diferido, fue como sigue:
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1.

14

15

16

A

Reconocido en
Saldo icial resultados Saldo final
 

Anoterminndo en diciembre 34, 2014:
Beneficios a empleados. 470 470)
Maquinaria, equipos y
vehiculos e 250
 

 az Z

CAPITAL SOCIAL.
AL 31 de diciembre de 2015 está constituido por 1,497,492 participaciones con un valor
'oominal de un dólar cada una

Con echas 6 de marzo y 13 de Jullo del 2014 se realizaron aumentos de capital por
872492 mestante la capitalización de aportes para futura capitalización por 795,000.
mediante la capitalización de resultados acumulados, respectivamente.

RESERVALEGAL.

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 5% dela utaliquida
“anual sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 20%
del capital suscrito y pagaco. Esta reserva no puede ser distribuida los accionistas,
“excepto en caso de liquidación de la Compañía,pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras o para aumentar elcapital

RESULTADOS ACUMULADOS.
AL31 de diciembre de 2015 y 2014,esta cuenta está conformada por:

acumuladas el saldo de esta cuenta está a disposición de los acciontstas y
puede ser utiszado para ln distribución de dividendos y ciertos pagos, como la re.
liquidación de impuestos u otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde Ingresos de cbras en contratos de
construcción por 10,752,533 y 12,735,200 respectivamente (Nota 19)

COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Años termmados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Mano de obra directa 3,037,555 3,440,665
Otros costos directos e indirectos de fabricación 5,807,522 6,860,811

8,845,077 10,301,476
e

18. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.

Un resumen deesta cuenta, fue comosigue:

Años terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 261,119 262,766
Honorarios, cormsiones y dietas 132,396 128,896

Aportesa la seguridad social 51,593 52,313
Beneficios sociales e indemnizaciones 24,363 24,423

Impuestos, contnbuciones y otros 18,720 11,229
Arnendo operativo 10,883 10,498

Depreciaciones 3,833 2,699

Promoción y publicidad 2,973 -
Agua, energía, luz y telecomuntcaciones 2,096 2,244
Gastos de gestion 1,135 805
Mantenimiento y reparaciones 380 -
Gastos de viaje 173 78
Otros gastos 57,983 15,478

567,647 511,429
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19. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue comosigue:

Diciembre
31, 2015

Cuentas por cobrar clientes:
Herdoíza Crespo Construcciones $ A. 3,867,207
Panamericana Vial 5 A. Panavial 8,912

3,876,119

Cuentas por pagar:
Herdoíza Crespo Construcciones S,A. 382,100
Caneyb1 Corp S.A. 12,683
Panamericana Vial S.A. Panavial -
Alfavial S.A. -

394,783

Diciembre
31, 2014

2,893,976
4,498

2,898,474

318,337

14,712
7

333,121

Las transacciones más sigmficativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

 

Diciembre
31, 2015

Costos y gastos:
Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A, 2,125,183
Caneybi Corp $ A. 74,901

Panamericana Vial S.A. Panamal 3,356

Alfamal S.A. -

2,203,440

Ventas:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A 10,738,576
Panamericana Vial S.A, Panavial 14,957

(Nota 16) 10,753,533

Diciembre
31, 2014

1,538,460
72,250
36,131
1,501

1,648,342

12,730,773
4,427

12,735,200
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21.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administración considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en tos estados financieros se aproximan a
su valor razonable,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislación en materia de precios de transferencia en Ecuador es aplicable desde el
año 2005y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, está orientada a regular con fines tnbutanos las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar
el principio de plena competencia (Arm'sLength).

Mediante resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de
Rentas Internas establece el contenido del anexo de operaciones con partes

relacionadas y del informe integral de precios de transferencia.

En concordancia a lo señalado en el párrafo antenor, el Servicio de Rentas Internas
estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de
la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismoperiodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares de los
Estados Unidos de América (USD 3,000,000.00) deberán presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince mitlones
de dólares de los Estados Unidos de Aménca (USD 15,000,000.00), dichos sujetos
pasivos deberán presentar, adicionalmente al anexo de operaciones con partes
relacionadas, el informe integral de precios de transferencia.

Se encuentran exentos del régimen de precios de transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado supenor at 3% de los ingresos gravables; 11) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y im) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de
recursos no renovables.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Regimen Tnbutano Interno
señala que los sujetos pastos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta,

presentarán al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes

relacionadas e mforme integral de precios de transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del impuesto
a la renta; y la no entrega, así comola entrega incompleta, inexacta o con datosfalsos

podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, conforme el análisis de la normativa vigente la
Compañía no está obligada a la presentación del informe integral de precios de
transferencia m esta obligada a presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas.

22, SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros - no se han aplicado sanciones
a la Compañía, Directores o Admmistradores, por parte de la Supermtendencia de
Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

2015 y 2014.

De otras autondades admimstrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compañia, Directores o Admimstradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (marzo 31, 2016), excepto lo mencionado a continuación, no se

tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra indole, que

afecten en forma significativa los saldos o interpretación de los mismos,

   Le perl
Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero Maria Moreira

Gerente General Contador General
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Activos
Activos corrientes:
Efectivo
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Activos por impuestoscorrientes

Total activos corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar relacionadas

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital soctal
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

 

  
tay

( Iríg. Javier Freire
Gerente General

 

 

 

Diciembre
Notas 31, 2015

6
(12)

(12)

m
(8)
0)

 

72,087
3,750,000

456

2,822,543
 

 

822,543

71,786

71,786
 

71,786

3,750,000
2,243

(1,486)
 

3,750,757

3,822,543

pÁl

lo"JP)  

  
Dayanara Salazar
Contadora General
Reg. No, 17385

Ver políticas contables y notas a los estadosfinancieros separados
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Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciosmes S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en dólares)

 

Diciembre
Año terminado en, Notas 31, 2015

Otros ingresos (10) 76,928
Gastos de administración 0 (75,496)
Gastosfinancieros (137)

Utilidad de! ejercicio antes de impuesto a las ganancias 1,255

¡Gasto par impuesto las ganancias corriente 6) (22963)

Pérdida del ejercicio 21,668)

Resultado integral total del año (21,668)

  

parti.

 

L/ Ing, Javior Freire | Dayanara Salazar
Gerente General

 

Contadora General
Reg. No, 17385

'er políticas contables y notas a los estados financieros separados.
4
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Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A.)

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO
(Expresado en dótares)

 

Dictembre
Año terminado en, Notas 31,2015

Flujos de efectivo porlasactividades de operación

Pagos a provccdores y otros (14,167)
Impuestasalasganancias pagados (28,206)
Intereses ganados 76,928
Intereses pagados dan,

Efectivo neto provisto par las actividades de operación 34,48

Flujos de etectivo porlas actividades de financiamiento:

Aporte Inicial de capital
Asmento neta cr atras cuentas por cobrar relacionadas

Efectivo neto (utlizado en) provisto por as actividades de financiamiento

(Disminución) aumento neto de afectivo
Efectivoalinicio del año

Efectivo al fnaldel año.

 

in9/LavÍor Fretre
LL cerento Gonoral

 

(0715:582%
3,787,569

 

   
(rayanSalazar
Contadora General
Reg. No, 17385

Verpolíticas contables y notas a os estados financieros separados
6



Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.)
CONCILIACIÓN DE LA (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO CONEL.

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

 

(Expresada en dólares)

Diciembre
Ano terminado en, Notas 31, 2018

Partida del ejercicio en.)

Justepor paridas distintas al eectivo.

Provisiónpara impuesto als ganancias 5) 26

Cambios en activos y paslvos cperativs:

(Atentoen activos por Impuesto corrientes 15)
“mento en cuentas y documentos por pagar no relacionadas nu
(Oisminució) en pasivos porImpuestos corientes 0820
(Disminución) aumentoen cos pasivo o carentes (19900)

Flujos de etecivo neto provisto en actividades de operación 2440

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN Y ENANCIAMENTO
AU 31 de diciembre de 2015, la Compañía se apropióde lareserva legalpor 7,243.

 

     | Argé/ yl
ie > Hi

IngJavier Freire 7 [Dayanara Salazar.
Gerente General Fentadaa General

Reg.No, 17385

Ver principales políticas contablesy notasalos estados financierosseparados.
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Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA,

Nombre de la entidad.

Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIAL S.A.

RUCdela entidad.
1792497191001.

Domicilio de la entidad.

Santo Domingo de los Tsáchilas, Vía a Esmeraldas.

Formalegal de la entidad.
Sociedad Anónima,

País de incorporación de la entidad,

Ecuador.

Descripción de las operaciones de la entidad.

Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIAL S.A, fue constituida el 24 de
Abríl de 2014, en ta ciudad de Santo Domingo - Ecuador. Su objetivo principal es
el diseño, construcción, operación, conservación, y explotación bajo el sistema
de concesión, de la Autopista Santo Domingo - Esmeraldas, así como también la
prestación de servicios viales necesarios para el cumplimiento del objeto de la
compañía.

Las acciones de la compañía estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombredel accionista Nacionalidad Capital Capital
Suscrito Pagado %

Herdorza Crespo

 

Construcciones S.A. Ecuador 14.999.909 3.749.999 99.99%
CANEYB!| CORP S.A. Ecuador 1 1 0.01%

Total 15.000.000 3.750.000 100.00%

El control de la Compañía es ejercido por HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES
S.A.



Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo ConstruccionesS,A,)

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de sus
estados financieros se presenta a continuación:

2.1.

2.2.

Bases de preparación.

Los presentes estados fimancieras han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NUF), emitidas por el Consejo de Normas Internactonales de Contabilidad (IASB
síglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones

contables críticas. Fambién exige a la Administración de la Compañía que
ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Nota
4, se revelan las áreas que implican un mayor grado de juício o complejidad a en

las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Medición de los Valores razonables.

De acuerdo a NIIF No, 13 “Medición de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencía de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado

principal (o más ventajoso) en la fecha de la medición en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de st ese precio es
observable directamente a estimado utilizando otra técnica de valoración.

Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de

precios comprador-vendedor que sea el más representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizará para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquía del
valor razonable.

Para determinación del valor razonabte requiere la clasificación de todos tos
activos y pasivos en función de su metodología de valoración, que se definen a
continuación:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos,

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizadas incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).



2,3.

Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIALS.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS,A,)

ResumendelasPrincipales Politicas Contables

(Expresadas en dólares)

 

Nivel 3; valoración mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado,

Pranunciamientos contables y su aplicación,

Los sígutentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
NormasInternacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes al año 2015:

 

Norma Título Publicación Vigencia

Modificaciones
NIC 16 Propiedades, planta y equipo may 2014  ene-2016
NIC 16 Propiedades, planta y equipo jun-2014  ene-2016
NIC 27 Estados financieros separados ago 2014  ene-2016
HIC28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos sep 2014 ene-2016
NIC 24 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos dic-2014  ene-2016
NIC 38 Activos intangibles may-2014  ene-2016
NIC 41 Agricultura jun-2014  ene-2016
NHF 10 Estados Financieros Consolidados sep-2014  ene-2016
NHF 10 Estados Financieros Consolidados dic-2014  ene-2016
NNF 11 Acuerdos conjuntos may-2014  ene-2016

NIF 12 Información a Revetar sobre Participaciones en díc-2014  ene-2016
Otras Entidades

Normas
NIC 1 Presentación de estados financieros dic-2014  ene-2016
NIF 9 Instrumentos financieros jut-2014  ene-2018
NHF 9 Instrumentos financieros nov-2013 sin fecha
NE 14 Cuentas regulatorias diferidas ene-2014  ene-2016
NIF 15 ingresos de contratos con clientes may-2014  ene-2017

Mejoras
NIC 149 Beneficios a los empleados sep-2014  ene-2016
NIC 34 Información financiera intermedia sep 2014  ene-2014
NIF 5 Activos mantenidos para la venta sep-2014  ene-2016
NIIF 7 Instrumentos financieros sep-2014  ene-2016

La Administración de la Compañía no adopto anticipadamente ninguno de tos
pronunciamientos antes descritas; actualmente se encuentra evaluando la

aplicación de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopción no tendrá impactosignificativo en sus estados financieros de perfodos
posteriores.
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Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVÍAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdofíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2.4, Moneda funcionaly de presentación,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañia opera.
La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados
Unidos de América.

2.5. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su
vencimiento, como corrientes cuandoes igual o inferior a doce Meses, contados
desde la fecha de cierra de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese período,

2,6, Efectivo,

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, se miden imcial
y posteriormente por su vator nominal. Si hubiera importes en moneda extranjera
se convierten a la tasa de cambio de cierre de los estados financieros; si hubiera
sobregiros bancarios se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras,

2.7. Otras cuentas por cobrar no relacionados,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a sus accionistas. Se
mden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro
del valor (sí los hubiere).

2.8. Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al vator agregado,así
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesta at valor agregada e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base impomble
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable.

1



Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIALS.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones 5.A.)

Resumendelas Principales Politicas Contables

(Expresadas en dólares)

 

La tasa de impuesto a las ganancias para el año 2015 asciende a 22%. Se
mide a su valor nominaly se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

Es importante mencionar que en caso de que ta participación directa o
indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, sea
igual o superior al 50% del caprtal social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad, se tiquidará el Impuesto a la Renta,a la tarifa
del 25%. Lo mismo aplicará en el caso que la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

Adicionalmente, cuando la participación accionaria de los accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes

o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición y su
participación sea menoral 50%, el impuesto a la renta será determinado de
manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la
participación que es de propiedad de una persona natural a jurídica
domiciliada en los mencionados paraísos fiscales; sobre la diferencia se
Liquidará el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

En razón de que la empresa no se encuentra inmersa en las disposiciones
antes mencionadas, la tasa de impuesto a las ganancias para el año 2015
asciende a 22%.

2.9. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros. - un activo financiero (o, cuandoseaaplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupodeactivos financieros similares) es
dada de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de

efectivo recibidas inmediatamente a una tercera parte bajo un aruerdo de
traspaso; o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente

todos los nesgos y beneficios del activo, sí ha transferido su control,

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligación de
pago se termina, se cancela O vence.

Cuando un pasivo financiera existente es reemplazado por otra del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son

modificadas en forma importante, dicha reemptazo o modificación se trata como
una baja del pasivo origmaí y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndosela diferencia entre ambos en Los resultados det períado.

12



Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumen delas Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

2.10.Patrimonto,

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonia neta.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propásttos específicos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Acciomstas na han
determnada un destino definitivo mediante resolución de Junta General de
Accionistas.

2.11.0tros ingresos.

La compañía se encuentra en etapa de pre operación.

intereses. - corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo
de sus efectivos y equivalentes de efectivo mismos que son reconocidos como
ingreso financiero a medida que se van devengandolos intereses.

2,12, Gastos.

La compañía se encuentra en etapa de pre operación.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos pre operacionales, se
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengoy son clasificados de
acuerdoa su función como: de administración y financieros.

2.13. Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define corno Un componente de una Compañía sabre el
cual se tiene información financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administración para la toma de decisiones respecto de la asignación de
recursos y la evaluación de los resultados. La Compañia opera como un
segmento única.

2.14. Medio ambiente.

La Compañía se encuentra en etapa de pre operación par ende no realiza
actividades que pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de
cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se
han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u
otros organismos fiscalizadores.

13



Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

2,15,Estadode flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operación se inciuyen todos aquellos
flujos de efectiva relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no están definidos como de inversión o financiamiento.

 

Es necesario mencionar que el concepto operacional utítizado en este estado, es

más amplio que el considerado en el estada de resultados integral.

2.16.Camblos de políticas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS.

La Administración de la Compañía esla responsable de establecer y supervisar el marco
de administración de riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos Y el cumplimiento de los límites. La Compañía revisa
regularmentelas politicas y sistemas de administración de riesgo a fín de que reflejen los
cambios en las candiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan susroles y obligaciones.

La Compañia clasífica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentosfinancieros de
la siguiente manera;

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
Finaneteraa la otra parte por incumpliruna obligación, y se origina en otras cuentas por
cobrara clientes relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar

la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta Mnguna garantía
cotateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentración delriesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora m deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificuttad para cumplir con gbligactónes
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

14



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

El enfoque de la Compañía para administrar la tiquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptabies o arriesgar la
reputacion de la Compañía.

Riesga de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
fmanciera puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercada comprendetres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros mesgos de precio. La Compañía clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de ríesgo;

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fiuctuar como consecuencia de
varlaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es el nesgo de que el vator razonabte a las flujos de efectiva
futuras de un instrumento financiero puedan fluctuar cómo consecuencia de
vartaciónes en las tasas de cambío de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieras
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas y
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy
pocas veces serán iguales a tos resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
contimuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuras que se consideran
razonables de acuerdo a las ercunstancias. Las estimaciones y supuestos más
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación;

Provisión por cuentas íncobrables,- al final de cada período contable se evalúa la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparandoel saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectosla antisiledad;
cuando el valor en libros excede sU valor futuro de recuperación se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo,

15



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIALS.A.
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo ConstruccionesS.A.)

Resumen delas Principales Potíticas Contables

(Expresadas en dólares)

[ra

Valor razonable de activos y pasívos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual yn activo puede ser

comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible
u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera

prospectiva.
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Sociedad Concesionaria Vía del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados financieros

(Expresadas en dólares)

5. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

Diciembre
31, 2015

Bancos 72,087
as

6. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

IMPUESTO Á LAS GANANCIAS POR PAGAR.

La provisión para el impuesto a las ganancias por el año terminado el 31 de diciembre
de 2015, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado
para estos años de acuerdo con el artículo No. 30 del Reglamento a la Ley Orgánica de
Régimen Tributario interna.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estarán sujetas a la
tanfa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando la participación directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en parsisos fiscales o regimenes de menor
imposición, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liquidará el Impuesto a la Renta,a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicará en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme tas disposiciones tributarias establecidas pasa el efecto.

Cuando la participación accionaría de las accionistas, socios, partícipes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición sea menoral 50%, la tarifa del 25% aplicará
sabre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación, de

acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compañia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas,la tasa

de impuesto a las ganancias para el año 2015 asciende a 22%.

PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo mímmo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte de la

Administración Tributaria, se constituirá en pago defínitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas Internas padrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año
el primer trienio ai periodo fiscal 2010 cuando, par caso fortuito o fuerza mayar, se
haya visto afectada gravemente la actividad económica dei sujeto pasivo en el
ejercicio económico respectivo, Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdoa lo dispuesto en el Art. 30 del Codígo Cil, fuerza mayar o caso fortuito se
definen comoel imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
pública, ete.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuita o fuerza mayor ante la

Administración Tributaria, el anticipo minimo determinadoen el ejercicio respectivo,
deberá ser contabilizado coma gasto det Impuesto a la Renta.

La Compañia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitución.

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 1,295
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversión 22%

Impuesto a las ganancias causado 285
Anticipo del impuesto a las ganancias 22,963

Impuesto a las ganancias del período (1 22,963
e

El movinmento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Año terminado en
Diciembre
31, 2015

Saldoinicial 5,243
Provisión del períado 22,963
Compensación con retenciones en la fuente (1,082)
Anticipo de impuesto a la renta (21,881)
Pago (5,243)

Saldo final -
oa]
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7.

10.

11.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015, el capital suscrito de la compañía es de 15,000,000 de tos
cuales se encuentra pagado 3,750,000 y el saldo será cancelado porlos accionistas en
un plazo máximo de 24 meses,El eapital social está constituido por acciones comunes,

autorizadas, suscritas y en circulación respectivamente can un valor nominal de un
dólar cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% dela utilidad líquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como mínimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva nu puedeser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentarel capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2015, esta cuenta está conformada por;

Ganancias acumutadas.- el saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas
después de compensar pérdidasy puedeser utilizado parala distribución de dividendos
y ciertos pagos, comoLa re liquidación de impuestos u otros.

OTROS INGRESOS.

AL31 de diciembre de 2015 correspondea intereses ganados por el manejo de efectivo
en Bancos.

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Año terminado en
Diciembre
31, 2015

Seguros y Feaseguros 66,757
Impuestos contribuciones y otros 3,106
Honorarios 19
Otros gastos 5,437

75,496
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42, TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

Unresumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre
31, 25

Otras cuentas por cobrar relacionados:
Herdaiza Crespo Construcciones S.A. m 3,749,999
Caneybi Corp 5.A. 1

3,750,000

Cuentas y documentos por pagar relacionados;
Herdoíza Crespo Construcciones S.A, 71,786

71,786

(1) Durante el año 2016 la Compañía realizará uma reforma de estatuto y reducción
de capital, con lo cual se liquidará este valor con su accionista.

43. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuación se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31,2015q__
Corriente Nocorriente

Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo

Activosfinancieros medido al valor razonable:

Efectiva 72,087 72,087 -

Activos financieros medido al costo amortizado;

Otras cuentas porcobrar relacionados 3,750,000 3,750,000

Total activos financieros 3,822,087 3,822,087

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por pagar
relacionados (71,786) (21,736) - -

71 ,786) (71,786) - -

Instrumentosfinancieros, netos 3,750,301 3,750,301 -
ee

Total pasivos financieros
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AL 31 de diciembre de 2015, la Compañia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compañía no estaria
obligada a la presentación del Anexo e InformeIntegral de Precios de Transferencia.

15, SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.- no se han aplicado sanciones
a la Compañía, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de

Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2015.

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compañía, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015.

 

16. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisión de estos
estados financieros(abril 28, 2016), excepto lo mencionado a continuación, no se tiene
conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretación de los mismos.

  LAng¿Javier Freire
Gerente General Contadora General

Reg. No.17385
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NOTAS DE CARÁCTER GENERAL
 

1, INFORMACION GENERAL

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA, con NIT. 900.815.676-1, se encuentra

constituida por documento privado del 27 de septiembre de 2013, con domicilio principal en Bogotá, D.C,
inscrita en la Cámara de Comercio de Bogotá bajo el número de matrícula 02370806.

La sociedad tiene como objetoprincipal, la ejecución detas siguientes actividades:

1) La contratación y ejecución de obras de ingeniería tales como, viales, urbanas, edificaciones,
construcción de puentes, puertos, aeropuertos, y construcciones metálicas de todo tipo

2) Elaborary fabricar productos derivadosdel petróleo y del carbón

Fabricar productos minerales metálicos diversos, tales como el Hormigón

El objeto social de la Sucursal será dedicarse a la contratación, construcción, diseño, ejecución,
Operación y mantemmiento de obras de ingenieria y proyectos de infraestructura en todos sus ramos y
especialidades, tales como, pero sin limitarse a: Obras viales, urbanas, edificaciones; puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metálicas de todo tipo.

Bases de Preparación

Los estados financieros de Herdowza Crespo Construcciones SÁ Sucursal Colombia han sido preparados de
acuerdo con las Normas internacionales de Información Financiera (NIF) y sus correspondientes
interpretaciones (CINIIF) emitidas porel International Accounting Standards Board (1ASB); De acuerdo a lo
establecido por El Mimsterio de Comercio, Industria y Turismo en el Decreto 2420 del 2015 modificado

por el Decreto 2496 del 23 de Diciembre del año 2015- DUR de las normas de contabilidad, de
información financiera y de aseguramiento de ta información.

a) Los Estados Financieros correspondientes HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL
COLOMBIANA han sido preparados a partir de registros contables, de acuerdo con las normas y
políticas contables vigentes en Colombia. Las partidas en los Estados Financieros serán presentadas de
acuerdo a su tiquidez en dos categorías: cormentes y no corrientes, tanto para activos como para
pasivos. Dado lo anterior, las partidas corrientes de mayor Iiguidez se presentarán primero y luego de
manera descendente le seguirán el resto de partidas pertenecientes al activo o pasivo según
corresponda. Se incluirán otras partidas cuando el tamaño, naturaleza o función sea relevante para
comprenderla situación financiera de la empresa.

b) Transición a las Normas Internacionales de información Financiera:

1) De conformidad con lo previsto en la ley 1314 de 2009 y decretos reglamentarios 2706 y 2784 de
diciembre de 2012, HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA,está obligada
a iniciar el proceso de convergencia de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Colombia a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF o 1FRS). Para eilo, el

Consejo Técmco de la Contaduría Pública emitió la dirección estratégica para clasificar las
empresas en tres grupos,

1) El año 2015 será el año de la transición que micia con el balance de apertura con corte a 31 de

diciembre de 2015 bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIF o IFRS), el objetivo
es cumplir con ta solicitud de información financiera comparativa en el 2016 que será el período
de aplicación.

c) Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, En general el costo
histórico está basado en el valor razonable de las transacciones.
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Medición de los Valores razonables

De acuerdoa NUIF No. 13 “Medición de Valor Razonable” se entiende al “valor razonable” como el precio
que se recibiría por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una
transacción ordenada en el mercado principal (o más ventajoso) en la fecha de la medición en
condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente desi ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración. Cuandose utibizan técnicas de
valorización se maximiza el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de
entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio
comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea
el más representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizará para medir el valor razonable
independientemente de dónde se clasifique el dato de entrada en la jerarquía del valor razonable. Para
determinación del valor razonable requiere la clasificación de todos los activos y pasivos en función de su
metodología de valoración, que se definen a continuación:

+ Nivel t: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o pasivos idénticos.
« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el

activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

» Nivel 3: valoración mediante técnicas en las que se utilizan vaniables significativas no obtenidas de
datos observables en el mercado

Juicios y Estimaciones Contables

De conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados, para la preparación de los
estados financieros de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA requiere que la
administración efectúe estimaciones y supuestos que afectan las montos reportados de activos, pasivos,
ingresosy gastos, y la revelación de activos y pasivos contingentes en los estados financieros y las notas
adjuntas,

Aunque estas estimaciones se basan en el conocimiento de la administración sobre los acontecimientos
actuates y las acciones que puedan surgir en el futuro, en última instancia tos resultados reales pueden
diferir de las estimaciones.

Importancia Relativa y Materialidad

La presentación de los hechos económicos se realiza de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad.

Para efectos de revelación, una transacción, hecho u operación es material cuando, debido a su cuantía o
naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en

las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedanrealizar los usuarios de la información
contable.

La materialidad de la cuantía se determna con relación, entre otros, al activo total, al activo corriente y
no corriente, al pasivo total, al pasivo cornmente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del

ejercicio, según corresponda. En términos generales, se considera como material toda partida que supere

el 4% con respecto a un determinado total de los anteriormente citados.

Moneda Funcionaly Presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico
primano donde opera la entidad (Pesos Colombianos). Los estados financieros se presentan en “dólares”,
que es la moneda funcional de la casa matriz para presentación y consolidación,
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Al reconocer inicialmente una transacción en moneda extranjera, se registra aplicando al importe de la
moneda funcional la tasa de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en la
fecha dela transacción,

Al final de cada periodo sobre el que se informa: (a) se convierten las partidas monetarias en moneda
extranjera utilizando la tasa de cambio de cierre; (b) se convierten las partidas no monetarias que se
midan en térmnos de costa historico en una moneda extranjera, utilizando la tasa de cambio en la fecha
de la transacción; y (c) se convierten las partidas no monetarias que se midan alvalor razonable en una
moneda extranjera, utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se determinó dicho valor
razonable.

En los resultados del periodo en que aparezcan, se reconocen las variaciones que surjan al liguidar las
partidas monetarias o al convertir las partidas monetarias a tasas diferentes de las que se utilizaron para
su conversión en el reconocimiento inicial durante el periodo o en periodos.

Período Contable

La empresa cierra sus cuentas una vez al año al 31 de diciembre

Negocio en Marcha

Los estados financieros que se acompañan, han sido preparados sobre la base de que ta Sucursal
continuará como negocio en marcha, siendo el 2015 el año de micio de actividades, en el cual la Sucursal
se encuentra en etapa preoperativa (prospectacion), sin embargo la sociedad tiene solvencia económica y
administrativa respaldada en su capital social pagado para llevar a cabo sus proyectos en el futuro
previsible.
Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados

financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese período.

Efectivo y equivalente en efectivo

El efectivo y equivalente en efectivo incluyen los saldos de caja y depósitos bancarios.
En este grupo contable se registran las partídas de alta liquidez mcluyendo inversiones a corto plazo
(menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal,

Activos Financieros

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA clasifica sus activos financieros asi:
Activos financieros a valor razonable a través de resultados y, préstamos y cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento micial.

a. Activos financieros a valor razonable a través de resultados,

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados son activos que se mantienen para ser
negociados. Un activo financiero se clasica en esta categoría si es adquirido principalmente para
efectos de ser vendido en el corto plazo,

Subsecuentemente al reconocimiento micial, estos instrumentos son reclasificados a la categoría de

costo amortizado si el objeto del modelo del negocio cambia de tal forma que el criteno de costo
amortizado comienza a ser reunido y los flujos de caja contractuales del instrumento reúnen los
enteros de costo amortizado.

b. Préstamos y cuentas por cobrar
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Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación
financiera. Estos últimos se clasifican como activos no corrientes.

Reconocirmento y medición

Al reconocer inicialmente un activo Financiero, se mide al precio de la transacción excepto si el acuerdo
constituye, una transacción de financiación. En una transacción de financiación el activo financiero se
mide al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar,

El costo amortizado de Un activo financiero en cada fecha sobrela que se informa es el neto el importe al

que se mide en el reconocimiento inicial el activo financiero, menos los reembolsos del principal, más o
menos la amortización acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia

existente entre el importe en el reconocimiento inicial y el importe al vencimiento, menos, cualquier
reducción por deterioro del valor o incobrabilidad. Los activos financieros que no tengan establecida una
tasa de interés y se clasifiguen como activos corrientes se medirán inicialmente al importe no
descontado.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
se vatoran a su costo amortizado, usando el método de interés efectivo, menos el deterioro,

Las cuentas por cobrar de corto plazo cuentan con una rotación de máximo noventa (90) días, pasado
este tiempo HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA medirá el activo financiero
al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento

de deuda similar,

Detenoro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se mforma, se evalúa si existe evidencia objetiva de deteriora del

valor de los activos financieros que se midan al costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia
objetiva de deterioro del valor, se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados. El detenoro del vator de los activos financieros se evalúan de forma Individual, cuando sean
instrumentos de patrimomo con independencia de su sagnificatividad, y cuando los activos financieros
sean significativos individualmente, Se evaluará el deterioro del valor de otros activas financieros
individualmente o agrupados sobre la base de caracteristicas similares de nesgo de credito.

Se realizaran estudios individuales de cartera para determinar el deterioro en los activos financieros,

usando los criterios generales.

Otros activos financieros corrientes,

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituctones fmancieras con la
finalidad de recibir rendimientos o tos títulos valores recibidos de otras instituciones. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intención que tuvo la Administración al momento de su
adquisición en:

Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos que fueron adquiridos con el
propóstto de venderse en el corto plazo. $e miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al
patnimomo como otros resultados integrales.

Cuentas por cobrar clientes no relacionadas ? relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y

posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva

10
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considerando como tala: valor imcial, costo financiero y/o provisión por pérdidas par deterioro del valor

(s1 los hubiere).

Otras cuentas por cobrar no relacionadas.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no relacionados originados en
operaciones distintas de la actvidad ordinana de la Compañía. Se miden inicialmente, por su vator
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando comotal a: valorinicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro
del valor (si los hub1ere).

Inventarios,

Eneste grupo contable se registra ser producidos y/o consumidos en el curso normat de la operación.

Medición imcial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra, aranceles
de importación, otros impuestos no recuperables transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisición o producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir
todoslos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en tránsito).

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se
midenal costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable correspondeal precio
de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
producción y los necesarios para llevar a cabo su venta,

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la compra
de bienes y servicios que no hayan sido devengadosal cierre del ejercicio económico. 5e miden inicial y

posteriormente a su valor nominal; su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual
generan beneficios económicos futuros,

Otros activos corrientes.

En este grupo contable se registra las garantias entregadas a terceros por: juicios derivados de procesos
de determinación con el Servicio de Rentas Internas, por arriendos de inmuebles, otros y que no hansido
devengadosal cierre del ejercicio económico, Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal

Propiedades, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden por su costo en el momento del reconocimientoinicial.

Medición inicial.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se medirán a su costo, mismo que incluye: su
precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos indirectos no recuperables,
después de deducir cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamenteatribuibles a la ubicación
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Admimstración y la estimación imcial de los costos de desmantelamiento y retiro, así como la
rehabilitación del lugar sobre el que se asienta.

Medición posterior.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se medirán a su costo menos la depreciación
acumulada y el importe acumuladode las pérdidas por deterioro del valor (modelo del costo).
Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes, reparación y conservación
serán reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales del período en el que se incurre,
mientras que aquellos desembolsos significativos que mejoren al activo serán capitalizados.

11
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Para determnarla vida útil de un activo, se consideran por los límites legales o restricciones similares
sobre el uso det activo. Son contabilizados al costo de adquisición. La depreciación de estos activos
comienza cuando los activos están listos para su uso previsto. La depreciación se calcula con base en el
métodode línea recta, aplicandolas tablas anuales de depreciación, que se indican a continuación"

  EEN
Terrenos No aplica

Edificios 10-38 años Cero(*)
Muebles y enseres 10 años Cero (*)
Maquinaria y equipo 10-12-15 años 2,5% chatarra
Equipo de computación 3 años Cero (*)
Vehiculos, equipos de transporte y caminero 5-8-10-12-15 años 2,5% chatarra o

25% a valor razonable

(*) A criteno de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismosy, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos
es cero o nulo,

Los valores residuales y la vida útil se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de
situación fmanciera.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su disposición o cuando no se esperan
beneficios económicos futuros que se deriven del uso continuo del activo.

Cuentas y documentos por pagar no relacionados / relacionados,

La Compañía registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de negocio y otras obligaciones tales como:
otras obligaciones cormentes, anticipos de clientes y otros pasivos corrientes. Se miden inicialmente por
su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (Cesantías, primas, Íntereses de cesantías y vacaciones.), $e miden a su vator nominal

y se reconocen en los resultados del período en el que se generan.

Pasivos Financieros

Al reconocer inicialmente un pasiva financiero, se mide al precio de la transacción excepto si el acuerdo
constituye, una transacción de financiación. En una transacción de financiación, el pasivo financiero se
mide al valor presente de los pagos futuros descontados a uma tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar.

Al final de cada periodo sobre el que se informa,los instrumentos de deuda se míden al costo amortizado
ubllizando el método del interés efectivo sin deducir los costos de transacción en que puedaincurrir en la
venta U otro tipo de disposición,

Los pasivos corrientes se miden al importe no descontado del efectivo u otra contraprestación que se
espera pagar o una transacción de financiación.

Si el acuerdo constituye una transacción de financiación, se mide el instrumento de deuda al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deudasimilar.
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El costo amortizado de un pasivo financiero en cada fecha sobre la que se informa es el neto el importe
al que se mide en el reconocimiento imcial el pasivo financiero, menos los reembolsos del principal, más
o menos la amortización acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el importe en el reconocimiento imcial y el importe al vencimiento.

Los pasivos financieros que no tengan establecida una tasa de interés y se clasifiquen como pasivos
cornentes se medirán inicialmente a un importe no descontado.

Al revisar tas estimaciones de pagos se ajustará el importe en libros del pasivo financiero para reflejar los
flujos de efectivo real y estimado ya revisados. La entidad volverá a calcular el importe en libros
computando el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, utiizando la tasa de interés
efectiva original del instrumento financiero.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su
costo amartizado, usando el método de interés efectivo.

Las cuentas por pagar a corto plazo tienen una rotación de máximo noventa (90) días, pasado este tiempo
HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA medirá el pasivo financiero al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar.

Imprestos

Activos por impuestos cornertes.- en este grupo contable se registran los saldos a favor en el impuesto a
las ventas (IVA) e impuesto a la renta y CREE, así como los anticipos de impuesto a la renta que no han
sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administración Tributana por impuesto a las ventas (IVA), las retenciones en la fuente a título de renta y
ventas, impuesto a la renta y complementarios y Renta CREE y con las secretarias de haciendas
municipales por el impuesto de industria y comercio.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre ta base imponible calculada de acuerdo con las
disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto de Renta
para los años 2015 y 2014 asciende a 25% y el CREE al 9%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los

resultados del período en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporates que existen entre las
bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son wgentesal cierre del ejercicio contable. Se mide
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
período o en otros resultados integrales, dependiendo de la transacción que ongina la diferencia
temporana.

Provistones y Contingencias

La provisión se reconoce como un pasivo en el estado de situación financiera, y el importe de la provisión
como un gasto.

En la medición iniclal, la provisión se mide como la mejor estimación del importe requerido para cancelar
la obligación, en la fecha sobre la que se informa. (1) Cuando la provisión involucra a una población
importante de partidas, la estimación del importe refleja una ponderación de todos los posibles
desentaces por sus probabilidades asociadas. (11) Cuando la provisión surja de una Única obligación, la

mejor estimación del importe requerido para cancelar la obligación puede ser el desenlace individual que
resulte más probable,
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Cuando una parte o la totalidad del importe requerido para liguidar una provisión, pueda ser

reembolsada por un tercero, se reconoce el reembolso como un activo separado sólo cuando sea
prácticamente seguro que la entidad recibwá dicho reembolso al cancelar la obligación.

En la medición posterior se carga contra una provisión únicamente los desembolsos para los que fue
originalmente reconocida. $e rensa y ajusta las provisiones en cada fecha sobre la que se informa para
reflejar la mejor estimación actual del importe que sería requerido para cancelar la obligación en esa
fecha.

Cuando un hecho es probable se hace una provisión. De acuerdo a la materialidad se harán revelaciones
siempre y cuando sea posible que se afecte la situación financiera de la empresa incluso si no es posible
estimar la cuantía en que afectará dicha situación financiera. Finalmente, sí el hecho se considera
remoto no conduce a ningún registro mnota en los estados financieros.

Patrimonio

Capital- Corresponde al aporte inicial realizado por la casa matriz, para la constitución de la sucursal en
Colombia.

Inversión suplementaria de capital.- en este grupo contable se registran los valores recibidos en
efectivo como adición al capital $e miden a su valor normnal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por revaluaciones a

valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta; propiedades, planta y equipo; activos
intangibles y otros (ganancia o pérdida actuariales). Ast mismo, se incluyen las diferencias presentadas
por la conversión de los Estados Financieros de la moneda funcional (Pesos Colombianos) a Dólares,

Resultados acumutados.- en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas netas del ejercicio
y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino definitivo mediante
resolución de Junta General de Acciomstas.

Retorno de utilidades: La sociedad devolverá las utilidades obtenidas a su casa matriz vía remesas a
través del mercado cambiario.

Reconocimiento de ingresos

Es procedimiento de la Compañía reconocer sus “Ingresos Ordinarios” generados por “Contratos de
Construcción” en función al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir considerando el

estado de realización de cada proyecto.

Según criterio de la Administración de la Sucursal, la manera más razonable de medir el estado de
realización de los proyectos de construcción son las “Planillas de Avance de Obra” elaboradas por al
Departamento de Ingeniería al cierre de cada período contable, en las cuales se evidencia el grado de
avance real de tos mismos. En Colombia, la percepción de ingresos se dará con la aprobación de las
planillas de avance de obra; seguido a esto se etaborará la factura correspondiente que será el soporte de
Íngresos.

La medición de los ingresos se hace al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir.

Costos y gastos.

Costo de producción y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de
realización y bazas de inventarios.
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Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o
devengo y son clasificados de acuerdo a su función como: de administración, financieros y otros,

Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se defme como un componente de una Compañía sobre el cual se tiene
información financiera separada que es evaluada regularmente porla alta administración para la toma de
decisiones respecto de la asignación de recursos y la evaluación de los resultados. La Compañía opera
como un segmento Úmco.

Estadosde flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operación se mcluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo además tos intereses pagados, los ingresos financieros y,
en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios depolíticas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en políticas y estimaciones
contables respecto al ejercicio anterior,

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son todos los hechos, favorables o
desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el que informa y la fecha de
autorización de Los estados financieros para su publicación.
Existen dos tipos de hechos: (1) los que proporcionan evidencia de las condiciones que existian al final del

periodo sobre el que informa; y (1) los que indican condiciones que surgieron después del periodo sobre
el que informa.

Los importes reconocidos en los estados financieros se ajustan incluyendo la información a revelar
relacionada, para los hechos que impliquen ajuste y hayan ocurrido después del periodo sobre el que se

informa.

Los importes reconocidos en los estados financieros no se ajustan parareflejar hechos ocurridos después
del periodo sobre el que se informa sí estos hechos no implican ajuste.

POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS. La Administración de la Compañía es la responsable de establecer y
supervisar el marco de administración de mesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas,
las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los mesgos enfrentados por la
Compañía, fizar límites y controles de riesgo adecuados y para montorear tos mesgos y el cumplimiento
de los límites. La Compañía revisa regularmentelas políticas y sisternas de adrmnistración de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, lograndola obtención de

un ambiente de controldisciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Compañía clasifica y gestiona los mesgos procedentes de instrumentos financieros de ta siguiente
manera:

Riesgo de crédita.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra

parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar, cuyo importe
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en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta
minguna garantía colateral tomada motras mejorascrediticias.

La concentración del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta; la calidad
crediticia de los activos financieros que no están en mora ni deteriorados depende de las calificaciones
de nesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se hiquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compañía para admimstrarla liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sm incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de queel valor razonable o los flujos de efectivo futuros de Un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de mesgo: nesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de
interés y otros riesgos de precio, La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

» Riesgo de tasa deinterés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de vartaciones en las tasas de interés de
mercado.

+ Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable los flujos de efectivo futuros de un
instrumentofinanciero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de
una moneda extranjera.

+ Otros riesgos de precio.- los otros mesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las matenas primas cotizadas o de los precios de los
instrumentos de patrimomo,

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy pocas veces serán
iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdoa las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mássignificativos
efectuados por la Administración se presentan a continuación:

i, Provisión por deterioro de otros activos fmancieros corrientes.- al final de cada período contable se

evalúa la existencia de evidencia objetiva de detemoro de sus inversiones, corrientes comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuentala calificación de riesgo
del banco, institución financiera u otra entidad emisora de títulos valores; cuando el valor en libros
excedeel valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del período.

úi, Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada período contable se evalúa la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparandoel saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del período,
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ti. Provisión por obsolescencia de inventarios.- al final de cada período contable se evalúa la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo
máximo de stock de inventarios; cuando el valor en tibros de los activos excede su valor futuro de
recuperación se considera deterioro. El valor del detemoro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

iv. Provisión por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalúa la
existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los inventarios comparando el
saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los prectos de venta menos los costos de
venta para productos terminadosy los precios de venta menoslos costos de conversión y los costos de
venta para materias pmmas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realización se considera deterioro.

y. El vator del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del período,

vi. Impuestos diferidos.- al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable ta realización del correspondiente beneficio
físcal, a través de su compensación con el pago de impuestos fiscales futuros,

vii.Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada período contable se evalúan las vidas útiles
estimadasy los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o valores residuales son
diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva.

vin. Detenoro de activos no corrientes. La Compañía evalúa periódicamente sí existen indicadores

que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC

Deterioro del Valor de los Activos Sí existen tales indicadores se realiza una estimación del monto
recuperable del activo. En el caso de la piusvatía y de los activos intangibles que posean vidas útiles
indefinidas, dos importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuandoel vator en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado
y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado. Estos cálculos
son corroborados por múltiplos de valuación u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a resultados en
las categorías de gastos asociados a la función del activo deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el detenoro

también es reconocido con cargo a patrimonia hasta el monto de cualquier reevaluación anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual respecto de s1 existen
indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podría ya no existir o haber
disminuido, $1 existe tal indicador, la Compañía estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sí ha habido un cambio en
las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la última vez que se
reconoció una pérdida por deterioro.
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Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar gu monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría sido determinado, neto de
depreciación, sí na se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en años anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluación,

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor
razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual
un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transacción actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de dependencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para
esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible u
otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

Información a Revelar sobre Partes Relacionadas,

Una parte relacionada es una persona o entidad que está relacionada con HERDOIZA CRESPO

CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA De la siguiente manera:

(4)Una persona, o un familiar cercano a esa persona, está relacionada con HERDOIZA CRESPO

CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA así:

i. es un miembro del personal clave de la gerencia de HERDOJZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL,
COLOMBIANA o de una controladora de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL

COLOMBIANA;

ti. ejerce control sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA, o

vi. ejerce control conjunto o influencia significativa sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA

SUCURSAL COLOMBIANA,o tiene poder de voto sigmíicativo en ella.

(B) Una entidad está relacionada con HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA si
te son aplicables cualquiera de las condiciones siguientes:

1 La entidad y HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA son miembros del mismo

grupo

lí, Una de tas entidades es una asociada o in negocio conjunto de la otra entidad

11. Ambas entidades son negocios conjuntos de una tercera entidad

iv, HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA está controlada o controlada
conjuntamente por una persona dentificada en (A).

v. Una nersana, o un familiar cercano a esa persona, tiene influencia sigmficativa sobre HERDOIZA

CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA a poder de voto sigmficativa, y control

conjunto sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES SA SUCURSAL COLOMBIANA; o un miembro
del personal clave de la gerencia de la entidad o de una controladora de la entidad, o un familiar
cercano a ese miembro, ejerce control o control conjunto sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
SA SUCURSAL COLOMBIANA No tiene poder de voto sigmficativo en ella.
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Al momento de considerar la posible relación entre partes relacionadas, se evaluará la esencia de la
relación, y no solamente su forma legal.

 

NOTAS DE CARÁCTER ESPECÍFICO
 

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo al cierre 31 de diciembre está conformado por:

 

Efectivo en Caja, bancos y corporaciones:
Caja Menor 4,762
Bancosy corporaciones 421,270

Banco Pichincha CTA CTE No. 410389375 367,150
Bancolombia CTA CTE No. 03141861828 44,369
Banco de Bogotá CTA CTE No. 223535774 9,251

Total Efectivo y equivalentes 426,032
 

El efectivo y equivalentes al efectivo están representados en recursos liguidados a la vista en las cuentas
bancarias constituidas para su salvaguarda y administración, adicionalmente no existe restricción alguna
del uso del efectivo.

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del periodo en referencia presenta tos siguientes saldos:

 

2015

Construcción de edificios y obras (1) 4,362

Total cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 4,362
cobrar ,
 

(1) El saldo de esta cuenta comprende el valor estimado que se recibirá por el avance de la obra civil
Floridablanca.

En la determinación de la recuperabilidad de las cuentas por cobrar la Sucursal considera cualquier
cambio en la calidad crediticia del deudor desde ta fecha en queel crédito fue inicialmente otorgado y la
fecha de reporte al final del período. La concentración del riesgo de crédito es limitado debido a que no
existe tampoco concentración de venta por cliente o deudor. El deterioro reconocido representa la
diferencia entre el valor contable de las cuentas por cobrar y el valor presente de los flujos futuros que
se estima recibir.

4, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

 

2015

Impuesto a las ventas a favor 16,527
Total Activos por impuestos corrientes 16,527
 

El saldo comprendido en este rubro corresponde a saldos a favor en IVA por el año 2015
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5. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

 

A
RE

A
E
S

EN

Pólizas de seguros de cumplimiento 41.096
Total Gastos Pagados por anticipado 41.096
 

El detalle delas siguientes se describe a continuación:

 

2 O AOS dae ergo
Corredor segurós (AE UE O Ú q E

AS INoEddme TON e
al LP 00 052 201' SEGUROS GENERALES SURAMEN 2610822015 08/09/2015 13 M4 5319.24 1,786 n 1331 455

LP 00 053 201 SEGUROS GEMERALES SURAMER 26108,2015 99/00/2015 153 E] 5310424 1373 9 1044 359

= LP DO 060-201*SEGUROS GENERALES SURAMER 20/08/2015 16/09/2015 153 106 $319,2%4 1481 9 nl 44

o POL 130583+ 4 SEGUROS GENERALES SURAWER 26/08/2015 1670972015 153 Wo 531924 1471 n 1297 7]

LP DO-056 201"SEGUROS GENERALES SURAMER 08/09/2015 11:09/2013 53 mi 53105 2,103 4 1525 7

2 POLIZALP DO LIBERTY SEGUROS SA 23/09/2045 24,09/2015 138 9% 53065,74 428 3 r4)] ls

POLIZA LP DO ILIRERTY SEGUROS SA 23,09/2015 2940972015 Be 4 $3 /065,74 1206 9 Bn 19

POLIZALP 00 [LIBERTY SEGUROS SA 107905 30109012045 u Ez 5 3 065,74 125 3 310 405

5] POLIZA LP DO 1LIBERTY SEGUROS SA 23 109/2015 OT/1017015 133 1H 53.065,74 2.385 1 4.705 881

POLIZALP DO (LIBERTY SEGUROS SA 221092015 DEAIOI2015 138 0 53095,74 1.635 2 1056 569

POL EP DO 080 LIBERTY SEGUROS SA 03/10/2015 09/50/2015 138 33 52801, 0,009 dí 1614 2,395

3 POLLP DO 031 LIBERTY SEGUROS SA 091012045 1341042015 18 79 $2,887,1 1,412 10 303 604

POL CUP 2659 LIBERTY SEGUROS SA 02/12/2015 02/12/2015 1825 2 $301,5 31,630 Y 53 41

a POL SERIEDAD 2L.1GERTY SEGUROS SA 0711012015 07/10/2015 2 35 5294874 su 4 m5 19

ad POL CUA? 5050 LIBERTY SEGUROS SA 021272015 3011172015 Tu Y $3 131,95 19 y $ 1,9%

57,255 41,096

 

6. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El detalle del impuesto de renta diferido era el siguiente:

 

impuesto diferido activo 19,574
Impuesto diferido, neto 19,574
 

El impuesto diferido al cierre del ejercicio se calculó en base a las diferencias entre los EEFF en Colgaap

y NIF generando un activo diferido.

3

a

3

3   
      

   

AS
Nur.
AAAe]

   

 

 

3 Ads

(AGARRARIAS
CLASIFICACIÓN DE LA DIFERENCIA. Ra ESA

3 DESCRIPCION DIFERENCIA PERMANENTE TEMPORAL DB. Cr.

Elaminación - Cargos diferidos 57,470 z 57,570 19,574 19,574
TOTAL 57,570 - 57,570 19,574 . 19,574

z
4 La diferencia temporal tiene un impuesto diferido de USO 19,574 que será deducible en el año 2017

cuando se generen ventas.
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7, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a 31 de diciembre comprendía:

 

Costos y Gastospor pagar (1) 45,110
Retención en la fuente 723
Retención de IVA LEl
Total cuentas por pagar comerciales y otras 45,848
 

(1) Los costos y gastos por pagar comprendelos siguientes conceptos:

 

 

 

2015

Seguros 43,267
Gastos de viaje 1,843

Costos y Gastos por pagar 45,110

8. CAPITAL SOCIAL

El capital social está conformado así:

2015

Capital Asignado 710,000

Total Asignado 710,000
 

El capital Asignado dela sociedad fue pagado el 18 de marzo mediante formulario 4 No, 10 de Banco de
la Republica, el origen de la inversión es extranjera proveniente de Ecuador su casa matriz es Herdoiza
Crespo Construcciones SA

9. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre comprendian;

 

2015

Comercio al por mayor y por menor 4,362

Total ingresos Operacionales 4,362
 

Los Ingresos registrados corresponden al reconocimiento en función a los costos incurridos en el proyecto
Floridablanca.

10. COSTOS DE VENTAS Y OPERACIÓN

Los costos de ventas y operación al 31 de diciembre comprendían:

 

PE

Costo de Venta y prestación de servicios 4,362
Total Costo de Ventas 4,362
 

21

 



 

3

U
A

3
Y

     

3
7

t
d

L
N

s
e
d

Los costos equivalen a las erogaciones realizadas en el proyecto Floridablanca los cuales se relacionan a
continuación:

CUENTA DESCHIPCICOMPROBANTE FECHA HIT NOMBRE DESCHIPCION VALOR
51301000 CONSTRLIECIC N 007 00000000001 002 2071431 37.751.056 LUCY MERCELA NIÑO PEÑA RECLASIF GASTO ÁL CO 195
601000 CONSTRUCCICN 00? 00000000001 004 2051331 91,264,037 CONTRERAS CASTILLO LUIS FERN RECLASIF GASTO ÁL CO 161
Sté0100 CONSTAUCCICN 001 O0B£0000bÍ 006 20122 $00,042/395 MAR VILLA SA RECLASIF GASTO AL CO 055
601000 COMSTRLICCICA 061 DOOGOOONO DOS 201191491 800,083,586 INVERSIONES MALLACOL SAS RECLASIF GASTO AL CO 188
61301000 CONSTRUCCIÓN 001 6000000001 910 20191291 B30,019,769 ARCHIS COLOMBIA SAS RECLASIF GASTO AL CO: 1.03
$i01000 CONSTRUCIACN 001 0000000000102 20151231 890.900.508 ALMACENES EXITO SA RECLASIF GASTO AL CO 0.63
601000 CONSTRUCCION 001 O0800D0GUNI04 20171231 900,236 641 BIGGERS LIMITADA RECLASIF G4STOAL CO 878
Sí301000 CONSTALCCICN 001 090000090 (6 204141 900595633 RESTAURANTE MERCAGAN PAARIPECLASIF GASTO ALCO 135
1301000 CONSTRUCCIC N 001 00000000001 018 20231 37829443 CALVE TE DIA2 ROSARIO. PECLASIF GASTO AL CO 53977
51301000 CONSTRUCCIC N 007 0000000001020 20412391 37,829,449 CALVETE DIAZ ROSARIO RE(LASIF GASTO AL CO 17
61301000 CONSTRUCEIC N 001 00000009001022 208131 62518761 MARTINEZ CUADROS MARIA CARO) RECLASIF GASTO AL CO 941
61301000 CONSTRLICCIC iy 001 0000000001024 201812:31 82005382 ALIANZA FIDUCIARIA SA RECLASIF GASTO AL CO 29 09
1301000 CONSTRLICCICN 007 00000000001 025 20181231 990,548,304 HOTELES MONTECARLO SAS RECLASIF GASTO AL CO 4243
51307000 CONSTAUCUIL N D01 0009000001028 20411231 250.039398 LIBERTY SEGUROS SA RECLASIF GASTO AL CO 365.18
Et301000 CONSTALICCICAN 001 00000009001 030 20151331 690,500,608 ALMACENES EXITO SA RECLÁSIF GASTO AL CO 7415
E1381000 CONSTRUCCIC M 001 09000000001 032 20191931  37.863,297 GÁRNICA AMEZQUITA ANDRA JUAL RECLASIF GASTO AL CO 2.08
Ex01000 CONSTRUCCEN 60+ 09000000001 034 2018/1291 38,706 230 LOPEZ BARRERA DILIA AURORA RECLASIFGASTO AL CO 16.19
E801000 CONSTRUECIC N 901 000900060 036 20191331 31267.919 JAIMES PATINO CARLOS (VAN RECLASIF GASTO AL CO EX
Ef201000 CONSTALCCICN 091 000000N00 608 20133 71518385 ARUDELO MARTINEZ JESUS ELUJET PECLASIF GASTO AL EU sm82
51901000 CONSTAUCCICN 001 06000000001940 20151331 502998512 CHIGUANO ONTANEDA JEOFFRE RECLASIF GASTO AL CO 39,06
6101006 CONSTALCCAC IN 00F 00000000001042 20191231 13834577 SEPULWEDA REY REINALDO RECLASIF GASTO AL CO 6.35
601000 CONSTRULEIC N A01 0000B000007 044 20191331 37,312741 PEREZ PARDO MYRIAM ELENA RECLASIF GASTO AL CO 889
61301000 CONSTAUCCICN 001 00000000007045 2018431 37,697.548 ARIZA CASTILLO CLORIA CECILIA RECLASIF GASTO ALCO 58
61301000 CUNSTALECIC A 001 00000090091048 2011431 37751056 LUCY MERCELA NINO PEÑA. PECLASIF GASTO AL CO 230
51201000 CONSTALICCIE N 001 00600000001 059 201431 91204.037 CONTRERAS CASTILLO LUIS FERN RECLÁSIF GASTO AL CO 2264
E1301000 CONSTRUCCICN 081 00006000001 052 20181431 91282585 GáLyIS RUEDA WILSON RECLASIF GASTO AL CO 23
1801000 CONSTRUCCICN 001 00000600001 054 20197431  31487,527 ZAMBRANO CALDERON MELSON RECLASIF GASTO AL LO 914
$01000 CONSTRUCCIÓN 001 00009000001058 201571331 800 042,835 MAR VILLA SA PECLÁSIF GASTO AL CO 1185
601000 CONSTAUCCIE N D01 0000000001058 20141331 800 083,995 INVERSIONES MALLACOL SAS RECLASIF GÁSTO AL CO 2346
'SÉ01000 CONSTAUCOILADO DONAO0ODOO? 05) ¿051240 230.009.769 ARCHS COLOMEÍA SAS RECLASIF GASTO AL CO 14%
£1301000 CONSTRLCCICA 001 06000000001 062 20187231 890,900,508 ALMACENES E-ITO SA RECLASIF GASTO AL EQ 1193
1301000 CONSTRUCCICN 004 00000000001 064 201512421 900,235,641 BIGGERS UMTADA PECLASIF GASTO AL CO 37
6801009 CONSTRUCCICN 091 0088UOOGON 055 2015/1731 900.585.533 RESTAURANTE MERCAGAN PARAI| RECLASIF GASTO AL CO 4425
£801000 CONSTRLOCICN 901 00000000007 052 20191397 900,648,301 HOTELES MONTECARLO SAS RECLASIF GASTO AL CO 8.70
ff0m000 INSTRLIOCICN 001 0000000001 970 ZETA 1,098,556,940. SARMIENTO CARLOS FELIPE PECLASIF GASTO ALO 35
61301000 COMSTAUICCIC N 001 00000000091072 2018131 $1283.290 ABRIL VERA OTONEL FELIPE RECLASIF GASTÓ 4L CO 1,587 57
6601000 CONSTRUCCIE N 001 00000000001 074 20181231 6358,761 MARTINEZ CUADROS MARIA CARO RECLASIF GASTO AL CO EE
STO CONSTRUCEICA 001000006000901075 2011231 830,053812 ALIANZA FIDUCIARIA SA. RECLASIF GAsTO AL CO 3.47
61301000 CONSTRUCCIE N 00100009000001078 2051331 300,848,301 HOTELES MONTECARLO $45 HECLASIF GASTO AL CO 148
TOTAL COSTOS 1,3

11. OTROS INGRESOS

Los otros ingresos al 31 de diciembre comprendían:

201

Otros (1) 5

Total Otros Ingresos 5
 

1) El saldo de este rubro comprende diferencia en cambio y ajustes al peso generada.   
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12. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Los gastos de administración al 31 de diciembre comprendían:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

ll
=
. Revisoría fiscal 10,645
3 Asesoría jurídica 22,494

Asesoría técnica 60,554
a Asesoría contable 21,795

=] Otros Honorarios 13,624
: Iva descontable 13,909

Otros impuestos 1,184
= Cumplimiento 5,489

Otros seguros 2

Transporte fletes y acarreos 11,023
2 Registro mercantil 80

Otros legates 34

Alojanmento y manutención 2,210
oy Otros 3

2 Cargos diferidos 17,076
Utiles papeleria y fotocopias 13

mm Taxis y buses 17
= Casino y restaurante 53

Otros 3
Total Gastos de administración 180,208

3

13, OTROS GASTOS

+] Los otros gastos al 31 de diciembre comprendían:

2
Financieros

S Gastos Bancarios 203
a Comisiones 74

Total Financieros 277

Gastos Extraordinarios
Impuestos Asumidos 91

a Gastos No Deducibles de Renta 224

a Total Gastos Extraordinarios 315

, Gastos Diversos
E Ajuste al peso 1

: Total Gastos Diversos 1

Total otros gastos 593

3
14, (INGRESO) GASTO POR IMPUESTOS

E
A
3 Impuesto a la riqueza 1,574
= impuesto Diferido (19,574)

Total Ingreso por impuestos (18,000)

a
A El saldo de los impuestos corresponde al gasto por impuesto a la riqueza por valor de USD 1,574 y el

ingreso generado porel impuesto diferida de USD 19,574.

a
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15. OTROS RESULTADOS INTEGRALES
mm
A ANSAEENSA
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UTE Pa PRO POS CRÉDITOS
mn 49050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSIÓN DE TASAS - 3,982 41
El TOTAL 49050500 INGRESOS POR CONVERSION DE TASAS 0.90 3,982.41

CUENTA DESCRIPCION PON PR uNa
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 236,69
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 2.70
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 73.16

ES 59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 63.95
«mi 59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 16.85

59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 62.14
S 59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 7.67
» 59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 133.37

59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 0.32
59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 212 67

3 59050500 GANANCIASY PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 83,481,94
1 59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 1,558.78

59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 1,622.79
2 59050500 GANANCIASY PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 1,228.07
al Total 59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS 163,058.19 1,558,78

TOTAL CUENTAS 490505 Y 590505 168,058.19 5,541,19
GRAB TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 162,517.00
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Notas de Carácter general

 

4. INFORMACION GENERAL

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S, con NIT. 900,815,680-1, se encuentra constituida
por documento privado del 12 de septiembre de 2013, con domicilio principal en Bogotá, D.C, inscrita en
la Cámara de Comercio de Bogotá bajo el número de matrícula 02364309,

La sociedad tiene como objeto principal, la ejecución de tas siguientes actividades:

1) La contratación y ejecución de obras de ingemería tales como, viales; de construcción de facilidades

portuarias, aeropuertos hidroeléctricos,
2) Desarrollar cualquier actividad licita.

Ser concesionario de contratos administrativos de concesión de obras y/o servicios públicos suscritos con
el Estado

La sociedad tiene como objeto principal la contratación, construcción, diseño ejecución, operación, y
mantenmiento de obras de Ingeniería y proyectos de Infraestructura en todos sus ramos y especialidades
tales como y sin limitarse a: Obras viales, urbanas, edificaciones, puentes, puertos, aeropuertos y

construcciones metálicas de todotipo.

Bases de Preparación

Los estados financieros de Herdoiza Crespo Construcciones SAS han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y sus correspondientes interpretaciones (CINI!F)
emitidas por el International Accounting Standards Board (lAS5B); De acuerdo a lo establecido por El
Ministerio de Comercio, Industria y Turismo en el Decreto 2420 del 2015 modificado por el Decreto 2496
del 23 de Diciembre del año 2015- DUR de las normas de contabilidad, de información financiera y de
aseguramientode la información.

Las partidas en los Estados Financieros serán presentadas de acuerdo a su liquidez en dos categorías:
corrientes y no corrientes, tanto para activos como para pasivos. Dado lo anterior, las partidas corrientes
de mayor liquidez se presentarán primero y luego de manera descendente le seguirán el resto de partidas
pertenecientes al activo o pasivo según corresponda, Se incluirán otras partidas cuando el tamaño,
naturateza o función sea relevante para comprenderla situación financiera de la empresa.

a) Transición a las Normas internacionales de Información Financiera:

i) De conformidad con to previsto en la ley 1314 de 2009 y decretos reglamentarios 2706 y 2784 de
diciembre de 2012, HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S, está obligada a iniciar el
procesa de convergencia de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colomba a
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF o IFRS), Para ello, el Consejo Técnico
de la Contaduría Pública emitió la dirección estratégica para clasificar las empresas en tres
grupos.

ti) El año 2015 será el año de ta transición que inicia con el balance de apertura con corte a 31 de
diciembre de 2014 bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIF o IFRS), el objetivo

es cumplir con la solicitud de información financiera comparativa en el 2016 que será el período
de aplicación.
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b) Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, En general el costo
histórico está basado en el valor razonable de las transacciones.

Medición de los Valores razonables

De acuerdo a NHF No. 13 “Medición de Valor Razonable” se entiende al “valor razonable” como el precio
que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría por la transferencia de un pasivo en una
transacción ordenada en el mercado principal fo más ventajoso) en la fecha de la medición en
condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente desi ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración. Cuando se utilizan técnicas de
valorización se maximiza el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de
entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio
comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea
el más representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizará para medir el valor
razonable independientemente de dónde se clasifique el dato de entrada en la jerarquía del valor
razonable, Para determinación del valor razonable requiere la clasificación de todos los activos y pasivos
en función de su metodología de valoración, que se definen a continuación:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o pasivos idénticos.

+ Nivel 2; datos diferentes delos precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo O pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

« Nivel 3: valoración mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no obtenidas de
datos observables en el mercado

Jutcios y Estimaciones Contables

De conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados, para la preparación de los
estados financieros de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S requiere que la
administración efectúe estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos, y la revelación de activos y pasivos contingentes en tos estados financieros y las notas
adjuntas.

Aunque estas estimaciones se basan en el conocimiento de la administración sobre los acontecimientos
actuales y las acciones que puedan surgir en el futuro, en última wmstarcia los resultados reales pueden
diferir de las estimaciones.

Importancia Relativa y Materialidad

La presentación de los hechos económicos se realiza de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad.

Para efectos de revelación, una transacción, hecho u operación es material cuando, debido a su cuantía o

naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las circunstancias que to rodean, incide en
las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los ustarios de la información
contable.

La materialidad de la cuantía se determina con relación, entre otros, al activo total, al activo corriente y

na corriente, al pasivo total, al pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a tos resultados del
ejercicio, según corresponda. En términos generales, se considera como material toda partida que supere
el 4% con respecto a un determinado total de tos anteriormentecitados.

Moneda Funcional y Presentación
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Las partidas mctuidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera ta entidad (Pesos Colombianos). Los estados financieros se presentan en “Dólares”,

que es la moneda funcional de la casa matriz para presentación y consolidación.

Al reconocer inicialmente una transacción en moneda extranjera, se registra aplicando al importe de la
moneda funcional la tasa de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en la
fecha de ta transacción,

Al final de cada periodo sobre el que se informa: (a) se convierten las partidas monetarias en moneda
extranjera utilizando la tasa de cambio de cierre; (b) se convierten las partidas no monetarias que se
midan en términos de costo histórico en una moneda extranjera, utilizando ta tasa de cambio en la fecha
de la transacción; y (c) se convierten las partidas no monetarias que se midan al valor razonable en una
moneda extranjera, utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se determinó dicho valor
razonable,

En los resultados del periodo en que aparezcan, se reconocen las variaciones que surjan al liquidar las
partidas monetarias o al convertir tas partidas monetarias a tasas diferentes de las que se utilizaron para
su conversión en el reconocimiento inicial durante el periodo o en periodos.

Períado Contable

La empresa cierra sus cuentas una vez al año al 31 de diciembre.

Negocio en Marcha

Los estados financieros que se acompañan, han sido preparados sobre la base de que la Compañía
continuará como negocio en marcha, siendo el 2015 el año de inicio de actividades, en el cual la sociedad
se encuentra en etapa preoperativa (prospectacion), sín embargo la sociedad tiene solvencia económica y

administrativa respaldada en su capital social pagado para llevar a cabo sus proyectos en el futuro
previsible,

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su vencimmento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y comono corrientes cuando es mayor a ese período.

Efectivo y equivalente en efectivo

El efectivo y equivalente en efectivo incluyen los saldos de caja y depósitos bancarios.
En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo
(menores a 3 meses de vigencia). $e miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

Activos Financieros

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S clasifica sus activos financieros así: Activos
financieros a valor razonable a través de resultados y, préstamos y cuentas por cobrar, La Gerencia
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

a. Activos financieros a valor razonable a través de resultados.

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados son activos que se mantienen para ser
negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoría si es adquirido principalmente para

efectos de ser vendido en el corto plazo.
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Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos son rectasificados a la categoria de
costo amortizado si el objeto del modelo del negocio cambia de tal forma que el criterio de costo
amortizado comienza a ser reunido y los flujos de caja contractuales del instrumento reúnen tos
criterios de costa amortizado.

b. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación

financiera. Estos últimos se clasifican como activos no corrientes.

Reconocimiento y medición

Al reconocer inicialmente un activo financiero, se mide al precio de la transacción excepto si el acuerdo
constituye, una transacción de financiación. En una transacción de financiación el activo financiero se

mide al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deudasimilar.

El costo amortizado de un activo financiero en cada fecha sobre la que se informa esel neto el importe
al que se mide en el reconocimiento 1icral el activa financiero, menos los reembolsos del principal, más
o menos la amortización acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el importe en el reconocimiento inicial y el importe al vencimiento, menos, cualquier
reducción por deterioro del valor o incobrabllidad. Los activos financieros que no tengan establecida una
tasa de mterés y se clasifiquen como activos corrientes se medirán inicialmente al importe no
descontado,

Las cuentas por cobrar comerciates se reconocen imctalmente a su valor razonable y subsecuentemente
se valoran a su costo amortizado, usando el método de interés efectivo, menosel deterioro,

Las cuentas por cobrar de corto plaze cuentan con una rotación de máximo noventa (90) días, pasado
este tiempo HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S medirá el activo financiero al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deudasimilar,

Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, se evalúa si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor de tos activos financieros que se midan al costo o al costo amortizado, Cuando exista evidencia

objetiva de deterioro del valor, se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados. El deterioro del valor de los activos financieros se evalúan de forma Individual, cuando sean
instrumentos de patrimonio con independencia de su significatividad, y cuando los activos financieros
sean significativos mdiwidualmente. Se evaluará el deterioro del valor de otros activos financieros
individualmente o agrupados sobre la base de características similares de riesgo de crédito,

Se reatizarán estudios individuales de cartera para determinar el deterioro de los activos financieros,
usandolos criterios generales.

Otros activos financieros corrientes

Eneste grupo contable se registra el efectivo invertida principalmente en instituciones financieras con la
finalidad de recibir rendimientos o los títulos valores recibidos de otras instituciones, Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intención que tuvo la Admimstración al momento de su
adquisición en;
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Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos que fueron adquiridos con el
propósito de venderse en el corto plazo. Se miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al
patrimonio como otros resultados integrales.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados / relacionados

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias, Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando comotal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor
(s1 los hubiere).

Otras cuentas por cobrar no relacionadas

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no relacionados originados en
operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compañía. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando comotal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

Inventarios

En este grupo contable se registran los activos poseídos para ser producidos y/o consumidos en el curso
normal de la operación.

Medición imcial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra, aranceles
de importación, otros impuestos no recuperables transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisición o producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en tránsito).

Medición posterior.- el costo de las inventarios se determina por el método promedio ponderado y se
mden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.El valor neto realizable correspondeal precio
de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
producción y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra tos anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la compra
de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio económico, Se miden inical y
posteriormente a su valor nominal; su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual
generan beneficios económicos futuros,

Otros activos corrientes

 En este grupo contable se registra las garantías entregadas a terceros por: juicios derivados de procesos
de determinación con el Servicio de Rentas Internas, por arriendos de inmuebles, otros y que no han sido
devengadosalcierre del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal

 

Propiedades, Planta y Equipo
  

Las propiedades, planta y equipo se miden por su costo en el momento del reconocimientoinicial,

Medición micial.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se medirán a su costo, mismo que incluye: su
precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos indirectos no recuperables,
después de deducir cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la ubicación
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del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, así como la
rehabilitación del lugar sobre el que se asienta.

Medición posterior,- Las Propiedades, maquinarias y equipos se medirán a su costo menos la depreciación
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor (modeto det costo).

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes, reparación y conservación
serán reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales del período en el que se incurre,
mientras que aquellos desembolsossignificativos que mejoren al activo serán capitalizados.

Para determinar la vida útil de un activo, se consideran por los límites legates o restricciones similares
sobre el uso del activo, Son contabilizados al costo de adquisición. La depreciación de estos activos
comienza cuando los activos están listos para su uso previsto. La depreciación se calcula con base en el
métododelínea recta, aplicando las tablas anuales de depreciación, que se indican a continuación:

 

 

Vida útil Valor residual
Terrenos Noaplica No aplica

Edificios 10-38 años Cero (+)
Muebles y enseres 10 años Cero (*)

Maquinaria y equipo 10-12-15 años 2,5% chatarra
Equipo de computación 3 años Cero (*)
Vehículos, equipos de 5-8-10-12-15 años 2,5% chatarra o

_transporte y caminero 25% a valor razonable
 

(*) A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de tos mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos
es cero o nulo,

Los valores residuales y la vida Útil se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de
situación financiera.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su disposición o cuando no se esperan
beneficios económicos futuras que se deriven del uso continuo del activo.

Inversiones en Negocios Conjuntos

Las inversiones son medidas por el método de participación reconociendo la inversión en patrimonio
inicialmente al precio de la transacción y ajustándose posteriormente para reflejar ta participación tanto
en elresultado como en otro resultado integral,

Inversiones en subsidiarias

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades dependientes sobre las que la
Compañía tiene el poder para dirigir las políticas financieras y de operación, generalmente su
participación es superior a la mitad de los derechos de voto,

Medición inicial y posterior.- Las Inversiones en subsidiarias se medirán, tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como alfinal del período sobre el que se informa, a su costo de adquisición, es
decir, el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los
pasivos incurridos o asumidosen la fecha de intercambio,
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El exceso del costo de adquisición sobre el valor razonable de la participación de la Compañía en los
activos netos identificables adquiridos, se reconoce como plusvalía comprada.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el contral a la Compañía y se
excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo. Son reconocidas alinicio y fin de cada
período al costo de adquisición menos cualquier pérdida por deterioro.

Inversiones en otras Compañías

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compañía no
ejerce imiluencia significativa y tienen una participación de hasta un 20% de los derechos de voto. Se
miden micialmente a su costo de adquisición y posteriormente a su valor razonable menos costos de
venta.

Medición inicial y posterior.- Las inversiones en otras Compañías se medirán en el momento de su
reconocimiento inicial al costo de adquisición y posteriormente al valor razonable menos costos de venta.

Cuentas y documentos por pagar no relacionados/ relacionados

La Compañía registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de negocio y otras obligaciones tales coma;
otras obligaciones corrientes, anticipos de clientes y otros pasivos corrientes, $e miden inicialmente por
su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

Dividendos por pagar

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando se configura la
obligación correspondiente en función a las disposiciones de distribución establecidas por la Asamblea
General de Accionistas. Se miden inicial y posteriormente a su valor razonable.

St el costo de adquisición es menor que el valor razonable de tos activos netos de la subsidiaria adquirida,
se reconsiderará la identificación y medición de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables
de la adquirente, así como la medición del costo de la adquisición; la diferencia que continúe existiendo
se reconocerá directamente en el estado de resultados,

Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (Cesantías, Intereses a las cesantías, primas, vacaciones). Se miden a su vator nominal

y se reconocenen los resultados del períado ey el que se generan.

Pasivos Financieros

Al reconocer inicialmente un pasivo financiero, se mide al precia de la transacción excepto 51 el acuerdo
constituye, una transacción de financiación. En una transacción de financiación, el pasivo financiero se

mide al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar,

A final de cada penodo sobre el que se informa,los instrumentos de deuda se miden al costo amortizado
utilizando el método delinterés efectivo sin deducir los costos de transacción en que pueda incurrir en ta
venta u otro tipo de disposición.

Los pasivos corrientes se miden al importe no descontado del efectivo u otra contraprestación que se
espera pagar o una transacción de financiación.
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Si el acuerdo constituye una transacción de financiacion, se mide el instrumento de deuda al vator
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar,

El costo amortizado de un pasivo financiero en cada fecha sobre la que se informa es el neto el importe
al que se mide en el reconocimiento inicial el pasivo financiero, menos los reembolsos del principal, más
0 menos la amortización acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el importe en el reconocimiento inicial y el importe al vencimiento.

Los pasivos financieros que no tengan establecida una tasa de interés y se clasifiquen como pasivos

corrientes se medirán imcialmente a un importe no descontado.

Al revisar las estimaciones de pagos se ajustará el importe en libros dei pasivo financiero para reflejar los
flujos de efectivo real y estimado ya revisados. La entidad volverá a calcular el importe en libros
computando el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, utilizando ta tasa de interés
efectiva original del instrumento financiero.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su
costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Las cuentas por pagar a corto plazo tienen una rotación de máximo noventa (90) días, pasado este tiempo
HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S medirá el pasivo financiero al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar,

Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los saldos a favor en el impuesto a
las ventas (IVA) e impuesto a la renta y CREE, así como tos anticipos de impuesto a la renta que no han
sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Admimstración Tributaria por impuesto a las ventas (IVA), las retenciones en la fuente a título de renta y

ventas, impuesto a la renta y complementarios y Renta CREE y con las secretarias de haciendas
municipales por el impuesto de industria y comercio.

- Impuesto a las ganancias corriente,- se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo con las
disposiciones legales y tributarias vigentesal cierre del ejercicio contable, La tasa de impuesto de Renta
para los años 2015 y 2014 asciende a 25% y el CREE at 9%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en tos
resultados del período en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen entre las
bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones

fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resuitado del
periodo o en otros resultados integrates, dependiendo de ta transacción que origma la diferencia

temporaria,

Provisiones y Contingencias

La provisión se reconoce como un pasivo en el estado de situación financiera, y el Importe dela provisión
como un gasto.

Enla medición inicial, la provisión se mide como la mejor estimación del importe requerido para cancelar
la obligación, en la fecha sobre la que se informa. (1) Cuando la provisión involucra a una población
importante de partidas, la estimación del importe refleja una ponderación de todos los posibles
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desenlaces por sus probabilidades asociadas. (ti) Cuando la provisión surja de una única obligación, la
mejor estimación del importe requerido para cancelar la obligación puede ser el desenlace individual que
resulte más probable.

Cuando una parte o la totalidad del importe requerido para liquidar una provisión, pueda ser
reembolsada por un tercero, se reconoce el reembolso como un activo separado sólo cuando sea
prácticamente seguro que ta entidad recibirá dicho reembolso al cancelar la obligación.

En la medición posterior se carga contra una provisión únicamente los desembolsos para los que fue
originalmente reconocida, $e revisa y ajusta tas provisiones en cada fecha sobre la que se informa para
reflejar la mejor estimación actual del importe que sería requerido para cancelar la obligación en esa
fecha.

Cuando un hecho es probable se hace una provisión. De acuerdo a la materialidad se harán revelaciones

siempre y cuando sea posible que se afecte la situación financiera de la empresa incluso si no es posible
estimar la cuantía en que afectará dicha situación financiera. Finalmente, si el hecho se considera
remoto no conduce a ningún registro ni nota en los estados financieros.

Patrimonio

Se reconoce la emisión de acciones o de otros instrumentos de patrimomio como patrimonio cuando
emita esos instrumentosy atra parte esté obligada a proporcionar efectivo u otros recursos a la entidad a
cambio de éstos.

Los instrumentos de patrimonio se miden al valor razonable del efectivo u otros recursos recibidos a por
recibir, neto de los costos directos de emisión de los instrumentos de patrimonio. Si se aplaza el pago y
el valor en el tiempo del dinero es significativo, la medición inicial se es sobre la base del valor presente.

Los costos de transacción de una operación de patrimonio se contabilizan como una deducción del
patrimonio, neto de cualquier beneficio fiscal relacionado. Las leyes que sean aplicables determinan
cómo se presenta en el estado de situación financiera el incremento en el patrimonio que surge de la
emisión de acciones u otros mstrumentos de patrimonio.

Capital soctal.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su valor
nominal,

Aporte para futura capitalización.- en este grupo contable se registran los valores recibidos en efectivo
o especies de los Accionistas de la Compañía provenientes de un acuerdo formalde capitalización a corto
plazo. Se miden a su valor nominal,

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por revaluaciones a
valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta; propiedades, planta y equipo; activos

intangibles y otros (ganancia o pérdida actuartales),

Resultados acumulados,- en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas netas del ejercicio
y acumuladas, sobre las cuales los Accionfstas no han determinado un destino definitivo mediante

resolución de Junta General de Accionistas.

Hechosocurridos después del periodo sobre el que se informa

Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son todos tos hechos, favorables o
desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el que informa y ta fecha de
autorización de los estados financieros para su publicación.
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Existen dos tipos de hechos;(1) los que proporcionan evidencia de tas condiciones que existían al final del
periodo sobre el que informa; y (it) tos que indican condiciones que surgieron después del periodo sobre
el que informa.

Los importes reconocidos en los estados financieros se ajustan incluyendo la información a revelar
relacionada, para los hechos que impliquen ajuste y hayan ocurrido después del periodo sobre el que se
informa,

Los importes reconocidos en los estados financieros no se ajustan para reflejar hechos ocurridos después
del periodo sobre el que se informa si estos hechos no implican ajuste.

Reconocimiento de ingresos
Es procedimiento de ta Compañía reconocer sus “Ingresos Ordinarios” generados por “Contratos de
Construcción” en función al valor razonable de ta contraprestación recibida o por rectbir considerando el
estado de realización de cada proyecto,

Según criterio de la Administración de la Compañía, la manera más razonable de medir el estado de
realización de tos proyectos de construcción son las “Planillas de Avance de Obra” elaboradas por el
Departamento de ingeniería al cierre de cada período contable, en las cuales se evidencia el grado de
avance real de los mismos.

La medición de los ingresos se hace al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir.

Costos y gastos

Costo de producción y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de
realización y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o
devengo y son clasificados de acuerdo a su función como; de administración, fnancieros y otros.

Segmentos operacionales,
Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre el cual se tiene
información financiera separada que es evaluada regularmente porla alta administración para la toma de
decisiones respecto de la asignación de recursos y la evaluación de los resultados, La Compañía opera
como un segmento único.

Estados deflujo de efectivo.
Bajo flujos originados por actividades de la operación se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, mcluyendo además los intereses pagados, los ingresos financieros y,
en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integral,

Cambiosde políticas, estimaciones contables y errores,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas y estimaciones
contables respectoal ejercicio anterior.

POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS, La Administración de la Compañía es la responsable de establecer y
supervisar el marco de administración de riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas,
las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Compañía,fijar límites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
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de los límites. La Compañía revisa regularmentelas políticas y sistemas de administración de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercadoy en sus actividades, logrando la obtención de
un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar cuyo importe en
líbros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentración del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta; la calidad
crediticia de los actwos financieros que no están en mora ni deteriorados dependen de las calificaciones
de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre difícuitad para cumplir con obligaciones asoctadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compañía para administrarla liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar ta reputación de la Compañía.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o dos flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de
interés y otros riesgos de precia. La Compañía ctasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

+ Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o tos flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

+ Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de
una moneda extranjera.

« Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de tos instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy pocas veces serán
iguales a los resultadosreales, Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos
efectuados por la Administración se presentan a continuación:
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i. Provisión por deterioro de otros activos financieros corrientes.- al final de cada período contable se
evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el
saldo enlibros y el valor del mercado e valor recuperable teniendo en cuenta la calificación de riesgo
del banco, institución financiera u otra entidad emisora de títulos vatores; cuando et valor en libros
excede el valor futuro de recuperación se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del período.

ii. Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada período contable se evalúa la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiledad; cuando el valor en libros excede su valor

futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del período.

ii. Provisión por obsolescebncia de inventartos.- al final de cada período contable se evalúa la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo
máximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperación se considera deteríoro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

iv. Provisión por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada período contable se evalúa la
existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperarel costo de los inventarios comparando el
saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de
venta para productos terminados y los precios de venta menoslos costos de conversión y los costos de
venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realización se considera deterioro.

v. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en tos resultados del periodo,
vi, Impuestos diferidos.- al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como activos

por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del correspondiente beneficio
fiscal, a través de su compensación con el pago de impuestos fiscales futuros.

vii. Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalúan las vidas útiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o valores residuales son
diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva.

vil. Deterioro de activos no corrientes. La Compañía evalúa periódicamente s1 existen indicadores que
alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC

 

Deterioro del Valor de los Activos Si existen tales indicadores se realiza una estimación del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalía y de los activos intangibles que posean vidas útiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en tibros de un activo excede su monta recuperable, el activo es considerado deteriorado
y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado. Estos cálculos
son corroborados por múltiplos de valuación u otros indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a resultados en
las categorias de gastos asociados a la función del activo deteriorado, excepto por propiedades
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anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al patrimonio, En este caso, el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual respecto de si existen

indicadores de que ta pérdida por deterioro reconocida anteriormente podría ya no existir o haber
disminuido. Si existe tal indicador, la Compañía estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida par deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en
las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la última vez que se
reconoció una pérdida por deterioro.

Sí ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en tibros que habría sido determinado, neto de
depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activa en años anteriores.
Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluación,

Una pérdida por deterioro en relación con el menorvalor de inversiones no se reversa.
Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor
razonable, que es el monto porel cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto porel cual
un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transacción actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distmta de una liquidación forzosa, utilizando para
esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible u

otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

Información a Revelar sobre Partes Relacionadas.

Una parte relacionada es una persona o entidad que está relacionada con HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S Dela siguiente inanera:

(A) Una persona, o un famitiar cercano a esa persona, está relacionada con HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S st:

i es un miembro del personal clave de la gerencia de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
COLOMBIA S.A,S o de una controladora de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S;

ú. ejerce control sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S, o
ti. ejerce control conjunto o influencia significativa sobre HERDO[ZA CRESPO CONSTRUCCIONES

COLOMBIA S,A.S, o tiene poderde vatosignificativo enella,

(B) Una entidad está relacionada con HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S si le son
aplicables cualquiera de las condiciones siguientes;

(1) La entidad y HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S son miembros del mismo grupo
(ii) Una de las entidades es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad
(ir) Ambas entidades son negocios conjuntos de una tercera entidad
(iv) HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S está controlada o controlada conjuntamente

por una persona identificada en (A).
(Y) Una persona, o un familiar cercano a esa persona, tiene influencia significativa sobre HERDOIZA

CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S o poder de voto significativo, y control conjunto sobre
HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S; o un miembro del personal clave de la
gerencia de la entidad o de una controladora de la entidad, o un familiar cercano a ese miembro,

ejerce control o control conjunto sobre HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES COLOMBIA S.A.S o
tiene poderde voto significativo en ella.
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Al momento de considerar la posible relación entre partes relacionadas, se evaluará la esencia de la
relación, y no solamente su forma legal.

 

Notas de Carácter específico

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo al cierre 31 de diciembre está conformado por:

 

Efectivo en Caja, bancos y corporaciones :
Caja 8,224
Bancolombia 781,084
Banco Pichincha 10,793
Banco de Bogotá 15,832

Bancos y corporaciones 807,709

Total Efectivo 815,933
 

El efectivo y equivalentes al efectivo están representado recursos disponíbles a la vista en cuentas
bancarias, adicionalmente no existe restricción alguna del uso del efectivo.

3. INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

Las mversiones a 31 de diciembre, medidas por método de participación reconociendo la inversión en
patrimonio inicialmente al precio de la transacción y ajustándose posteriormente para reflejar la

participación tanto en el resultado como en otro resultado integral.

Este rubro comprende participación en acciones por valor de USD 10.300.856 adquirido con la sociedad
concesionaria vial unión del Sur SAS, con un porcentaje de participación de 40%

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del periodo en referencia presenta los siguientes saldos:

 

Clientes Nacionales (1) 162,369
Anticipo de impuestos y contribuciones (2) 53,350
Anticipo proveedores nacionales a) 284,848

Menos: Deterioro de las cuentas por cobrar comerciales 0
Total cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 500,567
cobrar :
 

(1) El cálculo por deterior de cartera, se detalla así;

En la determinación de la recuperabilidad de las cuentas por cobrar la Empresa considera cualquier
cambio en la calidad crediticia del deudor desdela fecha en que el crédito fue inicialmente otorgado y la
fecha de reporte al final del período, La concentración del riesgo de crédito es limitado debido a que no
existe tampoco concentración de venta por cliente o deudor. El deterioro reconocido representa la
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diferencia entre el valor contable de las cuentas por cobrar y el valor presente de los flujos futuros que
se estirna recibir.

(2) Correspondea los siguientes anticipos y saldos a favor:

 

impuesto a las ventas a favor 53,140
Sobrantes en liquidación privadas de impuestos 210
Total Gastos Pagados por anticipado 53,350
 

(3) corresponde a un anticipo girado el 07 de diciembre de 2015 a favor de CONSTRUCTURA COLPATRIA
por concepto deanticipo de terrenos,

5. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El detalle del rubro Gastos pagados por anticipado es:

 

Seguros y Fianzas 6.290
Total Gastos Pagados por anticipado 6,290

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento del costo de propiedad, planta y equipo se detalla a continuación:

EE]
Costo DepreciaciónAjustado Acumulada Adicionales Anticipos Bajas Total

Terrenos - - - . -

Construcciones en Curso . - - - - -

Construccionesy Edificaciones - - “ - - -

Maquinaria y Equipo - - “ . . -
Equipo de Oficina - - - “ - -

Equipo de Computación Y

Concepto

 

Comunicación 2,434 1,474 - - - 960
Flota y Equipo de Transporte - - - - - -

Total Propiedad, Planta y Equipo 2,434 1,474 - - - 960
 

La depreciación se calcula con hase en el método de línea recta, aplicando las tablas anuales de
deprectación, que se indican a continuación:

Valor residual

 

Terrenos No aplica No aplica
Edificios 10-38 años Cero ()
Muebles y enseres 10 años Cero (")
Maquinaria y equipo 10-12-15 años 2,5% chatarra
Equipo de computación 3 años Cero (*)
Vehiculos, equipos de transporte y camínero  5-8-10-12-15 años 2,5% chatarra o

25% a valor razonable
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INTANGIBLES

En este rubro también se encuentra una licencia adquirida en el mes de junio detallada a continuación:

 
 

 
 

 

 

2015
Valor 4 Total Saldo por

a Descripción a Antesde IVA o Vida Amortización Amortizar
pr IVA Acumulada 22015

OFFICE HOME AND
BUSINESS 2013 03-jun-

1635050100 32/64 45 204 - 204 71 133
TOTAL INTANGIBLES 2015 204 o 204 0 71 133

7. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El detalte del impuesto de renta diferido era el siguiente:

Impuestodiferido activo 55,149

Impuesto diferido, neto 55,149

HERDOIZA OCCSAS
Nur

CALCULO IMPUESTO DIFERIDO
A 31 DE DICIEMBREPE2915

CIFRAS EXPRESADASEN DOLARES
CLASIFICACIÓN DELA DIFERENCIA IMPUESTO DIFERIDO 1MPTO.DIF.

DESCRIPCION DIFERENCIA PERMANENTE TEMPORAL Do, cr
Elinsinacion - Cargos diferidos 152,204 - 162,204 58,149 55,149

TOTAL 102,204 162,204 551145 55,149 
 
La diferencia temporal tiene un impuesto diferido de USD 55.149 que será deducible en el año 2017
cuando se generen ventas.

8. PASIVOS FINANCIEROS

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre comprendían:

2015
Operación de

 

financiamiento Tasa de interés Saldo Préstamo Fecha de Vencimiento

Banco Pichincha 7.14% 4,956,390 18/01/2016
Intereses 95,374

Total operaciones de financiamiento 5,051,764
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a 31 de diciembre comprendía:

 

A casa Matriz 616
Costos y Gastos por pagar 4,432
Retención en la fuente 560
Retención de Impuesto a las Ventas 2
Auto retención CREE 210
Total Cuentas por Pagar 5,830
 

10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de impuestos, contribucionesy tasas al 31 de diciembre comprende:

 

2015

Industria y comercio 139
Total Impuestos corrientes 139
 

11. BENEFICIOS LABORALES

Este rubro está representado porlas prestaciones sociales de Ley a la que tienen derecho los empleados
de la empresa, y está discriminado así:

 

 

 

Cesantias consolidadas 13
Intereses sobre cesantías :
Vacaciones consolidadas 1,303
Acreedores varios 4
Total 1,320

12. CAPITAL SOCIAL

El capital social está conformado así:

Capital Autorizado 7,210,000
Total Capital Suscrito y pagado 7,210,000
 

El capital de la empresa está representado, para 2015 y 2014, en 21.097,419 acciones correspondiente
100% al acctonista único Herdoiza Crespo Construcciones SA.

Durante el 2015 se hizo una capitalización de acuerdo al acta de asamblea No. 3 del 13 de noviembre de
2015 por vator de USD 7.210.000
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13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre comprendían los cuales fueron provisionados
temendo en cuenta el grado de ejecución del contrato:

 

Comercio al por mayor y por menor 186,562
Total Ingresos Operacionales 186,562
 

14. COSTOS DE VENTAS Y OPERACIÓN

Los costos de ventas y operación al 34 de diciembre comprendían:

 

 

 

 

 

Costo de Venta y prestación de servicios 186,562
Total Costo de Ventas 186,562

15. OTROS INGRESOS

Los otros ingresos al 31 de diciembre comprendían:

E

Intereses Financieros 29,038
Diferencia en cambio 1,864
Aprovechamientos 5
Ajuste al peso 2
Total Otros Ingresos 30,909

16. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Los gastos de administración al 31 de diciembre comprendían:

El

Gastos de personal 43,296
Honorarios 154,296
Impuestos y contribuciones 46,761
Arrendamientos 35,605
Mantenimiento y Reparaciones 291
Depreciación y amortización 599
Servicios Públicos 291
Gastos Legales 44,918
Gastos de Viajes 16,784
Otros Gastos generales 24,957

Total Gastos de Administración 367,804
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17. OTROS GASTOS

Los otros gastos al 31 de diciembre comprendían:

 

 

 

  

 

 

Financieros
Gastos Bancarios 223
Comisiones 6,680
Intereses 95,373
Diferencia en Cambio 1,367
Total Financieros 103,643

Gastos Extraordinarios
Impuestos Ásumidos 304
Gastos No Deducibles de Renta 9,646

Total Gastos Extraordinarios 9,950

Gastos Diversos
Multas, Sanciones y Litigios 18,967
Ajuste al peso 1
Total Gastos Diversos 18,968
Total otros gastos 137,561
 

18. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El rubro está comprendido por:

NITTla

MOVIMIENTO OTROS RESULTADOS INTEGRALES
De: ENE 1/2015 A: DIC 31/2015

 

  

 

 

 

 

INGRESO POR CONVERSION DE INGRESO POR CONVERSION DE
490505500 TASAS TASAS - 4,324.15

INGRESO POR CONVERSION DE
49050500 TASAS AJUSTE TRM CONVERSION - 2,191.19

INGRESO POR CONVERSION DE

49059500 TASAS AJUSTE CIERRE TRM CONVERSION - 344,893.12

TOTAL 49050500 INGRESOS POR CONVERSION DE TASAS 0.00 351,408.46

59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS AJUSTE TRM CONVERSION 46,331.47

59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS GASTO POR CONVERSION DE TASAS 925,96

GASTO CIERRE POR CONVERSION DE

59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS TASAS 479,097.82.

Total 59050500 GANANCIAS Y PERDIDAS 526,375.25 0,00

TOTAL CUENTAS 490505 Y 590505 526,375.25  351,408,46

GRÁN TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (174,966.79)
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19. EVENTOS SUBSECUENTES

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan afectar de
manera significativa la situación financiera de la empresa reflejada en los estadosfinancieros con corte
al 31 de diciembre de 2015.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A., SUCURSAL PERÚ

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVO Notas sí US$

ACTIVO CORRIENTE

  

  

Efectivo 6 6,086,093 1,783,209
Cuentas por cobrar a relacionada 7 40,910 11,987
Otras cuentas por cobrar 94,052 27,557
Gastos pagados por anticipado 10,054 2,946

Total activo cornente

Total activo 6,231,109

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales 8 255,372 74,823
Impuestoa la renta corriente 13 (b) 163,951 48,037

Total pasivo corriente 419,323 122,860

Total pasivo 419,323 122,860

PATRIMONIO NETO 10

Capital asignado 6,269,000 2,000,000

Resultado del ejercicio (457,214) (137,720)
Resultado por conversión de moneda (159,441)

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

 



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A., SUCURSAL PERÚ

ESTADO DE RESULTADOS Y DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR EL PERÍODO COMPRENDIDO ENTRE EL

8 DE MAYO (FECHA DE CONSTITUCIÓN) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Nota

(GASTOS) INGRESOS PREOPERATIVOS
Gastos administrativos 11
Gastos financieros 12
Ingresos financieros 12
Ingresos diversos

Pérdida antes del impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA 13 (b)

Pérdida neta del año

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Total resultados integrales del año

s/

(505,759)
(374,945)
560,722
26,719

(293,263)

(163,951)

(457,214)

(457,214)

us$

(154,667)
(114,662)
171,475

8,171

(89,683)

. 148,037)

(137,720)
 

Las notasa los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A,, SUCURSAL PERÚ

FLUJOS
POR EL PERÍODO COMPRENDIDO ENTRE EL.

8 DE MAYO (FECHA DE CONSTITUCIÓN) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

sí Uss
CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA NETA CONEL. EFECTIVO
PROVENIENTE DE LA ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Pérdida neta del año (457,214) (137,720)
Impuesto a la renta 163,951 48,037
Menosajustes a la pérdida neta del año:
Diferencia en cambio por conversión de moneda - (159,441)

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y
pasivo:
Cuentas por cobrar a relacionada (40,910) (11,987)
Otras cuentas por cobrar (94,052) (27,557)
Gastos pagados por anticipado (10,054) (2,946)
Cuentas por pagar comerciales 205,372 74,823

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN (182,907) (216,791)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes 6,269,000 2,000,000

EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL.

 

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado,
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A., SUCURSAL PERÚ

NOTAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

IDENTIFICACIÓN Y ACTIVIDAD ECONÓMICA

a)

bj

Identificación

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A., SUCURSAL PERÚ (en adelante la
Sucursal) se constituyó en Lima, Perú, el 8 de mayo de 2015. Es una
empresa de derecho privado que se rige por sus estatutosy la ley general de
Sociedades.

Su domicilio legal y fiscal, así como sus oficinas admimstrativas se
encuentran Av. Las Begonías Nro. 475, Dpto. 802 San Isidro, Lima,

Caneybi Corp S.A. (en adelante la Matriz) dicta las pautas operativas de la
Sucursal y esta reporta periódicamente sobre la marcha del negocio y
aquellas operaciones financieras y de ingreso que resultan relevantes para
conocimiento de la Matriz.

Actividad económica

La Sucursal tiene por objeto dedicarse a la contratación, construcción,
diseño, ejecución, operación y mantenimiento de obras de ingeniería y
proyectos de infraestructura tales como obras viales, Urbanas,
edificaciones, puentes, entre otros. Al 31 de diciembre de 2015 se
encuentra en etapa preoperativa, estimándose que inicie sus operaciones en

el año 2017. Su actividad durante el 2015 ha estado dirigida a gestiones
gerenciales y estudios de licitación para proyectos y a actividades
administrativas y legales,

En el 2016 la Sucursal tiene previsto participar en el Concurso de Proyectos
Integrales para la concesión de la Carretera Longitudinal Tramo 4:
Huancayo-izcuchaca-Mayocc-Ayacucho/Ayacucho-Andahuaylas-Puente
Sahuinto/Dv. Pisco-Huaytará-Ayacucho.

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros del año 2015 han sido aprobados por la Gerencia
en febrero de 2016 y serán presentados para su aprobación por la Junta
General de Acciomstas que se efectuará en el primer semestre del año
2016. En opinión de la Gerencia General los estados financieros adjuntos
serán aprobados sin modificaciones.
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PRINCIPIOS Y PRÁCTICAS CONTABLES
QUE SIGUE LA SUCURSAL

Los principales principios contables adoptados por la Sucursal en la preparación y
presentación de sus estados financieros consolidados, se señalan a continuación.
Han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Información
Financiera (en adelante NIF), bajo principios y criterios aplicados por el año
presentado.

(a)

(b)

Base de preparación

()

(1)

(ii)

(iv

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Gerencia
de ta Sucursal ha cumplido con tas NIIF, emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante lASB) vigentes al 31 de

diciembre de 2015.

La información contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal, que mamflesta
expresamente haber cumplido con la aplicación de las NIF en su
totalidad, sin restricciones ni reservas.

Los estados financieros adjuntos han sida preparados en términos de
costos históricos, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sucursal.

El 15 de diciembre de 2015 entró en vigencia la Ley N 30381 a
través de la cual se determinó el cambio de nombre de la Unidad
Monetaria del Perú, de Nuevo Sol a Sol cuyo símbolo es “S/”. Esta
modificación no genera cambios de equivalencias,

Nuevas normas legales contables vigentes

Las normas que entraron en vigencia para el 2015 y aplican a ta Sucursal,
se resumen a continuación pero no tuvieron efecto en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NHF ciclo 2010 - 2012

 

NIF Sujeto a modificación
 

NIF 13 Medición del valor razonable Cuentas comerciales por
cobrar y por pagar a corto
plazo
 

NIC 16 Propiedades, planta y equipo Método de revaluación -
reexpresión proporcional de la
depreciación acumulada
  NIC 24 Información a revelar sobre “Personal clave de la gerencia   partes relacionadas
 



lc)

(a)

.3-

. Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011 - 2043

 

NIF Sujeto a modificación
NUF 13 Medición del valor razonable Alcance del párrafo 52

(excepción de cartera)

 

   

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014

NIF l
NIF 9 [ Instrumentosfinancieros: Modificaciones ]

  
Uso de estimacionesy juicios

La preparación de los estados financieros también requiere que la
Gerencia lleve a cabo estimacionesy juicios para la determinación de los
saldos de los activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de
contingencias y la exposición de eventos significativos en notas a los
estados financieros. El uso de estimaciones razonables es una parte
esencial de la preparación de estados financieros y no menoscaba su
fiabilidad. Las estimaciones y juicios determinados por la Sucursal son
continuamente evaluados y están basados en la experiencia histórica y
toda información que sea considerada relevante. Si estas estimaciones y
juicios variaran en el futuro como resultado de cambios en las premisas
gue las sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros
serán corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
juicios se produzca. Las estimaciones que tienen riesgo de causar un
ajuste importante en relación a los estados financieros adjuntos están
referidas a la estimación para incobrables y la medición del valor
razonable de activos y pasivos.

Transacciones en moneda extran]era

- Moneda funcional y moneda de presentación

Para expresar sus estados financieros, la Sucursal ha determinado su
moneda funcional, sobre la base del entorno económico principal
donde opera, el cual influye fundamentalmente en la determinación
de los precios de los bienes que venderá cuando empiece a operar y
de los costos que se incurren para producir estos bienes. Los estados
financieros se presentan en soles, que es a su vez la moneda
funcional y la moneda de registro de la Sucursal. No obstante, los
estados financieros, se presentan adicionalmente en dólares
estadounidenses, moneda de presentación, para efectos de
información a accionistas. Todas las transacciones son medidas en la
moneda funcional y por el contrario, moneda extranjera es toda
aquella distinta de la funcional,



(e)
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- Transaccionesy saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en soles
aplicandolos tipos de cambio del día de la transacción. Los saldos al
31 de diciembre de 2015 están valuados al tipo de cambio de cierre
del año. Las drterencias de cambio que se generan entre el tipo de
cambio registrado al inicio de una operación y el tipo de cambio de
liquidación de la operación o el tipo de cambio de cierre del año,
forman parte de los rubros de ingresos y gastos financieros en el

estado de resultados.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultánea-
mente a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o
un instrumento de capital en otra. En el caso de la Sucursal, los
imstrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios tales
como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. En su
reconocimiento inicial los instrumentos financieros son medidos a su
valor razomable, más los costos directamente relacionados con la
transacción. Sí se negocian en un mercado activo la referencia son los
precios cotizados en el mercado, $1 no se negocian en un mercado activo
el valor razonable se determina mediante técnicas de valoración, entre
tas que se incluyen el uso de transacciones recientes a precio de
mercado, el valor razonable actual de otro instrumento financiero
sustancialmente similar y el análisis de los flujos de efectivo descontados,
entre otros.

Clasificación, reconocimiento y valuación de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorías para la clasificación de los activos
financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y
cuentas par cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencirmento y
activos financieros disponibles para la venta. A la Sucursal le aplican los
acápites(1) y (11) siguientes:

(1) Los activos al valor razonable con efecto en resultados, incluye el
efectivo

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas
las transaccionesen los estados financieros.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor
razonable, son registrados en el estado de resultados.



(8)
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(1)

(1) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables
que ho son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Sucursal provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor
sin intención de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el
activo corriente salvo por los vencimientos mayores a doce meses
después de la fecha del estado de situación financiera, que se
clasifican como no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
corresponden a las cuentas por cobrar a relacionada y otras cuentas

por cobrar del estado de situación financiera. A estos instrumentos
financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el
riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus

derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno. El
reconocimiento imicial de las cuentas por cobrar es a su valor
razonable y posteriormente son llevadas al costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva, menos la estimación para
incobrables. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima incurrida, comisiones y costos, que
constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Clasificación, reconocimiento y valuación de pasivos financieros

A los pasivos financieros se le ha establecido dos categorias: A valor
razonable con efecto en resultados y aquellos registrados al costo
amortizado. A la Sucursal le aplica los pasivos financieros a costo
amortizado que comprende las cuentas por pagar comerciales; se
reconocen a su costo más costos de transacción directamente atribuibles
a la compra debido a que la Sucursal es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento financiero. Se utiliza el método de la tasa
de interés efectiva, Z

Compensación de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene ta intención de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultáneamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (1) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado, (11) la Sucursal ha transferido
sus derechos de recibi flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y (111) la
Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido hi retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, ha transferido su control,



0

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se
termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, oO las
condiciones sen modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificación se trata como una baja del pasivo original, se reconoce el
huevo pasivo y la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del
periodo,

Deterioro de activos financieros

La Sucursal evalúa a la fecha de cada estado de situación financiera si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados. Este deterioro proviene
de uno o más eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo y
cuando tiene un impacto que afecta negativamente los flujos de caja
proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros y puede ser estimado de manera confiable.

El criterio utilizado para las cuentas por cobrar que son registradas al
costo amortizado, es primero evaluar individualmente si es que existe
evidencia objetiva de desvalorización para activos financieros
significativos, o colectivamente para activos financieros que no son
indiidualmente significativos. Si hay evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por desvalorización, el monto de la pérdida es
cuantificado como la diferencia entre el valor del activo en libros y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados
con la tasa de interés efectiva original del activo financiero en caso de
ser aplicable. La Sucursal considera como deterioradas todas aquellas
partidas vencidas con más de 360 días por las cuales se han efectuado las
gestiones de cobranza sin obtener resultados y que a la fecha no se
encuentran refinanciadas.

El valor en líbros de las cuentas por cobrar se ve afectado a través de una
cuenta de estimación y el monto de la pérdida es reconocido en el estado
de resultados. Las cuentas por cobrar, junto con la estimación asociada,

son castigadas cuando ho hay un prospecto realista de recupero en el
futuro. Sí en un año posterior, el monto estimado de la pérdida por
desvalorización aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de que la desvalorización es reconocida, la pérdida por
desvalorización previamente reconocida es aumentada oO reducida
ajustando la cuenta de estimación. Si un activo que fue castigado es
recuperado posteriormente, el recupero es abonado a la cuenta ingresos

varios en el estado de resultados.
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(m)

(n)

(0)

Provisiones

Se reconoce una provisión sólo cuando la Sucursal tiene alguna obligación
presente como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se
requerirá para su liquidación la salida de recursos y puede hacerse una
estimación confiable del monto de la obligación. Las provisiones se
revisan periódicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimación que
se tenga a la fecha del estado de situación financiera, El gasto
relacionado con una provisión se muestra en el estado de resultados,
Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor
presente usando una tasa que refleje los riesgos específicos relacionados
con el pasivo. Cuando se efectúa el descuento, el aumento en la
provisión por el paso det tiempo es reconocido como un gasto financiero,

Reconocimiento de ingresos por diferencias de cambio e ingresos diversos

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean favorables a la
Sucursal, son reconocidas como un ingreso financiero cuando fluctúa el
tipo de cambio.

Los ingresos diversos son reconocidos a medida que se devengan

Reconocimiento de gastos y diferencia de cambio

Los gastos se reconocen conforme se devengan,

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean desfavorables
para la Sucursal se reconocen como un gasto financiero cuando fluctúa el
tipo de cambio.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta incluye sólo un componente corriente

Cornente -

El impuesto a la renta corriente es considerado como el importe por
pagar a la autoridad tributaria. Es calculado sobre la base de la renta
imponible determinada para fines tributarios.

Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que strgen a raíz de sucesos
pasados, cuya existencia quedará confirmada sólo si llegan a ocurrir
sucesos futuros que ho están enteramente bajo el control de la Sucursal.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero
se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Los pasivos contingentes no se registran en los estados financieros y se
revelan en notas a los estados financieros sólo cuando existe una
obligación posible.



(p) Hechos subsecuentes

Los hechos subsecuentes a la fecha de reporte que proveen información
adicional sobre la situación financiera de la Sucursal a la fecha del estado
de situación financiera (cuentas de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los hechos subsecuentes importantes que ho son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

(q) Nuevos pronunciamientos contables

la Sucursal decidió no adoptar anticipadamente las normas e
interpretaciones contables que fueron emitidas por el lASB y que serán
efectivas a partir del 1 de enero de 2016 o en fechaposterior (Nota 14).

ADMINISTRACIÓN Y POLÍTICAS DE LOS RIESGOS DE LIQUIDEZ,
DE INTERÉS, DE CAMBIO Y DE CAPITAL

Las actividades de la Sucursal ta exponen a una variedad deriesgos financieros.
Los principales riesgos que pueden afectar adversamente los activos y pastvos
financieros de la Sucursal, así como sus flujos de caja futuros son: riesgo de
liquidez, interés, de cambio y de capital. El programa de administración de
riesgos de la Sucursal trata de minimizar los potenciales efectos adversos, La
Gerencia de la Sucursal es conocedora de las condiciones existentes en el
mercado y sobre la base de su conecimento y experiencia revisa, acuerda y
controla los riesgos, siguiendo las políticas aprobadas por la Gerencia.

Se incluye el análisis de sensibilidad en los mstrumentos financieros de la
Sucursal (cuentas por cobrar y cuentas por pagar) para ver su variabilidad
frente a los cambios del mercado y mostrar el impacto en el estado de
resultados y de otros resultados integrales s1 fuese el caso.

La sensibilidad ha sido preparada para el año terminado al 31 de diciembre de
2015 con los saldos de los activos y pasivos fmancieros a esa fecha. La Sucursal

no mantiene instrumentos derivados para propósitos especulativos.

Riesgo de liguldez

El riesgo de liquidez surge de la administración del capital de trabajo, de los
cargos financieros y de los pagos del capital de sus instrumentos de deuda. Es el
riesgo que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones cuando
estas venzan.

La política de la Sucursal es asegurarse que siempre cuente con suficiente
efectivo que le permita cumplir sus obligaciones a su vencimiento. Para lograr
este fin, trata de mantener saldos de efectivo para cubrir sus requerimientos
esperados por un periodo de al menos60días.

Los pasivos financieros de la Sucursal tienen vencirmento de hasta 3 meses.



Riesgo de interés

El riesgo de mterés es el riesgo de fluctuación de las tasas de interés de sus
activos y pasivos financieros. La Sucursal mantiene cuentas por cobrar y
obligaciones que ho generan Intereses por los que no está expuesta a este
riesgo.

Riesgo de cambio

La Sucursal está expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la
moneda extranjera prevalecientes en su posición financiera y flujos de caja. La
Gerenciafija límites en los niveles de exposición por moneda y el total de las
posicionesdiarias, las cuales son monitoreadas permanentemente.

Las operaciones en moneda extranjera se efectúan al tipo de cambio fijado por
la oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

AL 31 de diciembre de 2015 el tipo de cambio promedia ponderado publicado
por ta Superintendencia de Banca, Seguros y AFP para las transacciones en
dólares estadounidenses era de S/ 3.408 para las operaciones de compra y

S/ 3.413 para las operaciones de venta.

Los activos y los pasivos financieros en dólares estadounidenses son los
siguientes;

Activos
Efectivo 1,746,089
Cuentas por cobrara relacionada 4,164
Otras cuentas por cobrar 637

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales

Activo neto

  

Se ha efectuado Un análisis de sensibilidad de la pérdida del año 2015 con
respecto al efecto de la variación del tipo de cambio del dólar estadoumdense
en nuestros pasivos y activos financieros, básicamente denominados en esa
moneda asumiendo una hipótesis de variación del sol con respecto al dólar
estadounidense al 31 de diciembre de 2015. Para este efecto se comparó el
tipo de cambio promedio del periodo revisado con el tipo de cambio calculado
de acuerdo al porcentaje indicado más adelante. Este porcentaje de variación
se ha basado en un escenario potencialmente probable de la evolución de la
economía peruana y permiten conocer la ganancia y la pérdida de cambio del
periodo revisado. Como base de consideró el tipo de cambio promedio del
periodo revisado de 2015 de 5/ 3,270,
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51 el tipo de cambio del dólar estadounidense se hubiera incrementado con
respecto a la moneda funcional (Sol) según el porcentaje estimado del cuadro
de abajo este hubiera sido el efecto promedio (expresado en soles):

Tipo de cambio

 
Porcentajede cambio promedio del período Ganancia neta

+ 10% 3.270 549,327

Si el tipo de cambio del dólar estadounidense hubiera disminuido con respecto
a la moneda funcional (Sol) según el porcentaje estimado del cuadro de abajo
este hubiera sido el efecto (expresado en soles):

Tipo de cambio
Porcentaje de cambio promedio det período Pérdida neta

- 10% 3.270 (549,327)

Gestión de capital

El objetivo es salvaguardar la capacidad de la Sucursal de continuar como
negocio en marcha con el fin de proporcionar retornos para los accionistas y
beneficios para los grupos de interés y mantener una óptima estructura que
permita reducir el costo de capital.

La Gerencia de la Sucursal maneja su estructura de capital y realiza ajustes
para afrontar los cambios en las condiciones económicas del mercado, La
política de la Gerencia de la Sucursal es la de financiar todos sus proyectos de
corto y largo plazo con sus propios recursos. Para mantener o ajustar la
estructura de capital, la Gerencia de la Sucursal puede devolver capital a sus
acciomstas o emitir nuevas acciones,

METODOLOGÍA PARA LA CONVERSIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
EN SOLES, MONEDA FUNCIONAL, A DÓLARES ESTADOUNIDENSES,

MONEDA DE PRESENTACIÓN

Los estados financieros adjuntos en soles han sido convertidos a dólares
estadounidenses siguiendo los procedimientos señalados a continuación:

a. Los activos y pasivos monetarios y no monetarios al 31 de diciembre de
2015 han sido convertidos a dólares estadounidenses utilizando el tipo de
cambio de cierre a dicha fecha de S/ 3.413 por US$ 1.00 para cuentas de
activos Y pasivos.

b. Las partidas del patrimomo (excepto el resultado del ejercicio) fueron
convertidas a sus equivalentes en dólares estadounidenses utilizandoel tipo
de cambio vigente a la fecha de cada transacción.

Cc. Las partidas del estado de resultados fueron convertidas aplicando a los
montosen soles el tipo de cambio promedio del periodo de S/ 3,270.
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d. El efecto del ajuste por conversión se presenta en el estado de cambios
en el patrimonio neto proveniente de la conversión a dólares
estadounidenses,

PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables definen un instrumento financieros como cualquier activo
y pasivo financiero de una empresa considerando como tales el efectivo,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

En opinión de la Gerencia de la Sucursal, al 31 de diciembre de 2015, el valor
razonable de sus instrumentos financieros no es significativamente diferente al
de sus respectivos valores en libros y, por lo tanto, la revelación de dicha
información no tiene efecto para los estados financieras a dichas fechas.

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros del estado de
situación financiera clastficados por categorías:

Activos financieros
Pasivos

Préstamos financieros
A valor y cuentas al costo

razonable por cobrar amortizado
s/ Ss! Ss/

Activos
Efectivo 6,086,093 -
Cuentas por cobrar a

relacionada -

Otras cuentas por cobrar

6,086,093    
Pasivos
Cuentas pagar
comerciales - -

    

Total
s/

6,086,093

40,910
2,827

6,129,830

255,372

255,372
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Activos financieros
Pasivos

Préstamos financieros
A valor y cuentas  alcosto

razonable por cobrar amortizado Total
us$ 53 US$ us$

Activos
Efectivo 1,783,209 - - 1,783,209
Cuentas por cobrar a
relacionada -

Otras cuentas por cobrar -

1,783,209

Pasivos
Cuentas
comerciales

   
pagar

 

Jerarquía del valor razonable de los instrumentos financieros

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor
razonable se ha establecido una jerarquía del valor razonable que clasifica en
tres niveles los datos de entrada de técnicas de valoración utilizadas para
medir el valor razonable:

Nivel 1:

Nivel 2:

Nivel 3:

Precios cotizados (sin ajustar) para activos o pasivos idénticos en
marcados activos. Un precio cotizado en un mercado activo
proporciona la evidencia más fiable del valar razonable y se
utilizará sin ajuste para medir el valor razonable siempre que estén
disponibles

La información es distinta a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1, Se utilizan otras técnicas por las que son observables todos
los datos que tienen un efecto significativo en el valor razonable
registrado, ya sea directa o indirectamente.

Técnicas que utilizan datos que no se basan en datos de mercado
observables y que tienen un efecto significativo sobre el valor

razonable.

AL 31 de diciembre de 2015, la Sucursal no mantuvo instrumentos financieros
registrados a valor razonable.
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EFECTIVO

Corresponde a cuentas corrientes bancarias en soles (S/ 135,421) y en dólares
estadounidenses (US$ 1,746,089) en el Banco de Crédito del Perú S.A.A., que
son delibre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADA

Corresponde a préstamos otorgados a su relacionada Sudamericana Integral de
Construcción $.4.C., tos cuales no devengan intereses y serán cancelados en el
2016,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Corresponden a facturas que se originan principalmente, par la adquisición de
servicios de consultoría para desarrollar estudios de factibilidad; están
denommnadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimiento
corriente, no devengan intereses y no se han otorgado garantías por estas
obligaciones.

CONTINGENCIAS

En opinión de la Gerencia de la Sucursal y de sus asesores legales, no existen
juicios ní demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en
contra de la Sucursal al 31 de diciembre de 2015,

PATRIMONIO NETO

(a) Capital asignado.- Está representado por 6,269,000 acciones comunes,
suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de un sol por acción. Al 31 de
diciembre de 2015 había 3 accionistas extranjeros.

La estructura societaria de la Sucursal al 31 de diciembre de 2015 fue
como sigue:

Participación individual Número de Total de
del capital accionistas participación
 

De 1.01 al 5.00 4.504

De 10.01 al 20.09 1 19.80
1 75.70De 70.01 al 80.00

 

El 29 de junio de 2015, la Junta General de Acciontstas de la Matriz asignó
el aumento de capital como consecuencia del aporte dinerario por

US$ 1,000,000 (S/ 3,134,500).
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11. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuación se presenta la composición del rubro:

sí

Servicios prestados por terceros (a) 501,303
Otros menores 4,456

 

US$

153,304
1,363

 

154,667
 

 

(a) Incluye principalmente gastos por servicios de consultoría para desarrollar
estudios de factibilidad.

12. (GASTOS) E INGRESOS FINANCIEROS

Á continuación se presenta la composición del rubro:

e]

Gastos financieros
Gastos de comisión por emisión de carta
fianza (319,702)

Pérdida por diferencia de cambio (55,243)

(374,945)

 

Ingresos financieros
Ganancia por diferencia de cambio 558,820
Otros ingresos financieros 1,902

560,722

 

13. SITUACIÓN TRIBUTARIA

us$

(97,768)
(16,894)

(114,662)
 

170,893
582

171,475
 

(a) La declaración jurada del Impuesto a la Renta de 2015 está pendiente de
revisión por la Superintendencia Nacional de Administración Tributaria. En
caso de recibirse acotaciones fiscales, los mayores impuestos, recargos,
reajustes, sanciones e intereses moratorios que pudieran surgir, según
corresponda, serian aplicados contra los resultados del los años en que se
produzcan las liquidaciones definitivas.



(b)

(c)

(a)
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El impuesto a la renta tributario del 2015 de S/ 163,951 ha sido
determinado comosigue (expresado en soles):

 

Pérdida antes de impuesto a la renta (293,263)

A) Partidas conciliatorias permanentes
Adiciones
1. Gastos preoperativos 878,802

Base imponible del impuestoa la renta 585,539

Impuesto a la renta - 28% 163,951

La tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas es de 28% para el
ejercicio 2015. Dicha tasa se mantendrá en 28% en 2016 e trá disminuyendo
progresivamente a 27% en los ejercicios 2017 y 2018 y a 26% desde el

ejercicio 2019.

El impuesto con la tasa de 6.8% será de cargo de la empresa por toda suma
o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera categoría que
represente una disposición indirecta de renta no susceptible de posterior
control tributario, incluyendo sumar cargadas a gastos e ingresos no
declarados.

La Gerencia de la Sucursal opina que, como consecuencia de la aplicacion
de estas normas, no surgirán contingencias de importancia para la Sucursal
al 31 de diciembre de 2015, En todo caso, cualquier acotación al respecto
porlas autoridades tributarias se reconocería en el ejercicio que ocurra.

Á partir del ejercicio 2013, las normas de Precios de Transferencia ya no
aplican respecto del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo
al Consumo.

Á partir del ejercicio 2013, la Declaración Jurada Informativa de Precios
de Transferencia del ejercicio 2012 debe ir acompañada del respectivo
Estudio de Precios de Transferencia.

Como se recordará, para la determinación del Impuesto a la Renta, ta
determinación de los precios de transferencia por las transacciones con
empresas vinculadas y con empresas residentes en países o termtorios de
baja o nula imposición, debe contar con la documentación, información y
el Estudio de Precios de Transferencia, si correspondiese, que sustente el
valor de mercado utilizado y los criterios considerados para su
determinación,
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MODIFICACIONES A LAS NIF QUE NO SON EFECTIVAS
A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuación los pmincipales cambios efectuados al 31 de diciembre de 2015,
cuya vigencia es posterior a dicha fecha:

 

NúF Pronunciamiento
 

NUF 14 Cuentas de diferimiento de
actividades reguladas

El alcance de ta NIIF 14 está
limitado a las empresas que
adoptan por primera tas NIIF y
habían reconocido saldos de
cuentas de diferimientos
conforme a las PCGA anteriores.
Esta Norma permite que en los
primeros y posteriores estados
financieros emitidos conforme a
las NIF. dichas empresas
continúen  contabilizando los
saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades
reguladas de acuerdo con sus
PCGA anteriores, pero
presentándolos pot separado.

 

NIF 11 Contabilización de
Adquisiciones
Participaciones en
las Operaciones Conjuntas

las
de

Las modificaciones añaden
huevas pautas sobre cómo
contabilizar la adquisición de un
participación en una operación
conjunta que constituye un
negocio,

 NIC 16 y
NIC 38

 
Aclaración de los Métodos
Aceptables de Depreciación y
Amortización (Modificaciones a
las NIC 16 y NIC 38)

  
Esta modificación aclara que el
uso de métodos basados en los
ingresos para calcular la
depreciación de un activo ho
resulta adecuada debido a que
los ingresos generados por una
actividad que incluye el uso de
un activo generalmente refleja
otros factores aparte del
consumo de los beneficios
económicos que el activo
conlleva.
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NIE Pronunciamiento
 

NIC 16 y
NIC 41

Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a
las NIC 16 y NIC 41)

Existe un subgrupo de activos
biológicos, conocidos como
plantas productoras, que son las
que se utilizan para generar
productos a lo largo de varios
periodos. Al final de su vida
productiva por lo general se las
desecha. Plantas tales como
viñedos, árboles de caucho y
palmas aceiteras normalmente
concordarán con ta definición de
planta productora. Las plantas
productoras deben contabilizarse
igual que las propiedades, planta
y equipo en NIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo, en lugar de la
NIC 41,

 

NIC 27 Método de Participación en
Estados Financieros
Separados (Modificaciones a la
NIC 27)

Permitirá a las empresas utilizar
el método de participación para

contabilizar inversiones en
subsidiarias, hegocios conjuntos
y asociadas en sus estados
financieros separados.

 

 

 
NIF 10 y Venta o Aporte de Activos Abordan el conflicto entre los
NIC 28 entre un Inversionista y su requisitos de la NIIF 10 Estados

Negocio Conjunto Asociado Financieros Consolidados y la NIC
(Modificaciones a las NIIF 10 y 28 Inversiones en Asociadas y

NIC 28) Negocios Conjuntos, cuando se
contabiliza la venta o aporte de
una subsidiaria a un negocio
conjunto o asociada (dando
como resultado la pérdida de
control de la subsidiaria).

NIF. 10, Entidades de Inversión: Las modificaciones aclaran qué
NHF 12 y Aplicación de ta Excepción subsidiarias de Uha empresa de
NIC 28 de Consolidación inversión deben consolidarse en

(Modificaciones a tas NIIF 10,
NIF 12 y NIC 28)  lugar de medirse a su valor

razonable con efecto en
resultados. La excepción a la
presentación de estados
financieros consolidados se
seguirá aplicando a las
subsidiarias de una empresa de
mversión que son a su vez
empresas matrices. Incluso si
dicha subsidiaria es medida a
valor razonable con efecto en
resultados por la empresa matriz
con mayor nivel de inversión.  
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NitF Pronunciamiento
NIC 1 Iniciativa sobre Información a Introduce cinco mejoras de

Revelar (Modificaciones a la |enfoque especifico a los
NIC 1) requisitos referentes a la

información a revelar que se
relacionan con la materialidad
(importancia), el orden de las
notas, los  subtotales, las
políticas contables y la
desagregación.
 

  
El documento Mejoras Anuales a las NIF para el Ciclo 2012-2014

 

 

 

 

 

    
 

Norma Ásunto de la modificación
NFS Activos Activos no Corrientes| Cambios en los métodos de

Mantemdos para la Venta y| disposición
Operaciones Discontinuadas

NIF 7 Instrumentos Financieros: Contratos de servicio
Información a Revelar

Aplicabilidad de tas
modificaciones a la NNF 7 a
estados financieros intermedios
condensados

Norma Asunto de ta modificación
NIC 19 Beneficios a los empleados Tasa de Descuento: edición para

mercado regional

NIC 34 Estados Financieros Intermedios Consignación de la Información
a revelar “en algún otro lugar de
los estados financieros
intermedios”,

HECHOS SUBSECUENTES

No han ocurrido hechos de importancia desde la fecha de cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015 hasta el 16 marzo de 2016.

rue

 



 

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONS.A SUCURSAL PERU

RUC 20500419839

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Mon.Ext.]

81.33 DE DICIEMBRE DEC2015

Contabilidad - OGont y3

 

 

DESCRIPCION EJERCICIO O) PERIODO »

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DI ERECTIVO 1,785,825.47 9762

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 7,840.09 2.53
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS. TERCEROS 829.53 005

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 4,163 96 023

CREDITO TRIBUTARIO 27,244.86 1.49

SERVICIOS Y OFROS CONTRATADOSPOR ANTICIPADO 3,373.08 018

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES. TERCEROS

TRIB,CONT APORT.SIST.PENS,OR SALUD POR PAGAR.

OTALPASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO

CAPITAL

UTLIDAD(PERDIDA) DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

EA
Pa

se
oeste treo

 

 

1,829,277 00 100.00
 

 

1,829,277.00 200.00

 

 

 

 

 

74,823.33 208
48,079.47 263

122,902.78, 572

7,000,000.00 109.33
(293,525.78) 16.05)

3,/08,74 22 92.28

1,829 27700 100 00

   
     

 

2

rncllfeiabrndo
EMEPEZOSÁNCHEZJEAN do

Contador Publico Colegial
Mericula N” 97970  



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCION 5.A. SUCURSAL PERU

RUC 20600419839

COMPOSICIÓN ESTADODESITUACION FINANCIERA (Mon.Ext]

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Contabilidad » OComv3

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DESCRIPCION: EFERCICIO O PERIODO: E]

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

1041101 BANCO DU CREOIFO MN 39,736.31 21

1041201 BANCO DE CREDITO ME 1,745,989 26 3545

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO. 1,785,825.47 97.62

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

1311301 FACTURAS NO EMITIDAS A ASOCIADAS MN 7,840 09 0,43

TOTALCUENTAS PRO COBRAR RELACIONADAS 7,340 09 043

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS-TERCEROS

1689101 OTRAS CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS M.E 5317 001

1681101 ENTREGAS A RENDIR A CTA DE TERCEROS 19293 00

1681201 ENTREGAS A RENDIRA TERCEROS ME 583 43 9.03

TOTAL CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS - TERCFROS 329 53 0.05

CUENTAS POR COBRAR RELACIONES

1712302 PRESTAMOS SIN GARANTIA A ASOCIADOS M,£.. 4,183.96 023

TOTAL CUENTAS POR COBRAR RELACIOMADAS 4,163 96 0.23

CREDITOTRIRUTARIO
4011101 GV POR PAGAR 27,244.86 149

TOTAL CAEDHO TRIBUTARIO 27,244,86 149

SERVICIOS Y OTROS CONTRATADOSPOR ANTICIPADO

4221101 ANTICIPOS A PROVEEDORES MN 423.03 0.02

1891201 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO M £ 2,950.00 016

TOTALGASTOS PAGADOS POR ADELANTADO 3,373 09 018

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3,829,277.00 100.00

TOTAL ACTIVO 1,829,277 00 100.00

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS PUR PAGAR COMERCIALES - TERCEROS.  



 

4212101 FACTURAS FMITIDAS POR PAGAR MK.

4212201 FACTURAS EMITIDAS POR PAGAR M.E

4211301 FACTURAS NO EMITIDAS POR PAGAR MN

"TOTALCUENTAS POR PAGAR COMERCIALES - TERCEROS

TRI9.CONT,APORT.SIST. PENS. DE SALUD POR PAGAR
4017103 IMPUESTO ALA RENTA ANUAL
TOTAL TRIB.CONT.APORT.SIST PENS.SALUD PORPAGAR

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO
PAFRIMONIO
LABITAL
5011101 CAPITAL SOCIAL
TOTAL CAPITAL SOCIAL

RESULTADOS ACUMULADOS

UNIDAD [PERDIDA] DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO.

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

 

 

 

 

 

 

 

2,116.51 0

20,991.03 3,88

171677 9.09
74,823 31 4.09

48,073.47 2.63

48,079 47 263

122,02:78 6%

122902,78 67

 

 

 

 

 

2,900.009.00 10933
2,500,000.00 109 23

(253,625 78) (15.95)

1,708.374.22 9328

1,829,277.00 200.00

 



HERDOIZA CRESPO CONSFRUCCION 5,4 SUCURSAL PERU:
RUC? 20500429839

ESTADODEL RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO ¿Mon Ext.)

AL31 DE DICIEMBRE QEL 2015

 

 

 

 

DESCRIPCION: EJERCICIO O PERIODO

Costo de Servico (220,606 B4)
UTILIDAD BRUTA (220,606 81)

GASTOS DE OPERACION
Gasto Administrativo (31.026,47)

UTILIDAD DE OPERACION (251,633 28]
ingresos Diversos
GTROS INGRESOS [SASTOS)

Otros Ingresos 7,835.49
IngresosFinancieros 368.10
Gastos Financiaros (2116.52)
UTILIDAD(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD(PERDIDA) DELEJERCICIO

Eardota e

 

(045 546.34)
—

148,078 47)

 

(299,625,78)

 

Contador Publico Colegrado
Matricula N* 47970



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONS.A, SUCURSALPERU

RUC 20600429839

COMPOSICION DE ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL [iMion.£xt.]

AL3L DE DICIEMBREDEL 2015

 

 

DESCRIPCION: EJERCICIO O PERIODO

TOTALINGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIO.

Costo de Servicios
9231104 Pasajes nacionales

9232105 Pasajes jnrernadianales

9231301 Alojanmente
9231401 Alimentacion en el Pals

3256301 Utiles de oficina

9256401 Litles de limpieza

2239102 Comision por operaciones realizadas

9239903 Otros servirios prestados por terceros

9256601 Herramientas

9231106 Gastos par Movilidad Estacionamiento y Pez

522201 Movilidad

9256501 Combustible

9256903 Gastos No Peduclbles

3232601 servicios de Investigacion y Desarrollo

TOTAL COSTOS DE SERVICIOS

DTIDAD BRUTA

Gastas Administrativos
94:9104 Otros Gastos Bancarias
9459101 Redondeo
9432902 SERVICIO DÉ VIGILANCIA,
9456201 GASTOS DE POTIQUIN

2432202Servicios notariales y legalltociones
9431400 Gastos por Movilidad, Estacionamiento y PE
9431401 Allmentación en el Pals
9422201 Movilidad.
9456501 COMBUSTIBLE
9456001 HERRAMIENTAS Y SUMINISTROSLOCALES
94131103 TRANSPORTE DE CARGA DIVERDAS
2436401Teléfonos

(253.08)

1152 50)

14,771.08)

11,086.18)

(274
619)

196,734 19)
(6:18

715)
(228.09)

(81232)

(27821)
1985 42)

(116,185.92)

 

(220,605.81)
 

 

(220,606.81)

(175,80)

(0,63)

(8,075,764

(12.0)

(1,645.08)

(27.08)

(519 43)
(316)
(108 74)
es

4 66)

1525)

 



  

5432302 Serviclos de contabilidad
9442201 Servicios legales

9431301Alojamento
9456301 Útilesde oficina
9439909 Otros Senvicias de terceras.

9439101 Comision por mantenimilento y portes

9429102 Comision por operacionesrealizadas
3441201 Impuesto a las transacciones fipanciosas

TO144. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Gastos de Ventas

UTILIDAD DE OPERACIÓN

OTROS INGRSOSY GASTOS

Otros ingresos
7599191 Otros Ingresos de gestión

TOTAL. OTROS INGRESOS.
Ingresos Financieros
7761101 Ganancia por diferenciaen cambio
7761102Traducción monetaria
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS
Diros Gastos
astos Financieros
9761101 Pérdida por dlferencia de cambio
3714202 INTERESES POR DEPOSITOSA PLAZO
9761102 Perdida cif. camblo trastacion
TOTAL GASTOS FINANCIEROS
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

IMPUESTO ALA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA)DEL ESERCICO:

(6,580.50)
(1150155)

(970.4)

ls)

(2516)

(539.40)

(530.02)
(46031)

(31,026.47)
 

 

(251,633 28)
 

7,835,49

7,835.49

358.10

368,10
 

57182
12,688 44)

(2,116 62)
(245,546 31)

 

tas.o7s 47)

 

(293,625.78)



SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCIÓN S.A.C.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVO
 

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles y vehiculos, neto
Activo por impuestoa la renta diferido

Total activo no corriente

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas par pagar a relacionada

Total pasivo cormente

Total pasivo

PATRIMONIO NETO
Capital social
Resultado del ejercicio
Resultado por conversión de moneda

Total patrimonio neto

Total pasiva y patrimonio neto

Notas
 

10

si US$

635,087 186,079
35,438 10,383
14,502 4,249

 

10,425,953 3,054,777
151,034 44,253

10,576,987 3,099,030

3,299,741
  

 

 

 

11,149,500 3,509,530
59,150 17,133
- (242,557)

11,208,650 3,284,106

11,262,014 3,299,741
 

Las notasa los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

”



SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCIÓN S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS Y DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR EL PERÍODO COMPRENDIDO ENTRE EL

5 DE MAYO (FECHA DE CONSTITUCIÓN) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Nota YA

(GASTOS) INGRESOS PREOPERATIVOS
Gastos administrativos 11 (185,935)
Gastos financieros (10,807)
Ingresos financieros 104,858

Pérdida antes del impuesto
a la renta (91,884)

IMPUESTO A LA RENTA 151,034

Utilidad neta del año 59,150

OTROS RESULTADOS INTEGRALES -

Total resultados integrales del año

 

us$

(55,882)
(3, 305)
32,067

 

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado,
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SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCIÓN S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERÍODO COMPRENDIDO ENTRE EL.

5 DE MAYO (FECHA DE CONSTITUCIÓN) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

sí Us5

CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA NETA CON EL. EFECTIVO
PROVENIENTE DE LA ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Utilidad neta del año 59,150 17,133
Menosajustes a la utilidad neta del año:

Depreciación 76,340 22,367
Impuestoa la renta diferido (151,034) (44,253)

Diferencia en cambio por conversión de moneda . (242,557)
Cargos y abonos por cambios hetos en el activo y

pasivo:
Otras cuentas por cobrar (35,438) (10,383)
Gastos pagados por anticipado (14,502) (4,249)
Cuentas por pagar comerciales 13,428 3,934

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN (52,056) (258,008)

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos (10,502,293) (3,077,144)

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES

DE INVERSIÓN (10,502,293) (3,077,144)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes 11,149,500 3,509,530
Cuentas por pagar a relacionada 39,936 11,701

EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 11,189,436 3,521,231

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL 635,087
  

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCIÓN S,A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

IDENTIFICACIÓN Y ACTIVIDAD ECONÓMICA

a)

br

Identificación

SUDAMERICANA INTEGRAL DE CONSTRUCCIÓN S.A.C. (en adelante la
Compañía) se constituyó en Lima, Perú, el 5 de mayo de 2015, Es una
empresa de derecho privado quese rige por sus estatutos y la ley general de
Sociedades.

La Compañía es subsidiaria de HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A, (en
adelante la Matriz), domiciliada en Ecuador, quien posee el 99.99% de sus
acciones.

Su domucilio legal y fiscal, así como sus ofícinas administrativas se
encuentran Av. Las Begonias Nro, 475, Dpto. 802 San Isidro, Lima.

La Matriz dicta las pautas operativas de la Compañía y esta reporta
periódicamente sobre la marcha del negocio y aquellas operaciones
financieras y de negocio que resultan relevantes para conocimiento de la
Matriz.

Actividad económica

La Compañía tiene por objeto dedicarse a la ejecución directa y/o a través
de consorcios, joint ventures o asociaciones de toda clase de obras de
ingemería ya sean viales, de construcción de túneles y/o de represas
hidroeléctricas, Al 31 de diciembre de 2015 se encuentra en etapa pre-
operativa, estimándose que inicie sus operaciones en el 2017, Su actividad
durante el 2015 estuvo dirigida a gestiones gerenciales y estudios de
licitación para proyectos y a actividades adrmnistrativos y legales,

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros del año 2015 han sido aprobados por la Gerencia
en febrero de 2016 y serán presentados para su aprobación por la Junta
General de Accionistas que se efectuará en el primer semestre del año
2016. En opinión de la Gerencia General los estados financieros adjuntos
serán aprobados sin modificaciones,
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PRINCIPIOS Y PRÁCTICAS CONTABLES
QUESIGUE LA COMPAÑÍA

Los principales principios contables adoptados por la Compañía en la preparación
y presentación de sus estados financieros consolidados, se señalan a continuación.
Han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Información
Financiera (en adelante NIIF), bajo principios y criterios aplicados por el año
presentado.

(la)

(b)

Base de preparación

(1)

(1)

(mi)

(iv)

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Gerencia
de la Compañía ha cumplido con las NIIF, emitidas par el
International Accounting Standards Board (en adelante 1ASB)

vigentes al 31 de diciembre de 2015.

La información contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Gerencia de la Compañía, que manifiesta
expresamente haber cumplido con la aplicación de las NIF en su
totalidad, sin restricciones ni reservas.

Los estados financieros adjuntos han stdo preparados en términos de
costos históricos, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compañía.

El 15 de diciembre de 2015 entró en vigencia la Ley N” 30381 a
través de la cual se determinó el cambio de nombre de la Unidad
Monetaria del Perú, de Nuevo Sol a Sol cuyo símbolo es “5/”. Estas
modificaciones no generan cambios de equivalencias.

Nuevas normas legales contables vigentes

Las normas que entran en vigencia para el 2015 y aplican a la Compañía
se resumen a continuación, pero no tuvieron efecto en los Estados
Financieros

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012.

 

NIF Sujeto a modificación
 

NIIF 13 Medición del valor razonable Cuentas comerciales por
cobrar y por pagar a corto
plazo
 

NIC 16 Propiedades, planta y equipo Método de revaluación -
reexpresión proporcional de la
depreciación acumulada
  NIC 24 Información a revelar sobre Personal clave de la gerencia    partes relacionadas
 



(c)

(d)
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“ Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 - 2013.

 

[NIE [ Sujeto a modificación
NUF 13 Medición del valor razonable Alcance del párrafo 52

(excepción de cartera)  

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014.

   NENIIF-9 —] instrumentosfinancieros: Modificaciones 7

Uso de estimacionesy juicios

La preparación de los estados financieros también requiere que ta
Gerencia lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinación de los
saldos de los activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de
contingencias y la exposición de eventos significativos en notas a los
estados financieros. El uso de estimaciones razonables es una parte
esencial de la preparación de estados financieros y no menoscaba su
fiabilidad. Las estimaciones y juicios determinados por la Compañía son
continuamente evaluados y están basados en la experiencia histórica y
toda información que sea considerada relevante. Si estas estimaciones y
juicios variaran en el futuro como resultado de cambios en las premisas
quelas sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros
serán corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
juicios se produzca. Las estimaciones que tienen riesgo de causar un
ajuste importante en relación a los estados financieros adjuntos están
referidas a la estimación para incobrables, la vida útil y valor recuperable
del activo fijo, a la determinación del impuesto a la renta diferido y la
medición del valor razonable de activos y pasivos.

Transacciones en moneda extranjera

- Moneda funcional y moneda de presentación

Para expresar sus estados financieros, la Compañía ha determinado
su moneda funcional, sobre la base del entorno económico principal
donde opera, el cual influye fundamentalmente en la determinación
de los precios de los servicios que prestará cuando empiece a operar
y de los costos que se incurrirán para brindar estos servicios, Los
estadosfinancieros se presentan en soles, que es a su vez la moneda
funcional y la moneda de registro de la Compañía. No obstante, los
estados financieros se presentan adicionalmente en dólares
estadounidenses, moneda de presentación, para efectos de
información a accionistas, Todas las transacciones son medidas en la
moneda funcional y por el contrario, moneda extranjera es toda

aquella distinta de la funcional.



(e)

4)

-4-

- Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en soles
aplicando los tipos de cambio del día de la transacción. Los saldos al
31 de diciembre de 2015 están valuados al tipo de cambio de cierre
del año. Las diferencias de cambio que se generan entre el tipo de
cambio registrado al inicio de una operación y el tipo de cambio de
liquidación de la operación o el tipo de cambio de cierre del año,
forman parte de los rubros de ingresos y gastos financieros en el
estado de resultados.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simuttánea-
mente a un activo financiero en una empresa y a Un pasivo financiero o
un instrumento de capital en otra. En el caso de la Compañía, los
instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios tales
como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. En su
reconocimiento imcial los instrumentosfinancieros son medidos a su valor
razonable más los costos directamente relacionados con la transacción. SI
se negocian en un mercado activo la referencia son los precios cotizados
en el mercado. Si no se negocian en un mercado activo el valor razonable
se determina mediante técnicas de valoración, entre las que se incluyen
el uso de transacciones recientes a precio de mercado, el vator razonable
actual de otro instrumento financiero sustancialmente similar y el análisis
delos flujos de efectivo descontados, entre otros.

Clasificación, reconocimiento y valuación de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorías para la clasificación de los activos
financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta, A la Compañía le aplican los
acápites (i) y (í1) siguientes:

(1) Los activos al valor razonable con efecto en resultados, cluye el
efectivo.

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de
pagoy por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas
las transacciones en los estados financieros.

Los cambios en el valor razonable de activos financieros a valor
razonable son registrados en el estado de resultados.
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(1) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compañía provee dinero, bienes o servicios directamente a un
deudorsin intención de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen
en el activo corriente salvo por los vencimientos mayores a doce
meses después de la fecha del estado de situación financiera, que
se clasifican como no corrientes, Los préstamos y cuentas por
cobrar corresponden a otras cuentas por cobrar del estado de
situación financiera. A estos instrumentos financieros ho se les da
de baja hasta que se haya transferido el riesgo mherente a la
proptedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza
o ya no se retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las
cuentas por cobrar es a su valor razonable y posteriormente son
llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva, menos la estimación para incobrables. El costo amortizado
es calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida,
comisiones y costos, que constituyen Una parte integral de la tasa
de interés efectiva.

Clasificación, reconocimiento y valuación de pasivos financieros

A los pasivos financieros se le ha establecido dos categorías: a valor
razonable con efecto en resultados, y aquellos registrados al costo
amortizado, A la Compañía le aplica los pasivos financieros al costo
amortizado que comprende las cuentas por pagar comerciales y cuentas
por pagar a relacionadas; se reconocen a su costo más costos de
transacción directamente atribuibles a la compra debido a que la
Compañía es parte de los acuerdos contractuales del instrumento
financiero, Se utiliza el métododela tasa de interés efectiva.

Compensación de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultáneamente,

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:(1) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado, (i) la Compañía ha
transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso y (ti) la Compañía ha transferido sustancialmente todos los
mesgos y beneficios del activa o, de no haber transferido ni retenído
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ha transtendo
su control.
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Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se
termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatano en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificación se trata como una baja del pasivo original, se reconoce el
huevo pasivo y la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del
periodo.

Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa a la fecha de cada estado de situación financiera si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados. Este deterioro proviene
de uno o más eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo y
cuando tiene un impacto que afecta negativamente los flujos de caja
proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros y puede ser estimado de manera confiable.

El criterio utilizado para las cuentas por cobrar que son registradas ¡al
costo amortizado, es primero evaluar individualmente si es que existe
evidencia objetiva de desvalorización para activos financieros
sighificativos, o colectivamente para activos financieros que hno son
individualmente significativos. Si hay evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por desvalorización, el monto de la pérdida es
cuantificado como la diferencia entre el valor del activo en libros y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados
con la tasa de interés efectiva original del activo financiero en caso de
ser aplicable. La Compañía considera como deterioradas todas aquellas
partidas vencidas con más de 360 días por las cuales se han efectuado las
gestiones de cobranza sin obtener resultados y que a la fecha no se
encuentran refinanciadas.

El vator en libros de las cuentas por cobrar se ve afectado a través de una
cuenta de estimación y el monto de la pérdida es reconocido en el estado
de resultados. Las cuentas por cobrar, junto con la estimación asociada,
son castigadas cuando ho hay un prospecto realista de recupero en el
futuro, Si en un año posterior, el monto estimado de la pérdida por
desvalorización aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de que la desvalorización es reconocida, la pérdida por
desvalorización previamente reconocida es aumentada o reducida
ajustando la cuenta de estimación. Si un activo que fue castigado es
recuperado posteriormente, el recupero es abonado a la cuenta ingresos
varios en el estado de resultados.
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Inmuebles, vehículos y depreciación acumulada

El Inmueble y vehículos se presentan al costo de adquisición menos su
depreciación acumulada. La depreciación de los activos fijos es calculada
signendo el método de línea recta sobre la base de su vida útil estimada.
El costo histórico de adquisición incluye los desembolsos directamente
atribubles a la adquisición de los activos. El mantenimiento y las
reparaciones menores son reconocidos como gastos según se incurren, La
vida Útil y el métado de depreciación se revisan periódicamente para
asegurar que el método y el período de la depreciación sean consistentes
con el patrón previsto de beneficios económicos futuros. Los desembolsos
posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuando es probable que la Compañia obtenga los beneficios económicos
futuros derivados del mismo y su costo pueda ser vatorizado con
fiabilidad.

Al vendero retirar los inmuebles y vehículos la Compañía eliminael costo
y la depreciación acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o
ganancia que resultase de su disposición se incluye en el estado de
resultados.

Provisiones

Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene alguna
obligación presente como consecuencia de un hecho pasado, es probable
que se requerirá para su liquidación la salida de recursos y puede hacerse
una estimación confiable del monto de la obligación. Las provisiones se
revisan periódicamentey se ajustan para reflejar la mejor estimación qúe
se tenga a la fecha del estado de situación financiera. El gasto
relacionado con una provisión se muestra en el estado de resultados.

Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor
presente usando una tasa que refleje los riesgos específicos relacionados
con el pasivo. Cuando se efectúa el descuento, el aumento en la
provisión por el paso del tiempo es reconocido como un gasto financiera.

Reconocimiento de ingresos por diferencias de cambio

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean favorables a la
Compañía, son reconocidas como un mgreso financiero cuando fluctúa el
tipo de cambio,

Reconocimiento de gastos y diferencia de cambio

Los gastos se reconocen conforme se devengan.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean desfavorables
para la Compañía se reconocen como un gasto financiero cuando fluctúa
el tipo de cambio,
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Impuesto a la Renta

El impuestoa la renta incluye un componente difendo.

Corriente -

El impuesto a la renta corriente es considerado como el importe por
pagar a la autoridad tributaria. Es calculado sobre la base de la renta
imponible determinada para fines tributarios.

Diferido -

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo del
balance, que consiste en determinar las diferencias temporales entre los
activos y pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la
tasa del impuesto la renta.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles
y pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable que
exista utilidad gravable contra la cual se pueda compensar las diferencias
temporales deducibles y se puedan usar tas pérdidas tributarias
arrastrables.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles, excepto por las diferencias temporales gravables
asociadas con inverstones en subsidiamas, en que la oportumidad de las
teversiones de las diferencias temporales puede ser controlada y es
probable que las diferencias temporales no sean reversadas en un futuro
previsible.

El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado
de situación financiera y es reducido en la medida que no sea probable
que exista suficiente Utilidad imponible contra la cual se pueda

compensar todo o parte del activo diferido a ser utilizado. Los activos
diferidos no reconocidos son reevaluados en cada fecha del estado de
situación financiera y son reconocidos en la medida que sea probable que
la utilidad impomble futura permita recuperar el activo diferido. Los
activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuenta el momento
en que se estime que las diferencias temporales se anulan,

Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raíz de sucesos
pasados, cuya existencia quedara confirmada sólo sí llegan a ocurrir
sucesos futuros que no están enteramente bajo el control de la
Compañía.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero
se revelan en notas cuandosu grado de contingencia es probable.

Los pasivos contingentes no se registran en los estados financieros y se
revelan en notas a los estados financieros sólo cuando existe una
obligación posible.



(q) Hechos subsecuentes

Los hechos subsecuentes a la fecha de reporte que proveén información
adicional sobre la situación financiera de la Compañía a la fecha del
estado de situación financiera (en cuentas de ajuste) son Inciuidos en los
estados financieros. Los hechos subsecuentes importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estadosfinancieros.

(r) Nuevos pronunciamientos contables

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente las normas e
interpretaciones contables que fueron emitidas por el lASB y que serán
efectivas a partir del 1 de enero de 2016 o en fecha posterior (Nota 13).

ADMINISTRACIÓN Y POLÍTICAS DE LOS RIESGOS DE
LIQUIDEZ, DE INTERÉS, DE CAMBIO Y DE CAPITAL

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos
financieros. Los principales riesgos que pueden afectar adversamente los
activos y pasivos financieros de la Compañía, así como sus flujos de caja futuros
son: riesgo de liquidez, interés, de cambio y de capital. El programa de
administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar los potenciales
efectos adversos. La Gerencia de la Compañía es conocedora de las condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia
revisa, acuerda y controla los riesgos, siguiendo las políticas aprobadas por la
Gerencia.

Se incluye el análiss de sensibilidad en los instrumentos financieros de la
Compañía (cuentas por cobrar y cuentas por pagar) para ve su variabilidad

frente a los cambios del mercado y mostrar el impacto en el estado de
resultados y de otros resultados integrales si fuese el caso.

La sensibilidad ha sido preparada para los años terminados al 31 de diciembre
de 2015 con los saldos de los activos y pasivos financieros a esa fecha. La
Compañía no mantiene instrumentos derivados para propósitos especulativos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge de la administración del capital de trabajo, de los
cargos financieros y de los pagos del capital de sus instrumentos de deuda. Es el
riesgo que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
cuando estas venzan.

La política de la Compañía es asegurarse que siempre cuente con suficiente
efectivo que le permita cumplir sus obligaciones a su vencinmento. Para lograr

este fin, trata de mantener saldos de efectivo para cubrir sus requerimientos
esperados por un periodo de al menos 60 días.

Los pasivos financieros de la Compañía tienen vencimientos de hasta tres
meses.
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Riesgo de interés

El riesgo de mterés es el riesgo de fluctuación de las tasas de interés de sus
activos y pasivos financieros. La Compañía Imantiene cuentas por cobrar y
obligaciones que ho generan intereses por los que no está expuesta a este
nesgo.

Riesgo de cambio

La Compañía está expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la
moneda extranjera prevalecientes en su posición financiera y flujos de caja.
La Gerencia fija límites en los niveles de exposición por moneda y el total de
las posiciones diarias, las cuales son monitoreadas permanentemente.

Las operaciones en moneda extranjera se efectúan al tipo de cambio fijado por
ta oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2015 el tipo de cambio promedio ponderado publicado
por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP para las transacciones en
dólares estadounidenses era de S/ 3,408 para las operaciones de compra y
S/ 3.413 para las operaciones de venta.

Los activos y los pasivos financieros en dólares estadounidenses son los
siguientes:

Activos
Efectivo 179,992
Otras cuentas por cobrar 1,235

181,227

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (2,000)
Cuentas por pagar a relacionada (3,873)

(5,873)

Activo heto 175,354

Se ha efectuado un análisis de sensibilidad de la utilidad del año 2015 con
respecto al efecto de la variación del tipo de cambio del dólar estadounidense
en nuestros pasivos y activos financieros, básicamente denominados en esa
moneda asumiendo una hipótesis de variación del sol con respecto al dólar
estadounidense al 31 de diciembre de 2015. Para este efecto se comparó el
tipo de cambio promedio del periodo revisado con el tipo de cambia calculado
de acuerdo al porcentaje indicado más adelante, Este porcentaje de variación
se ha basado en un escenario potenctalmente probable de la evolución de la
economía peruana y permiten conocer la ganancia y la pérdida de cambio del
período revisado. Como base se consideró el tipo de cambo promedio del
períado revisado del 2015 de S/ 3.270.



“te

Si el tipo de cambio del dólar estadounidense se hubiera incrementado con
respecto a la moneda funcional (Sol) según el porcentaje estimado del cuadro
de abajo este hubiera sido el efecto (expresado en soles):

Tipo de cambio
Porcentaje de cambio promedio del periodo Gahancia neta

+10% 3.270 57,341

Si el tipo de cambio del dólar estadounidense hubiera disminuido con respecto
a la moneda funcional (Sol) según el porcentaje del cuadro de abajo este
hubiera sido el efecto (expresado en soles):

Tipo de cambio
Porcentaje de cambio promedio del período Pérdida neta

-10% 3.270 (57,341)

Gestión de capital

El objetivo es salvaguardar la capacidad de la Compañía de continuar como
negocio en marcha con el fin de proporcionar retornos para los accionistas y
beneficios para los grupos de interés y mantener una óptima estructura que
permita reducir el costo de capital.

La Gerencia de la Compañía maneja su estructura de capital y realiza ajustes
para afrontar los cambios en las condiciones económicas del mercado. La
política de la Gerencia de la Compañía es ta de financiar todos sus proyectos de
corto y largo plazo con sus propios recursos, Para mantener o ajustar la
estructura de capital, la Gerencia de la Compañía puede devolver capital a sus
acciomstas o emitir nuevas acciones,

METODOLOGÍA PARA LA CONVERSIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
EN SOLES, MONEDA FUNCIONAL, A DÓLARES ESTADOUNIDENSES,

MONEDA DE PRESENTACIÓN

Los estados financieros adjuntos en soles han sido convertidos a dólares
estadounidenses siguiendo los procedimientos señalados á continuación:

a. Los activos y pasivos monetarios y no monetarios al 31 de diciembre de
2015 han sido convertidos a dólares estadounidenses utilizando el tipo de
cambio de cierre a dicha fecha de S/ 3.413 por US$ 1,00 para cuentas de
activos y pasivos.

b. Las partidas del patrimonio (excepto el resultado del ejercicio) fueron
convertidas a sus equivalentes en dólares estadounidenses utilizando el tipo
de cambio vigente a la fecha de cada transacción,

C. Las partidas del estado de resultados fueron convertidas aplicando a los
montosen soles el tipo de cambio promedio del periodo de S/ 3,270.

d. El efecto del ajuste por conversión se presenta en el estado de cambios
en el patrimonio neto proveniente de la conversión a dólares
estadounidenses.
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PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normascontables definen un instrumento financieros como cualquier activo
y pasivo financiero de una empresa considerando como tales el efectivo,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar,

En opinión de la Gerencia de la Compañia, al 31 de diciembre de 2015, el valor
razonable de sus instrumentos financieros no es sigmficativamente diferente at
de sus respectivos valores en libros y, por lo tanto, la revelación de dicha
información no tiene efecto para los estados financieros a dichas fechas.

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros del estado de
situación financiera clasificados por categorías:

Activos financieros
Pasivos

Préstamos financieros
Avalor  ycuentas  alcosto

fazonable por cobrar amortizado Total

   

s/ s/ s/ s/

Activos
Efectivo 635,087 - - 635,087

Otras cuentas por cobrar * 4,595 . 4,595

Pasivos
Cuentas pagar comerciales - - 13,428 13,428
Cuenta por pagar a

relacionada

 

   
Activos financieros

Pasivos
Préstamos financieros

Avatlor y cuentas al costo
razonable por cobrar amortizado Total

 

us$ US$ US$ US$
Activos

Efectivo 186,079 > - 186,079
Otras cuentas por cobrar - 1,346 - 1,346

Pasivos
Cuentas pagar comerciales - - 3,934 3,934
Cuenta por pagar a

relacionada + -
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Jerarquía del valor razonable de los instrumentos financieros

Para incrementar la coherencia y comparabitidad de las mediciones del valor
razonable se ha establecida una jerarquía del valor razonable que clasifica en
tres niveles los datos de entrada de técmicas de valoración utilizadas para
medir el valor razonable:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) para activos o pasivos idénticos en
marcados activos. Un precio cotizado en Un mercado activo
proporciona la evidencia más fiable del valor razonable y se
utilizará sin ajuste para medir el valor razonable siempre que estén
disponibles

Nivel 2: La información es distinta a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1. Se utilizan otras técnicas por las que son observables todos
los datos que tienen un efecto significativo en el valor razonable
registrado, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Técnicas que utilizan datos que no se basan en datos de mercado
observables y que tienen un efecto significativo sobre el valor
razonable.

AL 31 de diciembre de 2015, la Compañía no mantenía instrumentos financieros
registrados a valor razonable

EFECTIVO

Corresponde a cuentas corrientes bancarias en soles (S/21,674) y en dolares
estadounidenses (US$ 179,992) en el Banco de Crédito del Perú S.A.A., que son
de libre disponibilidad y no generan intereses.

INMUEBLES Y VEHÍCULOS, NETO

A continuación se presenta el movimiento y la composición del rubro:

sí Us
Saldos Saldos

Año 2015 Adiciones finales Adiciones finates

COSTO DE:
Terrenos 4,239,602 4,239,602 1,242,192 1,242,192
Edificaciones 6,154,827 6,154,827 1,803,348 1,803,348
Vehículos 107,864 107,864 31,604 31,604

10,502,293 10,502,293 3,077,144
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s/ US$
Saldos Saldos

Año 2015 Adiciones finales Adiciones finales

DEPRECIACION
ACUMULADA DE
Edificaciones 72,127
Vehiculos 4,213

76,340  Valor neto 10,425,953

La depreciación se calcula por el método de línea recta para asignar su costo
menossu valor residual durante el estimado de su vida útil, como sigue:

Vida útil

Edificios y otras construcciones 32 años
Vehículos 8 años

El cargo anual por depreciación se ha registrado en el rubro gastos
administrativos (Nota 11).

CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADA

Corresponde a préstamos recibidos de su relacionada Herdoiza Crespo
Construcciones S.A, Sucursal Perú, los cuales no devengan intereses y serán
cancelados en el 2016,

CONTINGENCIAS
En opinión de la Gerencia de la Compañía y de sus asesores legales, no existen
juicios ni demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en
contra de la Compañía al 31 de diciembre de 2015.

PATRIMONIO NETO

(a) Capital social.- Está representado por 11,149,500 acciones comunes,
suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de un sol por acción. Al 31 de
diciembre de 2015 había 2 accionistas extranjeros.

El 17 de julio de 2015, la Junta General de Accionistas aprobó el aumento
de capital como consecuencia del aporte dinerario del accionista
Herdeiza Crespo Construcciones S.A, por US$ 3,500,000 (S/ 11,119,500).
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La estructura societaria de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 fue
comosigue:

 

Participación Número de Total
Individual del capital accionistas de participación

Hasta 1.00 1 0,01
De 90.01 a 100,00 1

 

11, GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuación se presenta la composición del rubro:

sl us$
Servicios prestados por terceros (a) 104,067 31,825

Depreciación (Nota 7) 76,340 22,367
Otros menores 5,528 1,691

185,935 55,883

(a)

  

Incluye principalmente servicios tegates, tributarios y contables.

12. SITUACIÓN TRIBUTARIA

(a)

(b)

(c)

La declaración jurada del Impuesto a la Renta de 2015 está pendiente de
revisión por la Superintendencia Nacional de Adrmnistración Tributaria. En
caso de recibirse acotaciones fiscales, los mayores impuestos, recargos,
reajustes, sanciones e intereses moratorios que pudieran surgir, según
corresponda, serían aplicados contra los resultados del los años en que se

produzcan las liquidaciones definitivas.

La pérdida tributaria arrastrable al 31 de diciembre de 2015, sujeta a los
resultados de la fiscalización pendiente asciende a S/ 23,368 y empezará a
computarse a partir del año siguiente que se regenere la renta. Dicha
pérdida se computará hasta el 31 de diciembre de 2017.

La Compañia ha optado por el método que permite imputar su pérdida
tributaria arrastrable contra las rentas netas que obtenga en los cuatro
ejercicios inmediatos posteriores al de su generación.

El impuesto a la renta corresponde al pasivo por impuesto a la renta
diferido, generado por la diferencia de tasas utilizadas en la depreciación
detos inmuebles y vehículos,

La tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas es de 28% para el
ejercicio 2015. Dicha tasa se mantendrá en 28% en 2016 e irá disminuyendo
progresivamente a 27% en los ejercicios 2017 y 2018 y a 26% desde el
ejercicio 2019.
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El impuesto con la tasa de 6.8% será de cargo de la empresa por toda suma
o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera categoría que
represente una disposición indwrecta de renta no susceptible de posterior
control tributario, incluyendo sumar cargadas a gastos e ingresos no
declarados.

La Gerencia de la Compañía opina que, como consecuencia de la aplicación
de estas normas, ho surgirán contingencias de importancia para la Compañia
al 31 de diciembre de 2015. En todo caso, cualquier acotación al respecto
por tas autoridades tributarias se reconocería en el ejercicio que ocurra.

A partir del ejercicio 2013, las normas de Precios de Transferencia ya no
aplican respecto del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo
al Consumo.

A partir del ejercicio 2013, la Declaración Jurada Informativa de Precios
de Transferencia del ejercicio 2012 debe 1 acompañada del respectivo

Estudio de Precios de Transferencia.

Como se recordará, para la determinación del Impuesto a la Renta, la
determinación de los precios de transferencia por las transacciones cón
empresas vinculadas y con empresas residentes en países o territorios de
baja o nula imposición, debe contar con la documentación, infofmación y
el Estudio de Precios de Transferencia, si correspondiese, que sustente el
vator de mercado utilizado y los criterios considerados para su
determinación,

MODIFICACIONES Á LAS NIF QUE NO SON EFECTIVAS
A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuación los principales cambios efectuadosal 31 de diciembre de 2015,
cuya vigencia es posterior a dicha fecha:

 

NIF Pronunciamiento 2)
 

NHF 14 Cuentas de diferimiento de El alcance de la NIF 14 está

 

  

         

   

actividades reguladas limitado a las empresas que
adoptan por primera las NIIF' y
habian reconocido saldos de
cuentas de diferimientos conforme
a las PCGA anteriores. Esta Norma
permite que en los primesos y
posteriores estados financieros
emitidos conforme a las NIF
dichas empresas continúen
contabilizando los saldos de las
cuentas de  diferimientos de
actividades reguladas de actierdo
con sus PCGÁ anteriores, pero
presentándolos por separado.   
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NIF Pronunciamiento
 

NIF 11 de las
de

Contabilización
Adquisiciones
Participaciones en
las Operaciones Conjuntas

Las modificaciones añaden nuevas
pautas sobre cómo contabilizar la
adquisición de un participación en
una operación conjunta que
constituye un negocio.

 

NIC 16 y
NIC 38

Aclaración de los Métodos
Aceptables de Depreciación y
Amortización (Modificaciones
a las NIC 16 y NIC 38)

Esta modificación aclara que el
uso de métodos basados en los
ingresos para calcular la
depreciación de Un activo no
resulta adecuada debido a que los
ingresos generados por una
actividad que incluye el uso de un
activo generalmente refleja otros
factores aparte del consumo de los
beneficios económicos que el
activo conlleva.

 

 
NIC 16 y
NIC 41

Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones
alas NIC 16 y NIC 41)

Existe un subgrupo de activos
biológicos, conocidos como plantas
productoras, que soh las que se
utilizan para generar productos a
lo largo de varios períodos. Al final
de su vida productiva por to
general se las desecha, Plantas
tales como viñedos, árboles de
caucho y palmas  aceiteras
normalmente concordarán con la
defimción de planta productora,
Las plantas productoras deben
contabllizarse igual que las
propiedades, planta y equipo en
NIC. 16 Propiedades, Planta y
Equipo, en lugar de la NIC 41.

 

Nic 27  Método de Participación en
Estados Financieros
Separados (Modificaciones a
ta NIC 27)  Permitirá a las empresas utilizar el

método de participación para
contabilizar inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados
financieros separados.
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    Información a Revelar

  

NIF Pronunciamiento
NIF 10 y] Venta o Aporte de Activos Abordan el conflicto entre los
NIC 28 entre un Inversionista y su requisitos de la NIIF 10 Estados

Negocio Conjunto Asociado Financieros Consolidados y la NIC
(Modificaciones a las NIF 10| 28 Inversiones en Asociadas y
y NIC 28) Negocios Conjuntos, cuando se

contabiliza la venta o aporte de
una subsidiaria a un negocio
conjunto o asociada (dando como
resultado la pérdida de control de
la subsidiaria).

NilF 10, Entidades de Inversión: Las modificaciones aclaran qué
NIF 12 y Aplicación de la Excepción subsidiarias de una empresa de
NIC 28 de Consolidación inversión deben consolidarse en

(Modificacionesa tas NIIF 10, lugar de medirse a su valor
NIF 12 y NIC 28) razonable con efecto en

resultados. La excepción a la
presentación de estados
financieros consolidados se seguirá
aplicando a las subsidiarias de una
empresa de inversión que son a su
vez empresas matrices. Incluso si
dicha subsidiaria es medida a valor
razonable con efecto en resultados
por la empresa matriz con mayor
nivel de inversión.

NIC 1 Iniciativa sobre Información Introduce cinco mejoras de
a Revelar (Modificaciones a enfoque específico a los requisitos
la NIC 1) referentes a la nformación a

revelar que se relacionan con la
materialidad (importancia), el
orden de las notas, los subtotales,
las políticas contables y la
desagregación.

El documento Mejoras Anuales a las NIIF para el Ciclo 2012-2014

Norma Asunto de la modificación
NIF 5 Activos Activos no Corrientes| Cambios en los métodos de

Mantenidos para la Venta y disposición
Operaciones Discontinuadas

NIF 7 Instrumentos Financieros: Contratos de servicio

Aplicabilidad de las modificaciones
a la NIF 7 a estados financieros
intermedios condensados
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Norma | Asunto de la modificación
NIC 19 Beneficios a los empleados Tasa de Descuento: edición para

mercado regional

NIC 34 Estados Financieros Consignación de la información a
Intermedios revelar “en algún otro lugar de los

estados financieros intermedios”,

HECHOS SUBSECUENTES

No han ocurrido hechos de importancia desde la fecha de cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015 hasta el 16 marzo de 2016.
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