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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES §.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS CONSOLIDADOS

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Netas 3, 2014 31, 2013
Activos:
Actives corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivoe {5} 9,286,425 7,725,573
Activos financieros
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiente (6} - 5,230,828
Activos financieros disponibles para ia venta v} 2,505,328 -
Documentos y cuentas por cebrar clientes no relacionados {8) 2,824,318 6,169,514
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados (30} 64,180,600 59,460,441
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 82,066 132,733
Inventarios (9 13,097,699 13,234,710
Servicios y otros pagos anticipades (10} 34,579,893 34,956,114
Activas por impuestos corrientes {11) 91,382 2,646,912
QOtros activos corrientes 18,400 -
Total activas cortientes 126,686,111 129,556,825
Activos no corrientes
Propiedades, maquinarias y equipos (12) 224,437,519 192,470,164
Activos intangibles 92,731 66,358
Activos por impuestos diferidos (20) 76,521 -
Otros activos no corrientes (13) 1,419,345 2,274,900
Totat actives no corrientes 226,026,116 194,811,422
Total activos 352,712,227 324,368,247
Pasivas;
Pasives corrientes
Luentas y documentos por pagar (14} 31,475,807 32,981,631
Otras aobligaciones corrientes {15) 31,174,348 18,689,599
Cuentas por pagar diversas/relacionadas {30} 2,797,440 3,109,778
Anticipes de clientes 37,000 5,000
Otras pasivos carrientes {16) 23,263 8,244,295
‘Total pasivos corrientes 67,507,658 73,030,303
Pasivo no corriente
Cuentas y documentos par pagar 800,274 674,195
Cuentas por pagar diversas/zelacionadas - 945,786
Provisiones por beneficios a empieados {17) 6,160,903 4,207,609
Pasivo diferide {20) B 6,762,943
Otros pasivos na corrientes {18} 1,011,595 7,056
Tetal pasive no corriente 7,972,772 12,538,589
Total pasives 75,480,430 85,568,892
Patrimonic neto
Capital social 21} 100,083,039 69,083,039
Aportes para futuras capitalizaciones (22) 19,316,047 19,316,047
Reservas 23 14,978,263 10,158,222
Otros resultados integrales (584,306} -
Resultados acumulades (24) 141,856,129 139,200,921

Total patrimonie atribuibles a las accionistas de la controladora

Participacicnes no controladoras

Totat patrimanio neta

Tetal patrimenio y pasivas

Gerente General

275,649,172

237,758,226

1,582,623

1,041,126

7,238,797

238,799,355

\352,7,4 227

324,368,247

Dayangfa Salazar
Cunm] ora General

Ver politicas contables
¥ notas a fos estades financleros.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S,A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION CONSOLIDADOS

{Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos de activades ordinarias (26} 243,212,073 263,017,452
Costo de ventas 27 (175,790,912} (172,505,465)
Ganancia bruta 67,421,161 90,511,987
Otros ingresos (28) 9,048,036 3,675,125
Gastos:
Gasto de administracién (29) (18,081,882) (25,731,289)
Gastos financieros {983,968) {37,882)
Otros gastos (627,193) (414,064)
(19,693,043) (26,183,235}
Ganancia del ejercicio antes del 15% de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias 56,776,154 68,003,877
Participacion a trabajadores (15) {7,248,940) (9,594,074)
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 49,527,214 %8,409,803
Impuesto a las ganancias
impuesto a la renta corriente [vit)} (9,443,812} {8,905,116)
£fecto impuesto diferido (20) 6,779,464 {410,127)
(2,664,348) (9,315,243)
Utilidad neta del periodo 46,862,866 49,094,560
Otros resultados Integrales
Cemponentes det otro resultado integral (584,306) -
Resuftado integrat total 46,278,560 49,094,560
Resultados integrales atribuibles a:
Propietarios de la controladora 45,605,190 48,545,657
Participacion no controladaras 673,370 548,903
46,278,560 49,094,560
Utilidad per accidn 0.54 0.77
Promedio ponderado del ndmero de acciones en circulacion 84,53@9 ), 62,833,039

Gerente General

Ing. Marcelo Herdoiza Guerrerc

Yer politicas contables
¥ notas a los estados financieros.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODC DIRECTQ CONSOLIDADOS
{Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 241,869,110 233,985,490
Efectivo pagado a empleados y proveedores (194,399,438)  (183,815,848)
Intereses pagaclos (983,420} {37,882)
Intereses recibidos 812,829 509,688
Impuestos 2 las ganancias pagados (8,912,963} (8,623,821}
Gtros ingresos netos 9,798,680 3,410,683
Efective neto provisto por las actividades de operacion 48,184,798 45,428,310
Flujos de efectivo por las actividades de inversién;
Efectivo recibido por la venta de prepiedades, maquinarias vy equipos 3,234,540 436,968
Efectivo pagado por la compra de propiedades, maguinarias y equipos (33,728,319} {36,107,613)
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (54,216) (7,367)
Efective recibido por {a venta de inversianes permanentes 1,166,743 -
Dividendos recibidos 2,569,908 140,193
Cambios en actives financieros disponibles para la venta {2,505,328) 6,798,178
Cambios en activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 5,230,828 (5,230,828)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (44,085,844) (33,970,469}
Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pagos por beneficios a empleados {97,060) {36,964)
Dividendos pagades (2,441,042) (4,167,324)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (2,538,102} (4,204,288)
Aumenta aeto de efectivo y equivalentes al efectivo 1,560,852 7,253,553
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 7,725,573 472,020
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afic 7,725,573

Gerente General

( 9};&@,425
;

ol

Dayagara Salazar
Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estades financieros.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. Y SUBSIDIARIAS
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA DEL PER{ODO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LAS GANANCIAS CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en dolares)

Gerente General

Diciembre Diclembre
Por {os afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Ganancia del ejercicio antes del 15% de participacion a trabajadores e
impuesto a {as ganancias 56,776,154 68,003,877
Ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajustes por gasto depreciacién 19,127,837 17,128,113
Ajustes por gasto amortizacion 27,843 1,020
Ajustes por gasto impuesto a la renta 9,443,812 8,905,116
Ajustes por gasto impuesto diferido (6,779,464)
Ajustes por gasto participacion trabajadores 7,248,940 9,594,074
Ajustes por gasto jubilacidn patronal y desahucio 1,464,813 713,976
Ajustes por gasto financiero jubilacidn patronat y desahucio 320,223 243,080
Ajustes por pérdidas / ganancias actuariales 265,318 109,660
Utilidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos (601,706) -
Bajas de propiedades, maquinarias y equipos 293 -
Alustes por (ganacias) pérdidas en valor razonable de inversiones {311,188) 418,103
Dividendos recibidos (2,569,908) .
Otros ajustes per partidas distintas al efective (15,566,189)  (18,677,918)
Ajuste interés minoritario - 548,903
Ajustes en patrimonio (336,481} -
11,734,143 18,984,127
Cambios en activos y pasivos
Disminucién {incrementa) en cuentas por cobrar clientes no relacicnados 3,345,196 (28,285,453}
Incremento en cuentas por cobrar a clientes relacionados (4,720,159 .
Disminucidn en otras cuentas por cobrar 50,667 2,525,764
Disminucion (incremento) en inventarios 137,011 (5,397,3469)
Disminucion (incremernto) en servicios y otros pagos anticipados 376,221 (10,906,667}
Disminuciéa en activos por impuestos corrientes 2,555,530 -
Incrementa en otros activos corrientes {38,400)
Incremento en oiros activos no corrientes - (7,367,553)
{Disminucidn) incremento en cuentas por pagar comerciales (1,379,745) 12,318,224
Disminucion en cuentas por pagar diversas / relacionadas (1,239,124) -
Incremento en otras cuentas por pagar - 3,150,428
Disminucién en beneficios empleados - (4,433,893)
Disminucién en otras obligaciones corrientes (12,208,203) .
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes 32,000 (698,715)
Disminucion en otros pasivos corrientes (8,221,032} {2,464,458)
Incremento en otros pasivas no corrientes 1,004,539 -
(20,325,499)  (41,559,694)
Efectivo neto provisto por las (utilizado en) actividades de operacion (48.1%1?,798 45,428,310

Dayanafa Salazar
Contadora General

Ver politicas contables
¥ notas a los estados financieros,
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en délares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES CONSOLIDADO

1.

IDENTIFICACION DE LA MATIZ Y SUBSIDIARIAS Y ACTIVIDADES ECONOMICAS.
MATRIZ:

Nombrg de la entidad.
"HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S. A."

RUC de la entidad.
1790258688001

Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

Pais de incorporacion.
Ecuador.

Herdoiza Crespo Construcciones S.A., fue constituida el 19 de marzo de 1976 en
ta ciudad de Quito - Ecuador. Segln escritura publica del 17 de julio de 1981, se
realizo el cambio de denominacién de HERCEG COMPANIA LTDA., en Marcelo
Herdoiza Crespo HERCEG COMPANIA LIMITADA. Seg(in escritura plblica del 14 de
diciembre de 1983, se realizo el cambio de denominacién de Marcelo Herdoiza
Crespo HERCEG COMPANIA LIMITADA en HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
HERCEG COMPARNIA LIMITADA. Seg(n escritura piblica del 26 de junio de 1989, se
cambié de denominacion de HERDO[ZA CRESPO CONSTRUCCIONES HERCEG
COMPANIA LIMITADA a Herdoiza Crespo Construcciones Cia. Ltda. y mediante
escritura pUblica del 29 de mayo de 1995, se transforma de Compafiia Limitada a
Sociedad Andnima.

Su objetivo principal es la contratacion y ejecucién de obras de ingenieria, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construccién de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo. Elaborar y fabricar
productos derivados del petrdleo y del carbon. Fabricar productos minerales no
metalicos diversos, tales como el hormigén. Fabricar materiales de construccién
para pavimentacion y revestimiento a base de asfalto, construir y fabricar ductos
y estructuras de almacenamiento.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania es poseida en un 75.67% por
Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en ddlares)

SUBSIDIARIA

Nombre de la entidad.
ALFAVIAL S.A.

RUC de la entidad.
1792017343001.

Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-27 y San Ignacio.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacién.
Ecuador.

Descripcion,

Alfavial 5. A., fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quito
Ecuador. Su objetivo principal es la asesoria, instalacion y explotacion en vias
concesionadas, asesoria sobre la instalacién de toda clase de anuncios y rotulos
publicitarios que se empleen en las vias concesionadas y efectuar el cobro de los
derechos de publicidad y propaganda. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la
Compaiia es poseida en un 80.77% y 99% por Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
respectivamente.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 039, publicado en el Registro Oficial 93 del 31
de Agosto de 2005, se expidio el instructivo para normar la explotacion de
publicidad comercial y propaganda en los tramos de vias concesionadas y que se
concesionaren y en aplicacion a lo establecido en el Art. 114 del Reglamento de la
Ley de Modernizacion del Estado y de los contratos de concesion, se autorizd a las
empresas concesionarias la explotacion de publicidad comercial y propaganda en
los tramos de vias concesionadas y que se concesionaren.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 18 de diciembre de 2012,
se resolvio la resciliacion de disolucién anticipada y voluntaria de la Compania y
su liquidacion; desde el mes de mayo de 2013, la Compafiia presta servicios de
fabricacion de material vial para sus relacionadas PANAVIAL S.A. y Constructora
Herdoiza Crespo S.A.



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en doélares)

Tatatatalte

i

SUBSIDIARIA

. Nombre de la entidad.
Sociedad Concesionaria Via del Palmar Palmarvial S.A.

j :

RUC de la entidad.
1792497191001

;m«x‘
[ ]

. Domicilio de la entidad.
Santo Domingo de los Tsachilas - Via Esmeraldas.

. Forma legal de [a entidad.
Sociedad Andnima.

'W\ ,«”’"w,\ m

1

. Pais de incorporacion.

£

Ecuador.
- . Descripcién.
{
- Sociedad Concesionaria Via del Palmar Palmarvial 5.A., fue constituida el 24 de abril
{\ de 2014, en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas - Ecuador. Su objetivo
principal es el disefio, construccidn, operacion, conservacion y explotacion bajo el
sistema de concesion de la autopista de Santo Domingo - Esmeraldas.
(. SUBSIDIARIA
(. . Nombre de la entidad.

Operadora Latinoamericana De Servicios OPELASERV S.A.

£

. RUC de la entidad.
1792536812001

. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San lgnacio.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

. Pais de incorporacién.
Ecuador.

L,
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en délares)

Descripcion:

Operadora Latinoamericana De Servicios OPELASERY S.A., fue constituida el 21 de
octubre de 2014, en la ciudad de Quito-Ecuador. Su objetivo principal es la
administracion de sistemas de movilidad de transito en centros de control
operativos de peajes y pesajes sobre vias de transporte terrestre, maritimas,
aéreas, metros, ferrocarriles, aeropuertos, parqueos y similares.

SUBSIDIARIA

Nombre de la entidad.
Inestrucsur Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.

RUC de la entidad.
1792427304001

Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-27 y San lgnacio.

Forma legal de la entidad.
Compaiiia Limitada.

Pais de incorporacién.
Ecuador.

Descripcion.

Inestrucsur Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda., fue constituida el 06
de marzo de 2013, en la ciudad de Quito-Ecuador. Su objetivo principal es la
construcciéon de puentes vehiculares, ferroviarios y peatonales, viaductos,
estructuras civiles especializadas de ingenieria en general, tales como
intercambiadores, torres, edificios, hangares. Podra dedicarse ademas a la
representacion, distribucion, importaciéon y comercializacion de toda clase de
equipos y suministros para la construccion de obras de ingenieria civil.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1.

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

11
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2.2.

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en délares)

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros consolidados.

La Administracion de la Compania, declara que las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés):

a.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Normas Fecha de aplicacion

Modificaciones:

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 - 01 de enero de 2016
“Activos intangibles” - Aclaracion de los métodos

aceptables de depreciacion y amortizacion

(Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de 01 de enero de 2016
adquisiciones de participaciones en operacicnes

conjuntas (Emitida en Mayo de 2014).

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 01 de enero de 2016
“Agricultura” - Agricultura: plantas productoras

{(Emitida en Junio de 2014).

Normas

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01 de enero de 2016
{Emitida en Diciembre de 2014)

NIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida 01 de enero de 2016
en Enero de 2014).

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017
clientes” (Emitida en Mayo de 2014).

12
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en délares)

Normas Fecha de aplicacion

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en 01 de enero de 2018
Julio de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en Sin determinar
Noviembre de 2013)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014,
emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la 01 de enero de 2016
venta y operaciones discontinuadas”

NIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a 01 de enero de 2016
revelar”

NIC 19 - “Beneficios a los empleados” 01 de enero de 2016
NIC 34 - “Informacion financiera intermedia” 01 de enero de 2016

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros de la Compania, excepto por:

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 38 “Activos intangibles”.- Aclara

que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos
no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que
incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al
consumo de los beneficios economicos que tiene incorporados el activo. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econémicos que estan
incorporados en activo intangible.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.- El IASB agregé una iniciativa

en materia de revelacion de su programa de trabajo 2013, para
complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La
iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos mas pequenos que
tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de
mejorar la presentacion y revelacién de principios y requisitos de las
normas ya existentes.

13
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
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Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en délares)

IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.- Aplicable a
todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un modelo
unico basado en principios de cinco pasos: 1) Identificar el contrato; 2)
ldentificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la
transaccion; 4) Asignar un precio de transaccién entre las obligaciones de
ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compafiia
satisface las obligaciones. Ademés requiere revelaciones mas detalladas.
Se permite la aplicacion anticipada.

NIIF 9 - *Instrumentos financieros” (emitida en julio de 2014).- Esta norma
incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y
medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también
tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de [FRS 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.- La enmienda aclara, que los bonos

A

corporativos de alta calidad utilizados en la estimacion de la tasa de
descuento para los beneficios post-empleo deben estar denominados en la
misma moneda que los beneficios a pagar.

La Administracidn de la Compaiia no adopté anticipadamente ninguno de
los pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando
la aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima
que su adopcidn no tendra impacto significativo en sus estados financieros
de periodos posteriores.

Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2014:

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

T /,m'—\_ ﬁ_,«‘"*-_
- {

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012,
emitidas en diciembre de 2013,

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” - Definicién de 01 de julio de 2014
condicidn necesaria para la irrevocabilidad de la
concesion.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - 01 de julio de 2014

Contabilidad de contraprestaciones contingentes
en una combinacién de negocios.

14



HERDOQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
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Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en doélares)

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

NIIF 8 - “Segmentos de operacion” - Agregacion de 01 de julio de 2014
segmentos de operacidn y conciliacion del total de

los activos de los segmentos sobre los que deba

informar con los activos de la entidad.

NIIF 13 - “Medicién del valor razonable” - Cuentas 01 de julio de 2014
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - 01 de julio de 2014
“Activos intangibles” - Método de
revaluacion—reexpresion  proporcional de la

depreciacidén acumulada.

NN N NN N Y N N T Y Ty Yy Ty

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas” - Personal clave de la gerencia.

o
.5

P Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011-2013,

N emitidas en diciembre de 2013.

(. NIIF 1 - “Adopcidn por primera vez de las NHE” - 01 de julio de 2014
¢ Significado de "NIIF vigentes".

£ NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - Excepciones 01 de julio de 2014
e al alcance para negocios conjuntos.

(*__ NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Alcance 01 de julio de 2014
< del parrafo 52 (excepcion de cartera).

{ NIC 40 - “Propiedades de Inversién” - Aclaracién de 01 de julio de 2014

) la interrelacién entre la NIIF 3 y la NIC 40 al
Q clasificar una propiedad como propiedad de
( ) inversion o propiedad ocupada por el propietario.

{\ _ Modificaciones
f-v' NIC 27 - “Estados Financieros Separados”, NIIF 12 - 01 de enero de 2014
i “Informacion a revelar sobre participaciones en

( otras entidades” y NIIF 10 - “Estados Financieros
s Consolidados” - Entidades de Inversion (Emitida en
l& Octubre de 2012).
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(Expresadas en délares)

¢ T ——
{f Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

L NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” - 01 de enero de 2014

¢ informacién a Revelar sobre el Importe

Recuperable de Activos no Financieros (Emitida en
Mayo de 2013).

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: 01 de enero de 2014
Reconocimiento y medicion” - Novacion de

Derivados y Continuacion de la Contabilidad de

Coberturas (Emitida en Junio de 2013).

) NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” - 01 de enero de 2014
£ Compensacion de Activos Financieros y Pasivos
Financieros (Emitida en Diciembre de 2011).

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Planes de 01 de julio de 2014
Beneficios Definidos: Aportaciones de los
Empleados {Emitida en Noviembre de 2013).

Interpretaciones.

£

CINIIF 21 - “Gravamenes” (Emitida en Mayoc de 01 de enero de 2014
2013).

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros adjuntos, excepto por:

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.- Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9
y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto gener6 una duda acerca de si
las entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas por cobrary
por pagar a corto plazo por los importes nominales, si el efecto de no
actualizar no era significativo. El IASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la intencién de eliminar
la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
importes nominales en tales casos.

NIC 24 - “Informacidn a revelar sobre partes relacionadas”.- Incluye a una
entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal clave de
direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa
(“la entidad gestora™). La entidad que reporta no estd obligada a revelar la
compensacion pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los
importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcion anticipada
esta permitida.

P
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Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en ddlares)

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.- Aclara que la excepcion de
cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de
un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos
los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de la
NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera
prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual en que se aplique
la NHF 13.

NIC 40 - “Propiedades de Inversion”.- Aclara que fa NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para distinguir
entre propiedades de inversion y propiedades ocupados por sus duefios. Al
prepararse la informacion financiera también tiene que considerarse la
guia de aplicacion de la NIIF 3 para determinar si la adquisicion de una
propiedad de inversion es o no una combinacién de negocios. Es posible
aplicarta a adquisiciones individuales de propiedad de inversion antes del
01-Jul-2014, si y sélo si la informacidon necesaria estd disponible para
aplicar la enmienda.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.- Modifica la informacién a
revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros alineandolos
con los requerimientos de la NHF 13. Reguiere que se revele informacion
adicional sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas
de descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable
determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcidn anticipada
esta permitida.

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.- Aclara los requisitos
para la compensacién de activos y pasivos financieros en el Estado de
Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”.- Esta modificacion se aplica a las
contribuciones de los empleados o de terceras partes en los planes de
beneficios definidos. El objeto de las modificaciones es simplificar la
contabilidad de las contribuciones que son independientes del nimero de
anos de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con un
porcentaje fijo del salario.

17
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Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en dolares)

CINIIF 21 - “Gravamenes”.- Define un gravamen como una salida de
recursos que incorpora beneficios econémicos que es impuesta por el
Gobierno a las entidades de acuerdo con la legislacién vigente. Indica el
tratamiento contable para un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo
estd dentro del alcance de la NIC 37. Trata acerca de cuindo se debe
reconocer un pasivo por gravdmenes impuestos por una autoridad pblica
para operar en un mercado especifico. Propone que el pasivo sea
reconocido cuando se produzca el hecho generador de la obligacion y el
pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacidon puede
ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su
adopcion anticipada es permitida.

Excepto por los efectos (si los hubiere) descritos en las notas a los presentes
estados financieros, la Administracion de la Compaiia considera que la
adopcion de los pronunciamientos antes descritos, no generan impactos
significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

2.3. Bases de Consolidacién.

Subsidiaria.

Una subsidiaria es una entidad, entre las que se incluyen entidades sin forma
juridica definida, tales como las férmulas asociativas con fines empresariales,
que es controlada por otra (conocida como controladora), sobre la cual la
Controladora tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion y
con una participacion superior a la mitad de los derechos de voto.

Al cierre de cada ejercicio econémico se evalla la existencia de derechos
potenciales de voto que sean susceptibles de ser ejercidos o convertidos para
determinar el control.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias la Matriz utiliza el método de
adquisicion o de la compra. El costo de adquisicidn es el valor justo de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costos directamente
atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos, los pasivos y
pasivos contingentes identificables asumidos en una combinacion de negocios se
valoran inicialmente por su valor justo a la fecha de adquisicion, con
independencia del alcance de los intereses minoritarios.

El exceso del costo  de adquisicidn sobre el valor justo de la participacién de la
Controladora en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como
goodwill. Si el costo de adquisicidn es menor que el valor justo de los activos
netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado
de resultados consolidados.

18
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
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Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en dolares)

2.4,

2.5.

Se eliminan las transacciones intercompanias, los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre la Controladora y la Subsidiaria. Las pérdidas
no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccion proporcione
evidencia de una pérdida por deterior del active transferido. Cuando es
necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la
Controladora, se modifican las politicas contables de la subsidiaria.

Transacciones y participaciones minoritarias.

Se aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como
transacciones con terceros externos de la Matriz y Subsidiarias. La enajenacion
de participaciones minoritarias conlleva ganancias o pérdidas para la Matriz y
Subsidiarias que se reconocen en el estado de resultados consolidado. La
adquisicion de participaciones minoritarias tiene como resultado un goodwill,
siendo este la diferencia entre el precio pagado vy la correspondiente proporcion
del importe en libros de los activos netos de a filial.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es
responsabilidad de la Administracion de la Matriz, que manifiesta expresamente
que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparacion de los presentes Estados Financieros consolidados en conformidad
con NIIF, requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de las Compadias, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los Estados Financieros Consclidados. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus aspectos
finales.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones
con los empleados {ver Nota 2.17).

- La vida Util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles (ver Notas
211y 2.13).

- Las hipotesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los
instrumentos financieros (ver Notas 2.8 y 2.9).

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros consolidados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que ta Matriz
opera. La moneda funcional y de presentacion de Herdoiza Crespo Construcciones
S.A. y Subsidiarias, es el Dolar de los Estados Unidos de América.
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Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en doélares)

2.6. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera clasificado consolidado, los saldos se
clasifican en funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o
inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Matriz y Subsidiarias considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los
saldos en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacion pactadas a un méaximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo.
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado Consolidado los sobregiros, de
existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

2.8. Activos financieros.

ST ”‘“‘\ Faiat /"‘”“\ m AT T T N T - /—m} r-»\

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39, son clasificados como

{ activos financieros para negociar (valor justo a través de resultados), préstamos y
I cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento o activos
e financieros disponibles para la venta, segun corresponda. La Matriz vy
i Subsidiarias, han definido y valorizado sus activos financieros en base a las
e siguientes politicas:

€. . . i

e . Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos financieros no
( derivados con pagos fijos y determinables y de vencimiento fijo cuya

intencion y capacidad es mantenerlos hasta su vencimiento. Son incluidos
como activos a valor corriente con excepcion de aquellos cuyo vencimiento
es superior a un ano los que son presentados como activos no corrientes.

S

£

I8

Estas inversiones en su reconocimiento inicial no son designadas como

g; " activos financieros a valor justo a través de resultados ni como disponibles
para la venta y no cumplen con la definicidn de préstamos y cuentas por
{ cobrar.

. Documentos y cuentas por cobrar.

L

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos financieros no
derivados con pagos fijos y determinables, que no son cotizados en un
mercado activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinero, bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta a
cobrar.
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Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en dolares)

2.9.

2.10.

. Activos financieros para negociar.

Son valorizadas a su valor justo con cargo o abono a resultados. Son
clasificados ya sea como mantenidos para su comercializacion o designados
en su reconocimiento inicial como activos financieros a valor justo a través
de resultados. Estos activos son incluidos como activos a valor corriente con
excepcion de aquellos cuya realizacidn es superior a un ano los que son
presentados como activos no corrientes.

. Activos financieros disponibles para la venta.

Son valorizadas a su valor justo, corresponden a activos financieros no
derivados que son designados como disponibles para la venta o que no estan
clasificados en cualquiera de las otras tres categorias anteriores. Las
variaciones en el valor justo son reconocidas como cargo o abono otras
reservas quedando pendiente su realizacion. Estos activos son incluidos
como activos a valor corriente con excepcion de aquetlos cuya realizacion
es superior a un afno los que son presentados como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar.
Son activos convencionales no transados en mercados financieros.

El reconocimiento inicial sera al costo. El método de valoracion posterior serd el
costo amortizado.

Se realizara la estimacion de deterioro del crédito con el fin de cubrir posibles
riesgos de pérdida por incobrabilidad de dichas cuentas, al final de cada periodo
contable.

Inventarios.

Para la Matriz representan materiales, repuestos y herramientas utilizadas en el
proceso de construccion de obras adicionales y mantenimiento vial; para la
subsidiaria Alfavial S.A. representan materias primas y suministros utilizados en
proceso de fabricacién, productos en proceso que reflejan las ordenes de
produccion en proceso valoradas en base a sus componentes como es de mano
de obra, materia prima, gastos generales, de fabricacion y producto terminado,
que comprende todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion. Su
reconocimiento inicial es el costo, medido y valorado seglin lo estipula NIC 2
“Inventarios”.

Al cierre de cada periodo contable se determinara si los proyectos en los cuales se
destinaran dichos inventarios, presentan pérdidas:

. En el caso de presentar pérdidas estos inventarios seran valorados al costo
mercado el menor.
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Resumen de las Principales Politicas Contables Consolidadas

(Expresadas en délares)

. En el caso de no presentar pérdidas, la Administracion asegurara que el
valor registrado represente razonablemente el valor de reposicion.

A fecha de cierre de los estados financieros consolidados, (a administracion
determina indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realiza el
ajuste correspondiente.

.Propiedades, planta y equipo.

La Matriz y Subsidiarias adoptan como politica posterior el “Modelo del Costo”; es
decir, las propiedad, planta y equipo se valoran al costo de adquisicién neto de su
correspondiente depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que
haya experimentado (si las hubiere).

La Administracion identificara al cierre de cada periodo financiero:

. Componentes que deban ser registrados y controlados de manera separada
del activo principal.

. Activos que presenten valores materiales futuros por desmantelamiento.

. Activos que presentan costos adicionales presentes y/o futuros por resarcir
danos de cualquier indole.

Adicionalmente, al precio por la adquisicion del bien, se incluyen los gastos del
personal relacionados directamente con las obras en curso y los relacionados con
la puesta en marcha del bien.

Las obras en curso se traspasan a propiedad, planta y equipo, una vez finalizado
el periodo de prueba y se encuentren disponibles para su uso, a partir de cuyo
momento comienza su depreciacidn.

Los costos de ampliacidén, modernizacion o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad, eficiencia o un alargamiento de la vida Gtil de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las vidas economicas técnicas seran determinadas por un perito en cada uno de
los activos.

Las vidas econdmicas Utiles seran revisadas en cada fecha de cierre, en base a la
estimacion de los beneficios econdmicos esperados que los activos generaran en
la Compania.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida (til de éstos, osu

capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con
el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.
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(Expresadas en dolares)

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Los valores residuales seran revisados en cada fecha de cierre en base a la mejor
estimacidn del rescate que se pueda obtener de cada uno de los activos una vez
consumida su vida (til, asi tenemos, a la fecha se ha determinado:

(

¢ ARos de Valor

Vida atil residual

( Terrenos No aplica No aplica

{" ; Construcciones en curso No aplica No aplica
Edificios 38 Sin valor residual
{ Instalaciones 10 Sin valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
( Equipo de oficina 10 Sin valor residual
{j Equipo de computo 3 Sin valor residual
5, Magquinaria 10-12-15 2,5% chatarra y sin
- valor residual

(. Vehiculos 5-8-10-12-15  2,5% chatarra o 25% a
€ valor razonable y sin

valor residual
Equipo técnico, mecanico y menor 10-15 Sin valor residual

La depreciacidén es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de
propiedad, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad,
planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

N N N T T

2.12,.Combinacion de negocios.

£

Las combinaciones de negocios serdn medidas de acuerdo al grado de control que

¢ se evidencie al cierre de cada periodo contable, es decir:

{ﬂ . 3 ’

. Inversiones en las cuales se mantenga el control: Se valorara al costo.

‘

e Inversiones en las cuales se mantenga control conjunto o influencia significativa:
( Se valorara segun su valor patrimonial proporcional.

{ Inversiones en las cuales no se mantenga ninguno de los controles indicados
. anteriormente: Se-valorara a valor razonable. :

L

(
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(Expresadas en dolares)

2.13.Activos intangibies.

Software:

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capitalizadas, al valor de
los costos incurridos en adquirirlas y prepararlas para usar los programas
especificos. Estos costos se amortizan durante su vida Util estimada.

La Administracion considera que utilizara este tipo de activos hasta el final de su
vida técnica, por tal razén no presentan valores residuales.

Las vidas econdmicas Utiles seran revisadas en cada fecha de cierre, en base a la
estimacion de los beneficios econdmicos esperados que los activos generaran en
la Matriz y Subsidiarias.

2.14. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Matriz y Subsidiarias evaldian periodicamente si existen indicadores que atguno
de sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un active individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevatluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior. :
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2.15,

2.16.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, [a Matriz estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la GUltima vez que se reconocidé una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor
en libros que habria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable, ademas que un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi
como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando:

- La Matriz y Subsidiarias tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn;

- El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en

consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.
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2.17.Beneficios a los empleados.

* Jubilacion patronal.

El célculo de la jubitacion patronal se realiza y registra de acuerdo a un
estudio actuarial practicado por un perito independiente.

La jubilacién patronal es reconocida aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo son presentas en forma separada en su respectiva
nota a los estados financieros.

. Desahucio.

No es politica de la Matriz y Subsidiarias pagar este valor en las
liquidaciones de haberes de empleados.

Unicamente se pagara el desahucio previo tramite solicitado por el
trabajador ante la autoridad laboral, en cuyo caso dicho valor se registra
directamente al gasto del periodo.

2.18. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.

Et gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido.

La Compaiia registra como gasto por impuesto a las ganancias del periodo al
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina sobre la base imponible vy se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afos 2014 y 2013
asciende a 22%.El impuesto a las ganancias causado se reconoce en los resuttados
del periodo.
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2.19.

2.20.

2.21.

2,22,

Impuesto a las ganancias diferido.- Se determinan sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son [as que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

lLos activos y pasivos por impuestos diferidos se miden al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. En cada cierre contable se
actualizan los impuestos diferidos registrados como activos y pasivos; éstas
actualizaciones se registran en los resultados del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo la transaccién origen.

Remediacién del medio ambiente.

La Matriz cumple con los procesos ambientales estipulados en las normas técnicas
de cada contrato y demas leyes vigentes, la remediacion ambiental se reconoce
en las planillas de avance de obra.

Al 31 de diciembre de 2014 la Matriz mantiene contratada una poliza de seguro
por responsabilidad ambiental con Howden Insurance LLC con vigencia hasta el 1
de noviembre del 2015.

Participacién a trabajadores.

La Matriz y Subsidiarias reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de
la Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas se reconocen como un pasivo en los
estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcidn
de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas
por la Junta de Accionistas.

Ingresos por obras.

Es procedimiento de la Matriz reconocer sus “Ingresos Ordinarios” generados por
“Contratos de Construccion” en funcidn al valor razonable de la contraprestacion
recibida considerando el estado de realizacion de cada proyecto.

Segln criterio de la Administracion de la Compania, la manera mas razonable de
medir el estado de realizacion de los proyectos de construccion son las “Planillas
de Avance de Obra” elaboradas por el Departamento de Ingenieria al cierre de
cada periodo contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los
mismos, por lo cual se procedié a re-estimar los ingresos por este concepto.
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2.23.

2.24.

Los ingresos por actividades ordinarias de las Subsidiarias incluyen el valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar de los bienes y servicios
entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan tedas y cada una de las siguientes condiciones:

a.  Las Subsidiarias han transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b.  Las Subsidiarias no conservan para si ninguna implicacion en la gestién
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que las Subsidiarias reciban los beneficios economicos
asociados con la transaccion; v,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcion del principal que esta pendiente de pago y en funcidn a la
tasa de interés vigente a esa fecha.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses.

. Dividendos.
El ingreso de los dividendos por inversidn es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

. Intereses.
Corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo de sus
efectivos y equivalentes de efectivo mismos que son reconocidos como
ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses.

Costos y gastos.

La Matriz y subsidiaria registran en este grupo contable a todos aquellos costos
relacionados con la generacion de ingresos de actividades ordinarias, asi como
también se incluyen, si existieren, pérdidas generadas por valor neto de
realizacion y bajas de inventarios.
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2.25.Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los Estados Financieros consolidados no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

2.26.Gastos.

La Matriz y subsidiarias registran en este grupo contable las pérdidas y gastos que
surgen en las actividades ordinarias de la entidad; se reconocen de acuerdo a la
base de acumulacion o devengo; de acuerdo a su funcién son clasificados como:
gastos administrativos, gastos de venta, gastos financieros y otros gastos.

2.27.Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el 6rgano principal de administracién, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempefio. La Matriz y Subsidiarias operan con un segmento Gnico.

2.28.Estados de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquetlos flujos que
no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el estado de resultados.

2.29.Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no
presentan cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio
anterior.

2.30. Utilidad por accion.

La utilidad neta por accion se calcula dividiendo la utilidad neta atribuible a los
accionistas por el promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias en
circulacién durante el periodo.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,
La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los principios de estabilidad

y sustentabilidad de la Matriz, eliminando o mitigando las variables de incertidumbre que la
afectan o puedan afectar.
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Gestionar integralmente los riesgos supone identificar, medir, analizar y controlar los
distintos riesgos incurridos por la Matriz y Subsidiarias, asi como estimar el impacto en
la posicion financiera de la misma, su seguimiento y control en el tiempo. En este
proceso intervienen tanto la alta gerencia de la Matriz y Subsidiarias como las areas
financiera y de operaciones.

3.1. Factores de riesgo financiero.

Los factores de riesgos son las situaciones de caracter estratégico debido a
factores externos e internos de la Matriz y Subsidiarias. También dentro de esta
categoria estan los riesgos provenientes de la gestion de proyectos, fallas en
equipos y mantencion.

Los riesgos financieros son aquellos riesgos ligados a la imposibilidad de realizar

P

é__ transacciones o al incumplimiento de obligaciones procedentes de las

actividades por falta de fondos, como también las variaciones de tasas de

L interés, tipos de cambios, quiebra de la contraparte u otras variables financieras
(" de mercado que puedan afectar patrimonialmente a la Matriz y Subsidiarias.

¢ Riesgo de liquidez,

{ Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos para hacer
frente a los compromisos de inversiones y gastos del negocio, vencimientos de
( deuda, etc.

{' Los fondos necesarios para hacer frente a éstas salidas de flujo de efectivo se
obtienen de los propios recursos generados por la actividad ordinaria de la Matriz
¢ y Subsidiarias.

{\ 3.2. Riesgos propios y especificos.

{' Riesgo de crédito,

g\ La Matriz se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una

contraparte falle en el cumplimiento de sus obligaciones contractuales y
produzca una pérdida econdmica o financiera.

y g"’“ ™

Histéricamente todas las contrapartes con las que la Matriz ha mantenido
compromisos se hacen frente a los pagos correspondientes de manera correcta.

3.3. Riesgo sistematico o de mercado.

Riesgo de tasa de interés.

f Paa . (.o"*"»-\__. ; PraneN F@/"”’\_\ .

Se refiere a las variaciones de las tasas de interés que afectan el valor de los
flujos futuros referenciados a tasa de interés variable, y a las variaciones en el
valor razonable de los activos y pasivos referenciados a tasa de interés fija que
son contabilizados a valor razonable.

{A"""‘ . I/f”’“"
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El objetivo de la gestion de este riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura
de deuda, disminuir los impactos en el costo motivados por fluctuaciones de
tasas de interés y de esta forma poder reducir la volatilidad en las cuentas de
resultados.

4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Matriz y subsidiarias efectlan estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seraniguales a los
resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados vy se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Valor Justo de activos y pasivos.- En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y
pasivos sean registrados a su valor justo. Valor Justo es el monto al cual un activo
puede ser comprado o vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o
liguidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liguidacidn forzosa. Las bases
para la medicién de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, La Compania estima dichos valores en base a la
mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de
valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

Otras estimaciones.- La Matriz y subsidiaria han utilizado estimaciones para valorar y
registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

. lLos criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

. Valor actuarial de jubilacidn patronal e indemnizaciones por anos de servicios de
su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinién de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.
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En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financieros de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable lo realizara de forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADAS
5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Caja 10,750 10,000
Bancos 9,275,675 510,621
Equivalentes de efectivo (1) - 7,204,952
9,286,425 7,725,573
(1) Un resumen de equivalentes de efectivo, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 3, 2013
Banco Pichincha C.A.
Certificados de deposito con un interés
anual del 6,00% y con vencimiento en
enero 2014. 7,000,000
Banco de la Produccion S5.A. Produbanco:
Poliza de acumulacion con un interés anual
del 10% y con vencimiento en enero de
2014, 204,952
- 7,204,952

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Banco Guayaquil
Poliza de acumulacion con un interés anual del
6.6% y con vencimiento en febrero de 2014. 1,240,440
Poliza de acumulacion con un interés anual del
6,75% y con vencimiento en abril de 2014. 1,860,854
Suman y pasan 3,101,294
33
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Suman y vienen

Banco Pichincha C.A.

7. ACTIVOS FINANCIEROS BISPONIBLES PARA LA VENTA

Certificados de depdsito con un interés anual del
7,00% y con vencimiento en mayo 2014,

Certificados de deposito con un interés anual del
7,00% y con vencimiento en noviembre 2014.

Certificados de depésito con un interés anual del
7,00% y con vencimiento en diciembre 2014.

Certificados de depobsito con un interés anual del
7,00% y con vencimiento en diciembre 2014,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

- 3,101,294

1,382,932

294,523

294,771

157,308

5,230,828

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a Bonos del Estado con un interés anual del
5.70%, con vencimiento hasta mayo de 2019, los cuales han sido clasificados como
activos financieros corto plazo ya que las Administracion pretende vender las mismas
en el corte plazo.

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ministerio de Transporte y Qbras Plblicas
Cuentas por cobrar clientes menores

Clientes (1)

(1)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

1,901,960 5,615,086
922,358 554,428

2,824,318 6,169,514

Los saldos incluidos en este rubro no generan intereses y la Compania mantiene
como politica otorgar un plazo de 30 dias para el cobro a sus clientes a partir de

la aprobacion de la planitla de avance de obra.
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9.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Inventario de repuestos, herramientas y
accesorios (1) 5,957,481 6,717,719
Material de construccion (2) 5,600,209 5,222,452
Emulsificantes 496,535 328,195
Hormigdn 118,183 199,412
Seguridad industrial 137,474 88,499
Asfalto - 22,779
Combustibles y lubricantes - 11,280
Otros inventarios 433 983 467,856
Inventario de productos en proceso 352,283 143,150

Inventario productos terminados y

mercaderias en almacén 1,551 33,368
13,097,699 13,234,710

{1) Repuestos incluye principalmente piezas y partes para mantenimiento de la
maquinaria de la Compafia.

(2} Las partidas inctuidas en este rubro corresponden principalmente a materiales de
construccion que seran utilizados, en consumos de obras en la via concesionada y en
las obras adicionales que realiza la Matriz; estos se encuentran valorizados a su costo
de adquisicién promedio neto, la Administracion considera que no es necesario el

registro de algin valor por provision de obsolescencia.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Anticipos a proveedores (1) 27,284,004 26,410,903
Pélizas de seguro 4,235,875 8,545,211
Otros anticipos entregados 3,060,014 -
34,579,893 34,556,114
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11.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Retenciones de [VA
Garantias SRI

I.R. Credito Tributario
IVA Crédito Tributario

12. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
743,565
1,861,232

1,082
90,300 42,115
91,382 2,646,912

Un resumen del neto de propiedades, maquinarias y equipos, fue como sigue:

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Equipo de computacion
Muebles y enseres

Importaciones en transito y construcciones en

curso

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

49,557,940 30,511,076
6,307,041 2,234,452
113,421,895 107,575,098
53,520,875 49,850,968

310,212 353,844
512,512 440,896
807,044 1,503,830

224,437,519 192,470,164
b ]

Un resumen del costo de propiedades, maquinarias y equipos, fue como sigue:

Costo:
Terrenos
Edificios
Maquinaria y equipo
Vehiculos
Equipo de computacion
Muebles y enseres
Importaciones en transito y construcciones
en curso

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

49,557,940 30,511,076
6,671,286 2,458,552
155,299,542 139,512,049
77,986,249 67,799,994

648,887 525,999
690,714 563,890
807,044 1,503,830

291,661,662 242,875,390
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Un resumen de la depreciacién de propiedades, maquinarias y equipos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Depreciacion acumulada:

Edificios (364,245) (224,100)
Maguinaria y equipo (41,877,647) (31,936,951)
Vehiculos (24,465,374) (17,949,026)
Equipo de computacion (338,675) (172,155)
Muebles y enseres (178,202) {122,994)
(67,224,143) (50,405,226)

L |
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13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

% de Valor Costo Costo
Tenencia Nominal 31-Dic-14 31-Dic-13

Banco Pichincha C.A. (1) 0.00591% 1,625,951 1,138,166 1,993,721
Fideicomiso Hit (2) (0.01898% - 273,446 273,446
Fideicomiso Unidn (2) 0.00200% 1,892 7,733 7,733

1,419,345 2,274,900

El movimiento de otras inversiones, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 2,274,900 3,363,273
Ventas (1,166,742) -
Actualizacion valor de mercado (329,273) (1,088,373)
Dividendos accion 640,460 -
Saldo final 1,419,345 2,274,900
|

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estas inversiones se encuentran registradas at
valor de mercado determinado al cierre de cada afo.

{2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estas inversiones se encuentran registradas al
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007.

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Proveedores 30,943,699 31,980,206
Provision proveedores 532,108 1,001,425

31,475,807 32,981,631
R
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15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Participacion trabajadores por pagar del
ejercicio (1) 7,248,940 9,594,074

Impuesto a las ganancias por pagar del

ejercicio (Nota 19) 6,207,217 5,676,368
Con la administracion tributaria 2,418,877 4,383,569
Por beneficios de ley a empleados 7,781,663 3,842,616
Dividendos por pagar 7,867,400 2,724,744
Con el IESS 1,648,867 2,468,228
Otras cuentas por pagar empleados 1,184 -
33,174,148 28,689,599

{1) El movimiento de la participacion trabajadores, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 9,594,074 6,318,249
Provision del afo 7,248,940 9,594,074
Pagos (9,594,074) {6,318,249)
Saldo final 7,248,940 9,594,074

OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Sueldos por pagar - 8,056,833
Garantias varios contratistas - 76,046
Liquidaciones por pagar - 23,642
Retenciones judiciales empleados - 10,478
Liquidaciones de haberes no cobrados - 7,297
Anticipo de clientes - 60,000
Otros proveedores 23,263 9,999
23,263 8,244,295
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17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacién patronal 6,063,637 4,013,283
Desahucio 97,266 194,326

6,160,903 4,207,609

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores
que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

(2) El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fue como
sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Jubilacidon patronai:
Saldo inicial 4,013,283 3,524,886
Ajustes de afios anteriores 655,116
Costo laboral por servicios actuales 953,806 692,475
Costo financiero 320,223 243,080
Pérdida actuarial 265,317 131,161
Efecto reducciones y liquidaciones
anticipadas (144,108) (578,319)
Saldo final 6,063,637 4,013,283
T
Desahucio:
Saldo inicial 194,326 231,290
Pagos efectuados {97,060) (36,964)
Saldo final 97,266 194,326

18. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde principalmente a garantias varias de
contratistas.
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19.

IMPUESTO A LA RENTA.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCl), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades de
un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiendose que a
partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a magquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entenderd como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticidn debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracidon Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Matriz ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2009
(inclusive). Las Subsidiarias no han sido revisadas por parte de las autoridades fiscales
desde su constitucion.

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 5,676,368 5,395,073
Provision del afo 9,443,812 8,905,116
Pagos efectuados (5,676,368) {5,395,073)
Menos retenciones del ano (3,194,708) (3,202,063)
Anticipo impuesto a la renta (41,887) (26,685)
Saldo final (Nota 15) 6,207,217 5,676,368
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20.

PASIVO DIFERIDO.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases financiera y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,

fueron como sigue:

Base Diferencia Diferencia
tributaria Base NIIF  temporaria  Permanente
Diciembre 31, 2014
Cuentas y documentos por cobrar
clientes no relacionados 898,549 2,800,510 1,901,961
Activos produccion en proceso 2,249,784 (2,249,784) -
Propiedades, maquinarias y equipos 187,767,694 224,437,518 44,917 36,624,907
Activos intangibles 72,399 91,961 - 19,562
Beneficios a empleados (3,944,477)  (6,160,903) (60,464) {2,155,962)
187,043,949 221,169,086 {363,370) 34,488,507
L _____________________________________________ |
Base Diferencia
tributaria Base NIIF temporaria
Diciembre 31, 2013
Cuentas y documentos por cobrar clientes no
relacionados 554,428 6,169,514 {5,615,086)
Activos produccidn en proceso 3,914,466 - 3,914,466
Propiedades, maquinarias y equipos 162,513,518 192,470,164 (29,956,646)
Activos intangibles 40,587 66,358 {(25,771)
Beneficios a empleados (2,992,492) (4,207,609) 1,215,117
164,030,507 194,498,427 (30,467,920)
Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
22% 22%
Impuesto diferido por cobrar:
Activos produccion en proceso 494,952 861,182
Beneficios a los empleados - 267,326
494,952 1,128,508
44
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
22% 22%
Impuesto diferido por pagar:
Cuentas y documentos por cobrar
clientes no relacionados (418,431) 1,235,319
Propiedades, maquinarias y equipos 6,590,462
Activos intangibles 5,670
{418,431) 7,831,451
Impuesto diferido neto:
Impueste diferido por cobrar 494 952 1,128,508
Impuesto diferido por pagar (418,431) (7,831,451)
76,521 (6,702,943)

El movimiento del impuesto diferido por los afos terminados el 31 de diciembre de

2014 y 2013, fue como sigue:

Saldo Reconocido en Saldo
inicial resultados final
Diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por cobrar
clientes no relacionados (1,235,319) 816,888 (418,431)
Activos Produccién en proceso 861,182 (366,231) 494,952
Propiedades, maquinarias y equipos (6,590,462) 6,586,928 -
Activos intangibles (5,670) 5,670
Beneficios a empleados 267,326 (261,858)
(6,702,943) 6,781,397 76,521
Diciembre 31, 2013:
Cuentas y documentos por cobrar
clientes no relacionados (2,765,014) 1,529,695 (1,235,319)
Activos Produccion en proceso 1,563,362 (702,180) 861,182
Propiedades, maguinarias y equipos {4,861,681) (1,728,781)  (6,590,462)
Activos intangibles {6,928) 1,258 (5,670)
Beneficios a empleados (222,555) 489,881 267,326
(6,292,816) (410,127)  (6,702,943)
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21,

22.

23.

Los gastos {ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Impuesto a la renta corriente 9,443,812 8,905,116
Efecto por la liberacién / constitucion

impuesto diferido (6,779,464) 410,127

2,664,348 9,315,243

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social esta constituido por 100,083,039 y
69,083,039 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente,
con un valor nominal de un délar cada una.

Con fechas 10 de julio de 2014 y 7 de octubre de 2013, se realizaron aumentos de
capital por 31,000,000 y 15,000,000 respectivamente mediante la reinversion de
utilidades.

APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a los aportes recibidos de los accionistas
de la Compafia entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo
establecido en las Actas de Junta General de Accionistas.

RESERVAS.

Reserva legal.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos et 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.
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24, RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta esta conformada por:
Capital adicional.
Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion.
El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la

Matriz.

Reserva por valuacion.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de la propiedad,
planta y equipo.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Matriz.

Resultados acumulados primera adopcion NIIF.

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania.

Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos, etc.
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26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Los ingresos de la Matriz y Subsidiaria provenientes de sus actividades ordinarias, fueron

como siguen:

Contratos de construccion
Ingreso por ventas de bienes
Otros ingresos cperacionales

27. COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION.

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
241,150,947 262,747,492

2,039,432 269,960
21,694 -

243,212,073 263,017,452

Un resumen de los costos de venta y produccion reportados en los estados financieros,

fue como sigue:

Mano de obra directa
Otros costos indirectos de fabricacion

28. OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

Dividendos
Interés financieros
Otras rentas

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
64,977,094 56,092,679

110,813,818 116,412,786

175,790,912 172,505,465

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
3,073,410 416,652
812,829 509,687
5,161,797 2,748,786
9,048,036 3,675,125
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29. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
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Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros

fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 5,282,942 8,349,172
Depreciaciones 2,800,517 2,236,090
Seguros y reaseguros 37,783 2,163,249

Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 1,506,696 1,633,898
Aportes a la seguridad social 620,430 1,267,939
Impuestos, contribuciones y otros 1,357,525 1,087,639
Pérdida en valoracion de acciones - 847,332
Beneficios sociales e indemnizaciones 361,434 836,934
Arrendamiento operativo 299,986 366,288
Mantenimiento y reparaciones 271,807 346,798
Gastos de gestién 284,704 247,827
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 71,748 37,143
Gastos de viaje 44 114 32,656
Combustibles 14,949 10,729
Transporte 2,388 1,310
Promocion y publicidad 102,912 9,155
Otros gastos 5,021,947 6,257,130
18,081,882 25,731,289

30. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Cuentas por cobrar:

Panamericana Vial 5. A, Panavial 62,114,024 56,805,108
Markam Cia. Ltda. 1,971,414 1,971,414
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. - 410,672
Consorcio Herdoiza Crespo y Asociados 95,162 95,163
Otras - 178,084
64,180,600 59,460,441
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Cuentas por pagar:
Panamericana Vial S.A.

Constructora Herdoiza Guerrero S.A.

Binexpro S.A.

Markam Cia. Ltda.
Agroindustrial El Pongo
Otros

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
16,973 4,729
2,487,939 3,006,742
99,711 95,866
1,914 2,175
190,903 -

- 266
2,797,440 3,109,778

l.as transacciones mas significativas con partes relacionadas, fue como sigue:

Ingresos:
Panamericana Vial S.A. Panavial

Costo de obras
Arriendos
Otros

Constructora Herdoiza Guerrero S.A.

Ampliacion campamento
Mantenimiento de instalaciones
Markam Cia. Lida.
Mantenimiento de instalaciones
Consorcio HCC - Equitesa
Planillas de trabajo

Costos:

Constructora Herdoiza Guerrero S.A.

Derecho uso marca
Arriendo Oficinas

Luz Eléctrica

Alquiler de maquinaria
Compra De activos fijos
Reembolso de gastos
Otros

Aflos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

243,654,186 238,302,747

1,445,569 680,200
353,641 22,076
1,491,215
214,904
80,594
799,607

245,748,894 241,295,845

3,721,694 5,420,941
2,067,700 1,067,710
- 16,843

23,538
50,332 :
101,273 -
5,964,537 6,505,494

31



bl

1

i

£

Y

P

o

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidadas

(Expresadas en dblares)

31.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Agroindustrial El Pongo S.A.
Servicio logistico 240,000 240,000
Obras de contratistas 180,326 -
Binexpro S.A,
Arriendo Oficinas 280,336 176,872
Reembolso de gastos 468 -
Markam CiA. LTDA.
Arriendo Oficinas 546,779 575,841
Reembolso de gastos 24,875
Panamericana Vial S.A. Panavial
Reembolso de gastos 48,677 76,172
Gastos de peaje 795 -
7,286,793 7,674,379
CONTRATOS

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compania con sus clientes vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

a) Contrato de Rehabilitacion y Mantenimiento Carretera "Rumichaca
Riobamba".

En octubre 4 de 2000, Panamericana Vial S.A. Panavial con la Compaiia Herdoiza
Crespo Construcciones S.A., firmaron un contrato para la ejecucion de los
trabajos de Rehabilitacién y Mantenimiento Vial de la carretera Rumichaca -
Guayllabamba y Aloag Riobamba; adicionalmente, proporcionar la direccion
técnica, equipo, mano de obra, materiales y operacion; asi como, dos los demés
elementos que sean necesarios para cumplir con el objeto del contrato.

El valor del contrato sera establecido en funcion a las planillas mensuales por
obra ejecutada, presentadas por la Contratista y aceptadas por la Concesionaria,
en funcién de las cantidades de obra efectivamente realizadas por la Contratista
multiplicadas por los precios unitarios constantes en el Anexo | del contrato.

Los precios unitarios, seran reajustados en funcidn del indice de inflacion a nivel
nacional, establecido por el INEC.

El pago de las planillas se realizara de acuerdo al Flujo de Recursos Disponibles de

la Concesionaria y en todo caso para los saldos semestrales no cubiertos se
aplicara la tasa de interés del 18% anual.
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El plazo total para la iniciacién, ejecucidn y terminacion de las obras ordenadas
por ta Concesionaria, constara en cada "Orden de Trabajo". Por cada dia de
retraso en la terminacion de los trabajos, considerando las ampliaciones de
plazo, la Contratista pagara una multa equivalente al uno por mil det monto de la
"Orden de Trabajo".

b) Contrato de mejoramiento y rectificacion (durante quince meses) vy
mantenimiento (durante veinte y cuatro meses) de la carretera Pedernales -
Cojimies, ubicada en la Provincia de Manabi.

Con fecha 21 de agosto de 2006, el Ministerio de Obras Piblicas y la Compainiia
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. celebran un contrato de mejoramiento y
rectificacion {durante quince meses) y mantenimiento (durante veinte y cuatro
meses) de la carretera Pedernales - Cojimies de 34.26 Km de longitud ubicada en
la provincia de Manabi.

El valor aproximado de la obra es de 6,023,537.83 mas IVA.

La recepcidn provisional se realizara, a peticion del Contratista, cuando a juicio
de este se hallen terminados los trabajos de rectificacion, mejoramiento, lo
notifique el contratante y solicite tal recepcion. La recepcidn provisional se la
hara, dentro del término de quince dias siguientes a la notificacidn y solicitud del
contratista.

Transcurridos minimo veinticuatro meses desde la suscripcion del acta de
recepcion provisional de los trabajos correspondientes a rectificacion,
mejoramiento o a la declaratoria de recepcidn presunta, el contratista solicitara
la verificacion de la ejecucion contractual de la obra en la etapa de
mantenimiento a efectos de que se realice la recepcion definitiva de la totalidad
de los trabajos, iniciarla en el plazo de 15 dias contados desde la solicitud.

Contrato Complementario.

El 18 de diciembre de 2009, el Ministerio de Transporte y Obras Plblicas y la
Compania Herdoiza Crespo Construcciones S.A. celebran el contrato
complementario a fin de crear, disminuir, eliminar, e incrementar los rubros
establecidos en el contrato principal para el proyecto de Mejoramiento,
rectificacion y mantenimiento de la carretera Pedernales - Cojimies de 34.26 km
de longitud, ubicada en Manabi se ejecute de hormigdn asfaltico de 2”.

El valor del contrato complementario asciende a 2,896,634.57.

Por cuenta de este contrato complementario el Ministerio entregard a la
contratista en calidad de anticipo el equivalente del 30% de su valor en el plazo
de treinta dias contados a partir de su suscripcion.

Los trabajos objeto de este contrato complementario se ejecutardn en el plazo
de ocho meses, contados a partir de la fecha de entrega del anticipo.
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Acta de justificacion de plazo.

El 8 de octubre de 2009, el Ministerio de Transporte y Obras Pdblicas y la
Compania Herdoiza Crespo Construcciones S.A. celebran un acta de justificacion
de plazo en la que se deja constancia de que en el lapso comprendido entre el 24
de junio de 2009 hasta la suscripcion de la presente acta, la contratista por las
circunstancias referidas en la clausula antecedente, se halld impedida de
ejecutar en su totalidad el proyecto contratado.

Por la presente Acta se amplia el plazo contractual para la terminacion de los
trabajos en tres meses contados a partir de la fecha de suscripcion del Acta de
Justificacion de Plazo, la cual debera ser considerada en el Acta entrega
recepcion de los trabajos al liquidar el plazo contractual.

Acta de recepcién provisional.

Antecedentes.

Mediante contrato celebrado el 21 de agosto de 2006, la contratista Herdoiza
Crespo Construcciones S.A., se comprometi6é para con el Estado Ecuatoriano y
por éste con el Ministerio de Obras Pdblicas y Comunicacion, a realizar et
mejoramiento y rectificacidén (durante quince meses) y mantenimiento {durante
veinte y cuatro meses) de la carretera "Pedernales -Cojimies” de 34.26 km. de
longitud, ubicada en la provincia de Manabi, por un monto de seis millones veinte
y tres mil quinientos treinta y siete doélares de los Estados Unidos de América
6,023,538 en un plazo de ejecucion de 15 meses calendario.

Inspeccion de la obra.

L.a comisidn designada para el efecto, constituidos en el tugar de los trabajos el
dia 11 de enero del 2011 y una vez realizado el recorrido de inspeccién constaté
que las obras han sido ejecutadas con sujecidn a las especificaciones técnicas y
demas documentos contractuales, los cuales son objeto de la recepcion
Provisional.

Liquidacion del plazo.

De acuerdo a lo establecido en la Orden de Cambio No. 3 se cumplio el plazo
contractual el 01 de enero de 2010.

Cantidades de obras ejecutadas.

Las obras ejecutadas en la rectificacion, mejoramiento y rectificacion de la
carretera: "Pedernales -Cojimies" de 34.26 km. de longitud; se realizaron de
conformidad con las especificacicnes generales para la construccidn de caminos y
puentes MOP-001-F-2002. Especificaciones especiales e instrucciones impartidas
por la fiscalizacion del proyecto.
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Liquidacion econémica.

Los trabajos realizados y sus respectivos reajustes provisionales se han tramitado
en las referidas planillas desde la No. 1 (junio de 2007), hasta la No. 34
(liquidacién) periodo (Dic/2010) por un valor de 14,944,139.

Constancia.

La comision de recepcidon provincial del mejoramiento y rectificacion de la
carretera; "Pedernales -Cojimies” de 34.26 km. de longitud; deja constancia que
los trabajos ejecutados hasta la suscripcion del presente acta se han realizado de
acuerdo con las especificaciones técnicas, las directrices y odrdenes de
fiscalizacidn; y, en los plazos establecidos en los documentos contractuales.

Acta de Recepcién Definitiva.

El 22 de enero de 2013, se suscribe el Acta de Recepcion Definitiva de los trabajos
de mejoramiento, rectificacién y mantenimiento de la carretera Pedernales -
Cojimies; en la cual se deja constancia que los trabajos ejecutados hasta la
suscripcion de la presente acta se han realizado de conformidad con los informes
de fiscalizacion, de acuerdo a especificaciones técnicas y a las directrices y
drdenes de fiscalizacidn; v, en los plazos establecidos en los documentos
contractuales.

c) Contrato de construccion (durante 30 meses) y mantenimiento {(durante
veinte y cuatro meses) de la carretera Selva Alegre - Quinindé, Tramo: Selva
Alegre - Saguangal, de 37.72 Km de longitud, ademas, la construccion de los
puentes sobre los rios Quinde de 43 metros, San Andrés de 35 metros,
Chalguayacu de 40 metros, Chontal de 29 metros y Magdalena de 61 metros,
ubicados en las provincias de iImbabura y Esmeraldas.

Con fecha 1 de septiembre de 2006, el Ministerio de Obras Publicas y la Compafiia
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. celebran un contrato de construccion
(durante 30 meses) y mantenimiento (durante veinte y cuatro meses) de la
carretera Selva Alegre - Quinindé, Tramo: Selva Alegre - Saguangal, de 37.72 Km
de longitud, ademas, la construccidn de los puentes sobre los rios Quinde de 43
metros, San Andrés de 35 metros, Chalguayacu de 40 metros, Chontal de 29
metros y Magdalena de 61 metros, ubicados en las provincias de Imbabura y
Esmeraldas. El valor aproximado de la obra es de 13,429,840.12 mas [VA., en un
plazo de 30 meses calendario, esto es hasta el 29 de noviembre de 2009 y obras
de mantenimiento de los trabajos, 24 meses contados a partir de la fecha de
suscripcion del Acta de Entrega - Recepcion Provisional de los trabajos de
construccion real o presunta.
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Contrato Complementario No. 1,

Celebrado el 3 de septiembre de 2008, las partes convinieron en disminuir,
suprimir, incrementar cantidades y crear rubros respecto del contrato principal,
para terminar los trabajos de construccién (durante 30 meses) y mantenimiento
{durante 24 meses) de la Carretera Selva Alegre - Quinindé, tramo Selva Alegre -
Sguangal, de 37.72 Km. de longitud, ademas, la construccion de los puentes sobre
los rios Quinindé, San Andrés, Chalguauacu, Chontal y Magdalena, ubicados en las
provincias de imbabura y Esmeraldas. Por un monto de 4,227,189.

Contrato Modificatorio No. 1.

Suscrito el 15 de junio de 2009, las partes convienen en corregir el error
manifiesto de hecho incurrido en la clausula séptima - Plazo, numeral 7.01 del
Contrato Complementario No. 1 suscrito el 3 de septiembre de 2008, y el plazo
del contrato principal se incrementa en 10 meses; esto es, hasta el 29 de
septiembre de 2010.

Orden de Cambio No, 1.

Suscrita el 1 de septiembre de 2010, con la que se incrementd el monto
contractual en 3,665,833 y se amplid el plazo del mismo en 4 meses calendario,
esto es, hasta el 29 de enero de 2011.

Orden de Cambio No. 2.

Suscrita el 28 de enero de 2011, se incrementa el plazo contractual en 30 dias
calendario, esto es, hasta el 28 de febrerc de 2011.

Contrato Complementario No. 2.

Celebrado el 28 de febrero de 2011, se incrementa, suprime y disminuye rubros
de los establecidos en el contrato principal, por un monto de 1,475,209; en un
plazo de 10 meses contados a partir de la fecha de suscripcion, esto es, hasta el
28 de diciembre de 2011.

Contrato Complementario No. 3.

Suscrito el 10 de noviembre de 2011, se cambia el alcance de los trabajos
establecidos en el contrato original, es decir, de capa de rodadura de hormigén
asfaltico mezclado en planta e=5 cm., a nivel de sub-base clase 3;
desplazamiento del eje de la via en el sector de la poblacion del Chontal, en
aproximadamente 50 metros y creacion de rubros nuevos para la ejecucion del
mantenimiento de la obra durante 24 meses, por un valor que disminuye el monto
contractual en 444,541, manteniéndose el plazo contractual hasta el 28 de
diciembre de 2011.
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Acta de Recepcion Provisional.

El 18 de enero de 2012, se suscribe el Acta de Recepcién Provisional de los
trabajos de Construccidn (durante 30 meses) y mantenimiento (durante 24
meses) de la carretera Selva Alegre Saguangal, de 37.72 Km. de la longitud,
ademas, la Construccion de los Puentes sobre los Rios Quinde, San Andrés,
Chalguayacu, Chontal y Magdalena, ubicados en las provincias de Imbabura y
Esmeraldas, en la cual se deja constancia que los trabajos han sido ejecutados,
de acuerdo con los anexos que se verificaron y que acompaian al tramite.

De planillas, asi como de la inspeccion de las obras de acuerdo con las
especificaciones técnicas, las directrices y Ordenes de Fiscalizacion; y, en los
plazos establecidos en los documentos contractuales, en consecuencia se
procede a la Recepcidn Provisional.

Acta de Recepcidon Definitiva.

El 22 de abril de 2014, se suscribe el Acta de Recepcidn Definitiva de los trabajos
de construccién y mantenimiento de la carretera Selva Alegre - Quininde, tramo
Selva Alegre - Sanguangal de 37.72 Km. de longitud, ademas, la construccion de
los puentes sobre los rios Quinde, San Andres, Chalguayacu, Chontal y Magdalena,
obras ubicadas en la provincia de Imbabura; en la cual se deja constancia que los
trabajos ejecutados hasta la suscripcién del presente acta se han realizado de
acuerdo con las especificaciones técnicas, las directrices y drdenes de
fiscalizacidn; vy, en los plazos establecidos en los documentos contractuales.

d) Constitucion del Consorcio "Herdoiza Crespo Construcciones S.A. - EQUITESA
Equipos y Terrenos S.A. Asociados”.

Con fecha 20 diciembre del ano 2006, la Compania Herdoiza Crespo
Construcciones 5.A. y EQUITESA Equipos y Terrenos S.A., constituyen el Consorcio
denominado "Herdoiza Crespo Construcciones S.A. y EQUITESA Equipos y Terrenos
S.A.", para de manera consorciada intervenir en la Reconstruccién (durante 24
meses) y Mantenimiento (durante 24 meses de la carretera Rocafuerte Tosagua,
de 30.01 km. de longitud; Construccion de los puentes: El Junco, Papaya,
Papayita y Tierra Bonita; provincia de Manabi.

Los porcentajes de las compafias consortes es de 50% cada una.

La duracién y vigencia del Consorcio se extendera por lo menos hasta noventa
dias posteriores, a partir de la fecha probable de suscripcion del acta entrega
recepcion definitiva de la obra constante en el contrato materia de la Licitacidn
Internacional 103-C-MOP-CAF-2006, sin que de este plazo se extienda hasta la
liquidacién y terminacion de toda relacién a plena y total satisfaccion entre el
Consorcio y el MOP.

57



-

{w-\ /m»\ Lfﬁx ¢ ., :m Efﬂ“w\ ’{ewm !W”x /@w !/”’”»\ FM P f‘“"”\ f“"‘"\‘ FM ;"”’*v\ !r"‘\ \ﬁ‘”""’*\‘ f“"’”‘\ e f‘m\‘? /""’“\‘ «*"’"‘"’\ *"’“""z‘ f‘”“\ f”‘“*-\ f‘””’”‘\ t"‘"\r «’“”a,)( M'Nw /’”""\} ""\,

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidadas

(Expresadas en ddlares)

Todos los integrantes del Consorcio serdn responsables mancomunada y
solidariamente por el cumplimiento del contrato a suscribirse con el MOP.

Para todo lo relacionado con la ejecucion de la totalidad del contrato incluyendo
los pagos y suscripcion de las actas de entrega-recepcién, intervendra
exclusivamente el Representante Legal del Consorcio.

Escritura de Discluciéon y Liguidaciéon del Consorcio Denominado “Herdoiza
Crespo Construcciones S.A. y EQUITESA, Equipos v Terrenos S.A.”

Mediante escritura publica suscrita el 21 de julio del 2014, se procedio a la
disolucién y liquidacion del Consorcio denominado “Herdoiza Crespo
Construcciones S.A. y EQUITESA, Equipos y Terrenos S.A.” en razén de haber
finalizado la ejecucion del contrato para la intervencién y participacion de
manera conjunta ante el Ministerio de Obras Piblicas y Comunicaciones, hoy
denominado Ministerio de Transporte y Obras Piblicas, en la ejecucion de las
obras: i) la reconstruccion y mantenimiento de la carretera Rocafuerte - Tosagua,
de 30.01 km. de longitud, y ii) Construccion de los puentes el Junco, Papaya,
Papayita, y Tierra Bonita, en la provincia de Manabi.

Con fecha 26 de julio del 2013, los delegados del Ministerio de Transporte y Obras
Publicas conforme al memorando No. MTOP-SUBSZ4-20130944-ME del 26 de mayo
del 2013, y el Consorcio, suscribieron acta de recepcion definitiva de los trabajos
de reconstruccion y mantenimiento de la carretera Rocafuerte - Tosagua de
30.01 km. de longitud, construccion de los puentes el Junco, Papaya, Papayita, y
Tierra Bonita, en la provincia de Manabi.

Contrato reconstruccién y mantenimiento de la carretera Rocafuerte -
Tosagua, de 30.1Km, incluye la construccion de cuatro puentes, ubicada en la
provincia de Manabi.

El 22 de diciembre de 2006, se celebra el contrato entre el Ministerio de
Transporte y Obras Publicas y la Asociacion Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
- Equitesa y Terrenos S.A. Asociados, mediante la cual la Asociacion se
compromete a realizar los trabajos de Reconstruccion y Mantenimiento de la
Carretera Rocafuerte - Tosagua, de 30.1 Km., incluye la construccion de cuatro
puentes, ubicada en la Provincia de Manabi, por el monto de 19,654,644,

Orden de cambio No. 1.

Con fecha 12 de noviembre de 2007, mediante orden de cambio el Ministro de
Transporte y Obras Publicas autoriza la ampliacion del plazo en 148 dias, a partir
del 23 de diciembre de 2008, esto es hasta el 19 de mayo de 2009, debido a la
fuerte temporada invernal que azota la zona del proyecto.
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Orden de cambio No. 2.

Con fecha 19 de mayo de 2009, mediante orden de cambio el Ministro de
Transporte y Obras Publicas autoriza la ampliacion del plazo en 90 dias.

Orden de cambio No, 3.

Con fecha 7 de diciembre de 2010, mediante orden de cambio el Ministro de
Transporte y Obras Plblicas autoriza la amptiacion del plazo en 2 meses.

Acta de Justificacion.

Suscrita el 18 de noviembre de 2009, se convalida el plazo desde el 18 de agosto
de 2009 hasta la fecha en la que se suscribio esta Acta, ademas se amplia el plazo
contractual en tres meses.

Contrato Complementario No. 1.

El 17 de diciembre de 2009, se suscribe el presente contrato con el objeto de
crear, disminuir, incrementar y eliminar rubros para incluir trabajos de
pavimento rigido como superficie de rodadura y obras adicionales por un monto
de 11,943,581 y un plazo adicional de 21 meses.

Contrato complementario No, 2.

El 30 de agosto de 2010, se suscribe el contrato complementario cuyo objeto es el
cambio de fuentes de materiales a la mina Ilusion en reemplazo de [a mina Rio
Blanco y establecer el precio unitario para el transporte de materiales pétreos de
la capa de rodadura de hormigon rigido en un valor de USD 0.26 m3/km a partir
del 9 de agosto de 2010. En este contrato se mantienen el mismo plazo y monto
vigentes.

Contrato complementario No. 3.

El 17 de noviembre de 2011, se suscribe el presente contrato cuyo objeto es
disminuir e incrementar cantidades de los rubros contractuales, asi como crear
rubros nuevos con la finalidad de terminar los trabajos de reconstruccion de la
carretera Rocafuerte - Tosagua, obras complementarias para el enlace de los
accesos occidental y oriental de la ciudad de Tosagua y la rehabilitacion
emergente del tramo “T” de Buenos Aires - empate al inicio del proyecto. El
monto contractual no se incrementa y el plazo se extiende en 9 meses
calendario, esto es hasta el 18 de octubre de 2012.
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f)

Contrato compiementario No. 4.

El 16 de octubre de 2012, se suscribe el presente contrato que tiene como objeto
la creacion, disminucion, incremento y eliminacion de cantidades de obra de los
rubros del contrato principal y complementarios 1,2 y 3, asi como modificar el
periodo de mantenimiento de 24 meses previsto en las clausulas Décima y
Vigésima del Contrato principal, de conformidad a los sustentos presentados por
las unidades que administran el contrato, quedando establecido como periodo de
mantenimiento de la via 6 meses entre la Recepcion Provisional y Definitiva.

El presente contrato no altera el valor contractual vigente.

Acta de Recepcién Definitiva.

EL 22 de junio de 2014, se suscribe el Acta de Recepcion Definitiva de los trabajos
de reconstruccién y mantenimiento de la carretera Rocafuerte - Tosagua de
30.01 km. de longitud, construccion de los puentes: El Junco, Papaya, Papayita y
Tierra Bonita, acceso occidental y oriental de la ciudad de Tosagua y la
rehabilitacion emergente del tramo “T” de Buenos Aires - Empate al inicio del
proyecto de las obras ubicadas en la provincia de Manabi; en la cual se deja
constancia que los trabajos ejecutados hasta la suscripcidn del presente acta se
han realizado de acuerdo con las especificaciones técnicas, las directrices y
ordenes de fiscalizacion; y, en los plazos establecidos en los documentos
contractuales.

Contrato de rehabilitacion (durante diez y ocho meses) y mantenimiento
(durante cuarenta y ocho meses) de la carretera Santo Domingo - Esmeraldas,
de 170 km. de longitud.

Con fecha 20 de agosto de 2008, el Ministerio de Obras Publicas y la Compania
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. celebran el contrato de rehabilitacién
(durante diez y ocho meses) y mantenimiento {durante 48 meses) de la carretera
Santo Domingo - Esmeraldas, ubicada en las Provincias de Santo Domingo de los
Tsachilas y Esmeraldas.

El valor aproximado de la obra es de 32,309,640 mas IVA.

El confratista se obliga a terminar la rehabilitacidon de la carretera a satisfaccion
de la entidad contratante en el plazo de dieciocho meses contado a partir de la
fecha en la que el Ministerio notifique a la contratista que el anticipo se
encuentra disponible y cuarenta y ocho meses contados a partir de la recepcidn
de los trabajos de rehabilitacién para el mantenimiento de la obra. La contratista
se obliga a iniciar los trabajos desde cinco dias posteriores a la fecha de
notificacién de que el anticipo se encuentra disponible, y a continuarla
ininterrumpidamente hasta la ejecucion total de la obra contratada y terminada
a satisfaccion del contratante.
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( La recepcion provisional se realizara, a peticion del Contratista, cuando a juicio

de este se hallen terminados los trabajos de la rehabilitacion contratados, lo

( notifique el contratante y solicite tal recepcidn. La recepcion provisional se la

( hara, dentro del término de quince dias siguientes a la notificacion y solicitud del
contratista.

é Contrato Complementario No. 1.

( ..... El 8 de diciembre de 2008, se suscribe entre el Ministerio de Transporte y Obras

s Publicas y la empresa Herdoiza Crespe Construcciones S.A., el contrato
complementario cuyo objeto fue la creacion, disminucion e incremento de rubros
para ejecutar la via Santo Domingo-Esmeraldas, objeto principal del contrato
descrito con anterioridad, en pavimento rigido, incrementando el monto del
proyecto en valor de 15,754,934,

Suscrito el 21 de abril de 2009, con la finalidad de precisar el objeto del contrato,
en el sentido de que el pavimento rigido se hara exclusivamente en el tramo La
Independencia - Quinindé.

Contrato Complementario No. 3.

é:( : Contrato Complementario No. 2.
(
.
.
C
€

Celebrado el 11 de febrero de 2010, mediante el cual se incrementan rubros del
contrato principal, para variar como seccion transversal de la via Santo Domingo
- Quinindé - Esmeralda, en el Tramo: Santo Domingo - Quinindé, de 2 a 4 carriles,
en un ancho de 23,60 metros. Cambio de capa de rodadura de hormigon asfaltico
mezclado en planta por pavimento rigido de hormigén Hidraulico; y, obras
complementarias en el mismo tramo de via. Ademas el mantenimiento periddico
del Tramo |l Quinindé - Esmeraldas y construccién de variantes e intervencion en
zonas inestables en este tramo, de conformidad con el cuadro de rubros,
descripcidn y precios unitarios y totales que se detalla en foja (til, por el monto
establecido en el contrato original y complementario No. 1y se establece el plazo
de ejecucion de seis meses, contados a partir del 8 de junio de 2010, es decir
hasta el 7 de diciembre de 2010.

7T

TN AT T T

S I R

Orden de Cambio No. 1.

El 20 de octubre de 2010, se tramitd esta orden con el objeto de establecer los
volumenes de obra adicionales para la continuacion de los trabajos de ampliacién
en el tramo Santo Domingo - Quinindé, de 2 a 4 carriles en un ancho de 23.60
metros, capa de rodadura de pavimento rigido de hormigon hidraulico y obras
complementarias; y, en el Tramo Il Quinindé - Esmeraldas, construccion de
variantes, intervencidn en zonas inestables y mantenimiento periddico de este
tramo por un monto de 30,000,000 y un plazo de 111 dias, esto es hasta el 28 de
marzo de 2011.

£
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Orden de Cambio No. 2.

Tramitada el 28 de marzo de 2011, con el objeto de incrementar el presupuesto
para continuar con los trabajos de pavimentacion a cuatro carriles con hormigén
hidraulico y obras complementarias en el tramo | Santo Domingo - Quinindé; y los
trabajos de pavimentacidén con hormigén asféltico en las variantes y zonas
criticas (L=18Kms.) del Tramo Il Quinindé - Esmeraldas, asi como para la
rehabilitacién del mismo tramo (L = 68.5 Km.) mediante reciclado y colocacién de
carpeta asfaltica, por un monto de 66,009,332 y un plazo de 19 meses 5 dias a
partir del 29 de marzo de 2011, esto es, hasta el 2 de noviembre de 2012.

Contrato complementarioc No. 4.

EL 18 de junio de 2012, se suscribe el presente contrato que tiene como objeto la
ampliacion del objeto del contrato principal y de los complementarios, para
completar los trabajos de Rehabilitacién y Mantenimiento de la Carretera Santo
Domingo - Esmeraldas, 170 Km de longitud, ubicada en las Provincias de Santo
Domingo de los Tsachilas y Esmeraldas, siendo necesario realizar lo siguiente:
senalizacion horizontal y vertical, dispositivos de seguridad y construccion del
puente Tatica. Para el tramo Quinindé - Esmeraldas, la Constructora completara
la colocacion de la carpeta asfaltica establecida en el Gltimo presupuesto de la
obra, esto es 2 pulgadas en la via existente y 3 pulgadas en la variantes,
aspersores minimo colados en manera emergente para mejorar las condiciones de
rodadura en la via, por un monto de 1,825,819, con un plazo de 180 dias contados
a partir de la notificacion por parte del MTOP de que el anticipo est4 disponible.

Orden de Cambio No. 3.

El 28 de septiembre de 2012, se tramita esta Orden de Cambio, con el objeto de
incrementar el monto contractual den 21,835,359, con lo cual el valor del
contrato asciende a un valor de 167,735,084 y se amplia el plazo de ejecucion
hasta el 30 de junio de 2013.

Acta de Recepcion Provisional.

La Comision designada para la recepcidn provisional de la obra, mediante oficio
No. MTOP-SUBREG1-2013-0188-OF suscrito el 10 de diciembre del 2013, se
constatd que los trabajos de construccion de las obras de infraestructura en la
avenida Simén Plata Torres del Canton “La Concordia”, en donde se han sido
ejecutados de conformidad con la orden de trabajo emitido por el Subsecretario
Regional 1, Ingeniero Bayardo Ramirez, mediante oficio No.
MTOP-SUBREG1-2012-0093-OF del 1 de noviembre del 2012 y bajo las
disposiciones emanadas de la Fiscalizacion; obras que deberan transferirse
inmediatamente a la Municipalidad para su operacion y mantenimiento.
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La liquidacion del trabajo realizado se tramité en 52 planillas, mas una planilla
por liquidacién de reajuste para el periodo de septiembre del 2008 al 2011;
ademas se aprueba por parte de la fiscalizacion la planilla No. 53 de fecha 31 de
enero del 2014 y No. MTOP-CON_ESM-2014-32-ME por un valor de USS$3.2
millones.

El 7 de febrero de 2014, se suscribe el Acta de Recepcidn Provicional de los
trabajos; en la cual se deja constancia que los trabajos ejecutados hasta la
suscripcion del presente acta se han realizado de acuerdo con las
especificaciones técnicas, las directrices y ordenes de fiscalizacion; y, en los
plazos establecidos en los documentos contractuales.

Acta de Recepcion Definitiva.

El 30 de septiembre de 2014, se suscribe el Acta de Recepcion Definitiva de los
trabajos de rehabilitacion y mantenimiento de la carretera Santo Domingo -
Esmeraldas de 170 km. de longitud, obra ubicada en las provincias Santo Domingo
de los Tsachilas y Esmeraldas; en la cual se deja constancia que los trabajos
ejecutados hasta la suscripcion del presente acta se han realizado de acuerdo con
las especificaciones técnicas, las directrices y 6rdenes de fiscalizacién; y, en los
plazos establecidos en los documentos contractuales.

Al 31 de diciembre del 2014, se mantiene saldo pendiente de cobro de US$1.9
millones de la planilla No. 53 del mes de enero del 2014.

32. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
aito 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm’'s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, vy sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecid
el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de
2013, el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto
a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. (MATRIZ)

Al 31 de diciembre de 2014, El Perito Experto contratado por la Compania para analizar
la normativa vigente respecto a transacciones con Compaiiias Relacionadas, en su
informe menciona: “..Por lo expuesto, concluimos que la Compafiia se encuentra
exenta del Régimen de Precios de Transferencia y por ende no se encuentra en la
obligacion de elaborar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni el Informe
Integral de Precios de Transferencia, que conllevarian al analisis de las operaciones con
Companias Relacionadas a fin de establecer el cumplimiento del principio de plena
competencia...”.

T T T T T Y T N N e W N e N e N W W W W

{ INESTRUCSUR CIA. LTDA. (SUBSIDIARIA)

{\ Al 31 de diciembre de 2014, el Perito Experto contratado por la Compania para analizar
la normativa vigente respecto a transacciones con Compaias Relacionadas, en su
Q informe del 26 de marzo de 2015 menciona: “...Al encontrarse {a compafia dentro de
- los parametros sefialados por la norma vigente citada, para el ejercicio 2014, nos
Q permitimos comunicarles que tanto el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
con el informe Integral de Precios de Transferencia se encuentran en proceso de
¢ elaboracion. Por lo expuesto, los reportes que tengan el estudio de las operaciones
vinculadas seran emitidos a la Administracion Tributaria dentro de los plazos
¢ establecidos para el efectos...”.
¢

ALFAVIAL S.A., OPELASERYV S.A. Y PALMARVIAL S.A. (SUBSIDIARIAS)
Al 31 de diciembre de 2014, las Subsidiarias no ha registrado operaciones con partes

( relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto no estarian obligadas a
e - ....la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. . . -
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33. SANCIONES.
1.  De la Superintendencia de Compaifiias.
No se han aplicado sanciones a la Matriz y Subsidiarias y a sus Directores o

Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

atatatate

2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Matriz y Subsidiarias, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

P W

i

34, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (Marzo 16, 2015), excepto lo mencionado a continuacién, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretaciéon de los mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal;
y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del
ano 2015; los principales cambios son los siguientes:

ETNETN PN ™

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

{

F_vvw\.}:

S,

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacidn de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

g
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidadas

(Expresadas en délares)

b.  Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Replblica. Se
definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

c. Reformas al Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI).

Se definen las siguientes:

. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.
. Promueve la promocion de industrias basicas.

. Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 ainos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

. Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
econdmicos determinados como industrias basicas.

. Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

. Eliminacién de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a
un afio para sociedades.

. Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesién o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

. La depreciacion correspondiente al revallio de activos no es deducible.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidadas

(Expresadas en délares)

. Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.

. En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

. Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

. Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del
total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluaré conforme el
limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias
sera deducible hasta el 1% de la base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

. La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente
a la méaxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

. Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidard el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el
caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

. Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto
a la Renta, a la tarifa del 25%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.
La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o

contratante sea una entidad que goce de una exencidn del ISD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.
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Notas a los Estados Financieros Consolidadas

(Expresadas en doélares)

g.  Codigo Tributario.

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

CONTENIDO:

Estados de Situacién Financiera Clasificado

Estados de Resultados Integrales por Funcion

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efectivo Método Directo

Resumen de las Principales Politicas Contables y Notas a los
Estados Financieros



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
{Una Subsidiaria de Constructera Herdoiza Guerrero 5.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros:

(Expresados en dolares)

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Activos financieros disponibles para la venta

Decumentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes retacionados

Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Actives por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, maquinarias y equipos
Activos intangibles
Actives por impuestos diferidos
QOtros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar relacicnadas
Anticipos de clientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente;
Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivo por impuesto diferido
Ctros pasivos no corrientes

Total pasive no corriente

TJotal pasivos

Patrimonio neto:
Capital social

Aporte de accionistas para futuras capitalizaciones

Reservas
Gtros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

2/ ”‘é_ﬁ’/"}

i TG ue Ty €10

Gerente General

Diciembre Diciembre

Motas 31, 2014 31, 2013

5) 5,418,017 7,535,528

(6} - 5,230,828

(7) 2,505,328 -

8 1,800,510 6,169,514

{30y 64,764,553 59,749,519

82,066 132,598

[Cl] 11,614,542 12,567,860

(10) 34,489,527 34,896,330

(11) - 2,537,805

38,400 -

121,712,943 128,819,982

(12) 223,217,500 191,540,070

91,961 66,358

(20) 76,521 -

(13) 6,270,142 2,945,170

229,656,124 194,551,598

351,369,067 323,371,580

{14} 30,891,835 32,312,009

(15) 31,981,699 33,065,489

(30} 5,770,373 8,158,426

37,000 -

13,203 187,462

68,694,170 73,723,386

{16) 800,274 674,195

- 946,786

{17} 6,091,272 4,182,757

{20) - 6,704,876
{18) 1,011,595

7,903,141 12,508,614

76,597,311 86,232,000

(21) 100,083,039 69,083,039

(22) 19,316,047 19,316,047

(23) 14,978,263 10,158,222

(567,022) -

(24) 140,961,429 138,582,272

274,771,756, 237,139,580

"
351 ,369I067 323,371,580
i\

GD/éyénara Salazar
Jontador General

Reg. No, 17385

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financiercs.
3



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresados en ddlares)

Afigs terminados en Diciembre 31, Notas 2014 2013
Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias (25} 244,399 819 264,093,899
Costo de ventas y produccion (26} (180,022,811 (175,922,904)
Ganancia bruta 64,377,008 88,170,995
Otros ingresos (27} 9,737,877 3,948,561
Gastos:
Gastos administrativos (28) (17,279,183) (24,307,214}
Gastos financieros (977,824) (36,242)
Otros gastos (29) (872,094) (1,259,875)
(19,129,101) (25,603,331)
Ganancia del ejercicio antes de participacion a los trabajadores e
impuesto a las ganancias 54 985 784 66.516.225
Participacidn a trabajadores (19) (6,905,983) (9,328,143}
Ganancia del ejercicio antes de impuestoe a las ganancias 48 079,801 57,188,082
Gasto impuesto a la ganancias:
Impuesio a la ganancias corriente (19} (9,015,737) {8,575,609)
tmpuestos diferidos (20} 6,781,397 (412,060)
(2,234,340) {8,987,669)
Ganancia neta del periodo 45,845,461 48,200,413
Otro resultado integral
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Planes de beneficios definidos (567,022)
Resultado integral total 45,278,439 48,200,413
Utilidad por accidn 0.54 0.77
Promedia ponderado del namero de acciones en circulacién 84,583,039™ , 62,833,039
4

Dayanara Salazar
| Contadora General
Reg. No. 17385

Ing. Marcelo Herdoiza Guerrero
Gerente General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
4
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5. A.
{Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

Por los afios terminados en,

(Expresados en ddlares)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Cobros procedentes de clientes
Pagos a proveedores y empleados
Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias pagados
Otras ingresos netos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Cambic neto en activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Cambio neto en activos financieros disponibles para fa venta
Efective pagado por compra de propiedad, maquinarias y equipos

Efective pagado por compra de activos intangibles

Efectivo pagado por compra de inversiones permanentes
Efectivo recibido per venta de inversiones permanentes
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinarias y equipos

Dividendos recibidos

Efective neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados
Pagos por beneficios a empleados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucion (aumento) neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y eqguivalentes al efectivo al inicia del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Guerrero

Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2014 31, 2013
242,790,789 237,263,033
(196,232,601)  {187,599,743)

(977.824) (36,242)

812,829 509,687

(19) (8,539,960) (8,509,735)
9,753,711 3,026,330

47,606,944 44,253,330

5,230,828 (5,230,828)
(2,505,328) 6,798,178
(12) (53,328,516)  (35,131,866)
(53,446) (7,367)

(13) (3,774,998) -

1,166,743

3,234,540 436,968
2,569,908 416,651
(47,460,269)  (32,718,264)
(2,167,126) (4,167,296)
(17) (97,060) (36,964)
(2,264,186) (4,204,260)
(2,117,511 7,330,806
7,535,528 204,722
5,418,017 7,535,528

)
| Dayanéra Satazar
/-" Contadora General
Reg. No. 17385

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros,
6



HERDOIZA CRESPQO CONSTRUCCICNES S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero 5.A.)

CONCILIACION DE LA GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES CON EL

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Ganancia antes de participacién a trabajadores 54,985,784 66,516,225
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos (12) 19,018,252 17,082,460
Amortizacion de activos intangibles 27,843 1,020
Gasto impuesto a la renta (19 9,015,737 8,575,609
Gasto participacion a trabajadores {19) 6,905,983 9,328,143
Gasto impuesto a {a renta diferido (20) (6,781,397) -
Gasto jubilacion patronal y desahucic (17) 783,942 689,124
Gasto financiero jubilacién patronat y desahucio (17) 318,483 243,080
pérdidas / ganancias aciuariales (17) - 109,660
Utilidad en venta de activos fijos (601,706) -
Dividendos accidn recibidos (13) (1,045,990) -
Pérdida en valoracion de inversiones (13) 329,273 418,103
Dividendos rec¢ibidos (2,569,908) -
Otras partidas distintas del efectivo (9,140,691} (18,953,853)
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar clientes no relacionados 3,369,004 (25,956,554)
Aumento en otras cuentas por cobrar clientes relacionados (5,015,034) -
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar 50,532 (92,543)
Disminucién (aumenta) en inventarios 953,318 (4,730,519)
Disminucién (aumento) en servicios y otros pagos anticipados 406,803 (10,846,883)
Disminucién en activos por impuestos corrientes 2,537,805 -
Aumento en otros activos (38,400) (7,287,145)
Aumento {disminucion) en cuentas por pagar comerciales (1,420,174) 14,260,881
Aumento en otras cuentas por pagar - 2,551,078
Aurnento en cuentas y documnentos por pagar largo plazo 726,079 -
Aumento en cuentas por pagar relacionadas 336,691
(Disminucidn) en otras obligaciones corrientes (24,872,896} -
(Disminucion) en beneficios a empleados - (4,486,199)
Aumento (disminucidn) en anticipas de clientes 37,000 (703,715)
Disminucion en otros pasivos corrientes {174,199} (2,464,642)
Aumenta en otros pasivos no corrientes 64,810 -
Flujos de efectivo netos provistas por las actividades de operacidn 47,606,944 44,253,330

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

I —'__ i
7 ng. Marcelo ﬁ.crdaiza Guerrero
Gerente General

/IJ'LD.JayanarJ Salazar

1

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaifia aumenté su capital utilizando resultados acumulados por 31,000,000,

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia aumenté su capital utilizando resultados acumulados por 15,000,000.

| Contadora General

Ver principales politicas contables
y netas a los estados financieros

7



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombrg de la entidad.
"HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A."

b. RUC de la entidad.
1790258688001

c. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16y San Ignacio.

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

e. Pais deincorporacion de la entidad.
Ecuador.

f. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Herdoiza Crespo Construcciones S.A., fue constituida el 19 de marzo de 1976 en
la ciudad de Quito - Ecuador. Segln escritura publica del 17 de julio de 1981, se
realizd el cambio de denominacion de HERCEG Cia. Ltda., en Marcelo Herdoiza
Crespo HERCEG Cia. Ltda. Segun escritura publica del 14 de diciembre de 1983,
se realizd el cambio de denominacion de Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG Cia.
Ltda. en Herdoiza Crespo Construcciones HERCEG Cia. Ltda. Segln escritura
publica del 26 de junio de 1989, se cambi6 de denominacion de Herdoiza Crespo
Construcciones HERCEG Cia. Ltda. a Herdoiza Crespo Construcciones Cia. Ltda. y
mediante escritura publica del 29 de mayo de 1995, se transforma de Compaiia
Limitada a Sociedad Anénima.

Su objetivo principal es la contratacion y ejecucion de obras de ingenieria, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construccion de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo. Fabricar productos
minerales no metalicos diversos, tales como el hormigon. Fabricar materiales de
construccion para pavimentacion y revestimiento a base de asfalto, construir y
fabricar ductos y estructuras de almacenamiento.



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

Composicion accionaria.

Las acciones de Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO S.A. Ecuador 75,729,756 75.67%
CENTRAL PROJECT DEVELOPMENT S.A. Costa Rica 19,829,772 19.81%
SVALBARD NORTHWAY SOCIEDAD ANOMINA Costa Rica 4,523,511 4.52%

100,083,039

El control de la Compafiia es ejercido por CONSTRUCTORA HERDOIZA GUERRERO
S.A.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1.

2.2.

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2014y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compaiia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion de la Compania, declara que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contablesy su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):
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a. Pronunciamientos contables vigentes a partir del afno 2015:

Normas Fecha de aplicacion

Modificaciones:

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de enero de 2016
NIC 38 - “Activos intangibles” - Aclaracion de los

métodos aceptables de  depreciacion vy

amortizacion (Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de 01 de enero de 2016
adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas (Emitida en Mayo de 2014).

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de enero de 2016
NIC 41 “Agricultura” - Agricultura: plantas
productoras (Emitida en Junio de 2014).

Normas

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01 de enero de 2016
(Emitida en Diciembre de 2014)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida 01 de enero de 2016
en Enero de 2014).

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017
clientes” (Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en 01 de enero de 2018
Julio de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en Sin determinar
Noviembre de 2013)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014,
emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la 01 de enero de 2016
venta y operaciones discontinuadas”

NIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a 01 de enero de 2016
revelar”
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Normas Fecha de aplicacion
NIC 19 - “Beneficios a los empleados” 01 de enero de 2016
NIC 34 - “Informacion financiera intermedia” 01 de enero de 2016

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros de la Compania, excepto por:

NIC 16 “Propiedades, maquinarias y equipos” y NIC 38 “Activos
intangibles”.- Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos
basados en los ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados
por la actividad que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros
factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene
incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en
general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios
econdmicos que estan incorporados en activo intangible.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” .- EL IASB agrego una iniciativa
en materia de revelacion de su programa de trabajo 2013, para
complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La
iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos mas pequefios que
tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de
mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las
normas ya existentes.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.- Aplicable a
todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un modelo
Unico basado en principios de cinco pasos: 1) Identificar el contrato; 2)
Identificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la
transaccion; 4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de
ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compania
satisface las obligaciones. Ademas requiere revelaciones mas detalladas.
Se permite la aplicacion anticipada.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (emitida en julio de 2014) .- Esta norma
incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y
medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también
tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su
adopciodn anticipada es permitida.

11
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NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.- La enmienda
aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la implicacion
continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de
compensacion en los estados financieros intermedios condensados.

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.- La enmienda aclara, que los bonos
corporativos de alta calidad utilizados en la estimacion de la tasa de
descuento para los beneficios post-empleo deben estar denominados en la
misma moneda que los beneficios a pagar.

La Administracion de la Compaiia no adoptd anticipadamente ninguno de
los pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando
la aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima
que su adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros
de periodos posteriores.

b.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2014:

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012,
emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” - Definicion de 01 de julio de 2014
condicion necesaria para la irrevocabilidad de la
concesion.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - 01 de julio de 2014
Contabilidad de contraprestaciones contingentes
en una combinacién de negocios.

NIIF 8 - “Segmentos de operacion” - Agregacion de 01 de julio de 2014
segmentos de operacion y conciliacion del total de

los activos de los segmentos sobre los que deba

informar con los activos de la entidad.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Cuentas 01 de julio de 2014
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo.

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de julio de 2014
NIC 38 - “Activos intangibles” - Método de
revaluacion—reexpresion  proporcional de la

depreciacion acumulada.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas” - Personal clave de la gerencia.

12
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Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013,
emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las NIIF” - 01 de julio de 2014
Significado de "NIIF vigentes".

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - Excepciones 01 de julio de 2014
al alcance para negocios conjuntos.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Alcance 01 de julio de 2014
del parrafo 52 (excepcion de cartera).

NIC 40 - “Propiedades de Inversion” - Aclaracion de 01 de julio de 2014
la interrelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al

clasificar una propiedad como propiedad de

inversion o propiedad ocupada por el propietario.

Modificaciones

NIC 27 - “Estados Financieros Separados”, NIIF 12 - 01 de enero de 2014
“Informacion a revelar sobre participaciones en

otras entidades” y NIIF 10 - “Estados Financieros

Consolidados” - Entidades de Inversion (Emitida en

Octubre de 2012).

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” - 01 de enero de 2014
Informacion a Revelar sobre el Importe
Recuperable de Activos no Financieros (Emitida en

Mayo de 2013).
NIC 39 - “Instrumentos Financieros: 01 de enero de 2014
Reconocimiento y medicion” - Novacion de

Derivados y Continuacion de la Contabilidad de
Coberturas (Emitida en Junio de 2013).

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” - 01 de enero de 2014
Compensacion de Activos Financieros y Pasivos
Financieros (Emitida en Diciembre de 2011).

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Planes de 01 de julio de 2014

Beneficios Definidos: Aportaciones de los
Empleados (Emitida en Noviembre de 2013).

13



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)
|

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Interpretaciones.

CINIIF 21 - “Gravamenes” (Emitida en Mayo de 2013). 01 de enero de 2014

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros adjuntos, excepto por:

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.- Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9
y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto generd una duda acerca de si
las entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo por los importes nominales, si el efecto de no
actualizar no era significativo. El IASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la intencion de eliminar
la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedades, magquinarias y equipos” y NIC 38 - “Activos
intangibles”.- Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de
revaluacion. En estos casos, el valor en libros del activo se actualiza al
importe revaluado y la division de tal revalorizacion entre el valor bruto en
libros y la depreciacion acumulada se trata de una de las siguientes formas:
1) o bien se actualiza el importe bruto en libros de una manera consistente
con la revalorizacion del valor en libros y la depreciacion acumulada se
ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en
libros después de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas;
2) o la depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en libros
bruto del activo. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.- Incluye a una
entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal clave de
direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa
(“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a revelar la
compensacion pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los
importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcidn anticipada
esta permitida.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.- Aclara que la excepcion de
carteraen la NIIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de
un grupo de activos y pasivos financieros por suimporte neto, aplica a todos
los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de la
NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera
prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual en que se aplique
la NIIF 13.
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NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 - “Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades”.- Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de
inversion e introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias
pertenecientes a entidades de inversion. Esta modificacion requiere que una
entidad de inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados
financieros y separados. La modificacion también introduce nuevos
requerimientos de informacion a revelar relativos a entidades de inversion en
la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 - “Deterioro delvalor de los Activos”.- Modifica la informacion a revelar
sobre el importe recuperable de activos no financieros alineandolos con los
requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se revele informacion adicional
sobre elimporte recuperable de activos que presentan deterioro de valor si ese
importe se basa en el valor razonable menos los costos de venta.
Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de
descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable determinado
utilizando técnicas del valor presente. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.- Aclara los requisitos para
la compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacion
Financiera. Especificamente, indica que el derecho de compensacién debe
estar disponible a la fecha del estado financiero y no depender de un
acontecimiento futuro. Revela también que debe ser juridicamente obligante
para las contrapartes, tanto en el curso normaldel negocio, asi como en el caso
de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”.- Esta modificacion se aplica a las
contribuciones de los empleados o de terceras partes en los planes de
beneficios definidos. El objeto de las modificaciones es simplificar la
contabilidad de las contribuciones que son independientes del nimero de anos
de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con un porcentaje
fijo del salario.

CINIIF 21 - “Gravamenes”.- Define un gravamen como una salida de recursos
que incorpora beneficios econémicos que es impuesta por el Gobierno a las
entidades de acuerdo con la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable
para un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro delalcance de
la NIC 37. Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes
impuestos por una autoridad publica para operar en un mercado especifico.
Propone que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador
de la obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el
tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Excepto por los efectos (si los hubiere) descritos en las notas a los presentes
estados financieros, la Administracion de la Compaiia considera que la adopcion
de los pronunciamientos antes descritos, no generan impactos significativos en
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el dolar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como
no corrientes los mayores a ese periodo.

Efectivoy equivalentes de efectivo.

La Compania registra en este grupo contable a las partidas de alta liquidez
incluyendo inversiones a corto plazo, que son facilmente convertibles en
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor
(menores a 3 meses); se reconocen inicial y posteriormente por su valor nominal;
si hubieran importes en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de
cierre; si hubieran sobregiros bancarios se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras.

Activos financieros.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros de la siguiente manera:

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

La Compaiia registra en este grupo contable a los activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion se
afectara a resultados del periodo en que ocurra.

Activos financieros disponibles parala venta.

La Compafia registra es este grupo contable a los activos financieros que
posterior a su adquisicion, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable se llevan al patrimonio y se reconocen como un componente
separado en otros resultados integrales.

16



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

2.7.

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados vy relacionados.

La Compaiia registra en este grupo contable a las cuentas por cobrar a clientes
originadas en ingresos de actividades ordinarias; se reconocen inicialmente por
su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor. El costo
financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

Provision cuentas incobrables.

La Compaiiia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye la dificultad financiera significativa del emisor
u obligado; incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal; es probable que el prestatario entrara en la
bancarrota u otras reorganizaciones financieras; la desaparicion de un mercado
activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras, o;
Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de wuna cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion ain no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Elimporte de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida
que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el
Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada contra
los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provisidn
para las cuentas a cobrar.

Inventarios.

La Compaiia registra en este grupo contable a los activos poseidos para ser
producidos y consumidos en el curso normal de la operacion.
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2.8.

2.9.

Medicién inicial.- Los inventarios se mediran por su costo; mismo que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion actual, después de
deducir todos descuentos comerciales, rebajasy otras partidas similares.

Medicién posterior.- El costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, segln cual sea
menor. Elvalor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en
el curso normal del negocio menos los costos variables de venta aplicables. Si
existieren importaciones en transito se mediran por su costo.

Serviciosy otros pagos anticipados.

La Compania registra en este grupo contable cualquier anticipo entregado a
terceros o pago anticipado para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio economico. Semiden inicial y posteriormente
a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en
el cual generan beneficios economicos futuros y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponde principalmente a crédito tributario (IVA). Esto se encuentra
valorizado a su valor nominal y no cuenta con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuesto corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o composicion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10.Propiedades, maquinariasy equipos.

La Compaiiia registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para
su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propoésitos administrativos, si, y solo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su costo,
mismo que incluye: su precio de adquisicidon, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir
cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el
que se asienta.
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Medicién posterior.- Las Propiedades, maquinarias y equipos se mediran a su
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor (modelo del costo).

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de Propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como otros ingresos u otros gastos.

Método de depreciacién.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compahiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida til Valor residual
Terrenos No aplica No aplica
Edificios 10-38 anos Cero (¥)
Muebles y enseres 10 anos Cero (¥)
Maquinariay equipo 10-12-15 anos 2,5% chatarra
Equipo de computacion 3 anos Cero (*)
Vehiculos, equipos de transporte y 5-8-10-12-15 2,5% chatarrao
caminero anos 25% a valor razonable

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Vidas Utiles y valores residuales.- La Compaiia revisa la vida Gtil estimada y el
valor residual de sus Propiedades, maquinarias y equiposs al final de cada periodo
anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Util o valor residual es
diferente y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algun cambio.
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2.11.0tros activos no corrientes.

La Compahia clasifica los otros activos no corrientes de la siguiente manera:

Inversiones en subsidiarias.

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que la Compania
(Matriz) tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, que
viene acompanado, generalmente, de una participacion superior a la mitad de los
derechos de voto. A la hora de evaluar si la Compaiia controla a otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean
ejercibles o convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros
reportados.

Medicidn inicial y posterior.- Las Inversiones en subsidiarias se mediran, tanto en
el momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se
informa, a su costo de adquisicion, es decir, el valor razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio.

El exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de
la Compaiia en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como
plusvalia comprada. Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable
de los activos netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderara la identificacion
y medicidén de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la
adquirente, asi como la medicion del costo de la adquisicion; la diferencia que
continle existiendo se reconocera directamente en el estado de resultados.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
a la Compaiia y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.
Son reconocidas al inicio y fin de cada periodo al costo de adquisicion menos
cualquier pérdida por deterioro.

Inversiones en asociadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compania ejerce influencia
significativa pero no tiene control que, generalmente, viene acompanada por una
participacion de entre un 20%y un 50% de los derechos de voto.

Medicion inicial y posterior.- Las inversiones en asociadas se mediran en el
momento de su reconocimiento inicial por su costo de adquisicion vy
posteriormente se mediran a su valor patrimonial proporcional utilizando el
método de participacion.
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2.12.

Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en la
adquisicion, neto de cualquier pérdida acumulada por deterioro. La participacion
de la Compaiia en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
asociadas se reconoce en resultados del periodo y su participacion en los
movimientos de reservas, posteriores a la adquisicion, se reconoce en reservas.
Cuando la participacion en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su
participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta por cobrar no
asegurada, la Compaiia no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual
participa.

Inversiones en otras Companias.

Otras companias son todas aquellas sobre las que la Compaiia no ejerce
influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los derechos
de voto.

Medicién inicialy posterior.- Las inversiones en otras Compaiiias se mediran en el
momento de su reconocimiento inicial al costo de adquisicion y posteriormente al
valor razonable menos costos de venta.

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiia evalla periédicamente si existen indicadores de que alguno de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”; si
existen tales indicadores, se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.
Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.
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2.13.

2.14.

2.15.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se registran en los resultados del
periodo, excepto en los casos en que el activo se registré a un importe revaluado,
situacion en la cual, se debe registrar el deterioro como una disminuciéon o un
incremento hasta el importe revaluado.

Cuentasy documentos por pagar y otras cuentas por pagar.

La Compaiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes. Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva. El costo financiero se lo establece considerando el
tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el
proveedor (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y
plazo (interés implicito).

Baja de activosy pasivos financieros.

Activos financieros.-Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros. - Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

Beneficios a los empleados.

La Compahia registra en este grupo contable a los planes de beneficios a
empleados post empleo como la jubilacion patronal y desahucio; son reconocidos
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente,
inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiias aplicando el método
de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.
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2.16.

2.17.

Al final de cada periodo, la Compaiia incluye como parte de sus revelaciones las
suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcién a su entorno
economico y el analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo
por obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados y costo financiero, son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo en el que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva nota a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo” en “Otros Resultados Integrales”.

Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.

La Compania registra como gasto por impuesto a las ganancias del periodo al
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afnos 2014 y 2013
asciende a 22%.Elimpuesto a las ganancias causado se reconoce en los resultados
del periodo.

Impuesto a las ganancias diferido.- Se determinan sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera; las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a
la fecha de cierre de cada ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. En cada cierre contable se
actualizan los impuestos diferidos registrados como activos y pasivos; éstas
actualizaciones se registran en los resultados del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo la transaccion origen.

Capital social.

La Compania registra en este grupo contable a las acciones ordinarias. Se miden
a su valor nominaly se clasifican como patrimonio neto.
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2.18.

2.19.

2.20.

2.21.

2.22.

Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones.

La Compaiiia registra en este grupo contable a los valores entregados en efectivo
o especies por parte de los accionistas de la Compaiia, los cuales se espera
materializar en un periodo maximo de 12 meses a partir de la fecha de cierre de
los estados financieros. Se miden a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

Ingresos por cobrar.

Es procedimiento de la Compahia reconocer sus “Ingresos Ordinarios” generados
por “Contratos de Construccion” en funcién al valor razonable de la
contraprestacion recibida considerando el estado de realizacion de cada
proyecto.

Segun criterio de la Administracion de la Comp ania, la manera mas razonable de
medir el estado de realizacion de los proyectos de construccion son las “Planillas
de Avance de Obra” elaboradas por el Departamento de Ingenieria al cierre de
cada periodo contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los
mismos, por lo cual se procedio a re-estimar los ingresos por este concepto.

Otros ingresos.

Dividendos. - El ingreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Intereses.- Corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo
de sus efectivos y equivalentes de efectivo mismos que son reconocidos como
ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses.

Costos.

La Compania registra en este grupo contable a todos aquellos costos relacionados
con la generacion de ingresos de actividades ordinarias, asi como también se
incluyen, si existieren, pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas
de inventarios.

Gastos.

La Compaiia registra en este grupo contable las pérdidas y gastos que surgen en
las actividades ordinarias de la entidad; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacion o devengo; de acuerdo a su funcion son clasificados como: gastos de
administrativos, gastos de venta, gastos financieros y otros gastos.
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2.23.

2.24.

2.25.

2.26.

Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compaiia sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados. La Compahia opera como un
segmento Unico.

Medio ambiente.

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. cumple con los procesos ambientales
estipulados en las normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la
remediacion ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la compaiia mantiene contratada una pédliza
de seguro por responsabilidad ambiental con Howden Insurance LLC con vigencia
hasta 1 noviembre de 2015.

Entidades de cometido especial.

La Compania mantiene cuentas con Entidades de Cometido Especial, en las que el
control efectivo es ejercido por la Constructora Herdoiza Guerrero S.A., matriz
de Herdoiza Crespo Construcciones S.A., en tales circunstancias la Compaiia no
se encuentra obligada a presentar estados financieros consolidados con las
mencionadas Entidades.

Mediante oficio No. SC.ICI.CPAIFRS.Q.2011.084 del 4 de enero de 2012, la
Superintendencia de Compaiias manifiesta que al ser empresas que no estan bajo
el control de la Superintendencia de Compaiias, no recae la obligacion de la
aplicacion de las NIIF y por tanto el proceso de consolidacion no procede, ademas
que debido a que las Asociaciones llevan la contabilidad bajo NEC, no permite
cumplir con el principio de comparabilidad.

Ganancia (Pérdida) por accion.

La Compania determina la utilidad (pérdida) neta por accion segin la NIC 33
“Ganancias por Accion”. De acuerdo con esta norma, las utilidades (pérdidas)
por accion se deben calcular dividiendo la utilidad (pérdida) neta del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.
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2.27.Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.28.Cambios de politicas, estimaciones contablesy errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.29.Reclasificaciones

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

3. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 8), cuentas por cobrar a clientes
relacionados (Nota 30) y otras cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.
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La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Al 31 de diciembre de 2014, un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por
cobrar a clientes no relacionados, asi como, del porcentaje de morosidad de los saldos
vencidos, fue como sigue:

Grupo 1a 181 a Mas de 360 Total % de

Contable 180 dias 360 dias dias vencido Totalsaldo morosidad

Clientes relacionados - - 1,971,414 1,971,414 64,764,553 3.04%
Clientes no relacionados - - 421,144 421,144 2,800,510 15.04%

- 2,392,558 2,392,558 67,565,063 3.54%
.~ """ - =" - - =

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar 30,891,835 -
Obligaciones con instituciones financieras - 800,274
30,891,835 800,274

|

Aho terminado en diciembre 31, 2013:
Cuentas y documentos por pagar 32,312,009 -
Obligaciones con instituciones financieras - 674,195
32,312,009 674,195
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

- Riesgo de tasa de interés.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de
+-0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

- Riesgo de tasa de cambio.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

- Otros riesgos de precio.- Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo
tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

4. ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
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Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Valor justo de activos y pasivos.- En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y
pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo
puede ser comprado o vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o
liguidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases
para la medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compania estima dichos valores en base a la
mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de
valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
o0 a la baja) en proximos periodos, o que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros
futuros.

Otras estimaciones.- La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar
algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

. Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de servicios de
su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma
prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Bancos 5,408,617 322,076
Caja 9,400 8,500
Equivalentes al efectivo (1) - 7,204,952

5,418,017 7,535,528

(1) Unresumen de equivalentes de efectivo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Banco Pichincha C.A.
Certificado de deposito con interés anual
de 6.00% y vencimiento en enero de
2014. - 7,000,000
Banco de la Produccién S.A. Produbanco:
Poliza de acumulacion con interés anual
de 10.00% y vencimiento en enero de
2014. - 204,952
7,204,952

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013
Banco Guayaquil.
Poliza de acumulacion con interés anual de
6.60%y vencimiento en febrero de 2014. - 1,240,440
Sumany pasan - 1,240,440
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Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Sumany vienen - 1,240,440
Poliza de acumulacion con un interés anual

del 6,75%y con vencimiento en abril de 2014. - 1,860,854

Banco Pichincha C.A.

Certificados de deposito con un interés anual

del 7,00%y con vencimiento en mayo 2014. - 1,382,932
Certificados de deposito con un interés anual
del 7,00% y con vencimiento en noviembre

2014. - 294,523
Certificados de deposito con un interés anual
del 7,00% y con vencimiento en diciembre

2014. - 294,771
Certificados de deposito con un interés anual
del 7,00% y con vencimiento en diciembre

2014. - 157,308

5,230,828

I
7. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a Bonos del Estado con un interés anual del
5.70%. con vencimiento hasta mavo de 2019, los cuales han sido clasificados como
activos financieros corto plazo ya que las Administracion pretende vender las mismas
en el corto plazo.

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Ministerio de Transporte y Obras Plblicas 1,901,960 5,615,086
Cuentas por cobrar clientes menores 898,550 554,428
Clientes (1) 2,800,510 6,169,514

(1)  Los saldos incluidos en este rubro no generan intereses y la Compania mantiene
como politica otorgar un plazo de 30 dias para el cobro a sus clientes a partir de
la aprobacion de la planilla de avance de obra.
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9.

10.

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31,2013

Repuestos (1) 5,002,842 6,286,707
Herramientas 545,269 388,308
Material de construccion 5,025,207 4,880,754
Emulsificantes 496,535 328,195
Seguridad industrial 134,196 82,250
Hormigon 118,183 199,412
Menaje 107,618 123,742
Otros inventarios 184,692 278,492

(1)

11,614,542 12,567,860

Incluye principalmente piezas y partes para mantenimiento de las maquinarias de la
Compahiia.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

Polizas de seguro 4,231,920 8,538,431
Anticipos a proveedores (1) 27,223,080 26,357,899
Otros anticipos entregados (Nota 30) 3,034,527 -

(1)

34,489,527 34,896,330
I ————

Al 31 de diciembre de 2014, esta cuenta esta constituida principalmente por
anticipos entregados a: FIADMI por 3,724,303; Emanuel Carlos Alberto por
4,838,286; Freire Rodriguez Ramiro Javier por 4,838,981; Carral Cusi Maria Teresa,
Pérez Arteta Pedro Martin y Pérez Arteta José Maria Carlos por 3,285,846 (*):
Izcaragua S.A. por 1,375,000 (*) y Corporacion Comercial Reyes COMREY Cia. Ltda.
por 1,000,000 (*).

(*) Correspondea anticipos entregados para compras de propiedades.
Al 31 de diciembre de 2013, esta cuenta esta constituida principalmente por

anticipos entregados a: FIADMI por 3,724,303 y Emanuel Carlos Alberto por
4,838,286.
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11.

12.

ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde crédito tributario a favor de la Compania por
Impuesto al Valor Agregado por 676,573 y Garantias SRI por 1,861,232.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Terrenos
Edificios
Muebles y enseres
Maquinaria 'y equipo
Equipo de computacion
Vehiculos, equipos de transporte y caminero
Otros

Propiedades, maquinarias y equipos, costo
Terrenos
Edificios
Muebles y enseres
Maquinariay equipo
Equipo de computacion
Vehiculos, equipos de transporte y caminero
Otros

Propiedades, maquinarias y equipos, depreciacion
acumulada
Edificios
Muebles y enseres
Maquinariay equipo
Equipo de computacioén
Vehiculos, equipos de transporte y caminero

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013
49,557,940 30,511,076
6,307,041 2,234,452
512,512 440,896
112,693,720 106,962,543
299,491 341,883
53,039,752 49,576,264
807,044 1,472,956
223,217,500 191,540,070

49,557,940 30,511,076
6,671,286 2,458,552
690,714 563,890
154,472,868 138,869,292
629,903 511,249
77,456,779 67,512,628
807,044 1,472,956
290,286,534 241,899,643

(364,245)
(178,202)
(41,779,148)
(330,412)
(24,417,027)

(224,100)
(122,994)
(31,906,749)
(169,366)
(17,936,364)

(67,069,034) (50,359,573)
|

223,217,500

191,540,070
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Los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos, fueron como sigue:

Vehiculos

Concepto Equipo de

Mueblesy Maquinariay Equipo de Transporte y
Terrenos Edificios enseres equipo computacion Camionero Otros Total

Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Saldo inicial 30,511,076 2,234,452 440,896 106,962,543 341,883 49,576,264 1,472,956 191,540,070
Adiciones 19,046,864 4,212,733 134,424 17,980,854 147,206 3,217,497 8,588,938 53,328,516
Ventas y bajas - - - (2,188,564) (698) (174,935) (268,637) (2,632,834)
Reclasificaciones - - - 1,594,689 - 7,391,524 (8,986,213) -
Gasto depreciacion - (140,144) (62,808) (11,655,802) (188,900) (6,970,598) - (19,018,252)
Saldo final 49,557,940 6,307,041 512,512 112,693,720 299,491 53,039,752 807,044 223,217,500

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Saldo inicial 20,056,674 984,442 347,797 100,507,870 252,014 51,681,212 42,489 173,872,498
Adiciones 10,454,402 1,325,078 143,006 16,801,795 228,607 3,006,141 3,172,837 35,131,866
Ventas y bajas - - - (112,070) - (269,764) - (381,834)
Reclasificaciones - - - - - 1,742,370 (1,742,370) -
Gasto depreciacion - (75,068) (49,907) (10,235,052) (138,738) (6,583,695) - (17,082,460)
Saldo final 30,511,076 2,234,452 440,896 106,962,543 341,883 49,576,264 1,472,956 191,540,070
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13.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Alfavial S.A.
Palmarvial S.A.
Opelasev
Inestrucsur Cia. Ltda.
Banco Pichincha C.A.
Fideicomiso Hit
Fideicomiso Union

% de Valor Costo al Costo al
Tenencia Nominal 31-Dic-14 31-Dic-13

(1
(1
(1
(1

80.77% 209,999 209,999 209,999
99.99% 1 3,749,999 -
99.99% 1 24,999 -
51.00% 865,800 865,800 460,270

N N N N N N

(2 0.01% 1,625,951 1,138,166 1,993,722
3 0.02% - 273,446 273,446
3 0.00% 1,892 7,733 7,733

6,270,142 2,945,170

El movimiento de otras inversiones, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 2,945,170 3,363,273

Adiciones 3,774,998 670,269
Ventas (1,166,743) -
Bajas (241,040)

Dividendos accion (Nota 27) 1,045,990 -
Pérdida en valoracion de inversiones  (Notas 28 y29) (329,273) (847,332)

Saldo final 6,270,142 2,945,170
|

(1)  Al31 de diciembre de 2014 y 2013, estas inversiones se encuentran registradas al
costo de adquisicion.

(2) Al31 de diciembre de 2014 y 2013, estas inversiones se encuentran registradas al
valor de mercado determinado al cierre de cada ano.

(3) Al31 de diciembre de 2014 y 2013, estas inversiones se encuentran registradas al
valor patrimonial proporcional determinado a diciembre de 2007.
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14. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Proveedores locales 30,401,906 31,312,901
Provision proveedores 489,929 999,108

30,891,835 32,312,009
I ————

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Con la administracion tributaria 2,335,936 4,353,800
Con el IESS 1,573,971 2,403,993
Por beneficios de ley a empleados 7,364,359 11,521,280
Participacion trabajadores por pagar (1) (Nota 19) 6,905,983 9,328,143
Impuesto a las ganancias por pagar (Nota 19) 5,934,050 5,458,273
Dividendos por pagar (Nota 30) 7,867,400 -

31,981,699 33,065,489
I ———

(1) El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31,2013

Saldo inicial 9,328,143 6,318,249
Provision del aio 6,905,983 9,328,143
Pagos (9,328,143) (6,318,249)
Saldo final 6,905,983 9,328,143

36



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)
]

16. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a la obligacion mantenida con
Caterpillar Crédito S.A. por 800,274y 674,195 respectivamente.

17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Jubilaciéon patronal 5,994,006 3,988,431
Desahucio 97,266 194,326

6,091,272 4,182,757

(1) El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Saldo inicial 3,988,431 3,524,886
Ajuste de anos anteriores al saldo inicial 655,116 -
Costo laboral por servicios actuales 923,860 689,124
Costo financiero 318,483 243,080
Pérdida actuarial 248,034 109,660
Efecto reducciones y liquidaciones
anticipadas (139,918) (578,319)
Saldo final 5,994,006 3,988,431

(2) El movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Saldo inicial 194,326 231,290
Pagos (97,060) (36,964)
Saldo final 97,266 194,326
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18.

19.

Las hipdtesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 10,20% 8,90%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 552,455 347,841
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (491,090) (309,970)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 569,701 360,361
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (509,303) (322,788)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afno) (173,621)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afo)

Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afo%) 171,963

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 ano)

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

-8%

No disponible
No disponible
No disponible
No disponible

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a garantias varias de contratistas por

1,011,595.
IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de

diciembre de 2014y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del29 de
diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades de
un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, a partir del 2013 se

aplicara el 22%.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucidon por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidon del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el primer ano
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerzamayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el aiio 2009
(inclusive).

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Ganancia antes de participacioén a los trabajadores (1) 54,985,784 66,516,225
(Mas) Efecto de impuestos diferidos 6,781,397 (412,060)
(Menos) Efecto de la aplicacion NIIF (12,396,767) (4,307,930)
(Menos) Ingresos por dividendos (2,569,908) (416,652)
(Menos) Dividendos accion recibidos (1,045,990) -
(Mas) Resultado en revalorizacion de acciones 329,273 847,332
(Menos) Venta activos fijos a Compaiiias relacionadas (43,905) (39,296)
Base para calculo de participacion a los trabajadores 46,039,884 62,187,620
15% Participacion a los trabajadores (Nota 15) (6,905,983) (9,328,143)
Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1) 54,985,784 66,516,225
15% Participacion a los trabajadores (Nota 15) (6,905,983) (9,328,143)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 48,079,801 57,188,082
(Menos) Efecto de la aplicacién NIIF (12,396,767) (4,307,930)
(Menos) Ingresos por dividendos (2,569,908) (416,652)
(Menos) Dividendos accion recibidos (1,045,990) -
(Mas) Resultado en revalorizacion de acciones 329,273 847,332
(Menos) Venta activos fijos a Compaiias relacionadas (43,905) (39,296)
(Menos) Incremento de empleados discapacitados - (4,858,452)
(Mas) Gastos no deducibles 1,846,131 3,189,928
(Mas) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 592 56
(Mas) Efecto de impuestos diferidos 6,781,397 (412,060)
Ganancia gravable 40,980,624 50,343,676
Ganancia para reinvertir y capitalizar - 25,000,000
Ganancia gravable 40,980,624 25,343,676
Tasa de impuesto a las ganancias con reinversion 12% 12%
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion 22% 22%
Impuesto a las ganancias del periodo con reinversion 3,000,000
Impuesto a las ganancias del periodo sin reinversion 9,015,737 5,575,609
Impuesto a las ganancias del periodo (2) 9,015,737 8,575,609
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20.

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013

Saldo inicial 5,458,273 5,392,399
Provision del periodo (2) 9,015,737 8,575,609
Pagos (5,458,273) (5,392,399)
Compensacion con retenciones en la fuente (3,039,800) (3,091,140)
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta (41,887) (26,196)
Saldo final (Nota 15) 5,934,050 5,458,273

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2014

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Efecto de la aplicacién NIIF 5.72% 1.99%
Ingresos por dividendos 1.19% 0.19%
Ganancia neta en revalorizacion de acciones 0.14% 0.00%
Venta activos fijos a Compafias relacionadas 0.02% 0.02%
Incremento de empleados discapacitados 0.00% 2.24%
Gastos no deducibles -0.85% -1.47%
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0.00% 0.00%
Efecto de impuestos diferidos -3.13% 0.19%
Efecto de la reinversion - 3.84%

3.09% 7.00%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 18.91% 15.00%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:
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Base

Diferencia

Financiera Permanente Temporaria

Tributaria
Diciembre 31, 2014:

Clientes no relacionados 898,549
Activos produccion en proceso 2,249,784

Propiedades, maquinarias y
equipos 186,608,973
Activos intangibles 72,399
Beneficios a empleados (3,944,477)

223,217,500

(6,091,272)

1,901,961

(2,249,784)
36,608,527
19,562
(2,146,795)

185,885,228 220,018,699

Diciembre 31, 2013:

191,540,070

(4,182,757)

34,481,294 (347,823)

5,615,086
(3,914, 466)

29,940,583
25,771
(1,190,265)

Clientes no relacionados 554,428
Activos produccion en proceso 3,914,466

Propiedades, maquinarias y
equipos 161,599,487
Activos intangibles 40,587
Beneficios a empleados (2,992,492)
163,116,476

193,593,185

(30,476,709)

Los saldos de los impuestos diferidos, fueron como sigue:

Impuesto diferido por cobrar:
Activos produccion en proceso
Beneficios a los empleados

Impuesto diferido por pagar:
Clientes no relacionados
Propiedades, maquinarias y equipos
Activos intangibles

Impuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar
Impuesto diferido por pagar

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

494,952 861,183
261,858

494,952 1,123,041

(418,431) (1,235,319)
(6,586,928)
(5,670)

(418,431) (7,827,917)

494,952 1,123,041
(418,431) (7,827,917)

76,521 (6,704,876)
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21.

22.

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue:

Saldo Resultado Saldo
inicial  de periodo final
Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Clientes no relacionados (1,235,319) 816,888 (418,431)
Activos Produccién en proceso 861,183 (366,231) 494,952
Propiedades, maquinarias y equipos (6,586,928) 6,586,928 -
Activos intangibles (5,670) 5,670
Beneficios a los empleados 261,858 (261,858)
(6,704,876) 6,781,397 76,521

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Clientes no relacionados (2,765,014) 1,529,695 (1,235,319)
Activos Produccion en proceso 1,563,362 (702,179) 861,183
Propiedades, maquinarias y equipos (4,861,681) (1,725,247) (6,586,928)
Activos intangibles (6,928) 1,258 (5,670)
Beneficios a empleados (222,555) 484,413 261,858

(6,292,816) (412,060) (6,704,876)

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social esta constituido por 100,083,039 y
69,083,039 acciones comunes, autorizadas, suscritasy en circulacion respectivamente,

con un valor nominal de un dolar cada una.

Con fechas 10 de julio de 2014 y 7 de octubre de 2013, se realizaron aumentos de
capital por 31,000,000 y 15,000,000 respectivamente mediante la reinversion de

utilidades.

APORTE DE ACCIONISTAS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Al 31 de diciembre de 2014y 2013 corresponde a los aportes recibidos de los accionistas
de la Compaiia entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo
establecido en las Actas de Junta General de Accionistas.
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23. RESERVAS.
Al 31 de diciembre de 2014y 2013, esta cuenta esta conformada por:

Reserva Legal. - La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el (50%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa.- La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas.

24, RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2014y 2013, esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuladas. - El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liqguidacion de impuestos u otros.

Capital adicional.- Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion. El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiia.

Reserva por valuacion.- Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de
mercado de las propiedades, maquinarias y equipos. Elsaldo acreedor de esta cuenta
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Provenientes de la primera adopcién a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liqguidacion de la Compaiiia.
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25. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a ingresos de contratos de construccion
por 244,399,819y 264,093,899 respectivamente.

26. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Mano de obra directa 60,364,950 54,157,635
Otros costos indirectos de fabricacion 119,657,861 121,765,269

180,022,811 175,922,904
I ——————

27. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Dividendos 2,569,908 416,652
Interés financieros 812,829 509,687
Dividendos accion recibidos  (Nota 13) 1,045,990 -
Otras rentas 5,309,150 3,022,222

9,737,877 3,948,561
I
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28. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 4,917,292 8,032,358
Aportes a la seguridad social 550,772 1,230,316
Beneficios sociales e indemnizaciones 329,773 793,989
Honorarios, comisionesy dietas a personas
naturales 1,239,964 1,499,728
Mantenimiento y reparaciones 271,746 345,549
Arrendamiento operativo 277,446 350,988
Promocion y publicidad 102,912 9,155
Combustibles 14,949 10,685
Seguros y reaseguros 37,783 2,163,248
Transporte 2,388 1,310
Gastos de gestion 281,364 244,252
Gastos de viaje 44,114 32,656
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 70,626 37,143
Impuestos, contribuciones y otros 1,340,766 1,083,255
Depreciaciones 2,797,305 2,233,766
Otros gastos 4,999,983 6,238,816
17,279,183 24,307,214

29. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Perdidas en valuacion de inversiones  (Nota 13) 329,273 847,332
Otros gastos 542,821 412,543
872,094 1,259,875
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30. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Panamericana Vial S.A. Panavial

Diciembre
31, 2014

Diciembre
31, 2013

62,066,786 56,804,643

Markam Cia. Ltda. 1,971,414 1,971,414
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 410,672
Inestrucsur Cia. Ltda. 378,928 116,759
Consorcio HCC S.A. y Equitesa 95,162 95,163
Alfavial S.A. 252,263 49,516
HCC Sucursal Colombia 68,084
Otras 233,268

Servicios y otros pagos anticipados

64,764,553 59,749,519
I

Binexpro S.A. 2,000,000
Panamericana Vial S.A. Panavial 600,000
HCC Sucursal Colombia 82,498
Palmarvial S.A. 15,029
Consorcio HCC S.A. y Equitesa 227,000
Otras 110,000
(Nota 10) 3,034,527

Cuentas por pagar relacionadas

Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 2,487,939 3,006,742
Inestrucsur Cia. Ltda. 2,893,976 2,328,899
Binexpro S.A. 99,711 95,866
Markam Cia. Ltda. 1,914 2,175

Alfavial S.A. 95,930

Agroindustrial el Pongo S.A. 190,903
Dividendos por pagar accionistas 2,724,744
5,770,373 8,158,426

Otras obligaciones corrientes
Dividendos por pagar accionistas (Nota15) 7,867,400
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Ventas:
Panamericana Vial S.A. Panavial
Movimiento de tierras 59,055,623
Calzadas 47,125,907
Obras en construccion - 35,240,432
Mantenimiento rutinario y periédico 243,309,399 34,763,871
Impacto ambiental - 26,938,427
Alcantarillado 20,351,426
Puentes 13,099,235
Operaciones preliminares 1,459,164
Arriendos 1,445,569 680,200
Otros 22,076
Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Ampliacion campamento 1,491,215
Mantenimiento de instalaciones 214,904 -
Inestrucsur Cia. Ltda.
Ventas de materiales de construccion 1,259,662
Dividendos en efectivo 136,958
Dividendos accion 405,530
Servicios administrativos contables 127,296
Arriendos 98,803
Venta activo fijo 56,614
Servicios logisticos 52,700
Alfavial S.A.
Servicio logisticos y de bodegaje 100,365
Servicios administrativos contables 127,296
Ventas de materiales de construccion 17,503
Markam Cia. Ltda.
Mantenimiento de instalaciones 80,594
Consorcio HCC - Equitesa
Planillas de trabajo 799,607

247,433,193 241,027,183
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Compras:
Constructora Herdoiza Guerrero S.A.
Derecho uso marca 3,721,694 5,420,941
Arriendo Oficinas 2,067,700 1,067,710
Luz Eléctrica - 16,843
Compra de activo fijo 23,538 -
Reembolsos de gastos 50,332
Agroindustrial El Pongo S.A.
Servicio logistico 240,000 240,000
Obras de contratistas 177,750 -
Inestrucsur Cia. Ltda.
Obras de contratistas 12,730,773 276,872
Binexpro S.A.
Arriendo Oficinas 280,336
Reembolso de gastos 468
Markam Cia. Ltda.
Arriendo Oficinas 546,779 575,841
Reembolso de gastos 24,875 -
Alfavial S.A.
Mano de obra 134,563 76,172
Compra de inventario 270,508 -
Miscelaneos 1,309,766
Panamericana Vial S.A. Panavial
Reembolso de gastos 7,820
Gastos de peaje 795
21,587,697 7,674,379
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31. CONTRATOS

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compahiia con sus clientes vigentes al 31 de diciembre de 2014y 2013:

a) Contrato de Rehabilitacion y Mantenimiento Carretera "Rumichaca
Riobamba”.

En octubre 4 de 2000, Panamericana Vial S.A. Panavial con la Compaiia Herdoiza
Crespo Construcciones S.A., firmaron un contrato para la ejecucién de los
trabajos de Rehabilitacién y Mantenimiento Vial de la carretera Rumichaca -
Guayllabamba y Aloag Riobamba; adicionalmente, proporcionar la direccion
técnica, equipo, mano de obra, materiales y operacion; asi como, dos los demas
elementos que sean necesarios para cumplir con el objeto del contrato.

El valor del contrato sera establecido en funcion a las planillas mensuales por
obra ejecutada, presentadas por la Contratista y aceptadas por la Concesionaria,
en funcion de las cantidades de obra efectivamente realizadas por la Contratista
multiplicadas por los precios unitarios constantes en el Anexo | del contrato.

Los precios unitarios, seran reajustados en funcion del indice de inflacidn a nivel
nacional, establecido por el INEC.

Elpago de las planillas se realizara de acuerdo al Flujo de Recursos Disponibles de
la Concesionaria y en todo caso para los saldos semestrales no cubiertos se
aplicara la tasa de interés del 18% anual.

El plazo total para la iniciacion, ejecucion y terminacion de las obras ordenadas
por la Concesionaria, constara en cada "Orden de Trabajo". Por cada dia de
retraso en la terminacion de los trabajos, considerando las ampliaciones de
plazo, la Contratista pagara unamulta equivalente al uno por mil del monto de la
"Orden de Trabajo".

b) Contrato de mejoramiento y rectificacion (durante quince meses) y
mantenimiento (durante veinte y cuatro meses) de la carretera Pedernales -
Cojimies, ubicada en la Provincia de Manabi.

Con fecha 21 de agosto de 2006, el Ministerio de Obras Publicas y la Compania
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. celebran un contrato de mejoramiento y
rectificacion (durante quince meses) y mantenimiento (durante veinte y cuatro
meses) de la carretera Pedernales - Cojimies de 34.26 Km de longitud ubicada en
la provincia de Manabi.

El valor aproximado de la obra es de 6,023,537.83 mas IVA.
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La recepcion provisional se realizara, a peticion del Contratista, cuando a juicio
de este se hallen terminados los trabajos de rectificacion, mejoramiento, lo
notifique el contratante y solicite tal recepcion. La recepcion provisional se la
hara, dentro del término de quince dias siguientes a la notificacion y solicitud del
contratista.

Transcurridos minimo veinticuatro meses desde la suscripcion del acta de
recepcion provisional de los trabajos correspondientes a rectificacion,
mejoramiento o a la declaratoria de recepcion presunta, el contratista solicitara
la verificacion de la ejecucion contractual de la obra en la etapa de
mantenimiento a efectos de que se realice la recepcion definitiva de la totalidad
de los trabajos, iniciarla en el plazo de 15 dias contados desde la solicitud.

Contrato Complementario.

El 18 de diciembre de 2009, el Ministerio de Transporte y Obras Publicas y la
Compania Herdoiza Crespo Construcciones S.A. celebran el contrato
complementario a fin de crear, disminuir, eliminar, e incrementar los rubros
establecidos en el contrato principal para el proyecto de Mejoramiento,
rectificacion y mantenimiento de la carretera Pedernales - Cojimies de 34.26 km
de longitud, ubicada en Manabi se ejecute de hormigon asfaltico de 2”.

El valor del contrato complementario asciende a 2,896,634.57.

Por cuenta de este contrato complementario el Ministerio entregara a la
contratista en calidad de anticipo el equivalente del 30% de su valor en el plazo
de treinta dias contados a partir de su suscripcion.

Los trabajos objeto de este contrato complementario se ejecutaran en el plazo
de ocho meses, contados a partir de la fecha de entrega del anticipo.

Acta de justificacion de plazo.

El 8 de octubre de 2009, el Ministerio de Transporte y Obras Publicas y la
Compania Herdoiza Crespo Construcciones S.A. celebran un acta de justificacion
de plazo en la que se deja constancia de que en el lapso comprendido entre el 24
de junio de 2009 hasta la suscripcion de la presente acta, la contratista por las
circunstancias referidas en la cldusula antecedente, se halld impedida de
ejecutar en su totalidad el proyecto contratado.

Por la presente Acta se amplia el plazo contractual para la terminacion de los
trabajos en tres meses contados a partir de la fecha de suscripcion del Acta de
Justificacion de Plazo, la cual debera ser considerada en el Acta entrega
recepcion de los trabajos al liquidar el plazo contractual.
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Acta de recepcién provisional.

Antecedentes.

Mediante contrato celebrado el 21 de agosto de 2006, la contratista Herdoiza
Crespo Construcciones S.A., se comprometié para con el Estado Ecuatoriano y
por éste con el Ministerio de Obras Publicas y Comunicacion, a realizar el
mejoramiento y rectificacion (durante quince meses) y mantenimiento (durante
veinte y cuatro meses) de la carretera "Pedernales -Cojimies" de 34.26 km. de
longitud, ubicada en la provincia de Manabi, por un monto de seis millones veinte
y tres mil quinientos treinta y siete dolares de los Estados Unidos de América
6,023,538 en un plazo de ejecucion de 15 meses calendario.

Inspeccion de la obra.

La comision designada para el efecto, constituidos en el lugar de los trabajos el
dia 11 de enero del 2011 y una vez realizado el recorrido de inspeccion constato
que las obras han sido ejecutadas con sujecion a las especificaciones técnicas y
demas documentos contractuales, los cuales son objeto de la recepcion
Provisional.

Liquidacién del plazo.

De acuerdo a lo establecido en la Orden de Cambio No. 3 se cumplié el plazo
contractual el 01 de enero de 2010.

Cantidades de obras ejecutadas.

Las obras ejecutadas en la rectificacion, mejoramiento y rectificacion de la
carretera: "Pedernales -Cojimies’ de 34.26 km. de longitud; se realizaron de
conformidad con las especificaciones generales para la construccion de caminosy
puentes MOP-001-F-2002. Especificaciones especiales e instrucciones impartidas
por la fiscalizaciéon del proyecto.

Liquidacién econdémica.

Los trabajos realizados y sus respectivos reajustes provisionales se han tramitado
en las referidas planillas desde la No. 1 (junio de 2007), hasta la No. 34
(liquidacion) periodo (Dic/2010) por un valor de 14,944,139.

Constancia.

La comision de recepcion provincial del mejoramiento y rectificacion de la
carretera; "Pedernales -Cojimies" de 34.26 km. de longitud; deja constancia que
los trabajos ejecutados hasta la suscripcion del presente acta se han realizado de
acuerdo con las especificaciones técnicas, las directrices y ordenes de
fiscalizacion; vy, en los plazos establecidos en los documentos contractuales.

52



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)
]

Acta de Recepcion Definitiva.

EL22 de enero de 2013, se suscribe el Acta de Recepcion Definitiva de los trabajos
de mejoramiento, rectificacion y mantenimiento de la carretera Pedernales -
Cojimies; en la cual se deja constancia que los trabajos ejecutados hasta la
suscripcion de la presente acta se han realizado de conformidad con los informes
de fiscalizacion, de acuerdo a especificaciones técnicas y a las directrices y
ordenes de fiscalizacion; y, en los plazos establecidos en los documentos
contractuales.

c) Contrato de construccion (durante 30 meses) y mantenimiento (durante
veinte y cuatro meses) de la carretera Selva Alegre - Quinindé, Tramo: Selva
Alegre - Saguangal, de 37.72 Km de longitud, ademas, la construccion de los
puentes sobre los rios Quinde de 43 metros, San Andrés de 35 metros,
Chalguayacu de 40 metros, Chontal de 29 metros y Magdalena de 61 metros,
ubicados en las provincias de Imbaburay Esmeraldas.

Con fecha 1 de septiembre de 2006, el Ministerio de Obras PUblicas y la Compaiiia
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. celebran un contrato de construccion
(durante 30 meses) y mantenimiento (durante veinte y cuatro meses) de la
carretera Selva Alegre - Quinindé, Tramo: Selva Alegre - Saguangal, de 37.72 Km
de longitud, ademas, la construccion de los puentes sobre los rios Quinde de 43
metros, San Andrés de 35 metros, Chalguayacu de 40 metros, Chontal de 29
metros y Magdalena de 61 metros, ubicados en las provincias de Imbabura y
Esmeraldas. El valor aproximado de la obra es de 13,429,840.12 mas IVA., en un
plazo de 30 meses calendario, esto es hasta el 29 de noviembre de 2009 y obras
de mantenimiento de los trabajos, 24 meses contados a partir de la fecha de
suscripcion del Acta de Entrega - Recepcion Provisional de los trabajos de
construccion real o presunta.

Contrato Complementario No. 1.

Celebrado el 3 de septiembre de 2008, las partes convinieron en disminuir,
suprimir, incrementar cantidades y crear rubros respecto del contrato principal,
para terminar los trabajos de construccion (durante 30 meses) y mantenimiento
(durante 24 meses) de la Carretera Selva Alegre - Quinindé, tramo Selva Alegre -
Sguangal, de 37.72 Km. de longitud, ademas, la construccion de los puentes sobre
los rios Quinindé, San Andrés, Chalguauacu, Chontal y Magdalena, ubicados en las
provincias de Imbaburay Esmeraldas. Por un monto de 4,227,189.

Contrato Modificatorio No. 1.

Suscrito el 15 de junio de 2009, las partes convienen en corregir el error
manifiesto de hecho incurrido en la clausula séptima - Plazo, numeral 7.01 del
Contrato Complementario No. 1 suscrito el 3 de septiembre de 2008, y el plazo
del contrato principal se incrementa en 10 meses; esto es, hasta el 29 de
septiembre de 2010.
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Orden de Cambio No. 1.

Suscrita el 1 de septiembre de 2010, con la que se increment6 el monto
contractual en 3,665,833 y se amplio el plazo del mismo en 4 meses calendario,
esto es, hasta el 29 de enero de 2011.

Orden de Cambio No. 2.

Suscrita el 28 de enero de 2011, se incrementa el plazo contractual en 30 dias
calendario, esto es, hasta el 28 de febrero de 2011.

Contrato Complementario No. 2.

Celebrado el 28 de febrero de 2011, se incrementa, suprime y disminuye rubros
de los establecidos en el contrato principal, por un monto de 1,475,209; en un
plazo de 10 meses contados a partir de la fecha de suscripcion, esto es, hasta el
28 de diciembre de 2011.

Contrato Complementario No. 3.

Suscrito el 10 de noviembre de 2011, se cambia el alcance de los trabajos
establecidos en el contrato original, es decir, de capa de rodadura de hormigén
asfaltico mezclado en planta e=5 cm., a nivel de sub-base clase 3;
desplazamiento del eje de la via en el sector de la poblacion del Chontal, en
aproximadamente 50 metros y creacién de rubros nuevos para la ejecucion del
mantenimiento de la obra durante 24 meses, por un valor que disminuye el monto
contractual en 444,541, manteniéndose el plazo contractual hasta el 28 de
diciembre de 2011.

Acta de Recepcion Provisional.

El 18 de enero de 2012, se suscribe el Acta de Recepcion Provisional de los
trabajos de Construccion (durante 30 meses) y mantenimiento (durante 24
meses) de la carretera Selva Alegre Saguangal, de 37.72 Km. de la longitud,
ademas, la Construccion de los Puentes sobre los Rios Quinde, San Andrés,
Chalguayacu, Chontal y Magdalena, ubicados en las provincias de Imbabura y
Esmeraldas, en la cual se deja constancia que los trabajos han sido ejecutados,
de acuerdo con los anexos que se verificaron y que acompanan al tramite.

De planillas, asi como de la inspeccion de las obras de acuerdo con las
especificaciones técnicas, las directrices y ordenes de Fiscalizacion; vy, en los
plazos establecidos en los documentos contractuales, en consecuencia se
procede a la Recepcion Provisional.
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Acta de Recepcion Definitiva.

EL22 de abrilde 2014, se suscribe el Acta de Recepcion Definitiva de los trabajos
de construccion y mantenimiento de la carretera Selva Alegre - Quininde, tramo
Selva Alegre - Sanguangal de 37.72 Km. de longitud, ademas, la construccion de
los puentes sobre los rios Quinde, San Andres, Chalguayacu, Chontal y Magdalena,
obras ubicadas en la provincia de Imbabura; en la cual se deja constancia que los
trabajos ejecutados hasta la suscripcion del presente acta se han realizado de
acuerdo con las especificaciones técnicas, las directrices y o6rdenes de
fiscalizacion; y, en los plazos establecidos en los documentos contractuales.

d) Constitucion del Consorcio "Herdoiza Crespo Construcciones S.A. - EQUITESA
Equipos y Terrenos S.A. Asociados”.

Con fecha 20 diciembre del ano 2006, la Compania Herdoiza Crespo
Construcciones S.A. y EQUITESA Equipos y Terrenos S.A., constituyen el Consorcio
denominado "Herdoiza Crespo Construcciones S.A. y EQUITESA Equipos y Terrenos
S.A.", para de manera consorciada intervenir en la Reconstruccion (durante 24
meses) y Mantenimiento (durante 24 meses de la carretera Rocafuerte Tosagua,
de 30.01 km. de longitud; Construccion de los puentes: El Junco, Papaya,
Papayita y Tierra Bonita; provincia de Manabi.

Los porcentajes de las companias consortes es de 50% cada una.

La duracion y vigencia del Consorcio se extendera por lo menos hasta noventa
dias posteriores, a partir de la fecha probable de suscripcion del acta entrega
recepcion definitiva de la obra constante en el contrato materia de la Licitacion
Internacional 103-C-MOP-CAF-2006, sin que de este plazo se extienda hasta la
liquidacion y terminacion de toda relacion a plena y total satisfaccion entre el
Consorcio y el MOP.

Todos los integrantes del Consorcio seran responsables mancomunada y
solidariamente por el cumplimiento del contrato a suscribirse con el MOP.

Para todo lo relacionado con la ejecucion de la totalidad del contrato incluyendo

los pagos y suscripcion de las actas de entrega-recepcion, intervendra
exclusivamente el Representante Legal del Consorcio.
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Escritura de Disolucién y Liquidacion del Consorcio Denominado “Herdoiza
Crespo Construcciones S.A. y EQUITESA, Equiposy Terrenos S.A.”

Mediante escritura publica suscrita el 21 de julio del 2014, se procedié a la
disolucion y liquidacion del Consorcio denominado “Herdoiza Crespo
Construcciones S.A. y EQUITESA, Equipos y Terrenos S.A.” en razdn de haber
finalizado la ejecucion del contrato para la intervencion y participacion de
manera conjunta ante el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, hoy
denominado Ministerio de Transporte y Obras Publicas, en la ejecucion de las
obras: i) la reconstruccion ymantenimiento de la carretera Rocafuerte - Tosagua,
de 30.01 km. de longitud, y ii) Construccion de los puentes el Junco, Papaya,
Papayita, y Tierra Bonita, en la provincia de Manabi.

Con fecha 26 de julio del 2013, los delegados del Ministerio de Transportey Obras
Publicas conforme al memorando No. MTOP-SUBSZ4-20130944-ME del 26 de mayo
del2013, y el Consorcio, suscribieron acta de recepcion definitiva de los trabajos
de reconstruccion y mantenimiento de la carretera Rocafuerte - Tosagua de
30.01 km. de longitud, construccion de los puentes el Junco, Papaya, Papayita, y
Tierra Bonita, en la provincia de Manabi.

e) Contrato reconstruccion y mantenimiento de la carretera Rocafuerte -
Tosagua, de 30.1Km, incluye la construccion de cuatro puentes, ubicadaen la
provincia de Manabi.

El 22 de diciembre de 2006, se celebra el contrato entre el Ministerio de
Transporte y Obras Plblicas y la Asociacion Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
- Equitesa y Terrenos S.A. Asociados, mediante la cual la Asociacion se
compromete a realizar los trabajos de Reconstruccion y Mantenimiento de la
Carretera Rocafuerte - Tosagua, de 30.1 Km., incluye la construccion de cuatro
puentes, ubicada en la Provincia de Manabi, por el monto de 19,654,644.

Orden de cambio No. 1.

Con fecha 12 de noviembre de 2007, mediante orden de cambio el Ministro de
Transporte y Obras Publicas autoriza la ampliacion del plazo en 148 dias, a partir
del 23 de diciembre de 2008, esto es hasta el 19 de mayo de 2009, debido a la
fuerte temporada invernal que azota la zona del proyecto.

Orden de cambio No. 2.

Con fecha 19 de mayo de 2009, mediante orden de cambio el Ministro de
Transporte y Obras Publicas autoriza la ampliacion del plazo en 90 dias.
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Orden de cambio No. 3.

Con fecha 7 de diciembre de 2010, mediante orden de cambio el Ministro de
Transporte y Obras PUblicas autoriza la ampliacion del plazo en 2 meses.

Acta de Justificacion.

Suscrita el 18 de noviembre de 2009, se convalida el plazo desde el 18 de agosto
de 2009 hasta la fecha en la que se suscribio esta Acta, ademas se amplia el plazo
contractual en tres meses.

Contrato Complementario No. 1.

El 17 de diciembre de 2009, se suscribe el presente contrato con el objeto de
crear, disminuir, incrementar y eliminar rubros para incluir trabajos de
pavimento rigido como superficie de rodadura y obras adicionales por un monto
de 11,943,581 y un plazo adicional de 21 meses.

Contrato complementario No. 2.

EL 30 de agosto de 2010, se suscribe el contrato complementario cuyo objeto es el
cambio de fuentes de materiales a la mina llusion en reemplazo de la mina Rio
Blanco y establecer el precio unitario para el transporte de materiales pétreos de
la capa de rodadura de hormigén rigido en un valor de USD 0.26 m3/km a partir
del 9 de agosto de 2010. En este contrato se mantienen el mismo plazo y monto
vigentes.

Contrato complementario No. 3.

El 17 de noviembre de 2011, se suscribe el presente contrato cuyo objeto es
disminuir e incrementar cantidades de los rubros contractuales, asi como crear
rubros nuevos con la finalidad de terminar los trabajos de reconstruccion de la
carretera Rocafuerte - Tosagua, obras complementarias para el enlace de los
accesos occidental y oriental de la ciudad de Tosagua y la rehabilitacion
emergente del tramo “T” de Buenos Aires - empate al inicio del proyecto. El
monto contractual no se incrementa y el plazo se extiende en 9 meses
calendario, esto es hasta el 18 de octubre de 2012.

Contrato complementario No. 4.

EL 16 de octubre de 2012, se suscribe el presente contrato que tiene como objeto
la creacion, disminucion, incremento y eliminacion de cantidades de obra de los
rubros del contrato principal y complementarios 1,2 y 3, asi como modificar el
periodo de mantenimiento de 24 meses previsto en las clausulas Décima y
Vigésima del Contrato principal, de conformidad a los sustentos presentados por
las unidades que administran el contrato, quedando establecido como periodo de
mantenimiento de la via 6 meses entre la Recepcion Provisional y Definitiva.

El presente contrato no altera el valor contractual vigente.
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Acta de Recepcion Definitiva.

EL22 de junio de 2014, se suscribe el Acta de Recepcion Definitiva de los trabajos
de reconstruccion y mantenimiento de la carretera Rocafuerte - Tosagua de
30.01 km. de longitud, construccion de los puentes: El Junco, Papaya, Papayita y
Tierra Bonita, acceso occidental y oriental de la ciudad de Tosagua y la
rehabilitacion emergente del tramo “T” de Buenos Aires - Empate al inicio del
proyecto de las obras ubicadas en la provincia de Manabi; en la cual se deja
constancia que los trabajos ejecutados hasta la suscripcion del presente acta se
han realizado de acuerdo con las especificaciones técnicas, las directrices y
ordenes de fiscalizacion; y, en los plazos establecidos en los documentos
contractuales.

f)  Contrato de rehabilitaciéon (durante diez y ocho meses) y mantenimiento
(durante cuarenta y ocho meses) de la carretera Santo Domingo - Esmeraldas,
de 170 km. de longitud.

Con fecha 20 de agosto de 2008, el Ministerio de Obras Publicas y la Compaiia
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. celebran el contrato de rehabilitacion
(durante diez y ocho meses) y mantenimiento (durante 48 meses) de la carretera
Santo Domingo - Esmeraldas, ubicada en las Provincias de Santo Domingo de los
Tsachilas y Esmeraldas.

El valor aproximado de la obra es de 32,309,640 mas IVA.

El contratista se obliga a terminar la rehabilitacion de la carretera a satisfaccion
de la entidad contratante en el plazo de dieciocho meses contado a partir de la
fecha en la que el Ministerio notifique a la contratista que el anticipo se
encuentra disponible y cuarenta y ocho meses contados a partir de la recepcion
de los trabajos de rehabilitacion para el mantenimiento de la obra. La contratista
se obliga a iniciar los trabajos desde cinco dias posteriores a la fecha de
notificacion de que el anticipo se encuentra disponible, y a continuarla
ininterrumpidamente hasta la ejecucion total de la obra contratada y terminada
a satisfaccion del contratante.

La recepcion provisional se realizard, a peticion del Contratista, cuando a juicio
de este se hallen terminados los trabajos de la rehabilitacion contratados, lo
notifique el contratante y solicite tal recepcion. La recepcion provisional se la
hara, dentro del término de quince dias siguientes a la notificacion y solicitud del
contratista.
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Contrato Complementario No. 1.

El 8 de diciembre de 2008, se suscribe entre el Ministerio de Transporte y Obras
Piblicas y la empresa Herdoiza Crespo Construcciones S.A., el contrato
complementario cuyo objeto fue la creacion, disminucion e incremento de rubros
para ejecutar la via Santo Domingo-Esmeraldas, objeto principal del contrato
descrito con anterioridad, en pavimento rigido, incrementando el monto del
proyecto en valor de 15,754,934.

Contrato Complementario No. 2.

Suscrito el 21 de abril de 2009, con la finalidad de precisar el objeto del contrato,
en el sentido de que el pavimento rigido se hara exclusivamente en el tramo La
Independencia - Quinindé.

Contrato Complementario No. 3.

Celebrado el 11 de febrero de 2010, mediante el cual se incrementan rubros del
contrato principal, para variar como seccion transversal de la via Santo Domingo
- Quinindé - Esmeralda, en el Tramo: Santo Domingo - Quinindé, de 2 a 4 carriles,
en un ancho de 23,60 metros. Cambio de capa de rodadura de hormigén asfaltico
mezclado en planta por pavimento rigido de hormigén Hidraulico; y, obras
complementarias en el mismo tramo de via. Ademas el mantenimiento perioédico
del Tramo Il Quinindé - Esmeraldas y construccion de variantes e intervencion en
zonas inestables en este tramo, de conformidad con el cuadro de rubros,
descripcion y precios unitarios y totales que se detalla en foja Gtil, por el monto
establecido en el contrato original y complementario No. 1y se establece el plazo
de ejecucion de seis meses, contados a partir del 8 de junio de 2010, es decir
hasta el 7 de diciembre de 2010.

Orden de Cambio No. 1.

EL 20 de octubre de 2010, se tramitd esta orden con el objeto de establecer los
volumenes de obra adicionales para la continuacion de los trabajos de ampliacion
en el tramo Santo Domingo - Quinindé, de 2 a 4 carriles en un ancho de 23.60
metros, capa de rodadura de pavimento rigido de hormigén hidraulico y obras
complementarias; y, en el Tramo |l Quinindé - Esmeraldas, construccion de
variantes, intervencion en zonas inestables y mantenimiento periédico de este
tramo por un monto de 30,000,000 y un plazo de 111 dias, esto es hasta el 28 de
marzo de 2011.
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Orden de Cambio No. 2.

Tramitada el 28 de marzo de 2011, con el objeto de incrementar el presupuesto
para continuar con los trabajos de pavimentacion a cuatro carriles con hormigon
hidraulico y obras complementarias en el tramo | Santo Domingo - Quinindé; y los
trabajos de pavimentacion con hormigdn asfaltico en las variantes y zonas
criticas (L=18Kms.) del Tramo Il Quinindé - Esmeraldas, asi como para la
rehabilitacion del mismo tramo (L = 68.5 Km.) mediante reciclado y colocacion de
carpeta asfaltica, por un monto de 66,009,332 y un plazo de 19 meses 5 dias a
partir del 29 de marzo de 2011, esto es, hasta el 2 de noviembre de 2012.

Contrato complementario No. 4.

EL18 de junio de 2012, se suscribe el presente contrato que tiene como objeto la
ampliacion del objeto del contrato principal y de los complementarios, para
completar los trabajos de Rehabilitacion y Mantenimiento de la Carretera Santo
Domingo - Esmeraldas, 170 Km de longitud, ubicada en las Provincias de Santo
Domingo de los Tsachilas y Esmeraldas, siendo necesario realizar lo siguiente:
sefalizacion horizontal y vertical, dispositivos de seguridad y construcciéon del
puente Tatica. Para el tramo Quinindé - Esmeraldas, la Constructora completara
la colocacion de la carpeta asfaltica establecida en el Ultimo presupuesto de la
obra, esto es 2 pulgadas en la via existente y 3 pulgadas en la variantes,
aspersores minimo colados en manera emergente paramejorar las condiciones de
rodadura en la via, por un monto de 1,825,819, con un plazo de 180 dias contados
a partir de la notificacion por parte del MTOP de que el anticipo esta disponible.

Orden de Cambio No. 3.

ELl 28 de septiembre de 2012, se tramita esta Orden de Cambio, con el objeto de
incrementar el monto contractual den 21,835,359, con lo cual el valor del
contrato asciende a un valor de 167,735,084 y se amplia el plazo de ejecucion
hasta el 30 de junio de 2013.

Acta de Recepcion Provisional.

La Comision designada para la recepcion provisional de la obra, mediante oficio
No. MTOP-SUBREG1-2013-0188-OF suscrito el 10 de diciembre del 2013, se
constato que los trabajos de construccion de las obras de infraestructura en la
avenida Simon Plata Torres del Canton “La Concordia”, en donde se han sido
ejecutados de conformidad con la orden de trabajo emitido por el Subsecretario
Regional 1, Ingeniero Bayardo Ramirez, mediante oficio No.
MTOP-SUBREG1-2012-0093-OF del 1 de noviembre del 2012 y bajo las
disposiciones emanadas de la Fiscalizacion; obras que deberan transferirse
inmediatamente a la Municipalidad para su operacion y mantenimiento.
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La liquidacion del trabajo realizado se tramitd en 52 planillas, mas una planilla
por liquidacion de reajuste para el periodo de septiembre del 2008 al 2011;
ademas se aprueba por parte de la fiscalizacién la planilla No. 53 de fecha 31 de
enero del 2014 y No. MTOP-CON_ESM-2014-32-ME por un valor de USS$3.2
millones.

El 7 de febrero de 2014, se suscribe el Acta de Recepcion Provicional de los
trabajos; en la cual se deja constancia que los trabajos ejecutados hasta la
suscripcion del presente acta se han realizado de acuerdo con las
especificaciones técnicas, las directrices y érdenes de fiscalizacion; y, en los
plazos establecidos en los documentos contractuales.

Acta de Recepcion Definitiva.

EL 30 de septiembre de 2014, se suscribe el Acta de Recepcion Definitiva de los
trabajos de rehabilitacion y mantenimiento de la carretera Santo Domingo -
Esmeraldas de 170 km. de longitud, obra ubicada en las provincias Santo Domingo
de los Tsachilas y Esmeraldas; en la cual se deja constancia que los trabajos
ejecutados hasta la suscripcion del presente acta se han realizado de acuerdo con
las especificaciones técnicas, las directrices y ordenes de fiscalizacion; vy, en los
plazos establecidos en los documentos contractuales.

Al 31 de diciembre del 2014, se mantiene saldo pendiente de cobro de US$1.9
millones de la planilla No. 53 del mes de enero del 2014.
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32. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31,2014 Diciembre31, 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente

Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable:

Efectivo y equivalentes al efectivo 5,418,017 5,418,017 - - 7,535,528 7,535,528
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - - - - 5,230,828 5,230,828
Activos financieros disponibles para la venta 2,505,328 2,505,328

Activos financieros medido al costo amortizado:

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 2,800,510 2,800,510 - - 6,169,514 6,169,514
Documentos y cuentas por cobrar clientes norelacionados 64,764,553 64,764,553 - - 59,749,519 59,749,519
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 82,066 82,066 - 132,598 132,598
Total activos financieros 75,570,474 75,570,474 - - 78,817,987 78,817,987

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por pagar (30,891,835) (30,891,835) (800,274) (800,274) (32,312,009) (32,312,009) (674,195) (674,195)
Cuentas por pagar relacionadas (5,770,373)  (5,770,373) - (8,158,426)  (8,158,426) (946,786) (946,786)
Anticipos de clientes (37,000) (37,000) - - - - - -
Otros pasivos corrientes (13,263) (13,263) (1,011,595)  (1,011,595) (187,462) (187,462)

Total pasivos financieros (36,712,471) (36,712,471) (1,811,869) (1,811,869) (40,657,897) (40,657,897) (1,620,981) (1,620,981)

Instrumentos financieros, netos 38,858,003 38,858,003 (1,811,869) (1,811,869) 38,160,090 38,160,090 (1,620,981) (1,620,981)

o
N



HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Guerrero S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

33. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en
los estados financieros adjuntos.

34. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio
el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de
2013, el Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a unmes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaraciéon del Impuesto a la Renta.
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EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto
a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2014, El Perito Experto contratado por la Compaiia para analizar
la normativa vigente respecto a transacciones con Compaiias Relacionadas, en su
informe del 24 de febrero de 2014 menciona: “...Por lo expuesto, concluimos que la
Compaiiia se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia y por ende no
se encuentra en la obligacion de elaborar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencia, que conllevarian al
analisis de las operaciones con Companias Relacionadas a fin de establecer el
cumplimiento del principio de plena competencia...”.

35. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, Directores o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compafia, Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013.

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 16, 2015), excepto lo mencionado a continuacién, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal;
y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.
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Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del
ano 2015; los principales cambios son los siguientes:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucién de la Republica. Se
definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

c. Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI).

Se definen las siguientes:

o Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.

. Promueve la promocion de industrias basicas.

o Un beneficio tributario por deducciéon adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

o Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 anos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
economicos determinados como industrias basicas.

. Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

. Eliminacion de la exoneracién de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a
un ano para sociedades.
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. Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

o La depreciacion correspondiente al revalio de activos no es deducible.

o Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.

. En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

. Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

o Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del
total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el
limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias
sera deducible hasta el 1% de la base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

o La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente
a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

o Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el
caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

. Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto
a la Renta, a la tarifa del 25%.
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Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del 1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del 15D, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Cédigo Tributario.

Se establece la condicidn de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

Dajanara’Salazar
Contador General
Reg. No. 17385

In
Gerente General
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructuras de
Sur América Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

CONTENIDO:

e Estados de Situacion Financiera Clasificado.

» Estados de Resultados Integrales por Funcion.
o Estados de Cambios en el Patrimonio.

» Estados de Flujos de Efectivo Método Directo.

Resumen de las Principales Politicas Contables y Notas a los
Estados Financieros.



INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados en dolares)

Activos:

Activos corrientes
Efectivo
Activos financieros:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no retacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Maquinaria, equipos y vehiculos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados
Otros pasivos no corrientes

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital social
Aportes de socios para futura capitalizacion
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resultades acumulados

Total patrimenio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Ing. Marcelo Herdoiza
Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2014 31, 2013
(5) 14,614 178,902
23,808 135
(25) 2,898,474 2,328,899
(6} 972,344 390,217
(7) 64,879 55,855
(8) - 34,266
3,974,119 2,988,274
(9) 919,173 731,843
(15) - 2,117
919,173 733,960
4,893,292 3,722,234

-t
{10) 491,049 662,760
(t1) 997,620 886,736
{25) 333,121 121,488
1,821,790 1,670,984
{12} 60,464 21,501
{13} - 7,056
60,464 28,557
1,882,254 1,699,541

E

(16) 1,697,492 10,000
(17} - 892,492
(18} 56,010 -
(15,308) -
(19) 1,272,844 1,120,201
3,011,038 2,022,693
4,893,292 3,722,234

T

Maria Moreira
Contadora General

Ver politicas contables significativas
y notas a los estados financieros,
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INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA. LTDA,
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Afios terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos de actividades ordinarias z1) 12,735,200 10,056,095
Costo de ventas y produccion (22) (10,301,476) (7,956,483)
Ganancia bruta 2,433,724 2,099,612
Otros ingresos 2,727 2,994
Gastos:

Gastos de administracion (23} (511,429) (412,173)

Gastos financieros (24) {5,075) (1,640)

Otros gastos (1,274) {689)

(517,778) (414,502)
Ganancia del ejercicio antes de participacién a trabajadores
e impuesto a las ganancias 1,918,673 1,688,104

Participacion a trabajadores {14) (286,394) (254,659)

Ganancia del ejercicio de operaciones continuas 1,632,279 1,433,445

Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a la ganancias corriente (14) (357,318) {315,361)

Impuestos diferidos {15) (2,117) 2,117
Ganancia del ejercicio {359,435) (313,244)
Ganancia neta del ejercicio 1,272,844 1,120,201

Otro resultado integral

Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Planes de beneficios definidos {12} {15,308) -

Resultado integral total del afio 1,257,536 1,120,201

Maria Moreira
Contadora General

T = ]
|kg. Marcelo Herdoiza
Gerente General

Ver politicas contables significativas
y notas a los estados financieros.
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INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Anos terminados en, 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 12,141,952 7,727,196

Efectivo pagado a proveedores v empleados {11,421,431) (7,969,230)

Intereses pagados (4,551) {1,640)

Impuesto a tas ganancias pagado (344,212} (100,561)

Qtros ingresos, netos 2,727 385,184
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 374,485 40,949

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de magquinaria, equipos y vehicultos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aporte en efectivo por constitucian de capital
Pago de dividendos

Apaorte en efectivo para futuras capitalizaciones
Otros

Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto de efectivo

Efectivo al inicia del afo

Efectivo al final del afio

Gerente General

(269,582) (764,539)
(269,582) (764,539)
I
. 10,000
(268,545) .
- 892,492
(646) -
(269,191) 902,492
—
(164,288) 178,902
178,902
14,614 178,902

Maria Moreira
Centadora General

Ver politicas contables significativas
y notas a los estados financieros
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INESTRUCSUR INGENIERIA DE ESTRUCTURAS DE SUR AMERICA CIA. LTDA,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Ganancia neta del ejercicio 1,272,844 1,120,201
Ajustes para conciliar 1a ganancia neta del ejercicio con
el efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién de maquinaria, equipos y vehiculos 81,959 32,696
Provisidn impuesto a las ganancias 357,318 315,361
Baja de maquinaria, equipos y vehiculos 293
Efecto impuestos diferidos 2,117 {2,117)
Provision participacion a trabajadores 286,394 254,659
Provision para jubilacion patronal y desahucio 13,655 21,501
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento} en documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (23,673) (2,328,899
{Aumento) en documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados {569,575} (135)
{Aumento) en inventarios {582,127) {390,217)
{(Aumento} en servicios y otros pagos por anticipado (9,024} {55,855)
Disminucién (aumento) en activos por impuestos corrientes 34,266 {34,266)
{Disminucion} aumento en cuentas y documentos por pagar {171,711} 662,760
(Disminucion} aumento en otras obligaciones corrientes {532,828) 316,716
Aumento en cuentas por pagar diversas relacionadas 211,633 121,488
{Disminucion) aumento en otros pasivos no corrientes {7,056) 7,056
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidén 374,485 40,949

—

¢ Ing, Marcelo Herdoiza
Gerente General

Maria Moreira
Contadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros,
7



INESTRUCSUR Ingenieria de Estructura de
Sur América Cia. Ltda. (Una Subsidiaria
de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

. __________________________________________________________________________]
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
Inestrucsur Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda.

b. RUC de la entidad.
1792427304001.

c. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-27 y San Ignacio.

d. Forma legal de la entidad.
Compaiiia Limitada.

e. Pais de incorporacion.
Ecuador.

f.  Descripcion de las operaciones de la entidad.

Inestrucsur Ingenieria de Estructuras de Sur América Cia. Ltda., fue constituida el
06 de marzo de 2013, en la ciudad de Quito-Ecuador. Su objetivo principal es la
construccion de puentes vehiculares, ferroviarios y peatonales, viaductos,
estructuras civiles especializadas de ingenieria en general, tales como
intercambiadores, torres, edificios, hangares. Podra dedicarse ademas a la
representacion, distribucion, importacion y comercializacion de toda clase de
equipos y suministros para la construccion de obras de ingenieria civil.

g. Composicion accionaria.

Las participaciones de la Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del socio Nacionalidad Participaciones %
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. Ecuador 865,801 51%
Xavier Homero Nunez Aguirre Ecuador 390,426 23%
Edison Lenin Gavilanez Campos Ecuador 390,426 23%
Miguel Antonio Acosta Corral Ecuador 50,839 3%
1,697,492 100%

El control de la Compafias es ejercido por HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
S.A.



INESTRUCSUR Ingenieria de Estructura de
Sur América Cia. Ltda. (Una Subsidiaria
de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

. __________________________________________________________________________]
2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compaiia Inestrucsur Ingenieria de Estructuras de
Sur América Cia. Ltda. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas
por el Concejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compaiia. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Normas Fecha de aplicacion

Modificaciones:

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de enero de 2016
NIC 38 - “Activos intangibles” - Aclaracion de los

métodos  aceptables de depreciacion vy

amortizacion (Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion 01 de enero de 2016
de adquisiciones de  participaciones en
operaciones conjuntas (Emitida en Mayo de 2014).
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Sur América Cia. Ltda. (Una Subsidiaria
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(Expresadas en doélares)

Normas Fecha de aplicacion

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de enero de 2016
NIC 41 “Agricultura” - Agricultura: plantas
productoras (Emitida en Junio de 2014).

Normas

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01 de enero de 2016
(Emitida en Diciembre de 2014)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida 01 de enero de 2016
en Enero de 2014).

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017
clientes” (Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en 01 de enero de 2018
Julio de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en Sin determinar
Noviembre de 2013)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014,
emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la 01 de enero de 2016
venta y operaciones discontinuadas”

NIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a 01 de enero de 2016

revelar”
NIC 19 - “Beneficios a los empleados” 01 de enero de 2016
NIC 34 - “Informacion financiera intermedia” 01 de enero de 2016

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros de la Compaiia, excepto por:
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NIC 16 “Propiedades, maquinarias y equipos” y NIC 38 “Activos intangibles” .-
Aclara que el uso de métodos de amortizacién de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el
activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base
inapropiada para medir el consumo de los beneficios economicos que estan
incorporados en activo intangible.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.- El IASB agregd una iniciativa
en materia de revelacion de su programa de trabajo 2013, para
complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La
iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos mas pequenos que
tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar
la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las normas ya
existentes.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.- Aplicable a todos
los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros
y contratos de seguros. Esta norma proporciona un modelo Unico basado en
principios de cinco pasos: 1) Identificar el contrato; 2) lIdentificar las
obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la transaccion; 4) Asignar
un precio de transaccion entre las obligaciones de ejecucion de contratos; y
5) Contabilizar los ingresos cuando la Compaiia satisface las obligaciones.
Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se permite la aplicacion
anticipada.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (emitida en julio de 2014).- Esta norma
incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y
medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también
tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.- La enmienda
aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la implicacion continuada
en un activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensacion
en los estados financieros intermedios condensados.
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NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.- La enmienda aclara, que los bonos
corporativos de alta calidad utilizados en la estimacion de la tasa de
descuento para los beneficios post-empleo deben estar denominados en la
misma moneda que los beneficios a pagar.

La Administracion de la Compaiia no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de
periodos posteriores.

b.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2014:

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012,
emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” - Definicion 01 de julio de 2014
de condicion necesaria para la irrevocabilidad de
la concesion.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - 01 de julio de 2014
Contabilidad de contraprestaciones contingentes
en una combinacion de negocios.

NIIF 8 - “Segmentos de operacion” - Agregacion de 01 de julio de 2014
segmentos de operacion y conciliacion del total de

los activos de los segmentos sobre los que deba

informar con los activos de la entidad.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Cuentas 01 de julio de 2014
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo.

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de julio de 2014
NIC 38 - “Activos intangibles” - Método de
revaluacion—reexpresion  proporcional de la

depreciacion acumulada.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas” - Personal clave de la gerencia.
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Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013,
emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 - “Adopcién por primera vez de las NIIF” - 01 de julio de 2014
Significado de "NIIF vigentes".

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - 01 de julio de 2014
Excepciones al alcance para negocios conjuntos.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Alcance 01 de julio de 2014
del parrafo 52 (excepcion de cartera).

NIC 40 - “Propiedades de Inversion” - Aclaracion 01 de julio de 2014
de la interrelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al
clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario.

Modificaciones

NIC 27 - “Estados Financieros Separados”, NIIF 12 - 01 de enero de 2014
“Informacion a revelar sobre participaciones en

otras entidades” y NIIF 10 - “Estados Financieros

Consolidados” - Entidades de Inversion (Emitida en

Octubre de 2012).

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” - 01 de enero de 2014
Informacion a Revelar sobre el Importe

Recuperable de Activos no Financieros (Emitida en

Mayo de 2013).

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: 01 de enero de 2014
Reconocimiento y medicion” - Novacion de

Derivados y Continuacion de la Contabilidad de

Coberturas (Emitida en Junio de 2013).

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” 01 de enero de 2014
- Compensacion de Activos Financieros y Pasivos
Financieros (Emitida en Diciembre de 2011).

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Planes de 01 de julio de 2014

Beneficios Definidos: Aportaciones de los
Empleados (Emitida en Noviembre de 2013).
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Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Interpretaciones.

CINIIF 21 - “Gravamenes” (Emitida en Mayo de 01 de enero de 2014
2013).

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros adjuntos, excepto por:

NIIF 13 - “Medicién del valor razonable”.- Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y
GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto generd una duda acerca de si las
entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo por los importes nominales, si el efecto de no actualizar
no era significativo. ELl IASB ha modificado la base de las conclusiones de la
NIIF 13 para aclarar que no tenia la intencion de eliminar la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los importes
nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y NIC 38 - “Activos
intangibles”.- Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion.
En estos casos, el valor en libros del activo se actualiza al importe revaluado
y la division de tal revalorizacién entre el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1) o bien
se actualiza el importe bruto en libros de una manera consistente con la
revalorizacion del valor en libros y la depreciacion acumulada se ajusta para
igualar la diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en libros
después de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la
depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del
activo. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.- Incluye a una
entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal clave de
direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa
(“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a revelar la
compensacion pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los
importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcion anticipada
esta permitida.
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NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.- Aclara que la excepcion de cartera
en la NIIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos los
contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de la NIC
39 o0 de la NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera
prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual en que se aplique la
NIIF 13.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.- Modifica la informacion a revelar
sobre el importe recuperable de activos no financieros alineandolos con los
requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se revele informacion adicional sobre
el importe recuperable de activos que presentan deterioro de valor si ese
importe se basa en el valor razonable menos los costos de venta.
Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de descuento
utilizadas en las mediciones del importe recuperable determinado utilizando
técnicas del valor presente. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.- Aclara los requisitos para la
compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacion
Financiera. Especificamente, indica que el derecho de compensacion debe estar
disponible a la fecha del estado financiero y no depender de un acontecimiento
futuro. Revela también que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes, tanto en el curso normal del negocio, asi como en el caso de
impago, insolvencia o quiebra. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”.- Esta modificacion se aplica a las
contribuciones de los empleados o de terceras partes en los planes de beneficios
definidos. El objeto de las modificaciones es simplificar la contabilidad de las
contribuciones que son independientes del nimero de anos de servicio de los
empleados, que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

CINIIF 21 - “Gravamenes”.- Define un gravamen como una salida de recursos que
incorpora beneficios economicos que es impuesta por el Gobierno a las
entidades de acuerdo con la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable
para un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de
la NIC 37. Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes
impuestos por una autoridad publica para operar en un mercado especifico.
Propone que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de
la obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacion
puede ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su
adopcion anticipada es permitida.

Excepto por los efectos (si los hubiere) descritos en las notas a los presentes
estados financieros, la Administracion de la Compafia considera que la
adopcion de los pronunciamientos antes descritos, no generan impactos
significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compaiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el délar de los Estados
Unidos de América.

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo.

La Companiia registra en este grupo contable a las partidas de alta liquidez
incluyendo inversiones a corto plazo, que son facilmente convertibles en efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor (menores a 3
meses); se reconocen inicial y posteriormente por su valor nominal; si hubieran
importes en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre; si
hubieran sobregiros bancarios se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras.

2.6. Activos financieros.
La Compania clasifica sus activos financieros de la siguiente manera:
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
La Compania registra en este grupo contable a los activos financieros no derivados
con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a
resultados del periodo en que ocurra.
Activos financieros disponibles para la venta.
La Compania registra en este grupo contable a los activos financieros que
posterior a su adquisicion, fueron designados para la venta. Las diferencias en

valor razonable se llevan al patrimonio y se reconocen como un componente
separado en otros resultados integrales.
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Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados y relacionados.

La Compaiia registra en este grupo contable a las cuentas por cobrar a clientes
originadas en ingresos de actividades ordinarias; se reconocen inicialmente por su
valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, de acuerdo con
el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor. El costo financiero
se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo vy la
tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su defecto con una
tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

Provision cuentas incobrables.

La Compaiia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye la dificultad financiera significativa del emisor u
obligado; incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal; es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u
otras reorganizaciones financieras; la desaparicion de un mercado activo para ese
activo financiero debido a dificultades financieras, o; Informacion disponible que
indica que hay una reduccion medible en los flujos de efectivo estimados de una
cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reduccion adn no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se
utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el Estado de
Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada contra

los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provision
para las cuentas a cobrar.
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2.7. Inventarios.

La Compaiia registra en este grupo contable a los activos poseidos para ser
producidos y vendidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- Los inventarios se mediran por su costo; mismo que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion actual, después de
deducir todos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Medicion posterior.- El costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, segun cual sea
menor. Elvalor neto de realizacién corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos variables de venta aplicables. Si
existieren importaciones en transito se mediran por su costo.

2.8. Servicios y otros pagos anticipados.

La Compaiia registra en este grupo contable cualquier anticipo entregado a
terceros o pago anticipado para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a
su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el
cual generan beneficios econdmicos futuros y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

2.9. Activos por impuestos corrientes.

Corresponde principalmente a crédito tributario (IVA). Esto se encuentra
valorizado a su valor nominal y no cuenta con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuesto corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o composicion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.11 Maquinarias, equiposy vehiculos.

La Compaiia registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para
su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.
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Medicién inicial.- Las maquinarias, equipos y vehiculos se mediran a su costo,
mismo que incluye: su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos indirectos no recuperables, después de deducir
cualquier descuento o rebaja; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el
que se asienta.

Medicién posterior.- Las maquinarias, equipos y vehiculos se mediran a su costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor (modelo del costo).

Los desembolsos posteriores por reemplazo de componentes, reparacion y
conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales
del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos desembolsos significativos
que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de maquinarias, equipos y vehiculos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo
vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
como otros ingresos u otros gastos.

Método de depreciacion.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo
con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion
de la Compania.

La vida util para las maquinarias, equipos y vehiculos se han estimado como sigue:

Descripcion Vida til Valor residual
Maquinaria 'y equipos 10 a 15 anos Cero (%)
Vehiculos 8 a 10 anos Cero (*)
Equipos de computacion 3 anos Cero (%)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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Vidas utiles y valores residuales.- La Compaiia revisa la vida util estimada y el
valor residual de sus Propiedades, maquinarias y equipos al final de cada periodo
anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Gtil o valor residual es
diferente y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

2.12 Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalia periodicamente si existen indicadores de que alguno de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”; si
existen tales indicadores, se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo
de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de
valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

2.13 Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademas que un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Corresponde principalmente, a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi

como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.
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2.14

2.15

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.-Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros.- Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

Impuesto a las ganancias e impuesto diferido.

La Compaifia registra como gasto por impuesto a las ganancias del periodo al
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2014 y 2013
asciende a 22%. El impuesto a las ganancias causado se reconoce en los resultados
del periodo.

Impuesto a las ganancias diferido.- Se determinan sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. En cada cierre contable se
actualizan los impuestos diferidos registrados como activos y pasivos; éstas
actualizaciones se registran en los resultados del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo la transaccion origen.
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2.16 Beneficios a los empleados.
Jubilacién patronal.

La Compania defini6 como politica medir el pasivo a largo plazo “Jubilacion
Patronal” a través de estudios actuariales efectuadas por peritos independientes al
final de cada periodo contable, en base a los requerimientos de medicion
establecidos en NIC 19 “Beneficios a los empleados”, para lo cual se contratod los
servicios de Actuaria Consultores Cia. Ltda. peritos actuarios.

Desahucio.

A criterio de la Administracion de la Compaiia, no es politica de la Compaiia el
pagar el desahucio a sus empleados a menos que se presente la respectiva renuncia
ante el Ministerio de Trabajo.

2.17 Participacion a los trabajadores.

La Compaiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad.
Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

2.18 Capital social.

La Compaiia registra en este grupo contable a las participaciones. Se miden a su
valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

2.19 Aportesde socios para futuras capitalizaciones.

La Compania registra en este grupo contable a los valores entregados en efectivo o
especies por parte de los socios de la Compaiiia, los cuales se espera materializar
en un periodo maximo de 12 meses a partir de la fecha de cierre de los estados
financieros. Se miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

2.20 Ingresos por actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de los bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

22



INESTRUCSUR Ingenieria de Estructura de
Sur América Cia. Ltda. (Una Subsidiaria
de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

2.21

2.22

2.23

2.24

b. La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; v,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcion del principal que esta pendiente de pago y en funcion a la
tasa de interés vigente a esa fecha.

Costos de ventasy produccioén.

La Compania registra en este grupo contable a todos aquellos costos relacionados
con la generacion de ingresos de actividades ordinarias, asi como también se
incluyen, si existieren, pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

Gastos.

La Compania registra en este grupo contable las pérdidas y gastos que surgen en
las actividades ordinarias de la entidad; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacion o devengo; de acuerdo a su funcion son clasificados como: gastos
administrativos, gastos de venta, gastos financieros y otros gastos.

Medio ambiente.

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estados de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar
que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integral.
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2.25 Cambio de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados
por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compaiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Compahia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y clientes relacionados (Nota 25), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Al 31 de diciembre de 2014, un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados, asi como, del porcentaje de morosidad de los
saldos vencidos, fue como sigue:

Grupo 1a180 1812360 Masde Total Total % de

Contable dias dias 360 dias vencido saldo morosidad

Clientes relacionados - - - - 2,898,474 0.00%
Clientes no relacionados - - - - 23,808 0.00%

- 2,922,282 0.00%
|
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar 491,049
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 333,121
824,170

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Cuentas y documentos por pagar 662,760
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 121,488
784,248

________________________________________|
Riesgo de mercado.
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de

mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

La Compaiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

- Riesgo de tasa de interés.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafnia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.
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- Riesgo de tasa de cambio.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

- Otros riesgos de precio.- Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo
tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Valor justo de activos y pasivos.- En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y
pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo
puede ser comprado o vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o
liguidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases
para la medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compania estima dichos valores en base a la mejor
informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

Otras_estimaciones.- La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar
algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:
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La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

° Valor actuarial de jubilaciéon patronal e indemnizaciones por afos de servicios de
su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se genereny su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Bancos 13,664 177,802
Caja 950 1,100
14,614 178,902

I ———
6. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Material de construccion 575,002 341,698
Herramientas 390,574 36,514
Seguridad industrial 3,278 6,249
Ropa de trabajo 2,806 4,626
Repuestos 684 1,130
972,344 390,217
7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Anticipo proveedores 60,924 53,004
Poliza de vehiculos 3,589 2,606
Poliza de responsabilidad civil 366 245
64,879 55,855
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31,2013

Retenciones del ano - 3
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) - 34,263
34,266

9. MAQUINARIA, EQUIPOS Y VEHICULOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Maquinarias, equipos y vehiculos, neto.
Maquinaria y equipo 574,679 492,415
Vehiculos 336,534 200,182
Equipos de computacion 7,960 8,372
Importaciones en transito - 30,874
919,173 731,843

Maquinarias, equipos y vehiculos, costo.

Maquinaria y equipo 650,244 514,645
Vehiculos 370,093 208,973
Equipos de computacion 13,362 10,047
Importaciones en transito - 30,874

1,033,699 764,539

Maquinarias, equipos y vehiculos, depreciacion

acumulada.
Maquinariay equipo (75,565) (22,230)
Vehiculos (33,559) (8,791)
Equipos de computacion (5,402) (1,675)
(114,526) (32,696)
919,173 731,843
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10.

El movimiento de maquinaria, equipos y vehiculos, fue como sigue:

Concepto Maquinaria y Equipos de  Activos fijos
equipos Vehiculos computacién en transito Total

Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Saldo inicial 492,415 200,182 8,372 30,874 731,843
Adiciones 135,599 56,613 3,737 73,633 269,582
Ventas y bajas - - (293) - (293)
Transferencias - 104,507 - (104,507)

Gasto depreciacion (53,335) (24,768) (3,856) - (81,959)

Saldo final 574,679 336,534 7,960 - 919,173

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Saldo inicial - - - - -
Adiciones 514,645 208,973 10,047 30,874 764,539
Gasto depreciacion (22,230) (8,791) (1,675) - (32,696)

Saldo final 492,415 200,182 8,372 30,874 731,843

|

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Proveedores locales 468,461 544,707
Provision proveedores 22,588 118,053
491,049 662,760
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11.

12.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Por beneficios a empleados

Participacion a trabajadores por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Con la administracion tributaria
Con el IESS

Otras cuentas por pagar empleados

Diciembre Diciembre

31, 2014 31,2013

345,875 333,187

(1) 286,394 254,659
227,906 214,800

74,428 27,179

61,833 56,911

1,184 -

997,620 886,736

(1) El movimiento de participacion trabajadores por pagar, fue como sigue:

Saldo inicial
Provision del afo
Pagos

Saldo final

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacion patronal

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
254,659 -
286,394 254,659
(254,659) -
286,394 254,659

Diciembre Diciembre

31, 2014 31,2013

(1) 60,464 21,501
]
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(1) El movimiento de provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Saldo inicial 21,501
Costo laboral por servicios actuales 25,887
Costo financiero 1,505 -
Pérdida actuarial 15,308 21,501
Efecto reducciones y liquidaciones
anticipadas (3,737)
Saldo final 60,464 21,501

(2) Unresumen de las Hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Tasa de descuento 6,54% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 11,80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.1 7.3
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TMIESS 2002

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9,505 No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 16% No disponible
Variacion OBD (tasa de descuento +0.5%) (8,127) No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +0.5%) -13% No disponible
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9,807 No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 16% No disponible
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (8,422) No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -14% No disponible

32



INESTRUCSUR Ingenieria de Estructura de
Sur América Cia. Ltda. (Una Subsidiaria
de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Anos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Tasa de mortalidad
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) (1,751) No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) -3% No disponible
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afno) 1,735 No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afo) 3% No disponible

13. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a garantias varias contratistas.

14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades
dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual en
la tarifa del Impuesto a la Renta determinando que a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacién de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a
la renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara como el primer aino
el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Ganancia antes de participacion a los trabajadores 1,918,673 1,688,104
(Menos) Efecto de impuestos diferidos (2,117) 2,117
(Menos) Efecto de la aplicacion NIIF (7,265) 7,506
Base para calculo de participacion a los trabajadores 1,909,291 1,697,727
15% Participacion a los trabajadores (Nota 11) (286,394) (254,659)
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Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Ganancia antes de participacion a los trabajadores 1,918,673 1,688,104
15% Participacion a los trabajadores (Nota 11) (286,394) (254,659)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 1,632,279 1,433,445
(Menos) Efecto de la aplicacion NIIF (7,265) 7,506
(Menos) Beneficios por empleados discapacitados - (13,967)
(Mas) Gastos no deducibles 1,275 4,360
(Mas) Efecto de impuestos diferidos (2,117) 2,117
Ganancia gravable 1,624,172 1,433,461
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion 22% 22%
Impuesto a las ganancias del periodo 357,318 315,361

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Saldo inicial 214,800 -
Provision del periodo 357,318 315,361
Pagos (214,800) (100,561)
Compensacion con retenciones en la fuente (129,412) -
Saldo final (Nota 11) 227,906 214,800
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La conciliacidn de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

(Menos) Efecto de la aplicacion NIIF -0,10% 0,12%
(Menos) Beneficios por empleados discapacitados 0,00% -0.22%
(Mas) Gastos no deducibles 0,02% 0,07%
(Mas) Efecto de impuestos diferidos -0,03% 0,03%

-0,09% -0.00%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 22,09% 22,00%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%

|

15. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases financiera y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,
fueron como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2014:

Magquinarias, equipos y vehiculos 874,256 919,173 (44,917)
Beneficios a empleados - (60,464) 60,464
874,256 858,709 15,547

Diciembre 31, 2013:

Maquinarias, equipos y vehiculos 719,963 731,843 - (11,880)
Beneficios a empleados - (21,501) - 21,501
719,963 710,342 - 9,621
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Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes:

Impuesto diferido por cobrar:
Beneficios a los empleados

Impuesto diferido por pagar:
Propiedades, planta y equipo

Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar
Impuesto diferido por pagar

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

4,730

2,613

4,730
(2,613)

2,117

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue:

Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Reconocido en

Beneficios a empleados
Maquinaria, equipos y vehiculos

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Beneficios a empleados
Maquinaria, equipos y vehiculos

Saldo inicial resultados Saldo final

4,730 (4,730) -
(2,613) 2,613

2,117 (2,117) -

- 4,730 4,730

- (2,613) (2,613)

2,117 2,117

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros.
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16. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estd constituido por 1,697,492 y 10,000
participaciones con un valor nominal de un dolar cada una respectivamente.

Con fechas 6 de marzo y 19 de julio del 2014 se realizaron aumentos de capital por
892,492 mediante la capitalizacion de aportes para futura capitalizacion y por 795,000
mediante la capitalizacion de resultados acumulados, respectivamente.

17. APORTES DE SOCIOS PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los
socios de la Compania; valor que fue capitalizado el 6 de marzo de 2014.

18. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidaciéon de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

19. RESULTADOS ACUMULADOS.
Ganancias acumuladas. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta

a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos etc.
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20. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31, 2014 Diciembre31, 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
. Valor Valor Valor Valor : Valor Valor
Valor libros justo libros justo libros Valor justo libros justo
Activos financieros medido al valor razonable:
Efectivo al efectivo 14,614 14,614 - - 178,902 178,902
Activos financieros medido al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 2,898,474 2,898,474 - - 2,328,899 2,328,899
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 23,808 23,808 - - 135 135
Total activos financieros 2,936,896 2,936,896 - - 2,507,936 2,507,936
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas y documentos por pagar (491,049) (491,049) - - (662,760) (662,760)
Cuentas por pagar diversas/relacionadas (333,121)  (333,121) - - (121,488) (121,488)
Total pasivos financieros (824,170)  (824,170) - - (784,248) (784,248)

Instrumentos financieros, netos 2,112,726 2,112,726 - - 1,723,688 1,723,688
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.

21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AfRos terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Ingresos por obras (Nota 25) 12,735,200 10,056,095

22. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Mano de obra directa 3,440,665 1,935,044
Costos indirectos de fabricacion 6,860,811 6,021,439
10,301,476 7,956,483

23. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 262,553 239,916
Honorarios, comisiones y dietas 128,896 91,800
Aportes a la seguridad social 52,313 28,913
Beneficios sociales e indemnizaciones 24,423 31,267
Impuestos, contribuciones y otros 11,229 1,122
Sumany pasan 479,414 393,018
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Sumany vienen 479,414 393,018
Arriendo operativo 10,498 7,650
Depreciaciones 2,699 1,207
Gastos de gestion 805 510
Mantenimiento y reparaciones - 1,249
Combustibles - 44
Otros gastos 18,013 8,495
511,429 412,173

24. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Gastos bancarios 4,929 1,612
Comisiones bancarias 146 28
5,075 1,640

25. TRANSACCIONES RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

Cuentas por cobrar:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 2,893,976 2,328,899
Panamerica Vial S.A. Panavial 4,498 -

2,898,474 2,328,899

Cuentas por pagar:

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 318,337 116,759
Panamericana Vial S.A. Panavial 14,712 4,729
Alfavial S.A. 72 -

333,121 121,488
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013
Compras:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 1,538,460 1,287,352
Constructora Herdoiza Guerrero S.A. 72,250 47,650
Panamericana Vial S.A. Panavial 36,131 17,193
Alfavial S.A. 1,501 2,979
1,648,342 1,355,174
|
Ventas:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A 12,730,773 10,056,095
Panamericana Vial S.A. Panavial 4,427 -
(Nota 21) 12,735,200 10,056,095
|

26. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, a criterio de la Administracion de la Compania no
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivo contingente.

27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecié el
alcance y el contenido de presentaciéon del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. Elreferido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2014, el Perito Experto contratado por la Compania para analizar
la normativa vigente respecto a transacciones con Companias Relacionadas, en su
informe del 26 de marzo de 2015 menciona: “...Al encontrarse la compaiia dentro de los
parametros sefalados por la norma vigente citada, para el ejercicio 2014, nos
permitimos comunicarles que tanto el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
con el Informe Integral de Precios de Transferencia se encuentran en proceso de
elaboracion. Por lo expuesto, los reportes que tengan el estudio de las operaciones
vinculadas seran emitidos a la Administracion Tributaria dentro de los plazos
establecidos para el efectos...”.

28. SANCIONES.
28.1. De la Superintendencia de Compaiiias.
No se han aplicado sanciones a la Compafia Ingenieria de Estructuras de Sur
Ameérica “INESTRUCSUR” Cia. Ltda., a sus Directores o Administradores, emitidas

por parte de la Superintendencia de Compaiias durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014.
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28.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiia Ingenieria de
Estructuras de Sur América “INESTRUCSUR” Cia. Ltda., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre de 2014.

29. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 30, 2015), excepto lo mencionado a continuacion, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal;
y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del
ano 2015; los principales cambios son los siguientes:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.
Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera

necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica. Se
definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.
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c. Reformas al Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones (COPCI).
Se definen las siguientes:

. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.

. Promueve la promocion de industrias basicas.

o Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

. Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
econdémicos determinados como industrias basicas.

o Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

o Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a
un ano para sociedades.

o Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa
o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

. La depreciacion correspondiente al revallio de activos no es deducible.

) Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.

. En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

. Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

o Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos,
de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso
de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos.
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Para los contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion vy
transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5%
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible
hasta el 1% de la base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

o La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

o Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a
la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

. Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el
Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

o Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

g. Codigo Tributario.

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.
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INESTRUCSUR Ingenieria de Estructura de
Sur América Cia. Ltda. (Una Subsidiaria
de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de
estos estados financieros (Marzo 30 de 2015}, no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financierc o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

A ~o A AVAY
/ Ing. Marcelo Herdoiza =7 “Maria Moreira

Gerente General Contadora General
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Estados Financieros.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

CONTENIDO:

Estados de Situacién Financiera Clasificados.

Estados de Resultados Integrales por Funcion,

Estados de Cambios en el Patrimonio.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo

Resumen de Principales Politicas Contables y Notas a los Estados
Financieros.



ALFAVIAL S5.A.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{(Expresados en délares)

Activos:

Activos corrientes
Efectivo
Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Maquinarias, equipos y vehicutos
Activo intangible

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Anticipos de clientes

Total pasives corrientes

Pasive no corriente
Provisicnes por beneficios a empleados
Pasivo diferido

Total pasive no corriente

Total pasivas

Patrimonic neto:
Capital social
Aportes de accionistas para futura capitalizacién
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

/4%@//

/ Marcelo %ergoiza Guerrerp

Representante Legal

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
{5} 41,133 11,143
(22) 138,742 465
{6) 510,813 276,633
40,516 3,929

N 90,300 74,841
821,504 367,011

(8) 300,846 198,251

770 -
301,616 198,251
1,123,120 565,262

9) 92,923 6,862
(10} 194,829 69,463
(22) 254,524 165,025

. 5,000

542,276 246,350

(11) 9,167 3,351
(13) - 184
9,167 3,535

551,443 249,885

(14} 260,000 10,000

{15} 30 250,000

{16} 5,000 5,000
(1,976)

(17} 308,623 50,377

571,677 315,377

565,262

1,123,750 \
4

Dayana 5
Contadar General
Reg. No. 17385

Ver politicas contables
¥y notas a [os estados financieros
3



ALFAVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Afios terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos de actividades ordinarias {19} 2,061,126 906,424
Costo de ventas y produccion {20} (1,425,376} {665,044)
Ganancia bruta 635,750 241,380
Otros ingresos 42,497 1
Gastos:

Gastos administrativos (21} {291,270} (164,570)

Gastos financieros (1,045)

Otros gastos {490) {832)

(292,805) (165,402}
Ganancia del ejercicio antes de participacidn a trabajadores
e impuesto a las ganancias 385,442 75,979

Participacién a trabajadores (12) (56,563) (11,272)
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 328,879 64,707
Gasto impuesto a la ganancias:

Impuesto a la ganancias corriente (12) (70,757) (14,146)

Impuestos diferidos (13) 184 {184)
Ganancia neta del periodo 258,306 50,377

Otro resultado integral

Planes de beneficios definidos (1,976)
Resultado integral total del afic 256,330 50,377
[ —
Utilidad por accidn 1.9 5.04

4 10,000
I,

: 5 {
selo-HerduizEowerreTy /Jfa/yana Satazar
Representante Legal antédor (V_"eneral

Reg. No. 17385

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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ALFAVIAL S A,
(Una Subsidiaria de Empresa S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en doblares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 1,917,849 1,034,227
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,769,244) (1,038,359)
impuesto a tas ganancias pagado (28,791) (13,525)
intereses pagados (1,045) -
Otros (egresos) ingresos, netos 42,242 (831)
Efectivo neto provista {utilizado) por las actividades de operacitn 161,011 {18,488)

Filujos de efectivo por las actividades de inversion;
Pago por compra de maquinaria, equipo y vehiculos
Incremento de activo intangible

Efectivo neto provisto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aportes en efectivo por aumento de capitat
Pago de dividendos v regalias
Pago salario digno

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento (disminucion} neto de efective
Efectiva at inicio del ano

Efectivo al final del afio

a QUErTerg
Representante Legal

(130,221) (211,208)
(770) -
{130,991) (211,208)
30 250,000
(276,459)
(60} N
(30} (26,459)
29,990 {256,155)
11,143 267,298
41,133 -, 11,143
— . _

-~
ay’ana Sa”lazar
ontador General

Reg. Mo. 17385

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Empresa 5.A.)

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETO

PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE GPERACION
{Expresadas en dblares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Ganancia neta del ejercicio 258,306 50,377
Ajustes para conciliar la ganancia neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto {utilizado} por las actividades de operacién:
Depreciacion de maquinaria, equipo y vehiculos 27,626 12,957
Provision participacion a trabajadores 56,653 11,272
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 3,840 3,351
Provisién Impuesto a la ganancias 70,757 14,146
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en cuentas por cobrar clientes relacionados (138,277} (465)
(Aumento) en inventarios (234,180} (276,633)
(Aumento) en servicios y otros pagos por anticipado {36,587} {3,929)
(Aumento} en actives por ienpuestos corrientas {15,459} -
(Aumento} en okros activos corrientes - (46,144)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 86,061 5,000
(Disminucidn)} Aumento en anticipos chientes {5,000} 5,000
Aumento en beneficios empleados - 52,306
{Disminucion) aumento en otras obligaciones corrientes (2,044} 154,020
Aumento en cuentas por pagar diversas / relacionadas 89,499 -
{Disminucion} aumento en oiros pasivos (184} 184
Efectivo neto provisto {utilizado) por las actividades de operagion 1q1,0f1 i (18,488)

Centador Generat
Reg. No. 17385

Ver politicas contables
y notas a [os estados financieros
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ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en délares)
|

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESAY ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
ALFAVIAL S.A.

b. RUC de la entidad.
1792017343001

C. Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-27 y San Ignacio.

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad An6nima.

e. Pais de incorporacion.
Ecuador.

f. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Alfavial S. A., fue constituida el 26 de octubre de 2005, en la ciudad de Quito
Ecuador. Su objetivo principal es la asesoria, instalacion y explotacion en vias
concesionadas, asesoria sobre la instalacion de toda clase de anuncios y rotulos
publicitarios que se empleen en las vias concesionadas y efectuar el cobro de
los derechos de publicidad y propaganda.

Desde el mes de mayo del afo 2013, la Compaiia presta servicios de
fabricacion de material vial para sus relacionadas PANAVIAL S.A. y Constructora
Herdoiza Crespo S.A.

g. Composicion accionaria.

Las acciones de Compahia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Marcelo Herdoiza Daniel Guerrero 1 0,01%
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 209,999 80,77%
Guillermo Cisneros 50,000 19,22%
260,000 100%

El control de la compaiiia es ejercido por Herdoiza Crespo Construcciones S.A.



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en délares)
|

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estos estados financieros, se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

La Administracion de la Compaiiia, declara que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contablesy su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Normas Fecha de aplicacion

Modificaciones:

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de enero de 2016
NIC 38 - “Activos intangibles” - Aclaracion de los

métodos  aceptables de  depreciacion vy

amortizacion (Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion 01 de enero de 2016
de adquisiciones de  participaciones en
operaciones conjuntas (Emitida en Mayo de 2014).

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de enero de 2016
NIC 41 “Agricultura” - Agricultura: plantas
productoras (Emitida en Junio de 2014).



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en délares)
|

Normas Fecha de aplicacion

Normas

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01 de enero de 2016
(Emitida en Diciembre de 2014)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida 01 de enero de 2016
en Enero de 2014).

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017
clientes” (Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en 01 de enero de 2018
Julio de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en Sin determinar
Noviembre de 2013)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014,
emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la 01 de enero de 2016
venta y operaciones discontinuadas”

NIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a 01 de enero de 2016

revelar”
NIC 19 - “Beneficios a los empleados” 01 de enero de 2016
NIC 34 - “Informacion financiera intermedia” 01 de enero de 2016

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los
estados financieros de la Compania, excepto por:

NIC 16 “Propiedades, maquinarias y equipos” y NIC 38 “Activos
intangibles”.

Aclara que el uso de métodos de amortizacién de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos al consumo de los beneficios economicos que tiene incorporados
el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econémicos que
estan incorporados en activo intangible.

10



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en délares)
|

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” .

EL IASB agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa estda compuesta por una serie de
proyectos mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las
posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion
de principios y requisitos de las normas ya existentes.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona
un modelo Unico basado en principios de cinco pasos: 1) Identificar el
contrato; 2) lIdentificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el
precio de la transaccion; 4) Asignar un precio de transaccion entre las
obligaciones de ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos
cuando la Compania satisface las obligaciones. Ademas requiere
revelaciones mas detalladas. Se permite la aplicacion anticipada.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (emitida en julio de 2014).

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas.
Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada
la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. Su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informaciéon a Revelar”.

La enmienda aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la
implicacion continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre
revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios
condensados.

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados

en la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo
deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

11



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en délares)
|

La Administracion de la Compania no adoptd anticipadamente ninguno de
los pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando
la aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima
que su adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros
de periodos posteriores.

b.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2014:

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012,
emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” - Definicion 01 de julio de 2014
de condicion necesaria para la irrevocabilidad de
la concesion.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - 01 de julio de 2014
Contabilidad de contraprestaciones contingentes
en una combinacion de negocios.

NIIF 8 - “Segmentos de operacidon” - Agregacionde 01 de julio de 2014
segmentos de operacion y conciliacion del total de

los activos de los segmentos sobre los que deba

informar con los activos de la entidad.

NIIF 13 - “Medicidn del valor razonable” - Cuentas 01 de julio de 2014
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo.

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y 01 de julio de 2014
NIC 38 - “Activos intangibles” - Método de
revaluacion—reexpresion  proporcional de la

depreciacion acumulada.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas” - Personal clave de la gerencia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013,

emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 - “Adopcién por primera vez de las NIIF” - 01 de julio de 2014
Significado de "NIIF vigentes".

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - 01 de julio de 2014
Excepciones al alcance para negocios conjuntos.

12



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en délares)
|

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Alcance 01 de julio de 2014
del parrafo 52 (excepcion de cartera).

NIC 40 - “Propiedades de Inversion” - Aclaracion 01 de julio de 2014
de la interrelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al
clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario.

Modificaciones

NIC 27 - “Estados Financieros Separados”, NIIF 12 - 01 de enero de 2014
“Informacion a revelar sobre participaciones en

otras entidades” y NIIF 10 - “Estados Financieros

Consolidados” - Entidades de Inversion (Emitida en

Octubre de 2012).

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” - 01 de enero de 2014
Informacion a Revelar sobre el Importe

Recuperable de Activos no Financieros (Emitida en

Mayo de 2013).

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: 01 de enero de 2014
Reconocimiento y medicion” - Novacion de

Derivados y Continuacion de la Contabilidad de

Coberturas (Emitida en Junio de 2013).

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” 01 de enero de 2014
- Compensacion de Activos Financieros y Pasivos
Financieros (Emitida en Diciembre de 2011).

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Planes de 01 de julio de 2014
Beneficios Definidos: Aportaciones de los
Empleados (Emitida en Noviembre de 2013).

Interpretaciones.

CINIIF 21 - “Gravamenes” (Emitida en Mayo de 01 de enero de 2014
2013).

13



ALFAVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Constructora Herdoiza Crespo S.A.)

Resumen de las principales politicas contables

(Expresadas en délares)
|

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los
estados financieros adjuntos, excepto por:

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados.
Esto genero6 una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. ELl IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no
tenia la intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedades, maquinarias y equipos” y NIC 38 - “Activos
intangibles”.

Aclaran cdémo se trata el valor bruto en libros y la depreciacion
acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos
casos, el valor en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la
division de tal revalorizacion entre el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1) o
bien se actualiza el importe bruto en libros de una manera consistente
con la revalorizacion del valor en libros y la depreciacion acumulada se
ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto en libros y el valor
en libros después de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro
acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es eliminada contra el
importe en libros bruto del activo. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no
esta obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a
los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la entidad que informa por la
entidad gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados.
Su adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una
entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos
financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo
contratos no financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se aplique la NIIF 13.
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NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere
que se revele informacion adicional sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el
valor razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre
otras cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las
mediciones del importe recuperable determinado utilizando técnicas del
valor presente. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Revela también
que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el
curso normal del negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”.

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de anos de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

CINIIF 21 - “Gravamenes”.

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
economicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo
con la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo
para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC
37. Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes
impuestos por una autoridad publica para operar en un mercado
especifico. Propone que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el
hecho generador de la obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho
generador de la obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.

Excepto por los efectos (si los hubiere) descritos en las notas a los
presentes estados financieros, la Administracion de la Compaiia
considera que la adopcion de los pronunciamientos antes descritos, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.
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2.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el délar de
los Estados Unidos de América.

2.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corrientes los mayores a ese periodo.

2.5 Efectivo.

La Compania registra en este grupo contable a las partidas de alta liquidez
incluyendo inversiones a corto plazo, que son facilmente convertibles en
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor
(menores a 3 meses); se reconocen inicial y posteriormente por su valor
nominal; si hubieran importes en moneda extranjera se convierten a la tasa de
cambio de cierre; si hubieran sobregiros bancarios se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras.

2.6 Activosfinancieros.
La Compaiia clasifica sus activos financieros de la siguiente manera:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados y relacionados.

La Compaiia registra en este grupo contable a las cuentas por cobrar a clientes
originadas en ingresos de actividades ordinarias; se reconocen inicialmente por
su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del
valor. El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido
al final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).

Provision cuentas incobrables.

La Compania determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar.
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El criterio que utiliza la Compahia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye la dificultad financiera significativa del
emisor u obligado; incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de
pagos o mora en el pago del principal; es probable que el prestatario entrara en
la bancarrota u otras reorganizaciones financieras; la desaparicion de un
mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras, o;
Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion ain no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a
medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como
gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar.

2.7 Inventarios.

La Compahia registra en este grupo contable a los activos poseidos para ser
producidos y vendidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.

Los inventarios se mediran por su costo; mismo que incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a la adquisicion
incurridos para darles su condicién y ubicacion actual, después de deducir
todos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Medicién posterior.

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y
se miden al costo o al valor neto realizable, segin cual sea menor. El valor
neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
del negocio menos los costos variables de venta aplicables. Si existieren
importaciones en transito se mediran por su costo.
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2.8 Serviciosy otros pagos anticipados.

La Compania registra en este grupo contable cualquier anticipo entregado a
terceros o pago anticipado para la compra de bienes y servicios que no hayan
sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

2.9 Activos por impuestos corrientes.

Corresponde principalmente a crédito tributario (IVA). Esta cuenta se
encuentra valorizado a su valor nominal y no cuenta con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuesto corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al
analisis de recuperacion o composicion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10 Maquinarias, equiposy vehiculos.

La Compafia registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido
para su uso en la producciébn o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo si: es
probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados
del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.

Las maquinarias, equipos y vehiculos se mediran a su costo, mismo que incluye:
su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables, después de deducir cualquier descuento o rebaja;
todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.
Las magquinarias, equipos y vehiculos se mediran a su costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor (modelo del costo).
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Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de maquinarias, equipos y vehiculos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo vendido, éste efecto se registrara en el estado de resultados integral del
periodo como otros ingresos u otros gastos.

Método de depreciacion.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método
lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Compahiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida dtil Valor residual
Maquinaria y equipo hasta 10 anos 2,5%
25% sobre valor
Vehiculos hasta 5 anos del activo
Equipo de computacién hasta 3 afos Cero (%)

(*) A criterio de la Administracion de la Compahia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

2.11 Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar.

La Compania registra en este grupo contable a las obligaciones de pago en
favor de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso
normal de negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones
corrientes y anticipos de clientes. Se miden inicialmente por su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).
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2.12 Bajade activosy pasivos financieros.
Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero
0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o
la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

2.13 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

La Compania registra como gasto por impuesto a las ganancias del periodo al
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.

Se determina sobre la base imponible y se calcula de acuerdo con las
disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo contable. La tasa
de impuesto a las ganancias para los anos 2014 y 2013 asciende a 22%.El
impuesto a las ganancias causado se reconoce en los resultados del periodo.

Impuesto a las ganancias diferido.

Se determinan sobre la base de las diferencias temporales imponibles o
deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su
base financiera; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. En cada cierre contable se
actualizan los impuestos diferidos registrados como activos y pasivos; éstas
actualizaciones se registran en los resultados del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo la transaccion origen.

2.14 Beneficios a los empleados.
Jubilaciéon patronal.

La Compania definid6 como politica medir el pasivo a largo plazo “Jubilacion
Patronal” a través de estudios actuariales efectuadas por peritos
independientes al final de cada periodo contable, en base a los requerimientos
de medicion establecidos en NIC 19 “Beneficios a los empleados”, para lo cual
se contrato los servicios de Actuaria Consultores Cia. Ltda. peritos actuarios.

Desahucio.

A criterio de la Administracion de la Compaiia, no es politica de la Compaiia el
pagar el desahucio a sus empleados a menos que se presente la respectiva
renuncia ante el Ministerio de Trabajo.

2.15 Capital social.

La Compaiia registra en este grupo contable a las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

2.16 Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones.

La Compaiia registra en este grupo contable a los valores entregados en
efectivo o especies por parte de los accionistas de la Compaiia, los cuales se
espera materializar en un periodo maximo de 12 meses a partir de la fecha de
cierre de los estados financieros. Se miden a su valor nominal y se clasifican
como patrimonio neto.

2.17 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de los bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:
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a. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdomicos asociados
con la transaccion; vy,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcion del principal que esta pendiente de pago y en funcion a
la tasa de interés vigente a esa fecha.

2.18 Gastos.

La Compaiia registra en este grupo contable las pérdidas y gastos que surgen
en las actividades ordinarias de la entidad; se reconocen de acuerdo a la base
de acumulacion o devengo; de acuerdo a su funcion son clasificados como:
gastos administrativos, gastos de venta, gastos financieros y otros gastos.

2.19 Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compaiia sobre
el cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion
de recursos y la evaluacion de los resultados. La Compafia opera como un
segmento Unico.

2.20 Medio ambiente.

La actividad de la Compainia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.
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2.21 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.22 Cambios de politicas, estimaciones contablesy errores

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus
politicas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercadoy en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Companiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente
en cuentas por cobrar a clientes relacionados (Nota 22) y cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es
corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Al 31 de diciembre de 2014, un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por

cobrar a clientes no relacionados, asi como, del porcentaje de morosidad de los
saldos vencidos, fue como sigue:
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Grupo 181a  Masde Total Total % de

Contable 1a 180dias 360dias 360 dias vencido saldo morosidad

Clientes relacionados - - - - 138,742 0.00%
138,742 0.00%

______________________________________________________________________________________________________________________________|
Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar 92,923 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 254,524 -
347,447 -

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Cuentas y documentos por pagar 6,862 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 165,025 -
171,887 -

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.
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La Compaiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

- Riesgo de tasa de interés.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compainia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito, por lo tanto.

- Riesgo de tasa de cambio.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

- Otros riesgos de precio.- Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compahnia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacion
que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Estas estimacionesy supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido,
o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicién de activos y
pasivos son a valor justo con los precios vigentes en mercados activos.
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En su ausencia, la Compaiia estima dichos valores en base a la mejor informacion
disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacioén disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

Otras estimaciones.

La Compahiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

. Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afnos de servicios
de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinidn de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma
prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Bancos 40,733 10,743
Cajas Chica 400 400
41,133 11,143

6. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013

Inventario de productos en proceso 352,283 143,150
Inventario de repuestos, herramientas y accesorios 18,796 5,060
Inventario productos terminados y mercaderias en

almacén 1,550 33,368
Otros inventarios 138,184 95,055

510,813 276,633

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a crédito tributario a favor de la

Compaiia por impuesto al Valor Agregado por 90,300 y 74,841, respectivamente.
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8. MAQUINARIA, EQUIPOS Y VEHICULOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Maquinaria, equipos y vehiculos, neto:

Maquinaria y equipo 153,496 120,140
Vehiculos 144,589 74,522
Equipo de computacion 2,761 3,589

300,846 198,251

Maquinaria, equipos y vehiculos, costo:

Maquinaria y equipo 176,430 128,112
Vehiculos 159,377 78,392
Equipo de computacion 5,622 4,704

341,429 211,208

Magquinaria, equipos y vehiculos, depreciacion:

Maquinaria y equipo (22,934) (7,972)
Vehiculos (14,788) (3,870)
Equipo de computacion (2,861) (1,115)

(40,583) (12,957)

300,846 198,251
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Los movimientos de maquinarias, equipos y vehiculos, fue como sigue:

Maquinariay Equipos de
Concepto equipo  Vehiculos computacion Total

Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Saldo inicial 120,140 74,522 3,589 198,251

Adiciones 48,318 80,985 918 130,221

Gasto depreciacion (14,962) (10,918) (1,746) (27,626)
Saldo final 153,496 144,589 2,761 300,846
____________________________________________________________________________________________________________________ ____________|]

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Saldo inicial - - . .
Adiciones 128,112 78,392 4,704 211,208
Gasto depreciacion (7,972) (3,870) (1,115)  (12,957)
Saldo final 120,140 74,522 3,589 198,251

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Proveedores 73,332 4,545
Provision por pagar 19,591 2,317
92,923 6,862
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10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Por beneficios de ley de empleados

Con el IESS

Impuesto a la ganancias por pagar (Nota 12)
Con la administracion tributaria

Participacion trabajadores por pagar (1)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

71,429 44,982
13,063 7,324
45,261 3,295
8,513 2,590
56,563 11,272
194,829 69,463

(1) El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Saldo inicial
Provision del ano (Nota 12)
Pagos
Saldo final
11. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilaciéon patronal

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

11,272 .
56,563 11,272
(11,272) :
56,563 11,272

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

9,167 3,351
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(1) El movimiento de la provisidon para jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

Saldo inicial 3,351 -
Costo laboral por servicios actuales 4,059 3,351
Costo financiero 235 -
Pérdida actuarial 1,976
Efecto de la reducciones y liquidacion

anticipadas (454)
Saldo final 9,167 3,351

(2) Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.0
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

(3) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,475 No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 16% No disponible
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,256) No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -14% No disponible
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,522 No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + No disponible
0.5%) 17%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,302) No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -14% No disponible
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Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013

Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) (266) No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) -3% No disponible
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afno) 263 No disponible
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afno) 3% No disponible

12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades de
un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose que
a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiqguen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer ano
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1) 385,443 75,979
Mas, (menos) Efecto de impuestos diferidos 183 (184)
(Menos) Efecto de la aplicacion NIIF (8,540) (650)
Base para calculo de participacion a los

trabajadores 377,086 75,145
15% Participacion a los trabajadores (Nota 10) (56,563) (11,272)
Ganancia antes de participacion a los

trabajadores (1) 385,443 75,979
15% Participacion a los trabajadores (56,563) (11,272)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 328,880 64,707
(Menos) efecto de la aplicacion NIIF (8,540) (650)
(Mas) gastos no deducibles 1,101 428
Mas, (menos) efecto de impuestos diferidos 183 (184)
Ganancia gravable 321,624 64,301
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion 22% 22%
Impuesto a las ganancias del periodo (2) 70,757 14,146

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Saldo inicial 3,295 2,674
Provision del periodo (2) 70,757 14,146
(Menos) pagos (3,295) (2,674)
(Menos) retenciones en la fuente (25,496) (10,362)
(Menos) anticipo impuesto a las ganancias - (489)

Saldo final (Nota 10) 45,261 3,295
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La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2014

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Efecto de la aplicacion NIIF 0.57% 0.22%
Gastos no deducibles -0.07% -0.15%
Efecto de impuestos diferidos -0.01% 0.06%

0.49% 0.14%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 21.51% 21.86%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%

I
13. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:

Base Diferencia
Fiscal Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2014:

Maquinaria, equipo y vehiculos 284,466 300,846 (16,380)

Beneficios a empleados a largo
plazo - (9,167) 9,167
284.466 291,679 (7,213)

Diciembre 31, 2013:

Maquinaria, equipo y vehiculos 194,068 198,251 - (4,183)
Beneficios a empleados a largo
plazo - (3,351) - 3,351
194,068 194,900 - (832)
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Los saldos de impuestos diferidos, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Impuesto diferido por cobrar:
Beneficios a empleados largo plazo - 737

Impuesto diferido por pagar:

Maquinarias, equipos y vehiculos - 921
___________________________________________|

Impuesto diferido, neto:

Impuesto diferido por cobrar - 737
Impuesto diferido por pagar - (921)
(184)

El movimiento del impuesto diferido, fue como sigue:

Saldo Resultado Saldo
inicial  de periodo Final
Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Beneficios a los empleados largo plazo 737 (737)
Maquinaria, equipo y vehiculos (921) 921
(184) 184

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Beneficios a los empleados largo plazo - 737 737
Maquinaria, equipo y vehiculos - (921) (921)
(184) (184)

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros.

14. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta constituido por 260,000 y 10,000 acciones
ordinarias con un valor nominal de un délar cada una respectivamente.

Mediante escritura publica del 8 de julio del 2014, se efectu6é un aumento de capital por
250,000 con aportes para futuras capitalizaciones (Nota 15).
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15. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a aportes recibidos de los accionistas de la
Compania entrega para futuros aumentos de capital de acuerdo a lo establecido en la
Acta de Junta General de Accionistas.

El 8 de julio del 2014 con escritura publica se realizd un aumento de capital por 250,000
(Nota 14).

16. RESERVAS LEGALES.

Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

17. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidaciones de impuestos, etc.

18. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los importes de cada categoria de instrumentos financieros
en cada ejercicio.

Diciembre31, 2014 Diciembre 31, 2013
No
Corriente No corriente Corriente corriente
Activos financieros medido al costo:
Efectivo 41,133 - 11,143
Cuentas por cobrar relacionados 138,742 - 465
Total activos financieros 179,875 - 11,608
Pasivos financieros medidos al costo:
Cuentas y documentos por pagar 92,923 - (6,862)
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 254,524 - (165,025)
Total pasivos financieros 347,447 - (171,887)
(167,572) - (160,279)
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Valor razonable de instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Ingresos por venta de bienes (1) 2,039,432 906,424
Otros ingresos operacionales 21,694 -
2,061,126 906,424

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 incluye ingresos con partes relacionadas por
2,061,126 y 905,126 respectivamente (Nota 22).

20. COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Costo por venta de inventario 1,171,479 635,500

Costo de instalacion 131,135 29,544

Mantenimiento y reparaciones 23,454 -
Otros gastos 99,308

1,425,376 665,044
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21.

22.

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Aportes a la seguridad social
Arrendamiento oficina

Auditoria

Impuestos municipales

Beneficios sociales e indemnizaciones
Gasto planes de beneficios a empleados
Gastos de gestion

Luz

Depreciaciones

1.5% activos totales

Mantenimientoy reparaciones
Contribucion Superintendencia

Otros gastos

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes relacionados
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Panamericana Vial S.A. Panavial
Inestrucsur Cia. Ltda.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
127,296 36,000
103,097 76,898
17,345 8,710
12,042 7,650
10,540 6,370
5,100 2,600
3,633 8,327
3,605 3,351
2,535 3,065
1,122 -
513 1,117

478 437

61 -

430 225
3,473 9,820
291,270 164,570

95,930 -
42,740 465
72 -
138,742 465
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Cuentas por pagar diversas relacionadas:

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Panamerica Vial S.A. Panavial

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
252,263 165,025

2,261 -
254,524 165,025

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ventas:

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Panamericana Vial S.A. Panavial

Inestrucsur Ingenieria de Estructuras

(Nota 19)

Costos y Gastos:

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Constructora Herdoiza GuerreroS.A.

Panamericana Vial S.A. Panavial

Compras:
Activo fijo
Agroindustrial El Pongo S.A.

CONTINGENCIAS.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013
1,714,838 633,485

344,787 268,662
1,501 2,979
2,061,126 905,126

245,164 68,121
29,023 21,150
4,726 2,460
278,913 91,731
2,576

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los

estados financieros.
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24,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2014y 2013, la Compania no ha registrado operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compania no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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25. SANCIONES.
5.1 De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

5.2 De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiia, Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 30, 2015), excepto lo mencionado a continuacion, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulg6 la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal;
y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del
ano 2015; los principales cambios son los siguientes:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.
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b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la RepUblica. Se
definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

c. Reformas al Codigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones (COPCI).
Se definen las siguientes:

. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.

. Promueve la promocién de industrias basicas.

. Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

o Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores
economicos determinados como industrias basicas.

. Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

. Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a
un ano para sociedades.

o Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

. La depreciacion correspondiente al revaliio de activos no es deducible.

) Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.
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. En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

o Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

o Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos,
de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso
de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5%
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible
hasta el 1% de la base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

o La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a
la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

. Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el
Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

o Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.
La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o

contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.
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.~
g.  Codigo Tributario.

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

rdoiza Guerrero

7
anara Salazar

Ing. Marcelo »—Dﬁﬁ
Gerente General Contador General

Reg. No. 17385
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPELASERY S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construciones 5.A.)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en ddlares)

Activos;
Activos corrientes
Efectivo

Total activos
Total pasivos
Patrimonio neto:

Capital
Resultados acumulados

Total patrimenic neto

Total patrimonio peto y pasivos

ng. Javier Freire
Gerente General

Diciembre
Hotas 31, 2014

{5) 24,992

24,992

(7) 25,000

Contadora General

Ver politicas contables
¥ notas a los estados financieros
i)



OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPELASERY S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construciones 5.A.)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresado en doélares)

Diciembre

Del 21 de octubre al 31 de diciembre de 2014 Notas 31, 2014
Gastos!

Gastos financieros (8)

(8)

Pérdida del ejercicio de operaciones continuas (8)

Otro resultado integral

Resultado integratl total del afo (8)

Dayanaya Salazar
Contadora General

Ing. Javier Freire
Gerente General

Ver politicas contables
y notas a los estades financieros
2



OPERADORA LATINOCAMERICANA DE SERVICIOS OPELASERV S.A,
{(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construciones S.A.)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE OCTUBRE Y DICIEMBRE DE 2014
{(Expresados en délares)

Resultados acumulados

Ganancia Total

(Pérdida)  Ganancia (Pérdida) patrimonio

Capital acumulada neta del ejercicio  Subtotal neto

Saldo al 31 de diciembre de 2013 - - - - -
Aporte inicial 25,000 - - - 25,000
Resultado integral total del afio - - (8) (8) (8)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 25,000 - A (8) 24,992

ayanara Salazar
ontador General

Ihg. Javier Freire
Gerente General

Ver politicas

y notas a los estados financieros
3



OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPELASERY S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construciones 5.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares)

Diciembre
Del 21 de octubre al 31 de diciembre de 2014 31, 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Egresos por gastos financieros (8)
Efectivo utilizado en actividades de operacion (8)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aporte de Capital 25,000
Efectivo provisto por la actividad de financiamiento 25,000

]
Aumento neto de efectivo 24,992

Efectivo al inicio del afo

tEfectivo al final del ano

Ing. Javier Freire
Gerente General Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
4



OPERADORA LATINCAMERICANA DE SERVICIOS OPELASERY S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construciones S.A.)
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en doélares)

Del 21 de octubre al 31 de diciembre de 2014

Dieiembre
31, 2014

Ganancia {Pérdida) neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta del ejercicio con el efectiva neto
utilizado en actividades de operacion:

Cambios en activos y pasivos operativas:

A
Efectivo utilizado en actividades de opgracig

Ing. Javier Freire
Gerente General

(8)

Jayanara/salazar
¢ontadoy General

Ver palfticas contables

y notas a los estados financieros
5
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a.

Nombre de la entidad:
Operadora Latinocamericana de Servicios OPELASERY S.A.

RUC de la entidad:
1792536812001.

Domicilio de la entidad:

Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

Forma legal de la entidad:

Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion de la entidad:
Ecuador.

Descripcion de las operaciones de la entidad:

Operadora Latincamericana de Servicios OPELASERV S.A. fue constituida el 21
de Octubre de 2014, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es la
administracion de sistemas de movilidad de transito en centros de control
operativos de peajes y pesajes sobre vias de transporte terrestre, maritimas,
aéreas, metros, ferrocarriles, teleféricos, puertos, muelles, aercpuertos,
parqueos y similares; control y gestion de sus operaciones en la administracion
de los sistemas de cobro de recaudo software y hardware, personal, en general
la administracion de todo tipo de servicios que los centros de control operativo
deban brindar al usuario final.

Composicion accionaria:

Las acciones de a compafia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Capital Capital
Suscrito Pagado %
Herdoiza Crespo
Construcciones §. A, Ecuador 99.999 24.999  99.99%
Constructora Herdoiza
Guerrero 5. A, Ecuador 1 1 0.01%
Total 100.000 25.000 100.00%

El control de la Compafiia es ejercido por HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
S.A,



Compaiiia Operadora Latinoamericana de Servicios
OPELASERYV S.A,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion,

Los estados financieros de Operadora Latincamericana de Servicios OPELASERYV
S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF} requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiia que
gjerza su juicic en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Naota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacidn de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionates de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afo
2015:

Aplicacion obligateria a
Normas partir de

NIIF 9 - “Instrumentos financieres”

+« Emitida en julio de 2014 1 de enero de 2018
« Emitida en noviembre de 2013 Sjn determjnar
e Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar
NIIF 14 - "Cuentas regulatorias diferidas” 1 de enero de 2016

{(Emitida en enero de 2014)

NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes” 1 de enero de 2017
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Aplicacion obligatoria a
Narmas partir de

(Emitida en mayo de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieras”

Emitida en julic de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabitidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas.
Las entidades también tendréan la opcion de aplicar en forma anticipada ta
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. Su adopcion anticipada es permitida.
Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgo en los estados
financieros. Asimismo, y aunque no relacionado con la contabilidad de
coberturas, esta modificacion permite a las entidades adoptar
anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros Resultados
Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es el
riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo ta opcidn del valor razonable). Dicha modificacion puede
aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NiIF 9.

Emitida en diciembre de 2009,

Modifica la clasificacion y medicion de activos financieros. Establece dos
categorias de medicion: costo amortizado y valor razenable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un
instrumento de deuda se mide a costo amortizado sélo si la entidad lo
mantiene para obtener flujos de efectivo contractuales y los flujos de
efectivo representan capital e intereses. Esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y clasificacién de pasivos
financieros. Para los pasivos la norma mantiene la mayor parte de los
requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la contabilizacién a costo
amortizado para la mayoria de los pasivos financieros, con la bifurcacion
de derivados implicitos. El principal cambio es que, en los casos en que se
toma la opcidn del valor razonable de los pasivos financieros, la parte del
cambio de valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
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propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados Integrales en lugar
de resultados, a menos que esto cree una asimetria contable. Su adopcidn
anticipada es permitida.

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”.

Norma provisional sobre (a contabilizacion de determinados saldos que
surgen de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias
diferidas”). Esta norma es aplicable solamente a las entidades que aplican
la NIIF 1 como adoptantes por primera vez de las NIiIF. La misma permite a
dichas entidades, en la adopcién de las NIIF, seguir aplicando las politicas
contables de los principios de contabilidad generalmente aceptados
anteriores para el reconocimiento, medicion, deterioro y baja en cuentas
de las cuentas regulatorias diferidas. La norma provisional también
proporciona orientacion sobre la seleccion y cambio de politicas contables
(en la adopcion por primera vez o posteriormente) y en la presentacion y
revelacién. No obstante, para facilitar la comparacién con las entidades
que ya aplican las NIIF y no reconocen tales cantidades, la norma requiere
que el efecto de la regulacion de tarifas debe ser presentado por separado
de otras partidas.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un
modelo que facilitara la comparabilidad de companias de diferentes
industrias y regiones. Proporciona un nueve modelo para el
reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas
detalladas. Se permite la aplicacion anticipada.

b.  Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del

ano 2014:
Fecha de aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas a las NIIF de
NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” 1 de enero de 2014

(Emitida en diciembre de 2011)

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - 1 de enero de 2014
“Estados Financieros Consolidados” y NIF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”
(Emitidas en octubre de 2012)
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Fecha de aplicacion
abligatoria a partir

Enmiendas a las NIIF de
NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” 01 de enero de
(Emitida en mayo de 2013) 2014
NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento 01 de enero de
y medicion” 2014
(Emitida en junio de 2013)
NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” 01 de julio de 2014

_ (Emitida en noviembre de 2013)

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Revela también
que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el
curso normal del negacio, asi como en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIHF 10 - “Estados
Financieros Consolidados” y NIIF 12 - “Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias
pertenecientes a entidades de inversion. Esta modificacion requiere que
una entidad de inversidn mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”
en sus estados financieros y separados. La modificacion también introduce
nuevos requerimientos de informacion a revelar relativos a entidades de
inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros alineandolos con los requerimientos de (a NIIF 13. Requiere
que se revele informacion adicional sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras
cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones
del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor
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Compania Operadora Latinoamericana de Servicios

OPELASERV S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

presente. Su adopcion anticipada estd permitida.

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién”,

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el
fin de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros. A tales efectos indica que las
modificaciones no daran lugar a la expiracion o terminacidon del
instrumento de cobertura si: (a) como consecuencia de leyes o
regulaciones las partes en el instrumento de cobertura acuerdan que una
contraparte central, o una entidad (o entidades) actlen como
contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la
contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son necesarios para llevar a
cabo dicha sustitucion de la contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales,
derechos de compensacién de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y
gravamenes. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de \as contribuciones que son
independientes del nimero de afos de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Fecha de

Mejoras a las Normas Internacionales de aplicacion
Informacion Financiera (2012), emitidas en obligatoria a partir

diciembre de 2013 de

NIF 2 - “Pagos basados en acciones” 01 de julio de 2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
NIF 8 - “Segmentos de operacion” 01 de julio de 2014
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01 de julio de 2014

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - 01 de julio de 2014
“Activos intangibles”

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas
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Compafiia Operadora Latinoamericana de Servicios
OPELASERV S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones”.

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la consolidacion (o
irrevocabilidad) de la concesidon” {vesting conditions) y “Condiciones de
mercado” (market conditions) y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento” (performance conditions) y “Condiciones de
servicio” (service conditions). Esta enmienda debera ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos basados en acciones
para las cuales la fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior.
Su adopcion anticipada esta permitida.

NIF 3 - “Combinaciones de negocios”,

Aclara que la obligacidn de pagar una contraprestacion contingente que
cumple con la definicién de instrumento financiero se clasifica como
pasivo financierc o como patrimonio, scbre la base de las definiciones de
la NIC 32, “Instrumentos financieros: Presentacion”.

Aclara, ademas, que toda contraprestacion contingente no participativa
(non equity), financiera o no financiera, se mide por su valor razonable en
cada fecha de presentacion con los cambios en el valor razonable
reconocidos en resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios
a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacién es aplicable
prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de
adquisicion es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada
esta permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las
enmiendas a la NIIF 9 y a la NIC 37 emitidas también como parte del plan
de mejoras de 2012.

NHF 8 - “Segmentos de operacién”.

Incluye el requisito de revelacidn de los juicios hechos por la
administracién en la agregacion de los segmentos operativos. Esto incluye
una descripcion de los segmentos que han sido agregados y los indicadores
econdmicos que han sido evaluados en la determinacion de que los
segmentos agregados comparten caracteristicas econdmicas similares.
Adicionalmente, requiere una conciliacion de los activos del segmento con
los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopcidn anticipada esta permitida.

NHF 13 - “Medicion del valor razonable”.
Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados.

Esto generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
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Compafia Operadora Latinoamericana de Servicios
OPELASERYV S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El 1ASB ha
modificado (a base de las conclusiones de [a NIIF 13 para aclarar que no
tenia la intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el
valor en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de
tal revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacién
acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza
el importe bruto en libros de una manera consistente con la revalorizacion
del valor en libros y la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la
diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en libros despues de
tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la
depreciacidn acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del
activo. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccién a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no
esta obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a
los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero estd
obligada a revelar los importes imputados a la entidad que informa por la
entidad gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados.
Su adopcidn anticipada esta permitida.

Fecha de aplicacion
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion  obligatoria a partir
Financiera (2013), emitidas en diciembre de 2013 de

NHF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas 1 de julic de 2014
Internacionales de Informacion Financiera”

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 1 de julio de 2014
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 1 de julio de 2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversion” 1 de julio de 2014
S A L T S M AT RIS A

NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”.

Aclara que cuando una nueva version de una norma aln no es de
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Compania Operadora Latinoamericana de Servicios
OPELASERYV S A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

aplicacion obtigatoria, pero esta disponible para la adopcién anticipada,
un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version
antigua o la versidon nueva de ta norma, siempre y cuando aplique la
misma norma en todos los periodos presentados.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que ta NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacion de
un acuerdo conjunto bajo NIF 11. Adicionalmente, aclara gque sélo se
aplica la exencién del alcance en los estados financieros del propio
acuerdo conjunto.

NIIF 13 - “Medicién del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, gue permite a una
entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos
financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo
contratos no financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

NIC 40 - “Propiedades de Inversion™.

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40
proporciona una guia para distinguir entre propiedades de inversion y
propiedades ocupados por sus duefios. Al prepararse la informacidn
financiera también tiene que considerarse la guia de aplicacion de la NIIF
3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversidn es o no
una combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones
individuales de propiedad de inversion antes del 1 de julio de 2014, si vy
solo si la informacion necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.

Fecha de aplicacion
obligatoria a partir
Nuevas interpretaciones de

CINIIF 21 - "Gravamenes” 1 de enero de 2014
(Emitida en mayoe 213) -

CINIIF 21 - “Gravamenes”.

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
economicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo
con la legislacidon vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo
para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NiC 37.
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Compania Operadora Latinoamericana de Servicios
OPELASERYV S.A.

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

2.3.

2.4,

2,5.

2.6.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes
impuestos por una autoridad ptblica para operar en un mercado
especifico. Propone que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el
hecho generador de la obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho
generador de la obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcidn anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafia considera gue la adopcion de las
Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la
Compafia, no generan impactos significativos en sus estados financieros al
31 de diciembre de 2014, ya que al cierre la compaiia se encuentra en
etapa de pre operacion.

Moneda funcional y de presentacian.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el dblar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
como no corrientes los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos
en: efectivo en caja, saldos de bancos, depositos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con institucicnes financieras en los “Pasivos
corrientes”,

Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.
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Compaiiia Operadora Latinoamericana de Servicios
OPELASERYV S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2.7. Gastos financieros.

l.os gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

2.8. Medio ambiente.

La Compania al momento se encuentra en etapa de pre operacidn por
consiguiente no se encuentra realizando actividades dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, es asi que a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.9, Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
gue no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es méas amplio
que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.10.Cambios de en politicas y estimaciones contables.

La Compafiia se constituyé en octubre de 2014, por tanto los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. La Compafnia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administraciéon de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.
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Compaifiia Operadora Latinoamericana de Servicios
OPELASERY S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

a. Riesgo de crédito,

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parcialmente a la Compafiia a concentraciones de
riesgo de credito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar
por ventas a credito a clientes no relacionados y relacionados, asi como en
préstamos a terceros y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente senalada.

b. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de ta Compania.

C. Riesgo en tasa de interés.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no cuenta con operaciones de crédito,
por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y
Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este concepto.

d. Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que [os cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

] Riesgo de calidad de servicio.

l.a Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la
satisfaccion del cliente por medio de la prestacion de un servicio de
calidad.
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OPELASERY S.A.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

- Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con €l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumutada para el
ano 2014, fue del 4.50%.

e, Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compafiia, to cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compania
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por
riesgo operacional.

f. Administracion de capital.

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas,
otros resuttados integrales y resultados acumulados. La Companiia considera que
no existieron cambios significativos durante los afos 2014 en su enfoque de
administracion de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usados seran continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectuara estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Al 31 de diciembre de 2014 la compafia se encuentra en etapa
pre operativa por tanto no hay estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracion.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPELASERYV S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Bancos {1 24,992

(1) Corresponde a depdsito inicial por la integracion del capital y constitucion de la
compafia.,

6. IMPUESTO A LLAS GANANCIAS.

La Disposicién Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecidé una reduccion progresiva para todas las sociedades y
dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la
tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio econdmico 2012
sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014, el valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a
la adquisicion de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal, ganadera
y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva; asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productive. Para el sector agricola se entendera
como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacién productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.
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{Expresadas en délares)

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversidn.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la
renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara como el primer ano el
primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econdomica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante
la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales ya que se
constituyo en el presente periodo (2014).

7.  CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito de la compania es de 100.000, de los
cuales se encuentra pagado 25,000 y el saldo serd cancelado por los accionistas en un
plazo maximo de dos afos. El capital social est& constituido por acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor nominal de un délar
cada una.
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(Expresadas en délares)

8. RESERVAS.

. Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
come minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

. Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las ganancias de
gjercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Accionistas.

9.  RESULTADOS ACUMULADOS,

Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafia
continuara como un negocic en marcha. La pérdida neta del periodo del 21 de octubre al
31 de diciembre de 2014 fue de 8.

El futuro de la Companhia dependera de la habilidad de su Administracion para obtener
fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como para
generar operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningln ajuste
relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario interno y el Reglamento General de Aplicacién del impuesto
a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco
ejercicios siguientes a aguel en que se produjo la peérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

10. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los
estados financieros adjuntos.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.
La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al

31 de diciembre de 2014, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o del exterior), de manera que las
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contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el principio de
Plena Competencia {Arm’s Length).

Mediante Resolucion N° NAC-DGER2008-0464, PUBLICADA EN EL Registro Oficial N® 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a USD $3.000.000,00 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD $6.000.000,00 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacién de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de sus operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

ElL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a dos
meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta USDS$ 15.000,00.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia no ha registrado en sus resultados transacciones
con partes relacionadas, por to tanto la Compafia no esta obligada a la presentacién del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.

12. SANCIJONES.

12.1.De la Superintendencia de Companias, Valores vy Seguros.

No se han aplicado sanciones a Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERV
S.A., Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias
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y Valores, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014,

12.2.De otras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones significativas a Operadora Latincamericana de
Servicios OPELASERV S.A., Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014.

13. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (Marzo 16, 2015), excepto lo mencionado a continuacidn, no se tiene
conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgo la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal; vy,
el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del afo
2015; los principales cambios son los siguientes:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amartizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones previstas en el COPCI,

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario [nterno.
Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado v al ajuste que sera necesario

para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Repulblica. Se definen nuevos
plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.
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c. Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPRCI).

Se definen las siguientes:

Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.

Promueve la promocion de industrias basicas.

Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno (LRTI[).

Se definen las siguientes:

Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

Eliminacion de la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones
a plazo fijo en valores en renta fija y depésitos a plazo mayor a un ano para
sociedades.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacidn directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion
o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

La depreciacion correspondiente al revallio de activos no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.

En general, ta deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
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deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos,
de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso
de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotaciéon y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente
a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la
base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o estdn sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a
la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidard el Impuesto a la
Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que
es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante
sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto serd asumido por
quien comercialice el bien o preste el servicio.
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g. Codigo Tributario.

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion
de recursos naturales no rencovables) hayan sido enajenadas de mapsra directa o
indirecta.

Ing.” Javier Freire “Ddydnara/Salazar
Gerente General G ntador General
Reg. No. 17385
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiarfa de Herdofza Crespo Construciones S.A.)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Activos:
Activos corrientes
Efectivo

Total activos corrientes
Total activos no corrientes

Fotal activos

Pasivos;
Pasivos corrientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Totai patrimonfo neto y pasivos

{Expresado en dblares)

fl’é .ﬁwier Freire

Gerente General

Diciembre
Notas 31, 2014

(5) 3,787,669

3,787,66%

3,787,669
——

{6) 15,243
15,243

15,243

@ 3,750,000
22,425

3,772,415

7
/Aayanar! Salazar

Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construciones S.A.)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresado en délares)

Diciembre
Pel 24 de abril al 31 de diciembre de 2014 Notas 31, 2014
Costo de ventas y produccion 8) (25,321)
Otros ingresos (9) 54,087
Gastos:
Gastos financieros {16)
(16)

Utilidad del ejercicio antes de participacion a trabajadores
e impuesto a [as ganancias 28,751

Participacion a trabajadores

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias

Utilidad del ejercicio de cperaciones continuas

Otro resultado integral

Resultado integral total del afio

Gerente General

28,751
(6} {6,325)

22,425

Dayanara Salazar
Contadora Generat

Ver politicas contables

y notas a los estades financieros
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Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construciones S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE ABRIL 24 Y DICIEMBRE 31 DE 2014

Saldo ai 31 de diciembre de 2013

Aporte inicial

Resultado integral total del afo

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Gerente Generak

(Expresados en dblares)

Resultados acumulados
Ganancia Total
(Pérdida}  Ganancia {Pérdida)} patrimonio
Capital acumulada neta del ejercicic  Subtotal neto
3,750,000 - - - 3,750,000
- - 22,425 22,425 22,425
3,750,000 - zz,gﬁ }‘2,425 3,772,425

Yer politicas contabies
y notas a los estados financieros
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Sociedad Concesionaria Via det Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construciones S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Diciembre
Del 24 de abril al 31 de diciembre de 2014 31, 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo pagado a proveedores y empleados (15,321)
Impuesto a las ganancias pagado (1,082)
Intereses ganados 54,087
Egresos por gastos financieros {16)
Efectivo provisto en actividades de operacién 37,669
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aporte de Capital 3,750,000
Efectivo provisto por la actividad de financiamiento 3,750,000
RN
Aumento neto de efectivo 3,787,669

Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afio

Ing! Javier Freire
Gerente General

Dayanara Salazar
Contadora General

Yer politicas contables
y notas a los estados financieros
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Sociedad Concesionaria Via dei Palmar PALMARVIAL S.A.

{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construciones 5.A.)
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en ddlares)

Diciembre
Del 24 de abril al 31 de diciembre de 2614 31, 2014
Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio 22,425
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto de fas actividades de operacion: -
Provision impueste a las ganancias 6,325

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento {Disminucién) aumento en otros pasivo:

orriéntes
v

Efectivo provisto en actividades de operacj 5n

Ing."Javier Freire ~ Dabahara §allazar
Gerente General Contadora Generat

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
5
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S
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad:
Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.

b. RUC de la entidad:
1792497191001.

c¢. Domicilio de la entidad:
Santo Domingo de los Tsachilas, Via a Esmeraldas.

d. Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

e. Pais de incorporacién de la entidad:
Ecuador.

f.  Descripcién de las operaciones de la entidad:

Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A. fue constituida el 24 de
Abril de 2014, en la ciudad de Santo Domingo - Ecuador. Su objetivo principal
es el disefio, construccion, operacion, conservacion, y explotacion bajo el
sistema de concesion, de la Autopista Santo Domingo - Esmeraldas, asi como
también la prestacion de servicios viales necesarios para el cumplimiento del
objeto de la compa#ia.

g. Composicion accionaria:

Las acciones de la compafiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Capital Capital
Suscrito Pagado %
Herdoiza Crespo
Construcciones S.A. Ecuador 14.999.999 3,749,999 99.99%
Constructora Herdoiza
Guerrero S.A. Ecuador 1 1 0.01%
Total 15.000.000 3.750.000 100.00%

El control de la Compaiia es ejercido por HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
S.A.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de




Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doblares)
M0

sus estados financieros se presenta a continuacion:
2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERV
S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NHF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién de la Compafiia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés):

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio
2015:

Aplicacion obligatoria a
Normas partir de

NIF 9 - “Instrumentos financieros”

* Emitida en jutio de 2014 1 de enero de 2018
+ Emitida en noviembre de 2013 Si.n determinar
* Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 1 de enero de 2016

{Emitida en enero de 2014)
NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes” 1 de enero de 2017

(Emitida en mayo de 2014)

NIF 9 - “Instrumentos financieros”

Emitida en julio de 2014.
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Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas.
Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. Su adopcién anticipada es permitida.
Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revisién
sustancial de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgo en los estados
financieros. Asimismo, y aunque no relacionado con la contabilidad de
coberturas, esta modificacion permite a las entidades adoptar
anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros Resultados
Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es el
riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcidn del valor razonable). Dicha modificacion puede
aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.

Emitida en diciembre de 2009.

Modifica la clasificacidon y medicion de activos financieros. Establece dos
categorias de medicién: costo amortizado y valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un
instrumento de deuda se mide a costo amortizado sélo si la entidad lo
mantiene para obtener flujos de efectivo contractuales y los flujos de
efectivo representan capital e intereses. Esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y clasificacién de pasivos
financieros. Para los pasivos la norma mantiene la mayor parte de los
requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la contabilizacion a costo
amortizado para la mayoria de los pasivos financieros, con la bifurcacién
de derivados implicitos. El principal cambio es que, en los casos en que se
toma la opcién del valor razonable de los pasivos financieros, la parte del
cambio de valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados Integrates en lugar
de resultados, a menos que esto cree una asimetria contable. Su adopcion
anticipada es permitida.

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”.

Norma provisional sobre la contabilizacién de determinados saldos que
surgen de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias
diferidas”). Esta norma es aplicable solamente a las entidades que aplican
la NIIF 1 como adoptantes por primera vez de las NiIF. La misma permite a
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... . - . - .. .. .- .|

dichas entidades, en {a adopcién de las NIIF, seguir aplicando las politicas
contables de los principios de contabilidad generalmente aceptados
anteriores para el reconocimiento, medicion, deterioro y baja en cuentas
de las cuentas regulatorias diferidas. La norma provisional también
proporciona orientacion sobre la seleccién y cambio de politicas contables
(en la adopcion por primera vez o posteriormente) y en la presentacién y
revelacion. No obstante, para facititar la comparacion con las entidades
que va aplican las NIIF y no reconocen tales cantidades, la norma requiere
que el efecto de la regulacion de tarifas debe ser presentado por separado
de otras partidas.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un
modelo que facilitara la comparabilidad de compafias de diferentes
industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el
reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos muiltiples. Ademas requiere revelaciones mas
detalladas. Se permite la aplicacién anticipada.

b. Las siguientes Normas, Enmiendas e interpretaciones vigentes a partir del

afo 2014:
Fecha de aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas a las NiiF de
NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” 1 de enero de 2014

(Emitida en diciembre de 2011)

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NiIF 10 - 1 de enero de 2014
“Estados Financieros Consolidados” y NHF 12 -
“Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades”
(Emitidas en octubre de 2012}

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” 01 de enero de
(Emitida en mayo de 2013) 2014

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento 01 de enero de

y medicién” 2014
(Emitida en junio de 2013)

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” 01 de julio de 2014

(Emitida en noviembre de 2013)
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NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”,

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Revela también
que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el
curso normal del negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados
Financieros Consolidados” y NIIF 12 - “Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicién de una entidad de inversion e
introducen una excepcién para consolidar ciertas subsidiarias
pertenecientes a entidades de inversion. Esta modificacion requiere que
una entidad de inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”
en sus estados financieros y separados. L.a modificacion también introduce
nuevos requerimientos de informacion a revelar relativos a entidades de
inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere
que se revele informacion adicional sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras
cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones
del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor
presente. Su adopciodn anticipada esta permitida.

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion”.

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el
fin de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros. A tales efectos indica que las
modificaciones no daran lugar a la expiracion o terminacion del
instrumento de cobertura si: (a) como consecuencia de leyes o
regulaciones las partes en el instrumento de cobertura acuerdan que una
contraparte central, o una entidad (o entidades) actien como
contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la
contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son necesarios para llevar a
cabo dicha sustitucion de la contraparte.
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Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales,
derechos de compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y
gravamenes. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de aiios de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Fecha de

Mejoras a las Normas Internacionales de aplicacion
Informacion Financiera (2012), emitidas en obligatoria a partir

diciembre de 2013 de

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” 01 de julio de 2014
NIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
NIIF 8 - “Segmentos de operacion” 01 de julio de 2014
NIIF 13 - “Medicién del valor razonable” 01 de julio de 2014

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - 01 de julio de 2014
“Activos intangibles”

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones”.

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la consolidacion (o
irrevocabilidad) de la concesién™ (vesting conditions} y “Condiciones de
mercado” (market conditions) y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento” (performance conditions) y “Condiciones de
servicio” (service conditions). Esta enmienda deberd ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos basados en acciones
para las cuales la fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior.
Su adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.
Aclara que la obligacién de pagar una contraprestacion contingente que
cumple con la definicion de instrumento financiero se clasifica como

pasivo financierc o como patrimonio, sobre la base de las definiciones de
ta NIC 32, "Instrumentos financieros: Presentacion”.
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Aclara, ademas, que toda contraprestacion contingente no participativa
(non equity), financiera o no financiera, se mide por su valor razonable en
cada fecha de presentacion con los cambios en el valor razonable
reconocidos en resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios
a la NiIF 9, la NIC 37 y la NIC 39, La modificacion es aplicable
prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de
adquisicion es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada
estd permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las
enmiendas a la NIIF 9 y a la NIC 37 emitidas también como parte del plan
de mejoras de 2012.

NIIF 8 - “Segmentos de operacion”.

Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos por la
administracion en la agregacion de los segmentos operativos. Esto incluye
una descripcion de los segmentos que han sido agregados y los indicadores
econdmicos que han sido evaluados en la determinacién de que los
segmentos agregados comparten caracteristicas econdmicas similares.
Adicionalmente, requiere una conciliacion de los activos del segmento con
los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopcidn anticipada estéa permitida.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados.
Esto generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por {os importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo, El [ASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no
tenia la intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacién, En estos casos, el
valor en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de
tal revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacién
acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza
el importe bruto en libros de una manera consistente con la revalorizacion
del valor en libros y la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la
diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en libros después de
tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la
depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del
activo. Su adopcidn anticipada esta permitida.
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NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccidn a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no
esta obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a
los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la entidad que informa por la
entidad gestora por los servicios de personal clave de direccién prestados.
Su adopcidn anticipada esta permitida.

Fecha de aplicacion
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion  obligatoria a partir
Financiera (2013), emitidas en diciembre de 2013 de

NIIF 1 - “Adopcidn por primera vez de las Normas 1 de julio de 2014
Internacionales de Informacién Financiera”

NIF 3 - “Combinaciones de negocios” 1 de jutio de 2014
NIIF 13 - “Medicidn del valor razonable” 1 de julio de 2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversion” 1 de julio de 2014

NIIF 1 - “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”.

Aclara que cuando una nueva version de una norma aln no es de
aplicacidn obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada,
un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version
antigua o la version nueva de la norma, siempre y cuando aplique la
misma norma en todos los periodos presentados.

NHF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacion de
un acuerdo conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara que soélo se
aplica la exencion del alcance en los estados financieros del propio
acuerdo conjunto.

NIIF 13 - “Medicidn del valor razonable”.

Aclara gque la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una
entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos
financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos (inctuyendo
contratos no financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NHF 9.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se aplique la NIIF 13,
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NIC 40 - “Propiedades de Inversion™.

Aclara que la NIC 40 y 1a NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40
proporciona una gufa para distinguir entre propiedades de inversion y
propiedades ocupados por sus duefios. Al prepararse la informacion
financiera también tiene que considerarse la guia de aplicacién de la NiIF
3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversién es o no
una combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones
individuales de propiedad de inversién antes del 1 de julio de 2014, si y
solo si la informacidn necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.

Fecha de aplicacion
cbligatoria a partir
Nuevas interpretaciones de

CINIF 21 - “Gravamenes” 1 de enero de 2014
(Emitida en mayo de 2013)

CINIHF 21 - “Gravamenes”.

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
econdmicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo
con la legislacién vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo
para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37.
Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes
impuestos por una autoridad ptblica para operar en un mercado
especifico. Propone que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el
hecho generador de la obligacién y el pago no pueda ser evitado. El hecho
generador de la obligacién puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafila considera que la adopcién de las
Normas, Enmiendas e [nterpretaciones antes descritas aplicables a la
Compaiiia, no generan impactos significativos en sus estados financieros al
31 de diciembre de 2014, ya que al cierre la compaifita se encuentra en
etapa de pre operacion.

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el délar de los
Estados Unidos de América.

2.4. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en
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funcion de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a

doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
como no corrientes los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaitia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos
en: efectivo en caja, saldos de bancos, depositos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”,

2.6. Activos por impuestos corrientes.

Carresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA).
Estos se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al
andlisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.7. Otras cuentas por pagar.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos, obligaciones patronales y
tributarias.

Las otras cuentas por pagar corrientes se reconocen inicialmente a su valor
nominal, va que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado,
considerando costo financiero y deterioro de valor.

2.8. Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para el afio
2014 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son tas que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos anos.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2,9. Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.10.Costos de produccién.

La compaiia se encuentra en etapa de pre operacion, sin embargo al cierre det
ejercicio registra algunos costos de operaciones preliminares.
2.11.Gastos financieros.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

2.12. Medio ambiente.

La Compafiia al momento se encuentra en etapa de pre operacion por
consiguiente no se encuentra realizando actividades dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, es asi que a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.13.Estado de flujos de efectivo.
Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los

intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquelios flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario
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mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado de Resultados integral.

2.14.Cambios de en potiticas y estimaciones contables.

La Compaiiia se constituyo en abril de 2014, por tanto los estados financieros al
31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

a. Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parcialmente a la Compafila a concentraciones de
riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar
por ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, asi como en
préstamos a terceros y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente sefialada.

b.  Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de ta Compania.

C. Riesgo en tasa de interés.
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Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia no cuenta con operaciones de crédito,
por o tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y
Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este concepto.

d. Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

u Riesgo de calidad de servicio.

La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestibn de calidad (no certificados) orientados a la
satisfaccion del cliente por medio de la prestacién de un servicio de
calidad.

. Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para el
afio 2014, fue del 4.50%.

e. Riesgo operacional.

EL riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compaiiia, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compaiiia
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por
riesgo operacional.

f.  Administracion de capital.

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas,
otros resultados integrales y resuttados acumulados. La Compania considera que
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no existieron cambios significativos durante los anos 2014 en su enfoque de
administracion de capital.

4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados seran continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafia efectuara estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Al 31 de diciembre de 2014 la compania se encuentra en etapa
pre operativa por tanto no hay estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracion.

19



Sociedad Concesionaria Via del Paimar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los estados financieros
(Expresadas en dolares)
]

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Bancos (1) 3,787,669
E ]
(1) Corresponde a depdsito inicial por la integracion del capital y constitucion de la
compafia.
6. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2014

Cuentas por pagar 10,000
Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio (Nota 8) 5,243
15,243

7. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Del 24 de abril al
31 de diciembre
de 2014

C

olntereses Ganados 54,087
S

S
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O
9,  COSTO DE PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Del 24 de abril al
31 de diciembre
de 2014

Obras Preliminares 25,321
IR

10. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La Disposicion Transitoria primera del Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecio una reduccién progresiva para todas las sociedades y
dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la
tarifa del impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio econdmico 2012
sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014, el valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a
la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal, ganadera
y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva; asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
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de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la
renta causado, o0 no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerard como el primer afio el
primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante
la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a (a Renta.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales ya que se
constituyd en el presente periodo (2014).

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre
31, 2014
Ganancia (pérdida) antes de provision para impuesto a las ganancias 28,751
Mas:
Gastos no deducibles
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos -
Ganancia (pérdida) gravable 28,751
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22%
Impuesto a las ganancias causado 6,325
Anticipo del impuesto a las ganancias del afio {Impuesto minimo) -
Impuesto a las ganancias del periodo 6,325
R
El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, es como sigue:
Diciembre
31, 2014
Saldo inicial -
Provision del periodo 6,325
Retenciones en la fuente del afo (1,082)
Saldo final (Nota 6) 5,243
|

t1. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito de la compaiiia es de 15,000,000 de los
cuales se encuentra pagado 3,750,000 y el saldo sera cancelado por los accionistas en un
plazo maximo de 24 meses. El capital social estd constituido por acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacién respectivamente con un valor nominal de un dolar
cada una.

12. RESERVAS,

. Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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. Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las ganancias de
ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Accionistas.

13, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los
estados financieros adjuntos.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento vigentes al
31 de diciembre de 2014, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o del exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el principio de
Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién N° NAC-DGER2008-0464, PUBLICADA EN EL Registro Oficial N® 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas estableci6 el
alcance y el contenido de presentacion del Anexoc de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a USD $3.000.000,00 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD $6.000.000,00 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detatle de sus operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interry

rd
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senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a dos
meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la
Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta USDS 15.000,00.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia no ha registrado en sus resultados transacciones
con partes relacionadas, por lo tanto la Compania no esta obligada a la presentacién del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.

15. SANCIONES.

15.1.De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY
S.A., Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafias
y Valores, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014.

15.2.De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a Operadora Latinoamericana de
Servicios OPELASERY S.A., Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014,

16. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisidn de estos
estados financieros {Marzo 16, 2015), excepto lo mencionado a continuacion, no se tiene
conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal; v,
el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento det
Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del anho
2015; los principales cambios son los siguientes:
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e VNS
a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara tos segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del 1SD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucién de la Reptblica. Se definen nuevos
plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

¢. Reformas al Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI).

Se definen las siguientes:

" Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.

= Promueve la promocién de industrias basicas.

. Un beneficio tributario por deduccidon adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).

Se definen las siguientes:

. Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 aflos a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

" Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades

residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

26



Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

" Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones
a plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un afio para
sociedades.

. Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion
o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a tas deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:
. La depreciacion correspondiente al revaldo de activos no es deducible.

= Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.

= En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

" Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

. Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos,
de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso
de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente
a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la
base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.
= La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a
la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

n Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la
Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad

//
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incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

" Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que
es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del I1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacidn, Cuando el adquiriente o contratante
sea una entidad que goce de una exencién del ISD, el impuesto sera asumido por
quien comercialice el bien o preste el servicio.

g. Cadigo Tributario.

Se establece la condicién de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (inctuyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion
de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.

'ba/i
fg/ Javier Freire Dajanara Salazar
Gerente General Contadora General

Reg. No. 17385
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