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Quito, 30 de noviembre de 2009

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mi consideracidn:

Adjunto a la presente, sirvanse encontrar un ejemplar de nuestro informe de
auditoria externa por el ano terminado en Diciembre 31, 2008, de la siguiente
Compania:

No. Compaiia No. Expediente
1 HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A. 12800
Atentamente,
BDO Stern Cia. Ltda.

Nancy Gavela
Socia

9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 *Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A.
Quito, Ecuador

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Herdoiza Crespo
Construcciones S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes
estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en los parrafos del tercero al sexto, nuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados v de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacidon general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre de 2008, no obtuvimos las solicitudes de confirmacidn del Estudic
Juridico Sanchez Coronel Cia. Ltda y Dr. Patricio del Pozo Michelena, asesores
legales de la Compania, lo cual nos impididé conocer la eventual existencia de tramites
o procedimientos judiciales o extrajudiciales iniciados por la Compania o contra de
ella y cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna manera los estados
financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no obtuvimos contestacion a nuestra solicitud de
confirmacién enviada al Ministerio de Transporte y Obras Puablicas, sobre anticipos
entregados, detalle de planillas aprobadas, canceladas y pendientes de pago, detalle
de las obligaciones por pagar, cuentas por cobrar y otra informacion relevante. En
razéon de esta circunstancia y de no haber podido aplicar otros procedimientos de
auditoria, no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf: (593-4) 256-5394 ¢Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493
Guayaquil - Ecuador
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y como se menciona en la Nota E a los estados
financieros adjuntos, la Compania no dispuso de los estados financieros de Prodeprc
"Club Vip", Fideicomiso la Unidn, y Banco del Pichincha, en las cuales la Compaiiia
posee inversiones, que nos permitan determinar la razonabilidad del saldo por
USS2,608,753 presentado como inversiones. De acuerdo con la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 18, la Compaiiia debe actualizar sus inversiones conforme lo
requiere la mencionada norma.

Al 31 de diciembre de 2007, no obtuvimos contestacidén a nuestras solicitudes de
confirmacién enviadas al Banco Produbank Panama S.A., Banco del Austro, HSBC
Private Bank y ABN Amro Bank, lo cual nos impidié conocer la eventual existencia de
préstamos, pasivos directos, garantias colaterales y pasivos contingentes, asi como
cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna manera los estados financieros
adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compania registrd como ingresos diferidos
USS$2,557,213, valor que corresponde a la parte del resultado de la liquidacidon del
Consorcio Amazonas. El efecto de esta situacion es presentar sobrevalorados los
pasivos y subvaluados los ingresos del periodo en el referido importe.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compania mantiene una inversién en Prodepro
"Club Vip" por USS$302,380, segiin nos manifestd la Administracién de la Compaiiia
esta inversion es irrecuperable debido a que ya no tiene existencia legal, situacion
que genera que las inversiones y las utilidades del ejercicio se encuentren
sobrevaloradas en el referido importe.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran
existido las limitaciones mencionadas en el parrafo tercero respecto al afio 2008,
parrafos cuarto y quinto para los afios 2008 y 2007 y sexto para el afo 2007 y excepto
por los efectos sobre los estados financieros respecto a los asuntos mencionados en
los parrafos séptimo respecto al afio 2008 y parrafo octavo para los afios 2008 y 2007,
los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de Herdoiza Crespo Construcciones
S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, la
evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Tal como se menciona en la Nota Y, segin Resoluciéon No. 08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de aplicacion
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucidon para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias, para el
registro, preparacién y presentacion de los estados financieros. La Compania
prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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1. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Herdoiza Crespo Construcciones S.A. y Subsidiaria, los cuales se
presentan por separado y sobre los que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con fecha mayo 8 de 2009.

12. Este informe se emite Gnicamente para informacién de los accionistas y directores de
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. y de la Superintendencia de Compafias y no
debe utilizarse para ningtn otro propdsito.

13. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008, se emite por separado.

mofé VHidperagidy
Mayo 8, 2009 anc =~506cia
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2008 2007
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 31,784,105 18,597,300
Cuentas por cobrar (Nota B) 40,336,840 22,591,929
Inventarios (Nota C) 356,131 125,398
Total activos corrientes 72,477,076 41,314,627
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota D) 59,912,603 34,434,203
Propiedades en explotacion 60,000 -
Inversiones permanentes (Nota E) 9,117,023 8,980,430
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota F) 12,677,063 12,708,068
Cargos diferidos {Nota G) 5,524,563 2,894,102
159,768,328 100,331,430
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota H) 25,626,039 4,420,664
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 2,672,075 2,182,445
Impuesto a la renta (Nota K) 1,419,229 203,278
Pasivo diferido (Nota J) 30,855,333 17,529,139
Total pasivos corrientes 60,572,676 24,335,526
Pasivo a largo plazo {Nota L) 14,814,492 14,337,492
Jubilacién patronal (Nota M) 256,346 124,756
Total pasivos 75,643,514 38,797,774
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota N) 9,000,000 9,000,000
Aportes para futura capitalizacion (Nota O) 30,597,995 15,525,546
Capital adicional (Nota P) 12,751,927 12,751,927
Reserva legal (Nota Q) 1,139,808 266,492
Reserva facultativa (Nota R) 11,664 11,664
Reserva por valuacion (Nota S) 6,109,177 6,110,225
Utilidades retenidas (Nota T) 24,514,243 17,867,802
Total patrimonio de los accionistas 84,124,814 61,533,656
159,768,328 100,331,430

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ventas netas 80,332,737 40,084,726
Costo de ventas 60,812,548 29,655,421
Utilidad bruta en ventas 19,520,189 10,429,305
Gastos de administracidn y ventas 8,006,321 6,490,721
Utilidad en operacion 11,513,868 3,938,584
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros 404,403 4,881,171
Otros ingresos 177,074 390,326
Gastos financieros (154,412) (161,985)
Diferencia en cambio (47,798) -
Pérdida en venta de activos fijos (14,558) (301,499)
Otros egresos (6,266) (13,427)
358,443 4,794,586
Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 11,872,311 8,733,170
Participacién a trabajadores (Nota I) 1,906,641 1,600,070
Impuesto a la renta (Nota K) 2,445913 1,477,128
Utilidad neta 7,519,757 5,655,972
Utilidad neta por accién 0.84 0.63
Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacion 9,000,000 9,000,000

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
. ]
Capital social

Saldo inicial y final 9,000,000 9,000,000
Aportes para futura capitalizacion

Saldo inicial 15,525,546 15,525,546

Aportes de los accionistas (Nota O) 15,072,449 -

Saldo final 30,597,995 15,525,546
Capital adicional

Saldo inicial y final 12,751,927 12,751,927
Reserva legal

Saldo inicial 266,492 266,492

Apropiacion de utilidades 873,316 -

Saldo final 1,139,808 266,492
Reserva facultativa

Saldo inicial y final 11,664 11,664
Reserva por valuacion

Saldo inicial 6,110,225 6,110,225

Ajuste propiedad, planta y equipo (Nota D) (1,048) -

Saldo final 6,109,177 6,110,225
Utilidades retenidas

Saldo inicial 17,867,802 12,211,830

Transferencia a reserva legal (873,316) -

Utilidad neta 7,519,757 5,655,972

Saldo final 24,514,243 17,867,802
Total patrimonio de los accionistas 84,124,814 61,533,656
|

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 82,778,750 51,673,785
Efectivo pagado a proveedores y empleados (45,879,440) (31,187,044)
Efectivo pagado por impuesto a la renta (1,229,962) (2,238,951)
Intereses pagados (154,412) -
Otros ingresos, netos 123,010 376,899
Intereses ganados 404,403 702,091
Efectivo neto provisto por las actividades de
operaciéon 36,042,349 19,326,780
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y
equipo (32,532,571) (7,860,591)
Efectivo recibido por venta de propiedad,
maquinaria y equipo 321,890 305,674
Efectivo pagado en propiedades en explotacion (60,000) -
Efectivo pagado por adiciones de cargos diferidos (5,524,312) (2,881,457)
Efectivo pagado por inversiones permanentes (133,000) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (37,927,993) (10,436,374)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Aportes para futura capitalizacion 15,072,449 -
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 15,072,449 -
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 13,186,805 8,890,406
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 18,597,300 9,706,894
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 31,784,105 18,597,300

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Utilidad neta 7,519,757 5,655,972
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Depreciacion 6,716,674 4,944,934
Amortizacién cargos diferidos 13,740 13,135
Baja costos de proyectos 2,880,111 -
Provisién para jubilacién patronal 131,590 124,756
Provision para obligaciones con los trabajadores e
impuesto a la renta 4,352,554 3,077,198
Pérdida en venta de propiedad, maquinaria y
equipo 14,558 301,499
Utilidad en la actualizacidon de inversiones
permanentes (3,592) (98,578)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (17,744911) (2,306,391)
Aumento en inventarios (230,733) (1,018)
Disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo 31,005 5,010,659
Aumento en cuentas por pagar 21,205,375 235,424
Aumento en pasivos diferidos y pasivo a largo
plazo 13,803,194 5,619,931
Disminucién en obligaciones con los trabajadores
e impuesto a la renta (2,646,973) (3,250,741)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 36,042,349 19,326,780

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2007, la Compania recibidé rendimientos derivados de la liquidacion
del Consorcio Amazonas, el cual fue registrado por 4,017,384 como ingreso del periodo y
2,557,213 como pasivo diferido y cuentas por cobrar accionistas.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Herdoiza Crespo Construcciones S.A., fue constituida el 19 de

del negocio marzo de 1976 en la ciudad de Quito Ecuador. Segiin escritura
publica del 17 de julio de 1981, se realizd el cambio de
denominacion de HERCEG COMPANIA LTDA. en Marcelo
Herdoiza Crespo HERCEG COMPANIA LIMITADA. Segiin escritura
publica del 14 de diciembre de 1983, se realizd el cambio de
denominacién de Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG COMPANIA
LIMITADA en HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES HERCEG
COMPANIA LIMITADA. Segin escritura publica del 26 de junio de
1989, se cambi® de denominacidn de HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES HERCEG COMPANIA LIMITADA a Herdoiza
Crespo Construcciones Cia. Ltda. y mediante escritura publica del
29 de mayo de 1995 se transforma de Compafia Limitada a
Sociedad Anénima.

Su obijetivo principal es la contratacion y ejecucidén de obras de
ingenieria, tales como: viales, urbanas, edificaciones, construccion
de puentes, puertos, aeropuertos y construcciones metalicas de
todo tipo. Elaborar y fabricar productos derivados del petroleo y
del carbon. Fabricar productos minerales no metalicos diversos,
tales como el hormigdn. Fabricar materiales de construccidn para
pavimentacién y revestimiento a base de asfalto, construir y
fabricar ductos y estructuras de almacenamiento.

Bases de La Compaifiia mantiene sus registros contables en doélares y de
presentacion acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo, la
amortizacion de cargos diferidos y los pasivos por impuesto a la
renta, participacion de los trabajadores y jubilacién patronal. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Efectivo y Para propodsito del estado de flujos de efectivo, la Compariia
equivalentes de considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
efectivo alta liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos.

9



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios Los inventarios de materia prima, se encuentran valorados a sus
costos historicos.

Propiedad, Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la propiedad, maquinaria y
maquinaria y equipo se encuentra registrada a valor de mercado y al costo
equipo revaluado segun estudio efectuado por peritos independientes.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacidn anual de estos activos, son las

siguientes:
Activos Tasas

Edificios 5%

Equipo pesado 10%

Equipo de asfalto 10%

Equipo de emulsion asfaltica 10%

Equipo de oficina y varios 10%

Equipo de planta de hormigdn 10%

Muebles y enseres 10%

Campamento desarmable 10%

Equipo de topografia 10%

Equipo de transporte 20%

Equipo de clasificacién zarandas 10%

Equipo de mecanica 10%

Equipo de computacién 20%y 33,33%

Maquinaria agricola 10%

Herramientas 10%

Instalaciones 10%
Propiedades en Al 31 de diciembre de 2008 corresponde al terreno adquirido de la
explotacion mina Gauchala-Ishigto en Cayambe.
Inversiones Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las inversiones permanentes
permanentes mantenidas en su subsidiaria Panamericana Vial S.A. Panavial,

Banco del Pichincha C.A., Fideicomiso Hit y Fideicomiso la Unidn
se encuentran registradas al valor patrimonial proporcional
determinado al 31 de diciembre de 2007.

10



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las otras inversiones se encuentran registradas a su costo
reexpresado.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en companias subsidiarias con una
participacion mayor al 50%, se requiere que la Compania prepare
estados financieros consolidados con las compaifiias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacidn financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucion del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La Compafia durante el ano 2008 y 2007 consolidd sus estados
financieros con los de su compania Subsidiaria, de acuerdo a la
resolucion de la Superintendencia de Compaiias No. 03.Q.IC1.002,
publicada en el Registro Oficial No. 33 del 5 de marzo del 2003.

Cargos diferidos Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiiia difirié sus costos
del proyecto de reconstruccidn de las carreteras Tosagua Chone,
La Sopladora efectuados de septiembre a diciembre de 2008 y
Tosagua Rocafuerte efectuados durante el ano 2007.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, incluye el
software y se encuentra registrado al costo de adquisicion, el cual
es amortizado en linea recta a tres anos.

Provision para Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se registran de acuerdo a un

jubilacién patronal estudio actuarial practicado por un perito independiente en la
proporcién establecida como provisién correspondiente los afios
2008 y 2007. El valor correspondiente a afios anteriores no ha sido
registrado.

Pasivos diferidos  Corresponde a los anticipos recibidos de sus clientes por los
contratos de construccion, los cuales se liquidan con la emisién de
la factura correspondiente, por el avance de obra.

Ingresos La Compaifiia reconoce sus ingresos en base al avance de obra;
excepto para trabajos contratados con el Ministerio de Obras
Publicas (MOP) que reconoce los ingresos en base a las planillas
aprobadas y canceladas conforme a requerimientos del MOP.

Utilidad por accion La Compania determina la utilidad neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién". Segin
este pronunciamiento las utilidades por accion se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo.

11



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del numero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capital.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2008

2007

Efectivo

15,769,835

(1,755,687)

Equivalentes de Efectivo:

UBS Bank:
Depdsitos que no genera
interés y con vencimiento en
febrero de 2009 y marzo de
2008.

Poliza de acumulacién con un
interés anual del 4.10% y con

vencimiento en enero de 2008.

HSBC Private Bank:
Depdsito que no genera
interés y con vencimiento en
febrero de 2009 y marzo de
2008 respectivamente.

Banco de la Produccion S.A.
Produbanco:
Péliza de acumulacidn con un
interés anual del 4.75% y
4.25% y con vencimiento en
enero de 2009 y enero de
2008 respectivamente.

Produbank (Panama) S.A.:
Péliza de acumulacion con un
interés del 3% y 4,25% y con
vencimiento en enero 2009
febrero de 2008
respectivamente.

Notas de crédito

()

592,957

13,950,647

87,337

1,383,329

~

7,638,490

6,000,000

4,836,782

82,735

1,337,812
457,168

31,784,105

18,597,300
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

B. Cuentas por
cobrar

(1) Al 31 de diciembre de 2007, incluye US$423,888 por la nota de
crédito No 74484 emitida por el Servicio de Rentas Internas
para cancelar planillas de trabajo y devolucién del IVA del
Proyecto de Reconstruccidén y Mantenimiento de la carretera
Cuenca (El Salado) Lentag, la cual se encuentra en garantia
por avales bancarios solicitados por el Consorcio Herdoiza
Crespo Construcciones S.A. & Asociados. Incluye ademés
USS33,280 correspondiente a la nota de crédito No. 1464
emitida por la Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana emitida en
Septiembre de 2001.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Accionistas (I) 14,943,569 11,795,454
Companias relacionadas (Nota V) 14,910,320 7,879,702
Clientes 4,712,592 358,324
Fondos de garantia 66,783 56,263
Anticipos a subcontratistas 286,086 219,700
Otros anticipos 618,686 382,318
Anticipos a proveedores 2,627,926 1,055,562
Funcionarios y empleados (2) 751 1,062
Cuentas por cobrar a terceros 23,148 763,048
Cuentas por cobrar SRI 2,109,575 4,800
Varios deudores 414 414
Otras 194,259 232,551

40,494,109 22,749,198

Menos provisidon acumulada para
cuentas incobrables (3) 157,269 157,269

40,336,840 22,591,929

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, incluye anticipos a
accionistas por 12,294,044 y 9,144,044 respectivamente,
correspondiente a anticipos a dividendos de las utilidades de
los afios 1995 al 2007, los mismos que no han sido liquidados.

(2) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafila y sus
funcionarios, empleados y obreros.
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(3) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no se ha efectuado la provisién

C. Inventarios

para cuentas incobrables.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Inventario materias primas 356,131 125,398
356,131 125,398
D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
magquinaria y
equipo
Diciembre 31, 2008 2007
Terrenos 479,507 407,507
Edificios 61,000 61,000
Equipo pesado (1) 48,639,038 27,739,625
Equipo de transporte 18,154,473 11,098,609
Equipo de asfalto 5,547,363 4,719,297
Equipo de emulsién asfaltica 340,476 340,476
Equipos varios 983,834 418,249
Equipo de mecénica 291,435 271,418
Equipo de planta de hormigdn 526,251 270,240
Muebles y enseres 159,996 135,692
Equipo de oficina 33,370 19,356
Equipo de topografia 152,294 73,899
Equipo de clasificacién zarandas 99,938 99,938
Obras de arte 11,844 11,844
Herramientas 4,627 4,627
Instalaciones 1,290 1,290
Maquinaria Agricola 5,590 5,590
Activos en internacién temporal 19,323 19,323
Activos fijos en proceso de
montaje 2,886,247 825,750
Importaciones en transito 306,646 269,957
Equipos de computacién 151,676 121,307
Campamento desarmable 184,853 184,853
79,041,071 47,099,847
Menos depreciacion acumulada 19,128,468 12,665,644
59,912,603 34,434,203
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E.

El movimiento de la propiedad, maquinaria

y equipo, fue como

sigue:
2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 47,099,847 39,862,447
Compras 32,532,571 7,860,591
Ventas y bajas (590,299) (623,191)
Ajuste al patrimonio (1,048) -
Saldo final 79,041,071 47,099,847
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 12,665,644 7,736,728
Gasto del ano 6,716,674 4,944,934
Ventas y bajas (253,850) (16,018)
Saldo final 19,128,468 12,665,644

(1)

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compania mantiene con
Seguros Confianza un contrato de prenda industrial abierta
sobre los equipos por un valor de USS$3,973,890 (Nota W,
literal d) para respaldar las garantias de fiel cumplimiento de
contrato y buen uso de anticipos emitidas por la aseguradora

por un valor de USS11,320,831 (Nota W. literal e).

Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
Valor
% de Patrimonial Valor
Diciembre 31, TenenciaProporcional ~ Nominal Costo 2008 Costo 2007
Panamericana Vlal S.A. Panavial (1) 100.000% 5,860,784 720,000 5,860,784 5,860,784
Banco del Pichincha CA, (1) 0.789% 2,298,640 875,429 2,298,640 2,298,640
Consorcio Herdoiza Crespo
Federicci (2) - % 241,040 - 241,040 241,040
Prodepro "Club VIP" (3) 2.308 % 302,380 - 302,380 302,380
Fideicomiso Unién (1 0.200 % 7,733 1,892 7,733 7.733
Fideicomiso Hit (1) 1.898 % 273,446 - 273,446 269,853
Cesiones mineras {4) - % 133,000 133,000 ~
9,117,023 8,980,430
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F. Cuentas por
cobrar largo
plazo

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, estas inversiones se
encuentran registradas al valor patrimonial proporcional
determinado a diciembre 31 de 2007.

(2) Corresponde al aporte equivalente al 50 por ciento del valor
establecido en el contrato de Asociacion celebrado con el Ing.
Fortunato Federicci para la construccidon y mantenimiento de
la carretera Méndez Morona.

(3) La Compafiia al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no
dispuso de los estados financieros de esta Compania en la
cual mantiene inversiones pese a varios requerimientos
efectuados, con el propdsito de actualizar sus inversiones.

(4) Corresponde a la compra de la cesidn minera para la
explotacion en el sector de Puembo - Tababela por un lapso
de 30 anos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Companias relacionadas (Nota V) (1) 2,677,063 2,708,068
Terceros 10,000,000 10,000,000

12,677,063 12,708,068

(1) Corresponde a facturas por trabajos en la via y pagos por
pasivos de su subsidiaria Panamericana Vial S.A. Panavial,
esta obligaciéon no tienen fecha de vencimiento. Segun acta
de Junta General de Accionistas de Panavial de fecha 14 de
diciembre de 1999 se determind reconocer un interés del
16,33% sobre estas obligaciones, decisidén que quedd sin
efecto mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas realizada el 29 de diciembre de 2007.

17



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
Diciembre 31, 2008 2007
Software 56,301 40,616
Obras viales en proceso 5,508,626 2,880,110
5,564,927 2,920,726
Menos amortizacién acumulada 40,364 26,624
5,524,563 2,894,102
El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:
2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 2,920,726 39,269
Adiciones 5,524,312 2,881,457
Baja costos proyectos (2,880,111) -
Saldo final 5,564,927 2,920,726
Amortizacion acumulada:
Saldo injcial 26,624 13,489
Amortizacién del ano 13,740 13,135
Saldo final 40,364 26,624
H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2008 2007
Proveedores locales 4,858,949 1,741,930
Compaiiias relacionadas (Nota V) 18,732,385 -
Impuesto al valor agregado 195,509 516,466
Retenciones en la fuente 27,296 74,409
Fondo de garantia
subcontratistas (1) 122,648 69,593
Suman y pasan 23,936,787 2,402,398
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Diciembre 31, 2008 2007
Suman y vienen 23,936,787 2,402,398
Subcontratistas 98,812 69,371
Accionistas 209 20,451
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 169,383 136,612
Otras cuentas por pagar 1,420,848 1,791,832

25,626,039 4,420,664
L ]}

(1) Corresponde a la retencidn del 5% del valor de los contratos,
el mismo que serd devuelto el momento de ser suscrita el
acta de recepcion definitiva.

I. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

con los sigue:
trabajadores
2008 2007
Beneficios sociales:
Saldo inicial 535,887 410,300
Provisién del ano 1,664,316 1,106,596
Pagos efectuados (1,481,259) (981,009)
Saldo final 718,944 535,887
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 1,646,558 1,183,865
Provision del afio 1,906,641 1,600,070
Pagos efectuados (1,600,068) (1,135,881)
Ajustes ano 2006 pagado - (1,496)
Saldo final 1,953,131 1,646,558

2,672,075 2,182,445

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
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J. Pasivo diferido Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Santo Domigo - Esmeraldas 21,038,558 -
Tosagua Chone 1,653,570 1,840,792
Cuenca - Lentag - 873,118
Pedernales - Cojimies - 1,277,361
Selva Alegre - Saguangal 3,161,025 3,616,459
Bella Unién - Limén (Tramo 1) 1,591,020 3,340,718
Bella Unién - Limdn (Tramo II) 850,647 2,123,478
Compaiiias relacionadas (Nota V) (1) 2,557,213 4,457,213
Otros 3,300 -

30,855,333 17,529,139

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, incluye USS2,557,213 valor
que corresponde a parte del resultado de la liquidacion del
Consorcio Amazonas, registrado como un pasivo en virtud de
que se encuentra pendiente de cobro.

K. Impuestoala La provisidn para el impuesto a la renta por los afios terminados el
renta 31 de diciembre de 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25% para cada afno.

Para el ejercicio econdmico 2008, el Servicio de Rentas Internas en
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del ano 2008,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.
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El valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a la
adquisiciéon de maquinaria nueva O equipo nuevo y que se
relacionen directamente con su actividad econdémica. La
maquinaria y equipo adquirido deberd permanecer entre sus
activos en uso minimo dos anos contados desde la fecha de su
adquisicién, de lo contrario se procedera a la reliquidacion del
impuesto a la renta.

Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Al 31 de diciembre de 2007, segln el reglamento para la aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, en el Art. 38
establece que las sociedades calculardn el impuesto causado
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
utilidades.

La Compafia estd siendo revisada por parte de las autoridades
fiscales hasta el afo 2005 (inclusive).

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Utilidad segtin libros antes de
participacién de trabajadores

e impuesto a la renta 11,872,311 8,733,170
Mas gastos no deducibles 838,630 1,933,964
Base para la participacion a

trabajadores 12,710,941 10,667,134
15% participacion a

trabajadores 1,906,641 1,600,070
Utilidad después de

participacién a trabajadores 10,804,300 9,067,064
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Diciembre 31, 2008 2007
Més gastos no deducibles 454,191 1,293,233
Menos ingresos exentos (136,585) (4,451,785)
Otras partidas conciliatorias (1,358,742) -
Participacidn a trabajadores
provenientes de ingresos
exentos 20,488 -
Base imponible 9,783,652 5,908,512
Total impuesto a la renta afectado
a operaciones en los estados
financieros 2,445913 1,477,128
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2008 2007
Saldo inicial 203,278 965,101
Provision del afio 2,445913 1,477,128
Pagos efectuados (203,278) (965,101)
Menos retenciones del afio (1,024,374) (736,254)
Anticipo impuesto a la renta (2,310) (537,596)
Saldo final 1,419,229 203,278
L. Pasivo alargo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo
Diciembre 31, 2008 2007
Fondo Administrado Consorcio
Herdoiza Crespo Fortunato
Federicci (Nota V) (1) 14,814,492 14,337,492
14,814,492 14,337,492

(1) Corresponde a los valores entregados para el manejo de las
transacciones relacionadas en la ejecucion de los trabajados
realizados por el Consorcio Herdoiza Crespo, Fortunato Federicci
en relacién con la construccidon de la carretera Méndez Morona.
Consorcio que fue liquidado en mayo de 2007 mediante acta de
terminacion mutua. La liquidacién contable y definitiva del
consorcio se realizard el momento en que el Ministerio de Obras
Piblicas cancele los valores que se mantienen pendientes al 31 de
diciembre de 2008.
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M. Jubilacion El movimiento de la provisidén para jubilacién patronal, fue como
patronal sigue:

2008 2007

Jubilacion patronal:

Saldo inicial 124,756 -
Provisién del afno 131,590 124,756
Saldo final 256,346 124,756

N. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por 9.000.000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién de valor
nominal de USS1 cada una.

O. Aportes para Al 31 de diciembre de 2008, incluye 15,072,449 de fondos recibidos
futura del Consorcio Federicci como anticipo del proceso de liquidacion,
capitalizacion fondos que fueron registrados como aportes para futuras

capitalizaciones..

Al 31 de diciembre de 2007, corresponde a aportes efectuados por
los accionistas de las empresas para futuras capitalizaciones.

P. Capital Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
adicional reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacidon o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compania. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Q. Reservalegal La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menocs el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacidon de la Compainia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.
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R. Reserva
facultativa

S. Reserva por
valuacién

T. Utilidades
retenidas

U. Garantias

Al 31 de diciembre de 2007, la Compania no efectud la apropiaciéon
requerida por la Ley.

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
junta general de accionistas.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de la propiedad, planta y equipo, segin Resolucién
No.00.Q.ICL.013 de fecha 10 de agosto del 2000 emitida por la
Superintendencia de Compaiias.

Incluye también el efecto (incremento) de la actualizacidon al valor
patrimonial de la inversiones permanentes realizados al cierre del
ejercicio, de acuerdo a lo determinado en la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 18.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del
capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacidn en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compafiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiia contratd las siquientes
polizas de seguros y garantias bancarias a favor de terceros.

Institucion Fecha Descripciéon Valor
Reconstruccidén y Mantenimiento Tosagua -
MOP 18-ago-08 Chone/CC 296,580
Mejoramiento y Rectificacidon de Pedernales -
MOP 20-sep-08 Cojimies 203,727
Construccién y Mantenimiento de Selva
MOP [-nov-08 Alegre-Quininde/CC 1,268,157
Construccién y Mantenimiento de Selva
MOP 30-nov-08 Alegre - Quininde R.P. 243,275
Rectificacién, Mejoramiento y M. Bella Unién-
MOP 30-nov-08 Limén, T.2 RP. 96,222
Rectificacién, Mejoramiento y M. Bella Unién-
MOP 30-nov-08 Limén, T.2 1,016,103
Suman y Pasan 3,124,064
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Institucién Fecha Descripcién Valor

Suman y Vienen 3,124,064
Rectificacion, Mejoramiento y M. Bella Unién-

MOP 1-dic-08 Limén T.1 RA. 166,377
Construccidn Integral del Puente "Juan Ledn

[. M. AMBATO 6-dic-08 Mera" 550,000
Construccidn Integral del Puente "Juan Ledn

[. M. AMBATO 16-dic-08 Mera" 177,635
Reconstruccidn y Mantenimiento de

MOP 19-dic-08 Rocafuerte - Tosagua 982,732
Reconstruccidn y Mantenimiento de

MOP 19-dic-08 Rocafuerte - Tosagua 982,732
Orden de Cambio No.1/Reconstruccién y

MOP 21-dic-08 Mantenimiento Cuenca 200,000
Reconstrucciéon y Mantenimiento de

MOP 22-dic-08 Rocafuerte - Tosagua R.P 122,923
Construccién y Mantenimiento de Selva

MOP 23-dic-08 Alegre - Quininde 2,799,635
Reconstruccidn y Mantenimiento de

MOP 27-dic-08 Rocafuerte - Tosagua 2,351,595
Rehabilitacién y Mantenimiento Santo

MOP I-ene-09 Domingo - Esmeraldas 16,154,820
Construccion y Mantenimiento de Selva

MOP 3-ene-09 Alegre - Quininde/CC 211,359
Reconstruccidén y Mantenimiento Cuenca -

MOP 8-ene-09 Pasaje 602,317
Construccién y Mantenimiento de Selva

MOP 15-ene-09 Alegre - Quininde 671,492
Rectificacion, Mejoramiento y M. Bella Unidn-

MOP 15-ene-09 Limén, T.1 599,077
Rectificacién, Mejoramiento y M. Bella Unién-

MOP 15-ene-09 Limén, T.2 387,393

MIN.ENERGIA 15-ene-09 Plan de Manejo Ambiental - Cantera Miguel 2 6,041

MIN.ENERGIA 15-ene-09 Plan de Manejo Ambiental - Cuscungo 5,953

Hidropaute S.A. 09-Mar-2009 Hidroeléctrico Mazar (Nota W, literal e). 2,824,536
Garantia bancaria emitida por el Produbanco
para garantizar el fie] cumplimiento del
Contrato firmado por ACMIHC para la
construccion de las obras civiles Proyecto

Hidropaute S.A. 05-Sept-2009 Hidroeléctrico Mazar (Nota W, literal ). 2,824,536
Garantia bancaria emitida por el Produbanco
para garantizar el buen uso del anticipo del
Contrato firmado por ACMIHC para la
construccion de las obras civiles Proyecto

Hidropaute S.A. 09-Sept-2009 Hidroeléctrico Mazar (Nota W, literal e). 10,015,518
Garantia bancaria emitida por el Produbanco
para garantizar el cumplimiento de los valores
producto de la venta de asfaltos (AP-3 y

Petrocomercial 07-Ene-2008 RC250) (Nota W, literal e). 130,000

Suman y Pasan 45,890,735
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Institucidn Fecha Descripcién Valor

Suman y Vienen 45,890,735
Reconstruccién y Mantenimiento Cuenca -

MOP [6-ene-09 Pasaje/C.C. 330,937
Construccién Integral del Puente "Juan Ledn

[. M. AMBATO 19-ene-09 Mera" 274,795
Construccién Integral del Puente “Juan Ledn

[. M. AMBATO 21-ene-09 Mera"/RA. 3915
Reconstruccién y Mantenimiento Cuenca -

MOP 22-ene-09 Pasaje/C.C. 330,937
Rectificacién, Mejoramiento y M. Bella Unidén-

MOP 23-ene-09 Limén, T.1 1,880,393
Rectificaciéon, Mejoramiento y M. Bella Unidn-

MOP 24-ene-09 Limén, T.1 599,077
Rectificacién, Mejoramiento y M. Bella Unién-

MOP 24-ene-09 Limén, T.2 387,393
Plan de Manejo Ambiental - Cantera Callo

MIN.ENERGIA 24-ene-09 Chico 3,140
Mejoramiento y Rectificacién de Pedernales -

MOP 27-ene-09 Cojimies 301,177
Mejoramiento y Rectificacion de Pedernales -

MOP 28-ene-09 Cojimies/OC #2 248,119
Reconstruccién y Mantenimiento Tosagua -

MOP 29-ene-09 Chone/OC #3 391,537
Reconstruccién y Mantenimiento Cuenca -

MOP 29-ene-09 Pasaje/OC #2 385,509
Reconstruccidén y Mantenimiento Cuenca -

MOP 29-ene-09 Pasaje 602,317
Mejoramiento y Rectificacién de Pedernales -

MOP 1-feb-09 Cojimies 1,431
Construccion Integral del Puente "Juan Ledn

[. M. AMBATO 1-feb-09 Mera" 274514
Reconstrucciéon y Mantenimiento Tosagua -

MOP 4-feb-09 Chone 458,364
Reconstruccién vy Mantenimiento Tosagua -

MOP 4-feb-09 Chone 458,364
Plan de Manejo Ambiental - Cantera HCC3

MIN.ENERGIA 5-feb-09 (Chasqui) 5,590
Reconstruccidn y Mantenimiento Tosagua -

MOP 12-feb-09 Chone/C.C. 269,000
Reconstruccidén y Mantenimiento Tosagua -

MOP 13-feb-09 Chone 1,701,407
Reconstruccién y Mantenimiento Tosagua -

MOP 13-feb-09 Chone/R.P. 48,020
Rehabilitacién y Mantenimiento Santo

MOP 3-mar-09 Domingo - Esmeraldas 1,615,482
Reconstruccién y Mantenimiento Tosagua -

MOP 6-mar-09 Chone 269,000
Mejoramiento y Rectificacién de Pedernales -

MOP 12-mar-09 Cojimies 301,177

Suman y Pasan 57,032,330

26



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Institucion Fecha Descripcidn Valor

Suman y Vienen 57,032,330

Construccidn y Mantenimiento de Selva

MOP 13-mar-09 Alegre - Quininde 671,492
Plan de Manejo Ambiental - Cantera HCC B
MIN.ENERGIA 24-nov-09 (Petrillos) 4,540

57,708,362

V. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiias
relacionadas

Diciembre 31, 2008 2007
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Markam Cia. Ltda. 2,173,788 1,953,788
Panamericana Vial S.A. 2,037914 296,730
Consorcio Impregilio - HCC 2,859,908 5,539,946
Consorcio Herdoiza Crespo y
Asociados 1,363,435 74,507
Consorcio Herdoiza Crespo -
Federicci 393 393
Consorcio Herdoiza Crespo -
Equitesa S.A. 6,474,882 14,338
14,910,320 7,879,702
Cuentas por cobrar
largo plazo: (Nota F)
Panamericana Vial S.A. 2,677,063 2,708,068
Cuentas por pagar: (Nota H)
Consorcio Herdoiza Crespo -
Federicci 16,508,469 -
Consorcio Impregilio -
Herdoiza Crespo 2,223,916 -
18,732,385 -
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Diciembre 31, 2008 2007
Pasivo diferido (Nota J)
Consorcio Amazonas 2,557,213 2,557,213
Consorcio HCC - Equitesa - 1,900,000

2,557,213 4,457,213

Pasivo a largo plazo (Nota L)
Consorcio HCC - Federicci 14,814,492 14,337,492
]}

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
Como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

Ingresos obras:
Panavial Vial S.A. Panavial
Ingreso concesiones Panavial

SA. (4,152,839) 11,319,073
Consorcio HCC - Impregilio

Ingreso planillas de trabajo (8,322,065) 6,238,033
Alquiler de maquinaria - 5,052,277
Consorcio HCC & Asociados

Ingreso planillas de trabajo (9,208,673) 77,621

(21,683,577) 22,687,004

Otros ingresos:
Consorcio Herdoiza Crespo

Federici:

Reembolso de gastos de ndmina - 7,158
Administracion de ndmina - 2,147
Consorcio HCC & Asociados:

Reembolso de gastos de ndémina - 4,541

Consorcio HCC - Equitesa:

Reembolso de gastos de ndmina - 75,603
Suman y pasan - 89,449
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Anos terminados en 2008 2007
Suman y vienen - 89,449
Markam:
Reembolso de gastos de ndmina - 176
Panavial
Ingresos varios 49,432 -
49,432 89,625

Compras de activos fijos:
Panamericana Vial S.A. 38,120 9,685
]

W. Contratos a) Contrato de construccion de la carretera Panamericana
Internacional paso lateral Ambato:

Con fecha 12 de noviembre de 1998, el Ministerio de Obras
Publicas y la Compania Herdoiza Crespo S.A. celebran un
contrato de construccién de la carretera Panamericana
Internacional, paso lateral Ambato, de 30.90 Km. de longitud
ubicada en la provincia de Tungurahua y tramo [ de 11.6 Km.
de longitud, comprende parte vial, intercambiador
Panamericana Norte, Intercambiador Batallén Esmeraldas,
Intercambiador Pillaro, Paso Superior Aeropuerto, puente
sobre el rio Ambato, Tendido de Red Eléctrica e impactos
ambientales. Tramo I 6.3 Km. comprende, parte vial, paso
superior Picaigua, paso superior Tangaiche, Intercambiador
Mercado Mayorista, tendido de Red Eléctrica e Impactos
Ambientales. Tramo III de 13 Km. de longitud comprende,
parte vial, Intercambiador Riobamba, Tendido de Red
Eléctrica e Impactos Ambientales.

El valor aproximado de la obra es de 21,042,890.07.
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Las garantias presentadas por el contratista seran
incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato. Las
garantias de fiel cumplimiento y anticipo se extenderan en la
moneda que conste en el contrato. La garantia de fiel
cumplimiento de contrato sera del 5% del monto del contrato.
Para garantizar el anticipo se entregard una garantia
equivalente al total del anticipo. Se entregara una garantia del
5% antes del cobro de la primera planilla y del anticipo para
garantizar la debida ejecucidn de este contrato y la buena
calidad de los materiales. El fondo de garantia se devolvera a
la entrega recepcion provisional total o parcial de las obras.
La de fiel cumplimiento, a la firma del acta de recepcién
definitiva, la del anticipo conforme este vaya amortizandose,
el fondo de garantia a la entrega recepcién provisional.

El contratista se obliga a entregar la obra en el plazo de 24
meses contados a partir de la suscripcién del contrato.

Transcurridos minimo seis meses desde la fecha de
suscripcion del acta de recepcién provisional total o la Gltima
recepcion provisional parcial, el contratista solicitara una
nueva verificacién de la obra ejecutada, a efectos de que se
realice su recepcion definitiva. La recepcion se iniciara en el
plazo de 15 dias contados desde la recepcion de la solicitud.

Orden de cambio

Mediante la Orden de Cambio No. 1 se amplid el plazo
contractual en 361 dias, esto es hasta el 31 de diciembre de
2002, como consecuencia de los retrasos en la ejecucién de
las obras no atribuibles al contratista.
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Convenio de convalidacion de plazo que otorga el Estado
Ecuatoriano, a través del Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones.

Mediante oficio No. GG 196.03 del 18 de marzo de 2003, la
Compafia Herdoiza Crespo Construcciones S.A., solicita al
Ministerio de Obras Publicas, se convalide el plazo del
Contrato de Construccién del Paso Lateral de Ambato, en
quince meses, contados partir del primero de enero de 2003,
considerando basicamente la presentaciéon de circunstancias
de orden técnico ampliamente justificadas que requieren de
incremento de plazo.

La Direccidén General de Obras Publicas y la fiscalizaciéon del
Proyecto, informan sobre las circunstancias presentadas en la
construccién de la nombrada carretera y que no han
permitido ejecutar los trabajos en el plazo previsto,
recomendando la convalidacién del plazo solicitado, en
quince meses a partir del primero de enero de 2003.

Con estos antecedentes, el Ministerio de Obras Publicas y la
compaiia Herdoiza Crespo Construcciones S.A., con fecha 30
de abril de 2003, convienen en convalidar el Plazo del
contrato principal desde el 1 de enero de 2003 hasta el 30 de
marzo de 2004.

Contrato Complementario otorgado por el Ministerio de
Obras Pablicas y Comunicaciones a favor de compaiiia

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

El 29 de diciembre de 2003, se suscribe entre el Ministerio de
Obras Publicas y la empresa Herdoiza Crespo Construcciones
S.A. el contrato complementario para realizar la construcciéon
del Puente sobre el rio Ambato de una longitud de 192
metros, por un valor de USS$3,865,255.63. Este contrato
complementario esta de acuerdo con el redisefio que debid
efectuarse para modificar el trazo de la via, entre otras
razones, porque el trazado original ponia en riesgo inminente
una torre de energia del Servicio Interconectado Nacional.
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El Contrato Complementario establece una clausula de
recepcion provisional parcial al contrato principal, por lo cual,
cuando es posible la utilizacion funcional de partes o
unidades de las obras contratadas y que han cumplido con
las estipulaciones contractuales, podran ser recibidas
provisionalmente dichas partes o unidades, de lo cual se
levantara las actas correspondientes en los términos del Art.
82 de la Ley de Contratacién Publica. El plazo para la
ejecucion de los trabajos serd de doce meses contados a
partir  de la suscripcion del presente contrato
complementario. Por este contrato Complementario se
amplia el plazo de ejecucidén de los trabajos hasta el 28 de
diciembre de 2004.

Acta de Recepcion Provisional Parcial de los trabajos de
construccion de la carretera Panamericana Internacional
Paso Lateral Ambato.

Con oficio No GG.244.2.004 HCC Q del 3 de junio de 2004, el
contratista insiste en solicitar al Ministerio de Obras Publicas
la Recepcién Provisional de los tramos I, 11 y 11l del Contrato
de construccidn del Paso Lateral de la ciudad de Ambato.

Aceptada por el Ministerio de Obras Publicas la solicitud de
recepcidn provisional en base al informe de terminacién de
trabajos y que es procedente la recepcidon de la obra por
parte de la Fiscalizacion del Proyecto (Oficio No. PLA 2391 del
26 de julio de 2004). La delegacidn dispuesta por la
subsecretaria de vialidad de Obras Publicas, mediante
telegrama oficial No 121 DV Z 4 C, del 5 de agosto del 2004, se
constituye en el lugar de los trabajos y procede a efectuar un
recorrido de inspeccidn y verificacion el dia 12 de agosto de
2004 dejando constancia lo que se detalla en los siguientes
puntos:

Que de conformidad con el requerimiento del senor Ministro
la empresa constructora, se compromete a efectuar la
terminacion del empate del Paso Lateral Ambato con el tramo
Ambato Banos, en el sector denominado Quebrada Seca, tan
pronto como se cuente con las expropiaciones que debera
hacer el Ministerio, de las areas que involucran el derecho de
via.
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Que en la presente Acta se deja establecido que en el periodo
que va entre la recepcién provisional y la recepcidén definitiva
se ejecutaran los trabajos para el empate del Paso Lateral
Ambato con el tramo Ambato - Banos, la terminacién de la
construccidn del Puente sobre el Rio Ambato y obras
complementarias y de mantenimiento, descritas en el oficio
No 1 03 DPT MV del 12 de agosto de 2004.

Tomando en consideracidn el convenio de convalidacién de
plazo, la orden de cambio y el contrato complementario, la
comision de recepcidén determina que los trabajos se han
ejecutado dentro del plazo autorizado, es decir antes del 28
de diciembre de 2004, consecuentemente no existe mora por
parte del contratista en la entrega de la obra.

De lo anteriormente expuesto como del analisis del control
diario (libro de obra) de construccién de la Fiscalizacion del
proyecto y de las planillas de los trabajos ejecutados, la
Comisién de Recepcidn considera que en la ejecucion de las
obras contratadas, la Compafiia contratista se ha sujetado a
las especificaciones técnicas, documentos contractuales y
ordenes de Fiscalizacidn; por tal motivo la comisién procede
a la Recepciéon Provisional de los trabajos ejecutados, por lo
que se firma el Acta de Recepcion Provisional con fecha 12 de
agosto de 2004.

El contratista no obstante de suscribir la presente Acta de
Recepcién Provisional, respondera por los vicios ocultos de
todos los trabajos ejecutados, de conformidad con la Ley de
Contratacién Publica y Codigo Civil.

Los trabajos definidos en el Contrato Complementario para la
construccion del Puente Sobre el Rio Ambato, por encontrase
en ejecucidén, no estan previstos para ser objeto de la
presente Acta de Recepcidn Provisional, la que se refiere
Gnica exclusivamente a las obras del Contrato Principal.
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Acta de Recepcion Definitiva de la totalidad de los
trabajos de construccion de la carretera Panamericana
Internacional Paso Lateral Ambato.

Con fecha 7 de marzo de 2006, comparecen por una parte el
ingeniero Francisco Ailldn Noboa, Director Provincial del
Tungurahua delegado por el Minisetrio de Obras Publicas y
Comunicaciones mediante telegrama No. 016 C Z 4 del 20 de
febrero de 2006, Ingeniero Manuel Cardozo Ortiz, Director de
Fiscalizacion del Proyecto en calidad de observador y por
otra parte el Ing. Gonzalo Martinez H, en representacién de la
Compania Herdoiza Crespo Construcciones SA. y el
Ingeniero José Gavela delegado del Ministerio de Obras
Plblicas y Comunicaciones, quienes se constituyen en
comisidn, luego de constatar y verificar la obras, convienen en
la suscripcidn del Acta Recepcidn Definitiva de la Totalidad de
las obras contratadas, de los trabajos de construcciéon de la
carretera Paso lateral de Ambato tramos I, 11 y II1.

Tomando en consideracién las Tres Ordenes de Cambio y el
Convenio de Convalidacion de Plazo, la comisidn de
recepcion determina que los trabajos se han ejecutado dentro
del plazo autorizado es decir hasta el 30 de junio de 2005,
plazo establecido en la orden de cambio No 3
consecuentemente no existe mora por parte del contratista
en la entrega de la obra.

Las obras ejecutadas fueron recibidas en 195 planillas, hasta
el mes de junio del 2005 para los tramos I, Il y III, incluyendo
los trabajos a Costo + Porcentaje debidamente aprobadas y
tramitadas por la Fiscalizacidon del Proyecto.

Adicionalmente se han tramitado 19 planillas hasta el mes de
junio del 2005, correspondientes al reajuste de precios de la
superestructura del puente sobre el rio Ambato,
considerando en el contrato complementario.

Al 31 de diciembre de 2007, se tramitdé una planilla por
concepto de reajuste definitvo de precios del contrato de
construcciéon de la superestructura del puente sobre el rio
Ambato.
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b) Contrato de Rehabilitacion y Mantenimiento Carretera
"Rumichaca Riobamba"

En octubre 4 de 2000, Panamericana Vial S.A. Panavial con la
Compania Herdoiza Crespo Construcciones S.A., firmaron un
contrato para la ejecuciéon de los trabajos de Rehabilitacion y
Mantenimiento Vial de la carretera Rumichaca Guayllabamba
y Aloag Riobamba, adicionalmente proporcionar la direccién
técnica, equipo, mano de obra, materiales y operacidon, asi
como todos los demés elementos que sean necesarios para
cumplir con el objeto del contrato.

El valor del contrato serd establecido en funcién a las
planillas mensuales por obra ejecutada, presentadas por la
Contratista y aceptadas por la Concesionaria, en funcién de
las cantidades de obra efectivamente realizadas por la
Contratista multiplicadas por los precios unitarios constantes
en el Anexo | del contrato.

Los precios unitarios, seran reajustados en funcidn del indice
de inflacién a nivel nacional, establecido por el INEC.

El pago de las planillas se realizara de acuerdo al Flujo de
Recursos Disponibles de la Concesionaria y en todo caso
para los saldos semestrales no cubiertos se aplicara la tasa
de interés del 18% anual.

El plazo total para la iniciacion, ejecucion y terminacion de las
obras ordenadas por la Concesionaria, constard en cada
"Orden de Trabajo". Por cada dia de retraso en la terminacién
de los trabajos, considerando las ampliaciones de plazo, la
Contratista pagara una multa equivalente al uno por mil del
monto de la "Orden de Trabajo".
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c) Contrato de construcciéon celebrado entre la Empresa
Metropolitana de Obras Publicas y HCC S.A.

El 8 de agosto de 2003, se firmo el contrato entre la Empresa
Metropolitana de Obras Publicas la Compania Herdoiza
Crespo Construcciones para ejecutar bajo su exclusiva
responsabilidad y terminar en todos sus detalles y entregar
debidamente funcionando la construccion de la prolongacién
Norte de la Av. Simdn Bolivar Tramo | (Av. Simdén Bolivar
acceso al Inca), ubicado en la parroquia el Inca de la ciudad
de Quito comprometiéndose al efecto a realizar dicha obra,
con sujecidn a su oferta los planos y especificaciones
generales, especificaciones técnicas, especiales y demas
documentos contractuales.

El precio aproximado del contrato que la EMOP pagara al
contratista es el de 5,664,773.79, sin IVA.

El contratista antes de firmar el contrato, para seguridad del
cumplimiento de este y para responder a las obligaciones que
contrajera frente a terceros, entregara a favor de la EMOP Q
una pdliza de seguro, por el valor equivalente al cinco por
ciento del valor total del contrato. Para garantizar el anticipo
que la EMOP Q le otorgue, el contratista otorgara a la EMOP
en forma previa a recibirlo una garantia sefalada en la
Codificacién de la Ley de Contratacidn Piblica por un monto
igual al total del anticipo reajustado. Esta garantia se reducira
en la medida que se amortice el anticipo, hasta su total
cancelacion.

El plazo para la ejecucién y terminacion de la totalidad de los
trabajos es de 300 dias, contados a partir de la fecha de la
firma del contrato y la notificacién al contratista de que el
anticipo se encuentre disponible. El plazo para la entrega de
los vehiculos es el de 30 dias cortados a partir de la fecha de
la notificacién del contratista que el anticipo se encuentra
disponible.

El mantenimiento rutinario y vigilancia de la obra, recepciéon
provisional y la definitiva estara a cargo del contratista.
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L. _______________________________________________________________________________________________ |
Contrato Complementario Av. Sim6n Bolivar Tramo 1.

El 18 de julio de 2005, se suscribe entre la Empresa
Metropolitana de Obras Publicas y la empresa Herdoiza
Crespo Construcciones S.A., el contrato complementario para
realizar las obras complementarias relacionadas con la
construccion del paso elevado de la via Quito Nayén y obras
adicionales necesarias para concluir los trabajos de
construccién de la Prolongacién Norte de la Av. Simén
Bolivar, Tramo | "(Av. Simén Bolivar acceso al Inca, Parroquia
el Inca)", por un valor de US$1,730,650.91 mas IVA.

La EMOP Q concederé al contratista un anticipo del 40% del
valor del contrato, a la suscripcion del presente instrumento,
por un valor de US$692,260.36. La diferencia del valor de la
obra, es decir el 60% que equivale a 1,038,390.55 sera pagado
por la contratista mediante abonos sucesivos, previo la
presentaciéon de planillas, siempre que cuenten con la
aprobacién de la fiscalizaciéon.

En el caso de producirse variacidén en los costos de los
componentes de los precios unitarios estipulados en este
contrato, los costos se reajustaran para los efectos de pago
de las planillas de ejecucion de la obra, desde la fecha de
variacidon de acuerdo a lo establecido en la Ley de
Contratacion Publica Codificada.

El contratista se obliga a ejecutar, terminar y entregar la obra
del presente contrato complementario a satisfacciéon de la
EMOP Q, dentro del plazo de ciento ochenta dias a partir de
la suscripcidon del presente contrato.

El contratista antes de firmar el contrato, para seguridad del
cumplimiento de este y para responder a las obligaciones que
contrajera frente a terceros, entregara a favor de la EMOP Q
una poéliza de seguro, por el valor equivalente al cinco por
ciento del valor total del contrato. Para garantizar el anticipo
que la EMOP Q le otorgue, el contratista otorgara a la EMOP
en forma previa a recibirlo una garantia senalada en la
Codificacion de la Ley de Contratacidon Publica por un monto
igual al total del anticipo reajustado. Esta garantia se reducira
en la medida que se amortice el anticipo, hasta su total
cancelacion.
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De cada pago de planillas, el Contratante retendra el cuarenta
por ciento para amortizar el anticipo, hasta que se haya
cubierto en su totalidad.

Acta de entrega recepcion definitiva de los trabajos de
construccion de la obra "Prolongacion Norte de la
Avenida Simon Bolivar Tramo 1.

Mediante memorando No. 04072-GT-UF de fecha 15 de
noviembre de 2007, la EMOP-Q designa a los miembros de la
Comisidn para la Recepcién Difinitiva de los trabajos de
construccion de la obra "Prolongaciéon Norte de la Avenida
Simon Bolivar Tramo 1",

Los delegados de la Empresa Metropolitana de Obras
Pablicas, conjuntamente con el Delegado de la Contratista y
la Fiscalizacion visitaron las obras, objeto de esta Recepcidon
Definitiva, constatado que los trabajos han sido ejecutados de
acuerdo a las clausulas contractuales y atendiendo a las
indicaciones hechas en la recepcidén provisional, como
también la correccidén de las observaciones ralizadas por la
Comisién con oficios 0284-07-GT-UF-D y 0014-GT-UF-D de 18
de diciembre de 2007 y 16 de enero de 2008,
respectivamente.

La liquidacidon econdmica es de caracter provisional, por
cuanto el sefor Contralor General del Estado dispuso la
reliquidacién de los contratos en el que intervenga el
componente combustibles, de acuerdo al oficio No. 056122-
DIAPA de 12 de noviembre de 2007.

Por lo expuesto [a comisidn de recepcién declara su
conformidad con la ejecucidon de las obras objeto de esta
recepcion mediante memorando de 23 de enero de 2008. En
consecuencia se dan por recibidas definitivamente las obras,
por consiguiente, la EMOP-Q debe tramitar la devolucién de
las podlizas de seguro presentaas por la contratista para
garantizar el anticipo y fiel cumplimiento.

38



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

]
d) Contrato de prenda industrial abierta.

Con fecha 20 de abril de 2004 la Compafia Seguros y
Reaseguros S.A. y Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
celebran el contrato de prenda industrial abierta, bajo los
siguientes antecedentes:

La Compaiiia Herdoiza Crespo Construcciones ha solicitado a
Confianza S.A., la emisidn de pdlizas de fiel cumplimiento de
contrato, buen uso de anticipo, seriedad de oferta, buena
calidad de materiales y debida ejecucién de obra, finanzas
legales, fianzas judiciales, garantias de arrendamiento y/o
garantias aduaneras y todas las relacionadas con el ramo de
Fianzas, cuyos beneficiarios son personas naturales y
juridicas del sector privado como del sector publico.

Adicionalmente, la Compafia se encuentra gestionando la
emisidon de nuevas pdlizas por lo que existe la eventualidad o
contingencia de que Confianza S.A., pueda honrar sus pdlizas
de seguros, convirtiéndose por el Ministerio de la Ley, en
acreedora de las obligaciones contraidas o por contraerse en
virtud de tales pdlizas de seguro. Por otra parte la compania
Herdoiza Crespo Construcciones autoriza expresamente a
Confianza S.A. a efectuar las renovaciones de las pdlizas de
seguros emitidas o que se emitiran en lo posterior.

Para garantizar todas las obligaciones pasadas, presentes o
futuras, la compania Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
por los derechos que representa, hubiere contraido o
contrajeran a favor de la orden de Confianza S.A., ya sea por
primas, comisiones, impuestos por emisién de podlizas de
seguro, y/o garantias, en razdn o como consecuencia de los
pagos que la compania aseguradora debiera efectuar al o los
beneficiarios de las podlizas, como de las obligaciones
provenientes de cualquier tipo de garantia o contragarantia
personal o real que haya constituido o que constituya por
cuenta a favor o a la orden de Confianza, constituye Prenda
Industrial Abierta la maquinaria de propiedad de la parte
deudora por 3,973,890 (Nota D, numeral 1).
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e)

La deudora principal y prendaria se obliga a no vender los
indicados bienes sin autorizaciéon escrita de Confianza S.A. y
se dan en Prenda a favor de la aseguradora, de conformidad
con lo dispuesto en el Art. 579 del Codigo de Comercio.

Prenda Comercial Ordinaria

Con fecha 22 de agosto de 2005 el Banco de la Produccién
S.A. Produbanco y Herdoiza Crespo Construcciones S.A.,
celebran varios contratos de prenda comercial ordinaria, bajo
los siguientes antecedentes:

El Banco a otorgado a Herdoiza Crespo Construcciones,
créditos bajo forma de garantias bancarias, como sigue:

GRB No 10100002015 por un valor de 2,824,536 con
vencimiento en septiembre de 2009 para garantizar el fiel
cumplimiento del contrato firmado con Hidropaute para
la  construccién de las obras civiles del Proyecto
Hidroeléctrico Mazar (Nota U).

GRB No 10100002016 por un valor de 2,824,536 con
vencimiento  en el mes marzo de 2009 para garantizar la
debida ejecucion del contrato firmado con Hidropaute
para la construccidn de las obras civiles del Proyecto
Hidroeléctrico Mazar (Nota U).

GRB No 10100002017 por un valor de 10,015,518 con
vencimiento en septiembre de 2009 para garantizar el buen
uso del anticipo del contrato firmado con Hidropaute
para la  construccidn de las obras civiles del Proyecto
Hidroeléctrico Mazar (Nota U).

GRB No 10100000251702 por un valor de 130,000 con
vencimiento en enero de 2008 para garantizar el fiel
cumplimiento de obligaciones en la compra de asfalto con
Petrocomercial para la adquisicién de inventario de Diasfalto
(Nota U).
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Con el objeto de garantizar el pago de la(s) obligacién(es)
contraida(s) para con el Banco, como también para garantizar
el pago de los intereses estipulados y de mora de acuerdo a
lo dispuesto por el organismos competente, vigente a la fecha
en que se haga exigible la obligacién de pago, los costas
judiciales, honorarios y demas gastos a que hubiere lugar,
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. cosntituye a favor del
Banco de la Produccidon S.A. Produbanco, prenda comercial
ordinaria sobre bienes por un valor total de 11,320,831 (Nota
D, numeral 1).

El Banco y el deudor de comin acuerdo, designan como
depositario de los bienes dados en prenda a Herdoiza Crespo
Raul Marcelo de conformidad con el Cédigo de Comercio y
demas leyes vigentes. El Depositario deja constancia de que
acepta su cargo y que ha recibido, en esta fecha, en su
totalidad y a entera satisfaccién los bienes descritos en los
contratos, por lo que se obliga a tenerlos bajo su custodia y
cuidado, velando por su conservacidn, hasta que sean
devueltos en derecho, para lo cual respondera a toda especie
de culpa.

Los bienes que han sido entregados al depositario en la fecha
de este contrato, deberan permanecer bajo su cuidado en
Quito y solo se molivizardn con autorizacion escrita del
Banco.

El deudor para proteger los bienes prendados, se obliga a
contratar un seguro contra los riesgos que el Banco le solicite.
Dicho seguro sera endosado a favor del Banco y debera estar
constituido a la fecha de suscripcidén de este contrato.

f) Contrato de reconstruccion y mantenimiento de la
carretera Tosagua Chone de la Provincia de Manabi.

Con fecha 12 de julio de 2005, el Ministerio de Obras Publicas
y la Compaiiia Herdoiza Crespo Construcciones S.A., celebran
un contrato de reconstruccién (durante dieciocho meses) y
mantenimiento (durante veinticuatro meses) de la carretera:
Tosagua Chone de 1650 Km. de longitud, ubicada en la
provincia de Manabi.

El valor aproximado de la obra es de 9,167,272.
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La forma de pago se realizara asi: en el tiempo maximo de
quince dias contados desde la suscripcidn de este contrato, y
en calidad de anticipo, el treinta por ciento del valor
reajustado del contrato, que asciende al monto de
USS$2,750,182, valor que sera reajustado de acuerdo al
contrato. Previo al recibo del anticipo el contratista
presentara el comprobante de pago de la contribucién del
uno por mil al respectivo colegio de ingenieros. El valor
restante de la obra civil esto el setenta por ciento, que
asciende al monto de USS$6,417,090 mediante pago contra
presentacion de planillas mensuales, debidamente aprobadas
por la Fiscalizacion. De cada planilla se descontard la
amortizacién del anticipo y cualquier otro cargo a la
contratista.

Las garantias presentadas por el contratista seran
incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato. Las
garantias de fiel cumplimiento y anticipo se extenderan en la
moneda que conste en el contrato. La garantia de fiel
cumplimiento de contrato sera del 5% del monto del contrato.
Para garantizar el anticipo se entregard una garantia
equivalente al total del anticipo. Se entregara una garantia del
5% antes del cobro de la primera planilla y del anticipo para
garantizar la debida ejecucidn de este contrato y la buena
calidad de los materiales. El fondo de garantia se devolvera a
la entrega recepcidn provisional total o parcial de las obras.
La de fiel cumplimiento, a la firma del acta de recepcion
definitiva, la del anticipo conforme este vaya amortizandose,
fondo de garantia a la entrega recepcidn provisional.

El contratista se obliga a terminar la ejecucion de la obra de
reconstruccion a satisfaccion de la entidad contratante en el
plazo de dieciocho meses calendario, contado a partir de la
fecha que el M.O.P. entregué el anticipo respectivo. El
mantenimiento de los trabajos se efectuara en el plazo de
veinte y cuatro meses, contados a partir de la fecha de
suscripcién del acta entrega recepcidén provisional de los
trabajos de reconstruccidn real o presunta. El contratista se
obliga a iniciar los trabajos desde cinco dias, desde la fecha
de pago del anticipo por parte de la entidad, y a continuarla
ininterrumpidamente hasta la ejecucidén total de la obra
contratada y terminada a satisfaccion del contratante.
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Transcurridos minimo veinticuatro meses desde la
suscripcidn del acta de recepcidn provisional de los trabajos
correspondientes a la reconstruccidn o a la declaratoria de
recepcidn presunta, el contratista solicitara la verificacidon de
la ejecucion contractual de la obra en la etapa de
mantenimiento a efectos de que se realice la recepcién
definitiva de la totalidad de los trabajos.

Orden de Cambio No 1

Con fecha de 17 de marzo de 2006 mediante esta Orden de
Cambio el Ministerio de Obras Publicas autoriza una
ampliacion de plazo de 58 dias para la terminacién de esta
obra hasta el 9 de mayo de 2007.

Orden de Cambio No 2

Con fecha 15 de agosto de 2006 mediante esta Orden de
Cambio el Ministerio de Obras Publicas autoriza una
ampliacién de plazo de 89 dias para la terminacién de esta
obra hasta el 6 de agosto del 2007.

Contrato complementario otorgado por el Ministerio de
Transporte y Obras Piublicas a favor de la Compaiia HCC
S.A.

El 27 de diciembre de 2007, se suscribe entre el Ministro de
Transporte y Obras Publicas y la Empresa Herdoiza Crespo
Construcciones S.A. el contrato complementario el cual tiene
por objeto la creacién, disminucion, supresion de rubros; e
incremento en cantidades de obra, para ejecutar los trabajos
de reconstruccidén y mantenimiento de la carretera Tosagua -
Chone, de 16,50 km. de longitud, ubicada en la provincia de
Manabi, de conformidad con la tabla de cantidades y precios
constante en el contrato, para lo cual se establece como
fuente de "Material de Mejoramiento” las canteras de Picoaza
en reemplazo de la mina de Simbocal. Mejoramiento de la
Sub resante con suelo seleccionado, inlcuido el transporte de
66,25 km. Constructivamente no se ejecutaran los rubros:
capa de hormigdn asfaltico reciclado mezcaldo en la planta
en caliente e=0,15m, por lo que se suprimen y como
consecuencia se incrementa el rubro: capa de rodaura de
homigdn asfaltico mezclado en planta e=0,16m.
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El valor de este contrato asciende a USS5,374,152 monto que
no se encuentra incluido IVA, que seran pagados con
recursos que se asignaran en el Ejercicio Fiscal 2008.

Por cuenta de este contrato complementario se entregara a la
contratista en calidad de anticipo el 30% de su valor.
Previamente a su entrega, la contratista rendird una de las
garantias previstas en la norma del articulo 73 de la
Codificacion de la Ley de Contratacion Publica, por el igual
valor del anticipo, la que se reducird en proporcién que se
vaya amortizando aquel.

El plazo para la ejecuciéon de los trabajos objeto de este
contrato complementario sera de 23 meses, contados a partir
de la fecha de suscripcién del contrato.

En caso de producirse variaciones en los costos de los
componentes de los precios unitarios estipulados en el
contrato los costos se reajustaran, para efectos del pago del
anticipo y de las planillas de ejecucion de la obra, desde la
fecha de la variacion.

g) Contrato de reconstruccion y mantenimiento de la
carretera Cuenca Pasaje Machala, Tramo Cuenca Lentag
ubicada en la Provincia del Azuay.

Con fecha 27 de julio de 2005, el Ministerio de Obras Publicas
y la Companfia Herdoiza Crespo S.A. celebran un contrato de
reconstruccién (durante quince meses) y mantenimiento
(durante veinticuatro meses) de la carretera: Cuenca Pasaje
Machala, Tramo Cuenca Lentag de 55 Km. de longitud,
ubicada en la provincia del Azuay.

El valor aproximado de la obra es de 12,046,330.
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La forma de pago se realizara asi: en el tiempo maximo de
quince dias contados desde la suscripcidn de este contrato, y
en calidad de anticipo, el treinta por ciento del valor
reajustado del contrato, que asciende al monto de
USS3,613,899, valor que sera reajustado de acuerdo al
contrato. Previo al recibo del anticipo el contratista
presentard el comprobante de pago de la contribucién del
uno por mil al respectivo colegio de ingenieros. El valor
restante de la obra civil, esto es, el setenta por ciento, que
asciende al monto de US$8,432,431, mediante pago contra
presentacion de planillas mensuales, debidamente aprobadas
por la Fiscalizacion. De cada planilla se descontarad la
amortizacién del anticipo y cualquier otro cargo a la
contratista.

El contratista se obliga a terminar la ejecucién de la obra de
reconstruccidn a satisfaccidon de la entidad contratante en el
plazo de quince meses calendario, contado a partir de la
fecha que el M.O.P. entregué el anticipo respectivo. El
mantenimiento de los trabajos se efectuara en el plazo de
veinte y cuatro meses, contados a partir de la fecha de
suscripcion del acta entrega recepcidén provisional de los
trabajos de reconstruccidn real o presunta. El contratista se
obliga a iniciar los trabajos desde cinco dias, desde la fecha
de pago del anticipo por parte de la entidad, y a continuarla
ininterrumpidamente hasta la ejecucién total de la obra
contratada y terminada a satisfaccion del contratante.

Transcurridos minimo veinticuatro meses desde la
suscripcion del acta de recepcidn provisional de los trabajos
correspondientes a la reconstruccidén o a la declaratoria de
recepcidn presunta, el contratista solicitara la verificacién de
la ejecucidn contractual de la obra en la etapa de
mantenimiento a efectos de que se realice la recepcién
definitiva de la totalidad de los trabajos.

Orden de Cambio No 1

Con fecha 17 de abril de 2008, mediante esta orden de
cambio el Ministerio de Transporte y Obras Publicas autoriza
el incremento al valor del contrato en US$4,000,000, ademas
su plazo de acuerdo al informe de Fiscalizacién contratada se
incrementa en 3 meses, es decir hasta 20 de diciembre de
2008.
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h) Contrato de mejoramiento y rectificacion (durante
quince meses) y mantenimiento (durante veinte y cuatro
meses) de la carretera Pedernales - Cojimies, ubicada en
la Provincia de Manabi.

Con fecha 21 de agosto de 2006 el Ministerio de Obras
Pablicas y la Compania Herdoiza Crespo S.A. celebran un
contrato de mejoramiento y rectificaciéon (durante quince
meses) y mantenimiento (durante veinte y cuatro meses) de la
carretera Pedernales - Cojimies de 34.26 Km de longitud
ubicada en la provincia de Manabi.

El valor aproximado de la obra es de 6,023,537.83 mas IVA.

La forma de pago se realizara asi: en el tiempo maximo de
quince dias contados desde la suscripcién de este contrato, y
en calidad de anticipo, el treinta por ciento del valor
reajustado del contrato, que asciende al monto de
USS$1,807,061.35. Previo al recibo del anticipo el contratista
presentara el comprobante de pago de la contribucién del
uno por mil al respectivo colegio de ingenieros. El valor
restante de la obra civil esto el setenta por ciento, que
asciende al monto de USS$4,216,476.48 mediante pago contra
presentacion de planillas mensuales, debidamente aprobadas
por la Fiscalizacion. De cada planilla se descontard la
amortizaciéon del anticipo y cualquier otro cargo a la
contratista.

En caso de producirse variaciones en los costos de los
componentes de los precios unitarios estipulados en el
contrato los costos se reajustardn, para efectos del pago del
anticipo y de las planillas de ejecucidn de la obra, desde la
fecha de la variacion.
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Las Contratista, antes de firmar el contrato, para seguridad
del cumplimiento de éste y para responder de las
obligaciones que contrajera frente a terceros, relacionado con
el contrato, entrega a favor del contratante una garantia del
5% del monto del contrato. Para garantizar el anticipo que la
entidad le otorga, el contratist entregard a favor del
contratante antes de recibirlo, una podliza de seguros
irrevocable, incondicional y de cobro inmediato con la
certificacién del reaseguro, por un monto equivalente al total
del anticipo reajustado. La garantia se reducira en la medida
que se amortice el anticipo, hasta su total cancelacion.

El contratista se obliga a terminar la ejecucién de la obra de
rectificaciéon, mejoramiento a satisfaccion de la entidad
contratante en el plazo de veinte y cuatro meses calendario,
contado a partir de la fecha que el MOP notifique que el
anticipo se encuentre disponible. EI mantenimiento de los
trabajos se efectuara en el plazo de veinte y cuatro meses,
contados a partir de la fecha de suscripcidon del acta entrega
recepcidn provisional de los trabajos de rectificacién,
mejoramiento real o presunta. El contratista se obliga a iniciar
los trabajos desde cinco dias, desde la fecha de suscripcion
del contrato, y a continuarla ininterrumpidamente hasta la
ejecucién total de la obra contratada y terminada a
satisfaccion del contratante.

La recepcidn provisional se realizard, a peticiébn del
Contratista, cuando a juicio de este se hallen terminados los
trabajos de rectificaciébn, mejoramiento, lo notifique el
contratante y solicite tal recepcién. La recepcién provisional
se la hara, dentro del término de quince dias siguientes a la
notificacién y solicitud del contratista.

Transcurridos minimo veinticuatro meses desde la
suscripcidon del acta de recepcion provisional de los trabajos
correspondientes a rectificacién, mejoramiento o a la
declaratoria de recepcidn presunta, el contratista solicitara la
verificacion de la ejecucidn contractual de la obra en la etapa
de mantenimiento a efectos de que se realice la recepcién
definitiva de la totalidad de los trabajos, iniciarla en el plazo
de 15 dias contados desde la solicitud.
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i) Contrato de construcciéon (durante 30 meses) y
mantenimiento (durante veinte y cuatro meses) de la
carretera Selva Alegre - Quinindé€, Tramo: Selva Alegre -
Saguangal, de 37.72 Km de longitud, ademas, la
construccion de los puentes sobre los rios Quinde de 43
metros, San Andrés de 35 metros, Chalguayacu de 40
metros, Chontal de 29 metros y Magdalena de 61 metros,
ubicados en las provincias de Imbabura y Esmeraldas.

Con fecha 1 de septiembre de 2006 el Ministerio de Obras
Plblicas y la Compafia Herdoiza Crespo S.A. celebran un
contrato de construccion (durante 30 meses) y mantenimiento
(durante veinte y cuatro meses) de la carretera Selva Allegre -
Quinindé, Tramo: Selva Alegre - Saguangal, de 37.72 Km de
longitud, ademas, la construccién de los puentes sobre los
rios Quinde de 43 metros, San Andrés de 35 metros,
Chalguayacu de 40 metros, Chontal de 29 metros vy
Magdalena de 61! metros, ubicados en las provincias de
Imbabura y Esmeraldas.

El valor aproximado de la obra es de 13,429,840.12 mas IVA.

La forma de pago se realizara asi: en el tiempo méaximo de
quince dias contados desde la suscripcion de este contrato, y
en calidad de anticipo, el treinta por ciento del valor
reajustado del contrato, que asciende al monto de
USS4,028,952.04. Previo al recibo del anticipo el contratista
presentara el comprobante de pago de la contribucién del
uno por mil al respectivo colegio de ingenieros. El valor
restante de la obra civil esto el setenta por ciento, que
asciende al monto de US$9,400,888.08 mediante pago contra
presentacion de planillas mensuales, debidamente aprobadas
por la Fiscalizacién. De cada planilla se descontard la
amortizacion del anticipo y cualquier otro cargo a la
contratista.

En caso de producirse variaciones en los costos de los
componentes de los precios unitarios estipulados en el
contrato los costos se reajustaran, para efectos del pago del
anticipo y de las planillas de ejecucién de la obra, desde la
fecha de la variacion.
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Las garantias a ser presentadas por la contratista seran
incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato, sin
clausula de tramite administrativo previo, bastandose para su
ejecucion, el requerimiento de la entidad beneficiaria de la
garantia. En caso de que las garantias consistan en pdlizas de
seguro, se debera presentar la certificacion del reaseguro o
contragarantia, emitida por la respectiva reaseguradota, quién
debera constar en el registro de la Superintendencia de
Bancos y Seguros.

El contratista se obliga a terminar la ejecucién de las obras de
construccién a satisfaccion de la entidad contratante en el
plazo de treinta meses calendario, contado a partir de la
fecha que el MOP notifique que el anticipo se encuentre
disponible. El mantenimiento de los trabajos se efectuara en
el plazo de veinte y cuatro meses, contados a partir de la
fecha de suscripcidon del acta entrega recepcidn provisional
de los trabajos de rectificacidon, mejoramiento real o presunta.
El contratista se obliga a iniciar los trabajos desde cinco dias,
desde la fecha que se notifique que el anticipo se encuentra
disponible, y a continuarla ininterrumpidamente hasta la
ejecucion total de la obra contratada y terminada a
satisfaccion del contratante.

La recepcidn provisional se realizara, a peticion del
Contratista, cuando a juicio de este se hallen terminados los
trabajos de la construccién, lo notifique el contratante y
solicite tal recepcidn. La recepcidon provisional se la hara,
dentro del término de quince dias siguientes a la notificacién
y solicitud del contratista.

Transcurridos minimo veinticuatro meses desde la
suscripcidn del acta de recepcidon provisional de los trabajos
correspondientes a la construccién o de la declaratoria de
recepcién presunta, el contratista solicitara la verificacion de
la ejecucidon contractual de la obra en la etapa de
mantenimiento a efectos de que se realice la recepcion
definitiva de la totalidad de los trabajos, iniciarla en el plazo
de 15 dias contados desde la solicitud.
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Costo mas porcentaje.

Mediante telegrama 001-C-Z-3 de fecha 23 de julio de 2007, el
Subsecretario de Vialidad y Vista, autoriza la ejecucién de
trabajos de 101,903 m3 de excavacion en roca, 33,600 m2 de
geotextil para subdren y 6,656 m3 de material filtrante, por un
costo de USS$832,758, mismos que se planillaran bajo la
modalidad costo méas porcentaie.

Mediante telegrama 021-C-Z-3 de fecha 23 de noviembre de
2007, el Subsecretario de Vialidad y Vista, autoriza la
ejecucion de trabajos de reubicacion de postes de lineas
eléctricas del Km. 0+000 al 11+000, de la carretera Selva
Alegre - Saguangal por un costo de US$7,437, mismos que se
planillaran bajo la modalidad costo mas porcentaje.

Mediante telegrama 002-C-Z-3 de fecha 22 de diciembre de
2007, el Subsecretario de Vialidad y Vista, autoriza la
ejecucion de trabajos de excavacién en roca desde el Km.
0+000 al 21+000, de la carretera Selva Alegre - Saguangal por
un costo de USS345,277, mismos que se planillaran bajo la
modalidad costo mas porcentaje.

Mediante telegrama 016-C-Z-3 de fecha 31 de enero de 2008,
el Subsecretario de Vialidad y Vista, autoriza la ejecuciéon del
rubro hormigén estructural de 240 Kg/cm2 en estructura de
puente Quinindé de la carretera Selva Alegre - Saguangal por
un costo de USS15,418, mismos que se planillaran bajo la
modalidad costo mas porcentaije.
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j) Contrato Complementario para la reconstruccion
(durante quince meses) y mantenimiento (durante veinte
y cuatro meses) de la carretera: Cuenca Pasaje -
Machala, Tramo: Cuenca (El Salado) - Lentag, de 55Km
de Longitud ubicada en la Provincia del Azuay

Con fecha 22 de abril de 2006 el Ministerio de Obras Publicas
y la Compania Herdoiza Crespo S.A. celebran el contrato
complementario para la reconstruccién (durante quince
meses) y mantenimiento (durante veinte y cuatro meses) de la
carretera: Cuenca  Pasaje - Machala, Tramo: Cuenca (El
Salado) - Lentag, de 55Km de Longitud ubicada en la
Provincia del Azuay con la finalidad de crear rubros que
permitan la terminacién de los trabajos objeto del contrato
principal celebrado el 27 de julio del 2005.

El valor aproximado de la obra es de 6,618,744.38 mas IVA.

Por cuenta de este contrato complementario se entregara a la
contratista en calidad de anticipo el 30% de su valor.
Previamente a su entrega, la contratista rendird una de las
garantias previstas en la norma del articulo 73 de la
Codificacién de la Ley de Contratacion Pablica, por el igual
valor del anticipo, la que se reducird en proporcidén que se
vaya amortizando aquel.

En caso de producirse variaciones en los costos de los
componentes de los precios unitarios estipulados en el
contrato los costos se reajustaran, para efectos del pago del
anticipo y de las planillas de ejecucién de la obra, desde la
fecha de la variacion.

La contratista antes de firmar el contrato complementario,
para seguridad del cumplimiento de éste y para responder las
obligaciones que contrajera frente a terceros, relacionados
con el contrato complementario, entrega a favor del
contratante una garantia del 5% del monto del contrato. Para
garantizar el anticipo se entregard una podliza de seguro
irrevocable, incondicional y de cobro inmediato con la
certificacidon del reaseguro, por un monto total del anticipo
reajustado. La Garantia se reducird en la medida que se
amortice el anticipo, hasta su total cancelacién.
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El plazo para la ejecucidon de los trabajos objeto de este
contrato complementario serd de veinte y cuatro meses,
contados a partir de la entrega del anticipo.

En todo cuanto no se oponga a lo estipulado, en el presente
contrato complementario, las partes expresamente se remiten
al contrato principal celebrado el 27 de julio de 2005.

k) Contrato de rectificacion, mejoramiento (durante veinte
y cuatro meses) y mantenimiento (durante 24 meses) de
la carretera Bella Union (Méndez) - Limoén, Tramo 1,
Puente Rio Cumtza de 25,315 km. de longitud.
Construccion de los puentes: Piuelos, Mensanguine,
Yabisa, Paicha y Cumtza, ubicada en la provincia de
Morona Santiago.

Con fecha 3 de enero de 2007, el Ministerio de Obras Publicas
y la Compania Herdoiza Crespo S.A. celebran el contrato de
rectificacién, mejoramiento (durante veinte y cuatro meses) y
mantenimiento (durante 24 meses) de la carretera Bella Unién
(Méndez) - Limén, Tramo 1, Puente Rio Cumtza de 25,315 km.
de longitud. Construccidn de los puentes: Piuelos,
Mensanguine, Yabisa, Paicha y Cumtza, ubicada en la
provincia de Morona Santiago.

El valor aproximado de la obra es de 11,981,542 mas IVA.

La forma de pago se realizara asi: en el tiempo maximo de
quince dias contados desde la suscripcidn de este contrato, y
en calidad de anticipo, el treinta por ciento del valor
reajustado del contrato. Previo al recibo del anticipo el
contratista presentard el comprobante de pago de la
contribucién del uno por mil al respectivo colegio de
ingenieros. El valor restante de la obra civil esto el setenta
por ciento, mediante pago contra presentacion de planillas
mensuales, debidamente aprobadas por la Fiscalizacién. De
cada planilla se descontara la amortizacidén del anticipo y
cualquier otro cargo a la contratista.

52



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

En caso de producirse variaciones en los costos de los
componentes de [os precios unitarios estipulados en el
contrato los costos se reajustaran, para efectos del pago del
anticipo y de las planillas de ejecucidén de la obra, desde la
fecha de la variacion.

Las garantias a ser presentadas por la contratista seran
incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato, sin
clausula de tramite administrativo previo, bastandose para su
ejecucion, el requerimiento de la entidad beneficiaria de la
garantia. En caso de que las garantias consistan en pdlizas de
seguro, se debera presentar la certificacion del reaseguro o
contragarantia, emitida por la respectiva reaseguradota, quién
deberd constar en el registro de la Superintendencia de
Bancos y Seguros.

El contratista se obliga a terminar la ejecucidn de las obras de
rectificacién, mejoramiento a satisfaccién de la entidad
contratante en el plazo de veinte y cuatro meses calendario,
contado a partir de la fecha de suscripcién del contarto. El
mantenimiento de los trabajos se efectuara en el plazo de
veinte y cuatro meses, contados a partir de la fecha de
suscripcion del acta entrega recepcion provisional de los
trabajos de rectificacidn, mejoramiento real o presunta. La
contratista se obliga a iniciar los trabajos desde cinco dias
posteriors a la fecha de notificacién de que el anticipo se
encuentra disponible, y a continuarla ininterrumpidamente
hasta la ejecucion total de la obra contratada y terminada a
satisfaccion del contratante.

La recepcidn provisional se realizard, a peticion del
Contratista, cuando a juicio de este se hallen terminados los
trabajos de la rectificacién, mejoramiento, lo notifique el
contratante y solicite tal recepcion. La recepcion provisional
se la hara, dentro del término de quince dias siguientes a la
notificacién y solicitud del contratista.
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Transcurridos minimo veinticuatro meses desde la
suscripcion del acta de recepcidn provisional de los trabajos
correspondientes a la rectificacién, meejoramiento o de la
declaratoria de recepcién presunta, el contratista solicitara la
verificaciéon de la ejecucion contractual de la obra en la etapa
de mantenimiento a efectos de que se realice la recepcidon
definitiva de la totalidad de los trabajos, iniciarla en el plazo
de 15 dias contados desde la solicitud.

Orden de cambio No.1

Con fecha 8 de enero de 2008, mediante orden de cambio, el
Ministerio de Trasnporte y Obras Piblicas incrementa el
plazo de terminacion del contrato en 248 dias, esto es hasta el
8 de septiembre de 2009, debido a que por inclumplimiento
del MTOP el pago del valor correspondiente al Anticipo, se lo
realizd el 24 de septiembre de 2007 (ocho dias de retraso).

Costo mas porcentaje.

El 18 de abril de 2008, mediante telegrama 050-C-Z-8 el
Ministro de Transporte y Obras Piblicas autoriza la ejecucion
de los rubros Geomalla Biaxial y Revestimiento de Cunetas de
Coronacién con Terro Cemento, por un monto aproximado
de USS1,302,394, para lo cual se empleara la modalidad costo
mas porcentaje.

1) Contrato de rectificacion, mejoramiento (durante diez y
ocho meses) y mantenimiento (durante 24 meses) de la
carretera Bella Union (Méndez) - Limon, Tramo 2, Puente
Rio Cumtza de 18,765 km. de longitud. Construccion de
los puentes: Yananas y Napinaza, ubicada en la provincia
de Morona Santiago.

Con fecha 3 de enero de 2007, el Ministerio de Obras Publicas
y la Compania Herdoiza Crespo S.A. celebran el contrato de
rectificacién, mejoramiento (durante diez y ocho meses) y
mantenimiento (durante 24 meses) de la carretera Bella Unién
(Méndez) - Limdn, Tramo 2, Puente Rio Cumtza de 18,765 km.
de longitud. Construccidn de los puentes: Yananas vy
Napinaza, ubicada en la provincia de Morona Santiago.

El valor aproximado de la obra es de 7,747,861 mas [VA.
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La forma de pago se realizara asi: en el tiempo maximo de
quince dias contados desde la suscripcidén de este contrato, y
en calidad de anticipo, el treinta por ciento del valor
reajustado del contrato. Previo al recibo del anticipo el
contratista presentara el comprobante de pago de la
contribucién del uno por mil al respectivo colegio de
ingenieros. El valor restante de la obra civil esto el setenta
por ciento, mediante pago contra presentacién de planillas
mensuales, debidamente aprobadas por la Fiscalizacion. De
cada planilla se descontara la amortizacién del anticipo y
cualquier otro cargo a la contratista.

En caso de producirse variaciones en los costos de los
componentes de los precios unitarios estipulados en el
contrato los costos se reajustaran, para efectos del pago del
anticipo y de las planillas de ejecucion de la obra, desde la
fecha de la variacion.

Las garantias a ser presentadas por la contratista seran
incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato, sin
clausula de tramite administrativo previo, bastandose para su
ejecucion, el requerimiento de la entidad beneficiaria de la
garantia. En caso de que las garantias consistan en pélizas de
seguro, se debera presentar la certificacién del reaseguro o
contragarantia, emitida por la respectiva reaseguradota, quién
deberd constar en el registro de la Superintendencia de
Bancos y Seguros.

El contratista se obliga a terminar la ejecucioén de las obras de
rectificacion, mejoramiento a satisfacciéon de la entidad
contratante en el plazo de veinte y cuatro meses calendario,
contado a partir de la fecha de suscripcién del contarto. El
mantenimiento de los trabajos se efectuara en el plazo de
veinte y cuatro meses, contados a partir de la fecha de
suscripcién del acta entrega recepcion provisional de los
trabajos de rectificacidon, mejoramiento real o presunta. La
contratista se obliga a iniciar los trabajos desde cinco dias
posteriores a la fecha de notificacion de que el anticipo se
encuentra disponible, y a continuarla ininterrumpidamente
hasta la ejecucién total de la obra contratada y terminada a
satisfaccién del contratante.

55



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La recepcidn provisional se realizard, a peticion del
Contratista, cuando a juicio de este se hallen terminados los
trabajos de la rectificacion, mejoramiento, lo notifique el
contratante y solicite tal recepcién. La recepcidn provisional
se la hara, dentro del término de quince dias siguientes a la
notificacion y solicitud del contratista.

Transcurridos minimo veinticuatro meses desde Ila
suscripcién del acta de recepcién provisional de los trabajos
correspondientes a la rectificacion, mejoramiento o de la
declaratoria de recepcién presunta, el contratista solicitara la
verificacion de la ejecucidn contractual de la obra en la etapa
de mantenimiento a efectos de que se realice la recepcidn
definitiva de la totalidad de los trabajos, iniciarla en el plazo
de 15 dias contados desde la solicitud.

Orden de cambio No.1

Con fecha 9 de enero de 2008, mediante orden de cambio, el
Ministro de Transporte y Obras Publicas incrementa el plazo
de terminacion del contrato en 166 dias, esto es hasta el 16
de diciembre de 2008, debido a que por inclumplimiento del
MTOP el pago del valor correspondiente al Anticipo, se lo
realizd el 4 de julio de 2007 (tres meses de retraso).

Costo mas porcentaje.

El 24 de enero de 2008, mediante telegrama 009-C-Z-8 el
Ministro de Transporte y Obras Publicas autoriza la ejecucion
de los trabajos de reubicacion de los postes de la red de
energia eléctrica en la carretera Bella Unidn, Tramo 2: Puente
Rio Cumtza - Limdn, por un monto de USS$5,067, para lo cual
se empleara la modalidad costo mas porcentaje.
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m) Constitucion del Consorcio "Herdoiza Crespo

Construcciones S.A. - EQUITESA Equipos y Terrenos S.A.

Asociados"

Con fecha 20 diciembre del afio 2006, la Compania Herdoiza
Crespo Construcciones S.A. y EQUITESA Equipos y Terrenos
S.A., constituyen e] Consorcio denominado "Herdoiza Crespo
Construcciones S.A. y EQUITESA Equipos y Terrenos SA,
para de manera consorciada intervenir en la Reconstruccion
(durante 24 meses) y Mantenimiento (durante 24 meses de la
carretera Rocafuerte Tosagua, de 30.01 km. de longitud;
Construccién de los puentes: El Junco, Papaya, Papayita y
Tierra Bonita; provincia de Manabi.

Los porcentajes de las compafias que se consorcian es de
50% cada una.

La duracién y vigencia del Consorcio se extendera por lo
menos hasta noventa dias posteriores, a partir de la fecha
probable de suscripcién del acta entrega recepciéon definitiva
de la obra constante en el contrato materia de la Licitacion
Internacional 103-C-MOP-CAF-2006, sin que de este plazo se
extienda hasta la liquidacién y terminacion de toda relacion a
plena y total satisfaccién entre el Consorcio y el MOP.

Todos los integrantes del Consorcio seradn responsables
mancomunada y solidariamente por el cumplimiento del
contrato a suscribirse con el MOPC.

Para todo lo relacionado con la ejecuciéon de la totalidad del
contrato incluyendo los pagos y suscripcién de las actas de
entrega-recepcion, intervendra exclusivamente el
Representante Legal del Consorcio.

Orden de cambio No. |

Con fecha 12 de noviembre de 2007, mediante orden de
cambio el Ministro de Transporte y Obras Publicas autoriza la
ampliacion del plazo en 148 dias, a partir del 23 de diciembre
de 2008, esto es hasta el 19 de mayo de 2009, debido a la
fuerte temporada invernal que azota la zona del proyecto.
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n) Prestacion de servicios de alquiler de equipo (incluye
operadores, choferes y ayudantes) y servicios técnicos
en obra.

Con fecha 18 de junio de 2007, la Asociacién Constructora
Mazar Impregilo - Herdoiza Crespo y la Compania Herdoiza
Crespo Construcciones S.A. convienen en celebrar el
subcontrato No. OC-33-2007, cuyo objeto es la prestacion de
servicios de alquiler de equipo (incluye operadores, Choferes
y ayudantes) y servicios técnicos en obra.

La prestacion de servicios y sus costos correspondientes, se
clasifican en:

1. Servicios de alquiler de equipo (incluye operadores,
choferes y ayudantes). La tarifa se encuentran
establecidas en el contrato compuesta por una tarifa por
hora en calidad de alquiler de equipos y por una tarifa
por hora en calidad de costo por la operacién de los
equipos. La contabilizacidn de las horas trabajadas, sera
efectuada diariamente en cuadros de asistencia
preparada por HCC S.A., mismos que deben ser
aprobados por la Asociacion.

2. Servicios Técnicos en obra. El cual sera planillado
mensualmente, bajo un concepto global acordado entre
las partes, que considere los costos totales
correspondientes a cada técnico, mas un 10% por costos
indirectos.

HCC presentard planillas mensuales, contabilizando los
servicios prestados hasta el Gltimo dia del mes en objeto, las
cuales deberan ser aprobadas a entera satisfaccion de la
Asociacion.

La planilla sera cancelada a los treinta dias posteriores a la
aporbacién de la misma y de la entrega de la factura
correspondiente.

El valor de las tarifas de alquiler de los activos sera
actualizado mensualmente, mediante un factor de reajuste, el
mismo que corresponderd a la variacién del indice del
equipo, considerando en las planillas de reajuste del Contrato
Principal presentadas por la Asociacién a Hidropaute S.A.
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Los costos de los operadores, choferes y ayudantes, seran
reajustados con el factor de reajuste correspondiente a la
variacién del costo de mano de obra, consideranda en las
planillas de reajuste del Contrato Principal presentadas por la
Asociacién a Hidropaute S.A.

El subcontrato tendréa vigencia durante el plazo comprendido
desde la fecha 1 de junio de 2007 hasta que concluyan los
trabajos de construccién de las obras civiles del Proyecto
Hidroeléctrico Mazar, encomendados a la Asociacién por
Hidropaute S A.

o) Contrato de rehabilitacion (durante diez y ocho meses) y
mantenimiento (durante cuarenta y ocho meses) de la
carretera Santo Domingo - Esmeraldas, de 170 km. de
longitud.

Con fecha 20 de agosto de 2008, el Ministerio de Obras
Publicas y la Compania Herdoiza Crespo S.A. celebran el
contrato de rehabilitaciéon (durante diez y ocho meses) y
mantenimiento (durante 48 meses) de la carretera Santo
Domingo - Esmeraldas, ubicada en las Provincias de Santo
Domingo de los Tsachilas y Esmeraldas.

El valor aproximado de la obra es de 32,309,640 mas IVA.

La forma de pago se realizara asi: en el tiempo méaximo de
treinta dias contados desde la suscripcidén de este contrato, y
en calidad de anticipo, el cincuenta por ciento del valor del
contrato. Previo al recibo del anticipo el contratista
presentard una garantia del ciento por ciento del valor del
anticipo. El valor restante de la obra civil esto el cincuenta por
ciento, mediante pago contra presentaciéon de planillas
bimensuales, debidamente aprobadas por la Fiscalizaciéon. De
cada planilla se descontard la amortizacién del anticipo y
cualquier otro cargo a la contratista.

Los precios establecidos en este contrato se reajustaran de
acuerdo con la codificacidn de la Ley de Contratacién Piablica
y el Reglamento Sustitutivo del Reglamento General de la Ley
de Contratacidn Publica y las férmulas las cuadrillas tipo,
definiciones detalladas en cada uno de esos componentes de
reajuste de precios.

59



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Las garantias a ser presentadas por la contratista seran
incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato, sin
clausula de tramite administrativo previo, bastadndose para su
ejecucion, el requerimiento de la entidad beneficiaria de la
garantia.

El contratista se obliga a terminar la rehabilitacion de la
carretera a satisfaccidon de la entidad contratante en el plazo
de dieciocho meses contado a partir de la fecha en la que el
Ministerio notifique a la contratista que el anticipo se
encuentra disponible y cuarenta y ocho meses contados a
partir de la recepcién de los trabajos de rehabilitacién para el
mantenimiento de la obra. La contratista se obliga a iniciar los
trabajos desde cinco dias posteriores a la fecha de
notificacion de que el anticipo se encuentra disponible, y a
continuarla ininterrumpidamente hasta la ejecucion total de la
obra contratada y terminada a satisfaccion del contratante.

La recepcidon provisional se realizard, a peticidn del
Contratista, cuando a juicio de este se hallen terminados los
trabajos de la rehabilitaciéon contratados, lo notifique el
contratante y solicite tal recepcién. La recepcién provisional
se la hara, dentro del término de quince dias siguientes a la
notificacién y solicitud del contratista.

X. Contingencias Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1

Juicio 20871 A. Tercera Sala.- Juicio de impugnacién a
determinacién del impuesto del 1.5 por mil, sobre el total de
activos, levantada por el Municipio de Santiago por los afios 1995
a 2000. Cuantia USS$279,891.96 sin considerar intereses a cargo del
sujeto pasivo. Solicitado sentencia el 10 de noviembre de 2003.

Juicio 22593 D. Tercera Sala- Juicio de impugnacién a acta de
Determinacién No. 006 por impuestos del 1.5 por mil, sobre el
total de activos levantada por el Municipio de Sevilla de Oro por el
ano 2003. Cuantia USS$33,601, sin considerar intereses a cargo del
sujeto pasivo. Solicitado sentencia el 30 de junio de 2005.
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Y. Adopcion de
las Normas
Internacionales
de Informacion
Financiera

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicd la Resolucién No. 06.Q.ICI 004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacidon obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafias para el registro, preparacion y presentacidén de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la Resolucién No.
08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafiias y
en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como, en todas las Comparfias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011,en las compafiias
que tengan activos totales iguales o superiores a USS
4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las companias
de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades
en el Ecuador.

3. Aplicardan a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
companias no consideradas en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacidn
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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Z. Ley En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
Reformatoria diciembre de 2007, se publicd la “LEY REFORMATORIA PARA LA
parala EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
Equidad introduce importantes reformas al Codigo Tributario, a la Ley de
Tributaria del Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
Ecuador vigencia rige a partir de Enero del 2008.

La Compainia ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

AA. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparacién de este
subsecuentes informe (mayo 08 de 2009), no se han producido eventos que en

opinién de la Administracién de la Compania pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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