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Informe de los Auditores Independientes

A ius sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Quito, Ecuador

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Herdoiza Crespo Construcciones S.A. al
31 de diciembre de 2003 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio
y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros al
31 de diciembre de 2002 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha Abril 28
de 2003, expres6 una opinién con salvedades, las cifras incluidas por el afio terminado en esa
fecha se incluye para propdsitos comparativos.

Excepto por lo mencionado en los parrafos del tercero al quinto, nuestra auditorfa fue efectuada
de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas e inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una
evaluacién general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre de 2003, no se nos proporcioné las planillas de obra por los trabajos
realizados a su subsidiaria Panamericana Vial S.A. Panavial, correspondientes a los meses de
octubre, noviembre y diciembre de 2003. En razén de no contar con las mencionadas planillas,

" no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Como se menciona en la Nota F a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2003,
la compaiiia no dispuso de los estados financieros de la Compatfifa Prodepro “Club VIP”, en las
cuales la Compafiia posee inversiones, que nos permita determinar la razonabilidad del saldo de
US$302,380 presentado como inversiones. De acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 18, la Compaiifa debe actualizar sus inversiones conforme lo requiere la
mencionada norma.
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" por separado.

BDO

Con fecha 14 de diciembre de 1999, se determiné cobrar un interés sobre las cuentas por cobrar
a su Subsidiaria Panamericana Vial S.A. Panavial. De acuerdo a la Gerencia de la Compatiia se
encuentran negociando las condiciones de estos intereses, razén por la cual no ha efectuado el
célculo y registro de los mismos al 31 de diciembre de 2003. En razén de no contar con un
documento que modifique o ratifique el Acta del 14 de diciembre de 1999 y de no haber
procedido con la contabilizacién de estos intereses, no nos ha sido posible determinar los
posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Como se menciona en las politicas de contabilidad significativas, los estados financieros
adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimientos de informacién de la
Superintendencia de Compafiias y se presentan con base en los registros contables individuales
de la Compaiiia Herdoiza Crespo Construcciones S.A. y no sobre una base consolidada.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno,
que pudieran haberse determinado como necesarios, si no hubieran existido las limitaciones
mencionadas en los parrafos del tercero al quinto, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
Herdoiza Crespo Construcciones S.A., al 31 de diciembre de 2003, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados
de la Compafiia Herdoiza Crespo Construcciones S.A. y Subsidiaria, los cuales se presentan por
separado y sobre los que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha Abril 30 de
2003. '

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compaiiia, como
agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003 se emite

60 /%,,/

Abril 30, 2004
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2003 2002
Activos
Activo corriente: .
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 6,668,607 11,984,395
Inversiones temporales (Nota B) 200,045 226,411
Cuentas por cobrar (Nota C) 6,485,954 4,632,473
Inventarios (Nota D) 243,699 . 8,257
Seguros pagados por anticipado - 5,067
Total activo corriente 13,598,305 16,856,603
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota E) 32,089,550 9,508,863
Inversiones permanentes (Nota F) 8,426,067 1,704,265
Otros activos (Nota G) - 12,882,096
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota H) 25,428,030 53,031,123
79,541,952 93,982,950
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias (Nota I) - 942,660
Cuentas por pagar (Nota J) 2,268,931 4,188,548
Obligaciones con los trabajadores (Nota K) 1,031,726 729,807
Impuesto a la renta por pagar (Nota L) 475,223 326,410
Total pasivo corriente 3,775,880 6,187,425
Pasivo diferido (Nota M) 11,091,100 50,359,030
Pasivo a largo plazo (Nota N) 13,209,989 -
Total pasivos 28,076,969 56,546,455
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota O) 32,000 32,000
Aportes para futura capitalizacién (Nota P) - 18,504,815
Capital adicional (Nota Q) 12,751,927 12,752,657
Reserva legal (Nota R) 266,492 24,482
Reserva facultativa (Nota S) 11,664 11,664
Reserva por valuacién (Nota T) 30,865,406 ) -
Utilidades retenidas (Nota U) 7,537,494 6,110,877
Total patrimonio de los accionistas 51,464,983 37,436,495
79,541,952 93,982,950

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Ingresos por obras 59,686,269 16,437,161
Costo de obras (31,523,356) (15,229,116)

Utilidad bruta en obras 28,162,913 1,208,045

Gastos generales y de administracién (3,448,605) (3,734,534)

Utilidad (pérdida) en operacién 24,714,308 (2,526,489)

Otros (gastos) ingresos:

Ingresos (gastos) financieros, netos 1,056,668 (28,471)
Otros Lgastos) ingresos, netos (Nota V) (23,014,425) 4,975,062
(21,957,757) 4,946,591

Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta 2,756,551 2,420,102
Participaci6n a trabajadores (Nota K) 454,079 363,015
Impuesto a la renta (Nota L) 633,875 712,784

Utilidad neta 1,668,597 1,344,303

Utilidad neta por accién 52.14 42.01

Promedio ponderado del mimero de acciones en circulacién 32,000 32,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Estados de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en délares)

Ailios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Capital social

Suldo inicial y final 32,000 32,000
Capital adicional

Saldo inicial 12,752,657 12,752,657

Ajuste (730) -

Saldo final 12,751,927 12,752,657
Aportes para futura liquidacién

Saldo inicial 18,504,815 7,344,815

Aportes - 11,240,000

Devolucién aportes (18,504,815) (80,000)

Saldo final - 18,504,815
Reserva legal

Saldo inicial 24,482 24,482

Apropiacién de utilidades 242,010 -

Saldo final 266,492 24,482
Reserva facultativa

Saldo inicial y final 11,664 11,664
Reserva por valuacién

Saldo inicial - -

Avalu6 activos fijos (Nota T) 24,794,252 -

Registro al valor patrimonial de inversiones

permanentes (Nota T) 6,071,154 -

Saldo final 30,865,406 -
Utilidades retenidas

Saldo inicial 6,110,877 6,038,822

Transferencia a reserva legal (242,010) -

Pago participacién trabajadores e impuesto a la renta - (1,271,719)

Ajustes 30 (529)

Utilidad del ejercicio 1,668,597 1,344,303

Saldo final 7,537,494 6,110,877
Total patrimonio de los accionistas 51,464,983 37,436,495

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 38,519,943 17,313,978
Efectivo pagado a proveedores y empleados (31,646,750) (18,606,420)
Efectivo pagado por impuesto a la renta y participacién a trabajadores (838,308) (1,115,602)
Otros inEsos, netos 1,797,098 281,531

_Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién 7,831,983 (2,126,513)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (883,478) (983,601)
Efectivo recibido por inversiones temporales 26,366 6,495,117
Pago por compra de inversiones permanentes (108,000) (213,237)
.‘ Pago por compra de activos diferidos - (3,899,339)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversién (965,112) 1,398,940
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado recibido por obligaciones bancarias a corto plazo (942,659) 942,659
Efectivo pagado por devolucién de aportes para futura capitalizacién (11,240,000) -
Efectivo recibido para aportes para futura capitalizacién - 11,240,000
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento (12,182,659) 12,182,659

(Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (5,315,788) 11,455,086
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 11,984,395 529,309

Efectivo i eﬂuivalentes de efectivo al final del afio 6,668,607 11,984,395

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto (Utilizado) por las Actividades de Operacién

' _ (Expresada en délares)
. __________________________________________________________}
' Afios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Utilidad neta 1,668,597 1,344,303
l Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacién:
Depreciacién 3,090,075 3,133,530
' Amortizacién de cargos diferidos 12,882,096 -
Ajuste diferencia en cambio de cuentas por pagar (6,453,854) -
Pérdida en venta de propiedad, maquinaria y equipo 475 128,804
l Ajustes en propiedad, maquinaria y equipo 5,763 -
Pérdida en inversiones permanentes - 642,488
_ Reversién provision jubilacién patronal - (5,336,019)
.. Provisién participacién trabajadores e impuesto a la renta 1,087,954 1,075,799
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en cuentas por cobrar (547,324) (4,006,555)
(Aumento) disminucién en inventarios y gastos pagados por anticipado (230,376) 627,470
Disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo 942,755 4,708
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (1,919,617) 550,199
(Disminucién) en cargos diferidos y pasivo a largo plazo (2,057,339) -
(Disminucién) en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (637,222) (291,240)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 7,831,983 (2,126,513)

SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

reserva por valuacion por 24,794,252.

proporcional contra la cuenta reserva por valuacién por 6,071,154,

cuenta pasivo a largo plazo por 7,264,815.

facturacion realizada a su subsidiaria.

ACTIVIDADES DE OPERACION E INVERSION QUE SE REALIZARON

Al 31 de diciembre de 2003, la Compafiia registré el avalio de propiedad planta y equipo contra la cuenta

Al 31 de diciembre de 2003, la Compafifa actualiz6 sus inversiones permanentes al valor patrimonial

Al 31 de diciembre de 2003, la Compafifa devolvié los aportes para futura capitalizacién afectando a

Al 31 de diciembre de 2002, la Compafiia registré 20,571,666 en cuentas por cobrar e ingresos diferidos la

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacién

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Herdoiza Crespo Construcciones S.A., fue constituida el 19 de marzo de
1976 en la ciudad de Quito — Ecuador. Segtin escritura publica del 17 de
julio de 1981, se realizd6 el cambio de denominacién de HERCEG
COMPANIA LTDA. en Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG COMPANIA
LIMITADA. Segin escritura piiblica del 14 de diciembre de 1983, se
realiz6 el cambio de denominacién de Marcelo Herdoiza Crespo HERCEG
COMPANIA LIMITADA en HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
HERCEG COMPANIA LIMITADA. Segin escritura piiblica del 26 de
junio de 1989, se cambi6 de denominacién de HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES HERCEG COMPANIA LIMITADA en Herdoiza
Crespo Construcciones Cia. Ltda. y mediante escritura piblica del 29 de
mayo de 1995 se transforma de Compafifa Limitada a Sociedad Anénima.

Su objetivo principal es la contratacién y ejecucion de obras de ingenieria,
tales como: viales, urbanas, edificaciones, construccién de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo. Elaborar y fabricar
productos derivados del petréleo y del carbon. Fabricar productos minerales
no metalicos diversos, tales como el hormigén. Fabricar materiales de
construccién para pavimentacién y revestimiento a base de asfalto.
Construir y fabricar ductos y estructuras de almacenamiento.

La Compafiia mantiene sus registros contables en délares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC's).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compatiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las
estimaciones mas significativas en relacién con los estados financieros
adjuntos se refieren a la depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo y
la amortizacién de cargos diferidos y las provisiones participacién a
trabajadores e impuesto a la renta. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante el afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) de la 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con el tratamiento
de inversiones temporales y permanentes, utilidades por accién, activos
intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las principales.

Para propésito del estado de flujos de efectivo, 1a Compaiiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses 0 menos.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios Los inventarios de materia prima y obras en proceso, se encuentran valorados
a sus costos histéricos.

Propiedad, La propiedad, maquinaria y equipo se encuentra registrada al costo revaluado

maquinaria y segun estudio efectuado por peritos independientes.

equipo

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacién se calcula dé acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida 1itil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos, son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de transporte 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33.33%
Inversiones Las inversiones permanentes mantenida en su subsidiaria Panamericana Vial
permanentes S.A. Panavial se encuentran registradas en base al método de participacion

que certificé su subsidiaria.

Las inversiones permanentes mantenidas en el Banco del Pichincha S.A., se
encuentran registradas en base al método de participacién que certificé la
Sociedad receptora de la inversién, excepto las acciones adquiridas en el afio,
que se encuentran a su costo de adquisicion.

Las otras inversiones se encuentran registradas a su costo reexpresado.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen
inversiones en acciones en compafiias subsidiarias con una participacién
mayor al 50%, se requiere que la Compafiia prepare estados financieros
consolidados con las compaiifas subsidiarias, para presentar razonablemente
su situacién financiera, los resultados de las operaciones, la evolucién del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
Compafiia procedié a consolidar sus estados financieros con los de su
compafiia subsidiaria en el afio 2003 de acuerdo a la Resolucién de la
Superintendencia de Compafiias No. 03.Q.ICI.002, publicada en el Registro
Oficial No. 33 del 5 de marzo de 2003.



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos diferidos La Compaiifa ha diferido sus costos incurridos durante el periodo terminado
en diciembre 31 de 2002, correspondiente al proyecto con su subsidiaria
Panamericana Vial S.A. Panavial de los tramos Panamericana Norte,
Panamericana Sur y produccion de emulsion asféltica.

Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados a su costo de
adquisicién, los cuales estdn siendo amortizados conforme al avance de la

obra.
Provisién para La Compafifa no ha registrado provisién alguna para jubilacién patronal,
jubilacién debido a que no dispone de un estudio actuarial practicado por un perito
. patronal calificado.
Utilidad por La Compafifa determina la utilidad neta por accién segin la Norma
accién Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Seguin este

pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la
utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el
mimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante
el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propésitos de calcular el promedio ponderado
del mimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte de
capital.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes de
efectivo
Diciembre 31, 2003 2002

Efectivo 5,282,322 11,918,367

Equivalentes de efectivo:
Produbanco C.A.
Operacién Overnigth al 1% de
interés anual y vencimiento en
enero 5 de 2004. 1,320,257 -
Notas de crédito (1) 66,028 66,028

1,386,285 66,028

6,668,607 11,984,395

(1) Al 31 diciembre de 2003 y 2002 incluye las notas de crédito No.
1264 y 1464 emitida por la Corporacion Aduanera Ecuatoriana, en
Junio y Septiembre de 2001 por concepto de devolucién
condicionada de tributos por Draw Back, Ad-valorem vy
Salvaguardia, cedidos por la compafifa Plasticaucho Industrial S.A.
a favor de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

B. Inversiones Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, corresponde principalmente a bonos

temporales de estado No. 6535 con vencimiento el 31 de diciembre de 2004 y un
rendimiento del 6% anual fijo.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

C. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fite como sigue:
por cobrar

Diciembre 31, 2003 2002
Compatfiias relacionadas (Nota W) 693,587 271,731
Accionistas (1) 3,326,898 854,180
Anticipos a subcontratistas 744,101 266,957
Fondos de Garantia 704,028 706,028
Clientes 587,470 686,521
Cuentas por cobrar a terceros 1,073 543,722
Otros Anticipos 157,607 513,719
Impuesto al Valor Agregado y retenciones

en la fuente e IVA 258,544 710,888
Anticipos a proveedores 95,386 117,355
Otras cuentas por cobrar 9,216 53,525
Empleados 2) 4,432 4,235

6,582,342 4,728,861
Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 96,388 96,388

6,485,954 4,632,473

(1) Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 incluye anticipos a accionistas
por 2,640,491 y 791,686 respectivamente, correspondiente a
anticipos a dividendos de las utilidades de los afios 1995 al 2001,
los mismos que no han sido liquidados.

(2) Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiiia y sus funcionarios,
empleados y obreros.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 la Compafiia no ha realizado
provisién alguna para cuentas incobrables.

12



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(1) Al 31 diciembre de 2003 y 2002 la Compafiia no ha efectuado
depreciacién alguna sobre estos activos.

13

' Diciembre 31, 2003 2002
Inventario materia prima 110,581 -
Obras en proceso 124,861 -
' Importaciones en transito 8,257 8,257
. . 243,699 8,257
E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

' magquinaria
y equipo Diciembre 31, 2003 2002
l Terrenos 382,507 290,007
Edificios 61,000 55,770
Equipo pesado 20,756,343 22,903,131
' Equipo de transporte 4497992 3,744,714
Equipo de asfalto 4,475,626 4,819,540
Equipo de emulsién asfaltica 376,114 401,840
. Equipos varios 206,776 953,582
Equipo de mecénica 193,719 158,008
Equipo planta de hormigén 191,766 172,167
' Muebles y enseres 114,905 279,090
. Equipo de oficina 60,610 317,068
Equipo de topografia 33,156 11,591
' Equipo clasificacion zarandas 12,400 12,285
Obras de arte 6,219 5,419
Herramientas 4,627 11,852
l Instalaciones 1,291 9,300
Partes de méquinas - 75,244
l Activos en internacién temporal (1) 714,499 691,360
32,089,550 34,911,968
. Menos depreciacién acumulada - 25,403,105
32,089,550 9,508,863



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue:

notarizado y legalizado. (Nota T)

2003 2002
Costo ajustado

Saldo inicial 34911,968 34,091,136
Compras 883,478 983,601
Ajuste por avaltio (1) 24,794,252 -
. . Ajuste depreciacién por avalio (1)  (23,793,552) -
Bajas (4,696,421) -
Ventas 3,682 162,769
Ajustes (6,493) -
Saldo final 32,089,550 34,911,968

Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 25,403,105 22,303,540
Gasto del afio 3,090,075 3,133,530
Ajuste depreciacion por avaltio (1)  (23,793,552) -
Bajas (4,696,421) -
Ventas 3,207 33,965
Saldo final - 25,403,105
. (1) Al 31 de diciembre de 2003, tomando como base la Resolucién

No0.00.Q.ICI.013 de fecha 10 de agosto de 2000 y la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 12, la Compafifa registr6
propiedad, planta y equipo a valor de mercado, el cual ha sido
realizado por un perito calificado encontrandose debidamente
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

F. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
Valor
%de patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31, tenencia proporcional nominal 2003 2002
Panamericana Vial S.A. Panavial 100% 5,946,872 720.000 5,946,872 612,000
. Banco del Pichincha S.A. 1.051% 1,669,075 667,630 1,667,005 280,075
Consorcio Herdoiza Crespo .
Federicci 1) - (1 - - 241,040 241,040
Prodepro “Club VIP” ) - 3 - 3 - 302,380 302,380
Fideicomiso Unién 0.20% 7924 (2) - 2,370 2,370
Fideicomiso Hit 2% 338,775 (2) - 266,400 266,400

7,962,646 - 8,426,067 1,704,265

(1) Corresponde al aporte equivalente al 50% del valor establecido en el
contrato de Asociacién celebrado con el Ing. Fortunato Federicci para
la construccién y mantenimiento de la carretera Méndez Morona.

(2) Informacién no disponible.
(3) - La Compaiiia al 31 de diciembre de 2003 y 2002, no dispuso de los

. _ estados financieros de las Compafiias en las cuales mantiene
: ' inversiones, con el propésito de actualizar sus inversiones.

G. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2003 2002
Costos pana sur - 4,391,687
Costos pana norte - 2,230,442
Costos emulsién - 6,259,967
- 12,882,096
15



H. Cuentas por
cobrar a largo
plazo

Herdoiza Crespo Construcciones S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:

2003 2002
Costo ajustado:

Saldo inicial 12,882,096 8,898,313
Adiciones - 3,983,783
Amortizacién 12,882,096 -
Saldo final - 12,882,096

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2003 2002
Compaiiias relacionadas (Nota' W) (1) 15,428,030 53,031,123
Terceros 10,000,000 -
25,428,030 53,031,123

(1) Corresponde a facturas por trabajos en la via y pagos por pasivos
de su subsidiaria Panamericana Vial S.A. Panavial, esta obligacién
no tienen fecha de vencimiento. Segiin acta de Junta General de
Accionistas de Panavial de fecha 14 de diciembre de 1999 se

determiné reconocer un interés

del 16,33%

sobre estas

obligaciones. Durante el afio 2003 y 2002 no se ha efectuado

ninguna provisién de intereses.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

I. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
bancarias
Diciembre 31, 2003 2002
Produbank:
Préstamos al 5,5% de interés anual,
vencimiento en enero 20 de 2003. (1) - 700,000
. - 700,000
Sobregiro bancario - 242,660

- 942,660

(1) Préstamos garantizados con aval del Ing. Marcelo Herdoiza Crespo

J. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar

Diciembre 31, 2003 2002
Obligaciones con terceros () 1,500,000 -
Retenciones en la fuente e IVA 404,506 3,054,171
Fondo de garantia subcontratistas  (2) 126,525 76,785
Proveedores 83,279 215,321
Instituto Ecuatoriano - de Seguridad

‘ Social (IESS) 36,689 4,074
Subcontratistas 5,172 5,172
Accionistas 209 209
Cuenta por pagar relacionadas (Nota W) - 726,755
Otros 112,551 106,061

2,268,931 4,188,548

(1) Corresponde al valor pendiente de pago del convenio por la
compra de pasivos y de las acciones de su subsidiaria
Panamericana Vial S.A. Panavial. '

(2) Corresponde a la retencién del 5% del valor del contrato, el mismo

que ser4 devuelto al momento de ser suscrita el acta de recepcién
definitiva.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

K. Obligaciones De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el
con los 15% de su utilidad anual antes del unpuesto a la renta, para repartirlo
trabajadores entre sus trabajadores.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2003 2002
‘ Beneficios sociales:
Saldo inicial 325,858 80,697
Provision del afio 925,823 577,974
Pagos efectuados (724,737) (332,813)
Saldo final 526,944 325,858
Participacion de los trabajadores:

Saldo inicial 403,949 532,099
Provision del afio 454,079 363,015
Pagos efectuados (353,246) (491,165)
Saldo final 504,782 403,949

1,031,726 729,807

. L. Impuestoala La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
renta diciembre de 2003 y 2002, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas, en el literal b) del Art. 23 de la Ley No.
200141 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, se establece las tasas del
25% y 15% sobre la utilidad reinvertida para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las Sociedades
calculardn el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor
de las utilidades que reinviertan en el pais la tarifa del 25% sobre el resto
de utilidades.

La Compafifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde su constitucion.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Concepto 2003 2002

Utilidad segun libros antes de

participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 2,756,551 2,420,102
Mas gastos no deducibles 270,642 -
Base para la participacién de

trabajadores _ 3,027,193 2,420,102
15% participacién de trabajadores 454,079 363,015
Utilidad después de participacién de

trabajadores 2,573,114 2,057,087
Mas gastos no deducibles - 805,490
Menos ingresos exentos 37,614 11,440
Base imponible 2,535,500 2,851,137
Impuesto a la renta afectado .

a operaciones en los

estados financieros 633,875 712,784

L ______________________________________________|]

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2003 2002

Saldo inicial 326,410 238,063

Provisién del afio 633,875 712,784

Menos retenciones del afio 158,652 386,374

Pagos efectuados 326,410 238,063

Saldo final - 475,223 326,410
. |
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

M. Pasivo diferido Un resumen de esta cuenta, fuue como sigue:
Diciembre 31, 2003 2002
Anticipos recibidos por contratos:
Paso lateral Ambato 877,360 2,258,619
Prolongacion Norte Simén Bolivar 2,265,910 -
Papallacta-Baeza - 702,658
Otros anticipos recibidos:
Utilidades por realizarse 3,248,643 -
Compafiias relacionadas (Nota W) 4,699,187 47,397,753

11,091,100 50,359,030

N. Pasivo alargo Corresponde a los valores entregados para el manejo de las
plazo transacciones relacionadas en la ejecucién de los trabajados realizados
por el Consorcio Herdoiza Crespo, Fortunato Federicci en relacién con

la construccién de la carretera Méndez Morona. (Nota W)

O. Capital social Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 esta constituido por 32.000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor
nominal de 1 délar cada una.

P. Aportes para El 17 de febrero y el 7 de julio de 2003 mediante Junta de Accionistas,
futura decidieron devolver los aportes existentes al 31 de diciembre de 2002,
capitalizacién debido a que desde el afio 2001 en que se realizé el aporte, no ha sido

posible realizar el aumento de capital.

Q. Capital adicional Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar
el proceso de dolarizacién, que han sido transferidos a esta cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podré ser capitalizado, en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, y de la compensacién
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacién de la Compafiia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

R. Reserva La Ley de Compatiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva

no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién

de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o

para aumentar el capital.
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la Compaiiia no efectué la apropiacién
‘ - requerida por la Ley.
S. Reserva Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores de
facultativa acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.
T. Reservapor Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de la
valuacién propiedad, planta y equipos, segiin Resolucién No.00.Q.ICI.013 de fecha

10 de agosto del 2000 emitida por la Superintendencia de Compafifas.

Incluye también el efecto (incremento) de la actualizacién al valor
patrimonial de la inversiones permanentes realizados al cierre del
egjercicio, de acuerdo a lo determinado en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 18.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito, pudiendo

ser objeto de capitalizacién en la parte que exceda al valor de las pérdidas
. acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere.

U. Utilidades El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la

retenidas Compafiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.
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Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

V. Otros (gastos) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
netos de
ingresos
Diciembre 31, 2003 2002
Pérdida en venta de cartera (31,265,377) -
Ajuste diferencia en cambio afios anteriores 6,453,854 -
Reversién de provisién jubilacién patronal - 5,336,019
. Reembolso de gastos de némina del

Consorcio Crespo Federicci de enero a

octubre del 2003 705,490 -
Pérdida en inversion en acciones - (642,488)
Administracién de némina Consorcio

Crespo Federicci 212,000 -
Mantenimiento de equipo pesado y

transporte 360,000 -
Honorarios soporte administrativo 240,000 -
Descuento cesién de créditos 189,985 175,524
Rendimientos acciones 34,383 11,440
Devolucién seguros 26,633 48,427
Otros 28,607 46,140

523,014,425! 4,975,062

W. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
' con compaiifas

relacionadas Diciembre 31, 2003 2002
Cuentas por cobrar: (Nota C)

Markam Cia. Ltda. 693,578 21,485

Consorcio HCC - Federicci - 250,246

693,587 271,731

Cuentas por cobrar largo plazo: (Nota H)
Panamericana Vial S.A. Panavial 15,428,030 53,031,123

16,121,617 53,302,854
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre 31, 2003 2002
Cuentas por pagar (Nota J):
Consorcio Amazonas - 726,755
- 726,755
Pasivo diferido (Nota M):
Panamericana Vial S.A. Panavial 611,422 44,637,753
Consorcio Amazonas 4,087,765 2,760,000

4,699,187 47,397,753

Pasivo a largo plazo (Nota N):
Consorcio HCC - Federicci 13,209,989 -

13,209,989 -

Las transacciones més significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Ingresos por obras:
Panamericana Vial S.A. Panavial:

Ingreso concesiones Panavial S.A. 48,465,377 6,243,643

48,465,377 6,243,643



Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Otros Ingresos:
Consorcio Herdoiza Crespo Federicci:
Reembolso de gastos de nomina 705,490 -
Administracién de némina 212,000 -
Panamericana Vial S.A. Panavial:
. Mantenimiento de equipo pesado y
transporte 360,000 -
Honorarios soporte administrativo 240,000 -
1,517,490 -

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

X. Garantias Al 31 de diciembre de 2003, la Compafifa contrat6 las siguientes polizas
otorgadas de seguros a favor de terceros:
Beneficiario Por ordende  Vencimientos Garantia sobre Monto
M.O.P. Consorcio 20-ene-2004  Contrato original Casa de Méquinas Méndez 59,628
_ Herdoiza Crespo
o Federicci
M.O.P. Consorcio 20-ene-2004  Contrato original Casa de Méquinas Méndez 1,148,184
Herdoiza Crespo
Federicci
M.O.P. Consorcio 19-ene-2004  Contrato complementario Casa de Méquinas 45,756
Herdoiza Crespo - Méndez
Federicci
M.O.P. Consorcio 19-ene-2004  Contrato complementario Casa de Méaquinas 369,141
Herdoiza Crespo Méndez
Federicci
M.O.P. Consorcio 19-ene-2004 Documento de Ampliacién No. 1 Casa de
Herdoiza Crespo Méquinas Méndez 13,124
Federicci
M.O.P. Consorcio 19-ene-2004 Documento de Ampliacién No. 1 Casa de
Herdoiza Crespo Miquinas Méndez 356,396
Federicci
Pasan:... 1,992,229
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(Expresadas en délares)

Beneficiario Por ordende  Vencimientos Garantia sobre Monto
Vienen:... 1,992,229
M.OP. Consorcio 19-ene-2004 Documento de Ampliacién No. 2 Casa de
Herdoiza Crespo Magquinas Méndez 77,268
Federicci
M.O.P. HCC 19-ene-2004 Documento de Ampliacién No. 2 Casa de
Miquinas Méndez 1,946,973
DIST.MANTA HCC 08-jun-2004  IT Equipo y maquinaria (Honduras) ler 130,512
embarque
DIST.MANTA HCC 26-sep-2004  IT Equipo y maquinaria (Honduras) 2er 185,000
embarque
: M.OP. HCC 12-ene-2004  Contrato Paso Lateral Ambato Tramo I 561,000
M.OP. HCC 12-ene-2004  Contrato Paso Lateral Ambato Tramo II 265,000
M.O.P. HCC 12-ene-2004  Contrato Paso Lateral Ambato Tramo IIT 227,000
M.OP. HCC 19-feb-2004 Debida ejecucién Contrato Paso Lateral
Ambato TramoI 560,542
M.O.P. HCC 19-feb-2004 Debida ejecucion Contrato Paso Lateral
Ambato Tramo II 264,867
M.O.P. HCC 11-feb-2004  Contrato carretera Papallacta Baeza 300,008
M.O.P. HCC 31-ene-2004 Contrato complementario carretera Papallacta 125,016
Baeza
M.O.P. HCC 16-ene-2004  Contrato complementario carretera Papallacta 125,016
Baeza
M.OP. HCC 01-feb-2004  Contrato Papallacta Baeza orden de cambio No. 19,962
3
EMOP-Q HCC 03-feb-2004  Contrato prolongacién Simén Bolivar tramo I 317,227
EMOP-Q HCC 04-feb-2004  Contrato prolongacién Simén Bolivar tramo I 317,227
CAE/VIL HCC 26-mar-2004  L.T. Maquina recicladora en frio marca Wirtgen 76,200
DISTRITO
CAE Panavial S.A.  17-abr-2004  1.T. Ambulancias 6 unidades 56,000
CAE —-QUITO HCC 24-nov-2004 L1.T.Land Rover 30,920
M.ENERGIA B.Lopez 31-ago-2004  Plan manejo ambiental — cantera la Vifiita 2,310
M.ENERGIA B. 31-ago-2004 _ Plan manejo ambiental — cantera la Vifia uno 2,310
7,582,587
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Y. Contratos a) Contrato de construccin de la carretera Panamericana
Internacional paso lateral Ambato:

Con fecha 12 de noviembre de 1998 el Ministerio de Obras Piblicas y
la Compafiia Herdoiza Crespo S.A. celebran un contrato de
construccién de la carretera Panamericana Internacional, paso lateral
Ambato, de 30.90 Km. de longitud ubicada en la provincia de
Tungurahua y tramo I de 11.6 Km. de longitud comprende parte vial,
‘ intercambiador Panamericana Norte, Intercambiador Batallén

Esmeraldas, Intercambiador Pillaro, Paso Superior Aeropuerto, puente
sobre el rio Ambato, Tendido de Red Eléctrica e impactos ambientales.
Tramo II 6.3 Km. comprende parte vial, paso superior Picaigua, paso
superior Tangaiche, Intercambiador Mercado Mayorista , tendido de
Red Eléctrica e Impactos Ambientales. Tramo III de 13 Km. de
longitud comprende parte vial, Intercambiador Riobamba, Tendido de
Red Eléctrica e Impactos Ambientales.

El valor aproximado de la obra es de 21,042,890.07.

Las garantias presentadas por el contratista serdn incondicionales,
irrevocables y de cobro inmediato. Las garantias de fiel cumplimiento
y anticipo se extenderan en la moneda que conste en el contrato. La
garantia de fiel cumplimiento de contrato sera del 5% del monto del
contrato. Para garantizar el anticipo se entregardA una garantia
. equivalente al total del anticipo. Se entregard una garantia del 5%
('\/" antes del cobro de la primera planilla y del anticipo para garantizar la
debida ejecucién de este contrato y la buena calidad de los materiales.
El fondo de garantia se devolvera a la entrega recepcién provisional
total o parcial de las obras. La de fiel cumplimiento, al afirma del
acta de recepcién definitiva, la del anticipo conforme este vaya
amortizandose, fondo de garantia a la entrega recepcion provisional.

El contratista se obliga a entregar la obra en el plazo de 24 meses
contados a partir de la suscripcion del contrato.

Transcurridos minimo seis meses desde la fecha de suscripcién del
acta de recepcién provisional total o la ultima recepcién provisional
parcial, el contratista solicitardA una nueva verificacién de la obra
ejecutada , a efectos de que se realice su recepcidon definitiva. La
recepcion se iniciard en el plazo de 15 dias contados desde la
recepcion de la solicitud.
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b) Contrato de Rehabilitacion y Mantenimiento Carretera

“Rumichaca-Riobamba”

En octubre 4 de 2000, Panamericana Vial S.A. Panavial con la
Compatiia Herdoiza Crespo Construcciones S.A., firmaron un contrato
para la ejecucién de los trabajos de Rehabilitacién y Mantenimiento
Vial de la carretera Rumichaca — Guayllabamba y Aloag — Riobamba,
adicionalmente proporcionar la direccién técnica, equipo, mano de
obra, materiales y operacién, asi como todos los demas elementos que
sean necesarios para cumplir con el objeto del contrato.

El valor del contrato sera establecido en funcién a las planillas
mensuales por obra ecjecutada, presentadas por la Contratista y
aceptadas por la Concesionaria, en funcién de las cantidades de obra
efectivamente realizadas por la Contratista multiplicadas por los
precios unitarios constantes en el Anexo I del contrato.

Los precios unitarios, serdn reajustados en funcién del indice de
inflacién a nivel nacional, establecido por el INEC.

El pago de las planillas se realizard de acuerdo al Flujo de Recursos
Disponibles de la Concesionaria y en todo caso para los saldos
semestrales no cubiertos se aplicara la tasa de interés del 18% anual.

El plazo total para la iniciacién, ejecucién y terminacién de las obras
ordenadas por la Concesionaria, constara en cada “Orden de Trabajo™.

Por cada dia de retraso en la terminacion de los trabajos, considerando

las ampliaciones de plazo, la Contratista pagara una multa equivalente
al uno por mil del monto de la “Orden de Trabajo™.
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c¢) Contrato de construccion celebrado entre la Empresa
Metropolitana de Obras Publicas y HCC S.A.

El 8 de agosto de 2003 se firm6 el contrato entre la Empresa
Metropolitana de Obras Publicas la compafila Herdoiza Crespo
Construcciones para ejecutar bajo su exclusiva responsabilidad y
terminar en todos sus detalles y entregar debidamente funcionando la
construcciéon de la prolongacién Norte de la Av. Simén Bolivar
Tramo I (Av. Simén Bolivar acceso al Inca), ubicado en la parroquia
> el Inca de la ciudad de Quito comprometiéndose al efecto a realizar
dicha obra, con sujecién a su oferta los planos y especificaciones
generales, especificaciones técnicas, especiales y demas documentos
contractuales.

[ ]
7~

El precio aproximado del contrato que 1a EMOP pagari al contratista
es el de 5,664,773.79, sin IVA.

El contratista antes de firmar el contrato, para seguridad del
cumplimiento de este y para responder a las obligaciones que
contrajera frente a terceros , entregara a favor de la EMOP-Q una
poliza de seguro, por el valor equivalente al cinco por ciento del valor
total del contrato. Para garantizar el anticipo que la EMOP-Q le
otorgue, el contratista otorgara a la EMOP en forma previa a recibirlo
una garantia sefialadas en la Codificacién de la Ley de Contratacién
Publica por un monto igual al total del anticipo reajustado. Esta
garantia se reducira en la medida que se amortice el anticipo, hasta su
total cancelacion.

/

C

El plazo para la ejecucién y terminacién de la totalidad de los trabajos
es el de 300 dias, contados a partir de la fecha de la firma del contrato
y la notificacién al contratista de que el anticipo se encuentre
disponible. El plazo para la entrega de los vehiculos es el de 30 dias
cortados a partir de la fecha de la notificacién del contratista que el
anticipo se encuentra disponible.

El mantenimiento rutinario y vigilancia de la obra, recepcién
provisional y la definitiva estara a cargo del contratista .
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d) Contrato de rectificacibn y mejoramiento de la carretera
Papallacta — Baeza y construccién de puentes.

El 24 de agosto de 2000 se eleva a escritura publica el contrato de
construccién que celebra el MOP y HCC. El contratista se
compromete con la entidad contratante a realizar la rectificacién y
mejoramiento de la carretera Papallacta — Baeza de treinta y siete
Km., incluida la construccién de los puentes Guagrayacu, Jetuntihau,
(’ Cuyuja, Victoria, Chalpichico y Quijos, provincia del Napo, con
o sujeciéon a los documentos y especialmente con las condiciones
generales del contrato.

El valor aproximado de la obra es de 6,000,154.

El contratista antes de firmar el contrato, para seguridad del
cumplimiento de este y para responder a las obligaciones que
contrajera frente a terceros , entregara a favor de la EMOP-Q una
péliza de seguro, por el valor equivalente al cinco por ciento del valor
total del contrato. Para garantizar el anticipo que la EMOP-Q le
otorgue, el contratista otorgara a la EMOP en forma previa a recibirlo
una garantia sefialadas en la Codificacién de la Ley de Contratacién
Piblica por un monto igual al total del anticipo reajustado. Esta
garantia se reduciré en la medida que se amortice el anticipo, hasta su

total cancelacion.
k‘.J El contratista se obliga a entregar la obra en el plazo de 24 meses
contados a partir de la suscripcién del contrato.
Z. Reclasificacio- Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2002, han sido incluidas
nes solamente para propdsitos comparativos, las cuales fueron

reclasificadas para conformarlas a las cifras de 2003.

AA. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2003 y la fecha de este informe (30 de abril
subsecuentes de 2004) no se han producido eventos que en la opinién de la
Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.
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EJECICIO FISCAL DEL 2003

En el Ejercicio Econémico correspondiente al afio 2003, la Empresa ha afrontado dificultades econdmicas,
producto de la carencia de recursos del Estado para cumplir sus obligaciones contractuales de pago.

Hemos logrado resultados positivos debido a que fueron reconocidos trabajos ejecutados en afios anteriores.

En el aspecto administrativo, los sucesos mas importantes son los siguientes:

a)

b)

c)

d)

€)

f)

g)

Se realiz6 la evaluacion de los activos fijos, cumpliendo para ello, los procesos que dispone la Ley
de Compaiiias.

Se compr6 las acciones que la empresa Consermin tenia en “Panavial” en un porcentaje del 15%.

Se suscribi6 los Contratos Complementarios para la construccion de las carretera “Papallacta —
Baeza” y “Paso Lateral de Ambato™.

Toda vez que la empresa se quedd con una cartera de muy dificil cobro, se procedi6 a vender a
terceros esta cartera.

Respecto al “Paso Lateral de Ambato”, se terminé el plazo contractual y se esta gestionando la
terminacion de este contrato con sujecion a lo que establece la Ley de Contratacién Piiblica.

Se inici6 el tramite administrativo y judicial para lograr el Reajuste de Precios en los contratos para
las carreteras “Papallacta — Baeza” y “Paso Lateral de Ambato™.

Se suscribié el Contrato Complementario por USD$ 2°500.000,00 para base asféltica en la carretera
“Papallacta — Baeza”, en la que se ampli6 el plazo hasta el mes de junio del 2003.

En cuanto al cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la Empresa se encuentra al dia en el pago de sus
impuestos y, también en la entrega de informes exigidos por los entes oficiales tanto los correspondientes a
los periodos mensuales como los anuales.

Respecto a los resultados econémicos de este afio, el balance cerrado al 31 de diciembre del 2003 reflej6
una utilidad de USD$2°756.551,29, el 15% de participaci6n de los trabajadores USD$454.078,99, Impuesto
a la Renta pagado USDS$ 633.875,10. '

En el afio 2004, se ha resuelto realizar el aumento de capital, tomando en cuenta las reservas que tenemos
en el patrimonio.

Quito, 28 de mayo del 2004

Atentamente,

HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A.

«..Ltn-c—

Ing. Marcelo Herdoiza Crespo
GERENTE GENERAL



