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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S,A.
(Una Subsidiaria de Caneybi Corp. 5.A.)

Estados Financieros Separados
Afos terminados en Diciembre 31, 2017 y 2016
Con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas de
HERDOIZA CRESPO COMSTRUCCIONES 5.A.

Informe sobre la auditona a los estados finanderos
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de HERDBOIZA CRESFO
CONSTRUCCIONES S.4. {Una subsidiaria de Caneybi Corp, S.A.), gue comprenden el estado
separado de sifuacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados
separados de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el
afno terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estadoes financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de HERDOIZA
CRESPO CONSTRUCCIONES S.A. {Una subsidiaria de Caneybi Corp. 5.A.} al 31 de diciembre
de 2017, asi como el resultadoo de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Marmas Internacicnales de Informacion

Financiera (NIIF} y disposiciones establecidas por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros.

Enfasis base contable y restriccion a la distribucidn y uso

Llamamas la atencion a la Neta 4.1, a [os estados financiergs adjuntos, en la gque e explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF's y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Companias, Yalores v Seguros. Los estados financieros han side
preparados para asistir a la Compafifa en el cumplimiento de la presentacion de estados
financieros a la entidad de control.  MNuestro informe esta dirigido a los Accionistas y
Administracion de la Comparnia ¥ para la presentacion a la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros y no debe ser distribuide a otros. Nuestra opinidn no ha sido modificada
por este asunto.

Otra informacion

La Administracion de la Compania es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende el informe anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria respectivo.

BOC ECUADCR ClA, KTRA., e miermbro de BDO Intepatianal Limited, una compaia lirmitada del Reino Unide, y farma parte de La red intemacksaosl BOC 42
empresas independientes asocdiadas. BOHD es elnomnbre comercial da lared 800 y cada una de |as mprisas asocladas de BDO.
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Huestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacion ¥ no expre
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la oira informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacidn es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base a nuesira
revision del informe anual que la Administracion presentard a la Junta de Accionistas,
llegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada material de esta otra
informacién, estamos cblizgados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gohierno
de la Entidad.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracidn de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Admiristracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estadoes
financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar com¢ uUna empresa en marcha,
revelando, segln corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando
la base contable de negocie en marcha a menos gue la Administracidn intente liguidar la
Compaiiia 0 cesar operaciones, o na tiene otra alternativa realista sing hacerlo.

Los miembros del Gobiernc Corporativo {Presidencia, Gerencia General y Gerencias
Departamentales) de la Compafiia son responsables de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de ot estados financieros separados

Nuestros objelivos son obtener una seguridad razonable de que los estades financieros
separados en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria {(NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se
consideran significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados &n
dichos estados financieros separadas.

Una descripcion més detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financierns se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Dtras cuestiones
Estos estados financieros dehen leerse conjuntamente con los estados financieros

consolidados de HERDOIZA CRESPC COMSTRUCCIONES S, A, y Subsidiarias, los cuales se
presentan por separado.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Muestro informe sobre el cumplimiente de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencion y percepcion, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento
de las Mormas de Prevencion de Lavado de Actives, Financiamiento del Terrorismo y Otros
Delitos por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado.

BT Frippe-

Abril 02, 2018
RMNAE Mo. 193
Quito, Ecuador
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Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria {NI4),

ejercemos un juicio prafesional y mantenermos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Huestra auditona incluye:

. Identificamas v evaluamos los riespos de errores significativos en los estados
financieras, ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar-una base para nuestra opimion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusion, falsificacidn, omisiones
intencionales, falseamiento, ¢ la elusidn del control interno.

. Cbtenemos un entendimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiadas en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad, Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables vy revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por 1la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, sl existe © no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. 5i legamos a la conclusion
de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones scn insuficientes, modificar nuestra opinidn,
Nuestras canclusiones se basan en la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, sventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar coma un negocio @n marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financierss,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre prasentacion.

Mos comunicamos con los encargados del Gobiemo de la Entidad en relacidn con, entre
otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno ‘gue
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaracion de
que hemeos cumplido con los requisitos &ticos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicade todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad,
determinamos aguellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financieras del periodo actual v por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a mepos que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion plublica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.A.
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.A.)

Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Contenido:

= Estados Separados de Situacion Financiera

« Estados Separados de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales

Estados Separados de Cambios en el Patrimonio
Estados Separados de Flujos de Efectivo

Resumen de las Principales Politicas Contables
Notas a los Estados Financieros Separados
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HERDOIZA CRESPD CONSTRUCCIONES 5,4,
(Una Subsidiaria de CAMEYB| CORP 5.A.)
ESTADOS SEFARADCS DE SITUACION FINANCIERA
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(Expresados en dalares)

plclembre Diciembre
MHaokaz M, 17 31, 2016
Activos
ACtivos corrientas:
Efectivo y equivalentes de efectivi [13] 11,844,833 14, BE0, 264
lmeerslones correntes M 1,B55,457 -
Cuentas por cobrar clientes o relsconados (10} 5,419,214 3,147, 146
Cuentas por cobrar clientes relacknados [23) 18,802,992 13,607,939
Dtras cuentas por cobrat no Felacionadas 73,817 16,421
Dirog actives Tinaneleros 11} 110,000 14,043,564
Inventarios (12} £, 856,080 9,981,254
Gasten pagadas por antdcpado [13) TD,E_DIS,?i'? 13,690,315
Dt act heizs convlerbes (14} 1,009,789 1,031,209
Total acHves corrientes 99,294,231 TL 067,712
Actlwos no corfentes:
Propiedades, magquinaias ¥ equipos [15) 61,8048, 786 191,725,505
Activiy Intangible TF 114 25,031
Otras coentas por cobrar ie relaclionadog 114) 3,430,390 -
Aclivos por impuestos diferidas [24) B4, Td4 T, 524
Invershines rd eertlentos 117 83,415,883 AR2L0.085
Total actives o corrientss 249, 204,937 215,057,643
Total actlvas 308,505,144 3,125,385
Pasivos:
Pas|yas corrfentes:
Cuentas por pagar proveedares rh relacionadas 118) 3,254,492 1,247,526
Otras cuentas por pagar relacknadas 123) 1,066,197 4, ¥4, Tl
Dhvidendos por pagar 123) 51,141 13,232,725
Pagivos por impuestos corrientes {214] 1,131,445 4,212,850
Anticipos de cllentes {1 1,056 067 31,585
Obligaclones por beneficios a los smplesdos 20] 5,350,412 4,187,055
OEros pasivas correntes 10,502 122
Total paskvos corrientas 32,135,056 AV EALTS
Pasivio no cotriente:
Qbligaciones por beneficics definldas [21} 4,247 513 3,827,570
Ofros pasivas no corrientes (12} <g9,701 26k,193
Total paslve no corrlente 4,737,114 3,893,743
Total pashvas KRR T AN 33,624,430
PatAdmonio netos
Capitad sacial (25} 104,083,033 100,083,039
Reseryas (4} 22,961, 777 11,730,781
Qkras resultzdos integrales 2 1,90 124,593
Resultados acwnulados (28} 148,016,153 145,465,522
Tatal patrimanla neta 270,632,898 67,503,935
Total patrimonio neta y paslwes 30&,5@,1{; 1 M, 125,365

Rep. Mo, 17385

ver princlpales polfticas contables ¥ notas & Los estados Mnencleros separados
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HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5,4,
{L/na Subsidiaria de CANEYBI CORP S A}
ESTADQS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
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{Expresadas ah délares)

Melembre B elembre
Afios terminados en, Hatas 3, M7 31, 2016
lngresos por actividades ardinarias:
ngresos por contrates de canstruccidn {29) o¥, 702,548 79,087,012
Costo de produccldn y ventas {34 {74,458,523) {62,769,745)
Ganancia bruta 23,244,025 16,317,267
Gastos de adminfstracién {1 [11,6892,964) (11,070,924
Participacian a trabajadares {20) (2,405,991} [1,729,179)
Utilidad operaclonal 9,145,069 3 M7 A0
Otros ingrasos {32] 2,136,331 6,214,035
Gastos Minancleros {33) (450,872} [356,6715)
Oros gastos (34) (1,453,183} (4, 70%,9348)
Utllldad del ejerclcio antes de impuesbo a [as ganancias 9,477,346 4,664,652
Gasbo por impuesto & las gananclas cortente [24.2} {3,175,632) [3,194,048)
Efzetn de impugsstps diferidgs (2.4} 243 76,521
Utlidad del ejereicio 6,109,957 1,547 1427
Otro resultade fntegral del ejercicio, después de impuestos;
Partidas gue mo se reclas|ficardn al resultado del perlodo:
Muevas mediciones de los planes de penslones de beneficlos definldos ) {46, 664) 7,475
Otra resuitada integral del ejercicio, neto de impuestos {46,604) 273,478
Resultado Integral total del afia 6,263,203 Sy 1L BR0,A02

Contadora General
Reg. Ma. 17385

Yer principales polidcas contables y nokas & los estados fAnancleros separados
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HEROIZA CRESPD CONSTRUCCIONES S.A,
{Una Subsidiaria de CANEYBI CORP 5.4.)
ESTADOS SEFARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTOD
(Expresados en dolares)

Dlctambrs Mcfembre
Par log afos terminados en, Motas 3, 2M7 3, 014
Flujos de efectivo por las actlvldades de oparacion:
Cobrgs procedentes de clientes 128,869,737 106,143,759
Pagos a provesdores y empleades [71,B85,921}) (56,213,821)
Intereses pagados [1B7,919) [59,339)
Intereses recibidas TO&, 301 E22,672
Impuesbas a las ganancias pagadog {3, 470,280 (7,425,130)
Obros ingresos (edresos) netas 94 7B, F71)
Efectivo nete provisto por las actlvldades de operaclén 54,032,006 A2, IB0 174
Flujos de efecihve per lag actlvidades de [nversion:
Efectivo pagado por inversiones carrientes %) [2,E95,457} -
Efectivo recibida par La ventd de atros activos finardetos (11} 13,597,B84 -
Efectivo recibida por dividendog (32} 539, 601 853,085
Efective pagado por la compra de propledadas, planta v equipos (15} (7,459, TaE) [5.087, 642 )
Bfective recibido por 1a vents de propledades, planta y equipos f5) 1,090,681 5a5.411
EYectivg pagade par (3 Compra de acijvbs (tangitiey (1, 5473 {1&, 371}
Efectivo pagacy por la campra, de inversiones no corvlentes (17} (46,373,195 (18,374,560}
Efactiva neto utilizade en activldades de Inversidn {di, 412,317 (22,064,073
Flujos de efectiva por las actividades do Aranclamlents:
Efective pagade por tyidendos {13,182,584) (16,908,396}
Efective pagade por jubllacién patronal y desahucia 21} {127,206} (1,219,020
Efective pagado a la autoridad tributaria (3,132,971} -
Ffectivo pagado por salario dighn [359) {B43)
Efectiva nebo utilizade eh actividades de financham lento [16,444,120) [T8,21E,26T)
[Bisminucion} aumento neto de efective v eguivalentes de efectho {3,824,437) 1,097 66
Efectivo y souivalentes de efectvo al Inlcla del afo 159,664, 26 13,571,424
Efectlve y equivalentas de efectiv al final del afio 11,844,833 -, 15,669,264

Contadora General
Reg. Ho, 17385

Yer princlpales politlcas contables ¥ notas a (o3 estados financienos separados
B
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HERDOIZA CRESPD CONSTRUCCIONES 5.A.
(Una Subsldiarla de CANEYEI CORP 5,4,)
CONCILIACIONES DE LA UTILIDADR DEL EJERCICID CON EL EFECTIVO HETO
" PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en dilares)

Ticlembre Belembre
Por [os afiof terminades en, Motas M, 017 31, 2016
Utilidad del #{ercicio : 6,309,957 1,547,127
djustes por pantidas distintas al efectiva:
Depreciacidn de propiedades, plantay equipos % 12,017,717 10,404, 262
IIdlidad en venta de actives fijos {31] (A0, 341} 74,458}
Amartizacion de activos intangibles 0,765 31,433
{Utitidad) pérdida en valuackin de Inverslones . [32 y 24) [¥3,208) 113,468
Provision para jubilaciin patronal ¥ desahucio [H] A4S, 580 ¥19,657
Reducelones v liquidaciones anticipadas de jubilachan patronal [21} (222,174) [585,372)
Gasta financiero jubilacidn patraral y desabue o [27} 262,953 197,280
Provision para participacidn a rabajadoes (20} 2,405,002 1,729,179
Prowvisidn para [mpuesto 4 las ganancias f24.3) 3,175,832 3,194,046
Efecto de impusstos diferidos £24.4) {8,243 (75,5211
Hvldendos recibides (32} [539,601) {B33,085}
Camblos en actvos ¥ pasivos aperativios;
Msminugion en Otros aetivos Financlaros correntes 438,573 v
[Aumenta} em cuantas por cobrar clentes mo relacionados (2,051,708) (745,369)
Dhsrmitucidi & cusntas por cobrar clientes relacionadas 12,233,495 27, H02, 264
fAlmen bl daminucian 2n ofras cuentas por cobrar no ralacionadas [ 56, 406) JR047
Dlsminucion en irventarios 1,125,174 215,180
[Aumento b disminucitn on gastes pagados por antclpade (496, 704} 4,429,125
Risminugian (auinental op otras activos corrlences ) 24,420 {2,634)
Aumentd (disminuclon) en cUentas ¥ decumentos por pagar na 116,624 {4,102 383)
(DisminuUcion) en pagives por M puestas corrientes (5,256, 076) {1,551,8318)
{Distminuciin) en pasivos correntes por beneficios a los empleados [1,034,635) 49,322, 609)
{0isrminucidng en cuentas par pagar relacignacas [3,761,990) [4,205,034)
Aurnente fdisminuciind en antbcipos de dientes 21,025,281 [930]
Aumenta (disminucian) en gtros pasivos earrientes 10,379 (6, 524}
aumento (disminucion) en otros pagivag no eorientes 23,508 (A10. 831}

Efectivo neto provisto por las actlvidades de opersclén 5, (132, ()4 42,380,174

ACTIVIDADES OE INVERSIGN ¥ FINANCIAMIENTD QUE NO GEMERARON DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Companfa recibid Bonos del Estado por 27,551 ¥ 1,721,414 como pago de companias relacionadas
respec [jvaments.

&), 31 de diciembre de 2017, 1a Compadia enbreae Bonos del Estado por 324,658 para liquidar a varies de sus proveedores,

Al 3 de diciembre de 2017, la Compafifa vendie activos fijos a =05 relacionadas en el exteror por USS17,348,748 los ruales e
encuenban pendientes de cobro.

& 31 de diciembre de 2017, la Compafia recibld medlante cesiin de derechos sobre el 100% de una abligacién (a suma de 3,630,390,

Al ¥ de diclembre de 2014, a Compaia recibid Titules del Bance Central (TBC) por 4,747, 870 coma paga de campafifas relacfonades,
A 31 de diciembre de 2016, la Compafila entrege blenes por 3,740,J6% como dacidn en pago a varlas de sus provesdores,

Al 31 de diclembire de 2016, la Compania, entrego Bonos del Estade por 2,485,000 v 150,000 por compra de propledad, planta y equipo y
por Uguidacidn de jubliacion patronal respectivamente.

Al 31 de didembre de 20146, [a Campafia entread Tulos del Banco Central {TEC) por &, 747, 870 para louldar Trmpuestas con la

ad ministracion Tributari . ’

Al 21 de diclembre de 2016, |3 Compafifa recihio como pago do so relaclonada con Banos del Estado por 13,306, 168,

il F Dayanara Salazar
Ge rerteG gheral ! Contadora General
Rep. Mo, 17385

Yer principaies politicas contables y netas a las estadeos fnancleros leparados
¥
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5.,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

1.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

Nombre de la entidad.
"HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A."

RUC de [a entidad.
1790258688001

Dormicilic de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 v San lgnacio.

Forma legal de [a entidad,
Sociedad Andnima.

Pafs de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de las aperaciones de la entidad,

Herdoiza Crespo Construcciones $.4., fue constitlida el 19 de marzo de 1976 en
la ciudad de Quito - Fcuador.  Segln escritura pdblica del 17 de julio de 1981, se
realizd el cambio de denominacion de HERCEG Cia. Ltda., en Marcelo Herdoiza
Crespo HERCEG Cia. Ltda.

Segim escritura poblica del 14 de diciembre de 1983, se realizo el cambic de
denominacion de Marcelo Herdpiza Crespe HERCEG Cia. Ltda., a Herdoiza Crespo
Construcciones HERCEG Cfa. Ltda, '

Seglin escritura plblica del 26 de junio de 1989, se cambi¢ de denominacion de
Herdoiza Crespo Construcciones HERCEG Cia. Ltda., a Herdoiza Crespo
Construcciones Cia. Ltda., mediante escritura plblica del 29 de mayo de 1995, se
transforma de Compaiifa -Limitada a Sociedad Anénima.

Su objetivo principal es la contratacion y gjecucion de obras de ingenieria, tales
como: viales, urbanas, edificaciones, construccién de puentes, puertos,
aeropuertos ¥y construcciones metalicas de todo tipo. Fabricar productos
minerales ne metalicos diversos, tales como el hormigdn. Fabricar materiales de

.construccion para pavimentacion y revestimiento a base de asfalto, construir y

fabricar ductos y estrycturas de almacenamiento.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)
|

g Composicign acclaonaria.

Las accianes de Compafiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Mombre del accionista NWacionalidad Acciones %
Caneybi Corp 5.A. Ecuador 75,729,756  75.67%
Central Project Development S.A. Costa Rica 19,829,772 19.81%

Svalbard Northway Sociedad Anonima  Costa Rica 4,523,511 4.52%

100,083,039 100.00%
L ]}

El control de la Compania es ejercido por Caneybi Corp 5 A,
2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha tomadu en consideracidn circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion v revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantas.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerde a lo establecido a la
Horma |nternacicnal de Centabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios &n el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota, Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacidn financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financiergs, :

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estades financieres separados se presenta a continuacion:

11
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(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.1,

4.1

Bases de preparacidn.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Infermacion Financiera {MIIF}, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés), vigentes al
31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como, por las disposicién emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017,
respecto al uso de las tasas de interes de los bonos corporatives emitidos en &l
Ecuador para la estimacion y registro de las pravisiones de jubilacion patronal ¥
desahucio, lo cual difiere 1o establecido en la NIC 19 “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de energ del 2016, Indica que para [a estimacion de dichas
provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos
de alta calidad emitidos en un mercade amplio y en la misma moneda v plazo en
que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) reguiere el use de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a (a Administracién de la Compafiia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En [a Nota 5, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipatesis v estimaciones son significativas para los estados financieres,

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunclamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus sizlas en inglés):

a,  Lassiguientes Normas son vigentes a partir del afo 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligateria
NIIF 9 "Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018
MIIF 15 "Ingresos procedentes dge contratos con T de enero de 2018

clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjeray 1 de enero de 2078
contraprestaciones anticipadas”

HIF 1& "Arrendamientos” 1 de enero de 2019

Enmienda a MITF Z "Pages basados en acciones” 1 de ehero de 2012

12
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Fecha de aplicacian
Normas abiligatoria

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de-
: superposicinn

afactivo cuando se
aplica por primera
vez la  NIF 9,
Enfague de
aplazamiento
efectivo para
periados anuales
iniciados en i
después del 1 de
energ de
2013, y sdlo estan
disponibles durante

tres
anos desplés de esa
fecha.
NIC 28 "Inversinne.s en asociadas ¥ negnclos 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion” _ 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” v NIIF 10 "Estadps aplazada
financieros consolidados” indefinidamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas” :

NIIF 17 "Contrakos de seguros” 1 de enero de 2021
MiiF 9, “Instromentos financieras”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014, Modifica la clasificacion v
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro ¥ un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas.

Las entidades también tendran la opcidn de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de wvaler justo
relacionados coh el “riesgo crediticio propio™ para (os pasivos financieros
designados al valer razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9, Su aplicacion es obligatoria a contar del 1
de enero de 2018 y su adopcian anticipada es permitida,

13




Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

La compania a la fecha de este informe se encuenfra en un proceso de
andlisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos en los estagos financieros.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contrates con clientes”,

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financierasy
contratps de segurgs. Esta nueva norma  pretende  mejorar  las
inconsistencias ¥ debilidades de NIC 18 ¥ proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y
regiones,

Proporciona wun nueve modelo para el reconocimienty de ingresos y
requerimientas mas detallados para contratos con elementos mdltiples. Su
aplicacidn es obligatoria a contar del 1 de eneio de 2018 y su adapcion
anticipada es permitida.

La compafiia a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de
andlisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos &n los estados financieros.

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas”.

Emitida en diciembre de 20M6. La Interpretacion aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimisnto iniclal del active, gasto © ingresao
relacionado (o la parte de estos que correspondal, en (a baja en cuentas de
U active ha monataric o pasive ne monstario gbe surge del pago o cobro de
la contraprestacidn anticipada en meneda extranjera, a estos efectos la
fecha de la transaccion, cerresponde al momento en que una entidad
Feconoce inicialmente el active no monetario o pasive no monetario gue
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen
milltiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una fecha de
la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada.

La interpretacion serd de aplicacion obligatoria para los efercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013 ¥ su adopeidn anticipada es
permitida,

NIIF 16 “Arrendamizntos”,
Emitida en enero de 2016, 3 una nueva norma que establece la definicidn
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de

los activos v pasivos originados por estos contratos desde el punte de vista
del arrendador y arrendatario.

14
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

La nueva nerma no difiere significativamente de |a norma que la precede,
NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento centable desde el
punte de vista dal arrendador. Sin embares, desde el punta de vista del
arrendatario, la nueva norma reguiere el reconocimiento de activos v
pasivos para la mayaria de los contratos de arrendamientos, 5u aplicacidn
es obligatoria'a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcién anticipada es
pertitida sf ésta es adoptads en canjunto con NIUF 15 “Ingreses
procedentes de Contratos con Clientes®,

La compafia a la fecha de este informe se encuentra en un procese de
analisfs sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos en los estagos financieros.

Enmianda a NIIF 4 “Contratos de seguras”(*),
NIC 28 "Inversiones em asoctadas y negocios canjuntos™.

Esta modificacion aclara que una entidad gue es una organizacion de
capital de riesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el
reconccimiento jnicial valerar sus inversiones en asociadas y negocing
conjuntos a valor razanable con cambios en resultados. Siuna entidad que
na es en si misma una entidad de inversion tieng un interés en una asociada
o negocio conjunto gue sea una entidad de fnversién, puede optar por
mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada, Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partic
del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacién anticipada,

NIC 40 “Propiedades de inversién™ (*),

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asocladas ¥ negocios conjuntos” y
NHIIF 10 “Estados financieros consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014, FEstas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre 1os requerimientos de MIE 10 ¥ los de NIC
28 en gl tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccion
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en Una subsidiaria a no} se
reconoce Lina gahancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o
pérdida parcial cuando la transaccion involucra actives que no constituyen
un negocio, inclyso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La
fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta par ser
determinada debido a que el 1ASB planea una investigacién profunda que
pueda resuitar en wuna simplificacidn de contabilidad de asociadas v
negocios conjuntos. Se permite su adopcion inmediata.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

CINIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”.

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacion aclara la aplicacion de los
criterios de reconocimiento y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos
sabre la renta cuando existe incertidumbre sebre los tratamientos fiscales,
Se aplicard esta Interpretacion para los periedos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019.

NIIF 17 “Contratos de seguros” {*).

{*) Estas Nortngs no son aplicables en los estodos financieros de la
Compeafiia,

Momeda funcional y de presentacisn.

Las cifras incluidas en estos estades financieros separados y en sus notas se
valoran utilizande la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compania opera. La moneda funcicnal ¥ de presentacidon de la Compania es el
Bilar de los Estades Unidos de América.

Clasificactdn de saldes en corrientes y no corrientes.

En el Estade Separade de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcian
a sU vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros separados ¥ como no
carrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo ¥ equivalentes de efectiva.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bances incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). 5e miden inicial ¥
posteriormente por su valor nominal.

Inversiones corrientes,

En este grupo contable se registra el efective invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidn que tuvo la
Administracion al momento de su adguisicion en:

Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el proposito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valar razonable vy las actualizaciones se llevan al patrimonio come
ofros resultados integrales.

16
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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
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{Expresado en ddlares)

Mantenidas basta el vencimiente.- En este gruypo contable se registran los
activos financieros no derivades con pagos fijos o vencimiento
determinadg, se miden al costo amartizado utitizando el método de la tasa
de interés efectiva y su variacion se afectarg a resultados del periodo en
que ocurra,

Cuentas por cobrar clientes,

En este grupo contable se registran los derechos de cabro 4 clientes relacionados
¥ no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, per su valor razonable v posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo can &l método de tasa de interés efectiva considerando come tal a;
valor inicial, costo financiera y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
{si los hubiers,. :

lmventarios,

En este grupo contable se reaistra los activos poseidos para ser consumidos en el
curso normal de la operacion.

Medfcion inicial.- les inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de campra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adguisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacién actual, después de deducir todas
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicidon_posterior,- el costo de los invenfarios se determina por el método
promedio ponderado v se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
mencr. EL valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para \levar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado,

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceios o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que ne hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico. e miden iInicial y posteriormente a su valar
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periode en el cual
generan beneficios econdmicos futures,

4,10, Propiedades, maquinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adguirido para su uso en la
produccion o suministra de bienes y servicios, para arrendarles a terceros o para
propésitos administratives, s, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con flabilidad.
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(Expresado en dolares)

Medicion inicial.- Las propiedades, maguinarias y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adguisicion después de deducir cualguier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueds operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta,

Medicidn posterior.- Las propiedades, maquinaria y equipos se miden al coste
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Los desembolsos posteriores por concepte de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacidn seran reconocidos como pastos en el estado de
resultados integrales del periodo en el que se incurre, mientras que aguellos
desembolsos significativos que mejoren al activo serdn capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de prepiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los fngresos obtenides con el valor en libros nete del activo
vendido, este efecto se registrara en el estado de resultados integral del peripdo
COMo otros Ingresos 4 otros gastos. :

La Compafia evalia la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activa.

Metodo de depreciacion.- Los actives empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dades de baja, incluso si €l bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultads del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la
Administracién de la Compaiiia.

Las vidas Otiles y los valares residuales se han estimade como sigue:

Yida util Yalor residual
Terrenos No aplica Mo aplica
Edificios 10-23 anos Cero {*)
Muebles y enseres 10 anos Cero (M)
Maguinaria y eguipo 10-12-15 ahas 2,5% chatarra
Equipo de computacion 2 anos Cero {*}
Yehiculos, equipos de transporte y 5-B-10-12-15 7,5% chatarra o
caminero anos  25% a valor razonable

{(*} A criterio de la Administracidn de la Compahia, estos actives se van a
mantener hasta el término gperative de (os mismos v, al no ser sujetos de
vanta a terceras, el valar residual asignado a los activos es cero o nulo.
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4.11

4,12,

4.13

4,14,

JInversiones no carrientes.

Inversiones en subsidiarias.- En este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sabre las que la Compafia tiene el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacion, peneralmente su
participacion es superior a la mitad de los derechos de voto, '

En los estadas financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
chste de adguisicion y posteriormente al costo mencs cualquier pérdida por
deteriorg, reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo. La Matriz
considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el control ¥ la
excluird en la fecha en que cesa el mismo.

Inversiohes en otras Compafias.- En este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compafifa no ejerce
influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los derechos
de voto. Se miden fnicialmente a su costo de adguisicion y posteriormente a s0
valor razonable menos costos de venta. '

Aportes para futura capitalizacion.- En este grupo contable se registra los valores
entregados en efectiva o especies con los cuales se espera aumentar el capital
social en un petindo maximo de 12 meses Se miden a su valer nominal menos
cualgquier pérdida por deterioro.

Cuentas por pagar proveedoreas,

La Compania registra en este grupe contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y no relactonadas adguiridos en el curso normal de
negocio y otras cbligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientes y otros pasivos corrientes.

Se miden inicialmente por su valor razohable y posteriormente a su costo
amortizado, de acverdo con el metodo de tasa de interés efectiva,

. Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
ruando se configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas, Se miden inicfal
¥ posteriormente a su valor razonable,

Pasivos par beneficias a los empleados.

Pasivgs corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios socfales {décimo fercer y cuarto
sueldo, vacaciones, ete,); obligaciones con el 1ESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal ¥ se recanocen en los resultados del perinda en el
flue se generan,
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El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
dispasiciones ledales vigentes; representa el 15% sobre 1a utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo cohtable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplea como jubilacion patranal ¥ desahucio.

Se recanocen ¥ miden sobre la base de céleylos actuariales, estimades por un
perita independiente, inscrito y calificados eh la Superintendencia de Compariias
y Valores aplicando el método de la unidad de créditc provectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanta financiadas como no} se determinara utilizandae como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspandientes a las emisiones de banes v ghligaciones empresariales de alta
calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplic para bonhos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercade (al final
del periode de presentacian) de los bonos gubernamentales dehominados en esa
moneda. Para el ane 2017, la Administracian de la Compafia utilizé comeo tasa de
descuento a la tasa de Interés promedio de \os bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador.

El costo de los servicias presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periode en el que se generan; las nuevas mediciones del
nasivo por beneficies definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reglasificaran al resultade del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4,15, Impuestos,

Activos _par impuestos cordentes,- en este grupo contable se registran les
creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
ios anticipos de impuesto a la renta que ng han sido cumpensadng.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las

obligaciones con la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
camo las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agrepada e
irmpuesto a la renta,

Impuesto a lag ganancias,- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias carriente mas el efecto de (& actualizacion (liberacion o canstitucion)
de los activos v pasivos por impuestos diferidos,
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Resumen de las Principales Politicas Contable

(Expresado en délares)

Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
caleulada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
aros 2017 v 2016 asciende a 22%. 5 mide a su valor nominal ¥ se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas v regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son videntes al cierre del
ejercicio contable, Se mide al monte gue se estima recuperar o pagar a las
auteridades tributarias ¥ se reconoce en el resultado del perindo o en otros
resultades integrales, dependiendo de la transaceclon que origina la
diferencia temporaria.

4,16.Baja de activos ¥ pasivos financieras,

Activos financieros,- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte dé
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; ¢ la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective
del activo o ha asumido una oblipacion de padar la totalidad de los flujos de
efertive recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compafija ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, 5i ha transferido su control.

Pasivps financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vetce, Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazade por otra del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se frata como una baja del pasive original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

4,17, Patrimonia,

Capital secial.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias, se
miden a s0 valor nominal y se clasifican como patkimonio neto.

Reservas.- en este grupa contable se registran las aproplaciones de utilidades o
constituciones realfzadas por Ley, estatutos, acuerdes de Accionistas ¢ para
propositos especificos.  Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales. - en este grupn contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercade de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y eguipg; activos intangibles y otros {panancia o
pérdida actuartales).
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Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas de| ejercicio ¥ acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas,

4,18, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresas surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiia, son
recanocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba bemeficios econdmices asociados can la transaccion; ¥ los costos
incurrides © por incurrir en relacién con la fransaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad, Estdn conformados por:

/—'\/‘_‘MH‘“\/‘-“\mz—‘\ﬂx-‘_‘“\_"‘“\f_“\f—\#—\
' L X Y

Contratgs de construccion.- en este grupo contable se registran los ingresos
provenientes principalmente del contrato celebrado con Panamericana Yial
PANAVIAL, Se miden utilizando el método de avanre de obra al final del
periodo sobre el gue se infarma.

Segun criterio de |a Administracion de la Compaiifa, la manera mas razonable de
medir el estado de realizacion de los proyectos de construccion son las “Planillas
de Avance de Obra” elaboradas por el Departamente de Ingehieria al cierre de
cada pericdo contable, en las cuales se evidencia el grado de avance real de los
mismaos.

4.19.Costoes y gastos.

Costo de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para (a generacion de ingresons de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

Gastos, - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafifa; se
recongcen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerde a su funcién como: de administracidn, financieros y otros.

4,20, 5%eementos operacionales.

Un segmento aperativo se define como un componente de una Compaiiia sobre el
rual se tiene informacidn financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recurses y la evaluacion de |os resultados. La Compariia opera como un segmente
unico.

4.21. Medio ambiente,

Herdoiza Crespo Construcciones S.A., cumple con los procesos ambientales
estipulados en 1as normas técnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la
remediacién ami¥ental se reconoce en las planillas de avance de abra.
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4_112. Estados de flujo de efactivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacignados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros vy todos adquellos flujos que no estan definidos coma de inversidn o
financiamiento.

4,23.Cambfos de politicas, estimaciones contables ¥ errores,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas v estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

ESTIMACIONES Y JUICIOS G CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futyro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados vy se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo |a expectativa de ocurrencla de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circumstancias. Las estimaciohes y supuestos mas
sighificativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacian:

Provisian por deterioro de otrps actives financieros corrientes. - al final de cada periodo
cantable se evalla |a existencia de evidencia objetiva de deteriore de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros v el valor del mercado o valor recuperable
teniendn en cuenta la calificacion de riesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores; cuande ! valor en libros excede &l valer futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo. '

Provision par cuentas incobrables,- al final de cada periode contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de daterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, camparandeo el saldo en libros v el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre gtros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacidon se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.

Provisitn por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el salde
en libros v el valor de reposicion resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valer futuro de recuperacion se considera deterforo,
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en los
resultados del periodo,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado.en délares)

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia evidencia objetiva de que no se podré recuperar el costo de los
inventarios comparando el salde en libros v el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menps los costos de venta para productos ferminados v los precios
de venta menos los costos de conversion v los costos de venta para materias primas;
cuandao el valor en libros de [os actives excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro, El valar del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en

los resultados del periodo.

Impuestos diferides.- al final de cada perioda contabie se evalla el valor a reconacer
como activos por impuestes diferidos en |a medida que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensacidn con el pago de
impuestos fiscales futurgs.

Vidas Utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldian las vidas
utites estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales soh diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y Los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Deterioro de_actives no corrientes. la Compafifa evalla periddicamente si existen
indicadores que alsuno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 "Deterioro del Valor de los Actives”.

5i existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.
En el caso de la plusvalia y de los actives intangibles que posean vidas dtiles
Indefinmidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un active
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, ¥ s
determinado para un active individual a menos que el activo no genere enfradas de
efectivo que son claramente independientes de gtros activaes o grupes de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activg es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuiros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impueste que refleja las evaluaciones actuales de
mercadao, del valar tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de vatuacion
apropfado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financierg son reconoridas con
carge a resultados en las categorfas de gastes asociades a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propledades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimenio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indlcadores de gque la pérdida por deteriore reconocida
anteriormente podria ya ho existir o haber disminuido. §i existe tal indicador, la
Compafiia estima el monte nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habide un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la uitima vez gue se reconocié una perdida por deterioro.

51 ese es el caso, &l valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado na puede exceder el valor en libros que habnia
sido determinado, neto de depreciacion, sl no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo @n afos anteriores,

Tal reverso es recohocide can abano a resultados, a menos gue un activo sea registrado
al mento reevaluado; en ese caso el reverso ey tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deteriorg en relacian can el menor valor de inversiones no se reversa.

¥alor razonable de activos y pasivos.- en cierfos casos los activos y pasivos debe ser
reglstrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser
comprado o-vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
U otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva. ' '

POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compariia s la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus peliticas, las
mismas que soh establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por {a Compafia, fijar Umites ¥ contioles de riesgo adecuados y para
monitorear Los riesaos ¥ el cumplimiento de los limites.

La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la abtenclon de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Compania clasifica y gestiona los riesges procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:
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Riesgo de credito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero

calse una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se arigina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Motas 10 y 23}, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesge de ¢redite sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias,

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros gue no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, ete,

Riesgo de liguidez.- Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega
de efectivo U otro activo financiero, El enfoque de la Compafiia para administrar la
liguidez es contar con Los recurseos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuande
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurnir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafia.

A continuacion se resumen los vehcimientos contractuales de (os pasfvos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Admintstracion:

Corriente Mo corriente

Entre mas de
Ty 12 meses 17 meses
Ano terminado en diciembre 31, 2017;
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 3,259,492
Otras cuentas por pagar relacionadas 1,066,197
4,325,689
Ahg terminade en diclembre 31, 2016:
Cuentas por pagar provesdores no relaciunadag 3,267,526
Otras cuentas por pagar relacionadas 4,794,764 -
8,062,290 -
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(Expresado en dblares)

El indice deuda - patrimonia de la Compafia, fue coma sigue!

Diciembre Diciembre
3, 2017 31, 2016

Total pasivos 37,872,270 33,621,430
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 11,844,832 10,669,264
Total deuda neta 26,027,437 17,952,166
Total patrimeanio neto 270,632,898 267,503,935
[ndice de deuda - patrimonio neto ©9.62% 6.71%

Riesto de mercads.-Es el riesdo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiers puedan fluctuar come consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de fasa de interés y otros riesgos de precio.

La Companiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo;

Riesgo de tasa de interés,- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumenta financiero puedan fluctuar come consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia no mantiene obligaciones o
operaciones de crédito,

Rieseo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrtumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en [as tasas de cambio de una moneda extranjera.

Qtros riessos de precio.- [os otros riesgos de preclo de los instrumentos financieros
surgen, par ejemplo, de varfaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonie.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, (a Compafiia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimenio,
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Resumen de las Principales Politicas Contabla

(Expresado en dolares)
|

Yalor razonable de los instrumentos financieres.

La Administracion de la Compaiiia considera que los impoites en libros de Los activos ¥
pasivos financiergs reconocidos al costo amortizade en los estados financieres, se
aproximan a su valor razonable.
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(Expresadas en ddlares)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

DMeciembre Diciembre

3, 2017 31, 2016

Bancos 11,832,981 15,330,004
Caja 11,852 28,465
Equivalentes al efectiva (1) - 310,795
(2) 11,844,833 15,669,264

{17 Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a aperacienes Sweep Account en el Banco
del Pichincha C.A., que geheran un interés anual del 2,57% con vencimiento el 03

de enero de 2017.

{2} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo gue se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

INVERSIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
3, 2014

Diciembre
31, 2017
Banco Internacional:
Inversidn al 5% de interés nomfnal anual y
vencimiento en Septiembre de 2013, {1} 2,605,457
Banco del Pichincha:
Inversidn al 3.75% de interés nominal anual v
vencimiento en Abril de 2018. (2} 200,000
2,855,457

{13 Al 31 de diciembre de 2017, esta inversion se encuentra como colateral de la
garantia bancaria emitida por ef Banco Internacional para garantizar el juicio con

el Servicio de Rentas Internas. (Nota 15)

{2) Al 31 de diciembre de 2017, estas fnversiones se encuentran como colateral para
la emision de garantias del Banco del Pichincha requeridas en la ejecucian de

proyectos. {Nota 35)
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HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCION
(Una Subsidiaria de CANEYBI COR

Notas a los Estados Financieros Sepafa

(Expresadas en délares)

10. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

11,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Planillas de avance de obra:

Ministerip de Transporte y Obras Piblicas

DP World - Proyecto Playas Posorja

Cuentas por cobrar clientes menores

(1)

(2}

Diciembre Diciembre

1, 2017 31, 2016
1,501,960 1,501,960
2,564,187 -
4,466,147 1,901,960

773,387 1,245,786
5,239,534 3,147 746

(1) Cerresponden a planillas de avance de obra en contrates de construccién que aln

na han sido aprobadas por los clientes y facturadas por la Companifa.,

(2) Un detalle de la antigiledad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes no
relacionados, fue come sigye:

Diciembre 31, 2017

Diciembre 31, 2016

Antigiedad Salda Deteriora Saldo Deterioro
Far vencer - -
De 1 a 180 dias 2,598,011 818,71
De 181 a 360 dias 316,548 -
Mas de 361 dias 2,324,975 2,329,045
5,239,534 - 3,147,746

OTROS ACTIVOS FINANCIERQS.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compania mantiene Bonos del Fstado por 114,000 que se
encuentran blogueados como garantia requerida por el Servicio de Rentas Internas en
proceso de determinacion del ano 2011, (Nota 35}

Al 31 de diciembre de 2016, carrespande a Bonos del Estado con un interés anval del
5.07%, 5 afos plazo y con vencimientos hasta Noviembre 2020, han sido clasificados
como activos financieros a corte plazo debido a que la Administracion pretende

venderlos en dicho playo.
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13,

INVENTARIOS.

HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCIONE
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Repuestos

(1)

Material de construccion

Ropa de trabajo
Herramientas

Asfalto

Combustibles y lubricantes

Emulsificantes
Seguridad industrial

Menaje
Hormigan

Otros inventarios

{Expresadas en doblares)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
3,307,809 3,721,182
3,945,554 4,383,204
248,326 494, 106
531,244 493 954
313,046 276,040
161,002 230,092
199,129 194,322
19,242 43,189
41,082 50,414
25,224 40,575
35,927 h3,4b60
8,856,080 9,961,254

f1) Incluye principalmente piezas y partes para mantenimiento de maguinarias.

GASTOS PAGADOQS POR ANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Anticipos a proveedores
Pdlizas de seguro

Campafias relacionadas (Nota 23)

Diclembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
6,056,809 10,384,606

1,190,977 1,178,39%
3,258,932 2,127,323
10,506,719 13,690,325
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Notas a los Estados Financieros Sep
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(Expresadas en détares

14. OTROS ACTIVOS CORR[ENTES.

15,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

M, 2M7 31, 2016

Garantias al Servicio de Rentas Internas {1 1,000,000 1,022,920
Garantias arriendos 5,500 1,000
Otras garantias 4,289 4,289
Garantias aduaneras - 3,000
1,009,789 1,031,209

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia mantiene Bonos del Estado que se
encuentran blogueados como garantia requerida por el Servicio de Rentas

Internas en proceso de determinacion del afio 211, (Nota 35)

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Clasificacion, neto:
Tarrenas {1) 63,026,964 60,171,373
Edificios 6,500,554 7,599,233
Muebles ¥ enseres 341,438 411,960
Maguinaria ¥ equipo he, 837,208 85,428,432
Equipo de computacidn 55,939 53,734
Vehiculos, equipos de transporte y caminero 30,505,501 37,548,398
Otros : 4,141,182 512,175
161,808,786 191,725,805
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(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP'S i

Notas a los Estados Financieros Separa

Costo:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Equipo de computacion

Yehiculos, equipos de transporte y caminero
Qtros

Depreciacion acumulada;

(1}

,u--\..-—\fﬂ-_f"“\f""“/_‘“,-ﬁ_,-—xfﬂ/"‘w.f“*—f‘"’\zﬂxﬁf—af“\f_‘\.f\f—\f‘\f—ﬁf—\ﬂ’\ﬂ—‘\ﬁ\ﬁﬁ”_\'\#—\'—\“n

Edificias

Muebles v enseres

Maquinaria y equipg

Equipo de computacian

Yehiculos, equipos de fransporte y caminero

{1)

{(Expresadas en dolares)

Diciembre Hciembre
M, 2017 11, 2014
63,026,964 60,171,373
7,802,938 8,235,145
703,454 F05,829
123,886,414 151,089,011
110,102 205,081
71,876,605 73,024,894
4,141,182 B2,17%

271,547,723

294,093,510

(902,384} (785,912
(362,018 (293,869)
(67,049,208) (65,660,579
(54,163) (151,347)
(41,371,164} (35,475,998)
(109,738,937)  (102,367,705)
161,808,786 191,725,805

Al 31 de diciembre de 2018, incluye un fterreng por 6,800,000 que se encoentra

como colateral de la garantia emitida por €l Banco Pichincha C.A. {Nata 35)
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Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en ddlares}

16,

17,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACICNADAS,

Al 31 de diclembre de 2017, corresponde a cesion de derechos sobre el 100% de una
obligacion a favor de Herdofza Crespo Construcciones 5.4, por la suma de 3,680,390,

INVERSIONES NO CORRIENTES,
Un resumen de esta cuerta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacion Saldo en libros

yalor Diciembre Diciembre Diciembre Diclembre
Hominal 3,27 M, 26 31,2017 31, 2016

Inversiones en subsidiarias:

Alfavial 5.4, (1) 209,999 BO.77% BO.77% 205,999 209,999
Palmarvial 5.4, {1y 3,745,900 99.99% 99.90% 3,749,999 3,749 900
OPL5,A. {1} 99,999 99.99% 99.99% 99,999 99,999

Imestrucsur Cia. Lida. (1) 863,800 51.00% 51.00% 863,801 865,801
HCC 5.4, Sucarsal

Calombiana (1) 3,980,030 100.00% 100.00% 3,980,030 710,030
HCC Colombia 5.4.5 (1) 31,235,282 100, 00% 100.00% 21,235,382 23,259,560
HCC s.A. Sucursal Perg (13 24,000,000 100.00% 100.00% 24,000,000 2,000,000
sudinco 5.A.C. {1; &,310,000 99.99% 09.99% 6,310,000 3,510,000

HCC Sucursal Bolivia 5.4, (1) 100,000 100.00% 100.00% 100,000 100,000

70,551,210 34,505,388
. |
Otras inversiones:

Raneco Pichincha CLA. (2} F32.047 0.1076% 0. 1121% 366,023 292,218
Fideicomisa Hit {3) - 0.02% 0.02% 273,446 273 446
Fideicomizo Unidn 3y 1,852 0. 00% 0. 05 7,733 7,733

647,202 573,997

Abortes para futura capitalizacian:
HCC 5.4, Sucursal

Colombiana - 1,800,000
HCC Colombia 5.A.5 12,14% 580 320,000
Interland Transportation

& Conmstruction 267 4

12,417,471 2,150,000
- |

83,015,883 37,229,385
e —

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversiones se encuentran registradas al
costo de adquisicion.

(2] Al 21 de diclembre de 2017 y 7016, estas inversiones se encuentran registradas al
valor de mercado determinado al cierre de cada afio.




Notas a [os Estados Financieros Separados

(Expresadas en dolares)

{3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversiones se encuentran registradas al
valor patrimonial propercional determinado a dicfembre de 2007,

18.

19,

El movimiehto de otras inversiones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 206
Saldo inicial 37,229,185 18,970,293
Adiciones 44,313,203 18,374,560
Ganancia en valoracion de inversiones  (Nofa 32) 731,205 30,941
Perdida en valoracion de inversiones {Mota 34 {146,409)
Saldo final 83,615,883 37,229,385
CLUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIOMADAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Proveedores locales 2,962,952 2,732,203
Provision proveedores 296,344 468,266
Proveedores del exteriar 176 67,057
1,259,492 3,267,526
ANTICIPOS BE CLIENTES.
Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Dictembre Diciembre
31, 2017 31,2014
Compaiiia relacionada {Nota 23) 21,018,081 -
Otros no relacionados 18,786 31,385
21,056,867 31,585
3B
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20.

21,

(Expresadas en délares)

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dictembre

3, 2017 1, 2014

Con el IESS 478,324 507,253
Por beneficios de ley a empleados 2,663,545 1,911,374
Contribucion por leyes especlales - 9,065
Participacion trabajadores por pagar {1} 2,416,543 1,759,363

5,558,412 4,187,055

(1) El moyimiento de partici'par:fc':n a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Diciembira Diciembre

3, 2017 - 31, 2016

Saldo inicial 1,759,363 5,564,022
Provision del afo 2,408,992 1,729,179
Pagos {1,748,812) (5,533,338)
Saldo final 2,416,543 1,759,343
- ]

Al 31 de dicfembre de 2017 v 2016, conforme peticidn de la Administracidn de ta
Compania, el Ministerioc del Trabajo segin Resolucién Ministerial No.
MOT-2016-0050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como una
sola empresa a las companfias Panamericana Vial 5.A. Panavial, Herdoiza Crespo
Construcciones 5.A., Alfavial S.A.,; Inestrucsur Ingenieria de Estructyras de Sur
America Cia, Ltda. y Operadora Latinoamericana de Servicios OPL 5.A., en los
términos contenidos en el articulo 103 del Codigo del Trabajo, para efectos del
reparto de participacion y distribucion de utilidades correspondiente al afio 2016
a favor de los trabajaderes de \as referidas empresas.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembra

M, 2017 31, 2014

Jubilacidn patronal {13 3,203,392 2,821,869
Bonificacion por desahucio 2 1,044,121 #05,701

4,247,513 3,627,570

19



HERDQIZA CRESPO CONSTRUCCIONES
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP

(Expresadas en délares)

{2}

Jubilacion_patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los .
trabajadares que por veinte y cinco anes o mas hubieren prestade sus servicios en
forma continuada ¢ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les carresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatariano de Seguridad Social.

ElL movimiento de la provision para jubilacién patronal, fue como sfgue:

Diciembre Diciembre
21, 2017 31, 2016
Saldo inicial 2,821,869 3,623,819
Costo laboral por servicios actuales 500, 060 h21,796
Costo financiero 204,660 223,001
Ganancia actuarial {Mota 27) (94,216) (186,311}
Efecto de reducciones vy liguidaciones '
anticipadas : {Mota 32) {222,176} {585,272)
Transferencia {5,500) (2,953)
Beneficios pagados {1,305} (772,121}
Saldo final 3,203,392 2,821,869

Bonificacion por desahucio, - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casas de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Companfa entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afics de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 805,71 1,205,546

Costo laboral por servicios actuales 165,520 197,861

Coste financiero 58,293 74,279
{Pérdida) ganancia actuarial (Mota 27) 140,880 {87,164)

Transferencia {372) 12,078
Beneficios pagados (125,90) {596,399)

Saldo final 1,044,121 805,701
|

Los calculos actuariales del valor presente de la cbligacion devengada por
conceptd de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente
al 31 de dictetmbre de 2017 v 201 6.

40
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Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresadas en délares)

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicie actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el métedo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definides deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, cansiderando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficigs.  Estas hipétesis reflejan el valor
de dinera a traves del tiempag, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficias.

Las ganancias y pérdidas actuvariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambias en los supuestas actuariales se cargan o abonan al resultade del afio.

Los supuestogs actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales

o, Ecungd"

s T s T e T e R e e T e T

fueron los siguientes:

Dieiembre Diciembre

39, 2017 31, 2014

Tasa de descuenta 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1, 50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones % 2.00%
Tabla de rotacidn (promedio} 21.39% 20.93%
Tabla de mortalidad e invalidez Tt 1ESS 2002 T IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a contfnuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzecan al final del periodo de

referencia de los respectivos supuegstos,

Jubilacitn
Patronal Desahuci

Tasa de descyenta!

Variacion OBD [tasa de descuento - 0,5%) [130,157) [24,8%4)

Impacts % en el QBD ({tasa de descuento - 0.5%) 4% -2%

Yarfacidn OBD [tasa de descuanto + 0, 5%) 139,233 26,535

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 4% 3%
Tasa de incremento salarial:

Yariacldn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 147,111 29,625

Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0. 5%) 5% 3%

Yariacion QBD (tasa de inerements salarial - 0.5%) {138,371} {28,050)

Impacto % en el OBD {tasa de incrementa salarial - §.5%) -4% -1%
Rotacidin:

Yariacitn QBD {Rotacion + 5%) {77,709 29,060

Impacto % en el 0BD (Rotacion + 5%) -2% %

Varfacion OBD (Rotacion - 5%) &0,3M (27,804)

Impacte ¥ en el QBED (Rotacion - 5%) 3% -3%

L |
4




—~ e

o .__,.-o-u-_

P e T e T T e T e T T

1.

23,

Notas a los Estados Financieras Separados

{Expresadas en délares)

OTROS PASIVOS NG CORRIENTES,

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, corresponde a garantias varias de contratistas por
489,701 v 266, 193 respeciivamenta.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de ruentas por cobrar ¥ pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 27 31,2016
Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Panamericana ¥ial 5.A. Panavial « 13,570,039
Imestrucsur Cia. Lida. 252,473 28,604
Alfavial 5. A, 49,299 16,796
Palmarvial 5.A. - 72,500
Caneybi Corp 5. A 41,031 -
HCC Colembia 5.4.5 360,009
HCC §. A, Sucursal Colombiana 447 027 -
HCC Sucursal Perl 5.4, 15,826,711 -
Sudamericana Integral de Construcciones 5.A.C 1,629,442
18,802,992 13,687,939
Gastos pagados por anticipado:
Cancybf Corp 5.4, 1,210,482 -
Binexpro 5.A. 1,128,797 1,400,000
HCC 5.A. Sucyrsal Colombiana 96,924 230,905
HCC Colombia 5.4A.5 341,547 354 158
HCC Sucursal Bolivia 5.A. 4h, 307 32,260
Palmarvial 5.A. 200,001 -
HCC Sucursal Perd 5. A. 25,844
Otras 110,000 110,000
{Nota 13} 3,258,933 2,127,323
3, 2017 31, 2015
Cuentas por paear relacionadas:
Inestrucsur Cia, Ltda. 576,671 455,264
Palmarvial 5. A. 3,549 999
Caneybi Corp 5.A. . 159,124
Alfavial 5. A 386,027 153,81
Binexpro 5. A, 52,115 120,014
Aaroindustrial el Pongo 5.A, 51,384 355,400
Markam Cia. Lida. . i
Panamericana \fial 5. A, Papavial 1,073
1,066,197 4,794,764
47
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(Expresadas en délares)
L ___________________________________ |

Diciembre Diciembre

i, 2017 3, 2014
Anticipo de clientes:
Panamericana ¥ial 5.A. Panavial {MNota 19) 21,018,081
Dividendos por pagar 9,14 13,233,735
’ —

Las transaceiones mas sighificativas con partes relacionadas, fueron como sigue,

Anos terminados en,

ST e T TR T T e ST AT T T T e e T ST T e e e e e e e,
: . . LTy

Diciembre Diciembre
31, 27 31, 2Mé
[ngresos:
Panamericana Vial 5.4, Paravial
Obras de ampliacién, mantenimiento rutinario
y periadica 29,071,040 67,583,972
Servicios de gestian, asesoramiento y
asistencia técnica 4,174,967 9,912,408
Arriendos - 1,804,244
Reembolso de gastas - 16,853
Mantenimiento vehiculos, venta inventario 101,406 .
Caneybi Corp S.A.
Mantenimiento de instalaciones 57,893
Inestrucsur Cia, Ltda.
Yentas de materiales de construccion 147,745 369,776
Arrlendos 103,576 102,429
Servicios administrativos y contables 18,000 10,000
Alfavial S.A.
Ventas de materiales de construccion 3,390
Servicios administrativas, contables y
bodedaje 30,000 14,000
Qtros ingresos 15,066 -
Palmarvial 5,4,
Reembolsos de pastos 15,000 87,500
HCC sucursal Per 5.4,
Seryicios administrativos 47,038 o
SUMan ¥ pasan 04,278,729 79,904,538
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suman ¥ vienen
Sudamericana Integral de Construcciones
S.AC
Servicios administrativos

HCC 5.A, Sucursal Colombiana
Seryicios adminfstratives ¥ techicos

HCC Colombia 5.A.5
Servicios administrativos y técnicos

(Expresadas en délares)

ARos terminados en,

piciembre Diclembre
31, 207 3, 2016
94,278,729 79,904,535
24,472
R25,915
453,540
39,782,656 9,804,538

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
2, 2017 3, 214
Gastos:
Caneybt Corp S.A,
Mantenimiento ¥ uso de software 121,427 83,015
Derecha uso marca . .
arrlendo Oficinas 3,102,529 1,810,177
Reembolsos de gastos 122,598 43,197
Agroindustrial E| Pongo 5.A,
Servicio logistico 67,844 360,000
Inestrucsour Cia, Ltda.
Obras de contratistas, planitlas construccian 2,431,150 2,460,443
Binexpro 5.A. :
Gastos administracton inmueble 51,294 102,585
Arriendo Oficinas 188,916 183,916
Reembolso de gastos 378 304
Markam Cia. Ltda,
Arriendo Oficinas 472,372
Reembaolso de gastos 17,356
Compra de inmueble - 217,720
Surman ¥ pasan 6,086,086 5,756,108
44
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SUman y vienen

Alfavial 5. A,
Costos sefalizacion e instalacion

Panamericana ¥ial 5.4, Panavial
Gastos de peaje

HCC Colombia 5.A.5
Yenta de inventario

Venfa de activa fijos;
HCC sucursal Pery 5.4,
Maguinaria pesada

Sudamericana Integral de Construcciones
54A,C
Maquinaria pesada

Panamericana ¥ial 5.A. Panavial
Equipos de computacion

24, IMPUESTOS,

24.1 Pasivos del afg corriente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(Expresadas en délares)

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 217 3, 2016

6,086,086 5,756,108

235,053 542,867
240,337 1,975
175

7,261,651 6,340,950

Afios terminadas en,

Ditiembre Diciembre
3, 2017 A1, 2016

15,540,436

1,808,312

2,064 -

17,350,812
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Diciembre Diciembre
M, 17 3, 2016
Pasivos por impuestes corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar {(24.3) 738,924 1,033,572
Impuesto al valor agregada por pagar 1,016,509 2,705,059
Retencipnes en la fuente de IR por
pagar 214,780 219,941
Retencignes en la fuente de IVA por
pagar 161,332 254,118
2,132,445 4,212,890

24.2 Concillacidn Tributaria.- La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa Impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a

aperaciones, fue como sigue:

Utilidad (pérdida} antes de impuesto a las
ganancias

(Mas} Efecta de la aplicacion NIIF

{Menos) Ingresos por dividendos

(Mas/Mencs) resultado en revalorizacidon de
acciones

{Menos) rentas con imposicion en otros paises

{¥has) gastos no deducibles

{#MAas) gastos incurridos para generar ingresas
exentos

(Mas/Menos) efecto de impuestos diferidos

Utilidad dravable
Impuesto a la renta causado 22%

Tarifa efectiva de impuesto a las sanancias
" del perinda

Impuesto a las ganancias causado {24.3)
Anticipo del impuesto a las ganancias

Impuesto g las ganancias del perindo

Diciembre Diciembre
1, 2017 31, 20Mé
9,477,346 4,664,652
6,282 137 5,785,125
{539,600) {853,085}
(73,209) 115,468
(1,520,965) -
799 751 4,719,370
o872 339

8,243 76,521
14,414 689 14,518,390
3,175,632 3,194,046
33.51% BE.47%
3,175,632 3,194,044
2,183,178 2,900,133
3,175,632 3,194,046

24,3 Movimiento del impuesto a la renta.- Los movimientos del impuesto a la renta,

fueron como slgue:
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Anos terminados en,

Diciembre THciembre

3, 27 N, M6

Saldo inicial 1,033,572 5,264 656
Provision del periodo {24.2} 3,175,632 3,194,046
Pagas {1,013,572)  {5,264,656)
{rédito tributario por retenciones en la fuente (1,683,155} (1,429,625)
Anticipo de fmpuesto a las ganancias pagado {793,533} (730,849)
Saldo final {(24.1) 738,924 1,033,572
. |

24.4 Saldos del impugsto diferido,

(1)

(2}

Los saldos de impuestos diferidos fuergn como sigue:

Biciemnbre Diciembre
31, 17 31, 2016
Impuesto diferido por cobrar:
Clierites no relaciohados 1,201,301 494,952
impuesto diferido por pagar:
Activos produccion en proceso (1,116,537} {418,431}
Saldo final 34,764 76,521
. ]

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron l_os impuestos diferidos, fue como sigue:

Basze Diferencia

Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Dicietnbre 31, 2017.

Clientes no relacionados 773,387 5,239,534 - (4,466,147}
Activos produccion en

proceso 4,805,202 - - 4,805,202
Propledades,

maguinarias y equipos 140,142 204 161,808,786 (21,606,582)
Activos intangibles 11,436 17,714 {5,678}

Beneficios a empleados {3,484,876) (4,247,513) 762,637

141,14?5353 162,817,921 (20,909,627) 339,055
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Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2016

Clientes no relacionades 1,245,786 3,147,746 - (1,907,960
Activos produccidn en

proceso 2,249,784 - - 2,249,784
Propiedades,

magquinatias ¥ equipos 163,840,026 191,725,805 {27.885,779)
Activos intangibles 16,466 25,932 {9,460}

Beneficios a empleados {2,840,815) (3,627,570} 786,755

164,511,247 191,271,913 (27,108,490) 347,824
- |

{3} El moyimienta de activos de impuestos diferidos, fue comoe sigue:

Recuperados
Saldo Generados ¢ reversados
Concepto infcial _en el ano en el afio Saldo final
Ano terminadg en diciembre 31, 2017,
Clientes no relacionados (418,431} {698,106) - (1,116,537)
Activos produccidn en
proceso 494,952 T0R,349 - 1,201,301
16,521 £ 243 - 84,764
Ao terminado en diciembre 31, 2016:
Clientes no relacionados - (418,431 - {418,431}
Activos producdion en
procesn - 494,952 - 494,952
76,521 - 76,521

24.% Aspectos Tributarios.

Tarifa del impuesto a [as ganancias.

Provision para los afos 2017 v 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sidg caloculada aplicando la tarifa del 223%.
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EL articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa dei
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin etmbargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o heneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos an parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta, fgual o superior al 50% del
capital social o de agquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25%. 51 la relacion indicada es inferior al 50%, la
tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que pertenezea a dicha participacion en paraisos flscales o regimenes
de mengr imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracién Tributaria en los
terminoas definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Anficipo para los afios 2917 v 2016,

El anticipo del Impueste a la Renta para los afios terminades el 31 de diciembre de
2017 ¥ 2016, ha sido calculado con base eh los procedimienteos establecidaos en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamenta,

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de [a suma matematica del J.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos ¥
gastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminufrse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016).

Ejercicjgs fiscales sujetns a revision de la Administracién Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestas
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2013 ¥ sonh
suscepbibles de revision por parte de la Administracién Tributaria las
declaraciones de los afios 2014 al 2016.

Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo & la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 v 2015, esta orientada a regular
con fines tributarios |as transacclones realizadas entre las partes relaclonadas
{iocales y/o exterior), de maneara que las confraprestacianes entre partes
relacicnadas deben respetar el Principio de Plena Competencia,
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo. 511 del 29 de mayeo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la
narmativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pastvos del
Impuesto a la Renta cuyo monto achmulado de operaciohes con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 dshen presentar el Anexo de
Operaciones coh Partes Relacionadas; y por un monto superor a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
estableci las operaciones gue no deben ser contempladas para dichg andlisis.
El referido Inferme podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamente con 1a Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Serviclo de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandartracion del analisis de precios de transferencia, el cual sstablece gf
contenfde de presentacion del Informe Integral,

e encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
cantribuyentes que:

1} - Presenfen uh impuesto causado superior al 3% de los ingresns gravables;

i} No realicen gperaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; ¥

iii) Mo mantengan suscrito ton el estado contratos para (a exploracian vy
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo
no maycr a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de 1a
declaracion del Impuesto a la Renta.

Resalucion NAC-DGERCGC15-00000455;

Articulo 2 {Ambito de Aplicacidn): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributaria Interng, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
cperaciones con partes relacionadas en un monto acumulade superior a tres millones
de dolares de tos Estados Unidos de América (3,000,000} deberan presentar el Anexo de
COperaciones con Partes Relacionadas,

5t tal monto es superior a los quince millones de dolares de [os Estados Unidos de
Ameérica {15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.
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Articule 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monte
acumulado referido en el articulo anterior para |a presentacion tanto det anexo como
del informe, se sumaran los montoes de operacicnes con partes relacionadas, excepto
las que correspandan a:

g} Operaciones con atras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que na se presenten alguna de las siguientes candiciones:

2. Elsujeto pasivo:
i. Declare una base imponible de implesto a 1a renta menor a cero;

fi. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos las establecidos en el Codign Organico de la Praduccion, Comercio
e [nversion;

iii.  Se acoja a (a reduccidn de (a tarifa por reinversion de utitidades;

iv. Sea Administrader u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico,

¥v. Se dedigue a la exploracion o explotacion de recursos naturales ng
renovables; a,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital .que sean
residentes 0 estén establecidos en parafsos fiscales.”

El Art. 84 del Reglamento para 1a Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interng
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operacienes con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de 'mpuesto a 1a Renta,
presentaran al Servicic de Rentas Iniernas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a log
dns meses contados a partir de la facha de exigibilidad de la declaracion del impuesta
a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
padra ser sancionada per la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 conforme al analisis de la normativa vigente la
Compania cumple las condicianes de exencion de la norma ¥ por ende no esta oblipada
a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, el capital social estd constituido por 100,083,039

acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, con un valor nominal de un
délar cada una.

a




- — —

{_
:
(_
(
(
{
(
{
(
(
(
{ 7.
( |
{
( 28,
{
(

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

RESERVAS,
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, esta cuenta esta conformada por:

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por (o menas el {10%) de
la utilidad liquida anual sea apropiada come reserva legal, hasta que esta alcance como
minime el (50%) del capital suscrito y pagada.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de
la Compania, pera puede ser ytilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
capital. -

Reserva Facultativa.- La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones gue constan en actas de
Junta General de Accionistas.

OTROS RESULTADQS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales reglstradas en los informes de cilculos actuarfales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente. Ver (Nota 21).

RESULTADCS ACUMULADOS,

Al 31 de dictembre de 2017 y 2316, esta cuenta esta conformada por:

Ganancias acumuladas.- El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liguidacion de impuestos U otros.

Capital adicional.- Corresponde a los saldos acreedores fransferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luege de aplicar el
proceso de dolarizacién.

F\ saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capftaiizado en (a parte gue exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémice concluido, si las
hubiere; utilizade en absorber pérdidas; o devuelte en el caso de liquidacion de fa
Compafia.

Reserva por valuacién. - 5e registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de las propiedades, maquinarias y equipos.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de (as pérdidas acumuladas y (as del dltimo ejercicio econdmice concluide, st tas
hubiere; utilizado en abserber pérdidas; o devuelts en el casg de liguidacion de la
Compafia.
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Provenientes de la primeta adopcidn a las_NIIF. - Los ajustes pravenientes de la adopcion

por primera vez de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera “NIiF”" se
redistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultadoes

acurmlados provenientes de la adppcion por primera vez de las “NIF,

El saldo acreedor, s50lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas ¥ las del Ultimo ejercicic econdémico concluido, si las hubieren;
utilizade en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a ingresos de contratos de construccion

por 97,702,548 y 79,087,012 respectivamente.

COSTE DE PROGUCCION ¥ YENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como slgue:

Mana de obra directa
Otros costos indirectos de fabricacion

GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldgs, salarias y demas remuneraciones

Depreciaciones

Impuestes, contribuciones y otros

Arrendamiento gperative

Aportes a la seguridad social

Beneficios sociales e indemnizaciones

Gastos de viaje

Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales '

Suman ¥ pasan

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2017 31, 2016
9,515,874 8,862,438
64,942, 649 53,907,307
74,458,523 62,769,745

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 3,206
2,623 411 2,951,657
2,173,840 2,573,915
3,198,813 1,759,654
652,979 b45,746
521,065 394,778
248,379 245,158
134,496 129,029
550,926 B33,773
10,103,909 9,535,710
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Afios terminadas en,

Diciembre Diciambre
M, 2017 31, 2016
Suman ¥ vienen 10,143,207 9,535 710
Mantenimiento y reparaciones 158,901 131,745
Gastos de gestion 10,918 2,235
Aoua, energia, luz, y telecomunicaciones 58,560 60,517
Promacion y publicidad 13,731 4,794
Carbustibles 6,748 6, 804
Transporte 334 -
Segliros ¥ reaseguros - 36
Otros gastos 1,319,863 1,129,076
11,692,964 11,070,920
32, OTROS INGRESCS.
Un resumen de esta cuenta, fue es como sigue:
Afos terminados en,
Diciembre Mciembre
i, 2017 31, 2016
Myidendos 539,601 B53,085
Interds flnanciera 06,304 822 6712
Ganancia en valoracion de fniversiones {Mota 17} 73,205 30,941
Reversion de provisiones por Jubilacion Patronal
(Nota 21) 222,176 585,372
Utilidad en venta de activos fijos BO, 341 - 74,458
Otras rentas 614,708 3,847,507
2,236,332 6,214,035
33. GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Aios terminados en,

Diciempre Diciembre

3, 2017 31, 2016

Intereses 357,213 297,279
Gastos de financiamiento de activoes 93 637 59,141
Diferencia en cambio 22 117
Otros - 78
A50,87F 356,615
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34. QOTROS GASTOS.
Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue;

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2017 31, 2016

Pérdida en venta de bonos 838,573
Comisiones gperadoras ¥ bolsas bonos 42,816 -
Pérdida en valuacion de inversiones {Mota 173 - 146,409
Qtrgs gaskos 571,794 4,561,527
1,453,183 4,709,936

35, GARANTIAS,

Al 31 de diciembre de 2017, la compania mantiene garantias bancarias e hipotecarias
con varias instituciones financieras, por los siguientes conceptos:

Mar. Referencia de los
Garantia Yalor Banco Concepio colaterales
Banco
364484 1,000,000  Internacional Garantias bancarias {Hota 9, numeral 1)
12092200 6,666,667 Banco Pichincha  Garantia bancaria (Mota 15, numeral 1)
14210200 200,000 Banco Pichincha  Garantia bancaria, {Mota 9, numeral 2}
Estado Bonaos del Estado
N/A 1,110,000  Ecuatoriano (bloqueadas) (Notas 11 y 14}
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37.

38,

39,

(Expresadas en délares)

CONTINGENTES.

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compama no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como ho se
han determinado cuantias por posibles cbligaciones que requieran ser registradas en
les estados financieres separados adjuntos.

SANCIONES,

De la Superintendencia de Campaiiias, Valores y Seguros.- No se han aplicado sanciones
a la Compania, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, durante Los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016,

De otras autoridades administrativas.- Mo se han aplicado sanciones significativas a la
Compania, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2076,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con pesterioridad al 31 de diciembre de 2017 ¥ hasta la fecha de emisidn de estos
estados financieros separados {Abril 02, 2018), no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacidn de los mismos.
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