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HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.
(Una Subsidiaria de Caneybi Corp. S.A.)

Estados Financieros Separados
Años terminados en Diciembre 31, 2017 y 2016

Con Informe de los Auditores Independientes
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Código Postal 1705261

Tel 4593.42585394 Victor Manuel Randol S
Fax 45934 2561433 Cordova, Edificio Amazonas,Pio 9

Guigaquil. Ecuador
CódigoPostal 090306

Informe delos Auditores Independientes

A los señores Acciomstas de
HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES5 A

Informesobre la auditoría a los estados financieros

Opinión

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de HERDOIZA CRESPO
CONSTRUCCIONES $4 (Una subsidiana de Caneyb1 Corp SA ), que comprenden el estado
separado de sttuacion financiera al 31 de diciembre de 2017y los correspondientes estados
separadosde resultado mtegral, cambros en el patrimomoneto y flujo de efectivopor el
año termnadoen esa fecha, asi comolas notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de polrticas contables stgmficativas

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente,en todos los aspectos significativos,la situacion financiera de HERDOIZA
CRESPO CONSTRUCCIONES 5 A (Una subsiciana de Caneyb1 Corp 5 A ) al 31 de diciembre
de 2017, asi como el resultadoo de sus operaciones y el flujo de efectivo por el año
termnado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de [ntormacion
Financiera (NIF) y disposiciones establecidas por la Supenntendencia de Compañías,
Valores y Seguros

Enfas1s base contable y restriccion a la distibucion y Uso

Llamamosla atencion a la Nota 4 1, a los estados financieros adjuntos, en la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera - NIF's y disposiciones establecidas por la
Supermtendencia de Compañtas, Valores y Seguros Los estados financieros han sido
preparadospara aststr a ta Compañia en el cumplimento de la presentacion de estados
financieros a la entidad de control Nuestro mforme esta dingido a los Acciomstas y
Admstracion de la Compaña y para la presentacion a la Supermtendencia de Compañias,
Valores y Seguros y no debe ser distribuido a otros Nuestra opimon no ha sido modificada
por este asunto

Otra informacion

La Admimstracion de la Compañía es responsable de la otra información La otra
informacion comprende el mforme anual, pero no mcluye los estados financierosy nuestro
nforme de auditoria respectivo

BDOECUADORCIA.LTOA. es membro de EDO Intavsnal rie, una compaívatada delRenoUnido, y forma postede Laed intemporal 500 de
empresa independieias asociadas 800 selote comarcal de lared BDOy codaunaels empresas asociadas de800.
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Nuestra opimión sobre los estados financieros no cubrela otra información y no expre!
ninguna forma de conclusion de aseguramientosobre la misma

    

En relacion con nuestra auditona de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra formación y, al hacerlo, considerar s1 la otra nformación es materialmente
inconsistente Con los estados financieros o nuestros conocirmentos obtemdos en la
auditoría o de lo contrano parece estar materialmente equivocada 5, con base a nuestra
revisión del forme anual que la Adrmmstracion presentara a la Junta de Acctomstas,
llegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada material de esta otra
informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno
de la Entidad

Responsabildades de la Admimstracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Admimstración de la Compañta es responsable de la preparación y presentacion
razonable de los estados financieros separados adúntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIÍF), y de control intemo que la
Adimmstracion considere necesario para permitir la preparación de estos estados
financieros separados libres de errores matenales, debido a fraude o error

En la preparacion de los estados fmancieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compañía para contmuar como una empresa en marcha,
revelando,según corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marchay utilizando
la base contable de negocio en marcha a menos que la Adowmistración Mtente liquidar la
Compañra o cesar operaciones, 0 no tieneotra alternativa realista sino hacerlo

Los miembros del Gobierno Corporativo (Presidencia, Gerencia General y Gerencias

Departamentales) de la Compañía son responsables de supervisar el proceso de
información financiera de la Compañra

Responsabilidades del auditor para la audhtoría de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores signrficativos, ya sea porfraude o error y
emitir un forme de auditorra que incluya nuestra opmon Un aseguramiento razonable es
un alto mvel de seguridad, pero no es una garantía que una auditoría realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria (NÍA) siempre detecte un error sigmcativo
cuando este exsta Los errores sigmhicativos pueden surgw de fraude o error y se
consideran sigmficativos, siempre y cuando de manera indwidual o en conjunto, estos
pudiesen imíltar en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en
dichos estados financieros separados

Una descripcion mas detallada delas responsabilidadesdel auditor para la auditoría de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto

Otras cuestiones

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de HERDOIZA CRESPO CONSTRUCCIONES S A y Subsidiamas, los cuales se
presentan por separado
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de tas obligaciones tributarias de la Compañra,
como agente de retencion y percepcion,asi como, nuestro informe sobre el cumplrmento
de las Normas de Prevención de Lavado de Activos, Financiarmento del Terronsmo y Otros
Debtos por el ejercicio termnado el 31 de diciembre de 2017, se emten por separado

DO ECAPDIC-

 

Abril 02, 2018 Elizabetfi Álvarez. Socia
RNAE No 193
Quito, Ecuador
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Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Comoparte de unaauditoría de acuerdo con las NormasInternacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria

Nuestra auditoria mcluye

«+ identificamos y evaluamos los mesgos de errores sigmficativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, dseñamosy, realizamos procedimmentos de
auditoria que responden a esos rmesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opimón El mesgo de no
detectar un error matenal resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusión, falsificación, omisiones
intencionales, falseamiento,o la elusión del control interno

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditor con el
fin de diseñar procedimmentos de auditoria que sean apropiados en las rcunstancias,
pero no con el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y

la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion

« Concluimossobre el uso adecuado por la Adrmmstracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la endencia de auditoría obtenida, sí exste o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha 51 llegamosa la conclusión
de que existe una certidumbre material, estamos obligadosa llamar la atencion en
nuestro mforme de auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opimon
Nuestras conclusionesse basan en la evidencia de auditoria obtemida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria Sn embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha

+ Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y s1 los estados fmancieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación

Nos comumcamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relación con, entre

otras cosas, el alcance y el momento de la auditona y los resultados de auditona
importantes, incluidas postbles deficiencias significativas en el control termo que
identificamos durante nuestra auditoría

Tambien proporcionamos a los encargados del Gobiemo de la Entidad una declaración de
que hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla,

A parur de las comunicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
fmancteros del penado actual y porlo tanto son los asuntos clave de audrtoria

Describimos estos asuntos en nuestro mforme de auditoria a menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando,en circunstancias
extremadamente raras, determmamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas  
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A.

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP S.A.)

Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Contenido:

= Estados Separadosde Situación Financiera
"Estados Separados de Resultados del Periodo y Otros

Resultados Integrales
Estados Separados de Cambios en el Patrimonio
Estados Separados de Flujos de Efectivo
Resumende las Principales Políticas Contables
Notas a los Estados Financieros Separados
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES $ A.
(Una Subsidiaría de CANEYBI CORP S A )

ESTADOS SEPARADOSDE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dólares)

Activos
Activas cormentes

Eleciwo y equivalentes de efecto
Inversiones corientes
Cuentas por cobrar cientes no relacionados
Cuentas por obrar clanes relacionados
trascuentas por cobrarrelacionadas
tros activos financieros
Iiventanios
Gastos pagados por anticipado
tras activos comentes

"Total activos corrientes

Activos no corrientes
Proptedades: maquinarias y equipos
Activo Intangible
trascuentas porcobrarno eetcionados.
Actwos por Impuestos eri
Inversiones no corrientes

“Total activos mo corrientes

"atal activos

Pasos
Pasivos corrientes

Cuentas porpagarproveedores no relacionadas
Otrascuentas por pagar relacionadas
Dividendos por pagar
Pastos por impuestos corrientes
Amtllpos decentes
bitgaciones por benecias a los emplescos
Otrospasos corrientes

Totalpasivos corrientes

Pano no corriente
blrgaciones porbeneficios definidas
Otrospasivosno corientes

Total pasivo no corriente

Totapastos

Patsimentoneto
Capital saca
heseras
OKrasresultados integrales
Pesultados acumulados

Total patrimonlo neta   "Total patrimonio neto y pasivos

Notas

s
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Diciembre
312017

11,944,801
1 895 457
539,514
18,902,99
7
+10,000

4.856,000
10506 719
1009 789

919021

161 008 766
17114

3 680,350
24,764

615,083

243,206 997,

309,505 168

3258,092
1,066,187
514

1132,45
956,467
EST

10507

30135056

4247583
463 101

Amrata

EE]

100 083 039
23
1798

148 010183

os    
   

Reg Mo 17305

 

15.669 264

3107706
13 607 939

1648
14,863,564
3581258
1,650,058
1031208

TAOTA.

191 725,805
25902

76H
37229.385

078

301125 308

2,267526
3794764
19209725
420,890
2158

4 197,055
ae

29 727 647,

387,57
266,193

3,393,762

EXE)

00,083,039
21200781
24m

145,465,522

267 503,935

30556

Verprincipales políticas contablesy notas Los estados Financieras separados
5   
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS.A
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP $ A )

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOSINTEGRALES
(Expresados en dolares)

   
 

Diciembre. Diciembre.
Afios terminados en Notas 31, 2017 12016

Ingresos por actividades orginanas
Ingresos por contratos de construcción 1d 97702,548 79,087,012

Costo de producción y ventas en (74:450,529) 162.369.745)

Ganancia bruta 1244025 16,317,267

Gastos de administración en 110,960 (11,070,920)
Participación trabajadores. eo 0405392) 107917)

Utilidad operacional 9,145,089 3517,168

tros ingresos en 2,236,332 $0
Gastos financieros en (450 872) 355,415)
Otros gastos es (17459,189) (4,709,936)

Vtllldad del ajerclcío antes de Ímpuesto a las ganancias 9 477,346 4 664 652

Gasto porImpuesto las ganancias coriente e 1,175,687) (9,194,046)
Efecto de Impuestos erferidos 044 0243 76,521

Vtllidad del ejercicto 909,987 59,07

tro resultado Integradol ejerexcio. despuesde impuestos

Partidas que no se reciasficarán alresultado delperíodo.
Nuevas medicionesde Los planes de pensiones debeneficios dernidos

Otra resvitada integral del ejercicio neto de Impuestos

Resultado Integral totaldel año

  

en (46,669) 19,075

(46,569) Das

225329 1,820,602

 

(Contadora General
Bog No 17385

Ver principales pollticas contables y notas a los estados financieros separados.
6   
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES S.A,
(Una Subsicrarta de CANEYBI CORP $ 4 )

ESTADOS SEPARADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO MÉTODO DIRECTO
(Expresados en dolares)

 

 

 

 

Diciembre. Diciembre
Par los años terminados en, Notas 34, 2047, 31, 2016
Flujos de efectivo porlas actividadesde operación

Cobros procedentes de cllentes 128 869 737 106,143 759
Pagos proveedoresy empleados (71 685 931) (56,913,821)
Intereses pagados (187,919) (69,135)
Intereses cecbidos 706,301 6n,6n
Impuestos a1as ganancias pagados (2,470,200) 05130)
OKros ingresos (egresos)netos. 98 (187 97),

Efectivo neto provisto por as actividades de operación 54,032,906 2389 174

Flujos de efectivo portas actividades de inversion
Etectwo pagado por inversiones cornentes o 055/57)
Etectivo recibido porla verta de otrue activas financieros an 13,597 884
Etectuo rectbisa por dividendos ay 539,601 850,085
Electo pagado por la compra de propledades, planta y egurgos 0 (1,459 786) 5,087,642)
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equrpos (a 1,090 681 555411
Efectivo pagado por la compra re actos Intangibles Ett 37 dor
Electvo paspdo por la compra de inverslones no comlentes. 7) (96 313,293) (19,374,560)

Efoctivo neto utilizado en actividades de Inversión (46.412,97 (02.064.077)
Flujos de efectiva porlas actidadss do financiamiento

Eltectavo pagado por dividendos 13,182,584) (16,998,398)
lectivo pagado por Jublación patronaly desahucio en (127,206) (219,020)
Electivo pagado la autordad tributaria. 0/13 971
Electivo pagado por salario digno as e

Efectiva neto utihzado en actividades de financiamiento 116,444 120) 18218260

(Osminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo m4 2,097,836
Efectivo y aquivalestes de efectivo alInicio del año 15,669,264 13,571,428

Efectivo y equivalentes de efectiva al final delaño Maa 1607

 

   
Contadora Gener
Reg No 17385

a

Ver priocipales políticas contables y notasa los estados financierosseparados
5   
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES 5 A
(Una Subsidlarla de CANEYB! CORP S.A.)

CONCILIACIONESDE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en dolares)

 

 

Diciembre Diciembre:
Por los añosterminados en Notas 412017 31,2018

Ubifidad del eforcicto 09957 15007
Ajustes por pactides distintas al efectivo.

Deprectacionde properades. plantay equipos un 19,017,717 20,404 262
Utilidad en venta de activos fijos en (60,341) (73,458)
Amortización de activos Intangibles 20765 31409
(United) percias en valuación de Inversiones y (13205) 115,468
Pronsión pora jubilación patronaly desahucio en 665 580 718 657
Reducciones y liquidaciones antucipadosde jubación patronal en 02,176 (505,172)
Gasto financiera jublaciónpatronal y gesahuclo en 262,953 297,280
Prowslon para participación trabajador en 2.405 992 1,715,078
Prowsión para Impuesto Las gananetas 0 3175432 3,194,046
Efecto de Impuestos diferidos a (6,240) (76521
Dividendos recibidas a (539,601) (053 085)

Camblos en activos y paswos operator
Dismnuston en Otros activos Financieroscorrientes 88,58
(Aumenta) en cuentaspor cobrar clientes norelacionadas (091,788) (745,569
Ersmínución en cuentas por cobrar Cljentes relacionados 123 698 27,808,264
(aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar mo relacionadas 156,406) 32047
lsrinucion en imentartos 1 25,174 215180
(Aumento) disminución en gastos pagados por anteipado (496,704) 40915
Disminución (sumento) en tros actos corrientes 2540 2,530
“Aumento (dimisión)en cuentas y documentos porpagarno 316,624 (4102289)
(Oxsminucion) en pasivos por impuestos corrientes (6,256,076) 1551/838)
(Disinución) en pasivos corientes por beneficia las empleados (1034 63 (5,222,689)
(Orsminución) en cuentas por pagarrelacionadas 63761 550) (4,205,034)
Asiento (dlsminucion) en anticipos de chentes 21025282 (950)
Aumento (ófsmmnucion) en otros pasivos corrientes 10,379 (6.524)
Aumento (dlammacion) en otros pasivas no comentes 222,508 (610230)

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 54 032,006 42200174

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO QUE NO GENERARON DESEMBOLSQSDE EFECTIVO

AL 21 Ge diciembre de 2017 y 2046 la Compañia recibió Bonos delEstado por 27,551 y 721 414 como pago de compañvas relacionadas
respectwamente:
AL! de diciembre de 2017 ta Comparía entrego Bonos del Estado por 174,658 para liqudar a varios de sus proveedores
AL 31 de diciembre de 2017 la Compaña vencko activos Ájos a sus relacionadas en el extertor por US517 348 748 los cuales se
encuentran penchentes de cobro.
AL31 de diciembre de 2017 la Compofia recibió mediante cesión de derechos sobreel 100% de una abligaciónla suma de 3,680,390
Al 31 de diciembre de 2016, ta Compalvarecibr Títulos delBanco Central (TBC) por A 747 870 como pago de compañías relacionadas
A 1 de diciembre de 2016,la Compañía entrego blenes por 3,740,389 como dación en pago a variosde sus proveedores
AL31 dediciembre de 2016, la Compañva entrego Banasdel Estado por 2 485,000 y 150,010 por compra de propiedad. planta y equipo y
porliquidación de Jublacion patronal respectivamente
AL 31 de diciembre de 2016 (a Campaña estregó Vítlos del Banco Central (TEC) par4,747,870 paraliquidar Impuestos con la
“dmimstracion Tributaria
AL 31 de diciembre de 2016, la Compañíarecibió como pat de su relacionada con Bonos del Estado por 13 306,168

el
7jaa

: oayarar/satzar
Gerente ? Contadora General

dog No $735

 

Ver principates políucas contahtes y notas alos estados fInancieos separados
,
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(Una Subsidiaria de CANEYBI CORPS.,

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES,

1 IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombredela entidad.
*HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES $ A”

RUC de la entidad,
1790258688001

Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio

Formalegal dela entidad.
Sociedad Anónima

Pais de incorporacion dela entidad.
Ecuador

Descripcion de las aperactonesde la entidad.

Herdoiza Crespo Construcciones $ A , fue constituida el 19 de marzo de 1976 en
la ciudad de Quito Ecuador Segunescritura publica del 17 de julio de 1981, se
realizo el cambto de denominacion de HERCEG Cia, Ltda , en Marcelo Herdorza
Crespo HERCEG Cía Ltda

Segun escritura publica del 14 de diciembre de 1983, se realizo el cambio de
denominacion de Marcelo Herdorza Crespo HERCEG Cía” Ltda , a Herdorza Crespo
Construcciones HERCEG Cia: Ltda

Segun escritura publica del 26 de junio de 1989, se cambio de denormnacion de
Herdowa Crespo Construcciones HERCEG Cia Ltda, a Herdoiza Crespo
Construcciones Cía Ltda , medranteescritura publica del 29 de mayo de 1995, se
transforma de Compañia Limitada a Sociedad Anonima.

Su objetivo prinerpal es la contratacion y ejecucion de obras de mgemiena tales
como” viales, urbanas, edificaciones, construccion de puentes, puertos,
aeropuertos y construcciones metalicas de todo tipo Fabnicar productos
minerales no metalicos diversos, tales como el hormigón Fabricar materiales de
construccion para pavimentación y revestimiento a base de asfalto, construnr y
fabricar ductos y estructuras de almacenamiento

10  
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONE:
(Una Subsidiaria de CANEYB] CORP S¿A4

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

 

8. Composición accionaria

Las acciones de Compañía estan distribuidas de la siguiente manera.

 

Nombre del accionista Nactonalidad__ Acciones z

Caneybi Corp S A Ecuador 75,729,756 15 67%
Central Project Development S A Costa Rica 19,829,772 19 81%
Svalbard Northway Sociedad Anonima___Costa Rica 4523511 452%
 

00,083,039 100 00%
A

El control de la Compaña es ejercido por Caneyb1 Corp $ A

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compaña ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todoslos hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURADE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática

en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro 1 cada paruda sigmicativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonto y Estado de Flujos del Efectvo se encuentran referenciadas a
sunota Cuando sea necesario una comprension adicionala la situzación financiera de la
Compañra se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtatales en los
estadosfinancieros

POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros separados se presenta a continuación
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4,1,

42

Basesde preparación.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB porsus siglas en meles), vigentes al
31 de diciembre de 2017 y 2016, ast como, porlas disposicion emmbida porla
Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017,
respecto al uso de las tasas de ínteres de Los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estrmacion y registro de las provisiones de jubilacion patronaly
desahucio, lo cual difiere to establecido en la NIC 19 “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacion de dichas
provisiones se debe considerarlas tasas de rendimiento de Los bonos corporativos
de alta calidad emtidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en
que se liquidaran dichas provisiones

Lapreparacion delos estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas Tambien exge a la Adrmmstracion de la Compañia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables En la Nota5, se
revelan las áreas que implican un mayor grado de Juicio o complejidad o en las
cuales las mpatesís y estimacionesson sientficativaspara los estados financieros,

Pronunciamientos contables y su aplicación.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos par el Consejo de
NormasInternacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en ingles)

a Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2018

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIF 9 "Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en monedaextranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas"

NUE 16 "Arrendarmentos” 1 deenero de 2019

Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones" 1 de enero de 2018
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

Enmiendaa NIIF 4 "Contratos de seguros" Enfoque de

superposición
efectivo cuando se

aplica por primera
vez la NIF 9
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
pertadosanuales
iucrados en 0
despues del 1 de
enero de
2018, y sólo están
disponibles durante

 

tres

años despues de esa
techa,

NIC 28 "Inversiones en asociadasy negacios 1 de enero de 2018
conjuntos”

NIC 40 "Proptedades de Inversion” 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIF 10 "Estados aplazada
financieros consolidados" indefinidamente

CINIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas

NIF 17 “Contratos de seguros" 4 de enero de 2021

NIF 9, “Instrumentos financieras”.

Cuya version final fue ermtida en julio de 2014 Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e Ímtroduce un modelo “más
prospectivo” de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas

Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabllídad de ganancias y perdidas por cambios de valor Justo
relacionados con el “nesgo crediticio propio” para (os pastos financieros
designados al valor razonable con cambros en resaltados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9, Su aplicacion es obligatoria a contar del 1

de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.
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La compañra a la fecha de este forme se encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicacion de esta normaa fin de identificar Los posibles
impactos en los estados financieros

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, mstrumentos finane1eros y
contratos de seguros Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compañtas de diferentes industrias y
regiones

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos múltiples Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida

La compañra la fecha de este mformese encuentra en un proceso de
análisis sobre la aplicacion de esta norma a fm de identificar Los posibles
Impactos en los estados financieros

CINIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016, La Interpretacion aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocumento iiclal del activo, gasto o mgreso
relacionado(o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de
un activo no monetario o pasto no monetario que surge del pago o cobro de
la contraprestación anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la
fecha de la transaccion corresponde al momento en que una entidad
reconoce micialmente el activo no monetarío o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada $1 existen
múltiples pagos o cobros anticipados, la entidad determmara una fecha de
la transaccion para cada pago o cobra dela contraprestacion anticipada

La interpretacion sera de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es
permitida

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establecela definición
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de
Los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatario
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La nueva normano difiere sigmficativamente de la norma que la precede,
NIC 17 Arrendarmentos, con respecto al tratamiento contable desde el
punto de vista del arrendador Sin embargo, desde el punto de vista del
arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y
pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos, Su aplicacion
es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es
permitida sí esta es adoptada en conjunto con NIF 15 "Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”

La compañía a la fecha de este informe se encuentra en un proceso de
analisis sobre la aplicacion de esta norma a fin de identificar los posibles
impactos en losestados financieros

Enmienda a NIF 4 “Contratos de seguros”(*).

NIC 28 "Inverstones en asoctadas y negocios conjuntos”.

Esta modificación aclara que una entidad que es una organizacion de
capital de nesgo, u otra entidad que califique, puede elegr, en el
reconocimento wicial valorar sus versiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados Sr una entidad que
no es en sí misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada
u negocio conjunto que sea una entidad de Inversion, puede optar por
mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir
del 1 de enero de 2018, permitiendose su aplicacion anticipada

NIC 40 “Propiedades de Inversion” (*).

Enmienda a NIC 28 “Inverstones en asociadas y negocios conjuntos”y
NIF 10 “Estados financieros consolidados”

Emitida en septiembre de 204, Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIF 10 y los de NIC
28 en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor
y su asociada 0 negocio conjunto Establece que cuando la transaceron
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no)se
reconoce una ganancia o una perdida completa.Se reconoce una ganancia o
perdida parcíal cuandola transaccion involucra activos que no constituyen
un negocio, Incluso cuando los activos se encuentran en unasubsidiaria, La
fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta por ser
determinada debido a que el 1ASB planea una investigacion profunda que
pueda resultar en una simplificación de contatulidad de asociadas y
negoctos conjuntos Se permite su adopción mnmediata
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4.3.

4.4.

45

4.6,

CINJF 23 “Tratamiento sobre posicionesfiscales inciertas”.

Envtida en junto de 2017 Esta mterpretacion aclara la aplicacion de los
entterios de reconocimiento y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe mcertidumbre sobrelos tratamientos fiscales
Se aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019

NIF 17 “Contratos de seguros" (*).

() Estas Normas no son apiicables en los estados financieros de la
Compañía.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno economico pnnepal en que la
Compaña opera La monedafuncional y de presentacion de la Compañía es el
Dolar de los Estados Unidos de América

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado Separado de Situacion Financiera,los saldos se presentan en función
a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o ifenor a doce meses,
contados desde la fechade cierre de los estados financieros separados y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos mctuyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) Se miden micial y
posteriormente porsu valor normal.

Inverstones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos Las
inversiones cormentes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en

Dispombtespara la venta En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el proposito de venderse en el corto plazo Se
midenal valor razonable y las actualizaciones se llevanal patrimonro como
otros resultados mtegrales
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Mantenidas hasta el vencimento En este grupo contable se registran los
activos fmancieros mo derivados con pagos fijos o vencimiento
determmado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de mteres efectiva y su variacion se afectara a resultados del período en
que ocurra

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordmarias Se miden
inicralmente, porsu valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el metodo de tasa de mteres efectiva considerando como tal a,
valor ¡icial, costo fmanciero y/o provision por perdidas por deterioro del valor
(sr los hubiere)

Inventarios.

En este grupo contable se reglstra los activos poserdos para ser consumidosen el
curso normalde la operacion

Medicion micial - los mventarios se mden por su costo, el cual que meluye;
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento,costos directamente atribunbles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, despues de deducirtodos
los descuentos comerciales rebajas y otras partidas similares (mcluye
importaciones en transito)

Medición postertor,- el costo de los ventarios se determma porel metodo
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menoslos costos estimados para terminar su producción
y los necesarios para llevar a cabo su venta

Gastos pagadospor anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la comprade bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y postenormente a su valor
nomumal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros

4.10, Propiedades, maquinarias y equipos,

Eneste grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
producción o surmmistra de bienesy servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos adrmnístrativos, sl, y sólo sí es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuros denvados del mismo, y el costo del elemento
puede medirse con flabilidad
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Medicion micial.- Las propiedades, maquinarias y equipo,se miden al costo, el
cual que mcluye el precio de adquisicion despues de deducircualquier descuento
orebaja, los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
en las condiciones necesanias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimación micial de los costos de desmantelammento y retro,
así comola rehabilitacion del lugarsobre el que se asienta,

Medicion posterior Las propiedades, maquinaria y equipos se miden al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumuladode las pérdidas por
deterioro del valor

Los desembolsos posterwres por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en el estado de
resultados mtegrales del periodo en el que se mcurre, mientras que aquellos
desembolsos sigmficativos que mejoren al activo seran capitalizados

Las ganancias o pércidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se
calculan comparando los mgresos obtenídos con el valor en libros neto del actvo
vendido, este efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo
comootros ingresos u otros gastos

La Compañia evalua la obsolescencia técnica de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen conel activo

Metodo de depreciación - Los activos empiezan a depreciarse cuando esten
disponibles para su Uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado La depreciación es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo Imeal sobre las vidas útiles estimadas por la
Admmnistracion de la Compañta

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado comosigue

 

Vida util Valor residual

Terrenos No aplica No aplica
Edificios 10 38 años Cero (*)
Muebles y enseres 10 años Cero (1)
Maquinaria y equipo 10 12 15 años 2,5% chatarra
Equipo de computacion 3 años Cero ()
Vehiculos, equipos de transporte y 5810 12-15 2,5% chatarra o
camnero años 25% a valor razonable

(%) A cniteno de la Administracion de la Compaña, estos activos se van a
mantener hasta el termino operativo de (os mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero 0 nulo
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O

4 11. Inversionesno corrientes,

Inverstones_en subsidiarias En este grupo contable se registra las Inverstones
realizadas en entidades dependientes subrelas que la Compañía tiene el poder
para dmgir las politicas financieras Y de operacion, generalmente su
participación es superior a la mitad de los derechos de voto

En las estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier perdida por
deterioro, reconociendo cualquier efecto en los resultados del perfodo, La Matriz
considerara a una Subsidiania a partir de la fecha en que se asumeel control y la
exeluira en la fecha en que cesa el msmo

Inversiones en otras Compañras.- En este grupo contable se registra las
Inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compañía no ejerce
fluencia stgmificativa y tienen una participacion de hasta un 20% de Los derechos
de voto Se midenInicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente a su
valor razonable menos costos de venta.

Aportes para futura capitalización En este grupo contable se registra tos valores
entregados en efectivo o especies con tos cuales se espera aumentar el capital
social en un periodo maximo de 12 meses, Se miden a su valor nominal menos
cualquier pérdida por detenoro

4,12. Cuentas por pagar proveedores,

La Compañraregistra en este grupo contable a las obligaciones de pago en favor
de proveedores relacionados y na relactonadas adquindos en el curso normal de
negocio y atras obhigacionestales como otras obligaciones corrientes, anticipos
de clientesy otros pasivos corrientes

Se miden micralmente por su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva,

4 13. Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funciona las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Acciomstas, Se miden micial
posteriormente a su valor razonable

4 14,Pastvos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes en este grupo contable se registran las obligaciones

presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el 1ES5 y participacion a trabajadores
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del perroda en el
Que se generan
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El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes, represento el 15% sobre la utilidad contablede la
Compañía antes de líquidar el impuesto a la renta y se reconoce enlos resultados
del periodo

Pasos no corrientes en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio
Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
bertto independiente, isentto y calificados en la Supermtendencia de Compañías
y Valores aplicando el metodo de la unidad de credito proyectada para
determnarel valor presente de la obligacion futura

La tasa ublizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determmara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del penodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emsiones de bonas u obligaciones empresariales de alta
calidad

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del perodo de presentación) de los bonos gubernamentales denomnados en esa
moneda Para el año 2017, la Adrumstracion de la Compañía utilizo como tasa de
descuento a la tasa de interes promedio de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador

El costode los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del pertodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denormnanganancias y perdidas actuarlales y
son reconocidos comopartidas que no se reclasificaran al resultado del pertodo
en Otros Resultados Integrales

4,15, Impuestos

Activos por umpuestos comentes. - en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de mpuesto al valoragregado e impuesto la renta, así como
los anticipos de Impuesto a la renta que no han sido compensados

Pasivos por impuestos corrientes en este grupo contable se registran las
obligacionescon la Admmstracton Tributaria por impuesto al valor agregado, as
comolas retenciones en la fuente por pagar por Impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el Impuesto a las
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberacion o constitución)
de los activos y pasivos par impuestos diferidos
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- Impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base impomble
calculada de acuerdo con las disposiciones legalesy tnbutartas vigentes al
cierre del ejercicio contable_La tasa de Impuesto a las ganancias para los
años 2017 y 2016 asciende a 22% Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera

- Impuesto a las ganancias diferido se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable, Se mide al monto que se estimarecuperar o pagara las
autoridadestnbutarlas y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria

4 16.Baja de activos y pasivos financieros,

Activos fimancieros,- un achvo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros simulares) es
dado de baja cuando:los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado, o la Compañia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectiva recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso, o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido m retenido sustancialmente
todos los nesgos y beneficios del activo, s1 ha transferido su control

Pasivos financieros un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del msmo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo origmal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en
los resultados del período

4.17 Patrimonio,

Capital social en este grupo contable se registra las acciones ordmarias Se
miden a 54 valor nominal y se clastfican comopatrimomo neto

Reservas en este grupo contablese registran las apropiaciones de utilidades o
consutaciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acciomstas o para
propositos especificos Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales en este grupo contable se registran Los efectos netos
porrevalyacionesa valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta, propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros (ganancia o
perdida actuarlales)
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Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determnado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actwidades ordmarias de la Compaña, son
reconocidos cuando su mporte puede medirse con fiabilidad, es probable que la
entidad reciba beneficios económicos asociados con la transaccion, y los costos
incurridos o por imeurrír en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad Estan conformados por

construcción en este grupo contable se registran los mgresos
provenientes principalmente del contrato celebrado con Panamencana Vial
PANAVIAL Se miden ubilizando el metodo de avance de obra al final del
periodo sobre el que se mforma

Segun criterio de la Administracion de la Compañía,la manera mas razonablede
medir el estado de realizacion de los proyectos de construccion son las “Planillas
de Avance de Obra”elaboradas por el Departamento de Ingenienaal cierre de
cada periodo contable, en las cuales se evidencia el grado de avancereal de los
mismos

Costos y gastos.

produccion en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de íngresos de actividades ordinamas;
mcluyen las perdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios

Gastos,- en este grupo contable se registran Los gastos, provisiones y perdidas por
detenoro de valor que surgen en las actmidades ordinarias de la Compaña; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasfficadas de
acúéerdo a su funcion como de admmístracion, financieros y otros.

Segmentosoperacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Campaña sobre el
cual se tiene mformación financiera separada que es evaluada regularmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignación de
recursos y la evaluacion de los resultados La Compaña opera como un segmento
unico

Medio ambiente,

Herdorza Crespo Construcciones S.A, cumple con los procesos ambientales
estipulados en tas normas tecnicas de cada contrato y demas leyes vigentes, la
remediacion ambiental se reconoce en las planillas de avance de obra
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4.22 Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademásde ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de mverston o
financiamiento.

4,13.Cambrosde políticas, estimaciones contables y errores,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016

ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACIÓN

La Compañraefectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicion, muy
pocas veces seran tguales a los resultados reales Estas estimacionesy supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia hstórica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados porla Adrmnistracion se presentan a continuacion

Provision por deterioro de otros activos financieros corrientes, - al final de cada perrodo
contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
temiendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco, institucion financiera u otra
entidad emisora de titulos valores, cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo

Proyision por cuentas incobrables - al final de cada periodo contable se evalúa la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparandoelsaldo en librosy el valor recuperable resultante del
analists de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otras aspectos la antiguedad,
cuando el valor en Libros excede su valor futuro de recuperación se considera
deterioro El valor del deterloro se reconoce en una cuenta correctora delactivo y en
los resultados del pertodo

obsolescencia - al fínal de cada período contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en brosy el valor de reposicion resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidady trempo maximo de stock de mnventarios, cuando el valor
en bros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera detertoro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los

resultados del período
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Proviston por valor netorealizable de inventarios al final de cada periodo contable se
evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en librosy el valor neto realizable tomando en cuenta
los prectos de venta menoslos costos de venta para productos terminadosy los precios
de venta menos los costas de conversion y los costos de venta para materias primas,
cuando elvaloren libros de los activos excede su valor heto de realización se considera
detenoro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo

Impuestos diferidos al final de cada peñoda contable se evalúa el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensación con el pago de
impuestos fiscales futuros

valores al final de cada pertodo contable se evaluan las vidas
uties estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor mmatertal), cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Deterioro de activos no coreientes_La Compañia evalua periodicamente s1 existen
Indicadores que algunode sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdocon la NIC
36 "Deterioro del Valor de los Activos”

Si existen tales mdicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo
En el caso de la pluwalta y de los activos mtangibles que posean vidas utiles
indefimdas, los portes recuperables se estiman anualmente,

El importe recúperabte de un activo es el mayorvalor entre el valorjusto de un actwo
0 unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determmado para un activo mdiidual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente mdependientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es dismmnuido hasta alcanzar su monto recuperable Al

evaluar el valor en uso,los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo

Para determnar el valor Justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación
aproplado Estos calculos son corroborados por múltiplos de valuacion u otros
indicadores de valor Justo dispombles

Las perdidas por deterjoro del valor de un activo na financiera son reconocidas con
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo
deteriorado, excepto por propledades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso, el deteroro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacton anterior
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Para activos, excluyendo los de valor material, se realiza una evaluacion anual
respecto de s1 existen idicadores de que la perdida por deterioro reconocida
antertormente podria ya ho existir o haber disminundo $1 existe tal indicador, la
Compañra estima el monto nuevo recuperable

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocio una perdida por deterioro

S1 ese es el caso, el valor en Libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable Este monto aumentado no puede excederel valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciación, st no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en años anteriores

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluación

Una perdida por detenoro en relacion con el menor valor de mversones no se reversa

Yalor razonable de activos y pasivos_ en ciertos casos los activos y pasivos debeser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puedeser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser mcurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente mformadas, en condiciones de
iidependencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utalizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimacionesen base a la mejor formación dispomble
v otras tecnicas de valuacion, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva

POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS.

La Administracion de la Compañía es la responsable de establecer y supervisar el marco
de admimstracion de nesgos, así como del desarrollo y segurmento de sus políticas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identficar y analizar los mesgos
enfrentados por la Compañra, fijar Uimmtes y controles de riesgo adecuados y para
monitorearlos nesgos y el cumplimento de los Limites

La Compañía revisa regularmentelas politicas y sistemas de admimstración de nesgo a
fin de que reflejen los cambros en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un amisiente de control disciplinado y constructivo,en el cual
todos las empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Compaña clasrfica y gestiona losriesgos procedentes de instrumentosfinancieros de
la siguiente manera
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Riesgo de credito_ Es el nesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una perdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes ho relacionados y relacionados
(Notas 10 y 23), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta mnguna garantra colateral tomada m
otras mejoras crediticias

La concentracion delriesgo de credito es alta debido a que la base de clientes es corta,
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora mdeteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten dispombles), referencias
bancarias, etc

Riesgo de liquídez_ Es el nesgo de que una entidad encuentre drfícultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero, El enfoque de la Compañia para administrar la
igurdezes contar conlos recursos suficientes para cumplircon sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sm wmcurrir en pérdidas
aceptables o arriesgar la reputacion de la Compañra

A continuacion se resumen los vencimientos contractualesde los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas porla
Administración

Corriente No corriente
Entre más de

meses
Año terminado en diciembre 31, 2017,
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 3,259,492
Otras cuentas por pagar relacionadas 1,066,197.

4,325,689 -

Año termuado en diciembre 31, 201

 

Cuentas por pagar proveedoresno relacionadas 3,267,526
Otras cuentas por pagarrelacionadas 4,794,764

8,062,290
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El indice deuda patrimonto de la Compañia, fue como sigue

Diciembre Diciembre

 

31, 2017 31,?016

Total pasivos 37,872,270 33,621,430
Menosefectivo y equivalentes de efectvo 11,844,833 15,669,264

Total deuda neta 26,027,437, 17,952,166

Total patrimonto neto 270,632,898_ 267,503,935

Índice de deuda patrimomo neto 9.62% 671%

Riesgo de mercado Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuras de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado El niesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo riesgo de tasa de cambro, nesgo de tasa de Interes y otros riesgos de precto

La Compañra clasífica y gestiona el nesgo de mercado en los siguientes subtipos de
mMesgo

Riesgo de tasa de ¡nteres- es el ríesgo de que el valor razonable o las flujos de efectivo
futuros de un instrumento fimanciero puedan fluctuar como consecuencia de
vanacionesen las tasas de interes de mercado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia no mantiene obligaciones U
operacionesde crédito

Riesgo de tasa de cambio es et nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vartaciones en las tasas de camblo de una moneda extranjera

Otros mesgos de precio los otros riesgos de precío de los mstrumentos financieros
surgen, par ejemplo, de variaciones en los preclos de las materias pnmas cotizadas o
de los precios de los instrumentosde patrimonío

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o mstrumentos de patnmonto,
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Valor razonable de los instrumentosfinancieros

La Admumistracion de la Compañia considera que los importes en libros de Los activos y
pastos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable
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EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Bancos 11,832,981 15,330,004
Caja 11,852 28,465
Equivalentes al efectivo m 310,795

(2) 11,844,833 15,669,264o

(1) AL31 de diciembrede 2016 corresponde a operaciones Sweep Account en el Banco
del Pichincha C A., que generan un interes anual del 2,51% con vencimiento el 03
de enero de 2017

(2) AL31 de diciembre de 2017y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentrenrestringidos para el uso de la Compañra

INVERSIONES CORRIENTES

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Banco Internacional
Inversión al 5% de interés nominal anual y
vencimiento en Septiembrede 2018 m 2,655,457

Bancodel Pichincha
Inversión al 3 75% de mteres nomnal anual y
vencimiento en Abril de 2018 a 200,000

2,855,457

(1) AL31 de diciembre de 2017, esta inversion se encuentra como colateral de la
garantia bancanta emitida por el Banco Internacional para garantizar el Juicio con
el Servicio de Rentas Internas (Nota 35)

(2) AL31 de diciembre de 2017,estas Inversiones se encuentran como colateral para
la emsion de garantias del Banco del Pichincha requendas en la ejecucion de
proyectos (Nota 35)
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Planillas de avance de obra:
Mimsteriode Transporte y Obras Publicas 1,901,960 1,901,960
DP World Proyecto Playas Posorja 2,564,187

wm 4,466,147 1,901,960

Cuentas por cobrar cuentes menores 773,387 1,245,786

m 5,239,534 3,147,746ELLE

(1) Correspondena plamllas de avance de obra en contratos de construccion que aún
no hansido aprobadas porlos clientes y facturadas por la Compañta

(2). Undetalle dela antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrarclientes no
relacionados fue como sigue
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Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antiguedad Saldo Deterioro “Saldo Deterioro

Porvencer -
De 1 a 180 días 2,598,011 818,701
De 181 a 360 días 316,548 -
Más de 361 días 2,324,975 129,045

5,239,534 3,147,746

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

AL 31 de diciembre de 2017 la Compañsa mantiene Bonos del Estado por 110,000 que se
encuentran bloqueados como garantia requerida por el Servicio de Rentas Internas en
proceso de determinacion del año 2011. (Nota 15)

AL 31 de diciembre de 2016, corresponde a Bonos del Estado con un interés anual del
5 07%, 5 años plazo y con vencimientos hasta Noviembre 2020, han sido clasificados
como activos fmancieros a corto plazo debido a que ta Administracion pretende
venderlos en dicho plazo
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12, INVENTARIOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Repuestos
Material de construccion

Ropade trabajo
Herrarmentas

Asfalto
Combustibles y lubricantes
Emulsificantes

Seguridad mdustrial
Menaje
Horrmgon
Otros inventarios

(Mm

(Expresadas en dólares)

Diciembre
31, 2017

3,307,809
3,945,554
248,826
531,244
318,046
161,002
199,129
39,242
41,082
28,224
35,922

8,856,080

 

Diciembre
31, 2016

3,721,182
4,383,904
494,106
493,964
276,040
230,092
194,322
43,189
50,414
40,575
53,466

9,981,254

(1) Incluye principalmente prezas y partes para mantenimiento de maquinarias

13, GASTOS PAGADOSPOR ANTICIPADO,

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue

Anticipos a proveedores
Pólizas de seguro
Compañias relacionadas (Nota 23)

Diciembre
31, 2017

6,056 809
1,190,977
3,258,832

10,506,719

Diciembre
31, 2016

10,384,606
1,178,396

27,323

 

13,690,325
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OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

 

o caso  
 

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Garantas al Servicio de Rentas Internas (m 1,000,000 1,022,920
Garantías arnendos 5,500 1,000
Otras garantias 4,289 4,289
Garantias aduaneras 3,000

1,009,789 1,031,209

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañsa mantiene Bonos del Estado que se
encuentran bloqueados como garantia requerida por el Servicio de Rentas
Internas en proceso de determmacion del año 2011. (Nota 35)

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

 

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Clasificación, neto
Terrenos (1) 63,026,964 60,171,373
Edificios 6,900,554 7,599,233
Muebles y enseres 341,438 411,960
Maquinartay equipo 56,837,208 85,428,432
Equipo de computacion 55,939 53,734
Vehiculos, equipos de transporte y cammnero 30,505,501 37 548,898
Otros 4,141,182 512,175

161,808,786_ 191,725,805

3  
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Costo

Terrenos
Edihicios
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computación
Velculos, equipos de transporte y cammnero
Qtros

Depreciacion acumulada
Edificios
Muebles y enseres
Maquinartay equipo
Equipo de computacion
Vehículos, equipos de transporte y cammero

(mM

    So sept

(Expresadas en dólares)

 

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

63,026,964 60,171,373
7,802,938 8,385,145
703,456 705,829

123,886,416 —151,089,011
110,102 205,081

71,876,665 73,024,896
4,141,132 512,175

274,547,723  294,093,510o

(902,334) (785,912)
(362,018) (293,869)

(67,049,208) (65,660,579)
(54,163) (151,347)

(41,371,164) (35,475,998)

(109,738,937)_ (102,367,705)PEE
161,808,786 191 725,805o

(1) AL 31 de diciembre de 2016, meluye un terreno por6,800,000 que se encuentra
como colateral de la garantra emntida por el Banco Pichincha C A. (Nota 35)

34  



A
A
A
A
A

A
A
A
A
A
A
A

A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
O

A
S
A

H
E
R
D
O
Í
Z
A
C
R
E
S
P
O
C
O
N
S
T
R
U
C
C
I
O
N
E
S
S
.
A
.

(
U
n
a
S
u
b
s
i
d
i
a
r
i
a
d
e
C
A
N
E
Y
B
I
C
O
R
P

S.
A.
)

N
o
t
a
s
a

lo
s
E
s
t
a
d
o
s
Fi
na
nc
ie
ro
s
S
e
p
a
r
a
d
o
s

(
E
x
p
r
e
s
a
d
a
s
e
n
dó
la
re
s)

e Lo
s
mo
vi
mi
en
to
s
de

pr
op
ie
da
de
s,

ma
qu

in
ar

ia
s
y
eq
ui
po
s,

fu
er
an

co
mo

si
gu
e

Ve
hi

cu
lo

s
Eq
ui
po

de
Mu

eb
le

s
y

Ma
qu
in
ar
ia

y
Eq
ui
po

de
Tr
an
sp
or
te

y
Co

nc
ep

to
Te
rr
en
os

Ed
if
ic
io
s

en
se

re
s

eq
ui

po
co

mp
ut

ac
io

n
 C
am
io
ne
ro

Ot
ro
s

To
ta

l

Co
st

o.

 

Sa
ld
o
a
Di
ci
em
br
e

31
,
20

15

—

53
,9

69
,9

35
7,
86
0,
52
6

70
8,
32
6

 1
54

,9
02

,0
83

53
5,
10
0

78
,3
22
,3
36

57
,4
65

29
6,
35
5,
77
1

Ad
ic
io
ne
s

6,
25
3,
43
8

62
9,
28
2

3,
99
4

4,
84

0
8,
10
9

21
8,
26
9

45
4,
71
0

7,
57
2,
64
2

Ve
nt
as

(5
2,

00
0)

-
-

3,
64

3,
10

5)
(2
,1
49
,3
13
)

(5
,8
44
,4
18
)

Ba
ja
s

(1
04

,6
63

)
(4
,5
06
)

(8
3,
53
2)

—

(2
24

,1
42

)
(3
,3
28
,5
75
)

(3
,7
45
,4
18
)

To
ta
lm
en
te

de
pr
ec
ia
do
s

-
(1

,9
85

)
(9
1,
27
5)

(1
13

,9
86

)
(3
7,
82
1)

(2
45

,0
67

)

8,
38

5,
14

5
70
5,
82
9

15
1,
08
9,
01
1

20
5,

08
1

73
,0
24
,8
96

51
2,
17
5

29
4,
09
3,
51
0

Sa
ld
o

a
Di

ci
em

br
e

34
,
20
16

60
,1
71
,3
73

              
-

48
,5
95

56
,3
26

68
7,
83
2

3,
62
9,
00
7

—

7,
45
9,
78
6

(6
3,
43
5)

(2
8,
63
5,
58
7)

(3
18
,5
50
)

Ad
ic
io
ne
s

3,
03
8,
02
6

Tr
an

sf
er

en
ci

as
41
2,
56
5

—

(4
66
,0
00
)

-
-

-
Ve
nt
as

(5
95

,0
00

)
(3
6,
01
8)

(2
6,
32
6,
55
5)

(6
,7

54
)

—

(1
,6
71
,2
60
)

To
ta
lm
en
te

de
pr
ec
ia
do
s

(8
0,
18
9)

(2
,3
73
)

(0
74
,6
35
)

(1
44
,5
51
)

—

(1
64
,8
03
)

Sa
ld
o

a
Di

ci
em

br
e

31
,
20
17

63
,0

26
,9

64
7,

80
2,

93
8

70
3,
45
6

12
3,

88
6,

41
6

11
0,
10
2

71
,8
76
,6
65

4,
14
1,
18
2

27
1.
54
7.
72
3

                



o
m
o

H
E
R
D
O
Í
Z
A
C
R
E
S
P
O
C
O
N
S
T
R
U
C
C
I
O
N
E
S
S
.
A
.

(
U
n
a
S
u
b
s
i
d
i
a
r
i
a
d
e
C
A
N
E
Y
B
I
C
O
R
P

S.
A.

)

N
o
t
a
s
a

lo
s
E
s
t
a
d
o
s
Fi

na
nc

ie
ro

s
S
e
p
a
r
a
d
o
s

(
E
x
p
r
e
s
a
d
a
s
e
n

dó
la
re
s)

E

Ve
hi

cu
lo

s
Eq
ui
po

de
Mu

eb
le

s
y

Ma
qu

in
ar

ma
y

 E
qu
ip
od
e

 T
ra
ns
po
rt
ey

Co
nc

ep
to

Te
rr
en
os

Ed
if
ic
io
s

en
se

re
s

eq
ui
po

co
mp
ut
ac
ió
n

 C
am

on
er

o
To

ta
l

 De
pr

ec
ia

ci
ón

ac
um

ul
ad

a
Sa

ld
o
a
Di

ci
em

br
e

31
,
20

15
(6

24
,7

66
)

(2
29

,9
15

)
(5

4,
31

6,
51

1)
(3
86
,4
33
)

(3
2,
01
9,
38
1)

(8
7,
57
7,
00
6)

Ga
st
o
po

r
de
pr
ec
ia
ci
ón

(2
65

,8
10

)
(7
0,
44
6)

(1
2,

45
0,

20
3)

(1
03

,0
41

)
(7
,5
14
,7
62
)

(2
0,
40
4,
26
2)

Ve
nt

as
-

93
3,
43
0

-
$9
2,
46
3

1,
62
5,
89
3

Ba
ja
s

10
4,
66
4

4,
50
7

81
,4

30
72
4,
14
2

3,
32
7,
86
0

3,
74
2,
60
3

To
ta

tm
en

te
de
pr
ec
ia
do
s

-
1,
98
5

91
,2
75

11
3,
98
6

37
,8
21

24
5,
06
7

(1
02
,3
67
,7
05
)

15
1,

34
6)

(3
5,
47
5,
99
9)

 

(2
93
,8
69
)

(6
5,
66
0,
57
9)

 

(7
85
,9
12
)

   

Sa
ld
o
a
Di

ci
em

br
e

31
,
20
16

   
(2

62
,8

13
)

(7
0,

52
2)

(1
1,
51
7,
16
0)

(5
2,

05
9)

(7
,1

45
,1

63
)

(1
9,
01
7,
71
7)

53
,4

35
-

-
53
,4
35

12
,7
17

9,
20
3,
89
7

4,
69
0

1,
05

5,
19

5
10
,2
76
,4
99

20
,1
89

2,
37
3

92
4,
63
5

14
4,
55
1

16
4,
80
3

1,
31
6,
55
1

(1
09
,7
38
,9
37
)

Ga
st

o
po

r
de
pr
ec
ia
ci
ón

Tr
an
sf
er
en
ci
as

-
Ve

nt
as

:
To
ta
lm
en
te

de
pr
ec
ia
do
s

-

(4
1,
37
1,
16
4)

    

(6
7,
04
9,
20
7)

(5
4,
16
4)

  

(9
02

,3
84

)

      Sa
ld
o
a
Di
ci
em
br
e
31
,
20
17

 
 

 

 



=
=

A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A

A
A
A
A

A
A
A
A

A
A
A
R

16,

17.

(Una Subsidiaria de CANEYB] CORP S/A

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadasen dólares)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

AL 31 de diciembre de 2017,corresponde a cesion de derechos sobre el 109% de una
obligacion a favor de Herdofíza Crespo Construcciones S A , por la suma de 3,680,390

INVERSIONES NO CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Porcentaje de
participacion Saldo en bros

Valor” Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Nominal 31,2017  31,2016 31,2017  31,2016

Inversiones en subsidiarias
Atfavial S A (1) 209,999 8077%  BO77% 209,999 209,99
Palmarvial 5 A (1) 3,749,999 99.99% 999% 3,749,999 3 749,990
OPLS A 0) 99,999 09% 999% 99,999 99,909
Inestrucsur Cra Ltda (1) 865800 Sf00% 500%  B65,B0í 865,801
HCCS A Sucursal
Colombiana (1) 3,980,030 10000% 10000% 3,980,030 710,030

HCCColombia S A S (1) 31,235,382 10000%  100.00% 31,735,182 23,259,560
HCCS A Sucursal Peru (1) 24,000,000  10000%  100.00% 24,000,000 2,000,000
Sudinco $ A C (1) 6,310,000 999% 99,99% 6,310,000 3,510,000
HCC Sucursal Bolivia S.A (1) 100,000  100.00%  100.00% 100,000 100,000

 

70,551,210 34,505,388

  

e
Otras wxersiones
Banco Pichincha CA (2) 732,047  01076% 0O1(21% 366,023 292,818
Fidelcormso Hit 1] 002% 002% 2/3,446 273446
Fideicomiso Umon 6) 1,892 000% 000% 773 7,733

647,202
futura
HCCS A Sucursal
Colombiana 1,800,000

HCC Colombia 5 A S 12,149,980 '350,000
Interland Transportation

Es Construction 267,491

12,417,441 2,150,000
o
83,615,883, 37,229,385o

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, estas versionesse encuentran registradas al
costo de adquisicion

(2) AL 31 de diciembre de 2017y 2016,estas versiones se encuentranregistradas al
valor de mercado determinado al cierre de cada año
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(3) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversionesse encuentran registradas al
valor patrimontal proporcional determinado a diciembre de 2007

El movimiento de otras inversiones, fue como sigue

Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Saldo inicial 37,229,385 18,970,293
Adíclones 46,313,293 18,374. 560
Ganancia en valoracion de Inversiones (Nota 32) 73,205 30,941
Perdida en valoracion de mversiones (Nota 34) - (146,409)

Saldo final 83,615,883 37,229,385E

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.

Un resumende esta cuenta, fue comosigue;

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Proveedoreslocales 2,962,952 2,732,203

Provision proveedores 296,264 468,266
Proveedores del extertor 176 67,057

3,259,492 3,267,526

ANTICIPOS DE CLIENTES

Un resumende esta cuenta, fue como sgue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Compañia relacionada (Nota 23) 21,018,081
Otros no relacionados 38,786 31,585

21,056,867 31,585
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

 

Diciembre Diciembre
31, 2017, 31, 2016

Con el 1ESS 478,324 507,253
Por beneficios de ley a empleados 2,663,545 1,911,374
Contribución por leyes espectales 9,065
Participacion trabajadores por pagar (Mm 2,41

 

143 1,759,363

5,558,412 4,187,055

(1) El movimiento de participacion a trabajarlores por pagar, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo iicial 1,759,363. 5,564,022
Provisión del año 2,405,992 1,729 179

Pagos (1,748,812) (5,533,838)

Saldo final 2,416,543 1,759,363o
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, conforme peticion de ta Administración de la
Compañra, el Ministerio del Trabajo segun Resolución Mmisterial No
MDT-2016-0050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como una
sola empresa a las compañías Panamericana Vial $ A Panawial, Herdorza Crespo
Construcciones 5 A, Alfavial S A, Inestrucsur Ingenieria de Estructuras de Sur
America Cia Ltda y Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S A, en los
terminos contenidos en el articulo 103 del Codigo del Trabajo, para efectos del
reparto de participación y distribucion de utilidades correspondiente al año 2016
a favor de los trabajadores de las referidas empresas

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue comosígue

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Jubilación patronal 4 3,203,392 2,821,869
Bomficacion por desahucio e) 1,044,121 805,701

4,247,513 3,627,570

39



A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A

A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A

m

am

   HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONE:
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORP

(Expresadas en dólares)

 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por vemte y cinco años o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser Jubilados por sus
empleadores sm perjuicio de la Jubilacion que les corresponde en su condición de
afiliadosal Insíttuto Ecuatoriano de Seguridad Social

El movimiento de la provision para jubilación patronal, fue como sígue

Diciembre Diciembre
39, 2017 31, 2016

Saldo inicial 2,821,869 3,623,829
Costo laboral por servicios actuales 500,060 521,796
Costo financiero 204,660 223,001
Ganancia actuartal (Nota 27) (94,716) (186,311)
Efecto de reducciones y hguidaciones
anticipadas (Nota 32) (222,176) (585,372)

Transferencia (5,500) (2,953)
Beneficios pagados (1,305) (772,121)

Saldo final 3,203,392, 69

 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de termmacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o porel trabajador, la Compañia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bomrficacion por desahucio
fueron como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Saldo mcial 805,701 1,205,546
Costo laboral por servicios actuales 165,520 197,861
Costo financiero 58,293 74,279
(Perdida) ganancia actuarial (Nota 27) 140,880 (87,164)
Transferencia 872) 12,078
Beneficios pagados (125,901) (596,899)

Saldo final

 

044,121 805,701

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios defimdos fueronrealizados por Un actuario dependiente
al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidosy los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el metodo de la umdad de credito proyectada Bajo este metodo los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada año de servicio. considerandoel uso de npotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a traves del tiempo, el meremento salaríal y las probabilidades de pago
de estos beneficios

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de (os ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del año

Los supuestos actuartales utilizados para propósitos de los calculos actuariales
fueron los siguientes"

Diciembre Diciembre
21, 2017 31 2016

Tasa de descuento 757% 7 46%
Tasa de mcremento salanal 1 50% 3 00%
Tasa decrementode penstones % 2 00%
Tabla de rotacion (promedio) 21 89% 20 93%
Tabla de mortalidade invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

El anabsis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de
referencia de los respectivos supuestos,

Jubrlacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuento,
Variacion O8D (tasa de descuento 0 5%) (130,197) (24,894)
Impacto % en el 08D (tasa de descuento 0 5%) 4% E
Vartación O8D (tasa de descuento + 0 54) 139,233 26,535
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) 4% Eo

Tasa de incrementosalarial
Variacion OBD (tasa de incremento salanial + 0 5%) 147,111 29,625
Impacto % en el 08D(tasa de incremento salartal +0 5%) E E
Variación OBD (tasa de theremento salanal- 0 5%) (138,374) (28,050)
Impacto % en el 08D (tasa de incremento salarial 0 5%) 4% EEo

Rotación
Variación 0BD (Rotacion + 5%) 710) 29,060
Impacto % en el OBD (Rotación+ 5%) 2 3%
Varlacion 08D (Rotación 5%) 80391 (27,804)
Impacto % en el OBD (Rotación. 5%) 3% 38
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Notas a los Estados Financieros Separados

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES,

(Expresadas en dólares)

 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a garantias varias de contratistas por
489,701 y 266,193 respectivamente

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue

Cuentas por cobrar chentes relacionados
Panamericana Vial $ A Panavial
Inestruesur Cia Ltda

Alfavial S A

Palmarvial S A

Caneyb1 Corp S A
HCC Colombra $ A S
HOCS A Sucursal Colombrana
HCC Sucursal Peru S A

Sudamencana Integral de Construcciones $ A C

Gastos pagados por anticipado
Caneyb! Corp $ A
Binexpro S A
HCC S A Sucursal Colombiana
HCC Colombia S A 5
HCC Sucursal Bolivia 5 A
Palmarvial S A
HCC Sucursal Peru 5 A
Otras

(Nota 13)

Cuentas por pagar relacionadas
Inestrucsur Cia: Ltda
Palmarvial 5 A
Caneybi Corp 5 Á
Alfavial S A
Binexpro S A,
Agromdustrial el Pongo S A
Markam Cra Ltda
Panamericana Vial S A Panaal

Diciembre
31, 2017

252,473
49,299

42,031
360,009
447,027

15,826,711
1,825,442

18,802,992

1,310,463
1,128,797

96,924
341,547
45,357

200,001
25,844
110,000

3,258,933

312017

576,671

386,027
52,115
51,384

1,066,197

Diciembre
31, 2016

13,570,039
28,604
16,796
72,500

13,687,939

1,400,000
230,905
354,158
32,260

110,000

2,127,323

31, 2016

455,264
3,549,999

159,124
153,891
120 014
355,400
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      HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCION
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP

Notasa los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

PAN

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Anticipo de clientes

Panamericana Vial $ A Panavial (Nota 19) 21,018,081

Dividendos hor pagar 51141 13,233,725A

Las transecclones más sugmhcativas con partes relacionadas, fueron como sigue.

Años terminadosen,

 

Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Ingresos
Panamericana Vial S.A. Panavial
Obras de ampliacion, manteramiento rutinario
y periodico 89,071,040 67,583,938
Servicios de gestion, asesoramiento y
asistencia tecmca 4,174,965 9,912,408
Arriendos 1,804,244
Reembolso de gastos 16,853
Manterarmento vehiculos, venta mventano 101,406

Caneybr Corp S.A.
Hantenimento de instalaciones 57,893

Inestrucsur Cra, Ltda.
Ventas de matenales de construccion 147,745 369,776
Arriendos 103,576 102,429
Servicios administrativos y contables 15,000 10,000

Alfavial S.A.
Ventas de matenales de construccion 3,390
Servicios admimstrativos, contablesy
bodegaje 30,000 14,000
Otros mgresos 15,066

Palímarvial $ A,
Reembolsos de gastos 15,000 87,500

HCC Sucursal Peru $ A
Servicios admimstrativos 547,038

Suman y pasan 94,278,729 79,904,538

43



  

 

End
Sn

kg

 

   
  

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

 

Años terminados en,

A
A
A
A
A

A
A
A
A
A
A
A
A

=
=
=

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Suman y vienen 94,278,729 79,904,538
Sudamericana Integral de Construcciones
SAC

Servicios admimstrativos 24,472

HCC S.A, Sucursal Colombiana
Servicios administrativos y tecnicos 525 915

HCCColombia S A.S
Servicios administrativos y técnicos 453,540

95,281,656 79,904,538

 

s terminados en,

 

Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Gastos
Caneybt Corp S.A,
Mantenimiento y uso de software 121,427 83,015
Derecho uso marca - -
Arriendo Oficinas 3,102,529 1,810,177
Reembolsos de gastos 122,598 43,197

Agrolndustnial El Pongo S.A
Servicio logistico 67,844 360,000

InestrucsurCía, Ltda
Obrasde contratistas, plamblas construccion 2,431,150 2,460,463

Binexpro S A
Gastos administracion muebles 51,294 102,588
Arriendo Oficinas 188,916 188,916
Reembolso de gastos 328 304

Markam Cía. Ltda
Arriendo Oficinas 472,372
Reembolso de gastos 17,356
Compra de mmueble - 217,720

Suman y pasan 6,086,086 5,756,108
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Suman y vienen

Alfavial $ A,
Costos señalización e instalacion

PanamericanaVial $ A, Panavial
Gastos de peaje

HCC Colombia 5.A,S
Venta de mventario

Venta de activo fi
HCC Sucursal Perú S,A,
Maquinaria pesada

Sudamerícana Integral de Construectones
S.A,C

Maquinaria pesada

Panamericana Vial S,A. Panavial
Equipos de computación

24, IMPUESTOS,

24 1 Pasivos del año corriente

Un resumende esta cuenta,fue comosigue

(Expresadas en dólares)

 

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre

2017 31, 2016

 

6,086,086 5,756,108

935,053 582,867

240,337 1,975

175

 

264,651 6,340,950

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
24, 2017, 31, 2016

15,540,436

1,808,312

 

164
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONESS|
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORPS.

Notasa los Estados Financieros Separados

 

(Expresadas en dólares)

a]

m
a
m
:

Diciembre Diciembre
34, 2017 31, 2016

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a las ganancias por pagar (24,3) 738,924 1,033,572
Impuesto al valor agregado por pagar 1,016,809 2,705,059
Retenciones enla fuente de IR por
pagar 714,780 219,941
Retenciones en la fuente de IVA por
pagar 161,932 254,318

2,132,445 4,212,890

 

242 Conciliación Tmibutaria - La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa Impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a

243

operaciones, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2017, 31, 2016

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las
ganancias 9,477,346 4,664,652

(stas) Efecto de la aplicacion NIF 6,282,137 5,795,125
(Menos) Ingresos por dividendos (529,600) (853,085)
(Más!Menos) resultado en revalorización de
acciones (23,205) 115,468

(Menos) rentas con imposicton en otros palses (1,520,965)
(sHás) gastos no deducibles 799,751 4,719,370
(Mas) gastos incurridos para generar ingresos
exentos 982 399

(Mas/Menos) efecto de impuestos diferidos 3,243 76,521

Utilidadgravable 14,434,689 14,518,390

Impuesto a la renta causado 22% 3 175,632 3,194,046

Tanfa efectiva de impuesto a las ganancias
del periodo 33 51% 68 47%

Impuesto a las ganancias causado (243) 3,175,632 3,194,046
Anticipo del impuesto a las ganancias 2,183,178 2,909,433

Impuesto a las ganancias del periodo 3175,632 3,404,046

Movimento del impuesto a ta renta Los movimientos del mpuesto a la renta,
fueron como sigue”
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONE:
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP

Notasa los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

saldo imcial 1,033,572 5,264,656
Provision del periodo 1242) 3,175,632 3,194,046
Pagos (1,033,572) (5,264,656)
Credito tributario por retenciones en la fuente (1,683,155) (1,429,625)
Anticipo de Impuesto a las ganancias pagado (153,553) (730,849)

Saldo fal an) 733,924 1,033,572o

24 4 Saldos del Impuesto diferido

(1) Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Impuesto diferido por cobrar.
Clientes no relacionados 4,201,301 494,952

impuesto diferido por pagar
Activos produccron en proceso (1,116,537) (418,431)

Saldo final 34,764 76,521e

(2) Un resumen delas diferencias entre los bases inbutanas y Financieras, que
orsginaron los Impuestos diferidos, fue como sigue,

Base Diferencia
Trbulana Financiera Permanente Temporana

Diciembre 31, 2017
Clientes no relacionados 773,387 5,239,534 (4,466,147)
Activos produccion en
proceso 4,805,202 - - 4,805,202

Propiedades,
maquinarias y equipos 140,142,204 161,808,786 (21,666,582)

Activos intangibles 11,436 17,114 (5,678)
Beneficios a empleados (3,484,876) (4,247,513) 762,637

142,247,353 162,817,921_ (20,909,623) 339,055
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    HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONES
(Una Subsidiaria de CANEYB! CORPS.A,

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

a

Base Diferencia
Tmbutaria_ Financiera Permanente Temporana

Diciembre 31, 2016
Clientes no relacionados 1,245,786 3,147,746 (1,901,960)
Activos produccion en
proceso 2,249,784 2,249,784

Propiedades,
maquinarias y equipos 163,840,026 191,725,805 (27,885,779)

Activos Intangibles 16,466 25,932 (9,466)
Beneficios a empleados (2,840,815) (3,627,570) 786,755

164,511,247_ 11,271,913 (27,108,490) 347,824

(3) El movimiento de activos de impuestos difendos, fue comosigue

 

 

 

Recuperados
Saldo Generados  / reversados

Concepto inicial enetaño  enelaño Saldo final

Año termnado en diciembre 31, 2017
Clientesno relacionados (418,431) (698,106) (1,116,537)
Activos producción en

proceso 494,952 706,149 1,201,301

76,521 8,243 84,764

Año terminado en diciembre 31, 2016
Clientes no relacionados - (418,431) (418,431)
Activos produccion em

proceso 494,952, 494,952

16,521 76,521

24,5 Aspectos Tnbutarios,

Tarifa del Impuesto a [as ganancias.

Proviston para los años 2017 y 2016,

La provision para el impuesto a las ganancias por los años termmados el 31 de
diciembre de 2017y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONE!
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP

Notasa los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

El articulo 37 de la Ley de RegimenTributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, si Los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en pararsos fiscales o regimenes de menor Imposicion en una
participacion directa o indrrecta, individual o conjunta, Ígual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturateza de la sociedad, la tarifa
del Impuesto a la Renta será del 25% Síla relación indicada es inferior al 50%, la
tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la hase
impontble que pertenezca a dicha participacion en pararsos fiscales o regimenes
de menor imposición

Ast mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus acciomstas socios, participes, constituyentes,
beneficianos o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
terminos definidos parala presentacion del anexo de accionistas

Anticipo para fos años 2917y 2016,

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años terminadosel 31 de diciembre de
2017 y 2046, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su

Reglamento

El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matematica del Y 4%
del activo, 0 2% del patrimomo,O 4% de ingresos gravados y O 2% de costos y
gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse o dismnumse por
conceptos establecidos en disposiciones inbutarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31
de diciembre de 2016)

Ejercicios fiscales sujetos a reviston de la Administración Tributaria.

Ala fecha de ermsion de los estados financieros,las declaraciones de Impuestos
han sido revisadas por las autondades tributarias hasta el año 2013 y son
susceptibles de revisión por parte de la Admimstracion Tributaria las
declaraciones de los años 2014 al 2016

Precios de transferencia,

Lalegislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamento wgentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular
con fmes tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.
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    HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCIONE:
(Una Subsidiaria de CANEYBI CORP

lero
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

E

Mediante Resolucion No NAC DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016,el Servicto de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecto que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acómulado de operaciones coh partes
relacionadas sean supenores a 3,000 000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior a 13,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis
El refendo Informe podra ser solicitado discrectonalmente porel Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operaciono transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamente conla Resolucion No NAC DGERCGC15-00000455fue publicada a
traves de la página del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarización del anatiss de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentación del Informe Integral

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de “Transferencia los
contribuyentes que

1) Presenten un Impuesto causadosupentor al 3% de los Ingresos gravables;

11) No realicen operaciones con paralsos fiscales o regímenes fiscales
preferentes, y

mí) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un
detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo
no mayor a un mescontado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaración del Impuesto a la Renta

Resolución NAC DGERCGC15 00000455

Articulo 2 (Ámbitode Aplicación) “Los sujetos pasivos del Impuesto a a Renta que, no
estando exentos dela aplicacion del regimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones
de dolares de los Estados Unidos de America (3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas,

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”
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HERDOÍZA CRESPO CONSTRUCCION

(Una Subsidiaria de CANEYBI CORÍ ES

Notas a los Estados Financieros Separáde

(Expresadas en dólares)

 

Articulo 3 (Operaciones no contempladas) “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como

del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a

£) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al pertodo fiscal
analizado, slempre que no se presenten alguna de las sigurentes condiciones

2 Elsujeto paso

1. Declare una base mpontble de impuestoa la renta meñora cero,

1 Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o 1Mcentivos tnbutarlos,
inclundoslos establecidos en el Codigo Organico de la Producción, Comercio
e Inversion,

im Seacoja a la reduccion de (a tarta por rewmversion de utilidades,

iv Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico,

Y Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables, o

M Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o esten establecidos en pararsos fiscales,”

El Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen TributarioInterno
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayora los
dos meses contados a partir de la fecha de exgibilidadde la declaracion del impuesto
ala renta, y la no entrega, as! como la entrega meompleta, mexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,000

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 conforme al analisis de la normativa vigente la
Compañia cumple las condiciones de exencion de la normay por ende noesta obligada
a la presentacion del Informe Integral de Prectos de Transferencia

CAPITAL SOCIAL.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social esta constituido por 10,083,039
acciones comunes, autorizadas,suscritas y en circulacion, con un valor nommnal de un
delar cada una
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Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

26.

77.

28,

RESERVAS.

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta esta conformada por

Reserva Legal La Ley de Compañras del Ecuador requiere que por lo menos el (10%) de
la utiudad Liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el (50%)del capital suscrito y pagado

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de
la Compaña, pero puede ser utibzada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
capital

Reserva Facultatwa La reserva facultativa corresponde a la aproptacion de las
ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al registro contable de ganancias y/o
perdidas actuanales registradas en los wformes de cálculos actuartales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente Ver (Nota 21)

RESULTADOS ACUMULADOS,

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta esta conformada por”

Ganancias acumuladas El saldo de esta cuenta esta a disposicion de Los acciomstas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
Liquidacion de impuestos U otros

Capital adicional - Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorización del patrimonro y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacton

Fl saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capítalizado en la parte que exceda al
valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico conclurdo, s1 las
hubiere, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compañia

Reserva porvaluación Se registra comocontrapartidade Losajustes a valor de mercado
delas propiedades, maquinarias y equipos

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de (as perdidas acumuladas y las del ultimo ejercito económico concluido, sf tas
hubrere, ublizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de Iiguidacion de ta
Compañía
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29,

30

34

Provenientes de la primera adopcion a las NIF - Los ajustes provementes de la adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIF” se
registraron en el patrimonto en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provementes de la adopcion por primera vez de las “NIIF"

El saído acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladasy las det ultimo ejercicio económico concluido, si las hubieren,
¿tilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de Iiquidacion de la Compañra

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

AL 31 de diciembrede 2017 y 2016 corresponde a mgresos de contratos de construccion
por 97,702,548 y 79,087,012 respectivamente

COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Mano de obra directa
Otroscostas indirectos de fabricacion

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Unresumende esta cuenta, fue comosigue.

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Depreciaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Arrendammento operativo
Aportes a la seguridad social
Beneficios sociales e mdemnizaciones
Gastos de viaje
Honorarios, comisiones y dietas a personas

naturales

Suman y pasan

Años terminadosen,
Diciembre
31, 2017

9,515,874
64,942,649

74,458,523

Diciembre
31, 2016

3,862,438
53,907,307

62,769,745

Añosterminadosen,
Diciembre

31, 2017

 

2,623,411
2,173,840
3,198,813
652,979
521,065
248,379
134,496

5

 

126

10,103,909

Diciembre
31, 2016

2,951,657
2,573,915
1,759,654
645,746
394,778
245,158
129,029

835,773

9,535,710
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(Una Subsidiaria de CANEYB1 CORP

Notas a los Estados Financieros Separados

Sumany vienen
Mantenimiento y reparaciones
Gastos de gestión
Agua, energra, luz, y telecomunicaciones
Promocion y publicidad
Combustibles
Transporte
Seguros y reaseguros
Otros gastos

OTROS INGRESOS.

Un resumende esta cuenta, fue es como sigue

Dividendos
Interes financiero
Ganancia en valoracion de Inversiones (Nota 17)
Reversion de provisiones por Jubilacion Patronal

(Nota 21)
Unlidad en venta de activos fijos
Otras rentas

GASTOS FINANCIEROS,

Unresumen de esta cuenta, fue comosigue

Intereses
Gastos de financiamiento de activos
Diferencia en cambio
Otros

(Expresadas en dólares)

Años terminados en,
Diciembre
31, 2017,

10,103,909
158,901
30,918
58,560
13,731
6,748
334

 

1,319,863

11,692,964

Diciembre
31, 2016

9,535,710
131,745

2,238
60,517
4,794
6,804

36
1,229,076

11,070,920

Años terminados en,
Diciembre
31, 2017.

539,601
706,301
73,205

222,176
80,341

614,708

2,236,332

Diciembre
31, 2016

853,085
822,672
30,941

585,372
74,458

3,847,507.

6,214,035

Años terminadosen,
Diciembre
31, 2017

357,213
93,637
2

450,877

Diciembre
31, 2016

297,279
59,141

117
78

356 515
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Notasa los Estados Financieros Separados

(Expresadas en dólares)

O

34. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017, 31, 2016

Perdida en venta de bonos 838 573
Comisiones operadoras y bolsas bonos 42,816
Perdida en valuacion de mversiones (Nota 17) 146,409
Otrosgastos 571,794 4,563,527

1,453,183 709,936

 

35. GARANTÍAS,

AL 31 de diciembre de 2017, la compañía mantiene garantias bancarias e mpotecartas
con varias institucionesfinancieras, porLos siguientes conceptos

 

No Referencia de los
Garantía Valor Banco Concepto colaterales

Banco
354484 1,000,000 Internacional Garantías bancanas (Nota 9, numeral 1)
12092800 6,666,667 Banco Pichincha Garantía bancaria (Nota 15, numeral 4)
14210200 200,000 Barco Pichincha Garantia bancaria (Nota 9, numeral 2)

Estado Bonos del Estado
N/A 1,110,000. Ecuatoriano (bloqueados) (Notas 11 y 14)
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(Expresadas en dólares)

 

CONTINGENTES.

Al 31 ge diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, así como ho se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en
los estados financieros separados adjuntos.

SANCIONES,

De la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros,- No se han aplicado sanciones
a la Compañia, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compañias, Yalores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016,

De otras autoridades administrativas. - No 58 han aplicado sanciones sienificativas a la
Compañía, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

HECHOS POSTERIORES A LÁ FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisión de estos
estados financieros separados (Abril 02, 2018), no se tiene conocimiento de otros
hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los

saldos o interpretación de los mismos.
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