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A Estado de Situacion Financiera

Diciembre 31

Mota 2018 2014

f{en US. délares} (en LS. délams)
Activos cormentas
Efectivo y equivalentes de efectivo -] B4 3.085
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar T 1.448 6.084
Activos por impuestos comoenles -] So8 M
Total actives corrientes rn 10.103
Activos no comenies
Propiedades. plants y equipo g 140 296 124278
Activos bickdpcos 10 13114 B 144
Activs por impuestos diferdos " 66 -
Total activos no comenies 162476 132422
Activos totales —t 80T, 142525
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos comientes
Cuenias por pagar comarciales y otrs cusntas por pagar 12 (160 584) (137.584)
Pagos a y por cusnta de empleados 13 - {1.045)
Pasivos por impuesios cormentes B (1.489) (a3)
Total pasivos comentes {162 083) (138.722)
Pasivos no cormientes
Total pasivos no corrientes - -
Patrimonic
Capital social 14 (800} (BO0)
Resena lagal @212 @12)
Resuftades acumulados (1.512) @2791)
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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D. Estado de Fiujos de Efectivo

Diciembre 31
2015 2014
(en US. délares) (en US. dolares)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventes de blenes y prestacidn de servcion 10,777 3388
Pagos a provesdaores por el suministro de blenes y sendcios (321) (5.3100
Pagos a y por cuenta de los empleados (1.045) -
Intereses pagados B.812) -
Impuesios a las ganancias pagados (585) {19)
Ctras entradas (salidas) de efectivo 24152 11512
Electivo neto proveniente de actividades de operacian 26.087 85mM

Flujos de efectivo por actividades de inversién:

impores procedentes por ia venta de propiedades, plants y squipo 55838 .

Adquisiciones de propredades, planta y eguipo (B0.858) (97 442)

Compras de olros activos & lamgo plazo 4 (8.144)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion (29.988) {105.588)

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Otras entradas (salidas) do efectivo = 100.000
Efective nete provanients de actividades de financiamiente - 100.000

Aumento neto en efectivo y sus equiviilentes {1.801) 1.885

Efectivo y Equiaiontes de Efectivo al inicio del afio: i985 -

Efectivo y equivalentes de efectivo al linal del afo: B4 1845

Conciliacion de la utilidad neta con el efective

LRiidad (pardida) neta (1.2 (153)

Ajustes por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gastos en proWsiones 1.242 3,008

Ajustes por gasto por impuesto a la renta (56) 108

Cambios en activos y pasivos

{incrermenta) disminucidn en cuentas por cobiral clientes (1.448)

{iIncremaenta) disminucién en anticipos de proveedores
(incremanto) disminucidn en olme activos
Incremento (disminucion) en olras cusntas por pagar
Incrementa (disminucion) an benolicios empleados

Elective neto provenients de actividades de operacion

= ,;' '_ |“_ i —"i =
[__-; ] 1 [ Lnec .’-'i«. ﬁ
Verdezoto Alarcon Siivis Mariit

-




1.
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E Notas a los Estados Financieros
Informacion general de la entidad

Corporacidn Undergreen S.A . (en adelante la compafiia), fue constituida en la republica del
Ecuador mediante escritura publica otorgada el 8 de mayo de 2006 e inscrita en &l Registro
Mercantil del cantdn Guayaquil el 17 de mayo de 2006, su principal actividad es e cultivo de
productos agricolas y cria de animales domésticos

El domicilio pnncipal de la compafila s& encuentra en la calle Juan Ledn Mera N25-16 y Av
Colon de la ciudad de Quito del Ecuador.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado el 31 de dicembre de 2015,
fueron sutorizados para su emision por la administracion de la compafia el 9§ de marzo de 2016

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a Dedaracion de cumplimento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de la
compafila y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Intemaconal de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de dicembre de
2015,

Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto
por las obligaciones por beneficos a empleados largo plazo gue son valorzadas en base a
métodos actuanales.

y - '

Los estados financieros adjunics se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de presentacion de la compafia y de curso legal en el Ecuador; a menos
gue se indique |o contrano, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjunios
estan expresadas en |a unidad monatana (u.m ) de |a Replblica del Ecusdor (Délar de los
Estados Unidos de América)

Estimaciones y juicios contables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con |o previsio en la NIIF requiere que
la administracion de la compafiia efectie certas estimaciones, juicos y establezca algunos
supusstos inherentes a |8 actividad econdmica de la compafia, con &l propdsito de
determinar |a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de Ios estados
financieros. en opinion de la administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basados en la mejor utilizacon de |a informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efecios reales finales

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en &l periodo de la revision y periodos futuros sila
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecusnies.
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3. Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

saldos no cornentes

Lnslsaldni de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como cormentes aquelios con
vencimiento lgual o inferor a 12 meses, los que estén dentro dal cicla normal de la

up::idan de la compafiia, y como no comientes, los de vencimiento superior & dicho
periodo.

b [nstrumentos financieros

Activos financieros no dervados

La compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
&n que se ariginan; los otros activos financieros se reconocan inicialments en |a facha
de negociadon en la cual la compafiia comienza a ser parte de |las provisiones
contractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo financierc cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo denvados del activo expiran, o cuando transfiers los derechos a
recibir los fiujos de efectivo contractuales del active financero an una transaccion, en
la cual se transfieren substancialments todos los riesgos y beneficlos relacionados
con la propiedad del activo financiero, cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o relenida por la compafiia se reconoce como
un activo o pasivo separado

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado an el
estado de situacion financiera cuando, vy s6lo cuando, la compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene &l propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar e| pasivo simultaneamente, la compafiia
tiene coma actives financieros no derivados las partidas par cobrar

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmerite a su valor razonable, la mayor parte de las venias se
realizan en condicionas de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses; cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo que se reconocara como ingresc financiero en el estado de
resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidendia objetiva de que no vayan a ser recuperables, el deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constiluye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de su recuperacién Si sa idenlifica dicha avidencia, se reconocara una
pérdida por deterioro del valor en los resultados
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Efectivo y equivalentas al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
&N caja y bancos e incluye aguellos activos financieros liquidos y depdsitos que se
puedan transformar rapidamente en efective en un plazo inferior & tres meses, dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor

IV. Pasivos financieros no denvados

v

Los pasivos financeros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccidn directamente atribuible en |a fecha de |a transaccidn,
en la cual la compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento; posterior al reconocimiento Inicial, estos pasivos finencieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interds efectivo, los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses
La compaliia da de baja un pasivo finandero cuando sus obligadones contractuales
s& cancelan o expiran.

Capital sodal

El capital social autonzado esta compuesto por acciones que son clasificadas como
patrimonio

¢ Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

k

M.

En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y &l precio de venta menos
los costos de terminacion y venta, el costo se calcula aplicando el método de
valoracién de Inventarios promedio,

. Importaciones en trdnsito. al costo de adquisicidn mas gastos de Importacidn

Incurridos hasta la fecha de los presentes estados financieros.

Matenas pnmas, suministros, hemamientas, repuestos y matenales: al costo
promedio de adquisicion, los cuales no excedan su valor neto de realizacion.

d Proiedad. ol .

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo s& miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como active si es probable que se denven de ellos beneficos
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su predo de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la administracion; cuando partes
significativas de una partida de propiedad, planta y eguipo possen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.
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La ganancia o pérdida que sura del refiro o venta de un slemenio de propiedad,

planta y equipo, se determina comparando el precic de venta y el valor en libros del
activo, que s& reconoce en & resultado dal penodo

ll. Costos postarioras

Mejoras y renovadones mayores que incremenien la vida il del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se denven de elios
beneficios econtmicos futuros para la compafia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resullado del periodo en
que s& producen.

Ill. Depreciadon

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre &l
monto depreciable, que cormmesponds al coslo de un activo u olro monto que se
suslituye por @ costo, menos su valor residual, la depreciaddn es reconocida en
resultados con base en & método de linea recta, considerando la vida Gfil establecida
para cada componenie de la propiedad, planta y equipo, en funcién de un anélisis
técnico. Los métodos de depreciacion, wdas Utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necasario

Los elementos de propledad, planta y equipo se deprecian desde |a fecha en la cual
estdn instalados y disponibles para su uso

A continuacion se presantan las princpales partidas de propiedad, planta y squipo, y
las vidas Jtiles utilizadas en el calculo de la depreciacién. para el periodo actual y

comparativo.

Partidas Vida Util (en afios)
Edificos e instalacones 5-50
Maguinanas y equipo 3-35
Equipos da transporie 5-15
Muebles y equipos de oficina 4-15
Equipos de computacian 2-5

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la lasa de
deprecacdn, vida Util o valor residual de un activo, se revisa |a depreciacion de ese
active de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas

e Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquindos que se expresan al costo
mencs la amortizacion acumulada y las pérdidas por deteroro acumuladss Se
amortizan & lo largo de la wda estmada entre tres y diez aflos empieando & método
lineal. Si exdste algun indico de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacidn, vida Util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacon
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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f  Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y egquipo,
activos intangibles e inversiones en asocadas para determinar s existen indicos de que
es0s aclivos hayan sufrido una pérdida por detlerioro de valor S| existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara &l importe recuperable de

activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su imporie en libros. S el importe
recuparable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se recanoce una pérdida por detenoro del valor en resultados.

De forma simiiar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si exsie detenoro del
valor de los inventanos comparando &l importe &n libros de cada partida del inventano
(o grupo de partidas similares) con su preGo de venta menos los costos de lerminacién
y venia Si una partida del inventario (o grupo de pariidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y
venta, y se reconoce inmediataments una pérdida por deterioro del valor en resullados.

Si una pérdida por detenoro del valor se revierte postenormente, &l importe an libros dal
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacdn y venta, en el caso
de los inventarios), sin superar &l importe que habria sido determinado si no se hubera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversibn de uns pérdida por deteriorc de valor se reconoce en
resultados.

g Beneficios a empleados
I. Jubllacion patronal y bonificacidn por desahucio

La obligacion de la compafiia con respecio a planes de beneficos de jubilacion
patronal esta definida por &l Codigo de Trabajo de |la Republica del Ecuador, & cual
establece |2 obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aguellos empleados gue hayan cumplido un tiempe minimo de servicio de 25
aflos en una misma compafiia; esta obligacién califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondes separados

De acuerdo con disposicionas del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la redlacitn laboral por desahucio solicitado por @l empleador o por el trabajador, la
compafiia entregara el 25% de la Oltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de senicio

La compafiia determina la obligacion neta relacionada con el benefico por jubllacién
patronal & indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
baneficio futuro que los empleados han adquindo a cambio de sus servicios durante
ol periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuano calificado usando
el método de unidad de crédito proyectado La compafiia reconoce an el estado de
resultados integrales |a tolalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes

La sdministracion utiliza supuesios para determinar |la mejor estimacion de estos

beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
compafiia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una

10
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tasa de descuento, los aumentos esperados an |as remuneraciones y permanencia
futura, entre otros

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficics del plan, la porcidn del benefico
mejorado que tiene relacdn con servicios pasados realizados por empleados, serd
reconocida en resultados usando el mélodo lineal en el perlodo promedio remanents
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en |a cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la compafila procedera a reconocer las ganancias o pérdidas denvadas de los
mismos en resultados. Estas ganandias o pérdidas comprenderdn cualquier cambio
que pudiera resultar en &l valor presente de las obligaclones por beneficios definidos
contraidos por la entidad, cualesquiera ganancias y pardidas actuariales y coslos de
servicio pasado que no hubiaran sido praviamente reconocidas

ll. Beneficios por terminacian

Las Indamnizaciones por ermminacion o case laboral son reconocdas como gasto
cuando &s tomada |a decisitn de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados

Ill. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a cono plazo de los trabajadores son medidas sobre
una basa no descontada (esto &s, valor nominal derivado de la aplicecion de leyes
laborales ecustorianas vigentes) y son contabllizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo

Se reconoce un pasivo si la compafiia posee una obligacidn legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede sar estimada de manera fiable

&) Sueldos, salanos y contribuciones a la segundad social: son beneficos cuyo pago
es liquidado hasta el tdrmino de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un
gasto por el valor (sin descontar) de los bensficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios, las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden &l pago de |la decimotercara remuneracion, decimocuarta
remuneracitn y vacaciones.

b) Participacién de irabajadores: la compafiia reconoce en sus esiados financieros
un pasivo y un gasto por la paricipacion de los trabajadores sobre las utilidades
de la compafila, este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes

h. Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocdas cuando la compafia tiene obligaciones presentes

legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pusden

"
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estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacon que se tenga a esa fecha

Si e efecto del valor del dinero en & tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utiizando una tasa de interés Cuando se reconoce &l descuento, el sumento

de la provisidn producto del paso del iempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados integrales

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anterores, cuyo importa no puede ser
estimado de forma fiable, 0 en cuya liquidacdn no es probable que tenga lugar una salida
de recursos.

Los ingresos son reconocdos en i3 medida que es probable que los beneficios
economicos fluran a la compafia y pusdan ser confiablemente medidos, se caiculan al
valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta &l
importe estimado de cualguier descuento, bonificaddn o rebaja comercial que la
compafia pueda olorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos anles de reconocer ingresos:

I. Venta de bienes los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compafia transfiere los resgos y beneficios de tipo
significativo, denivado de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incumidos o por ocurmr, en relacion con la transaccion pueden ser madidos
con fiabilidad, y es probable que |la compafiia reciba los bensficios econdmicos
asociados con la transaccién.

Il Ingresos por prestacion de servicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcidn del criterio del devengado, es dedr, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momenio en que se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de elio, siempre y cuando ai resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad

Costos y gastos: los cosios y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando
son incurmidos, iIndependientemente de la fecha en que se efectue &l pago; se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficos
acontmicos fuluros.

Ingresos v costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y & |a tasa de interés efectiva aplicable, |a cual as |a tasa de descuento
gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
estimada del instrumanto finandero

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Todos los coslos por préstamos sé reconocen en el resultado del
perodo en al que se incurren. Se reconocen an resultados usando &l método de interés
afectivo,
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k. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto pagar
comiente y el impuesto diferido .

El impuesto & la renta comente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en |a medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en ofro resultado
integral o directamente en &l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Al determinar el monto de Ios impuestos corrientes & impuestos diferidos, la compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales indertas y sl pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compafia cree que la acumulacitn de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los aflos fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacon de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributana y la
expeariencia anterior; esta evaluacion depande de estimaciones y supuestos que pueden
involucrar una sefe de Julcios acerca de eventos fuluros Puede surgir nueva informacion
que haga que |la compafiia cambie su juicio acerca de |a Idoneidad de los pasivos fiscales

actuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo
en el cual se determinan.

I Impuesto comente: se basa en |a utilidad gravable (tibutaria) registrada durante el
afio; la utilidad gravable difiere de la utllidad contable, debido & las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducbles El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto cormmiente se calcula
utilizando |a tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo

Il. Impuesios difendos: es reconocido sobre las diferencias temporarias detarminadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos inciuidos en el estado financiero y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversidn de
|as diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por |as pérdidas tributarias trasladables a
gjercicios futuros y diferendas temporarias deducibles, en |la medida an la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporie
y son reducidos en |la medida en |a cual no sea probable gue |os beneficos por Impuestos
relaconados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compansados y consecuentements
se presantan en el estado de situacién financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuesios comentes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados
al mismo tiempo

Solo se compensan entre sl y, consecuantemente, se presantan en el estado de

situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acraedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
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respectivos no se hallen prescnitos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar

I Amendamientos

Los arrendamientos se dasifican como armendamientos financiéros siempre que los
términos del amendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del activo armendado a la compafila. Todos los demds
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de armendamientos
oparativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
amendamianio comespondiente.

m. Eventos posteriores

Los evenios posteriores al cerre del periodo que proveen informacion adicional sobre la
situacidn financiera de la compaiiia a la fecha del estado de situacion finangera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros, los eventos posieniores importanies
gue No son evenios de ajusie son expuesios en notas a los estados financierns

4. Determinacidn de valores razonables

Las politicas contables requieren que se delerminen los valores razonables de los activas y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los
critarios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacitn de los valores razonables.

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto onginal de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos en
libros de los deudores comerciales se aproxaman a su valor razonable, dado su vencmiento
de corio plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financeros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se sproxman a su valor razonable, dado
que las tasas de Interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas, los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instrumentos tienan vencimienio en el corto plazo

La administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos. asi como el desarrollo y seguimiento de las politcas de administracion de nesgos
de la compafiia

Las politicas de administracion de nesgos de la compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compafia, fijar limites y controles de
nesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
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regularmente las politicas y los sistemas de administracion de nesgos de la compadiia a fin
de que reflejen los cambios en las condicones de mercado y en las actividades. La
compafia, a través de sus normas y procedimienios de administracion, pretende desarmollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en &l cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las polibcas y los procedimientos de
administracién de resgos y rewsa st su marco de administracion de riesgos es apropiado
respacio a los resgos que enfrenta la compalfiia.

. Biesgo de liquidez

Eil riesgo de liquidez es el riesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediants |a entraga
de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la administraddén para administrar la
liqguidez es contar con los recursos suficentes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incumir en pérdidas

inaceptables o amesgar la reputacion de la compafiia

La compafia hace saguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

- Biesgo de mercado

El nesgo de mercado es el nesgo de que |os cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de camblo o tasas de interés, afecten los ingresos de la compartia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del nesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, ipo de cambio, etc , produzca pérdidas econdmicas debido ala
desvalorizacién de flujos o aciives o a la valonzaoon de pasivos, debido a la nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables

Las politicas en la administracién de estos nesgos son establecidas por la compafiia. Esla
define estrategias especificas en funcién de los andlisis periédicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e Interés

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transaccones en el Ecuador es el dolar amencano y las
transacciones que realiza la compafiia son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
estima que la exposicion de la compafiia al riesgo de moneda no es relevante.

Reesgo de tasas de inferés
Esia riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas

por la compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados
por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
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La compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion & los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantanga sobre una base de tasa fija.

f Riesgo de crédito
El niesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiers que enfrenta la compafiia si un diente

o contraparte en un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cabrar.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguients:

2015 2014
fen U.S. délares)  (en U.S. délares)
Efectivo en caja y bancos 84 3,885
Total B4 3.985

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es coma sigue:

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Deudores comerciales - no relacionadas 1448 B
Pagos anticipados - 6.084
Total 1.4489 6.084

Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuesios cormentas s como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares) [en U.S. délares)
Activos por impuestos comentes
Crédito tribitario por Impuesto a la Renta (a) 528 3
Total 598 34
(1.489) (83)
Total {1.488) {83}

a. De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 22% sobre la utilidad gravable. Una conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue
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2015 2014

{en U.S. délares) (en U.S. délares)
Péardida del periodo 1.345 43
Pérdida antes de impuesto a la renta 1345 43
{+) Gaslos no deducibles 1.046 205
Pérdida (utilidad) gravable 209 {161)
Tasa de impuesto 22% 2%
Impuesto a |a renta causado - segun tarifa . (38)
Impuesto a |a renta causado - impuesto minimo - 109
(=) Gasto por impuesto a la renta comiante N 12_
(-) Retenciones y pagos anticipados (588) (143)
Crédito tributario por impuesto a la Renta (a) (598) (34)

El anticpo se determina sobre la basa de la declaracion del impuesto a la renta del affo
precedente, aplicando cerios porcentajes al valor del activo iotal (menos ciertos
componentes), patimonio total, ingresos gravables y costos y gastos dedudbles. El anticipo
s&ra compensado con @l impuesto a la renta causado y no @s susceplible de devolucion,
salvo casos de excepcion En caso de que &l impuesio a la renta causado sea menor al
anticipo deterrminado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

b. El gasto por impuesioc a |la renla reconocido en el estado de resultados integrales se
compone de la sigulente manera

2018 2014
{en U.S. dblares) {en U.S. dolares)
Gasto por impuesto a la renta comenta . 108
(-} ingreso por impuesio & la renta diferido (68) P
Gasto por impuesto a las ganancias {66) 109
. Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:
2015 2014
{en U.S. délares) (en U.5. délares)
Costo 148 570 127.853
Depreciacion acumulada (ppe) 274) {3.375)
Total lm 124.278
Clasificaci
Temencs T7.720 17.120
Construcciones en curso 89,300 44 683
Vehiculos, equipo de transporte y caminero mowl 2278 82 475

Total 149.296 124.278_
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10. Activos
El detalle de activos biologicos es como sigue:
2015 2014
{en ULS. délares) (en LS. dolares)
Costo 13114 B 144
Total _13.114 8.144
Clasificacién
Amimales wwos 13 114 B 144
Total 13.114 B.144
Detalle E.I:Illu.lll.m Jotal
Costo,
Costo al 01 de enero 2014 - -
Adiciones B 144 B.144
Costo al 31 de diclembre 2014 B.144 B 144
Adiciones 4 670 4.870
Costo al 31 de diciembre 2015 13.114 13.114
Depreciacion Acumulada;

Depreciacién | Deterioro al 01 de enero 2014 . -
Depreciacion / Deterioro al 31 de diciembre 2014 - -

Valor en Libros al 31 de diciembre de 2014 B144 B144

Valor en Libros al 31 de diciembre de 2015 13.114 13.114

11. Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares) (en U.S. délares)
Activo por impuestos difendos 88 -
Total 66 -
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12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue

Cuentas por pagar comenciales - no relacionadas
Otras cuentas por pagar - relacionadas
Otras cuentas por pagar - no relacionadas

Total

13. Pagos a y por cuenta de empleados

2015 2014
{en U.S. délares)  {en L.S. délares)
- (1.222)
(89.377) (136.362)
[71.217) -
(160.594) (137.584)

El detalle de pagos a y por cuenta de empleados s como sigue:

Obligaciones con al IESS
Sueldos y beneficios empleados
Total

14. Patrimonio

a. Capital Social

2015
{en U.S. délares)

2014
(en U.S. délares)

(221)
(624)

{1.045)

E| capital social de la compafila consta de 800 acciones su valor nominal es de un dblar

americano cada una

15. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de aclividades ordinarias se componen de lo siguiente;

Venta de bienes
Venta de senicios
Total

16. Otros Ingresos

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo

Total

2015 2014
(en U.S, ddlares) (en U.S. dblares)
- (3.388)
{12.228) -
(12.226) (3.388)
2015 2014

{en U.S. délares)

(1.162)

{en U.S. délares)

(1.162)
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17. Gastos de administracion
Un resumen de gastos de administracion es como sigue:

2015 2014
fen U.S. dolares)] (en U.S. délares)
Otros gastos de administracion 5078 335
Total 5.078 335
18. Gastos de ventas
Un resuman de gastos de ventas es como sigue
2015 2014
fen U.S. délares] (en U.S. délares)
Otros gastos de ventas 1.501 -
Total 1.501 x
18. Gastos financieros
El detalle de gastos financieros s como sigue:
2015 2014
{en U.S. délares) (en U.S. dolares)
Gastos financieros - no relacionadas B.154 3098
Total B8.154 3.086

20. Eventos subsecuentes

Desde & 31 de diciembre de 2015 y la fecha de autorizacion para su emision 8 de marzo de
2018 en estos eslados financieros no han ocumido eventos que requieran revelaclones
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos
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