UNDERGRAF 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31

ACTIVOE MNota 2013 2012

{en U.5. délares) {en U.S, ddlares)
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo 5] - 3638
Total actives corrientes - 3.636
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 7 25.791 -
Tetal activos no corrientes 25791 -
Activos totales 25791 3.636
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Pazivos impuestos cormentes B (12) (25)
Fagos a y por cuenta de empleados g - {739)
Olras cuentas par pagar relacicnadas 10 {31.018) -
Total pasivos corrientes {31.037) (7T65)
Pasivos totales [31.037) [765)
Patrimonia
Capital social 11 {B00) [B00)
Reserva legal (212} (212)
Resulizdos acumulados 5.172 (2.844)
Resultados acumulados proveniante de |a adopaitén par primera
vez de las NIF 1.085 1.085
Taotal patrimonio 5.245 {2.871)
Total pasivos y patrimonio [25.781) {3.638]
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UNDERGRAF S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31
2013 2012
Nota ten U.5. dolares) {en U.5. dalares)
Ingresos de actividades ordinarias 12 (B0) (30451
Costo de venlas - 22.397
Ganancia bruta (80) (B.084)
Ctros ingresos - -
Gastos de administracidn 8ATT 6,847
Gastos de ventas - 35
Costos financieros = P
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la Renta 8.087 {1.201)
MENDOS:
Gasto por impuestos a las ganancias 19 276
Utilidad (Pérdida) Neta B.A16 (825)
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UNDERGRAF 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Flujos de efectivo por actividades de operacicn:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prastacian de servicios
Pages a proveedores por el suministro de bienes y senvicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Impuesios a las ganancias pagados
Qfras entradas (zalidas) de efestivo
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujos de efectivo por actividades de inversion;
Adiciones en;
Adguisiciones de prepiedades, plania v equipo
Efectivo neto proveniente de actividades de inversidn

Flujos de efective por actividades de financiamiento:
Efectiva neto provenionte de actividades de financiamiento

Aumenta neto en efective v sus equivalentss
Efectiva y Equivalentes da Efectiva al inicio dal afia:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del afio:

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA)NETA CON EL EFECTIVO
Utilidad (perdida) neta

Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gaste por paricipacidn trabajadores

Cambios en Activos y Pasivos
{Incremente) disminuclén en cuantas por cobrar clientes
{Incremanto) disminucian en anticipos de proveedores
Incremento (disminucian) en cuenias por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento {disminucion) en beneficios empieadas

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Diciembre 31
2013 2012
{en U.5. ddlares) (en .5, délares)
an 3313
{1.437) (22.662)
{7.480} (4.057)
{25} -
31.018 [14)
22 156 1812
{25.791) -
(25.781) -
(3.635) (812}
3.836 4447
- 3.636
(8.118) G525
19 276
- 212
2640
= {278)
. (4.031)
30,993 {1886)
(733) {391}
22,156 812)
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UMDERGRAF 5 A,

Motzs 3 los Estedos Fingncierns
31 de diciambrz del 2013

(Mantos expresadas en Dalares de los Estados Unidos de América - US3)

1) Entidad que Reporta

2}

UNDERGRAF 5.4, &5 una sooiedad anonima constituida en el Ecuador mediante escritura
plblica otorgada el 8 de maye de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn
Guayaguil &l 17 de maye de 2006, La compefia cambio su domicilioc mediante escritura
otorgada el 5 de enero de 2008 e inscrita 2n el registra mercantil del cantdn Quito ef 17 de
septiembre de 2009; sus principales actividades san Ias de cultiva de productas agricoles
criz de animales domesticos, actvidad que esta operando a partir del afia 201 3.

La direccion regisirada de lz Companiz 5 Juan Ladn Mera M23-15 ¥ Av. Colon.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

a}- Declaracidn de Cumplimiento
Loz estadeos financieres adjuntos se han elaborade de acuerdo con la Momma
Internacionsl de Informscion Financiera para Peguefas y Medianas Entidades
(MIIF para las PYMES) emitida por =l Consgjo de Mormas Internacionales ds
Contabilidad {lASB). Eslan presentsdos en g unided manetaria (um.) de la
Repidblica del Ecuzdor (Dd8ar de'los Estadoz Unidos de América).
Eslos esiados financizros fugron aulorizedos para su emisidn por la gn:mn-:i'a de la
Compafia al 27 de sbril de 2013 y seglin las exigencias estawmtaras serdn
sometidos a [a aprobacion de |a junta de accionistas.

b).- Bzsesds Preparacion
Loz estadog financeros han side preparsdes sobre k3 basze del principio del costo
nestarniea.

c).- Moneda Funcional y de Presentacidn
Los estados financizros adjunfos estdn presentados. en dolares de los Estados
Unidos de Ameérica, monada funcional de |3 Compafiia. A menos que se indique lo
contrario, [as cifras financieras incluides en Ios estados financieros adjunfos estén
expresadas en ddlares eztadounidensas.

d).- Uso de Estimaciones v Juicics
La preparacion de estzdos financieros de scusrdo con o previsto en las NIIF
raquiere que la administracian de la Compaiiia efectle-ciEras-S=fimagionas, juicias vy
supuestﬂs que '=f=::t;3n Iz aplicacidn de n ficas de g6 i e los montas
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LNDERGRAF S.A.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
{Montos expresados en Dolares de los Estados Unides de Amidnica - US3)

reportados de aclivas, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultedog reales
pudieran diferir da tales estimacianes.

Las eztimacicnes v supuestos relevantes sa revisan sobre una base cantinuz. Las
o revisiones de las estimeciones contables son reconocidas en al periodo en al cual
lzz estimacionas san revisedas v en cualquier periodo futurd afectado.

3] Politicas de Contabilldad Signiflcativas

Las politcas de  conlabilided mencionadaz mas zdelante han sido o zplicadas
cangistenterments a todes los periodos prezseniados en esias estades finangieras v en la
prapgaracion dea [az astados financisros 2l 31 de diciembre dal 2013.

= al- Clasificacién de Saldos Comientes ¥ no Cormientes

Loz saldas de sctivas y pasivos presentados en al estedao de situscian financisra =2
clagifican en funcién de su vencimienta, es decir, como cormientes aguelios con
vencimiento igual o inferior & 12 meses, los que aztdn dantro del cicla nommal da la
operacidn de la Companila, ¥y como no carmientes, 08 de vencimiento supearior a dicho
perodo.

bh-  Instrumentos Financisms

i Activos Financieros no Dervados

Lz Companla reconoce inicialments los préstamos vy partidas por cobrar en [a fecha
en que se arginsn. Los otros activos financieros se reconocen inicialmentes en la
fecha d2 negocizcion en 2 cual Ia Companiia comienza a ser parie de 23 provigionss
cantrachuales del documenta.

La Compania da de baga un aclivo finenciern cuando  los  derechos
contractuales a oz flujps de efectve dervados del activo expiran, o cuandao
iransfisre los derechos a recibir los flujos de efective contractuales del actvo
financigro en una transaccign en |z cual se trensfieren subsiancialments todes  los
riesgos v bensficios relzcionsdas con la popiedad del adtivo financizre. Cualquisr
; paricipacion en laz activas finznciems transfendos que ses creada o relenida par ia
2 Compania &2 recanoce como un 2ctivo o pasivo separado.

Los activos v pagivos financieros zon compenzados v el monto nato presentado en el
eztado de siluzcidn financiera cuando, ¥ 28ko cuande, la Compafila cuenta con un
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UNDERGRAF 5.4
Motas a los Eslados Financieras
31 de diciembre dal 2013
(Montos expresados en Dolares de los Estedas Unidos de América - USE)

derecho legal para compensar los monios ¥ tiena el propdsito de liquidar gabre una
base neta o de realizar el aclivo v liguidar el pasivo simultaneamants.

La Compafiia tiens como activos financieroz no derivados las partidas por cobrar.
iy Deudeorss comerciales v cuentas por cobrar

La mayoria de |as ventas se rezlizan con condiciones de credilo normales, v los
importes de lag cuentag por cobrar no Senan interages. Cuando al crédite se amplia
mag allé de las condiciones de crédito normales, laz cuentag por cobrar 2e miden al
costo amonizado ulilizando el meiodo de interés efectivo. Al final de cads periodo
sobre el que se informa. los importss en libros de los deudores comerciales vy oras
cuenizas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidenciz obistiva de
que no vaysn 8 52r recuperables. 30 oes asi, 52 reconoce inmediziameniz en
resultados una perdids por defericro d2l valor,

i) Efectivo v Equivalentes de Efectiva

El efectivo v eguivalentes de efective s compones de [os saldos del efeciiva
disponible en cgjs ¥ bencos & inversiones a coro plazo sdquiridss en valores
gliameniz liquides, sujgtas 3 un fesgo poco signifizative de cambios en su valkor y
can vencimientas arigingles de res mases 0 menos

) Pasivas Fingnaierss no Dermad os

Los pasivoes financienos zon reconocikdos inicialmente en la fecha de la ransaccidn
en la cual la Compafila se hace parts de las disposiciones contraciuales del
documenio. La Compafia da de bajs un pasivo financizro cuando sus abligacionas
cantractuales sa cancelan a expiran.

La Compafila clazifica los pasivos financieros no dervados en 2 calegoriz de
cusntes v documentos por pagar. Esztos pasivos financierozs zon reconocidos
inicialments asu valer razonable mas cualquier costo de franzaccidn directaments
afribuible. Posterior al reconacimienta inicial, esios pesivas financieros s& valorizan
al costo amartzado usando gl metado de inferas efectivo.

La Caompgzfia liens los siguientes pasivas financizros; prestamos con relacionzdas,
cuentas por pagar camercizles y otras cuentas por pagar.
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UNDERGRAF 5.4
Motas & los Estadas Financisms
21 de dicizmbre del 2013
(Maontos expresadas en Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

v) Capital Social

El capifal social autorizade esid compuesto por acciones que son clasificadss
coma petrimonig,

c).- Propiedad. plants v eouipo

S,

i).- Beconocimiants v Medickin

Laz paridaz de propiedades, planta v eguipa se miden al costa menos |z
depraciacion ecumulada v cualquier pérdida por deteriora del valor acumulada.

Lz prapizdad, planiz v equipg se reconoce coma activo si ez probable que se deriven
de ellas bensficios economicas fstures y su costo pusde ser determinado de una
manara canfiable.

La propiedad, planta ¥ equipo se presentan principalmenta a su costa. Las pérdidas
par deteriono, si aplicaren, 2 reconocen 2 través de una rebaja adicional en su
valor, 3 los componentes afectados.

El costo incluye gastas que son dirsctements stribuibles & 1z adquisicion del activo.
Cuando partes significativas de una partides de propiedad. planta v eguipo posesn
vidas dtiles distintgs, son registradas de forma ssparads como un companents
integral del activo.

Las ganancias y perdides de ia venta de un elomanta de propiedad, planta y eqguipa
son deferminadas comparando los precios de venta con sus valares en libros, v gan
recanocidas en 2l estado de resultados infegrales cuando se realizan.

il Costoz Poslanares

Mzjorss ¥ renovaciones mayorsg que incrementan la wvids ofil del aclivo o su
capacidad praductiva, son capifalizados s4lo si 25 probable que s& derven de ellos
beneficies economicos futuros para la Compafia y su costo puede 2er estimado de
manera fiable. El valor en libros da |3 parte reemplazada se da de baja. Los costos
par reparacionss y mantenimientas de rutina en propisdad, eguipos v mobiliaric 2on
racanocidos en el astado de resultados integreles cuando s& incumen.
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UNDERGRAF 5.4,
Maotzs 8 los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

(Maontos expresados en Dalares de los Eslados Unidos de Amérios - USE)

iif) Depreciacian

Lz depreciacian dz los elemenios de propiedsd, planta y equipo se calcula sobre el
monio depreciable, gque carresponds al costo de un active, u oo monto que s2
sustituye par el costo, menos su valor residugl. L depreciacion s reconocida en
rezultados con base en 2l meipda de linga recls, consideranda |z wids Ol
establecida para cada companente de la propiedad, planta v eguipo, en funcion de
un anadlisiz técnico. Los métodos de depreciacién, vidas (tiles v valores residuales
S0N revisados en cada ejercicio v 58 ajustan si es necesario,

Los elementos de propisdad, planta v equipe se deprecian desde la fechs en la cual
esian insteledos v lisios pera su uso

Las vides oOlilez estimadas pera los periodos ectuales y comparativas son [bs
siguientag:

Muebles v Equipos de Dficina 4 - 15 afios
Equipos de Compulacian 2 - & anos
YWehiculos =10 anas

i existe algln indicio dz gue 52 ha producido un cambip significetivo 2n |3 1asa de
dapraciacion, vida olil o valar residual de un activa, s revisz |8 depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expactativas.

dl.-  Inizngibles
Loz zclivas intzngibles adguindos =eperadeamantzs son medidas al posip en =l
reconacimianta inicial. Después del reconocimienta inicizl, los aotivos infangibles son
registrados  al eosto menos  cuslguier amortizecion  acumulads  y  cualguisr
perdida acumulada por deteriore. Corraspondan & programas informaticos, los
cualez zon amortizados bajo el métoda de linga recla en funcion de la wida ol
estimada de tres afios. El gasto por amortizacidn es reconocids en el estado de
resultados integrales.
51 existe algin indicia de que =2 ha producida un cambio significativo en 13 tass de
amartizacion, vida ol o valor residual de un activa intzngible, se revisa 1a
amarlizacion da ese aclive de forma prospectiva para reflejgr @2 nuovas
expactalivas.
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UMNDERGRAF 5.4,
Matas 5 los Estades Fingncieros
31 de diciembre del 2013

iMantos expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - US3)

Deterioo

En cada fecha sobre Iz gue se infarma, s revizan lzs propiedades, planta v equips,
activas intangibles e inversiones en asocizdas para determinar si existen indicios de
gue esps aclivos hayan sufrido una pardida por deterioro de valor, S8 estima vy
compara el importe recuperable de cualquier actve afeclads (o grups de aclivog
relacionados) con su imponie en libros.

Si gl importe recupersble estimedo 25 inferor, se reduce el importe en libros &l
importe recuperable estimado, ¥ 52 reconoce una perdida por deteriore del valor en
resultados.

Baneficios de Emplsados

il Beneficios Post-Empleo

La pbligacidn de la Compadia con respaclo a planes dae benelicios da jubilacian
patronal az1a definida por el Codigo de Trabaje de la Repoblica del Ecoador, el
cual eslablece |a obligacian por parfe de Ios emplzadores dg conceder jubilacian
patronal 3 todos squelios empleados que hayan cumplida un tiempga minima de
s2rvicio deg 25 angs n ung misma companizs; 25ta abligacidn califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cadign de Trzbajo establece que cuando la relacion laboral terming
por desshucio, el emplesdor debera pagar una indemnizacidn calculads con base
an el numears de afios e senicio,

La Compefia deierminag s cbligacidn neta relacionada con el beneficio por
jubilzcidn: patronel 2 indemnizacion por dezahucio por separads, caleulando el
monte del bensficio futuro que loz empleades han adguirido a2 cambio de sus
servicios durante el perfedo actual y perfodos previos, asa beneficio se descusnta
para determinar 2u valor presente. El célculo ez realzado znualments per un
actuario calfficado usando el método de unidad de crédito proyectzdo. La
Compafiia reconoce en ¢l estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias ¢ pérdidag aciuanales que surgen de estos planes.

La Administracion utiliza supueslos para determinzr |3 mejor estimacian de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supusstas son establecidos par I3
Companiz, uiilizando informacian financiera piblica Estos supuestos incluyen una
1353 de descusnio, [os aumenios esperados 2n [3s rEMUNErECIONSS ¥ pPEMMansncia
fuiura. entre oiros.
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UNDERGRAF S A

MNotas a los Estados Financieros
41 de digiembre del 2013

(Monos expresados en Dolares de los Estados Unidos de Amérnica - USE)
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Cuzndo tengan lugar mejoras en los baneficios del plan, |1a porcin del beneficio
mejarado que tiense ralacian con servicios pasados realizados por empleados, sara
reconocidz en resultados usendo 2l meétodo lineal en 2! periode promedio
remanante hasta gus los empleados tengan derecho a fales beneficios. En la
madida en |5 cual o5 empleados tengen derscho en forma inmediata a tales
beneficics, el gasio serd reconocido inmediatamente an razullados.

Cuands tengan [ugar reduccionss o liguidacionss en un plan de bencficios
definidos, la Compafila procederd a reconocer [as ganancias o pardidas derivadas
de los mismos. Eztas ganancias o pénrdidas comprenderan cualguicr cambio que
pudiera rezultar en el valor presente de laz obligacionas por benaficics definidos
contraldoz por la entidad; cualezquisra ganancias v pardidas acluarales v costos
de semvicio pagado qua ng hubieran sido previaments reconocidas,

i} Beneficios par Terminacian

Las indemnizacicnes por terminacién o ceze laboral 2on raconccidas como gasto
cuando es tomada la decizidn de dar por terminada [a ralacidn contractual con los
empleados.

it} Benaficias a Carta Plaza

Las obligaciones por bensficios a cordo pleze de los trabajadorss son medidas
Z0Dre Una base nd dascontada {esio es, valar nominzl derivado de |a aplizacion de
Izyes |aborales ecuatorianas wvigentaz) v son conlabilizadas como gastos en (@
medida en la cual el emplezds provee el zervicio o al benaficio ag devengado por
2l mizsmag

Se reconoce un pasive i la Compania poses uns obligacion legal o implicita actual
de pagar asla manto camo resuitado de un senvicio entregade por gl emplesda en
el pasado vy la obligacion puede =er estimads de mansm fishle. Les principalas
acumulaciones reconocidas por esle conceplo carresponden al pego de 3
decimoiercera remuneracién, decimocuarta remuneracian, fondas de reserva,
vacaciones v participacidn de los trabajadores en las wilidades de la Companla.

Provisiones y Pasivas Contingentes

Correzpanden & obligeciones presenies legales o asumidas, surgidas como
Cansecuencia de sucesos pasados pard cuva cancelacidn se espera una selids dz
FECUrsas ¥ cuya importe v oportunidad se pusden estimar fiablemanie.
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LINDERGRAF 5.4,
Matas g [os Estados Eirancarns
1 de diciembre def 2043

iMonlos expresados en Dilares de los Estados Unidos de América - USS)

Los pasivos conbngenies, son obligaciones sumjidas & raiz de sucesos passdos,
cuya informacidn estd sujets a Iz ocumencia o no do eventos fusra de control de la
empresa, U obligaciones presentes surgidas de hechos anlariones, cuya imporie na
pusde ser estimado de forma fiable, 0 =n cuya liquidacién no es probable que fenga
lugar una salida da recursos.

Reconacimients de Ingresos Ordinarios. Costos y Gastos
Inaresos Ordinarios

Los ingréscs son reconacidos en la medida que os probable gue los bensficios
econdmicos fiuirdn a la Compazfiia y puedan ser confiablements medeos. Las
siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumpbdos
anfes de reconocer ingrasos.

i} Yenta de bienes.- Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los
resgos y los beneficios significativos da la propiedad de los bienss han sido
iraspazados 8l comprador, esio ocume, generalimanta al despachar los bienss

il) \ngrgsos por prestacion de seryicios.- Los ingrescs ordinarios asociados = la
prestacién de senicios s reconocen considerando el grado de realizacian de la
prestacién o la fecha de balance, siempre y cugndo el resultado de la transaccwdn
pueds ser estimado con fiabilidad.

iil) Costos v Gasios.- Los costos y gastos eon reconcsidos con base &n o causado o
cuando gon incurridos, Se reconoce inmediatamenta un gasto cuando &l desembolso
efectuado no produce beneficios econtmicos futuros.

Ingresos Financieros v Coslos Finsnciergs
Los ingresos financieros estin compussios principalmenta de ingresos por interesss

ofiginados por inversiones, los cuales son reconocidos por o método de inierés
eieciv.

Los costos financieros estdn compussios por gastos por inlereses en préstamos o
financiamientos. Los coslos par préstamos gue no son directamente atribuibles =
adquisicién, la construccidn o la produccian de un aclivo que califica se reconccen
en resuliades usando &l método de interés efectivo,
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Impussts 3 Iz Benta

El gasto por impueste & la renta estd compuesta por el impueeslo corients y ol
impuesto diferido. El impussto a k2 renta corfiente v diferdo es reconocido en
resultzdas excepto gue se relacione con panidas reconocidas an otros resultadas
integrales .o directzaments en el pairimonio, en cuyvs caso el monio de impuesto
relacionado es reconocido en otras resulizdos integreles o en el petimonio,
respectivamente.

El impuesto cormente es el impuesta que se ezpera pagar sobre 3 utilidad gravable
del afio, ulilizande |z tasa impogitiva aplicable ¥ cualguier ajuste al impuesto par
pagar de afios anteriores.

Bl impussta & lg renia diferido es reconocido sobre [as diferencias temporarias
axistentes enire el valor en libros de Ios aclivas v pasives reponados pars propdsiios
financieros ¥ sus correspondiantes bases ributarias.

El impusste & Iz renta diferdo e meadido a la fasa de impuesio gue se espera
aplique al mements de Iz reversidn de las diferenciaz temporariazs de acuerdo con la
ley de impuessts a |z renta promulgada o substancialments promulgada a la fecha de
repone.

Al determinar & maonto de las impuesios comientes e impuestos diferides, la
Compania considera el impacto de 1as posiciones fiscales inciertas v si pusden
adeudarse impuestos ¢ interases adicionales. Ls Compedia cres que |3
acumulacian de sus pasives tibutaros =on adecuades para todas los afios fiscales
abiertos sobre |2 bass de su evaluscidn de muchos factores, incluyendo las
intarpretaciones d= lz ley fributaria v la experienciz anterior. Esta evaluacidn
dapende de estimaciones y supuestos v pueds involucrar una serie de juicioz acerca
de evenios fuluros. Puede surgir nueva infarmacidn que haga que !z Compafila
cambie U juicio acerca de |z idonsidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambioz en los pazivos fizcales impactaran el gasto fiscal en gl periodo &n 2l cual se
deferminen,

Las aclivos v  pasivos  por impuestc  comentes =on  compensados v
consgcusniemenie 52 presenian en [oso estados de situacién financiera por su
imparte nelo, si existe un dergcho legel de compensar oz pasives y aclivos por
impuastos corientas, y estan relzcionedos con el impuesto a Iss gananciss
apliczdas par 1a mizma avtaridad fribufaria o en distintas entidades tributarias, pero
prelanden liquidar las pasivas y 2ctivas por impuestos comiertes en forma neta o sus
activos ¥ pasivos trll::-ularlns seran realizados al misr H{J?; /f :
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Un activa por impuesto diferide o5 reconocido por las pérdides  fributarias
tragladablas a ejercicios futuros y diferencies temporanias deducibles, en la medida
en [a cual gea probable que estarén dizpanibles ganancias gravables futuras conira
lag cuales pueden ser ulilizados. Las zctivas por impuessto difsrido son revisados en
cada facha de reporte y san reducidos en 2 medida en 12 cuzl no se: probzble qus
log beneficios por impuestos relacionados seran realizadas.

Sdlo s8 compensan entre 2l v, congecuentements, ze presentan en oz estados
financierss por su impens neto, los saldos deudorss v Ecreedores tributarios,
reconacidos comp igles por la auioridad tributaria, v siempre que ks creditos
fributarios respectivos no 52 hallen prescritos v que, edemEs, se relacionsn con 2l
misma tipo deimpuzsts a compensar,

4] Determinacidn de Valores Razonables

Las pollicas contables requisren gue se determinen los valores razenables de log activos v
pasivos financieras ¥ no financieros para propositos de valoracidn y revelacidn, conforme
kg criterios que se: defallan 2 confinuaciin, Cuandy corresponda, sg revela misyvor
infarmacion acerca de log supuesios efechuados en |z deferminacian de los valores
razonables.

a).- Deudores Comerciales v Oiras Cuentas por Cobrar

El valor rezonablz d2 les cuentas por cobrar comercizgles v otrazs cuentas por cobrar, za
regisirz al monio arigingl de la faclura ¥ no superan gu valor recuperable.

Loz monlos en libroz de |z cuentz deudorss comercisles =2 sproximan & su valor
razonable, dada su vancimiento de corto plszo; sxcepto por l2s cuentas por cobrar & largo
plazo.

b).- Otros Pesivas Financieros

Loz montos registrados por préstamas y anticipa se aproximan 2 su velor razanable, dado
que laz tasas de intards de las mismas son similzres 2 |35 teses de mercado, para
instrumentos financieros d2 similares carzctersticas.

Loz montos registradosz de cuentas por pagar comercizles v otras cuentas par pagar g2

aproximan a su valor razonable debido a qgue tales instrumentos lenen vencimento en el
corto plazo.
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3) Administraclén de Rlesgo Financisro

En al curzo normal de sus operaciones |2 Compeia esté expuestz a los siguientes fesgos
relacionados can el use de instrurmentas financieros:

#  Riesgo de liguidez
& FRiesgo de mercado
*  Riesgo de credito

Marco dg Administrecion d2 Figsops

Lz Administracian es responsable por establecer v supervisar gl merca de adminisiracion
de resgos, asi coma al dezarrolla y seguimienio de las politicas de sdmimstracdn de
ricsgos de la Compania.

Las politicas de adminisiracion de riesgos de la Companis son establecidas con el objeio
de idertificar v anglizar los riesgos enfreniados por la Compefiz, fijar imites ¥ controles de
riesgos adecusdas, ¥ pars moniiorear s rigsgos y el cumplimignto de los limites. e
revisan regularmenie las polilicas v Ios sistemas de sdministracion de resgos de la
Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v oen las
actividades. La Compafnia, a través de sus narmas y procedimienios de administracitn,
pretende desamellar un ambienta de contral disciplinado v constructivo en el cual todas [os
empleados eniiendzn gus roles vy cbligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimisnios
de administracidn de riesgos y revisa =i sy marco d2 administrecion de riesgos es
apropiada respacita & los resgas gue enfrenta 12 Compania.

Rizzqo de Liguidaz

El rigzgo de liquidez 25 &l riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplic con
sus abligacionss esociadas con 5uUs peEsivos financienss, que son liquidados mediante [a
entreqa de efective u otros activos financieras. El enfoous de |2 Administracion para
administrar [a figuidez es contar con los recursos suficientes para cumplic con sus
chligaciones cuando vencen, Enle an condiciones narmalss camo de tension, sin inourrir
en perdidag inaceptables o armezgar la repulacidn de la Compadia.

La Compafila hace seguimiento al nivel de entradazs de efectiva de los deudoras
comerciales y ofras cuentag por cobrar junto con las zalidas de efectivo ezparadas para
préstamos, cuenias por pagar caomerciales vy otras cuentas por pagar.
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Figzgo de Mercado

El riesgo d2 mercado 25 el rissgo de que los cambios en [og pracios da mercads, por
gjzmpla 2n lzs tasas de cambio o tazas de interés, afacten os ingreses de la Compaiia o
al walgr dz los instrumentes financisrcs que mantiene. El objetivo de la adminigtracidn del
riesgn de mercado 25 administrar ¥ controlar las exposiciones a este rezgo dentro de
parameirgs razonables v al misma liemps optimizar 2 rentzbilidad.

Es |z posibilided de que |3 fluctuscion de varigbles de mercedo (zles como precics de
productas, tasas d= interés, tipo de cambia, ele., praduzcen perdidas economicas debido a2
la desvalorizacion de flujos o activas o a la valarizacién de pasivos, dehido a la nominacion
& indaxacion da éstos a dichas variables.

Laz pollticas en [ adminigracidn de eztoz riesgos zon establecidas por la Compania. Ezta
defing estrategiss especificas en funcidn de los andlisiz perddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles dz fipa de ceambia gintards,

a).- Riesgo de Moneda

Lz moneda uifilizada para las ransacciones en el Ecuador ez el ddlar americana vy [az
ransaccionss que realiza iz Compafilz son en es3a moneds;, por o tanio, la
administracion estims que [3 exposicidn de la Compalila al riesgo de moneda no 23
relevants.

bl.- Riesdo de Tasas da interés
Este rissgo estd asociado con las tazas de inlerés varmable de laz obligaciones
coniraidas por la Compafifa ¥ gue por lo misma generan incaridumbre regpecio a los
CEM0S 4 resultados por concepio de intereses v por la cuantia da los Mujos Muluros.
La Companiz administra este riesgo tratando de asegurar que un glto porcentaje de
SU axposicion 3 los cambios en |3s i@sas de interés sobre los préstamos v

obligacicnes financieras s& mantenga sobre una baze de aza fija.

ch- Riesgo d= Credie

El riesga de cradito == =l fizsga de pardidz financizra que enfrenta |z Companis siwn
cliente o contraparte en un instrumenta financizre no cumple con sus chligeciones
coniractualss, que se oniging principalmente en los devdores comerciales v ores
cusntes por cobrar.
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6} Efectivo y Equivalentes de Efecfivo

Loz zaldos que se muestran en &l estado de situzcion financiera al 31 de diciembra del
2013, como efective v equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

2013 2012
{en U.5. dolares) [(en U.5. dolars)

aja - 3835
Total i - 3636

7] Propiedades, Planta y Equipo
El detalle de Propiedzades, planta v equipo, &l 31 de diciembre del 2012 g5 gl siguisniz:

Tarranas Ohas=n Tatal
canetrucion

[an LLE, (an L.

delanes) diiancs)

(e LS, ddlares)

Ciaghe =
Saka al 1 do enars de 2092 = = x

Adiciones - Compros 2012 - -
Daje de Activos 2012 - - .
Total al 31 de diciembre del 2012 - -

Adiciones - Compras 2013 17120 3671 2573
Aaje da Aclivoe 20935 - = s
Total al 3 de diciembre d=l 2012 AT 420 B.ETA 25701

D preciacion Acmmubada: —— —
Zalda al 1 de enren s 20632 - - %

Dapracizninn perndn 7017 = - "
Eaja de Depmoinckn 200112 - £ i
Tatal al 31 de diclembre del 22 - = =

[lepreciacion pencdo 2013
Caja de Depreciacicn 2012 - =
Tofal al 31 de diclambra del 203 - = Z

Valoren Librosal 31 de diclembre
17430 B.amT 2573
del 2043 ’
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8) Pasivos por Impuestos Corrientes

El detalle de pasivos por impuestas corrientes al 31 de diciembre del 2013, es 2 siguients:

2013 2012
(en U.5. dalares] {en WS dblares)
Impuesios Comentes por Pagar - Mensual B 19 25
Tetal 18 25

8) Pagos ay por cuenta de empleados

El detalle de pagos a v por cuenta de empleados al 31 de diciembre del 2013, es al

siguisnie;
2013 2012
jen L5 délares) jen LS. dbleres)
Pagos @y por cuenla de empleados = = 7ag
Total T B R
10) Ofrag cuentas por pagar relacionados

El detalle de otras cuentas par pagar relsciongdos al 31 de diciembre del 2013, ez el

siguiente;
2013 2042
{en LLS, dolares) {an L.5. dolarss}
(Hras cientas por pagar relacionados 3048 -
Total 31.018
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11} Patrimonig

Capital Soclal

El capital social de la Compafia conzta de BOO acocanes, suvalor nominal g5 de un dalar
amencano cada una.

Otros Hesultados Integrales negociables

La Companiz no fiene afectacidn por ofros resuliados integrales para los afos 2012 y
2013,

12) Ingresos de Actividades Ordinarios

Loz ingresos de actividades ardinarias, al 31 de dicizembre de 2013, s companen dea [a
siguiente:

2013 2012
ien WS, dolares) {en WS, dolares)
Prestacidn de Sendcios &0 20481
Taolal ED 30481

13} Ewventos Subsecusntes

Deszde al 21 de diciembre d2l 2013 y Ia fecha de autorizacion para su emisidn {27 de abril
de 2014) en eztas estados financieras ng han opurido eventos que reguieran revelacionss
adicionzles ylo sjustes a los estados financieros adjuntos.
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