INFORME DEL COMISARIO DE LA COMPARIA UNDERGRAF 5.4,

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Csite, 27 de abril de 2014

Sefiores:

Accionistes de |z Compaiiia
UNDERGRAF &.A
Prasente.-

Cie mi consideracidn:

En cumplimiento a lo dizpussio an &l Ardicule 279 de [a Ley de Compszfiias v 18 resolucion
Mo82.1.4. 30014 e cotubre 13 de 1902 de |z Superintendencia de Companfias, refarants a las
chligaciones da los Comisarios, en mi calidad de comisario de UNDERGRAF SA | presento mi
informe v opinian sobre |3 razenabilidad v suficiencia de ls informacidn prepereda por |3
administracidn, en relaciin con I8 sifuecion financiera ¥ rasultado de oporaciones de la compariia
por al anio erminadeeal 31 de diciembre de 2013,

Responsabilidad de la adminlstraclén de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de |z compania es respaonsehla por |12 prepsracion y presantacion de los aslacos
finzncizros, de conformidad can las Mormas Inlermacisnales de Informacidn Financiera, ssl coma
por el digefs, implementacidn v mantenimiznte de los controles internos relevantes, que permitzn
presentar estados financieros razonsblas v libres de errores materiales, debido a fraude o ermor.

Responsabilidad del Comizaria

Wi respongabilidad s exprasar una opinidn spbre los estedos financieros de la compania, basada
en la revision efeciusds v scbre el cumplimiento por parde de la admimsiracion, de las normas
legales, estaiutarizs v reglameniarias, asi como de [33 resolucionss de la Junta Genersl de
Accionistas.

Estz revision fue afectuada siguienco los Ineamienios de las nomas de auditoriz, incluyando &n
cansgcuencia, pruebas selectives de registros contables, svidsncia gue soporle |05 impartes v
revalacionss  incluidas en los estados  financwros; adecuada aplicacidn de las Mormas
Infernacionzles de Informacion Financiera, avaluacién del contral interno de 3 compaiia y oiras
procedimisntos de ravigsdn, considerados necesarios de acusrdo con |es circunstancias.



FPara este propdsdo, he oblenido de los adminisiradores informadién de las operaciones, regiztm
contebles y documantacidn sustentatoria de las Wansscciones revisades sobro bases selectivas.
Adicionaimente, he revisado el estado de situscion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los
corfespondientes estados Jdel resulfado integral, de cambios an el patimenio v de fujos de efectivo
por 2l afo termmedo en esta fechs; asi como los fibros sociales de la compaiiia y entra ellos actas
da Juntas Genersles da Accionistas. Considers que los resultlados de la revision proveen bases
apropiadas para axprasnr mi ppinian,

Opinidén sobré cumplimianio

En mi opinidn, los sstados financercs mencionados pressntan razonablaments, en odos los
aspoctos materiales, la situncidn financiers do UNDERGRAF S.A., gl 31 de diclamive de 2013, =
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado a ésa fecha, de acuerdo
con las Mormas injemacanalas de Informacion Financiera.

Adicionaimenta, ha potdo venficar gue los sdministradores han cumplido con las disposiones @
instrucciones de ba Junta Ganeral de Accomsias

Dpinidn sobre el control interno

Con base en Iog resullados de |z revision efectusda, considers gque fa adminisiracion de |z
compania ha determineds pdecuades procedimientos de conbrel interne, lo gue contribuve 2
gegtionar informacids financigra confisble v promueve & mango financiaro y administrativo
eficiente de sus eouUrscs

Informe sobre cumplimiento s |8 Ley Laboral

En cumpfimianio @ lo dispueslo en | primerz dispasicion general de [a lay 2008-48 reformatoris al
Codigo de Trabajo, informe qué durenle sl sprcicio 2013 la compafia no mantuvo trabajadores
coniratades bajpp el sislema de miermmedizciin bbord con emprasas gue cuenian con kB
svdnrirerin ReqEEita por o by para presizr 2cte ipo de seniciol

Informe sobre cumplimiento & Is Ley de Compaiias

Ez imponanie sanalar gue. &n mi celidad de comisano de la compahia, e dado cumplimiento con
todss las disposicionss constantes en ol At 278 de la Ley da Compafiias, axceplo por

- Duwranle sl paricdo que he desempehado el cargo de Comisaro de la Compafia no he
convocado @ juntms generales de sccionistas, por no haberse cumplido ninguno de los
casos determinados &n la Lay de Companias (Articulos 212, inclea tércaro del atlculo 235
PRl

- Durante el periods &an que he desempefads el cange do Comisario da la Compania no he
salcilado 3 los sdminfsiraderss gue hacan constar en & orden dal dia, algon punts qus
fusre convenisnie tratarse. debido a gue ests solicitud debe hacérsels previsments 2 fa
convocsioia 8 |8 junia general sin embargo, hasla @ fecha no han existido (==s
convocatonas, en virud da que lea juntss generales han sido de chracler unmersal por lo
lanto, no requerian da comeocaloria.



- Durante &l pericdo &n gue he desempefado & cango do Comisano de la Compania no ha
asistido 2 las junlas genaerales por no haber sido espacial @ individuaimants convocado; lo
cusl, gl haber sido las anlencres juntss penerales de cardcter universal, tempoco era
nacesans, segun los Ariculos 242 v 247 numeral &, de kb Lay do Compaiias.

Este informe de Comisarin es exclugivo: para informacidn de log Acconisias, Directorss v
Adminiztracion da UNDERGRAF 5.8, asi como de la Superintendancia da Compafilas, ¥ no pueds
gar utilizado para olro propdsito,




