
MADSPN S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS HINANCH ROS POR 1.0S PERIODOS 11 RMINADOS 
31 31 PE DICIEMBRE DI 2018 y 2017 
(Expresado en dólares) 

1, INFORMACIÓN GENERAL 

11 Constitueron y operaciones 

MADSEN $ A, es una compañía de nacionalidad ecuntorinao, de pequeña estructura orgunceacional, 
constituida el 02 de agosto del 2097, en la provmora del Guayas canton Guayaquil o tascrnta cn el 
Reguto Mercantil del canton Guayaqual el 15 de agosto de 2007 1-a compañía cambro su donmcrlo de 
la cuidad de Guayaquel a la de Machala provencia de LJ Oro aprobada por la Supermtendercia de 
Compañias, Valores y Suguros e inscrita en cl Registrador Mercantil el 13 de agosto del 2009 

La Compañía de acuerdo a sus estatutos ene por objero soctal dedicarse a la acuvadad cultivo de 
larvas de camarón y otras especies brocuaticas, Su oficios malrrz se encuentra ubicada en el cantón 
Machala,  ullón Trenco Mora y Napoleon Mera, no cuenta con sucursales a nivel nacional 

Ta compañia para poder operar ftemó un Acuerdo Intermonslertal No.093 el El de septiembre del 2008 
de una extunsión de 224.23 huctucas de zona de playa y bata por cl tiempo de diez años ubicadas la 

vola tosraglescs cantón Guayaquil provimeia del Gvayas (Ver Nata 18) 

La Compañut en su rugastra umnco de confubuyents Y 0992534990001 Ja establecida como actividad 
ecomomuca la explotacion de criaderos de camaron 

La compañia se encucnlra regulada y de cumplimento a las disposiciomus Legales y Tnbutarras de ta 
Superintendencia de Compafives, Severo de Rentas Internas, Miwistoro de Relaciones Laborales, 
tostituto Feuatoriano de Seguridad Social, Misterio de Ageiculrura, Ganadería, Acuacultura y Pesca y 
del Mimsteuo de Medio Ambiente Adicronalmente cumple con lo establecido en fos estatutos y 
disposrotomus mteenas de la compañía. 

Ta mayorta de las ventas de camarón en un 65% y 33% las realiza a las compañias Lmpaceeo! S.A y 
Onmarsr S.A. respectivamente 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABTES 

A contmuacion, so desertben las princrpales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros Ltas políticas han sido aplicadas de manera unufocme a todos los años que se 
presentan un stos calados financicros 

2U Base de presentación — Los lislados l manureros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIF 
para Pymes (BRS por sus siglas un mglus), emutidas por cl consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en meles) en mayo del 2045 

La preparación de los estados finamcicros contarme a las NIF para Pymes requiere el uso de 
estimaciones contables Tambien exige a la Admimstracion que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicacion de las politicas contables de la Compañía



MADSTN Sas. 
NOTAS A 108 EST ADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS | ERMINADOS 
AL MDI DICIEMBRE PE 2018: 2017 
(Lapresado en Uólares) 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONIADLES (A Continuación ) 

¡Noxas utilizadas para la preparación de los estados financieros al 31 de dacrembre del 2018 

Sesción Nombre de $ Sección 
2 Cosmeplos y pas Todamentals 
3 Prescotcuon de Lolas bnaneaeros 
4 estado de Stein Lona 
5 Estado e Ksaftado Integral y Estado de Resuldos 

Estado do Cambios en el Palnonomo y Lstudo de Resultudos y panas 
6 Acme 
7 Fetdade sd Ktectyo 

  

  

3 Notas las tados Financia 
10 Prificas, estmeones y rcoros contables. 
1 torseamontor mancicros acer 
3 Ivete 
1 Propetados planta yoqupo 
ZE Promsenes y contngeneas 
2 Pasivos ypalnmamo, 
2 Ingresos actvdados ocficanas 
25 Cosrporprecemos 
2 enenocralos empleados 
29 Impuestos as ganamos 
32 Hechos ouurndos despues del penado sobro quese aforo 
24 actividades espesaliados 

2.2. Moneda funclonal y de presentación 

Los estados financreros ustán presentados ua dólaros de los lsstudos Unidos de América, moneda de 
medicion de. la cormpaíha y de cutso legal y de umudad de cuenta del Lenador desde marzo del 2000 

2.3. Efectivo y equnralentes al eféctuyo 

Fl efectivo comprendo tanto cl clestivo dispomble, como los deposlos x la vista cn bancos y otr 
inversiones de alta liquidez. 2 corto plazo menores a 90 días desde la fecha de su udquinicion que son 
fácalmente conventibles en importes determinados de eféctvo, estando setos + un nesgo poco 
gnficativo do camibros en su valor 

24 Activos y pusivos financieros 

2.4 £ Activo Fluancler: 

  

Una entidad scconocorá un activo Emancrcro co su Estado de Suueción Y smunciera cuando, y sólo 
nando, se convierta en parte del contrato y como consecuencia de ello tone c] dorccho legal a recibir 
electuvo 

Tos activos a ser adquiridos como resultado de un compromso en lurme de vender bienes o servicios, no. 
se reconocen genenalimento hasta que al menos algona de las partes haya ejecutado sus obligaciones 
segun el contrato 
Un detalle de activas financieros cs c] sagaronte 

Cuentas por cobrar clientes no relacionados y relacionados u olrgs crtentas por cobrar que no 
eneran mteres:      

Comesponden paioipalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los Ihenes a servicios 
vendados. Se comtebrlrzan muexaímente a su valor razonable (costo dela transacción), menos la provisión 
de pérdidas por deterioro de 5a valen, en caso de que cxusta eyidoncra obycttva de la racobrabrldad de 
Jos ampostes que se mantienen por cobrar, segun los fermnos originalas de ostas cuentas pos cobrar 
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MADSEN SA. 
NOTAS A 1:05 ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERÍODOS TERMINADOS 
1131 DE DICIEMBR?. DH 2018 y 2017 
(Expresrdo en délures) 

2 RESUMEN DT TAS PRINCIPALES POLILICAS CONTART US (a contuuación ) 

La politica de la Compañía para la recuperacion de la cartera es de 15 das y sa al cxcres del peiodo 
presenta cantera por recuperar mediante análisis crediticio sc detormurrá el riesgo o meertidumbre que 
pudiere tener ds recuperación de dichas partidas, y en el casa que lo hubiere so 2econaseiá en libras 41 
deterioro en cumplimiento a la Seccron 11 pénra(os 17 y 21 

2.4.2 Pasivos bingnetcvos 

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos €n el outso normal del negacio y se 
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafia tenga un dexecho mcondicronal a doler su 
Iiquudación dante al monos doce meses después de la fecha del Fatado de Situación L manciera 

Tos pasivos Imanciotos se reconocen micralmente al coslo y postenormente se miden al costo 
asoriado usando el metado de mtcrés ofoctvo, las obligaeianes son dersvadas por bienes y servicios u 
ottos necesaros pata el quo del negocio estas som pagaderas conforme la pactado con los acreedores 
establccado en tus políttens contables de la compañía 

Un detatls de pasivos Financieras cs el sugurente 

£uentas por pagar locales y relacionados u ol£ás cuentas por page 

Constutaye las obligaciones de pago por brones o servicios adyuendos de proveedores cn cl curso nord 
del negocro Las cuentes por pagar se clasifican como pasivos comentes st el pago se lo realiza dentro 
e un año o menos en el culo operativo normal del negacio, 51 es mayor se sEgisIzan Y presentan como 
pasavos no corrientes 

Obligaciones Xiawctetas 

Las obligaciones finanueras se clasrfican como pasivas lloancieros al valor razonable con cambios en 
1esultadas o como pasivas Minancxeros medidos al costo amartizado, 

  

Las obligaciones fiunucieras se clasfican como pusrvos comentes a menos que la Compañra tunga wn 
desccho wcondieronal » diferer su liquidacion durante al muxos 12 meses despues de la fea dul 
baíance de sutuacion fmanercra. 

2.4 3 Reconcclimiento, medicion mictal y posterzos 

Reconocimiento = 

La compañía 1econoce tm activa o pasivo financiero £n el estado de sutmacion funmmercra a la fecha de la 
negociación y s. reconocen evando 38 compromete a comprar o vender el aciwo o pagar ol pasivo 

Meduclón indelal. 

Tos actevos y pasivos financroros son medidos inreralmente « su valor razonable mas cualquier costo. 
strbuible a la transaccion que, de ser tegallivativo, es reconocido coma parle del aclivo o pasivo 
Imencisto, srempre que el activo o pasto financicro no sen desygaado como de valor razonable + través 
de gananoras y perdidas 

Medición posterior - 

Activos financieros Posterior a Su revonocirmento imicral so nnden al vosto amoctizado aplicando el 
inétodo interés efectivo, la Conpañins prescata las siguentes cuentas dentro de esta categoría 
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MADSEN S.A. 
NO FAS A LOS ESTADOS | IN ANCIBROS POR LOS PERIODOS 115 
AL DIDICIEMBRE DE 20184 2017 
(Exgrestado en dólnces) 

'MINADOS. 

  

2 RESUMEN Dk LAS PRINCIVALE; 

  

POTITICAS CONLABIAS (A Continuacion ) 

Cuentas por cobrar a ubustes. Latas cuencas conesponden a los montos adeudados por las ventas 
realizadas en el causo normal de operausones Se registran a su valor nom que es equivalente a 
sx costa amortizado pues na goncran mlorcses y se recuperan hasta cr 15 dias, nO reslizo provision 
para cuentas ancobrables debido a que sus cuentas son de rápada reenperacion y no esten Lspueslas 
aL stesgo del mercado 

  

Cuentas por cubrar 4 compañías relacionadas Concsponden principalmente a préstamos, que se 
egustuan a su valor nonmmal, no generan 1nlereses y se hgundan on cl corto plazo 

Pasivos finanexcros Postenior a su reconacanmento 101c1al se muden al costo amostrzsdo aplicando el 
método de ateres ciGulvo y eorsesponde a cuentas por pagar a proveedores locales por brencs a 
servicios adquindos en el curso mormal de los negootos, Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortrzado pues no gonexan mlereses y son pagaderas hasta cn 90 dis 

  

2.4.4 Delerioro de sctiyos financieros   

Ta Compaína estableco una provisión para perdidas por dulcrioro de sus cuentas por cobras cundo 
existe esudencia alctiva de yu. la Compañia 10 será copar de sabrar todos los umporses que se lo 
adcudan de acuerdo con los términos orgunales do las cuentas a. cobrar 

2.4.5 Jlaja de activas y pasivos fingnereros 

Un actevo linancrero se elimma cuando exprran los desechos a recibn los fluyos de cicetuvo del aotuvo o 
ula Compafina tramsítero el actuvo a un tercero su 2ctencr sustaucialmente [os mesgos y bonchros del 
acuvo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compara espcosticadas eu el contiaro se 
tran Iuquaddo 

25 Anticipos entregados a proveedores 
1.05 "nticipas a proveedores comesponden principalmente al ciculivo entregado, con el fin de astgurar 
rectos o productos para el aprovistonamiento de un determmado bren u servico ultlizados en el gro 
ordmno del negouto. Lstos se registran a su valor normal al momento de la entrega del clectivo, no 
generan mtercses y son fiquidados con la entrega del Inco o la prestación del servicio Fo caso de que 
sus plazos pactados scan mayures a [2 meses, 59 presentan como sotuvos no comentes 

26 Servicios y otros pagos antremados 
Seregsstrarm pruncspalmente ls sogaros que o Jan sudo devengados al tere del ejetcio economco 

27 Inmpuestos por veenperay 9 compensar. 
Reptesentan Tos impuestos que la Compañía ha pagado al Servicio de Rentas Ínteinas por Impuesto al 
valor agregado en adqunsanones de bienes y servicios, y retenciomes de impuesto a la renta e impuesto 
al valor agregado efectuados por los shentes. Estos impuestos serán compensados con declaraciones. 
Futuras de impuestos y recuperados como pago en cxccso, que 50 deberán compensar o reolaman antes 
de que extinga el plazo ostypulado por la admnscración tributan 

  

2.8 Inventarios 

Tos mvontanos son nativos adquuridos para scx vendidos cn el curso pormal de la opuractón, un proceso 
de produceron con vislas a esa vento, o en forma de nuatersales o Sumuistrs, para ser consummdos en «l 
proceso de produccion 

Ta compañta reconoce como mventario a los matenales u tástunos vblizados en ol proceso de 
transformacion de «us aptivos Brológicos, se valban al costo de acudo al método promedio y no 
vxceden el valor neto de realizacion 
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MADSEN $, 4. 
NOTAS A 1.OS LSTADOS FINANCIEROS POR 1.09 P:RIODOS 1. KMINADOS 
AL31 DE DICIFMBRE DF 2018 y 2017 
(Expresado en dólares) 

2 RESUMEN DL LAS PRINCIPAT ES POTTTICAS COVLABLES (A Continuacion y 

Medición futelal 

  

) a entidad suclusa enc costo de tosanventanios todos los cotos de conspra, costos de Iranslormacion y 
¿tros costos memos para darle su condición y ubreación acu 

Medicion Post 

  

Pastorioamente la entedad medurá los snventaos al mporte menos entre el costo y valor neto sealizable 
(Ucecto de venta estanado menos los costas de formuración y venta)   

Yalor neto realizable 

« Ll valor de les cxustoncias debe ser castigado por debajo de su coslo a los valozes que se espere 
xocuperar do su venta 

+ Fl castigo debe lleviuse a cub sobra la bas. de stem por tem, en la necia que sea práctico 
+ Las enteras pruvas y los summstros no son castigados por debajo de su costo 1 Cl valor 

recuperablc de los productos terminados a los que se atcorporaran st cspera se venderan al costo o 
sobre este valor 

29 Activos Biológicos 

Reconocimento 

Se reconacera un activo brológaco souucola cuendo, y soto cuando 

La entidad contralo el activa como resultado de sucesos pesados, sou probable que fluyan a la entidad 
brneficios economicos faros asoctados con ol activo y el valos razonable o sl costo del camarón 
puedan ser mededos de forma Iabl, su un costo o esfuerzo despropororgundo 

Medicion Tereral 

Tos activos biológicos sí 1cconocen mucialmente imputandose a este autivo todos los costos hasta cl 
punto de cosceta del camaron Fl producto aculcola se ande en el punto de cosecha al valor razonable 
menos los costas enel puto de venta A pet de entonces pasa 2 sorel costo delos nentacos 

La compañss ha rentado un amaliss completo de sus activos brológacos cual desonbe las hectíieas 
ue oxsten en las pisos en producción do la compaía, el mvel de rendimiento, las principales £hses 
del culavo y las demós metividados realizadas Pasta el momento de Su cosecha y se dutsllan a 

  

contumacion 

Preparación de la posea 

Después de la cosecha se desocupa ls pisernas dejándola completamente seca y de manera umnedata, 
0 a rastrla se abona, se desunlccta y su la forza para luego ser enga nuevamente 

Irroceso de producción y culuvo 

Se lo realiza con la sicmbra de larvas en as piscsnas, se alonente con balancuado se lleva un control de 
su crecimiento, se Jrace ta ajusie periódico de la almmentacion y el ciclo es de res 1 cuatro veces al 
año 

Cosecha 

La cosecha su rualrzs cuando el camarón llega a un peso estunado de 12 a 17 gramos, cs transportado 1 
vna planta de proceso donde se selecciona y clasica, 

mn



MADSEN $ A 
NOT 45 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1.08 PERIONOS IERMINADOS 
AL 41 DE DICIFMBRE DE 2018 y 2017 

(U xpresado cn dólares) 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTLARIES (A Continuación ) 

Tufracstruetura 
Para el culaiyo de camarón es necesa la construccion de obras de mtracsuuctuna tales como 

Piscinas o enadoros con un sstema de compuertas 
Canal de reservorio que trausporta ef agoa desd la ustacran de bambco hasta las prsemas 
Canal de dcensye para 1ccogas lus uguas provementes del recambio -1 momento de la cosecha 
Muros, y 
Fstaciones de bonbeos 

   Pos 

  

Ta determinación del valor racomble del camaron, puedo verso facilitada al agrupar los actiwos 
biológicos de acuerdo con sus atributos mes signulicativos, como por ejemplo, la edad o la calidad La 
enudad setoceuonarr los atbotas que se correspondan con los usados en el mercado como bso para la 
fijación de los preoros, 

Los activos Biológicos son medidos a su valor razonable uulizando uns Iécmes de valoracion de 
mercado, mediamts la utilización de una varable cu fimoron del precio de venta cstonado y el grimegje 
del seuvo brológaco en la fecha de la medicion. 

Valoración 

  

sn todas las unudades de produccion se procede hacer muestro poblacional con atarraya e histograma de 
las sorsmaas pasa determnar el porcentaje por talla de camarón 

2.10 Propiedades y Equipos 

Medición Jercral 
La entidad mudirá un clemento de propiodedes y equipo por su costo en el momento del reconocsmento 
micsal. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de adquisición y todos 
aquellos costos susceptibles a capstaliza: 

Medicion Posterior 

  

Ja compañta MADSEN S.A optó por cl modelo del costo cl musmo que mdica, con poslerondad a su 
reconocimuento como acho, un elemento de propiedades y equipo se regissará por su coslo menos la 
depicctacion scumuulada y el importe acumulado de las pérdidas par d.teioro del valor 

2 RESUMEN DPTAS MRINCIPALAS POLLUICAS CONTABLES (A Continuación) 
Los pagos por mantenimientos son cargados al gusto, muentras que las mejoras de importancia son 
caputalscadas, 

  

Tos gastos por depreuauión se cargan a los resultados del año y so calculan bayo el metodo de ilusa 
secta y las tasas de depreciacian estan basadas Eiclewente al pation de consumo o la vida úul, como 
Siga 

  

Poltica de % Valor 
Propiedades y Equipos capitalización Años — depreciación Re 
Instalaciones Mas de US$ 1 000 10 10,00% — 70% 
Equipo de computacion. Más de US$1 000 3 33,32% 0% 
Mucbles y enseres Mas de US$1 060 10 10,00% 0% 

Vehiculo Más di USSI 000 7 14,29% — 25% 
Maquinarias Mas de US$| 000 10 10,00% — 20% 
Naves aeionaves, 

barcazas y Simlares Más di USS1 000 20 500% A



MADSEN Sa. 
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1.08 PERIODOS IERMIN ADOS 
AL HDE DICIEMBRE DE 20181 2017 
4 vor sado en dólares) 

  

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABTES (A Contmuacion ) 

vada util valores residuales y el método de demectación son revisados y ajustados s1 Juera meccsano, u 
la fecha de cada J.stado de Sxtunción Vamciuca pata asuguar que «l metodo y el periodo de la 
deprecunción sean consustentos con el benuficio cconomaco y las expectunvas de vida de las partidas de 
propicdades y equipos 

21 Impuesto a da renta corriente y diferido 

Impuestos a la renta corriente 

Fl gasto por impuesto a la renta del año comprende el supuesto a la renta comento, Ls mmpueslo su 
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto uunado 6e Irata le partidas que se recomccr 
direulacnonto en cl patmnomo Ln uste ceso cl impuesto fambren ss reconoco en anos 1esaltados 
integrales o dircofamento ce el pati»momo. 

La compañia tien como política 1cconoces y pagar los impuestos conforme lo establece la 1 ey de 
Regimen Tributario Interno y su Reglamento 
Ioopuestos 4 Ta venta diferido 

El impuesto a la senta diferido so proviiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
«sferencias temporales que surgea ente las bases tributarias de actvos y pasivos y sus respectivos 
velores mostrados en los estados fiuancrcros El rmpucsio a la renta drícudo sc dotormna usando tasas 
Enbuliaras que han sado promulgadas 3 la fecha del estado de situacion financiera y que se espera senta 
aplicables cuando el impuesto a la senta diferido acteyo se realice o el impuesto a la rurta pasivo Su 
pague 

Los impuestos a la renta difevados activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan usar las deferencias temporalos 

Los saldos de mmpuestos a la renta diferidos ctvos y pasivos se compensan cuando extsta el deseolio 
legal exgible a compensar mpuestos activos corrientes con ¡mprestos pasivos comentes y cuando los 
tinpuestos a la senta diferidos activos y pasivos so elacioneo con la mmsros autoridad tubular, 

2 12Beneficios a empleados 

Corrientes Corresponden principalmente a. 

Participacion de los trabajadores en las utlidades: Ls Compañía reconoce un pascvo y un gasto por 
la partuupación de los tratbmgadores co lus utilidades de la Compabra. Exts benoficio se calla a la tasa 
del 159% de la utilidad contablo de acuerdo con ls disposiciones legales vigentes 

  

Vacaciones Se eugasira costo contespondicate a las vacaciones del porsoral sabre baso del devengado 

Decmmo tercer y décumo cuarto sueldos. Se provisionan y pagan de acuecdo a la legisicasón vigente un 
ellcuador 

Jubilación patronal y desahucto 
La Compañía tiene un plan de benelicio delmido para jubilacion patronal, normado y requerido por las 
loyts Iaborales ceustorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de terminacion 
de la relación laboral por desahucio salcnado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al tabiagador con el vestucanco por esento del exuevalenu a la ul romunciacion mensual 
por cada uno de los años de servicios prestados a la musma empresa o empleador este beneficio 5e 
Acnomna desaluero. 

Mexición lufelel y posterios 

Los planes de beneficsos definidas pueden no estar finartciados a teavés de un fondo, o por el contraro 
pueden estar financiados, total o pareralmente, medcanie aportauiones realrzadas por la entidad, y 
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MADSENSA 
NOTAS A LOS ES 1 ADOS HINANCIEROS POR LOS PERIODOS UFUNINADOS 
AT 31 DE DICIEMBRE DO 20183 2017 
(spresado en dolares) 

  

2 RESUMEN TAS PRINCIPALES POLITICAS CONIABITES (A Continuacion) 

algaanas voces por fos empleados, a otra entidad a a un fondo, que está sepmada legalmente de da 
entidad que iioxcu, y cs ta encargada de pagar los beneficios a los empleados 

  La contabilizacion, pos parte de la cntidad, de los planes de beneficios defiaudos supone los sugurent 
pasos 

+ Determunar el déficit suporavit 
+ Dotar eluamporte del pasivo por henefíetas delimdos netos 
4 Determinar tos importes a reconacer en cl resultado del pertado 
+ Detormmints las muevas anediciones del pasivo (activo) por benelivsos deliuidos neto a reconocer 

en otro resultado sategral 
Sogua el Árt 184 del Codigo del trabiyo se cstableca que se pagará la bomficación de dosahucro 
en todas low casos en los cuales Jas relaciones Laborales teremncn de conforiudad al numeral 2 del 
articulo 169 

  

La compañia mantiene como política 1econocer las provisiones de Jubalación Patronal y Desabucio de 
orma anual para todos los empleados mediante un estudto actuarial La compañia reconoce todas las 
gauacias o pérdidas actuarcales que surgcn de los planes de beneficios defimdos en resultados y lodos 
los gastos relacionados con los planos de bemufivios definidos, excluyendo el sanemmcnto del 
descuento cn los gastos por beneficios a empleadas en resultados 

Cuaado tengan lugar 1educciones o liquidaciones, la compañía procederá a reconacor las gamancias 0 
pordudas denvadas de los mismos Kstas ganancras o perdidas aclurcán cualquier cambio que pudicia 
sesultar cn el valor picsente de la obligación por beneficios dehmdos cualquier ganancia o pérdida 
sctuarial y el costo de sorvicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido 

2.13 Provisiones 

Law provistones son reconocidas cuando la Compañva tren una obligación presente (legal o mmpliata) 
como resultado de un «venio pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las 
obligaciones y cuando pueda juccrs. une estamactón fiable del sonporte de la smsmna. 
Las provistones se revisan a cada fecha del Estado de Srtueción linaciera y se ayustan para reflegar la 
mejor estimacion que se tenga 4 esa cla 

214 Reserva Jegal 

Ya ley de Compañías establooe que toda soutedad anónimo debe apropxar el 10% de la utilidad neta del 
año, 4 waa reserva legal hasta que el saldo de dicha rescrva alvance el 50% del capital suscnto y pegado 
Ta reserva kgal no está dispomble para distribucion de dividendos, pero puede ser capttalizada o 
Vtilizada pra aleoaber perdidas acumuladas 

2 15Drstusbucrón de dividendos 
  

La distribución y pago de drvdondas su dedues dul patramono en el pertodo en el que los drvidendos 
son aprobados por os acciomstas de la Compaña 

216 Regenoumncalo de ingresos 

Tos mgresas se reconocca para rprcsumtar la transferencia de los brencs o servoros comprometidos 
con los clientes hor un importe que reflaje la contraprestación a gue la entudad espera toner derceho a 
camiio de dichos bienes o servicios 

Jos ingresos se anden por el valor razonable de la contraprestación recibida a por reuubar, lemiendo en 
cuenta las condiciones de pago definidas contractualment, sto moore Impuestos 
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MADSENS A 
NOTAS Á LOS WS 1 ADOS HIYANCILROS POR LOS PERIODOS 1) RMINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Pxpresado en dolares) 

2 RESUMISN DJ AS PRINCIPATES POLITICAS CONIABLES (3 Contiunación, ) 

La Compafite reconoce los imgresos cuando a medida quo sabisisga una obligación de desempeña 
mediante la venta de bienes comprometidos para con el cliente de acucido al parido 3 de la Sección 
2 

Ta Compaiva 1cconocs ul valor razonable de su activo biológico 1 cier d.] portado, tomando como 
base las piscmas no coscchadas y en proceso al eserre del perlodo, reconociendo la utilidad o perdida 
ox valoración del activo brologaco, misma que fue reconocida en el Lstado de Resultado Integral 

Tas grosos de MADSEN 5.A., prov.egs prinolpalmente de la venta do productos broacuáicos teles 
como el camaron 

2 17 Reconocimiento de Costos y gastos 

El reconocmuento de los costos y gastos ocurre samultaneamonte con c] resonooimucnlo del noremento 
es Jas obligaciones o decremento de los «ulrvos, Los gastos se reconocen en el Fstado do Resultado 
Integral sobro las bases de wa asociación dnccta cotrc los costos ¡asuntos y la obiención de mgreso 
Tos costos y gastos se reconocen ea famuión al método del devengado 

  

213 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general un tos Lstados Junncieros no se compensan los activos y pastvos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos co los qu la compensación sea requenda'a permuta por alguna 
mora y Lsta presentación sea el 1efleyo de la oscncra de la ansscción, 

2 19Uso de estimaciones y supuestos icabiyos 

La preparacion de ustados financteros requiere que la Admwmstuscion realice estumciones y mmlce 
supuestos que afectan los montos muluudos en estos estados financieros y sus motas reluciomidas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utibzados por la Compaíia se cacuentean basados en la expenencra 
Justonea, cambios en la andustva e informacion sumuustrada por fuentes externas calificadas Sin 
embargo los resaltadas tmales podnan diferir de les estimaciones bayo cxcttas conducrones 

Las estanaciónes y políticas contables sugerficativas son dudas como aquellas que son mmportantes 
para xotlezan correctamente la situación finamcrer y los resaltados de lu Compañía y/o las que requieren 
tn alto grado de junora par parte de la adrumsteación. 

Tas pemespales estimaciones y aplicaciones del cinterio profesional sc cneuentran relacionadas con los 
Siguientes conceptos. 

  

+ Propiedades y equipos. La determinacion de las vidas utdes su valia al oserco de cada año 

« Provisiones por beneficios a empleados Las provistones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran uulizando estudios achuariatos pracíicaos por protestonales mndependientes 

utiliza una toos.   + Valor tazguablo de setnvos bxologicas La Adownistración de la Compa 
de valoración de mercado, madranto la ubihzación du una vanable en función del precio de 
venta estando y el grameaje del acvo hologico em la fecha de la medición. 

220 Sistema contable 

Ri sistema operativo que maneja MADSIN SA, para desempeñar sus actwvidados funamcxtras y 
comerciales es “SCA(", el cual trabaja sobic una Dase de datos SÓL SII R que se ejecuta solne 
plstafomoa Windows 7 
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MADSENS % 
NOTAS A LOS ESTADOS EINANCUSROS POR 10$ PERÍODOS TERMINADOS 
41 30 DE DICIEMBRE DF 2018 y 2017 
(Lapresado en dólares) 

  

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES VOLITICAS CONTABTFS(A Continuación ) 

221 Cambros en el poder adquisttyo de la moneda 

Pt poder adqusalivo do la moneda US dólar según lo mude el Índice de Procios al Comumdor del área 
bona, calcwlado por el insttuto Nacional de Estadisticas y Censos, lue como sipue: 

Años laflación 
2013 
2014 
E 
2016 
En 020)% 
18 0.27% 

  

  

      
3 EFECLIVO Y EQUIVALENT 

  

DF FRECTIVO 
AL31 de dicuuambre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de ulbetvo es el ssguicnlo 

2018 200 
US$ dólares 

Ca $00 300 
Rancos a) 

Pichaneha CA 12.552 564 
Holiraiano CA 1793 

15.357 217 

6), Fl omgen de fondos prowcnc de chcntes, pox la venta de productos broacuáticas tales como el 
exmnarón y no tiens restisccion alguna 

ACTIVOS FINANCIEROS, Nt TO 

Un resumen de cuentas por Lobrar clientes 10 relceronados que no generan mtorcses y otras cuentas 
porcobrar al 31 de diciembre dol 2018 y 2017 es como gue 

2018 2007 
1USS dolares 

Guentas por cobrar clientes no relacionados que no 
generan ntureses y 160 608 201 686 
Otras cuentas por cobrar 7 291 

16315 07483 
  

3) AL31 de dtciembre de 2018 y 2017, el saldo de clicntus corresponde a la fucturación emitida 
por conecpío de venta de camarón Los saldos pendientes de cobro se encuentren coulormados 
por Empacicor S A por US$99 833 y Omarsa $ A. por US$ 61 775 

Ta politica de exoduto de la Compañía es de hasta 13 días plazo, sm embargo cn cumplimento 
del pátrato 17 y 21 de lu Seccion 11, la compañío procedió a sealivar el tmaliss del nesgo 
eredilicio de su cantera de clientes donde quedo demostrado que la cartera es cecuperable y que 
x0 exsto mccriulumbre sigorficaliva de riesgo poL Incobratidad 
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MADSEN S,k 
NOTAS A 1 0S ESTADOS FINANCIEROS POR 1 08 PERÍODOS TERMINADOS 
41 AL DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Espresado en dólares) 

5  INVENIAMIOS 

A131 de duciombre del 2013 y 2017 el detalle de Inventarios se 1esume a continuación 

018 201 
USS dolares 

AT Toventario de materales e insumos 
  122.419 108,921 

1Ú0cL Como 1aventano a los matorialos y suruustros welizados cn al proceso de   Ta compaña ros 
dcanslormación biológica como balanceados, melazas y deras insumos que se cargan a las piscinas 
paoducuión, uventarios que en su medición tmcsal se cegsstian al costa el enétodo de valoración de 
inventano cs promedio, los inventarios en su medicion posleror son medidos al coste ya que estos no 
exceden del Valor Noto de Realrzación (VNK) 

  

PI costo de ventas por el año 2018 y 2017 ascendicrón a US$3 689306 y USS 3330370 
respectivamente, 

La compañva no vegisiet timpuestos deferidos debido a que a base contable do los mventanos es Iguala la 
base fiscal de los susmos, dos anventanos de materia primos, metezles 6 mmsunnos son mauidos 4l 
costo de acuerdo a la Seccion 13, en donde se establece que mo sc 1obajará las pnstsntas primas 18 dos 
summstros mantenidos para el uso en la producción de Inventanos, se stuará cl aporte en Libros por 
debajo del costo, siemplo que se espere que los productos lesmenados 2 los que se mcorporo sean 
vendidos al costo a por emma del mismo, comsccuentemunte no hay indicio de deterioro 
eumplvóndose adicionalmente a lo cstablcuido en la Sección 13 de Tnsentano 

6  ACLIVO BIOLÓGICO 

AL31 de dictumbre del 2018 y 2017 esta conformado por el costo de las prscimas 1o cosechadas y el 
valor 1azonablo por valoración de actevo biológico por US$535 557 y USRG52 556 respectivamente, tal 
Somo se muestra» contuacione 

  

  

  

                  
  
  

100 us E ic O | rs | me | LUNA, 
2] los | aa] aa 

asa 15) vano | 2h] a] as 207 o) ras 
258 vos | mol o asa] sm 

O ai aa] 
sl a] 2000 | aan do9| ar] asas] 0 sn a] sons osa sum ral oso a o 
31536) cua | os ds] ar a 

208) 75) iron | 9% mus) as0] oe as 
sa] 25| 200 | aaa vola] as a] 5x2 canoas om 09) 1 a] oo] as 

del aro] ose | on aso| ió] mm ao 00 ds 00] sumas | osa mao] | 
se mel ista | 004 00m] ia e 
Er E 00] tal a a] e 

| 4 ms o sali o 
slo a 
las do 
e 0] sas | sos ua am] 
al 60) sono | on 20] rol 20] ss 

ENEE 
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MADSENS A 
NOTAS A LOS ESTADOS FIVANCIFROS PO! LOS PERIODOS UNRMINADOS 
AT 30 DF DICIEMBRE DI 20184 2017 
(xpresada en dólares) 

$ ACTIVO BIOLÓGICO (A Continuación ) 

1 Layuste del Actevo Biológico asucndo USS 14.486 que corresponde al valor rxzonable de las piscinas 
sembradas cn US$ $35 557 monos los costos en el panto de venta por US$ $21 071 

  

  

  

          
  

  

E dae | ii 

      
  

Los activos brologacos se han medido Lon uns lécnica de valoración de mercado y como xo cxasten 
datos observados en el mercado actovo y muicado sccondano_5e ha tomado como datos de entrada el 
recto de mercado que pueden tenor en funeton del grameyje en la fecha de cierre de los Listados 
Pinanctcros dicho valor proyectado se lo descontó la tasa de sobrevevencia y use es su valon razonable 

  

La compaiñta ecanoce el valor razonable de su acuvo brolégico al crcrre del purlodo, tomando como base, 
las ¡usecnas no cosecliadas y en proceso al cxciro del purtado, regonaciendo la uihdad o perdida por 
valoración def actovo tnologico, ruisena que uc reconocida en el Fstado de Resultado, 

A131 de diciombra de 2018 la compaña genero un egreso por la medición a valor saronable menos el 
costo de venta poz US$ 14.486 y reverso un greso por la medición a valor razonable menos el costo de 
venta el 1 de enera del 2018 por US$103 154 provementes de] ezcrercio cconómco 2017 So organó una. 
difierenera temporau¡o impomble reconociéndose un pastvo por impuesto diferido por US$3 622, estos 
ingresos se declararon como exentos en cumplimento a lo establecido en el Reglamento de la Tey de 
Reguncn Tubutano Inerno en sa articulo imeumerado de impuestos «ferdos 

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTIS 

A131 de diciembre del 2017 el detalle de actuvas por 1mpucstos comentes, sc seso a continuacion 

018 2017 
US$ dolares 

Ciedito Tisbatario IVA. 66603 5667 
66.603 56.671 
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MLADSLN Ska 
NOTAS 1 LOS ESTADOS UINANCIEROS POR 1.08 PERÍODOS TERMINADOS 
AL VDE DICIEMBRE DE 2018, 2017 
(apresado en dólares) 

7 ACTIVOS POR IMPUNSTOS CORRIENTES (A Continuación ) 

Corresponden a reclamos aduuustrauvos de Impuesto al valor agregado, tos culos estan ex proceso 
de serediracion por parte del Servicio de Renlas Iolemos 

Fl credulo tibuano de retenciones eu la Mente se componso con ul impuesto a la reuta y el 
movimiento Fe como sigue, 

  

      
  

    

2018 2017 
USE dólares 

Retenciones en la fuente del año. 4353 M416 

Compensación del año (43 536] (44 416) 

Salda final al 31 de diciembre z _ 

8 PROPIEDADES Y EQUIPOS, NE OS 

Lt detallo de propiedades y equipos neto de los años 2018 y 2017 su detalla a continuación 

Sala rones Venas os al 
aora E 3URADIE 

naciones ¡0% . o 
oincons encuso ss 20m 
Muebles y Las 10% ss 1166 197 

anar 10% 240409 510 25109 
Naves Aeronaves, barcacas y simdares 5% E 500. 

Laupos de Compucón mames 6607 8.00 vasar 
Velas 102% me 162 0659 «2% 
topos de Comunicacion 10% 270 1 
Sabia SOT 135300 REMO 
Deprscascónscuenida ess 61189 SL 54:08     
Deterioro acudo 
total 

  

Gua) a A 

  

Las adquisiciones realizadas en el proscnt pertodo corresponden principalmente a Construcciones e 
curso puquimaria y equipo, vehiculos, que en su medicion mucal fueron contabrlizadas al costo, 
mismas que ascionden a US$ 63.088 US$ 51.200, y US$ 11 652 tespectivamento Fi su medicion 
postor no 16 necesario realizar un rcavatuo de estos ¿lemenlas puesto que el umporte en libros de 
stos activos de suuerdo £ lo establecido por la admimstración esta presentados a valor z0zonable 
dentro de Jos Fstados Financicios, segu con lo definido ea la Sección 1, parrafo 15 

  

Movmnuntos del año 2917. 

  
      

Jos Salio al 
DL AAN 

trans 100% 50% 405 
Consencions an cura AE) 1a6486 
Mule y Fase 100% $0 27 
Maquaa Pqupo 100% 293% 150507 240900 
ose Asronargs, barcas y suas s% 500 0 
equipos de Compiz ma 20 2.996 dl 
Velnadas 140% ns. 53m mo 
Lapopos de Comuscación uo us v79 

Sabio 205204 Sia 5s0 
Depreciación sculada (6d) 01680 25515, 
atcuoro acumulado 

tota 2 ÍS HT 
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MADSEN Sas, 
NOTAS A LOS KSTADOS FIN ANCIWROS POR LOS PERIONOS PFRMINADOS 
AL M DE DICILMIBRE DE 2018 + 2017 
(Laprisado eu deltrey) 

9 PASIVOS MINANCIEROS 

Fl saldo de cuentas por pagar comeciales y ot1as cuentas por pagar fueron las mgurctus 

2008 2017 
1083 dólares 

Cuentas por pagar locales 3 656 380 383 174 

Dividendos por pagar br 249 173 
Sd 65 90000 Otras cuentas por pagar. 

967 868 4 m174 

  

1) Representan pemerpalmente x pagos pendientes a las moveedores Copacigul! S.A, y Agtipas SA. 
por compra de msunos y matonales, utilizados en el proceso de tratstormacion de sus activos 
buológicos y con plaza de hasta 90 días y no genera mtereses 

6) Conresponden u los dividendos por pagas de los xesultados del año 2017 

<) La disminución corresponde «los abonos del prestamo dul señor Pakito Fajardo Hanoco, préstamo 
ue no genera 1ntereses y que norvnun para giro del negocia 

10 OLRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 las obhgaciones corrientes se 1esumen a contunación 

2018 2017 
US$ dólmes 

“Impuesto a la renta pon pagar del ejeccrero » 76.646 141 955 
15% parttcipacion trabajadores por pagar » $176 149 118 
Beneficios de ley a empleados a 38 480 31604 
Conal 1FSS 43 974 
Con la admmstración tributar a 3 199 4593 

2194 337 044. 

a) Cl movimento del Tmmpuesto a la seta flo como sigue 
2018 2017 

US$ dólares 

Saldo mtgial al [ de enero del 141 955 85.411 
Provisión del año 120 182 18623711 

Pagos (141 955) 65411 
Compensación coh Impuestos 1ctenados y Anticipos. 6) (44416) 

Saldo fal a 31 de diciembre —— cs 141955 

  

Durante cl año 2018 la compañta 1cuibró retenciones en la Juent por USS 43 536, mmusmo que fue 
compensado con el ampuesto a la renta a pagar 

b) El movinunto de la provisión para 15% participacion de imbajadores Jue corno sigue 

2018 2017 
US$ dólares 

Saldo mucrol al 1 de enero del 149 118 120600 
Provisión del año 81 136 149 113 

Pagos 149 118) (120.500). 
Saldo final al 31 de dictembre . 81736 149 118 
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MADSEN $ A 
NOTAS A LOS NS FADOS HINANCIFROS POR LOS PLRIODOS IERNIVADOS 
AL 31 DF DICICMBRL Df 2018 y 2017 
(expresado ca dal mes) 

  

10 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (A Continuación ) 

£)Fl mownuento de los benclcios de ley a los empleados tas. como sigue 

2048 2 
US$ dolares 

Saldo iical del año 31604 25084 
Trowmon detaño 30263 51654 
Pagos (3387) (6t 134) 

38.480. 31 604 Saldo final al 31 de dicnanbro 

Tneluyuo obligaciones por paga a empleados por vacauiones, dectnos tercer y cuarto sueldos 

) Un tesumten de tas obhgactones con la Admumstración tributan sc dlotalla a contumación, 

  

  

2018 2017 
US$ dolares 

Retención fucnlo 2.328 3684 
Retención Tva an 909 

TI 1 

11 PROVISIONES POR BENLLICIOS A KMPTEADOS NO CORRIEN1£8 

AL31 de disicnabas. 2018 y 2017, un detelle de provisión por bencficio a umplendos es el siguente 

Largo Plazo 2018 2017 
US$ dólares 

Jubilación pacional o 11.778 3033 
Endemarzación por desahuoto DL 1965. sen 

19741, 39004, 
  

13) Elmovinucato de Jubilación Patronal fue como sigue: 

qu 2017 
US$ dólares 

Saldo mecial del año 8033 430 
Provisión del año 6468 5325 
Reducciones, Iiguidaciones 2797) (1 556) 
Utilidad reconocade cn cl ORI O! 

METIA, 088 Saldo final 2) 31 de diciembre 

b) Fl movimiento do Indemenzaión por desalucio fue como mgue 

  

2018 2017 
dólares 

Saldo nucial del año sam 397 
Provanon del ado 3008 2358 
Pago de beneficios (37 6210 

Vtadad reconocida es el OR 223 
Saldo final al 31 de diciembre 7965 5811 
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MADSENS A 
NOTAS 11.08 ESTADOS FINANCIEROS POR 1.05 34 RÍONOS TERMIN DOS 
AL 3£ DL DICIENBRE 142018 y 2017 

(E xpresado en dólares) 

  

11 PROVISIONES POR BENENICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES (A Contimunción ) 

  

La compañía determms anualmunte la provisión pora jubilacion patronal y desahucio con base en 
estudios actuantes practicados por un profisional todependieite y se reconocen con cargo a los costos 
y gastos (rcvallados) del año aplicando el metodo de Casico de Crédito Unduzo Proyectado y representa 
+ valor presente de las abhigaciones a la fecha del estado de situacion tenancicra, el cual es obtenido 
descontando los fos de salida de cftetivo a ua tasa de 5,04% anual equrvalonte a la tasa promedio de 
los bonos de corporativos de alta calidad de las Estados Unidos de Amenca, los cuales catan 
denanuuados en la mnsma moneda ca la que los beneficios seran pagados y que (caen térmnos que se 
aproxima a los tetunmnos de las obligaciones por pensiones hasta su vencinmento 

  

Ta campaña r0u0b16 el estudio actuartal elaborado por Logaritno Car Ltda el mismo que dotcrmano 
el saldo para el ejercicio 2018 0» de US$11 778 y UISS7965 por concepio de jubilación patronal e 
xademuzación por desalucro, respoctivamnts, 

  

Los prinemales supuestas ubbasdos en la valuación de la reserva matematica paca Ja jubilación 
patronal fueron los siguentes 

2018 207. 
Salarto minimo vital (US$ ) 386 375 
"Nemero de empleados 59 so 
Tasa de descuento anal 504% 536% 
Jasa de i0ccemento de sueldo satartal fatal) 1,08% 1,37% 

1a Compañía “Lagantmo Cie Luda.”, empleo la tasa de Fstuulos Unndos de 5,04%, para efectos del 
eálculo de a jubilacion patronal y desahucio para el año 2018. Do acuerdo a lo que establece la NIC 19 
en el párialo 83. Suporiciones actuarales tasa de descuento La tasa utilizada para desconica las 
obligaciones de beneficwos postempleo ftanto Pnanciadas como no) se determinara utilizando como 
referencia los rendenienios del mercado, al final del periodo sobre el que Se sora, 
conesponientes a las emprones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad 

12 PALRIMONIO, NEO 

Capital Sactal 

A131 de dictenibos del 2018 y 2017 estaba reprusuatada por 800 acciones ordmarias y nommativas de 
US3 | cada una 

e Vator Participación en 
   
  

  

  

accunsts al A as 
poo pelota vs “ 

e E 4H A d0 o Lido o a do Vasari : 9 ES E o oca Leia 5 Zo % q] ico ua vs Los El Sl se as Mica Tur a Ea z o = pe 
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ALADSEN Sah. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS 
AL AL DE DICIENTBRE Dt 2018 y 2017 
(apresado en dólaris) 

12 PATRIMONIO, NETO (A conmuación y 

  

Con fecha 09 de julio del 2018 ot señor Joso Marta Calozuma Arouos ha cedido a favor de la 
Neliy de Eátwia Calozuma Armyos 24 acciones ordmaras y mommativas de un dóla cada wma Fl 
valor total de la ramsicuión fue de US$6.000 es decre'250 por acción Msta ceston es a título oneroso 

Resultados Acumulados 

Mediante Acta do Junta Umvcrsal de Acciomstas con lucha 27 de marzo dul 2018, se aprobó la 
distribución y pago de utilidades del ño 2017 luego de la partterpacion de nabajado1os, Impuesto 4 la 
zenta y salano digno, tealizar el pago de dividendos a provata de sus acciones hasta el 31 de 
diciembre del 2018 Se distribuyó como dividendos a sus accionistas US$684,232 

Otros Resultados Integrales Jubilación Patronal y Desahuelo 

Al 31 de diciembre det 2018 se reconocicron como genancras uctuarralos acumuladas reconocidas en 
Otros sesultados muegeales ORT por la jubilación patianal y desahucro los valores de 115574 y TIS$23 
xespectvamcnle rollegado un el estudio actuamal elaborado por Logaritmo Cia Y tda 

13 INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Fl detalle de mgsesos de actrvidados ordmarias del año 2013 y 2017 es como sigue 

  

208 a 
US$ dólares 

Venta de camarón. 4380948 4.453 666 
Venta de sasumnos de camarón. 93 

4.483.666,       4,399 289 
  

A continuacion se presenta un detallo de los valores vendidos a clientes con los respociavos saldos 
pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2018 y 2017 

Venta de hrenes Cuentas pos cobrar 
Diciembre 34, Diciembre 3, 

Clientes 2018 2017 2018 2017 
Empacreca S.A, 2,32 932 1323 545 99.833 153 783 

Omarsa S.A (era 2 675 37901 
Fnigolandra S.A. 83512 
Pasfl Franco Darien 36642 - - 
Expalsa. Exportadora De 240845 
Lema Pluas Sandra Annabel 12 153 

Oros 931 
EABIGE, 163 608 201 686    

Fl detalle de la produccion de camaron y el precio promedio respectivo se detalla a continuación 
2018 2017 

US$ dolares 
abras Coscchadas 2139590 1.661 527 

Precio 2,05 2,68 
Venta 4.390 259 4,453 666 

  

Al 31 de diciembre del 2018, la compañun tuvo 1ma producción de 2 139 $90 libras de camaron con un 
picuo de US $2,05 promedio, muentras que al 31 de diciembre del 2017 esta producción fue de 
1.661 527 ubras do camaron con un precio de US $2,68 promedio, a puser de que la compañia tuvo una 
mayor produccion de 478.061 libras, el margen bruto dismmuyo en un 9 25% producta de la caida del 
prccuo del camarón 
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MADSFN $ 4 
NOL AS A LOS ESTADOS MINANCIEROS POR 1.05 PI RIODOS TERMINADOS 
AL 4 DF DICIEMBRE DE 2018 y 2917 
(Expresado en dólar s) 

  

14 COSTOS Y GASLOS POK NATURALEZA 

AJ31 de diciembre de 2018 y 2917, Jos enslos y goslos operacionales de acuerdo a su anturaloza son 
ss conformaron de la siguente, manera 

COSTOS DR VENTA 

  

2018 2017 
"US$ dolares 

nventaio Tracial Materral Directo 103.020 15.559 
Toventano lrucial Produeto en prociso 549.402 557051 

Compras 2573767 2159760 
Inventen1o Final rustenal Directo (122.416) (108 020) 
Inventario Etnal Producto en proveso (521 071) (549 409) 
Mana de obra directa 328 796 445 558 
Mantenumnento y Repariones 54 086 61474 
Combustibles y Tubncantes 161 140 128.956 
Teepreciacion Proptedades, Planta Y Equipo 30.284 22.684 
Asesoría y Honorauos Profesionales 13175 5954 

Transporte 64.064 $739 
Almacntición 65519 73120 

184 529 375933 Otros Costos faduculos 
3689 306 

  

  

El dutadle de la producción de camarón y el costo promedio ruspectuvo se detalla a contuación 

    

2018 20 
US$ dolares 

Tibras Coscchadas 2 139 590 1661 527 

¿Costo promedio por bra 12 
7085 305    Costo de venta 

CASI 05 DE ADMINISLRACIÓN Y VENTAS 

  

2018 20 
US$ dólares 

Sueldos y Salanos mal 38029 
Aportes Seguridad Socia 11462 10954 
Beneficios Socsales 16276 18357 
lionorarros Profesionales 9380 12,518 

Impuestos y Contnbuciones 10187 14 
Maneumientos y Reparaciones 15855 2381 
1ransporte 76 303 

Otros 23744, 21031 

0 7 
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MADSEN $ 4 
NOTAS A 105 ESTADOS UINANCIROS POR LOS PERIODOS LAMINADOS 
ALJI DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 
(Espresado en dólares) 

15 TMPUESTO ALA RENTA 

Al Tropuesto a la Renta por Joy silos onguados 2) 31 de dicxembra del 2013 y 2017 se presenta a 

    

   

  

contunuación 

2018 2017 
USs dólares 

Vtaldad antes de Participación de empleados en la 
wúílidades e impuesto a Ea renta 456235 1.030 909 
15% Participacion trabayadores por pagar $739 (149 118) 
Gastos mo deducibles 8084 2.134 
Troviston jubrlación patronal y desahucio 941) - 
Ingreso por medición activos biológicos (Generacion) (14 486) (103 151) 
Togreso por medición actrvos biologieos (Rovcistón) 103.154 66.369 
Base Impombie 480728 347140 

252% -22% Tmpuesto a da renta Causado (120.183) 186 371 
Retenciones ex la lente — 156 (44 418) 
Impuesto a la renta por pagar 06649, 041959) 

  

arafa de Impuesto a da Menta 

2 cargo por smpuesto 3 la renta cormiente se calcula mediante la tasa de ampuesto aplicable a las 
obilidades eravables y se carga a los xusultados del año que ss devenga con base en el impuesto por 
pager exigible Las normas iritantas vigentes cslablccea ua tasa de impuesto del 25% sotue de las 
vtllidades guabables No obstante, la tgurfa impositiva sera la coruspondiente a compañas amas tros (3) 
puntos porcentuales cuado la compañía tego accionistas somos, partlipes, constimyentes, 
beneltctanos o sttulates residentes o establecidos en partisos fiscales a regamenos de menor imposición 
com una participación directa o andirecta, individual o cosyunis, igual o superor al 50% del capalal 
social o de aquel que comesponda a la muturalezo de la sactedad Cuando la mencionada participacion 
de parensos fiscales o regímenes de menor Imposición sea méerior al 50% la taifa correspondiente a 
sucrcdades más lces (1) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la basc mmponibk. que 
corresponda a diu participación 

16 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

La compañia no stone las segurentes transacuiones con sus relacionadas 

1 Préstamos sin lntereses, a tasas sigmticatovarnento altas o bajas en relacion a las fasas vxstentes 
enc mercado, sin vencinuento o clausulos sancionstortas de ora 

2 Tntercamino de propredades por otas propiedades similaues cn une Lansacción 10 monetaria, 
cesiones de acteencias y cruce de cuentas 

3 Toversiones permanentes ¡portantes durante el añ, 
4 Contrataciones de suguros, servicios admimstrativos  honormnos, regallas y asistencias 

tcnscas 
5 Artendamicnto mercantil y ventas de actvos fyos 
6. Transacciones de mareas, patentes, tegalías y licencias 
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MADSEN $,4 
NOTAS A LO5 ESTADOS HNANCILROS POR LOS PRRÍONOS TERMINADOS 
AL VDE DICIEMBRE DE 2018 + 2047 
(Eapresado vo dilares) 

16 TRANSACCIONES CON PARTES RFT.ACIONADAS(A CONSINUACION. ) 

17 

E sferenes 

  

den     

Mediante Resolución No NAC-DGHRCGC1S 00090455 del Servicio de Renlas Internas con fecha 27 
de mayo del 2015 su establecio 4 contenido del Anexo de Operaciones con partes relacioradas y del 
Informa Tntogral de Precios de transfcrenora 

Los setos pasivas del Inpanesto « Ja Renta gue. no estando exentos de la aplicación del regmen de 
precios de transferencia coníbrroe a la Ley de Kégtmoo Lributorio Interno, dentro de un mismo penado 
fiscal hayan efectuado operaciones con pintes 1elacianadas en un monto acumulado superior USD 
31000 400 deberan presen ul Anexo de Operaciones con Partes Helacionadas St tal monto es 
supenor a los USDIS 000 090, dichos suyetos pasivos deberán presentas, adtcionalarants al Anexo de 
'Ope1ncionos con Partes Relauonadas, el Inlorts Integral du Precros do Transferencia 

  

En iclación a las cxcauones del segunen de precios de icansferencsa se establese lo siguente. on el 
Aut Tmumerado Quinto de la seccion segunda de la LRII que dispone lo siento "Art ( ) Los 
contribuyentes que realicen operaciones con partes selacionadas quedaran cxentos de la aplicacion 
del regunes de precios de transferencia cuando 

+ Tengan sn impuesto cansado superior altres por ciento de sur mgresos gravables 
+ No realicen operaciones con residentes en pararsos fiscales o regimenes cales 

preferentes y 
+ De mantengan susorito con el bstado contrato para la exploracion y explotación de 

»ecisos ho penovables 

MADSEN 8.4 10 esta sujeta a la presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
debido a que sus Operacionus con purtes relacionadas, en el períado 2018, vo superan el monto 
acuniulado de US$ 3 000.000, establecido cn le Resolucion No NAC-DGLRCGOIS-000455 del 
Servicio de Rentas Internas con foc 27 de mayo de] 2015 

MARCO DE ADMINIS ERACTÓN DE KIUSGOS 

Ft el curso moral de las operactunes las actiyidados de la Compañías están capuestas a diversos 
riesgos relacionados con el uso de nstramentes fiaqnctoros, sudo la adrmrustración la responsable de 
establecer y supervisar el supuco de adimnmstiacion do riesgo, a cono el desanallo y el movimento 
de las polrúicas que adimmstear dichos nesgos 

Ruesgo País Fn clio 20(8 pose a las gestionus «el Cubrerno, el mesgo pars del Lenador distamayó 
en comparación con el año 201, pues el mercado asume que la colocación de bonos tiene su nesgo 
Los probtemas económicos y la estabulidad políttca confluyen para configuar este factor que busca ser 
mensurable eventualmente Tas cambios adversos en tales condiuones pueden cansar un electo 
negativa en el negocto y sus resultados operacionales y a cansa de estos problemes las compañaas. 
ecuntomanes se pueden ver aféutadas por da falta de rmgrcsos 

Rengo de mercado [odas las inversiones dispomibles para la venia son reconocidas en su valor 
raconabla y por ende, todos los cambios cn las condrcrones de niricado afectan drreciomente al 
palzamonto de la comprála 

sesgo de liquidez Se generan cuando la entidad no puede hacer Irente 1 las axiglbuhdados a 
obligaciones con (erceros por msuficioncia cr el figo de ceja La iguidez ea la compañia se analiza 
drarsnente con la revision los saldos dispombles cx Jas cuentas bancanas 
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(Espresado en dólares) 

  

  

17 MARCO DE ADMINISTRACIÓN DI RIESGOS (a Covtinuzcion ) 

          

  

xo ar 
puso de Ligar estados Resta 

Captain ett Carito. Porno corten Bats aus 

Races someto veto come amas a 104537 ns 
ves cres Erro 110218 

Prost Acfncoreate Jocetaio mesma gust 146 
Fis corren ima moza. 
        

Vos wndices de liqurdez emiden la capacidad para establecer la facilidad o defícultad que presenta uma. 
compa paca pagar sus pasivos corrientes al converur efectivo sus activos coLstemes, tanto 4sí que 
peca el año 2018 por cada déllar de cbtigación comente la compañía esta cn la capacidad de cubrir 
0,77 ctvs de dólar 

Al ser los acuyos cosmentes infenures a los pasivos comentes la compañía cstá frente a un capalal de 
trabajo vegativo de US$271 709, pos lo cuat la compañrs prusuntaria dificaltados cx el cumplomento 
de sus obligaciones comentes y no tendria dmcro part invertir, con la necesidad de conter préstamos 
a corto plo 

Tuesgo de crédito. Flasgo de credito es cl nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaña sy 
vo cliente o contraparte de un atrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se origia principalmente del efechvo y equivalentes a elcctvo, cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por colwar Esta exposición es monelorenda constantemmunto de acuerdo con el comportantenty 
de pago de dendores 

Esta exposicion es momuloreada constantemente de acucrdo cou el comportamuento de pago de 

          

  

deudores. 

209 00 
tds Cal o a  — Flor saltedos 

Pond mts de cobranza Cgateeporcobrx360 sesorao yo Das 1 
Veatas uta 20358 450066 

Rot e coa - . sm » 10 » 
Periodos cis de cobran o 1 
      

Fstos indicadores twnen por objeto medir la eficiencia con la cual las empresas 
vtilizan sus recursos. De asta forma, miden el mvel de votación de los componentes del acto, el 

grado de recuperación de los creditos y del pago de las oblagacsones 

Fi peuodo neto de cobranzas cs de 13 dias, siendo adecuado, dado que su política de cxédito de la 
empresa es de. 15 días y el ponodo znedio de pago 1 sus proveedores es de basta 90 dlas 
icsgos de gostión 1 ste mdicador ueno por algetvo medir la eficiencia con la cual las empresas 
utalczan sus recursos De esta forma muden el nuvel de rotación de los componentes del activo cl pago 
do las obligaciones y la cticaencaa con la cual una empresa utdiza sus actuvos segon la velocidad de 
xeenperscian delos valores aplicados en ellos y el peso de diversos gastos de a fia en relsción von 
los mgtesos goncrados por ventas 

  

29



MADSLN Suda 
NOTAS 1 LOS LSIADOS I INANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS 
AL M DE DICIEMBRE DL, 20183 2017 
(Laprisado en dólares) 

17 MARCO DL ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (A Contmuacian ) 

  

  

          

    

ame mo 
ide a o AA esalrd 

Coros y docomentos pue 
Eodo asdiodo pago pagar 360 00M 06% ” EP 

Cupra 310650 29m 

Imprvo Cos Ade Y 
e Gestos de Ad Y rentas CS pros sa 

Ventas neto 2015 aros 

Yi período medio de pago os de 73 dlas, siendo adecuado st se compara con la pahtaca de pago a sus 
proveedores el cual es hasta 90 dues 

Rasgos Operativos 
Endcudamiento-Solvencra. Los máivadores de endendamiento o solvencia tienen por objeto med 
cm que grado y de qué fosma partcapan los sorcedores dentro del financuamento de la empresa y de la 
evaluacion se dospronde un mesgo bayo paro la compas 

  

        

    

mu 27 
Ertepiamiento satenca Reset Pesaltados 

nd uéemiemo dl Acro aspas 4% 10227 on 
Totana vas 1515005 

usara de 
csdoaamero oirncercente 100% PERRO BIO 

competa 1207477 su 

Phone 
Casona Lago plaza rente 29 se 

ot paro - aer sn 
            

Late un endeudamiento dul senivo del $%, lo cual demuestra un elevado grado de dependencia de la 
empresa frente a sus proveedores y accionistas, los cuales son sa Jucale de financiamento 
Ta compañía no enualicoo sus brenes asegurados Jos nmscxos que ee encuentran cxpucstos a cualquie 
sesgo de catastral natural « cendro 
Rentabilidad: Los indicadores de rendimiento, seven para medir la ofcctrvidad de la admunstuación de 
Ja empresa pa controlar los costos y gastos y de esta manera convert las ventas en utilidades 
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17 MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (4 Contemuscion ) 

  

    

  

RevsdUtana 20 
Resaltado 

Renata del tm Labs meo 20065 sI suma as 
seco 25028 es 

Mamgenoperonon 1d vdd Altos operacional Sur a 2830 as 
ventas mias 1390259 +as3ó0 

Mera Cm idas brea M0) 587% Lua arts 
Ventas meda 1390159 4453606 

Merge de int UA ns qu Sua ise 
4300259 ass es     

Al 31 de diciembre del 2018, la compañia con los ingresos operacionales generados en el presente 
periodo cubo sus costos y gastas operacionales, srendo su margen neto de utlidad nota del 6,55%, 
inargen esperado por los accionistas 

Riesgo Legal 

  La empresa en el presente penodo no presenta demanda do mmgona matol. que lo representen riesgos 
legales Se determina un riesgo bayo para la empresa, 

18 DERKCILO DF CONCESIÓN 

Las Subsecietarta de Acuacultura mediante el Acuerda Tatormenstenal No 093 del 1 de septiembre del 
2608 acuerdan 

Aut 1 Conceder a la compañlo MADSEN S.A por el uempo de diez años la extensión de 224 28 
Exctarcas de zona dí playa y bala ubicadas la asia los mgleses, camión Guayaquil, provenera del 
Guayas 

Ant2 Tioporcionar la formacion con respecto a su aciiwdad cuando la Subscerctara de Acuacullura, 
Duxcevión General de Acuauoltura e Instituto Nacional de Pesca lo requieran 

Art3 Que la Compañía MADSFN SA debo cumpbr con las siguientes obligaciones bajo las 
prevenciones de quedar sin efecto la vigencia del presente acuerdo 

  

2) Cuidar y conservar el manglar que se encuentra colmáanto a la 7oma otorgada cn concesión y 
demuncrar de manera aumedrata a los antocidades Lompetentes los hechos atentatorios en contra de 
dicha rocunso Forestal por parte de terceros 

b) Cumphr con la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero y su reglamento y demás disposiciones 
relacionadas com la actividad scuucola 

9) Proteger el area circundante de los tanques de alastecamento de dicsc), para citar posibles 
desrammes que puedan ocasional contaminación a dicho sector 
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19, RYUNLOS SUBSECUEN IES 

La et purodo comprendido entre el 01 de eneva de 2019 y la fecha de emsión de este fonte (15 de 
abnl del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Gerenua pudiucan tener un utccto. 
importante sobre los estados fmarcieras y que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas. 

20 APROBACIÓN DF ESTADOS FINANCIVOS 

Los Estados Penaneteros por el año terminado el 31 de dsuiembre del 2018 ham sado aprobados pora 
Gerencia y serán presentados a los Acciomstas para su aprobacion Fn opimon de la Administración 
los Estados Fmuncicros seran aprobados pos la Junta sin modificaciones 
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