MADSEN 5.4,
NOTAS A LOS ESTADRDS FINANCIEROS PO LOS PERIODOS TERMINADOY

ALZT B DECIENMBRE DR 2018 ¥ MHT
(Expresaclo eq dadlares)

1,

INFORMACION GENERAL

1.1. Constitueion ¥ nperacinies

MADSEN 8.4, &5 una compaiiia de nacionalidad ecuatociane, de pequefia estructurs organtzacional,
catstiuida ol 02 de agosto del 2007, en la provineis del Guayas cantdn Guayaguil, ¢ inscrita en ol
Rogistro Mercantil del cantom Guavaquil €] 15 de agosto de 20607, Ta compafila cambic su domicilio de
la ciwdad de Guayaquil a la de dMechala provineis de L] Oro, aprobada por la Superintendencia Je
Compaitias, Valores y Seguros ¢ inserits en ol Reglstvador Mereanfil ol [3 de agosto del 2009,

La Compafiia de acuerde a sus estabitos tiene por chier social dedicarse o la actividad cultivo de
larvas de camardn v oteas especies biocualicas. Su oficioe malriz s¢ encuentra ubicada en ¢l cantén
Machaia, 1"olldn Franco bora y Mapoledn Mera, no cuenta con sucorsales 2 nivel nacional.

1.3 compafila para poder operar firmd un Acuerdo [nlerninislerial No.393 el 11 de seplietnbre del 2008
de una exteusion de 224.28 heetiveas de zona de playa y babis por ¢l tiempo de diez aftos ubicadas ia
isla Tow ingleses, cantdn Guayaqnil, provineia del Guayas, (Ver Nata 18),

La Cotnpaiiia en su regisiva doieo de confribuyente # 0992534090001 ha cstablecida como actividad
coondmics la explotacion de eriaderos de camardn.

la campafila se encusnlra regulada ¥ da cumplimienio a las disposiciones Logales v Tribularias do ta
Superintendencia de Compafifus, Scrvicio de Rentss Internas, Ministerio de Relaciones Laborales,
tustituto Ecuatoriane de Seguridad Social, Ministerio de Agriculowa, Ganaderla, Acvacultura ¥ Pesca
del Ministerio ds Medio Ambieme. Adicicaalments cunple con lo establecido en fos estalutos y

disposicioncs internas de ba compafiia,

T.a mayaria de [as ventas ds camardn en un 63% v 33% las reativa a las compafias linpacreci 5.4 ¥
Omaraa 8.4, respeclivamenle,

RESUBMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuaeidn, se deseriben laz principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Fatas politices han side aplicadas de menera uniloome o lodos Jos allos que e

pregentan en eslos csliudos linancicros

2.1, Basc de prescneacidn, — Los Uslados Fivancieros adjuslos son preparadoes de acuerdo con las N1IF

para Pymes (TS por sus siglis vo inglés), cmilidas por ol eonsefo de Normas lntemacionales de
Cuntabilidad (TASB por sus giglas en inglés) en mavo del 201 5.

La preparacidn de los eslados finsmeicros conforme a law NIIF para Pymes requicre ol wo de
eslimaciones contables. Tanthién exige a la Administeagion que ejersa su fuicio en el proceso de

aplicacion de lag politicas contables de la Compafifa.



HIADSEDN & .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCOS POR LOS PERICDOS TERMINADOS

Ad,

J1DE DICIENMBRE BF 2078 v 2017

(Eapresade en Jddlnres)

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTADLES (A Condlnuaclii,..)

P

23,

2.4.

Novinas willtzadas parva la preparacién de los estados financicros al 31 de dicfembre del 2078:

Seccidn Mombre de Bu Seccidn . R

2 Canceplos ¥ pritcipios Foodaanzotales
3 Hreseotevicn de Lslados inancieros
4 Liglaeda de Sifus=cidar inmumeizza
5 Lslades de Besullado [ntepead v Bstido de Besulludos
Estzde de Cambies en ¢! Pulrimonio v Lstwlo de Besolludos p o penuwias

0 Acimulzias

7 Fatada de Blhujos da Btgotivi

5 Matas 4 1o Estados Financicros

n Pallticas, cstimaricnes ¥ crronss contables

1 Inserumentas Financieros Basicos

11 Incntaios

17 Prapicdadas, pluta ¥ cquipe

2! Prowvisiencs y contingereias

21 Pagtwns ¥ pati manio

23 Ingreana de actividadss aofineries

135 (InsEns JI0F priatamon

K Heneticivs a (s empleidos

el [mpuestos a bus gananseias

32 Hechos oeormidas despues del perindo sobre qus se infomoa
4 Actividudis especializadus

Moneda faglonal ¥ de prescntacidn

Los valados financieros catda presenlados en ddlares de los listados Unidos de América, moneda de
medicion de la compafiia ¥ de cueso legal v de onidad de eoents del Benador desde marzo del 2000,

Efeciivo v equivalenies al electivo

Fl efectivie eomprende tante of cfoctiva disponible, eomo los depdsilos o la wista en bancos y olos
inversiones de alta liquidew a corto plazo menores a 90 dfas desde 1a toeha de sy adguisieidn, que son
fhcilmenle convertibles en importes delerminados de efective, estando sujetos a un riesgn poco

sipnificative de cambios on s walar

Activos ¥ pasivas financierios
24,1 Active Vinawcters

Tlna cnfidad reconocerd en aclive lnanciers en su Eslade de Siloacién Financiera cuande, v sdlo
chanda, se conyients en parte del contrato ¥y, eomo consecuencia e cllo, ticne ¢l derceho Jogal 4 recibir

alrativa.

1.8 activos a rer adquiridos coma resultadn de un compromiso on firme de vender bicnes o servicios, no
s¢ reconooen generalmente hasta que al menos alpuna de las partes haya ejecutadn sus ohligaciones

gozin of vonledo,
U detalle de activos financicros os o] sipuicate:

Cuentus por cobaay clienfes no relacionados v velacionados o olras Suentas por cobrar que no
gengran intereses, -

Correspotden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los hienes o serviclos
verdidas, Se conlabilizan iiciadnienle a sa valor razonable (costo de la ansaceldm, menos Lo provisidn
de pérdidas por deterigro de su valor, en caso de que exista eyvidonela objefiva de la meabrabilidad de
los Emprortes que se tnantienen par cobrar, segin los rminos ariginales de estas cuentas por colrar.
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MANSEN 5,4,
NOTAS A LOS ESTANOS FINANCIEROS POR LOS PERIQBOS TERMINADOS

AL 31 DE DLCITEMBRE 131 2018 y 2017
{xpeesade en cdidlares)

2. RESOMEN DT EAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARTES (a continuacidn...)

La poditica e la Compaiifa para la recuperacion de la carleea es de 15 dias, y s al cicre del perdoda
presents carterd por sésuperac mediantes andlisis erediticio se delerminard | rizago o mcertidumbre que
pructiare teer f recuporeciin de dichas paiidas, yoar e casa qo o hoelders se reconaeand an lilras ol
delerioro en cumplimients o Ta Sceeidn 11 pévralos 17 v 21,

2.4.2 Paslves Fingncisros

Son obligaciones de pagos por bienss 0 scrvicios adguirilos en el curso nenmal del negocie ¥ se
clagiflean como pusivog corrientes a nienos qoe ia compafiia lenga yn degecho incondicional a diferdr su
liquidacidn durante al menos doce meses despuds de la fecha del Fsfado de Situacidon Uinaonciers.

Los pasives lindocieros se reconccen inichalmente al coslo ¥ postericomente se miden al costo

amortizado usandn el mftado de mlerds electivo, lag obligaciones son derivadas por bisnes y servicios u
olroz necesatios para el givo del negocio, cstas son pagaderas conforme ln pactado con los aereedores

cxtablceido en tas politicas contables de la compadita.

Un delatle de pasivos financierns os el signienle:

Cuentas por pagar loeales y relacigundos u olris cuentas por papar. -

Consiituye las obligaciones de pago par bicnos o servicios adquitidos de proveedores en el curse narenal
del nogoeio. Las cusnlss por pagar se clasifican como pasivos cottientss si el pago se lo realiza dentro
deun afie 0 menas en ¢l ciclo operalivo normal del negocia, 81 68 meyor s rogislian ¥ presentan como

pasivos 0o colrientss,

Oblsaclones Vinancieras

Las obligaciones financiers se clasifican como pasivos lnancieras al valor razonable con cambios on
resultadns o como pasivas [nsncierss medidos al coste ammtizade,

Las obligaciones financieras se clasifican como pusivos corrientes a menng que la Compafiia lenga un
derecho ineondicioual g diferir su liguidacion durante al menos 17 meses después de 1o feha del

halance de sifuacidn fToanciera.

2.4.3 Reeonochmiente, medicidn infcial v posterior

Reconacimienta, -

La compaiiia reconcee tn activa o pasivo financicro en €l estado de situacién finaneicra a la fecha de la
negociacidn y s reconocen cuando se compromets a comprac o veheder el activa o pagar ol pasivo,

Medicldo indedal, -
T.oz activos y pasivos flancierss son medidos infgialmente 4 su valor tazonable inds cralquier costo

alribuible o la wansaceisn, que, de ser signilicalive, es reconocide coma parle del aclivo o pasiva
financicro; sienpes ques &l pctivo o pasiva financicro no sea desipnada comn de valor razonable 4 través

de mamaneias y prdidas,
Medicidn posieriar, -

Activos finuncieras: Poslerior a su reconocitnienta inicial s¢ miden al costo amertizado aplicande cl
mélada interés efectiva, la Compafifs presenta las siguisntes cuaniass dentro de esta categoria:
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AIANSEN &4 .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCINROSR POR LOS PERIODOS TIHRAMINANLGS

Al

3 BE MCIEMERE DE 2018 v 20017

(Eapresadoe cn délaves)

1, RESUMEN DE LAS PRINCIUATES TOLITICAS CONTABLES (A Coutinuaciin...)

Cinentas por cobrar a chendes: Lstas cuentas corvesponden a0 fes moates adeudados por las venias
realizadas en el aursn novmal de operaciones. 3¢ registran a su valor neming] que es equivalente a
S0 COFS0A @Ot piies o Eonorain foleroves §' $6 rectiperan hasta on 15 diax, ne realive provision
par cucntas incobrables debido a que sns cucnlas sen de dpida recuperacion ¥ no cstdn uxpueslag

al riesgo del mercadn.

Cuentas por cobrar a compatilas relacionadas: Comesponden prineipalmente a préstanos, que sc
registean a su valor nominal, no generan intereses y se liquidan on o corlo plaze.

Pasivos foaneicros: Posterior 4 su reconacimivodo infeial se miden al costn amortizsdo aplicande el

método de intcrés cloelive y corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales por bivoes o
servicios adguiridos en ol ewso normal de los negocios, Se reconocen a su valor noningl que es

equivalenie & 50 ¢ost0 mnoctizado pues no generan inlereses ¥ 500 pagaderas hasts cin 940 diaz,

2.4.4 Delecloro Jde aethyvgs fingncieras

La Compalifa establece una provisién para pérdidas por deleriveo de sus cuentas por cobrar cummdu
exiyte ewitencia alfctiva de gue Ja Compalls no seid capar do cobrer todos los importes que a2 leo
adeudan de acverds con 1oz rminns orizinales de 1as cuentas b cobrar

2.4.5 Bajz de activos ¥ pasivos financieros

Uln active lnanciers s& elimina cuando expiran los decechos a vecibic los flyjos de etoetivo del aclivo o
si la Compatifa manslicrs el activo a un tereero sin retencr sustancislmente bos riesgos v heneticios del
aclive, U pasive s eliminada cuando lag obligaciones de la Compafiia cspeciicadas en &l contrat se

han liguidado,

2.5 Auntlcipos entrepados g proveedores

2.6

2.7

2.8

J.as anticipos a proveedores eotresponden principalmente al cleclive entregado, con g fin de ascgurar
pracios o productos para cl sprovistonamienlo de no determinada bien o serviclo ulilizados en el gim
ordinurio del nepocio. listas se registran a su valor notdnal al momenta de la entrepa del electiva, 1o
generan tntcrcses y son Houidados con la entrega del bien o ia prestacita del servicia, Fn caso de que
05 plazos pactados scan mayores & 12 meses, se presentan comi dstivos 1o coltientes,

Serviclos ¥ ofros pagng antivipados
S repistranin principalmente los seguros que no han sido devengados al cieree del gjercicio econdmico.

Innrestos por recoperar o of QIpEHSAr
Reprasentan los impucstos que la Compaiifa ha pagado al Scrvicia de Renlas (nternas por impucstn al
valor agregadn en adguisiciones de bienes ¥ servicios, ¥ retenciones de impuesto a la renta & impucsio
al walor agregado sfectuados por lox clientos, Batos inypuestos sevdn compensados con Jdeclaraciones
futwras de impuestos o recuperados come pagn en cxecso, que s5¢ deberdn compensar o reclamar anfes
de que extinga &l plazo estipulado por la admdndstracidn tribataria.

Lwventarins

Tos mvantarios son activos adquiridos para ace vendidos en el cursa nonmal de la operacidn, ch proceso
de produceidn con vislis 3 ssa venta, o en fonng de materiales o swininistros, pas ser consumidos on gl

procesd da praduceidn.

Ta compaiiia reconccs coma [rventario a los materiales o insumos otilizados en ef procesn de
transformacian do sus aclives bioldgicos, se valtian al enste de asuerde al método prowedio y oo
cxceden el valor neto de realizacion.

12



MADSEN 5,4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PPOR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 3| DE DICIEMBRE IYE 2018 3 2017
(Expresads en ddlares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Conlinuacidn...}

Medieidn [nicial

1.4 entidad ineluizs on ol costo de los inventarios rdos 105 costos de conipra, coslos de lransirmacidn v
olres coslos incirridos pava davles su condicidn v ubicaciin seiuates.

Kfedicinn Posterinr

Pastoriorments la entidad medied log inventarios u! importe monor entre &l costa ¥ valor neto realizable
{[*recio de venta eslimado mmenos los castos de terminacidn y vena),

¥elor neto realizablc

o Li] valor de las cxistencias deba ser castigado por debajo de su eosle 8 lus valores que se espers

recuperar do sl venta

+ El castipo debe [levirse a cabu sobre la base de from por foemm, an la medida que sen préoico,

® o5 roalctiss primoas y los suministros nooson castipados por debajo deosu o cesto s ) valor
recuperable de les productos terminades a los que s¢ incorporardn sc cspera scovenderdn al costo o

sobre este valor,

1.9 Activos Blalagicns
Recprmcimientn
Se reconogard un activo bioldaico asuicals cuando, v sofo cnando:

La enlidad conlrole el activo coma resuitado de sucesos pasados, sou probable que fluyan a Ta entidad
beneficins econdmicos figuros asociados con ol sctive v cl valor raronable o el costo del camarﬁn
puedan ser medidos de forma lable, sin vn eosto o esfuerza desproporcionade.

Medicion Tnicigl

.03 activos bioldgiond s reconoeen iniciahmente impatdndase a este golivo todos los coslos hasta ol
punii de coseela del camardn. Bl producto aculeols se mide en <l punlo de cosceha al valor rrzanable
menos 1as oostos 2n &l punte de venla, A parlic de eodonecs, pasa a sor el costo de log inventacios,

La compafiia hu tealizado un andlisis completo de sus actives binldgicos of cual deseribe las hectireas
gue existen en las piscines eb produceidn de la compafiia, ol nivel de rendimisnto, las principales fases
del cultiva v las demés selividades vealizadas hasts el momento de su cosecha y so detallan a

conlinuacion:
Prepavacidn de la piscina

Despuds de ls cosecha se desocupa las piscinas dejandols complolamente seca, y de maners imnadiata,
se 1a raatrilla, se abota, 5¢ deainleeis y 5o la fortiliza para luepn =er Nenada nuevamenie,

"voecso de producidn y cultivo

Ser lo realive con la sicmba de larvas en a8 piscings, se alimenta con balanccado, se llova un cantrol de
su crecimientn, se hace no ajusle periddieo de la slimendaciin v ¢l cigla es de tres a cuatro veces al

agia,

Cawecha

La cosecha se realiza cuando o] camardn llega a mn peso esthmado de 12 2 17 gramos, cs transportado a
una plaits de proceza donds se selecciona ¥ clasifics,



WADSEN 5 A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS FOR 1LOS PERIOBOS TERMINATDOS

AL I DE DICIEMBRE DI 2008 v 20107
(hapresada ca ddlares)

& BESUMEN DE LAS PRINCTPALES POLITICAS CONTART S (A Continnaclin...)

Tufracstrmetnra
Parg el cultivo de camardn €5 necesara la conslrueeion de obras de infracsiructara tales como:

Piscinas o criaderns con un sistema de compuertas.

[ ]

o Canal de reservorio que transporta ef agus desde la catscidn de bombeo hasta las piacinas.

¢ Canal de drenaje para recoger lus agpas proveniontes del recambia al momento de la cosechia,
«  Duros, y

+  Fstaciones de bottheos

Medician Posterigr

Ta determinacidn del valor reconable del camaron, puede verse facilitada al agrupar los activos
hioldgicos de acusrdo con sus alribulos mis significativos, como, por elempla, la edad o la calidad. La
entidad selecciomard Ios abhibotos que sz corespondan con [os usados en el inereado como buase para la

fijacion de los precios,

Los activas bioldgicos son medides a su valor ravonable milizando uoa Wenicn de valoracidn de
mercado, mediants la utilizacidn de una vaviable on funeidn del precio de venta cetimade y e gramesnja

del activo boldgico en la fecha de la medicitn,

Vatorgelin

Lin todas s umidudes de groduceion ac procede hacer mnestro poblacional can atarraya & histogramg do
las erismaas para determinar 1 porcentaje por talla de camardn.

2.10 Propiedades ¥ Fyuinos

Medicido Inicial
La entidad medicd un elemenlo de propiodsdes ¥ equipo por su costa en el momenta del reconociitiento

inicial. El costo de los elamnentas de propiedades ¥ equipo comprende of costo de adquisicion v tndos
aquelns castos susceptibles a capitaltzar.

Medicidn ['osterjor

I.a compafia MADSEN 8 A, opld por ¢l modelo del costg, el mismo que indica: con prasterioridad a so
reconoeintento como activo, un clemento de propiedades ¥ equipo se reglstrard por su coslo menos la
depreciacion acuntlada ¥ el importe acunmlado de las pérdidas par duteroro del valor,

1. RESUMEN DFE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Condinuacion...)

Los pagos por mantenimigntas son eargados al paslo, micntras gue las mejoras de importancia son
capitalizadas.

1.05 gastos por depreciacidn se cargan a [os resultndos del afio y sc calculan bajo el método de ilnea
rects v [as tasas de depreciacidn cxldn busadas Achmente al patrdn de consumo o Iz vide §iil, come

sipues
Palitica de %o Valer

Propiedades y Equipos capitalizacidn  Afles  depreclacidn  Residual
[histalaciomes Max do UISS1.008 10 18,105 205
Equipo de emmputagion hids de LISH1.000 3 33,33% 0%
Mluchles ¥ enzeres bdds de USS1.000 10 £0,00% 0%
Yehloulo bdas de USS1.000 7 4,295 25%
Maquinacdas wlas do TIRS 1000 1t 180, 00H% 20%
Waves agronaves,
barcazas y shinilares bdds de USS1.000 a0 5, 0054 20% La



KADSEN 5.4 )
NOTAS A LS ESTADOS FINANCTERGS POR LOS PEIUIODOSE TERYITNADOS
AL I DEIMCIEMBRE DE20TE v 2017

(rspresado cn ddlares)

1

RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Cantinnaciin.,,)

vida atil, valores residuales vy el método de depreciasian son revizados ¥ ajustacios si luera necosario, o
la fecha de cada listado de Siacidn Financlera para ssegwar que ol métada y ¢l perfodo de la
depreciacidn scan consistentes con el benefloio ceondmicy y las expectutivas de vida de las partidas de

propledades ¥ cgnipos.

2.71 Tmpoesio 2 1a venca corriente v diferida

Itipuestos a 1y renta corviente

El gasto por impueesto a la venta del afio comprands €l impussto a la renta corriente. L inpucslo s
recanoce sh ¢l estado de resultados integrales, exceplo coando se leala de parlides que se reconocon
dircelaments en el patimonio. Tn cste caso el impuesto también sc reconoce en otres resuftados

integrales o dircetimeinte en &l patrimonic,

Ly compufifs tiene como politica reconocor v pagar log impucstos conforme Bo establece Ia Tey de
Réaimen Tributario Tintermo v su Teglamento,

Lrppuesios o Ta renly diferido

El impuests a 1o ronta diferido se provisiona en su tofalidad, por ef método de] pasivo, sobee [as
diferencias temporales que suvgen enfre lag bases tribularias de aclivos y pasivos ¥ sus Tesprelivos
valores mostrados en los ealados Gnaneicros. EL impucslo a la renfa diferido se determing usando tasas
lribularias gue han sido promuolgadas a la focha del estado de sitnacidn financiera ¥ que se especa serdn
aplicables cuanda el impuesto a la renta diferido activo se realice o el hinpuesio a la renfa pasivo su

pague.

Los impuestos a 1a renta diferidos activos s&le se reconocen en fa medida que sea probable que zo
produzean beneficios trintarios futaros contea los nue se puedan vsar las diferencias temporalos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el darecho
legal exigible a compensar hmpuastos activos corvientas con irpuestos pasivos corrientes v coando los
inpueestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misnia autoridsd tributaria,

212Beneficios a emmpleados

Covrientes: Corresponden principalnctte a:

Participacion do los trabajadoves en las utilidades: La Compailia reconoes un pusivo v un gasta por
la parlicipacidn de low trabajadores co las wlilidades de la Compafiia. Bstc heneficio se calonds o 1a tasa
del 15% de la utilidad eontable de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Vacaelones: Se repisles ol coslo comespandicnte a las vacaciones del poersonal sobre hase deof devengada,

Neécimo tercer y décimo cuarta sueldos; Se provisionan v pagan de acuerdo o la legislacidn vigenle ¢n
el Heuador.

Jubllacidn patronal ¥ desahucio
La Compafifa tiens un plan de benelicio delinido para Jubilacion patronal, normade v requerido par las

leyes labarales ecuntorianas. Adicionalmenta de acuerdn a lag leves vigentes en los casos de terminacion
de la relaciim labaral por desabucio solichtado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificad al trabajadar con el velnticincs por clenio del equivalenie a fa Qllima remonerscion tensuad
por cada uno de los afios de servivios preslados g la misma cmpresa o empleadar, este heneficio se

denomiog dosabeio.

Medicidn inlelg] y posterior

Loz planes de benaficios definidos pneden no estar financiados a través de un tondo, o por el conlrario
pueden estar financiados, total o parcialimente, medianle aportaciones realivadas por la entidad, ¥
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MADSKN 5.4,

NOTAS A LOS ESTANDS FINANCTERDS POR LOS PERIODOS TERN INADOS
AL 3 DE DICIEMBRLE DU 20018 v 2017

{Expresado en dalares)

2. RESUMEN DI TAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABILS (A Confinuncion...}

alpunas veoes por fos empleadas, 2 otra entidad, o & un fondo, que estd separada legnlmentz de la
entidad que inftrow, ¥ ox ta cnicargada de pagar los benafeios a los cmplendes.

La conlabilizacién, por paree de la cntidad, de Jus planes de beneficios definidos supone los siguicntes
LR
e Delerminar el déficit o snporavit.
¢ Dotermingy el importe det pasivo por beneficins definides netos,
s Daterminar bos importes a reconoeer en ol resuliado del perioda,
s [ieterminar las nuevas mediciones del pasivo {activi) por benelicios definidos neio 2 reconoger
cn ot resuitado [nlegral,

Sepin el Art, 184 del Cadiga del trubujo so establees que se pagard 1a honificacin de desahueio
et fodaos Jos casos en los cuales las velaciones laborales terminen d¢ conlormidad al numeral 2 del

articuln 149,

La compuiiia wantiene coma polftica reconocer las provizsiones de Jubilacidn Pacronal ¥ Tesabucin de
farma anual pars todos los empleados mediants un esteden actuarial. La compafiia reconoce fodas las
panancias o pérdidas actuarisles que surgen de log planes de beneficios definidos en resuliados y lodos
los pastos telacionados con los planes de benelivios definidos, excluyendoe el samcamicnfo del
descucnto, on los gastos por beneficing a empleadnos o resuliados,

Cuando tengan lugar reducciones o lquidaeiones, la compafila procederd a reconncer las panancias o
perdidas derivadas de [os mismos. Bstas ganancias o pérdidas incluirdn saalquier canthio que puedicra
resuitar cn €l valor preseme de la obligaelén por beneficios detinmidos, cuslquier ganancia o pérdida
aclnarial ¥ &l eosto da rervicion pasados que no hubiera sido previamentes reconocido.

2.13 Provisioncs

Las provisiones son recotocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presante (legal o implicit)
coma resultado de un evenlo pasado ¥y es probable que se rogutersn recursos para cancelar las
obligaciones ¥ cuando pucda hacerse wna estitnacidn fiable del jiporte de [a misma.

Lax provisiones se revisan a cada fecha del FEstado de SHuacidn inanciers + se ajustan para retlejar la
mjor eatimscion quo se tehga 4 e3a Fecha,

2,14 Reserva legal

La ley de Compaiifas establece que toda sociedad andnima debe aproptar o] 10% de la wilidad neta del
#iio, & una reserva legal hasta qoe €] saldo de dichs reserva aleance el 50% del capital suserite y pagado.
La reserva logdl no csld disponible para distribacion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para abamber pérdiday acumnuladas,

215Distribocion de dividondos

La distribucién ¥ pago de dividendos sc dedues del patrimonio en & peripdo en ol que los dividendos
son aprobados por los accionistas de la Compailia.
2146 Reconovimicnio de lnaresos

Los ingresns se reconocen para represciiar la fraasfierencia de los hicoes o sorvicios comiprometidos
eon los elientes por un importe gue refloje la conlrapreslacién a que [a entidad espera tencr derocho, »
camhbio de dichos bienes o servicios

Tos ingresos se miden por ¢l valar razonable de 1o conteaprestacian recibida o por reeibir, loniendo <n
cuenla [as condiciones de pago definidas contractualments, sin iefule (mpyeatos,
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MADSEN 5.4, .
NOTAS A LOS ESTAD0OS FINANCIEROS POR LOJ PERIODOS TERMIMA DS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
Coxpresacdo en dilares)

2. RESUMEMN DV TAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLLS (A Continuactdn.,.)

La Cownpafiis recomoce los ingresos couando a medida que satisligs una obligacién de desempziio
madiante 1a venta de bicres compromelides para con &l cliente, de acuerdo al pdralin 3 de la Seecidn
23

T.a Compatia reconoee o valor razonable de suactivo hiolégico al cicrre del perfodo, lowando como

base las piscinas no coscchadas v on provese al clerre del perlodo, recanociendo la wtilidad o pérdida
por vaforacion ¢et active bioldgico, misma que fue reconocida wn el Uatado de Resultado [nkegral,

Los ingresos de MADSEN S.A,, proviene principalmente de la venta de producios bioacudiices tales
cottw el camardy, .

2.17 Reeonochiniento de Costas v gasing

El reconoeimicnlo de [0s costos ¥ gastos ocurre simultineamente con ol reconociniento del inorements
en fas abligacinnes o decrementa de los selivos. Los gastos §2 veconocen en el Fstado de Resulfado
Integral sobre las bases de una asociacién dirccta eotre los costos incutiidos y I oblencidn de ingreso,
T.os costos y gastas =¢ reconocen s luneidn al método ded devengado.

118 Compensacidn de salthos ¥ transacciones

Como norma pencral en bow Lstados fnancieros no se compensan los activos y pasives, fatpoco los
ingresns ¥ pasiog, salvo aquellos casos en fos yue la compensacion sea requerida n permitida par alguna

OO ¥ Csld presentacidn sea el reflejo de la eacneis de la tanssecibn,

2.19Us0 do esthinaciaucs v supuestas significativos

La proparacion de cslacdes financieros requiere que fa Administracion realice calimaciones ¥ utilics
supuestos que afcctan los munios ineluidos en eslos estados financierns v sus notas relucionadas, Las
eslimaciones realiradas y supuestos utilizados por 1la Coupafiia se encuentran basados en la exporicneia
histdrica, cambiog en la industria e informacidn suministada por luenles externas calificadas. Sin
embargn, los resnlisdos 1inales podiian diferir de las estimacionea bajo cicrtas condiciones.

Lag eslimaciones y politicas contables sipnificativas son delinidas como aquellas que son impartantcs
para rellejar conectamenie la situacién financiera ¥ los resultados de la Compafida o las que regoieren
et alta grada de fuicia por pacte de la edndoistovcio,

Tas principales cslimaciones ¢ aplicaciones del criterio profesional sc encuentran relacionadas con los
sipuientes conccpos;

+  Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas Griles s¢ evalilan al elerre de cada avto.

s Provisiones por hencficios a cmpleados: Las provisiones de jubilacifn patronal y desshacio, se
registran utilizando estudios actuariales praciicados por profesionajes independiantes.

s Valor razonable de actives biotégicos: La Administracidn de la Compariia utilize una téenica
de valorneldn de mergads, wediante la utilivacidn de una wadable en funcién del precio de
venta estiada v el grameaje del active hioldgico on la fechs de la medicidn,

1.20 Sistema contable

Rl sisterna operafivo que mancja MADSEN 5.A., para desempeiar sus actividades [inancicras y
comerciales es “SCATY el cual trghaja sabic wia base de dates SOL SHIRVER que se gjecuta solire

pleta form Windows 7,
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AEADSEN §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIRQS POR LOS PERIOBOS TERMINADOS
ALM DEDICIEMBRE RE 20018 y 2007

(Eapresado e ddlares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALLS POLITICAS CONTABLES (A Continuacidn. ..}

2.21 Cambios ¢ ¢l poder adguisitivo de la monedy

i poder adquisilive de la moneda US délar segtn o mide el fndice de Precios at Consumidor def drea
urbana, calculpdo por ¢l Tnatituta Macional de Esludisticus y Censos, lue como sigue:

[ Afos Inflagién |
13 T L R
2014 L 6T |

) I 1388

] 1,12%

[ Ay (0200 % |

|28 027% |

3. BEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dictembre del 2018 v 2017, &l salda de efectiva v equivalentes de cltelive cx el siguienle:

2013 2017
S5 dilares
Caja gt 200
Ranaos 4]
Piclincha . A 12,552 O.624
Halivariann C.A, - 13,793
13,352 21217

gy Bl oifgen de fondos proviene de clivntes, por la venla de productes bicacodticas tales como ¢
enardn ¥ no tieng vestriccicon alguna.

4, ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un rommmen do oneniss por cobrar clicnes no relecionados que no generan intercscs ¥ otvas cucnias
pot cobrar al 31 de diclembre dal 2018 v 2017, s coms sigus:

2018 2017
1183 dilarcs
Cuentas por cobwar clientes no relacienados que no
FOTLUrAn Iereses ) 153.808 HN LGRS
Oitras cnentas par cabrar 7 ' 757
RLENIT 202.483

) Al I3 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de elientes ecorrespands a la facturacidn emitida
por conceplo de venta de carardn, Tos saldos pendientes dz cobro se eneuenlran conlormados
par Fmpacreci 8 A por USFO%.E33 v Omarsa 8.A, por U5 83,775,

T.a palitica de crédilo de la Compafiia e de hasta 13 dlas plazn, sin embarge, on cumgslinicnte
dal pérrato 17 v 21 de lu Seeeidm 11, la compatila procedid a vealizar el andlisis del vicsgo
eredilicio de su eaitera de clientes donde quedd demostrade que 1a carlera €35 cecuperable ¥ que
no existe jneerdidumbre signilicaliva de risago por incobrabilidad.
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MADBEN 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIONDS TERMINADOS

AL A DE DICIERDBRE D2 2018 v 2017
(Expresada en likires)

5.

INVENTAWIOR

Al3 de diciembrs del 2018 v 2017 e detalle de loventarios ge resume 4 continuacidn

018 201
L75S ddlarcs
Toventarie de mialeriales = insumos ) 122419 108021
132414 TO8.G21

la compaiiiz roconoc: Somo yventana & los materiales y surministeos welizados on ol procese de
transformaciin bialdgica como balunceades, melazas ¥ demds insumos que 6 cargan a s Hscinag on
produceidn, ventarios que en su medicidn iniclal se repfstran al eosta, el método de valoracidn de
imventario cs promediog los ipventarios en su medicidn posletior son meadidos al costo y& que 85105 no
exceden det Walar Meoto do Realizacidn (W MH),

Fl costo de wentas por el afo 20438 v 20017 ascendieropn o US53.6R9.306 » USS 3.330.17)
cespectivarments,

La compaitis no registea npuestos diferidos debido a que ta base gontable de los inventarios €3 lgual a la
bage fecal de los wismws, Jos lnventarios do watorla primas, mateziales & insmmos son medidos a)
easto de acuerdo a la Scceidn 13, en donde se establece que no se rebajard las materias primas v jos
suminisiros wanlenidos para el 1o en la produccidn de inventyrios, se situard ol lmparte en libros por
debajo del costo, siempre que s espere que los producloes lepminados a los que se ncerpore Sead
vendidos al costo o por ecncima del mismo, consceucnternente no bay indicio de deleriors
cunplidndose adicionalmente s lo catablecido en la Seccidn 13 de Tnventatio.

ACTIVO BIGLOGICT

Al 3E de diciembre del 2018 v 201 7 estd conlonnado por el costo de las piscinag 0o cosechadas y el
valor razonable por valoraeidn de activo hioldgico por USE535 557 v LISRAS2 556 reapeclivamente, 1al

Lo g€ nuestra a confinugeidn

] IRECL: LTINS YALOR ALIGTE Al
FILCIIADE bl 1L HE FHOIAELD PROMEODG X TOTLIF5 RAsALLE .
PI8C 1145, SIEM Ly SONREVIVEXCLA Al 31 10! Tnax 1.II!H.F'|:.‘.: AL AL AL DEC AL 31 DE DEC H..‘.;’;;‘.I:LE
IRLL 2ixLd MILE 100

26| 1585 Lo e 4282 a7l 2132 21112 -
LT I XY BFR AT Herd 2182 147 7.1 7136 -
26| 75 0 AT 3524 243 -
284 34| lwlaeng T onns 1543 1,47 500 570 -
a0 0@ qwnsams 0504 1.787 a7 294l 19,442 -
wal 741 wosmms #% 24,349 197 4ne3d 44,785 (284
son| 74| rameczniy 95tk I4.A74 187 56540 65 Bk B34
B[ 1536 OIEL20LE e 36,389 187 6L0% R -
szal| 78| raizaone 5% 1705 47 2641 9,641 .
WE| 75| senzomw 055 379 LR7 5695 8.695 -
salisze | oaneems 304 51.254 L&7 21081 109,950 25580
401478 080EN1E a0 42,578 17| enses 4,037 (14854
AR ERS IR112014 LT 17,137 1,47 0,473 20,478 -
M 13146 15/t 12014 00 25,50 1,87 J8E EL Bl -
at| z7s| 1miosos 5% 5195 18t 12,764 8765 (3400
13 1| 12018 3% 8.400 LE 12,483 12,45 -
awgal| 2m f 1,7 i o y
wh| 34 i 1,87 o i y
an| 101| aao0is 50, 4263 187 9441 441 .
41| 83| Imrwag 55 1768 187 483 FARE -
| sauom 535,357 | 1449
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MADSLEN 5.A,
NETAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS PON LOS PERIGDOS TERMINADOS

AL ICDE DICHEM B D 2008y 2037
(Expresado on ddlares)

8.

ACTIVO BIOLOGICO (A Continuacién...)

Ll ajuste del Activo Bioldgico asciende USS 14488 gue corresponde al valor razanable de las piscinag
gembradas o LISS 535,557 menos los costos en €] ponta de venta par TT5S 521,071,

- . _ FRECTD P vJ_JLT_J:rR_'
FRETIA DE i) LUSRIE I'l}”ﬁ!i!uif] TOTALES 1A ..f.tINA]! AJUSTE AL
TISCL | 1145, SIENERA SQRREVIV | DIOAL3 | XLibfus | GUREe | LEAL 3L VAL
TNETA DIC 207 AL 31 DIC o DEDIC | RAZONALLE
T LT

26 158 AMLLALT 257 2H.002 2400 -
27| 153 23eEmyT 157 26,425 26425 -
E] 5.6 21T T5% 18220 AT 24,782 A0055% E5.281
20 DE 2312017 5% ao7 .57 18,188 18,188 -
i [ D A% ANATT 2,57 97248 139,475 41,530
at 15,4 ASLLEOIT b3 14,271 2,37 72.377 72307 .
Er) 151 131017 303 42,551 57 3. TER GhaLe 24430
w152 2eL0A07 "O%, 41524 2,57 6,678 83,308 16,626
kL 14,8 JrLLaz017 G0 11580 2,57 AR.LRS ELR L] -
s 13,0 20T 2,57 28,060 0069 -
it 13,6 GOy L2017 i 0385 LAY 24,9255 24956 -
37 A AALA0LT E0% 9208 2,57 14.043 20233 5,25}
kE | rsmeEmT 2,57 10,248 L0248 -
39 7 ALy 1,442 A4z -
4} 15,1 19/ E20LT 2,57 18.053 14.053 -
41 4,3 PALREZ0T 2,37 2505 2503 -
J7 2 Qar L2 20107 257 1.573% 1373 n
43 2 a7 .57 1512 1.511 -
WD | 3] T A 4.722 4,722 -
squdn2 | 6s2.586 103154

Los activos hiolagicos se ban medido con una éonica de valorueidn de mercado ¥ como no cxiston
datos observados en el mercade activo y mercado scemdaria, se ha tomada comg datos de endrada 2l
provio de mereado que pusden tener en funcidn dal grameaje en la fecha de clierre de los Lslados
Financizros, dicho valor provectado se lo descontd la tasa de sobrevivencia y ese s s valor razonable.

La compaiiia recancce €] valor razonable de su activo bioldgico al cierre del periodo, lumandy como base
las piscinas no cosechadas ¥ eo proceso al elerre del pertado, reconociends la wtilidad o pérdida par
valmmcido def aclivo bioldygics, misma gue fue reeonocida en el Fatado de Teesultads,

Al 31 de diciembre del 2018 1a compafiia generd on ingreso por b medicidn a valor raronable menos e
caslo de venta por TR 14486 y reversd an ingreso por la medicidn a valor razonable menns el cosle de
venta el 1 de enern del 2008 por LISH103,154 provenienies del gjersivie ceondutico 2001786 ariging una
diferencia temporaria fmponible recotociéndose un pasivo por impuesio dilerido por TUSE3.622, estas
ingresos se declararon cotho cxentos en cumplimiente a Lo establecido en el Reglamenta de ia T.ey de
Régimen Tributario Interno en so articuls imoumerado de Dnpuesios dilferidos.

7. ACTIVOS FOR TMPTIESTOS COURIENTES

Al de diciembre del 2017 &l detalle de activos por impuestos conionfes, se resume a continoacion:

018 2017
US% dalares
Crédifo Tributario I¥A i, 503 LoAaaaT
66603 6071
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ATADSLEN &
NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL DE HCIDMERE DE 2018 v 2017
(Lapresado en délarvesy

7.

8.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (A Continuacidn., )

Clorresponden a roclanos adninisiratives de Impuesto ab valor agregade, tes cudles esldn en proceso

de acreditacian por parte dol Scrvicio de Reolas lolemas,

El erédile wibulsrio de retencionss en la fuente so componsd con ol dmpuesto a ko ceata v el

movimients fite comn sigoe:

nis W07

U155 délares
Retenciones on la frente del afio 435358 4418
Compensaciin del afio o {d3.538) (44 .414)

Salda fival al 31 de diciembre

PROPIEDADFES ¥ EQUIPOS, NETOS

Ll dewalls de propiedades v equipos, noto de los afios 2018 y 2017 s¢ detalla a continuagion:

Movirtiendos del ava 2008

Saldos al . Yontuy Salilos al

_ ey Al /127018
Ingtalisioies [fi2 4.07% - 4.0
Consinld CLOnSS e ol 3 - [ELERL £3.038 T4 571
Mfuelles v Ensejes 1% &1 L. L6 - 1.977
Blaquinuri 1% 240,400 51,200 - A01.609
Blaves, Astonys, bisecd &15 y similacs b 501 - 500
Liyuipars de Sarmpuiacion 31135 4607 B00 - 14,607
Wiehiculos 14.25%, 77420 11632 (3141 61.230
Hanipas de Comunicacion 0% E74e - - |, 740
Sabialal 518567 135,100 [26.316) GITAS!
Lepreciacion oy omknda (2H.415] (31.185) 5,500 {54, 408)
Lieterioz acltmlada . - . - .
Lotal 2752 103015 (20.924) 572,043

Las adquisiciotes realizadas en €] presente periodo comesponden principalmente a; Constriuceiones en
oursa, oragquinatiz y equipe, vefilcalos, que en st medicidn mucial fueren conlabilizadas al cosio,
mismas que ascienden a UIRE 63,088, USS 51200, v USE 11.632 respectivaments. En su medicidn
pusterior no [0e pecesario realizar un rcavakio do estos clemenles pueslo que el Unporte en libros de
eatos activos de weoerdo a lo establecido por la administracidn estd presentados a valor razonable

dentro de los Bstados Finsncicros, sogin con [o defirmddo en la Seccidn 17, pirafo 15,

Movimicnins Jel afo 2007

Saldas al .
N Adiclones

Suldos al

0L 00T AT
Instabacioncz 108% &.07% - 4,070
Congteneciones on curso - I 5T 151,840 LE6.446
Muchles ¥ Foscree 10% RI7 - %17
waquinaria ¥ Fquipa L 58,502 | 51507 240.40%
Maves, Aionates, harparas y aimifores 5% Riv] - =i
Luipus Je Cotgpulacion 33.33%, 3621 3985 &80T
Wehiculos JER L 71.54% 6371 T894
Lguipas de Conupdeneida Lil%: L7 - 1,748
Sublotal T asrsd 311,803 S18.567
Deprocincido e wmldn {6.131) {22684} {28.815)
Deterian atwngladio - . -
Tatal 200.633 WIS 439752
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ALADSEN 5.4,
NGTAS A LOS ESTADOS FINANCHIROS POR LOS PERIONOS TERMINADOS

AL M DE DICIEMEBRL 13E M8 v 2007
(Eapiesads oo didares)

o PASIVOS FINANCIEROS

El salde de cusntas por pagar comereiales y otras cusntas por pagar flleran las siguieoles:

2018 2017

[J5% délares
Cuenlas por pagar locales 1) 6563580 183174
Dividendos por pagar b} 249173 -
{iras cnentas por pagar c} B2 S0L000
B67.868 473,174

a) Beprosenlan pringipalmente a pagos pendientes a los proveedores Copagipulf 8.4, y Agripas 3.4,
par compra de ingumos ¥ otaterisles, uiilizados en gl proccso de angformacion de sus aclivos

bioldgicos v can plaza de hasta 50 dias ¥ no geners inlereses,

b) Caresponden a los dividendos por pagar de los sendiadas del afio 2017,

&) La dismiinucidn corresponde o los abonos del préstomo del sefior Maklite Fajardo Tinoco, préstmmo

qua N genera inlerases ¥ que servivdn para giro del nepacio.

10. OTRAS OELIGACIONES CORRIENTES
Al131 de diciembre del 2018 3 2017 las obligreiones corpientes se resumen a conlinuacion

a18

201

T US% dblares
limpuesto 4 la ronta por pagar del ejercicio i) 76,645 L4055
13% participacion irabajadores por pagar 1) B1.734 l4%. 114
Beneficios de ley a empleados &) IR 480 3104
Con ¢l TRRS 11,133 9.774
Con Ta administrueidn ibutaria d} 3195 4,593

200194 337044
a) Bl movimienty del Tinpuests & 1o rents fire como sigue:
2018 7
U4T délares
Saldo fnicial al [ do cnern del L41.u55 54|
Provistdn del afie 20152 186,31
Pagod {141.955) (834113
Compensscidn cob impuestos retenidas y anlicipos {43.536) (44.4 16
Saldo final al 31 de diciembre 76,646 141.955

Murante cl aiio 2018 la compaliis reeibid retenciones en la foenie por USS 43536, mismo que fre

vornpensado con el ftmpuesio a la renta a pagar

1) El movitnienta de la provision para 15% participscion de imbajadores fue como sigoe:

2018 2017

U335 dbdares
Saldw indejal al i de enora del 149.118 1200, 600}
Provwiside del afio 81.738 49118
Pagros C (e {120.500)
81.736 149118

Saldo final a1 31 de diciembre - .
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MADSEN 5, A, .
NOTAS A LOS BESPADGE FINANCIEROS POR LOS PERIGDOS TERATINATIOR

AL DEDICIEMBRLE U 2018 y 2017
(Lixpresacn en dilares)
10 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (A Continuacidn...)

Y El encvimiento de los benelicios de lay o los empleadns fue como sigue:

2018 2017

IS5 dilarces
Salde inicial del afto 3La04 25084
Trovisigm del sfio 80,263 ol 54
Pagos {(73.387) (GLi34)
Saldo final al 31 de dicieinbrs 38.430 31604

Ineluyen obligaciones por pagar a empleados por vacacionss, decimos tercer ¥ cusito sucklos

d} Un resumen dg ks oblgaciones con la Administracido tributaria s¢ detalls a conlimiacidn:

TESS w17

1ISE dilares
Tetencion fuenle 2908 3084
Retoncidn Iva 271 L. ane
3.1 4,501

Tl PROVTAIONES FOR BENLEFICIOS A EMPT.EATOS NO CORRIENTES

ALAT de dicicmbre 2018 y 2017, un detalle de provisidn por bencficio 4 ¢mpleados €5 el siguientc:

Largo Plazo 2018 2017

LSS ddtarcs
Tubilecidn parronal a) [1.778 8032
Indemnizacidn por desahucio by 7965 %271
19741 12,904

u) El movimienla de Jnhilacifin Patronal fue come sigue:

2018 2m7

V3§ délaras
Saldo migial del afio #.033 4.303
Provisidn de] afio 0,463 5325
Reducciones, liguidaciones {2.797) {1.536)
Uilidad reconocida cn el ORI 74 R
Haldo final a1 31 de dicicmbre 11,778 §.033

by Fl mavimtenta de Indemnizacion por desalucio fue coma sigue:

2018 2017

U3 dilares
Saldo [nicial del afie 5871 3917
Provigign del aro 3.008 2358
Pagao de Deneticios {937} (321}

THilidad reconocida en el QR o {i43

Suldo [inal al 21 de diciembire 7065 58,871

23



BTADSEN SA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS POR LOS PERIONDOS TERMINADOS

AL 3E DE DTCLEN BRI 3 20018 p 2017
(Fxpresada en dabares)

11, PROVISIGNES POR BENEFLCIOS & RMPLEADOS NO CORRIENTES (A Continuacion...)

11.

La compaiifa detenming anoalmente [a provisidn para jubilacidn patonal y desabwoelo con base en
cutudios actariales practicados por un profisional independiente v se reconncen con cargo a los costos
¥ gastos frovulladosy del sdio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaudo Provectadn v represcita
el walor presente de las ablipaciones a 1a fecha del estado de situacién financiers, ¢l cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efeetive a una so de 5,04% annal equivalente a lu lasa promedio de
los honos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuaics catén
denominadns on la misma woneda en s que los beneficing sordn pagados ¥ que tiensn tomings que se
aproximan a las ténminos de as oblipaciones por pensionss hasta su vencintienio.

1.2 compaiiia recibid ol esludio actoarial elabarado por Logaringe Cia, Lida., e misme qoe determind
¢l saldo para el gjercicio 2008 ¢z de USEL LTS v TTISST 905 pov conceplo de jubilacidn patronal e
indemnizacién por desahucin, respochvameniv,

Los principales suposstos utilizados en la valuacian de la reserva mafemdlica para la jubilagidn
patranal [ueton los siguientes:

2018 2017
Salario minima vital (IS5, 386 375
Momero de einpleados 54 50
Taza e desenante amal a.0484 5.36%
Tasa de incremantn de sueldo salarka] fanual} 1,08% 1,37%

Ia Compatiia “Loganfmo Cla. Lida,”, emmpled a tasa de Bstados Unidos de 5,04%, para efectos del
edlenlo de la jubilacion patronal y desalseio para el afio 2018, De acncrdo a lo que eslablece [a NIC 19
en el pdrralo 83 “Supasiciones acinarigles: tosa de desoueniar Lo fase wilizada pava descontor fay
obfipaciones e benefieios posi-emples ftanto fuanciadas comg no) se determinarid willzanda came
refarencia los  rendimbentos del mercado, ol final del periode asobre of que se informa,
corvespondigmies i fas enisiones de hanos w obfiguciones emprerariales de afta calidad.

PATRIMONLO, NETO

Capltal Sogial

Al 31 de diciembrs del 2018 y 2017 estaba represemlada por 300 acciones ardinarias y nominativas de
TI53 | cada una:

Avclones Agclomeg
e Vabm W en
Acocionising Naclonalidad al :;::l'“m ﬂliﬁ:ﬂl nan gl Tncticipactin &

- perfndn  pertodn Uss Y
anrda Oedofier Oolavie Scrvilin Heouatorianu T3 24y 1 245 3100%
Labomadn Narvoes Wilfrido do Jesus  Leuatariana T4 1ad £ L6 20,00%
Lejarda Grdanes Tauro de Jesns ¥euatoriana an fidé) L &0 10,005
Fajacdo Aucle Jennitter Janing Ecuuboriso 56 36 1 ATl T
Fajardo Angle foszph Paklito Lrualoczoa 56 L) L in L0
hendora Tinooo Jorpe Ldisen Evualareana iy 12 ] 52 4,400%
Fajards (rdafez Wiolia G vateninm 2 24 1 24 340%
[.naiza Locas Dulis ran Teuatogiang 24 A 1 24 3.001%
Ticoco Espiroza Danlef de Ja Cyge  Bouatoriaaa 24 ol L X 3,645
Clalve Croerrera Lesty Sielania Ecnatniiana 24 24 | 24 3,003%
Culozdmi Amitijas José Maila Ecuatoriana 24 - - - -
Calowunty Aaijos Welly d2 Fatima  Ecweolodune - 4 l 24 3,00%
Pefiafierela Berneamt Crstian Licwsoriuim it lg 1 14 200%
Tigre Ploreng Tvean Fusclice Lassaitariini L 1] 1 H 200%
Tuale Morean [ady Mariz Lgualuriana L 14 1 L6 1005
340G #00 0%
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ATADSREN 5.4, .
NOTAS A LOSESTADDS FINANCIERCGS POR LGOS PERIODGE TERMINADOS

ALY DETHCTEABRE BE 2008 y 2017
{Expresado en dalaces)

13, PATRIMONIO, NETO (A continuacidn...}

13.

Con fecha 09 de julio del 2008, of scfior José daria Calozuma Aroijos ha codide a Bevor de [ sefiors
Nelly de Filima Calozuma Avmijos 24 acciones ordinarias ¥ nominativas de un d8lar cada uma. Fl
vador talal de la ransaeeidn fue de USSE000 e5 decir 230 por accidn, Mata cesidn s a tlolo anetoso,

Resuliados Acumuladas

Mediante Acta de Tunta Universal de Accionistas con fecha 27 de marzo del 2018, se aprobd |u
distribucién y pago de utilidades del oo 2007 hwego de la panticipacidn de trabajadores, inpocsto a la
vemda v salario digno, realizar el pago de dividendos a provata de sus acclones hasta el 3 de
dicicmbire del 2018, Se distribuyd comne dividendos a sus acelonistas US§684.232,

Otros Besultados Integrales: Jubilacidn Palronal ¢ Desaliuelo

Al 31 de diciembre del 2018 se recomocicron como pananeias aetuariales sewmuladas teconocidas on
Oires zeanlados ntegeles ORI por la jubilacidn patronal v desahucio log valores de TISE? v TISE23
respoctivamente rellgada en ol estudio acluarial elabomdo por Logarilmo Cfa, Lida,

TNGRESSG DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Fl detalle de ingresos de actividades ordinarias del afio 2008 3 2007 cs comn siguc:

201 017

USE dolares
Wenta de camardil 4,380 948 44536664

Yenla do inswinos de camacdn - 1 Y -
4306280 4453666

A continuacidn, se presenta un detslle de los valores vendidos s elieotes con los respeelivos saldos
pendienies de cobeo al 31 de diciembre del 2008 y 201 T:

Venta de hienes Cuentis par ecalicay
Iedembe 31, Tieiembre 31,

Clientes: 2018 2017 2018 2017
limpacreci 5.4, 2832031 1.323.545 Lo R33 [53.785
Omarsa 5.A. (427862 2EFN(E3 3,715 4790
Frigolundia 3.A. 83,512 - - -
Tigfif Eranco Darwin 3h.A42 n - -
Expalsa.- lixporiadora Da - 240,345 - -
Lema Plusas Sands Annabel - 12.153 - -
COitros 9.311 - - -

_____ 4,390,259 4,453 660 163,608 201086

Fl detalle de la prodnccidn de camardin y el proeio promedio respoetivo se detalla o continugeidn:

2018 17
LI5% dalares
Libras Coscchadas 2.13%.500 1661527
Trecio 2,05 268
Venta 4,390,259 4453606

Al 3L de diciembee del 2018, |a compaiia o s produccidn de 2,139,520 libras de camardn eon un
precio de US $2,05 promedio, mienrras que al 31 de diciembre de]l 2017 esta produccidn fie de
1,061,527 libras de camardn con un precio de TS $2 68 promedio, 4 pusar de que 1a compafiia thvo una
mayar produgeion de 4980603 Tibeas, el margen hrato disminuyd en un 925% produocto de la caida del

precio del camardn.
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HANSEN 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIOBOS TERMINADOS

AL BE MCIEMBRE DE 2018 y 2077
{Expresade eal ddlares)

4, COSTOSY GASTOS MIH NATURALEZA

Al 3} de diciemlwe de 2018 3 2007, Ins coztos w gaslos pperacionales de geuerdo 8 s natalerd sun

st condormaron de la stguicnle manera:

COS10S BE VENTA

Inveotario Tnicial Materiy] Directo
Toventwdio Lnicial Producta on proceso
Compras

[teventario Final material Dhirecto
Inventario Final Products cn proceso
Mlang de obra directa

Bantenimianty v Boparicionss
Combuoslibles y Tnbricantes
Tiepreciaciton Propiedadss, Tlanta ¥ Equipo
Aszesorts v Honoravios Profesionales
Tranlspodns

Alimnentacidn

Oiras Costos [ondireclos

El deluile de la produccién de canardn y €l costo promedio respeativo se detalla a continuacién:

Tibras Coscebadas
Costa promedio por libry

Coste de venta

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Sueldos y Salarios

Aportes Senuridad Sociul
Beneficios Sociales

Lonorarips Profosionsles
[mpiestos ¥ Contribuciones
Mantenimientos y Reparasiones
Transports

Oitrars

2018 017
II55 dolarcs
108.020 15350
544 402 557053
2.573.787 2150760
{122,414} (108,020
{521.071) (340,402
538,706 445,558
54,088 al.474
161,140 L25.956
3,284 22.684
13.175 5.954
04,064 51,739
65,539 74,120
184,570 375,933
3.08%. 306 Jqﬂﬁﬂéﬂ
2018 2017
USE dolaras
2,139,590 1,661,527
1,72 2,00
3689306 333037
2018 2017
3% dalares
T2216 33,029
11402 10,954
[f0.274 L&.157
0.380 | 2518
10,187 [1.374
15,855 2381
75 3
23.744 2031
150.196 134,547

26



MADSEN S.A. ,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCINROS POR LOS PERIGDUS TERMINADOS

AL I GE HCIEYIBERE DE 2018 v 2017
(Eapresado on dblares)

15 TMPUESTO A LA RENTA

W Twpuesée o la Rents por Juy sos erdgioados 2l 3) de diciombre del 2018 y 2017 ze presenfa a

corinucidn:

2018 2017

LS5 délarves

Tedlidzd antes de Pacticipacldn de entpleadas en las
wrlidades ¢ impuestn 1 B renta 4564.235 1.030,909
15% Participacion trabajadores por pagar (81.736) (149.118)
Giagtos 1o deducibles 5084 2,134
Trovisidn jubilacidn patronal ¥ desshusio 5407 -
Tngreso por medicidn aclivos bioldgicos {Goicracion) {14,483 {103,154}
Toprese por wedicidn activos bioldgicos (Roversion) (03,154 86,364
Basc Imponibie 480,728 247140
25% -22% Tmpoesty a la cenda Causado (120.182) 186.371
Retenelones <1 1a [iuente _ 43.536 (A1)
fmpuzesto o la renta por pagar T {76.646) (141.955)

Tarifa de Impuesio 3 la Henta

Kl cargo por impuesto & la renta corviente se caloula mediante Is tasa de impuesto aplicable a bss
ulilidades gravalbes ¥ se carga a los resuliados del afio que se devenpga con base en el impuesio por
pagar exigible, Las tormas frilntarias vigentes cslabloeen wna tasa de impaesto del 25% subre de las
utilidades prabables. Mo obslante, la tarifa impositiva sord L conespondicme 8 compafiias mds tres {33
puntos  poreentuales cnando la compadiia tetgs  accionistas, socios, parliclpes, constimyentes,
buencliciarios o similares residentes o catableeides on pacaisos fiseales o regimenes de menor imposicién
con uns patticipacidn directa o indirecta, idividual o conjunla, igual o superior al 5N% del capilal
social o de aquel que corresponda a b nalucatera de 1a soctedad. Cuando la mencionada participacian
de paraisos fiscales o regimenes de meonor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifs comespondients a
sucicdades mas ees (3) puntos porconlusles splicard sobre 1o propoccidn de 1a base imponible que

corraspenda & dicha partacipacidn.

16, TRANSACCTONES CON PARTES RELACIONADAS

L& compaiila no mantizne las siguiontes transaccionss con sus relacionadas;

|, Préslamos sin intereses, a tazas signifteativamenls alias o bajas en relacion a lax fasas cxislenles
on el mereada, sin vencimdento o clivsulas sanclonsiorias de mora,

2. Intercambio de propicdades por otras propiedades similares co une transaceidn na monetaria,
casiones de acteencias ¥ cruee de cuenlas,

3. Toversiones perpeaentss imporanées durante of afio.

4. Contrataciones de seguros, servicios administrativos, honoravios, regallas ¥ asistencias
téonicas,

5. Arreodamicnto mercanti] ¥ ventas de activos fjos.

fi.  Transacciones do mareaz, patsates, regalias y liconzias.
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MADSEN 5.4,
NOTAB A LOS FSTADOS FINANCIERGS POR LGS PERIODOS FERMINADOS

AL M DE DICHCRMBRE DE 2018 v 2017
{Eaprosdde oo BHlaris)
16, TRANSACCIONES CON TARTES RELACTIONAIAS(A CONTINTACTION.. )

Precips de translorencia

Mediante Resolucién Mo, MAC-DOERCGCL-00000455 del Servicio de Reolas Interpas coi fecha 27
de muyo del 2015 se establecid ¢l contenido del Anexo de Operacicnes con parles relacionadas y del
Informe Tntegeal de Precios de tranaferencis,

Lo sjedos pasivos del Impnesto 4 1a Renta que, no estando exentos 42 12 aplicacidn del réginwen de
precios de transferencia confiorme a la Ley de Bépimen Tribulario Tnterno, dentro de un misme perdado
fiseal hayan eleciuade operaciones con parles relaciovadas e un monfe acuplado supetior USD
3000000 deberdn presentar ol Anexo de Operaciones con Partes Nelscionadas, 50 tal moato es
supcrior 4 los UISDNE000.000, diches sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de
Operacioncs con Partes Relacionadas, el Inlorme Tntepral de Precios de Transferencia.

En relacidn a las cxeaciones del réghnen de precies de transferencia se establece lo siguiente: en ol
Art, Tinmumerado Quints de la seccidn segunda de Ja LRTI que dispone bo siguiente: "drt. (1 0 - Log
cortrilypenies que raglicen operaciones con pories relacionadas guedardn cxentor de la apiiencidn

def régimen de precias de frangferencia cienda:

o Torgar ui mprecio calisedn superior of (rer por clenio de sur ingresog gravables;

o No oroalicen opavacionss con rosidentes en paraivos fiseales o peplnener flycofes
prefarentes; y,

¢ Noomemtengar susorito con of Ketado contrafo para fa agHoracidn y explotecidn de
VECUFSUS H0 yenavaliss

MADSEN S.A. no estd sujeta 8 1a preseniacidn del Anexo de Operaciones con Tartes Belacionadas,
debido a que sus operaciones con partes relacionadas, en ef perfode 2018, no superan &l monto
acumulado de USE 000000, establacido wn la Besolucidn No, NACDGLERCGO 5-000455 del
Serviciu de Lentas Trdernas con fochy 27 de mayo del 2085,

17, MARCO DE ADMINISFRACTON DE RITSGOS

Ho el corso normal de las operaciones (as aetividades de 1o Compadin estdn cxpoestas & dhveros
rigsgos relacionados eon ol wsw de instrumentos [oancieros, siendo la admintslracidn la responsable de
eatsblecer y suparvisar ¢l warco de administracidn de despo, asi come el desarallo ¥ el movimicnloe
de las palificas que adminizlran dichos ricspos,

Thesgo Pafs; BEn cf ailo 2008, pese o las gestiones del Gabler, of gespa pats dod Dovador disnanuwsd
en comparacitn eon cl affe 2017, pacs 2l mercada asunie que b colocueldn de bonos tene suricsgo,
Los probfemas ccondimicos y 1a estaliilidad politica confluyen para configarar este factor gue Misen ser
mensurihle eventualmente los camdios adversos en tales condicionss pucden causar un slecto
negativa en el negocip ¥ sns resulisdos operacionales v o cansa de cslos problemas las compaiias
ecuaforianas se pueden vor afecmdas, gor fa fle de fngrosas.

Riesgn de mereadn: Todas las iwversiones disponibles pare T2 veila son recomocidas en s valor
cazonalde ¥ por énds, todos loz cambios ot las eondiciones de meoreado afectan dircclaments al

palrimenin de Ja compapla

Wiesgn de liquider: Sc peneran cuando fa entidad oo puede hacer lrente a las exipibilidades u
obligacioncs con tercerns, por insuficiencia en ¢l Mrjo de eaja. La liquidez en la compafifa se analiza
diariamente con la revisidn los saldos disponihles e las euentas bapcarias,
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MLADSEN 5.,
NOTAS A LOK ESTADOS FINANCIEROS 'OR LOS PERIOGDOS TERMINADOS

ALZLDE BDICIENMBRE LT M8 3y 3017
(Expresado o ddlares)

BT MARCT DE ADMINTSTRACION D, RIESGOS (A Coutliuaciin. .}

0 Fy a7y
1Liesgo de Linnkder Resultados Resullushis
Capitel de imhagis Actlvo Corrlenie - Pusiva covelente {279 VLRSS
Raacla vonLiine .-'I.Hh.:!}_fumqnlc. ) an7.353 77 LOMA.E73 . L1

I'sslyva corremde. 11T 042 §10.218
Pripzha zuicla _ Aclp cerHleads « Joventatio T4 0,47 AR k7] 1,16
Fosih g eopele s 11 ERR2 NI

Los indiees de liquidez, miden ln capacidad para catablecer 1o fsoilidad o dificultad que presenta una
compafiia pura pagar sus pasivos corrientes al converlie sfactivo sus aclivos corrfentes, tanlo a3l que
para gl afia 2018 por cada ddlar de obtigacion corriente la corpafifa estd on la capacidad de egbric

0,77 civs. de délar.

Al ger Ins aetjvos corrientes Inforiores 8 los pasivos corrienles la compafiis csld frente 2 un capilal de
lrabajo negativo de USS371.709, par o cuat 1a compaiiis proscitacis dificnltades et el cumplimicnta
de sus abligaciones cortientes ¥ ne tendria dinero paca invertir, con la necesidad de confraer préstamos

a corto plasy

Riespo de epédite; Bl viespo de grédito ox ol riegpo de pérdida financiera que enfromta 1la Cornpadifa 5
un clients o sontraparte de un inslrumento financicro ao sumple con sus obligaciones contracluales, y
se origina principattoents del efectiva y equivalentes a cleollvo, cuentas por cubrar comerciales ¥ ofras
cuenlas por colwar. BExsta exposicign es montloceada constanfomende d& acuerdn con of compartantignd)

de pupo de tendores.

Exln exposicidn cs moniloreada constanteruente de acucrdo con o comportamiento de pagn de

decdores,
2019 mry
fefesm di,
:.-QME i . Resurl Loy i Rl':s.ulbadng "
Poriodo medhins oo cabeaza Cuentes par calabar X 3460 S5.408.850 13 TAAHESEN 14
el lag Hekds 4,10, 258 4451648
Rotacifn o cordon . . L1 o 380 Iy B 34n by
Forlodos ngcding de cobranza L3 1t

Eslps  indicpdores ticnen por  objefive medit la eflcicncia con la cual lag  einpresas
utitizan sus recursns.  Te csts o, miden el nivel de votacién de les componentes del activo; el

gradfo de recuperacidn de los crédios v del pago de las obligaciones.

Ei periodo neta de cobranzas es de 13 dias, siendo adecuada, dado que 2u polftica de vrédio de [a
empress c& de 15 ding y el periodo medio de pago 2 sus proveedores os de basta 90 dlas.

Ricsgos de gestlén: Vste indieador tiene por objctive medir 2 eficicocis con la enal las coipresas
wtilizan sns recursos, D ssta forma, widen el nivel de rotacidn Qe los eomponentes del activa, ¢l pago
de las vblizaciones v la cliicicticia con la cual una empeesa utiliza sos activos segin la velocided de
regquperseldn de los valores aplicados en ellos v ol pose de diversos pastos de 1 firma oo relacion con

los ingresas generados por ventas.
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MADSEN 5.4,

NOTAS A LS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL M DE DICIEMBRE D15 2008 v 2007
{Lapresado en ddlares)

17. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continuacian...)

Rizgapale CGieilifia
L=

Cucotas y documantys pue

R

Perioda nwedio de papo papar * X6l
Claonparal
Impzcha €iaslas Adr. ¥
Vel Gastos dc Adm. ¥ ventus

Wrntos nefus

A36.204 =0
3144570

I LT
4390239

ik Ly
75 LMT8£2,640 a7
TWHALS
4% E34T L
4,035,006

PE perfodn medio de pago s de 73 dlas, siendn adeevado sf 3¢ compara con la politica de pago a sus

proveedoras el cual es hasta 90 dius.

Riespus Qperatlvos

Endendapicnto-Solvencia: Los indicadorss de endendamicnte o solvencin lenen por abjetn medir
cn qué grade v de qué forma participan los serecdores dentro del financigmicnto de la empeesa ¥ de la

evaluacidn se desprende un riesga bajo para la compafiia.

Ml T
Fnfradunmie mdn. S0l veasla Resultaday Resultados
BEndeudanicato 2l Acdive ‘Tigal paslye i 1.202.427 1% f49.911 5%
Toated wctiva 1,483 G465 1,535,415
Carcentraeitul de
cenlzudamisrio Tasiviv corelitbe 1004 1 1eo6z 5% . Blgny 0 9wa
total paclve L2427 09911
Fasivo o
Cancinziraclin 2 largo plaza cortfente Lawes - = L L N
‘Totak pasivo LAJZ42Y BRIl

Lixiste 10 endeudamiondo del selive del &%, 1o cual demuesics un elevado prado de dependencia de la
eipresa frente a sus provoedores y sccionistas, los enales son su luenle de financiamienta.

Ta compadia no munliens sus bienes asegurados, los mistos que 2e enguentran expucsios a coalquisr

tigsgn de catastrofe natural ¢ inecodie.

Rentabilidiad: Loz indicadares de rondimicnto, sieven para mediv 1a efectividad de 1a administracidn de
la etnpresa para controlsr los coslos ¥ gastos v da cata mancra comvertir las ventas en ubilidades.
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17, MARCO DE ADMINISTRACTON DE RTESGQS (A Cantinuacion...)

HentabUtdad MR Y
Boesultados Besultados
Reantakilid=il il patrinzaniv Litilislad metw 1TSS JW53% LN LA
Parthinsila 25235 083714
Margen apemeianzl de wilisdad Eliilido ik pprruclanuel 581737 1234% CaE 149 12,143
YuaiLas medis 390,159 4 453,000
SeTpen bnnio de alilidzd Uniflidad Brada JHLRED 1597% 1.123.284 15,12%
endan neduy 390,254 4433800
Mzrpen osto de atilidad THIdad nita . L N N W o) fH1.132 15, 16%4

LREER)

Venbas notas

TP P TN

Al 31 de dicicmbre del 2018, la compailia eon los ingresos operacionales generados sn el prasents
perindo cubrid sus costos y gaslos operacionales, siendo su margen neto de wtilidad nete del 6,23%,

inareen esperado por les aecionistas,
Riesgpo Legal

La cmpress on ol presente perfods no preseota demunds do ninguna ndole que Lo represenien Hesgos
legales, Se detzpming un riesgo bajo para la cmpresa,

i8. DERECIHO DE CONCESION

I.a5 Subsecretaria de Acuacnltoa mediante el Acoerdg Tnterministerial No. 093 ded 11 de septicrobre del
2008 acnerdan:

Art 1.- Coneceder & la commpahla MADSEN 8.A. por el tiempo de diew afios s extensién de 224,28
hootdreas de zona de playa y babla ubicadaz la isla los ingleses, cantdn Guayaquil, provincia del

{nayas.

A2 Traporcionar 1a informacidn con roapecto a su sclividad cuandn fa Subseerclaria de Acoacullura,
Prireceidn General de Acuaculluta & Instiluo Nacional de Pesca lo requisran,

A3 Ome la Compaiifa MADSEN S.A. debe cumpbic con las siguientes oblipieiones, bajo las
prevenciones de quedar sin efecto la vigengia def presente acuerda:

a1 Cuidar ¥ eonservar ¢l manglar que se encuentra colindante a la zona oforgada en conecsidn v
denuneiar de manera inmediala a las auloridades compsfentes los hechos atentatorios en confra de
dicho recurso forestal o parte de fereeros.

by Cumplir con b Ley de Posea y Desamollo Pesquers v su reglamento y demnds disposiciones
relacionadas con la actividad acuicola,

@] Proteger el drea circundante de los tangues de abastecimicnto de didsel, para evilar posibles
derrantes que predan ocasionar contaminacién a dicho sector,
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MADSEN 5.4,

NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIGDOS TERMINADOS
AL BEDCIEMBRE DE T8 v 2017
(Expresacdo en dalares)

19, EVENTOS SUBSECULENTES

Lo ef periodo comprendido entre o] 01 de enero de 20H9D ¥ 1g fecha de emisidn de esle infonns (15 de
sbol dal 20191, no se produjeron eventos que en apinitn de la Gerencia pudicran ener un citcto

impaorlanle sobre los estados financicras ¥ que no se hayan revelado en los mismos o 20 sus notas.
0. APROBACION DE BT ADOS FINANCTRROS

Los Bstados Frnancieros par £l aho teeminedo €1 31 de dicienibre del 2018, han sido aprobados por la
Crerencia v serdn presentados a los Acclondstas para su aprobacidn. Bn opinidn de ln Administracidn
log Betados Financicras sevdn aprobados por la Tunta sin madificaciones,
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