MADSEN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016.

NOTA 1 - OPERACIONES y ENTORNO ECONOMICO

MADSEM S.A., Fue constitdz en k@ oudad de Guayaguil, Ecuador & 02 de Agosto
del 2007 con numero de expediente 127970, mscrita en el Registro Mercantil el 15 de
agosto del 2007 en la Resolucion Mo, 07.G.I0.000%362 de 13 Supenntendencia de
Compariias. MADSEN 5. A. esta ubicads en la provinda del Oro en la Gdad de Machala, Cdia.
Santa Elena. Su actvadad prnopal es realizada en el cantdn Machala. Su obneto social es |8
explotacion de cnaderos de camarones {camaroneras), chiaderos de larvas de camaron
{laboratonos de larvas de camaron).

La compafiie para poder operar realzo el tramse en el Mimsteno  de  Agrecultura,
Ganaderia, Acuacuftura v Pesca guien otorga los Derechos de  Concesion mediante
Acuerdo  Interministenal N® 093 del 11 de Sepbembre del 2008 por una extension
fie 722428 hectareas de 20na de playa para ser utiizadas en la criz v cultvo de camaron, Ef
plazo de fa concesion ec de 10 arios.

La rompafia con fecha 25 de Noviembre del 2015 celebrd un contrato de Cesion y compraventa
de acciones que otorga e sefior Angel Marcelo Coronel Mifian v Cristivan Andres Coronet Carpio a
favor de tos sefiores Dctavio Servilio Fajarde Ordefiez, Isaurs de Jesus Fajarde Ordofies, Whilfndo
ge Jesus Lavanda Marvaez, Dixon Jesus Franco Torres v Dubis Ivan Leaiza Lucas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

El Estade de Sitwacen Finanowera al 31 de dioembre del 2016 fue  prevamente
elaboradn Mormas Intemacicnakes de Informacion Financiera en cumplimenta de 1o dispuesta
en la Resolucion de |3 Superintendencia de Compabias, N¢ 08.G.05C.010del 20 de noviembre
del 2008, publcadz en el Registro Oficigt N® 4995 def 31 de dicrembre de 2003, b3 cual
establece, entre otrgs temas, gue a) a partir det 1 de energ de 2011 las  companfias  que
kengan  achwos  totales wuales ©  superiores e USSA0O0.000 al 3t de doeribre de 2007,
entre otros grupos de compafias, deben aplicar de manera obligatcna  las  Normas
Internacipnales de Informacion  Financiera "NIIFY,  emitdas pv la Junta de Mormas
Internacionales de Contabilidad (IASE),

b] se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto este segundo grigpo de
compaiiftas y enbidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos — can
observanoia de las HNorhas  Internacionales de  informacon Fanciera "NIIFT 2 partir del
ejercicio econgmico def afo 2013 v, ¢ se debera elaborar [a conobacron del patrimonia neta
reportado bayo MEC al patnmonio bajo NIIF, al 1 de enero del periodo de transcicn.

Las Mormas vigentes a la fecha de elaboracion de este Fstado de Situacion finanoera son las
NIIF de la 1 & 1a 8, tas NIC de fa 1 a la 41 wvigentes, las Interpretaciones SIC de la 1 a la 32
vigentes v los pronunciamientos def 1 al 17 wigentes del actual Comite de Inkerpretaciones

(EFRIC).

En consecuencia, el Estade de Siuacion Fmancera al 31 de Dwoembre del 2016 ha sdo
elaborado  de acuerdo con las Normas {nternacionales  de Informacidn  Financiers {NETF,
las cuales establecen el principio del  costo histanco. Exaiden el uso  de  certas
aeshmaciones  y criterrgs contables, También  ewigen a da Administracon, que eerza su



juicio en el proceso de aplcar las politicas contables de la Comparua.

Para elaborar of estado de situacion  financiera  antes mencionadg, 52 han aplcado
todas las excepciones  obligatonas v algunas de exenciones  optatwas  a |z aplicacicn
retroactiva  menoohada  en s NIIF 1.

BoTnenos gue se Indigue  lo conrang,  todas  las afras presentadas en las notas al
estado de sitwacon  al 31 de dicembre de 2016 estdn expresadas en  dodares
estadounidenses,  gue es la moneda funcional y de presentacion  de la Comparua.

a) politicas contables

Caomg resylfade  de 3 adoplidn, B empresz vekord Wos owwernianos Cuendh o twbD oA
valor razonable, se deberan  considerar  las  recomendaciones ncluidas en este
informe.

b} Juicios ¥ estimaciones

contables. Juicios:

En el procese  de aplcar contables de la Compafiie, la Adminstracion ha  realizado
juicios  de walor, |05 cuales sustentan algunas estmaciones  registradas  en los estados
fIrancHergs.

bos estwnados vy ortenos  contables  usados en la preparacion de  los  estados
financieros  son conbinuaments  evaluados y se basan en la expenenca histonca v otros
ftactores, incluyende a3 expectativa de ocurrencia de eventes futurns gue se consdaran
razonables de acuerdo oon las circunstancias,

La Compafiia efectds esbimacones v supuestos respecto del futurn. Las estimadiones contables
resultantes podnan difere de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en opiman de ka
Administracian, las estimacones v supuestos aplicados por la Compafiia no henen n nesgo
significative de causar Un ajuste materal a fos saldos de los activos v pasivos en corto plazo.

la Gerencia ha ejerado su juicis coriben al aplicar las  palibicas  contables en la
preparacion de los estados financierps aduntos,
) Evaluaciar de los inventarios

Los imventarios se presemttan considerando lo dispuesto en 13 Morma Tnternacwnal de Information
Financiera para pequenas y medianas empresas NIIF PYMES secoion No. 13 [nventanos, v se
ha determinado sobre ia base de valores promedios de adquisicon.

d) Propiedad Planta y Equipo.
Los activos estan presentados  considerando o dispuesto en la Norma Internacional  de
Infermacion  financrera  para pequefias v megdigngs empresas Mo, 17 Propiedad Planta v
Equipo.

ta depreciacion  de  los achivos ha sido  calculada  sobre  los valores  ongnales  de



adquisicion sobre |a base del métndo de linea recta en funcicn de la vida util estimada.

e) ACTIVO

Las cuentas de actwo han sido clasificadas tomando en consideracion 1o estableado en 13
MNorma Internacional de Informacion Financiera Mo, 3.

Este grupo estd integrado por los subgrupns de efeciive vy equivalente del efectivo [Activo
disponible), Activo Financieros (activo exigible) e inventanos (activo razonable), el desglose de
estas cuentas consta en forma detallada en los Balances Analiticos af

31 de Dioembre del 216,

NOTA 3 - Efectivo o equivalente de
efectivo

Conziste en los saldos en efectivo (caja, Banans) gue dispone la compatua. af 31
de Ciciembre de 2016 &l rubro de Caja-Bancos kHene Un saido de 44,306.53

NOTA 4 - Activos
fimancieros

Otras Cuentas por Cobrar $ 26.072.56

NOTA 5 - Inventarios

Inventario e Productos et Proceso $557,054.77
Inventario de Suministros o Materales $75,5509.41

Servicios y otros Pagos Anticipados
Al 31 de dicembre de 2016 se registro valores pagados por anticypados,
AntCo 3 Proveedores $2.331.52

Credito tnbutana a favor de la emprasa } 69 63} 77

NOTA © - Propiedad, Planta ¥ Equipo
Medicidn inicial

La entidad medira un elemento de promedades, planta ¥ equipo por sU costo en el momenio del
SECOROCIMIBNTD Witial, B costo de los elementns de propledades, planta v equipe comprende &
cosho de adguisicion vy tados aquellos costos susceptibles & capitalizar.

Medicién posterior

La compatia MADSEN 5.4, opto per ) modele del costo, el misme gue indica: con postenoridad a
sU reconocimiento como activo, un elemento de propredades, planta v equipe se registrara por su
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de jas perdidas por detencro del
valnr.

Las manunarias, mobitianos ¥ eguipos estan registrados al costo de adguricion. Los pagos pol
mantenimientas son cargados 3 gaste, miemtras que las mejoras de importanca son capitahzadas.



Los gastos por depreCiacion se Cargan a los resultados del afo v se calculan bajo el meétodo de
linea rects v las fasas de depregacdn estan basadas en |3 wida Ul de los twanas, comao ague:

' PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPC , ANOS

| Coupos de Computacgn 3
o e A
vehirulos 5
Maguenana e hstalaciones i0
_ Muebles v Equipas de Oficina 10

La wida utl, valores resiuales v & metedo de depreciacion son revisados v gjustados s fuera
necesarla, a la fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que e metodo y el
peringo de la degreciacdn sean copsistenies on 2 benefing economico v las expectativas de vida
de las partidas de propiedades v equipos.

NOTA 7 - Active Intangible

Se requstra fa concesion gue posee MADSEN S.A, con ef Estado, |2 artonzaocn para ejercer la
actividad acuicola mediante la cra v cultvo de camaron blanco en tierras altas sin woCagidn
agricela sobre una extension de 250 hectdreas de zona playa ¥ bahia, ubicadas en la Isla Los
Ingleses canton Guayaqud, provencia del Guayas, tal como consta del Acuerdo Inderministenzi Wo.
006 subscritos por los Subsecretanos de Acuacultura v Defensa Nacional &l 15 de Enerc de 2005, |a
concesion tene vigencia de 14 anos a partir de dicha fecha.

f) PASIVO

Para la dasificeton del paswo la compafim ha observado 1o estiputado en da Norma de
Informacion Financiera secCidn No. 3 Estado de sityacion financiera,

NOTA 8- Pasivo corriente

Otras Cuentas ¥ Documentos por Pagar Mo Relacionados Locales § 95,492.92

|varos Proveedores L 549097
FagrdoTinaco Pasito . 9000600

| . Tota:| 9549292

Ghfigaciones Corrientes $ 243,641.58



Otras Cuentas vy Docymantos por Pagar Relacionados Locates 3 895.06

Mendoza TnpcoBdson 0 85806
' _Totai: - 898.96

g} PATRIMONIO

Las cuentas que conforman el patnmonio son as siguientes,

Capital Social 800,00

Log actionistas de fa empresa Maosen 5. A, Benen suUs acdiones como sé miestra acontnuadion:

o S R
=}
) N, NGMINA DE ACC_IDEIIS:TAS ___ ACCIONES
"1 _|BUELF MOREND LADY MARIA 18
3_ ] CALD?UMA ARMIIOS MELLY DE FATIMA . 24
. 3| CALVA GUERRERD LESLY STEFANIA -
._f4 _ FAJARDO BARREZUETA ROBERTH JARDEL _~ ~— _ 48
5 _FAIARDC BUELE JENNYFERJANINA — ~ 7 " 5g
5 | FAJARDO BUELE JOSEPH PAXLITD ___ 56
7 FAJARDO FAJARDO LESLIE FABIDLA ] 48
"5 TFAJARDO FAJARDO PAMELA BRIGETTE .56
O FAJARDD ORDONEZ ISAURO DE IESUS  + &0
i_10_| FAJARDO ORDONEZ OCTAVIQ SERVILIO  _ 96
1l _FAJARD_D ORDONEZ VIDLETA Sz
_ 12 LABANDA NARVAEZ WILFRIDO DEJESUS 14D
13 LOAFZALUCASDULISTYAN 1 T s
_ 14 _MENDOZA TINOCOJORGEEDISGN 7 "'32
""{5 | PENAHERRETA A BETANCOURT CRISTIAM JORGE . 16
_ 16 TIGRENORENOIVANEUSERID ~ ~ 7 g
17 | TINOCO ESPINDZA DANIELDE LA CRUZ 24
JOTAL: . Boo

Reserva Legal 380000

Utilidad Neta del Perigdo  § 570,369.47

sendd jos aspectos mas relevantes del ejercicio por aclarar v exphicar de manera razonable
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