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SOLAUDIT S A,

SOLLCIONES EN AUDITOMAS

INPORME DE LOS AUDLTORES TNDEPENDIENFES

A la Junty General e Accionlstas (e
MADSEN 8 A

1. Opbnlin

Hemos aocisad Tos Estados Financieros sdjuntas de la campaiila MADSEN 5.4, que comprenden of eslada de
silupeign Nneneiesa a 31 de digiembre del 2003 ¥ los eomesponlientes estados de rosallode integrales, de
curnbing en gl pattimonia ¥ e Nujos de efcctive pov ¢ wle terminade on csa By, 98 coma las notas
explicativas de Jos estadas Tnencieros qua fnchnven un resumien de tas politicas contables sipnificativas.

En maestra ppinidn, los estados fipancieras adjuntos pressutan meamablemeate, go todes los aspeetns materiales,
la sabuaeidn financiora de la compeii MADSEN 5.4, al 31 de diciembre del 2008, a9f come 108 reaaltados de
sus fperaciones ¥ sus flujos de efectivo por ol afle iemoeads en eza fooha, de eosleomidad con [as Mormas

Internaeinnales de Tnlormacitn Financizoa (T para PYRIES).

2. Fundanenin de [aoplnddn

Wuesla andirorla fe ofectuada de acuerdo con las Nomuws Inteinacionales de Awdiloria (NLAs) Nucstras
cesprinaabilidades do acuendo oon estas mormas se deseriban mds adelante on esle informe 2o la soocidn
“Respansabilidodes el auditor en pelaeidn cos la medftorls e lax estados fuancieros ", Somes independicenles
de & ot MADEEN S, de pewende oot el Cddigo g Tlica paes lrofesionsles de Ta Sowtabilidad
emilily por ol Conscio de Wonmes lntemacionales Je Tiiea para Contadotes y las disposfciencs de
inlependencia de [a Supsrintendencia de Compasias, Velares y Sepuros del Feualor, y hemos cumplido las
demds responsubilidedes de ética de conformidul ein eate Chdign, Canzideraminsg que la evidencia de wulilarda
que liemay abtenido es suficlents ¥ apropisda para proporeionar wea buse para niesta ¢pinidn.

3. Responsabifidades de la Administrreldn en velacion con Tos cstades financicros

L administracién de la campaféa es responsables por la paegaracion ¥ presenlacian razonable de los cstados
fiusncieras plpuntas de acnerde con las Memitg Tntemacionales de Tnformacidn ¥inanciers (NITF para PYRIER)
amitidis por el Consgjo de Mormas Tnlernacionales de Contabilidal (LASE), asi como of contrgl intema que la -~ -0
whniniileacidn de la compariin eonsidere neccsario para ]'.H..rrrnur Ia. plepnracmn de los esladas financizros E]IJn.s :

d& inentreccidn material, dehito 4 feaude o coor.

En 3 preparacidn de los cstados Bnangieros adjuntos, la administracidn es tasponsable do sywduar 1 capacidad
- dle ta Onmpanla de continuar cama wegocio en marcha, reveluide, tepin conccapondy, loy asumes relacionados
©eon fepacin en wmarcha ¥ utilizandn &l priocipio contable Je srpresa e marcha, a menes gee 1 administracién
tengd a intencida do Wyuidae b sacledad ¢ de ooser Shs {-lperammss, e bmr.l, mo exifia oA almmm-ﬂ mas
tealista par gyile el ciere da zus ﬂphramunw : L . . :

. Tars etlnargadﬂs de la Administraciin da la Compariin gon log respnnsai}lcs dc: Ia S'uflﬁwlilnn dal process du e b
. e]nhnr..mdu de [a informadgidn Imallctera d.E:,[ﬂ Cumpaﬁ{a . .
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SOLAUDIT SA.

SOLUCOMES EM AUDITORIAS

Responsabhilldodes del qudilar en relacldn con lz auditarda de [os estados Gouancieras

Tos objetives de nuestra suditotly son oblener wa sepnridad rewumible de si los cstwles financicros oo s
conjunto estin lbwes de errorcs matgrinles, ya sea por Fads o earor, ¥ ennitic an indoeme de auditora gqus
inchiya mueslea opinidn. Sceuridal resonable ez un allo grodo de sepuridad, perd oo garantiza gue wng anditorda
realizada de conformidad con Mormas Intcruseionales de Anditoria {MTA) siempre detects wn ereor macerial
cuandy existe, Los cmores malerlales pucdan surniv de fraode o emvir ¥ sc consideran matedales s,
individualimients o en st conjunto poddsn ceeonablemente influir e bos decistones eeombmicas que los vsuacos
Lottt basdndoss oo los estados financiaros,

Come parte de wnn awditoria cfechysdy con 123 Normas Internueionales de Audigric, aplicameos nuzstr juicio
proffsional v Ry o aclited de arcopticisnd prrrlasional durerbe dnla 1 anditords, y pomd pana de

oheslra responsabilidarl nwnalEatamos que

« Tdentificamos ¥ evalusmas 105 Hespos de incotreccién materal en los estados fnsncieqos, debido a fawde o
ercor, dizclimmaos p; tplicamos procedimiettos de auditors que responden a eses riespos ¥ obbuyvimos
cvideneia de auditoria suficlens v apeopiada para propersianar wa base paog nuestea opinicn, Fl rissga de no
deteslar una focommession malerjal debido 3 un hawde es mds elevada que en 2l case qus 12 misma sea
resultonte do oreores, ya oque el faude puede implicar la colesitn, falsitieacian, omisiones deliberalas,
manifestagiones intenciooaliette crodness o la elusion dzl contral inlero.

= Ohluvinas conscintiento del cantral intema celevarte pama la auditoria son el fin de disefar proceditmicntos
de anditoyia que sean adecnados cn fneidn de las cilomsinneias, pero wo con ¢l propdsite de crpresa uni
opinion sohee 1a 2licacia del control inlerno de 1s comparfiia,

« Tvaluatnos sl [as poblicas contables aplicadas son spropindas ¥ i 1as cstimaciones contables ¥ sl Tk
correspondients rfinmacidn revglale por la Admindstracion Je 11 compaiia f teonable,

» Concinimas sobre lo adecuado de la ulilizaciom, por parts s Ta Administracion de s Compaila, ded prinvpio
cottable de nepacin enmarcha v, hasdndonos en fa cvidengia de auditoria albtermiin, conciiinns que nw dxiide
uoa ineertidumbre oaterial relacionada con heehas o condieioncs gue puedan generar dudas signilicativas
sobre la capacidad de Ts sompalily para condinuer cama uns empresn en manchs, Musstras conclnsiones 5o
hasan en Lz cvidencin e ouditorla obéenide hasta 1a fecha de nuesten inforne de awlitonia, Sin cnthangs,
heches o condiciones fitueas purden llevar a quc; la compadia no conlinds cama na CMpTesd e

fincionamien o,

s Twaluamos Lo comespemdiente prescndacidn” general, gatmchern y contenfdo de los estados financicros,
inclupcndey las revelaciones ¥ si los extulos nancicros topresenten (35 oporasiopes subiycendes ¥ ovemioy €
wera formna que Toeren 0 prosentugidn razonable, @ - .

Comunicamnos 2 bos responsaliles de fa Administeacion de 13 Compafiia it relacidin con, cofre olres caestiones, ¢

lcance ¥ el momenie da la anditozia v Los hillakgos sipnifieadivos de le auditoria, asi Gt cu:l[qum deficiensia
sipnificativa del conleol et que idenlilicamos on € tmnacumo de la auditaria, S
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MADSEN 5.4

E&TADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2018 ¥ 2017
Bxpresado an Dalares

ACTIVD

Activa Corrienle

Ffectivo v equivalentes al efecliva
Activos Finangicros, neto

Invenlarios

Agtivo binldgico

Servicins y otros pagos por anlicipados
Acfivos por impucslos cotrientss

Tatal activo corriente

Activa no carrienie
Propiedades v equipo neto
Activas por impuestas diforidos

Tuatal aclivo no corvlente
Total activos

FASTYO

Paslvo Covrionte

Pazives Vinancieros
Citras Obrtigzeiones corzionles

Total pasivos corrientes

Pasive no corrlente

Trovisiones por benelicios a empleados
Fasivo Diferido

Totul pasivos ne corvica(cs

Tolal pasivos

TATRIMONIG NETO

Capitat

Citrps Resultados Intemales
Rusultados del ajercicio

Tofal patrimanie nefo

Total pasives y patrimonto neto

S, Octavig Kajevdo Chdofiex
Gerenle General

Lus natas adjunias forman parie infegrante de estos Estados Financieros

MNotas

Sl R

10

1

12

Diciemmbre Digtenthre
2018 2017
13.352 21.217

163,615 202 483
12r49 [0A.021
535557 652,558
5.807 4,925
68,603 SN
AT 1.045.873
572,343 459752
2368
L ST 489,752
1. 482,005 1.535.625
o B6E 473174
211,194 337,044

11790162 B1021s
L8743 1390
3622 25,789

_ 23388 L. 39,693
1202427 849,911

a0 g00

585 o682

278853 _{15*}_.232_
280.238 635.714
1,452,005 1.535.625

Iy

Ing, ??uilnir Crlozamu
Canladora




MADSEN 5.A
ESTATIOSN DE LOS RESULTANDS TNTEGRALES
Par los Perodos Terminados el 31 de Diclembre de 2018 y 2017

Exprosado cn Didlares

Mol 201% 2017
Tnpresas de Aclividades Ordinarias 13 4.390.259 4,453,668
Costo de ventas 14 {3.639.306) £3.330.37)
Utilicad hrota 700,953 i.123.296
f_renerr?cmn {rc‘.zcr_sumj edicion valor ramomable 5 (RR.668) 36,785
de Activos bialdgicns
CHrog [ngresos 4,250 7,002
Gasto de operacida y finangieros
Gastos adwminislralivos ¥ Yentas 14 (155,194) {134.947)
Gastos Financioros N L1104 {1.827}
Toia) gastns de eperacidn y finauciern L1603 00 (136.774)
Titilidad anies de partleipacién de trabajadores
¢ impuesto a Ta renla 450,235 L.030.809
1 5% Participracién do irsbajadores 15 (81.734) {149.118)
25% - 23 % [mpmesto a 1a Renta 15 {l20.182) (186371)
iilidad de‘up{‘arﬂclﬂncs confinras antes del 254 317 505 40
Imypmesta diferida
Gigsto por Tmpucsto Dilerido - {1L188)
dngresas o Tnpucste Dileddo . 24,535 .
Resultado Aol cjoreicis 278,853 634,232

lug, Zuilay Crlozuma
{zerente Crenoral Contadora

Las natas adinntas farwa parte lntegrante de estos Exfadus Finanelerss
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MADSEN 5.4

ESTADO DE FLUJO it EVKCTIVO
Al 3 de Dictembre de 20§ y 2077
Vxpresado en Dolares

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADFES DI OPERACION

cobres procedentes de ventas de benes

Clabros por actividades de operacion

Tago a provesdores por ¢l suministro de hienes ¥ serviciog
Pupo de sucldos ¥ beneficios sociales 1 irabajadores
Impucstos a laz ganancias pagados

Fuyns por activigades de operacidn

Efectivo neto pracedente de actividades de speracién

FLUIO DE EFELTIVO (UTLLEZADOS) EN ACTTVIDATIES
DE INVERSION

Adaquisicianes de propiedades ¥ equipos

Importe procedente por la venila de propicdades v equipos
Efectyo weto (willizade) en actividades de tnveesidn

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO) MPRGCEDENTES DFE
ACTIVIGADTS DI FINANCIACION

[Hvidendos pagados

Efeeiivo neta (ntilizado) on getividades de Gaanciamiento

(Psminzeldnd neto en el efectiva ¥ equivalences al eleciive

Efectiva y equivalentes e efecfivo al principio del perfodo
Efectivo y cquivalontes de electivo al fToal del porfocdao

e

|- -‘-I . '>
Sr. Outavio Fuj:&hﬁfhrdoﬁez
Gorenfe General

1018 2017
4423445 4.297.827
4,423,445 4297827
{2,983 4501 (2.657.301)
(756.430) (641.172)
(141955 (%5410
(3.831.875) (3.383.582)
541.570 013,943
{135.100) {311.803)
20.724 -
(114.376) (301.803)
(435.059) (625.230)
{435.059) (625,220
{7.865) (23.090)
21.217 44307
13.352 20.217

Ing, #ullay

Calozwmsa

Cuontadora

Las notas wdjuntas forman parte integrante de estos Estados Financleros




CONCILIACION ENTRE LA GANANCTA ANTES DF. 15% A TRABATADORES 1
IMPUESTO A A RENTA CON KL ETEROTIVO NETO PROCEDENTE EN

ACTIVIDADES DE OPERACTION.

UTILIDAD DEL FVIERCICTO ANTES DEL 15%
THABAJATMORES L IMPTIESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTINAS DISTINTAS AL EFLCTTV (G
Ajustes por pasto de depreciacion y amorttzacion

Ajustes por gusios en provisiones

Ajustes por gasle por impuesto & 1a renis

Ajustes pov gaslo por participacion lrabajadores

Ajustes por impuesto a la renta diterido

Ajustes por actives biolbgicos

CAMBIOS KN ACTIVOS Y PASIVOS

{Biscninucién} Inerementa en cnentas par cobrat ¢lisntes
(Dvstinagicm) Ineremento en otras cuentas por cobrar
(Osridmusidre) Inereeisria o fnvomtarios

Incrementa en Servicios ¥ oteas pagos anlicipades
Incrementa (Disminueibiy) en activos por inpuestos carmicntes
[nerentento {Tlisminoeion) en actives no comrientes
Tncrennento £ cllantas por pagar comerciales

{ Diseninmeién) Tnercmento 20 ofras Cucntas por pagar
[nerements cn benoficios a empleadns

FluJos de efectivo nelo procedente en actividades de
gperacidn

31 Uctawﬁj .udn Ordefiez

Gergnge Gleneral

T.as notas udjunias forman pavie integrante de estos Estados Financiervs

2018 2017
456,135 1.030,90%
(51,787 (354.972)

3185 22,684
5742 5.806
(120,182 {186.371)
{(81.736) (149.118}
24,536 {11.188)
25,668 {36.785)
137,122 238006
12078 {175.730)
F90 {672)
13013 f24.811)
(R82) {2.593)
(9.932) 12.970
{2.369) -
293 206 126,563
(182.578) 95,768

8.576 6,520
541.570 913.943

Tng.-ZuIIaj' Caloruma

Contadora



HATISEN 5.4 .
NOTAS A LOJ ESTADOS PINANCHIROS MOR LOS PERIODOS TRRYINADOS

ALZL BEDICTEAMBRE DE 2018 v 20017
{Expresudo en délares)

L.

1.1,

2.1.

INFORATACTON GENERAL

Constitncifn y Operaciones

MABDSEN 5.A., o5 ung conpailia de nacionalidad couatoriana, de pequefa estructura organizacionsl,
constiuida el 02 de agosto del 2007, en 1 proviocia del Cnayas cantdn Guayaquil, & inscrita en el
Registro Mercantil del camidn CGuayaquil el |5 de agoste de 2007, La compadiia cambio su domicilio de
la ciudad de Guavaquil s la de Machala provingia de F1 Oro, aprobada por la Superintendencia de
Compaflias, Valores ¥ Seguros ¢ fnrerita vn ¢l Begisivador Mercantit el 13 de sgoslo def 2009,

Ta Compaiija de acuende a sus estancos tiene por objeta socia] dedicarse a la actividad eullive de
larvas de camardn ¥ ofras cupccics biocualicas. Su oficing matriz s cncucntea ubicada en el cantin
Blachala, Publdn Franco Mors v Mapoledn Mera, no cuenta con sucursates a nivel nasional,

La ecinpatila para poder apersr firmd on Acuerdo Interministerial Mo 093 ¢l 11 de septiembre del 2008
de una extensidn de 224,28 hectireas de rona de plaga y babla por el tiempe de dicx afies ubicadas 1a
iska Fas ingleses, cantin Guayaguil, provincia del Guayas, (Ver Nota 15).

La Compailld eni 50 repishy mircg de comtriboayetie # SMRIE0000 ha cutablovide oo achividad
econdmica la explofacidn de criaderos de camarén.

La compaiifa 52 encugndra repulada y do curnplitniento a las disposicionss Logales y “I'ributarias de la
Superintendencia de Compaiies, Servicto de Renfas Inlernas, Mintsterio de Relaciones Laborales,
[nstitute Fevatoriane de Seguridad Social, Ministerio de Agriculiura, Ganndela, Acnacultura ¥ Pesca y
del Ministzrio de dMedia Aanbonte. Adicionalments cmmple con o estabfecido en los estatutos ¥
disposicioncs internas de la compafila,

La mayarfa de las vantas de comardn en an 5% v 33% las roaliva a las compafilas Fpacrect 8.4 ¥
Omarsa 3.4, rospectivimente,

RESUMEN DE LAS PRINCII'ALES POTITICAS CONTABLES

A continuacidn, se deseriben fas pelicipales politicas contables adoptades @i fa prepaeaeiin de estos
estados financieros, Hatas poiilicas ban sido aplicedas de manera uniforme 4 todos los afios que sc
prescotun oo cslos cslades linancienes

Base ¢ prescuiactdu, — Tos Estados Floaneierod adpmitos som preparados de souerdo con las WITE
pava Pymes (LTS por sus siglas en inglds), emilidas por &l consejo de Wommas [nlernacionales de

Contabilidad JASE por sus siplas en lnglés) en mayn del 20175,

La proparacidn de los estndos financieros conforme a las NIOF parm Pymes reguiere 2l wso de
estintactongs contables, También exige a la Administracion que ejezs su juisio en el proceso de
aplicacién de fas politicas contables de la Comupaiiia,



M ADSEN 8.4,
NOTAS A LOS ESTANOS FINANCIEROS POR 1.OS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEM BHRE 130 2018 y 2017
(lapresade en dabires)

2, BESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLUITCAS CONTABLES (A Conllnuaclén,..}

pvA

2.3

2.4,

Normas utilizudas para Ja preparacidn de los estados linaneleros al 31 de dicienbre del 2018:

Seeclinm  MNomhre de [3 Scecidn

A Conceptos ¥ privcipios Fundaneotales
3 Mresentacion oz Estudos Fhanciens
4 Fstadn dz Sityacidn Fnuneier
3 Fetads da Besultadn Inlearal v Eslada de Resallzdos
Falado s Cambios eo el Palowcetio v Fstade do Resoltados ¥ ganancies
4 Acumeladas
7 Lstilo de Flijog do Rfcetivo
8 Halas 2 los Estagdaz Financiceos
19 Follticas, estimasionas v ormres vonlables
11 Dustounieatas Finazsicros Basieos

L3 Iventaios

) Propiedades, planta v equipo

i1 Frovisionss ¥ coatingoreian

22 Pastvos o e manic

23 Dnpresas g9 actpyigados axlinenas

25 Cazlos poc préztamng

25 Teeneficios # ing crpleados

i Irmgmcstos 2 14z ganancias

32 Elechos oourridos despods del pededo sobwe que 2 infarma
i Aclividzdes capecializadas

Moneds funcinoal ¥ de presentaciin

Loz estados financierns cstin presentados en ddlares de Ins Estados Unidos de América, moneda dec
madicidn de la compaiia y de ek legal v dewnidad de cuenta del Beuador desde marzo del 2000.

LEfgellyo ¥ equivalentes al efectivo

El cloolive comprende tanto el efectivo disponible, cormo los depdsitos a 1a vista on bancos y oteas
frvorsicnios de alla Uguider & corte plare menorcs & 0 disx desde la fecha de su sdguisicitn, que som
ficilmente convertibles en dmporles detenninades de cfective, eslando sujetos 4 wn ricsgy podo

sigmificativa de canhios en su valor.

Artivas y pasivos fingneleros

24,1 Activa Finuneiera

Una enlidad reconocerd un activo fimancicro en sy Lstado de Situacion Fiancicra cuande, ¥ silo
cuanda, 5o convictla ¢ parte del contrato ¥, coma consecucncia de ¢llo, tiens &l derecho logal o recibir

efectivo,

T.om activos a ser adyuiridos como resultndn de un compromiso €n firme de vender bienes o servicios, 1o
38 reconocen generahmente hasla que al menos alpuna de las purtes haya gjecutado sus obligacioncs

aegin ¢l contrato,
LI detaile de aelivos Hnancieras es el signicnfe:

Cuentas por cobrar clientes no relucinnzdos ¢ relaclonados v obvax enenfgs por eobrar gue no
EENEran interssos, -

Corresponden principalmente a aquellos dendores pendientes de papgo por los bienes o scrvicios
vendidoz. Se contabilizan iniclalmente a su wabor razonable (costo de la transaceidn), menos la provision
de pérdidas por deterioro de su valor, en caso de que caista evidencia ohjetiva de 1a imcobrabilidad de
fos itmportes que so maniiencw por cobrar, 3epin [0 térominos originales de sstas cieentas por cobrear.
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MADSLN 5.A, .
MOTAS A LOB ESTADDS MINANCIRROS POR LOS PERIODOS 1R INAIDOGS

AL DEDICIEMBRLE DE 2008 ¢ 2017
(Cxpresadn en dbdtares)

2. RESUMEN DI LAS FRINCTPALES POLITICAS CONTABLLS {a continuaciin...)

La politica de la Coangadila paca la recuperacidn de la cartera os de 15 dies, ¥ si al clerre def periodo
presshia cartera por recuporar medisnie andlisis erediticio se determinard ¢l ricsgo o incertidunbre que
pudiere tener la recuperacion de dichas parlidas, v on el caso que lo hubicre se reconocerd en lbros &l
detevioro en cumplimiemo o lo Seecin [ parrafis 17 y 21

2.4.2 Pasivos Fidancleios

Son obligacioncs de pages por bienes o servicles adguinidos on ol curso novmal del negocic ¥ se
clasifican conto pasives conlentes 8 menos que la compaiia tenga un derecho incondicional a diferir sn
liguidasidn durante ol menos doce meses después de la leeba del Lstada de Simacién Financicra,

[o5 pasivos financierns s ccomacen mielafments al costo 3 posteriormenle s nuden al costo
amotlizado vsando el métado de interés efective, By ublipsciones ot derivadas por biones y servicios o
otras nocosarios para of giro del negocio, sstas son pagaderas confomme lo pactada con los acreedorcs
establecidn an las politicas contables de 1y compafila,

Thy detalle de pasives financieros es of sipuiente;

Cuentas por pagar locales v relacionados u otras cuentas

Constituye las obliguciones de pago por bisnes o seivicios adquindos de provesdores en el curse novmal
del negocio. Tas cuentas por pagar s clasifican cornn pasivos corrientes ai el pago ac lo realiza deniro
de un afie o menos en el cicle operative normsl del negocis, 51 65 mayor se registran ¥ presertan comee

pasivos o CorTientes,
Obiigasiones Finanelcras

Tas obligaciones fimancicrus se clasiliean como pasivos financiergs al vator razonable con cambios en
resnltados o come pasivas financieros cdidos 2] coslo atnoctizado,

Las ablipaciones financicrss se clasilican como pasivos corrientes 3 menos que 1a Compatis tenga um
derecho incondicional a diferdr su Myguidacidn durants al menos P2 meses despuds de la fecha del

balanes de sitvacidn fpanciera,

2.4.3 Recasmcimients, medicldn inlelal ¥ posterior

Beconoclmdento., -

La compaiifa reconocs un active o pasivo financiero en el estada de situacidn financiera o la fecha de la
nepociacion ¥ se recanncon cusnda se compromeles a comprae o vender g activo o pagar &1 pasive.

Wledicidn fnicial. -

Las activos ¥ pasivos financieros son medidos indctulmente a so valor ramanable mas cuabyuier costo
atribuible a la wansaceldn, que, de ser significativo, o3 rcconocido comwe parie del activo o pasiva
financiern; siempre que ¢l active o pusivo fuanciern no sea designado como de valor ravomable o iravés

de gatangias y pérdidas.

Medicidm posterion. -

Activos Bnancleros: Posterior 4 su reconochnicento inieisl se miden al costo amotizado aplicanda el
tnétndo intcrés cfective, Is Compaidlla presenta las signientes cuentas dentro de esla categoria:
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MADSEN 5,4, .
NOTAS A LOS ESTADRGE FINANCIERGS POR LOS PERICDOS TERMINADOS

AL

Ji DE DICIEMBLEE 28 2008 v 2017

Cixpresaclo en ddhares)

2, RESUMEN DE FAS PRINCIPALES POLITICAS CONTATLES (A Contineacion...}

2.5

2.6

A7

A8

Coenlas por cobrar g clisntes: Hatas cuentas cormesponden 4 los montos adendados por las venlas
realizailas co ¢l curso nornal de openaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalents a
SIF GO0 etz g 0 Geieran [ereses ¥ ee racigreran hasts on 15 diss, no realizs proviside
pacd cuentas incobrables debido a que sus cucntaz son de ddpida recuperacion v no csfin cxpucalss

al ricago del mercade.

Cucnlas por cobtar a compatifas relacionadas: Comesponden principalinente a préstamos, que se
registian a su valor nominal, no generan intereses ¥ sc lguidin en ol corto plaze.

Pasives [nancieras: Posterior a su reconcchnienlo inicial se miden al costo amortizsdo aplicands el
método de inlerds efective ¥ corresponde 2 cucntas por pagar o proveedores locales por bicocs o
servicios adquirides oo el curso nermal de los negocios. Se rceonocen 2 su vafor nominal que es
cquivalente a 51 costn amortizada pues no generan iIer2ies ¥ son pagaderas basta on 90 dias,

244 Deterloro de activos finaociecos

La Compuiita eslablece ung provizidn para pérdidas por deteriors de sus cuentss por cobrar cuando
existe evidencla objeilva de que la Compadia ng seed capar de coboar (edas bs fiportes que se le

adendnn de acuerdo con lox énninos originales de las coentas & cobar

24,5 Bain de activas ¥ pasives Hnancleros

Un aclivo financiere se elimina cuando expirin los derechos a recibiv los flojos de efectivo del activo o
sl la Compatila Cansleps ef activo a un fercera sin rotener suslanciaiments los viesgos ¥ benaficios del
activa, Un pasivo cs eliminade ceando las oblipaciones de la Compaiila cxpeeifieadas en el conliato 52

han liguidado.

Antieipos eniregadas 5 provecdores

Los anticipes 4 proveedorss correspandan peincipalmente al efectivo enleegado, con e fin de ascgurar
precins a productos para o aprovisionamiento de w determinado ien o servicio wtilizados en el girm
ordinario dal negocio. Fstas so registram a su valor nominal al momenta da la entrega del eleclive, no
peneran indereses § son liquidadas gon la entrega del bicn o 1a pestacidn del servicio, Fn caso de que
sus plazos polados sean mayeres @ 12 meses, se presentan como delivos no corvdentes,

Servicios ¥ atros pagos anficipados

Se registrarin princtpalmente los seguros gue no han sido devengadoy al clerre del gjercicio econdmicn,
Imppestos por recuperay o CONPENSAL

Represcotan ey impuestos que la Compafifa ha pagado al Scrvicly de Rentzs lateenas por impuests al
valor agregado oo adguisiciones de bisnes y servicios, y retenciones de impucsto a la renta ¢ impuesto
al valor agregada efectyados pov los cliontos, Balos ibipuestos sevin compensados con declaraciones
fuutwras de impueslos o recuperados come pago en exceso, gue s¢ deberdn compensar o reclamar antes
tle que extinga &l plazo calipulade por la edmdnistracion tribntaria,

Twyentaring

Lou inventartos son activos adquiridos para aor vendidos en ol ewse nonmal de la aperacidn, en proceso
de preduceion con vislas 4 ssa venta; o en fonma de materiales o swininistros, para se consumidos en el

provess de prodoccide,

La compaiila reconoce coma inventario 2 los materisles ¢ inswmos utilizades en el process de
transformacion de sus aetivos bioldgicos, se vaklan al coste de acoerdo al méodo promedio ¥ no
exveden &l valor neto de realizacion.
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HMADIEN 8.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1LOS PERIODOS TERMINADOS

AL P DICIEM BRE I 2008 ¢ 2017
{Laprosado en dblares)

2, RESTIMEN NE T.A5 TRINCTPAT S 1'OT UITCAS CONTANRTES (A Continvacldn,..)
Medicidn Taicia]

La entidad incloivd 2n &l cosbo de Tos Trventarios todas los costos de compra, costos de transfarmacidn y
obras costos inonrridos para darfes su condicidn y ubeseidn actuales,

Bleelicidn Fosierior

Posterioninenle la enlidad melird fos inventarios ] importe menor eotre o] costo y valar neta reslizeblc
{Precio de venda cstimads menos |08 costos de terininacion ¥ venta).

Yolor netn realizahle

o Bl valor de las existencias debe ser castipgado por debajo de su costo a los valores que se espers

reatiperar de 51 venta,
# El casfigo debe Hevarse a caba sobec 12 base de frem por ftem, on 1a medida que sea prdetica,

¢ Tas materias primas ¥ los swairisiros no sob castigados por debajo de s costo sl 2l valor
recuperable de los productos terminados & los que 20 inecorporardn se eapera so venderdn al coslo o

gobre safe vilor.
1.9 Activos Bioldeicas
Recomocimicento

e reeonacerd un active biolagien acuicola cuandn, ¥ solo cuando:

La entidad controle &l activo como resullado de succsos pasados, sca probable que Quyan a s cntidad
benelicios coondmicos fiuras aseciados con ol aelive y ¢l valor razonable o ] costo del esmardn
puedan ser wedidog de forma fiable, sinun costo o esfierzo dasproporcionado,

Kledicidn Infeial

Tos activas hinldmicos se reconogen intgialments imputindose a este activo todes los costos haata el
putiio de cosecha del camardn. Bl produclo acuteols se mide en el punlo de eoscels al vator seonable
menas lus cosios en el panto de venfa. A partir de entonces, pasa d ser ¢l easts de los inventarios.

I.a compafila ha realizado un avdlisiz complews de fus aclivos bioldgicos &l cual deseribe las heotireas
que exislen en las piscinas on produceidn do la compafiia, el nivel de vendimionto, las principales fises
del cultive ¥ las demds actividades realivadas hasta 2l momento de su cosecha v se detallan a

cottingacion:

Prepavaeidn de la plseina

Drespuds de la coscoba se desocups las piscinas dojdndola completamenle suea, v de manerd inmediaty,
e 1a rastrilla, sc abona, se desinfecta ¥ se Ia fertiliza para loego ser Nenada mievamente,

"rocesa de produccldn y enltivo

Se lo realiza con la siembra de larvas on las placings, se alimenla con balancesds, se leva un vonirol de
50 erechnicnto, so bace un ajuste periddico de la alimentacidn y o cicto cs de tics a cuatro veces al

afia,

Cosecha

La cosecha se realize cuando ef camardn llega a un peso eslimade de 12 a 17 gramos, o5 leansporlado a
wna planta de process donde se scleeciona v clasitica,
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FADSLEN 5.4, .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS POR LOS PERIODOS TERNINATS

AL M DEDNICIEMBRE RE 2008 y 2017
(Lxpresade on ddlares)

1. RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITTCAS CONTARITS (A Continuacifin...)

Infraestrnetura
Para el cultiva de carmardn a3 necesaria 1a construceian de obras de inlracstrucluea lades como:

v Pisvinas o ecialeros con o 2i2lema de conpueras,
*  Canal de reservario que tranaponta el agus desde 1u estacidn de boanbeo hasta las piscinas,
o Lanal de drenaje para recoger las aguas provenientes del recambio al momente de la cozecha,

= Duros, y
»  Hataciongs de bombrens

Medicidn Mosterior

La determinacidn del valor razonable del camardn, pucde werse fheilifuds al agropsr Los sotivos
bioldgicos de acuerdo con sus aitibubs mads significativos, comn, por gjomplo, k. cdad ol cubidad, Ly
entidad seleceionard los alribulos que 56 coreapondan con [os usados en sl mercado como base para la

[ijactdn de los precios,

Los activos bioldgicos son moedides a4 sy walor ravonable ulilizande una téonica de valoracidn de
metcado, mediante by atilizacion de una vadable on funcidn del precio de venta cstimado v 2l grameaje
del aclive bioddgico en la fecha de ba medician.

Yaloractén

En todas bag unidades de produceidn se proceds hacer tmigstro poblacional con atarraya ¢ histograma de
las mizmes para detenminar of parcentaje por tlls de camardn,

210 I'eopiedades ¥ Tapipos

hedividn Inicial
La enlidsd medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en gl momenio del reeomocimicnio
inicial. El coste de los clementos de propicdades ¢ equipe comprende el costo de adguisician v todos

aquellos sostos susceptibles 4 capitalizar.

Medicldn Posterior

La compafiia MADSEN 5.4, opth par el inodela del costo, 2l mismo que indica: con pasterioridad 4 su
reconociionto coma activo, un clemenlo de propiedades y equipo se vegistrard por su costo menos la
depreciacidn acunurlada y el importe acumulado de las pérdidas por detetions del vator,

2. RESUMEN DF LAS PRINCIPALES TOLITICAS CONTABLES (A Condinvacin...)
Los pagos por mantenitisntos son carpados al gasto, micnbas que les mejoras de importatteia son

capilalizadas,

Luz gastos por depreciacitn ss cargan a los resultados del afio ¥ se esleulan bajo ¢l métede de ines
recla v las tasas de depreciacitu estdn basadas fizlmente al patrdn de consumo o ks vida dtil, coms

sigue:

Paiitlen de %a Valor
I'ropiedades y Fruipos capitalizacidn Afos  depreclacién Mesfdual
Instaluciones BMda de USS1.000 10 1,{0% 2%
Fquips de computacion Mds de USSL1.000 3 33,33% %
hduebles ¥ enseres MWaz de 11551000 i 10,00% 1%
WVehieulo bdds de (T551,000 T 14, 2994 2504
daguinarias s de UBSL.O00 10 £0,00% 20004
Maves aeronaves,
barcasas v sinylares blds de 551,000 pli] 3,00% 0% la
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HADSEN 8.4,
NOTAS A TO8S ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL3L DE DICIEMBRE DE 2018 v 2017
{Fxpresade en ddlares)

x

RESTIMEN DE LAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES (A Coolinuaclin...)

vida dtil, valores vesiduales v ¢l método de depreciaciin sun revisados ¥ ajustados si (bera necesario, 2
la techd de ceda Hstado de Sinacidn Finaociera para ascpurar que el métado v el periode e la
deprociaeidn sean consistentas con el beocficio econdmico y las cxpeotalivag de vida de las parlidus de

propiedades ¥ couipios.

4.11 Impuesto a la venta corrienio v diferido

Impnestos g 14 venfa corrlente

Bl gaslo por immeste 4 1a ronla del afo comprende ol impuesto a s venta eoreiente. Bl jmpuesio se
rcconoce en el estado de rosullades integeales, excepto cuando se leafa de partidas que se reconocen
directamente en ¢l parimonio. FEnooste cuso el impuesto ambién sc reconoce en obros resultsdos

inteprales o directamente o ] pateimonie,

Ja compaifa tiene como politica reconoecr y pagat log impuestos conforme lo slablecs Ia.l'.c}' do
Bépirnen Tributain Tniemo ¥ su Beglatento,

hiapucstos a la renla dilerida

11 jmwnesto a fa rents difeeide se provisiona onosu tolalidad, por el métodn del pasibig, sobre las
dilerencias temporales que surgen coive a3 bases oibutarias de actives ¥ pasivos ¥ sus respectivos
valorcs mostrades en 0§ estdos Enameleres. LBl impogsto 4 baorents dilerido 38 determina Usando tasas
tribnttarias qoe han sido promulgadas 2 la focha del cstado de gitmacion financiera y que s& espera serdn
aplicables cuando el impueste a 1a renta diferido activa se ruslice o el Impuesto 2 la ety pasive se

[HipALL,

Las impuestos a la rents diferides activos sdlo se reconocen en la medida que sca probable que se
produzeat bensficios tributarion fitures conéea los que s puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos & 1a rems diferidos activas ¥ pasivos s cotpensan cuande exista ¢l derecho
legal axigible a cowponsar npacstos aotives corvientes con implesios pasivnz comienics ¥ coando Jos
impuesios a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con Ja misna sutaridad eribataria.

212 Denetlclos a empleadas

Corrlentes: Comesponden prineipalmente a:

Pacticipaclén de los trabajadaores en las utllidades: Ta Compailia reconoce n pasive y un gasto poc
la participacion de los eabajadores en las ulilidades de la Compariia, Bsre benelicio s calonls a la tasy
del 15% de la utilidad conlabde de acuerdo con fas disposiciones legales vigentes.

Wacaciones; Sc repisira ¢l costo correrpondionte 4 fas vacastones daf porsenal sebre base del devenaado,

Crécinto tereer ¥ décinmo cuarto sueldos: Se provisionan ¥ psgan de acverdo a fa legislucidn vigente en
&] Feuador,

Jubilacidn patropal ¥ desahueio
T.a Compaiiia teng un plan de beneficia definido para jubilacidn patronal, normado ¥ requerido por las

leyza laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acucrdo a 1as leyes vigentes on lus casos de terminacion
de la velacidn laboral pur desshusio solicitado por ol cmpleador o por &l trabajador, €l smpleador
homificard al lrabajader con el voinlicines por ciento del egquivalende 1 la Gltima ramuneracidn mensual
par cada uno de los atios de servictos prostados a la wisma empresa o empleador, este baneficio sc

denoring desahucio.

Modictdn inicial y posierior

Lus planes de beneficios definkdos pueden no estar financiados a leavés ds un fonde, o por o conleaio
pueden cstar [nanciados, total o parcialmente, medianee aportacioncs realizadas por la entidad, v
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MADSEN 8.4, .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQAS POR LOS PURIODOS TERAIN ANGS

AL DE DRCIERERE DS 20R y 2017
{Expresado eq ddlares)

2. RESTUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuaciin...)

algunas veces por los empleados, a4 olra enlidad, o # un [ondo, que estd separada [egalmente de 1a
coliskad oquee nforn, ¥ s la encargada de pagar 1oz henefteins a los empleadus.

La contabiliragidm, par parte de lu eolidad, de los plaoes de bensficios definidos supone los sipuicntes
P
¢ Ticterminar ol déficit o superévil.
s Detenninar el importe del pasive por beneficios delinidos netos,
¢ Determinar los lnpories g reconocer en el resuftado del periada,
«  Determinar [as nuevas nediciones del pasivo (activa) por benelicios delinidos neto a reconoger
en ofro resultado intepral.

Semin el Art. |84 del Codigo del drabajo se cslablece que 28 pagard a bonificacidn de desahucio
el todog Jog easos en los cuales las relactones laborales terminen de confommidad al numeral 2 del

ardicudo 169,

La compatiia mantiense como politica reconocer las provisiones de Jubilacidn Patronal ¥ 1lesabucio de
firma anual para todos los empleados mediante wn estudio actuarial, La compaiis recondes odas ke
ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de los plsnes de beneficios definidos en resultadas y tados
los gastos relacionados con los planes de beneficios delinidos, excluyendo ef sansamiento del
descusita, en los gastos por heneficios a empleados on resultados.

Cuando tengan hugar reducciones o liguidaciones, la compaila progedsrd a reconocer las ganancias o
pérdides derivadas de los mismes. Estas ganancias o pirdidas inelirin cualquier cambio que pudiera
resuliar ea el valor presente de la obligacidn por beneficios detinidos, cualyuiur ganancia o pérdida
actuariz] ¥ cl costo de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

2,13 Provisiones

Las provisiones son reconacidas cuanda Ja Compaiiia Hene una oblgacidn presente (lepal o impiteita)
eorno resullado de oon evenro pasedo ¥ es probable que se roquicran recursos parg cancelar las
ablipacioncs ¥ cuando pueds bacerse una esthinacidn fiable del importe de 1a misma,

T.as provigiongs se revisan a cada feeha del Extado de Siluacidn Financieva ¥ 58 ajustan paca reflgjar la
mejor eatimacidn que 52 npa a esa facha.

2.14 Reserva leaal

La ley de Compafiiss cslablece qus loda sociedad andnfma debe apropiar ol 10% de Ja wlilidad nels del
afin, a ung reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alesnce el 50% del capital suserito ¥ pagada,
La reserva legal no estd disponible pava distitucion de dividendos, pere pueds ser capilaiizada o
ufilizads pars absorber pérdidas acwmladas,

2.15isgIbueldn de dividendos

La distribucidn y pago de dividendus se deduce del pairitnonio en el perlodo en el que Tos dividendos
son aprobados por los accionistas de 1a Compafiia,

2.16 Beconoeimlento de ingresos

Lo ingresos so reconosen pare representar fa transferencia de los bienes o servicios comprometidos
con los elientes por vn importe que retleje la confraprestacion a que la entidad espera tener derechn, a
ennbio de dichos bienes o servicios

Los ingroses se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacidn recibida o por vecibir, tentendo on
cnenta las condiciones de paga definidas contractualmente, sin ioclair impuestos.
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MADSEN S\ .
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCTEROS POR LOS PERIONDOS TERMINAIDOS

AL 31 DI DICIEMBRE DE 2018y 2017
(Eapresaco en ddlares)

i, RESTIMEN DE LAS PRINCITALES POLYTICAS CONTARTES (A Continuacldn...)

T.a Compafiia reconoce los ingresos cuando a medids que satizfaga uos obligacidn de desernpaiio
medHante fa venta de bicnes comprometides para con ¢ ehienle, de acuerdno al pdrafi 3 de la Seccidn

23

La Compafila recomnce ¢l vador razonable de su active bioligico af cierre del porfodo, tomands eomo
base lus piseings no cosechadas v en proeeso al clerre del poriodo, reconociendo la utitidad o pérdida
por valomacidn del aclive bialdgice, nisma gue fue reconocida en el Fstade de Resubiado Integral,

Los Mgresos de MADSEN 8.A., proviens principalmente de la venda de productos bisacudlicns lales
eotno cl cared,

2,17 Reconagimients de Costos ¥ pastos

il reconccimienta de los costos ¥ gastos acurre simulidncaments o &l reconaetmicnto del imcremento
ot las obligaelones o decrementn de 1os activos. T03 gasos se roconocon 2n o] Fatado de Resultade
Tntepral sobre las bases de yna asociacidn dircela entve 12 costos incurridos y 1 obleneidn de ingresa.
Los costos v gastos se reconoeen en fimeidn al método del devengado,

A8 Compensacion de saldos ¢ fravsgccines

Cotig norma general on los Pslados Vinaneleros 1o se compensan los actives ¥ pasivos, Blpoco Jos
inaesoy y pasios, salvo aqueltos casos en los que la compensacion sou reguerida o permitida pov alpginas
nornL ¥ ot proseniacidn sea el reflejo de o caeneia de fa teangaccidn.

2. 197750 de extimaciones ¥ supuestos simndficativos

La preparacién de estados fnancieras requicre que la Adinipisiracién realice eslinmciones ¥ gtilice
supueslos que afectan los mondos incluidos en estos estados financicres ¥ sus notas relacionadas, 1as
csbtimaciones realizadas ¥ snpnestas utilizados por la Compaiila se encuentran basados en fa expericneia
histrica, cambios en |4 industria & informacidn suminisiada por fientcs cxlernas calificadas, Sin
crtbeargd, log resultados fnalos podiden diferir de las estinnciones bajo clertas condicipnes.,

Las cstimaciones 3 pollticay contables simificalivas son deffuidas como uquellas que son importantes
para reflear comoctamenle la sitnacidn financicra ¥ los resultados de la Compaiita wlo fag que requisien
un alto grade de juicia por parte de la adimdtdstracidn,

Las principates estimaciones y aplicaciones del criterio prelesional se encuentran retacivosdas con los
siguientes conceptas:

+  Tropicdades v cquipos: [a determinacion de las vidas dtiles se avalian al ecicre do cade afio,

¢ Provisiones por beneficios a copleados: Lasg provisiones de jubilacién patronad y desahucio, se
repistran wciiizandn eatudiog aclusefales practicadas par profesioneles independisntes.

v Valor razonable de activos biologicos: |a Administracidn de la Compaiiia utiliza una téenica
de valoracién da mercada, mediante b wilivacidn de una variable cn loneidn del precio de
venta estimado v ¢] grameajs del activo biolagice en da fecha de la medicion.

2.20 Sistema contable

El sisteta operative que mangja MADSEN 8A., para descrpefar sus actividades financicras y
comerciales ey “SCALY el coal trabaja sobre una baze de datos SOL SERVER que sg sfecuta sobre

plataforma Windows 7.
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LADSIN S04,

MOTAR A LOB BSTADGS FINANCIEROS POR LOS #ERIODNOS TERMINADGS
AL DETICIEMBHEE 100 2ZM 8 y 2017

{Expresadn en dalares)

2, RESUVMEN DE TAS PRINCIPALLES POLITICAS CONTABLES (A Coanilnnacifin...)

2.21 Cambins en el poder adguisitive de Lz maoneda

El poder adquisitiva de la moneds U8 délar scuin lo mide ¢l Tndice de Preeing al Conswinidor def 4rea
urbiana, caleulado por el Instituto Macionaf de Hstadisticas y Censos, fug comn sigue:

~ Adlog Tntlacién
2013 2,10%
214 3oMa
AHF 3,389
2016 1,12%
2017_ (e %
2003 037% 1

3, EHECTIVO Y EQUIVALLENTES DE EFECTLYVO

Ab 31 de dicienbre dzl 2018 ¥ 201 7, el saldo de oleelive y equivalentes de efegtivo es ab sipuicnle:

2018 2017
Ua$ dblares
Caja 300 200
Bancoy i)
Pichinehs O, A 12,552 0,624
Bolivareann CA. - 13.7493
13.352 11217

ay Bl origen de {(ondes proviene de cliemtes, por 12 venls de productos biogcudlices tales comy ol
cainarin y no licne restriocidn alguna,

4, ACTIVOS FINANCIEROS, NE1'O

Tln resumien de cuentas por cobrar clientes no relaciongdos que no generan inlereses ¥ otias cucnias
por cobrar 21 31 de diciembre del 2078 v 2017, a5 como sione:

2018 017
UISE dblarey
Cuentas por cobrar clisntss ne refacionados que no
penerad intereses i) 63,608 201684
Chras cucntas por eobar T 7
163.615 201483

] A3 de diciembre de 2018 ¢ 2017, ol saldo de clientes corresponde a la facturacidn emitida
por coneepto de verla de cameatdn, Los suldos pendientes de cobro se encuentran conformados
par Bipaciesi 8.4, por USE09.833 y Omarsa 8.4, por USE 63.775.

Lu pulilica de crédito de la Companla es dc hasta |5 dias plazo, sin cmbargo, en cumplimicolo
del parrafo 17 ¥ 21 de B Sceclfn 11, la compafita procedio o reafizar o] aodlisis del siogpo
crediticio de su cariera de clientes domle quedd demostrado gque 18 cartzra es recoperable ¥ que
oo existe Incertidumbre signifieativa de viesgo por incabrabilidad,
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A DSEN 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERICGHOS TERNINADOS

AL 3L DE DICIEN BRE DE 2014 3 2017
(txpresado en dblares)

5

INVENTARIORS

Al31 de diciembre del 2018 w 2017 ol defalle de Tnventarioy se resume a continuacion:

014 2017
US5 délares
[nventario de materiales © Tosumes 122419 108021
122419 g.021

(2 compafiid reeomoes eothg frvermtare o Mg gitariales v guinindstay wilieados en &l pracowe du
transformacidn bioldgica coma balanceados, melazas ¥ demdz insumns que sc carpan a 123 piscinas en
produccidn, inventarios g en su medicidn iniclal se reglsiran ai costa, &1 méodo de valoracidn de
invenlario os promedio, o8 inventavios e sn medisidn posterior son medidos al costo ya que cslos no

exceden del Valor Neto de Realizacian [WVNER)

Bl cimste de weolas por &l afio 2008 y 2017 pseendieron a USE36E0.306 v USS 31330370
respectivamcontc,

La cornipaiiia 0o registra impuestos diferidos debido a que (2 hase contable de los ivventarios ex ipual & la
base figcal de los mismos, los inventarios de wateria primas, materiales ¢ insunios son medidos al
costa e acnerdo a [y Seeciby [, en donds re cstablees que no ge rebajard fas mutorisd piiinas of s
swainisires tmantenidos para ¢l wso on la produccidn de inventarios, & situark €] mporte on libros por
dabajo del costo, siempre que se espere que los productos terminados 5 los que se incorporo soan
vendidos al coslo o por epcima del mismo, consecuentementc no hay indicle de deterionn
cumpliéndase adicionalnenle 4 Lo establecido en bs Seecidn 13 de [nventario.

ACTIVO RIGLAGICO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estd conformadn por < costo de las piscinas no coscehadas v el
valor razondhle por valoracidn de activo biolbgico por US5535.557 v USEA52.556 respectivamente, fal

Comeo s& mucstra a confinuasicn;

) ¥H HI:”.'I'H .C-GSIGS WAl GhT ) LTUSTE AL
PEEC. 4 HASL, FEC {n 11K, uh ) LODS MROAEDRLID | PIECIMEEMAY X TOTALES RAXDHAHLE TALOR
SEChIDEAY SODREV|VFNCA A1, 40 TIC 201K LIBAAS A1, 11 ALAL IS AL M DEDIC RAZFANLT
DIC 1ola ZMA A%
261586 hzmng P 4282 187 23312 23,311 X
wal 25| ranzmong 54% 1,182 Lg7 7.136 .16
e 7S 0 157 1326 14
2| 56| 1Az R 1843 Lg) 5770 5770
2| e8| 1z 9594 31747 187 25,412 29 443 .
3047 T4 Iwowzng RO% 24 349 L&7 FERAT! 40,748 [ 29
aml 74l imoamE a5ng 2a4nd LET) snosan 65 864 9,324
JLE153a| ozfzong L, An g 1,87 nE, 703 AE704
wa | 7al wazem G 1705 187 964 9641
B | 78| 2ena0n G5% 370 187 BEIS 595
ar|isza| waiomos 4084 61.254 LaT|  sLosL L0940 28869
ad | 1a | nanozels a0 12578 Lg7 B8R £4.007 {15.259)
15| 1308 | ezl St L7137 La?| 2047 1,478 y
ao| 126] siLzole 2084 25048 l57]  3uszd 15528 y
a7t 4| L2ova01s 753, 6105 147 12764 8765 £3.090
ag| 4| oo 5%, 2403 |87 12473 12,405 y
JgA| 14 f LA7 o i -
348 3.3 1 LiT 1] 1] -
4] 100 | 1R 955, 4261 L 44l 9,441 .
41| 63| 2nzems pang 2.764 L7 5384 5548 .
511,071 535,557 L4486
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MADSEN S.A. ?
NOTAS A LOS S8TADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 3 DE DICIEMBRE DL 2LE v 2007
(Fapresado en ddlares)

6. ACTIVO BIOLOGICO (A Continnacifn...)

El ajuste del Activa Bioldgico sscicnde USS 14488 que corresponde al valor razonable de las piscinas
gembradaz en TTS% 535,557 menos los costos on ¢l punto de venta por USS 521.071.

PIRELIFD COSTaS YALDR
_ FRCIIA DE £ LBSMROME | PROMEDIO |07 "8 | RAZONAR | uJGSTE AL
FIAC, | HAS, SAE I SOBREVLV | DIO AL 3l XLIBRAS |, i | TR AT VALOR
EXCL4 Ey L Enl T AT.A1 DTE 0T g | RAEONABLE
7 iy

26 154 22 2mT 2.5 22003 28,003
27 153 230 15a17 257 20,425 2425 -
o 60 2nniam TE% 18,220 .57 24 78 40,067 152851
29 9.8 2310l 25% a7 257 13,188 13,188 -
an 15 19521037 G0 StATT 37 97048 11U475 41,547
3| 154 | 25012017 5544 12211 237 12,377 3T -
32 15,2 23105017 E0%; 42,503 257 LA 0,215 24039
kE 15,2 20007 A% 41524 Aa7 LN %3305 16.626
34 148 AnmT Il 1].54% .3 I8 18 15.188 -
33 13,1 A 152417 25 00658 219009 -
6 13,6 01202017 % £1.351 a7 24996 24936 -
37 2,75 230207 0%, 4,206 2,57 14.943 20,231 500
38 4| 2107 257 11,248 | 244 -
25 77 2L 1442 1442 -
41} a1 142017 137 18,055 18855 “
At 0,3 2UTIRMT a7 2505 2.503 -
a7 2| donatonT 257 (513 1573 -
43 2 QeA 25217 2,57 (Y ] 1.513 -
ME| Aag| et | 157 4723 4152 -
[ s4oq02] ss2ss6 103,154

Los aciives bioldgicos se han wedido con una téonica de valoracién de mercado ¥ come no existen
datos ohscrvadas en el mereado active y mercado seoundario, ¢ ba lomado como dalos de entrads el
precio de mercade gque pueden tener en fimeion del prameaje en la focha de cierre de los Estados
Finaneieros, dicho valor proyectsdo se fo descontd la rase de sabrevivensia v ese g5 sn valor razomahle.

La compafifa reconoes el velor razonable de su activo bialdpico al cterre del paifodo, tamando como base
laz plscioas no eoscobadss y eo procesa al cierre del perlodo, reconociendo la utilidad o pérdida por
valaracifn del activa bioldgicn, misms qoo fie reconocida on el Estado de Rosullado.

Al 3 de dicigmbre del 2013 |2 compaliia generd un ingrese por 1a medicide a valor razenable menos ¢
codlo de venta por [T5314.486 ¥ reversd un ingreso por 1a medicidn a valar razamable menes ¢l costo de
vorla ¢l | de enero del 2008 por US$103. 154 provenienles del gjercicio econdmice 2017.8e origing una
dilereneia lemperaria imponible reconociéndose un pasivo por impuesio diferido por UTS53.622, estos
ingresns se declararon coma cxentos en cwmplimiento a o eslablecido en ¢l Beglamende de la Ley de
Répiinen Tribucario Inlems en su articulo immumerads de impuestos diferidos,

7. ACTIVOS POR IMPULESTOS CORIIENTES

Al31 de diciembre del 2017 el detalle de aclivos por impuestos corrisntes, se rasums 4 contimeacidn:

a8 2017

LISS dblares
Crédilo Tribetario 1VA a5.603 J6.671
66,601 50671
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ATADSREN 5., .
NOTAS A TOS ESTADOS FINANCIERGS POR LOS PERIODOS TRIEEMIN ADOS

ALIE I DO AMBRIC I 2018 ¥ 2007
{Exprosiade o didlnres)

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORBILNELS (A Condinuacidn...)

Carraspanden a reclamos administrativas de Impucslo ab velor wgregado, log cuales estin en proceso
de acredilacion por patte del Szovicio de Rentas Internas,

Fl crédito tribuatario de rotenciones eo Ja [ueols s¢ compenséd con el mpuesto a b renta y el
micvimienlo e coma sigue:

2018 017

1158 dolares
Retenciones en la fente del afin 43,934 4,416
Compznsacion del ano {43.536) (44,4100

Saldo final al 31 de dicicmbre -

§. PROPIEDADLES ¥ EQUITOS, NTETOS
El detalic de propicdades y equipos, nelo de los ailos 2018 5 2017 e detalla a continuacién:

Aaovimlentos def ailo 2015

Saldhes al . Yentas Soldos al

protpoy  odidancs 12018
Istulaciones 14954 44079 - - 4,079
Canslrucciones a cunss - 130,486 51088 - 249 574
hiuchles v Linsooes 1L 817 [ 160 - 14977
hdaquinaria Lt¥a 240409 NPl - JOE.A0Y
Waves, Acronaves, barcazns ¥ similare: b 500 " - S0
Lgnipes de Compotusidn EXRULLY 6,607 &.000 - 14.607
Vebicalos 14.20% T920 | 1632 [2n.314) 61276
Bt s e Coimunicacién 1% L1748 - " 1748
Huhtnial 518567 135400 [2a3E0) 627351
Deprecdaclbn acumulads [15.815) [31.155) 5592 (54408)
[heteriara acumulnde - - - Lo
Tntal o dBaasl 103815 {20.724) 571,343

Las adquisiciones realizadas eo el presente perlodo correspondan principalmente a: Construeciones en
ClERG, MAqUingria ¥ equipn, wehiculos, gque e su medicidn indeial [ueron eontabilizadas al eosto,
wistead que asclenden a USS 63088, 1TSS S0.200, y TISE 1652 respectivamnente, En su medicidn
posterior no e nccosario realizar un teaval(o de estos elementos puesto que el importe an lihros de
estos activos de acuerdo a lo estahlecido por la administracidn estd presentados a valor razonabls
detirn de [os Bslades Finansierss, sepfin con la definido en la Seccidn |7, pimalo 15,

Miavimlentes del ada 2017

Saldo al Adiciones Salilosal
a7 _— 310252017
Inslalaciones G 4.079 - 5,078
Cons luesiones e clrss - 34.547 151.93% 1E6. 456
Muehles ¥ Crseres 1005 Ry - 0!
Muguinacia v Equipa L% RA_90k2 1541507 240,400
Mlaves, Avronives, bincdes v similares % SIH) - S0H]
Hquipas dz Compotactdn 1333 1631 2950 A_607
Yehlonles 14.29% 71548 68,271 TN
Pauipns de Comunicazion 104 1,749 “ L.74%
Auhtotal #06.764 AN N SIR567
Neprecfackin acumulzda fin 131y [2.a8d] {2RE15)
Deterlore acumw [ado - - -
Total T 20063 268118 159752

21



MATDSEN 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS HINANCTEROS POR 108 PERIODOS TERMINADOS

AL ZNE BICIENMBGRE DE 2008 v 2017
(Lxpresato cn dblares)

9, TASIVOE FINANCIRROS

Fl galdn de cucntas poc pagar comerciales y olrus cucias por pagar fueron lus siguisnas;

2014 2017

USE dolares
Cuentas por pagar locales a) 856,340 353174
Dividendas por pagar )] 249,173 -
(irag cventas por pagar T N i I H.4Ht
D47.868 473.174

) Representan principalmenie g pagoes pendicotes a los proveedores Copaelgull 5.4, ¥ Agripac 3.4,
por compra de insumos y materiales, utilizados on ol proceso de fransformaeion de sos aclivos
bioldgicos v con plazg de hasta 90 diss ¥ no genera intereses,

b) Comesponden o Jos dividendos por pagar de los resultados del sfio 2017,

el La disminueidn corveapotide 3 los abonos del préstamn del seiior Paklite Fajardo Tineca, préstamo
e 10 genera interckes ¥ que servivin para gite del negocio,

L OTRAS OBLLCACTONES CORRIENTES

AL de dicieinbre del 2018 ¥ 2017 jas oblipaciones cortisntes se resumaen & eontinuacion:

2048 2017
[T3% délarcs
Tmpuesto 8 o ranta por gagar del gereicio a) 76,640 141.955
L 5% purlicipaciéo trabajadores por pagar i) 81,736 149,118
Browlicios de ley o empleados @l 38450 31,6604
Con el 1HSS 16133 9,774
Con la administracion tribuoldria d) 3159 4,593
AT 337044
2} Fl movimients del Linpuesto a bs renta foe como sigoe:
2018 2017
USS dolares

Salde macial 21 1 de enero del 141.953 5411

Provisidn del afio 120, [B2 © 18430
Pagos (£41.955) {85411
Compensacion con impuestos relenidos ¥ anticipos (43.536) i4d.414)
Saldo final al 31 de diciembae 76646 141.955

Durante ¢l afp 2018 la comwpada recibid retenciones on la luente por UUSE 43,536, mizmo que fue
compensado con el impuesta a Ia rents » pagar

1) FE novindento de la provisidn para [5% parlicipacion de abajadores fue como sigue:

nis 017
LSS délaras
Saldo micial al 1 de enero del L4118 1200600
Prosision del afio Bl.734 142,118
Pagos O (149.018) (1206000

Salde fal al 31 de diciembr: 31.736 149,118
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MALDSLEN 5.4, .
NOTAS A LOS GSTANOS FINANCTERDS POR LOS PERIODOS TERAINADOS
AL M DNE DICIEMBRE DY 2008 v 2637

(Expresadn oo didares)

1. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (A Continwzeldn...)

¢l E moviniente de los benelicios e ley a2 los empleados fue coio sipe:

2018 2017

1155 ddlares
Saldo inicial del afio 31804 25.084
Provvision del i qd.263 &T.054
Pagos {73,387y __(61.134)
Saldo finat al 31 de diciembre 35480 JLold

Incluyen eblipaciones por pagar 2 empleados por vacackones, decimos torcer v cuarto susldos

) Un resumen de las ohbigaciones con la Administractdn tributaria se detalla 4 eontinuacidn:

2018 2017
USE delonas
Retcneion fuenl: 2078 1.684
Ttetencian Ivi 2 209
3194 4.593%
LI PROYTSIONES POR BENEFICIOS A TMTTL.EADOS N0 CORBIENTES
AL de dicicobre 2018 y 2017, un detalle de provisidn por benedicio a emmpleadns es el siguicnte:
Largo Plazo pIIRE:] 2017
USS ddlares
Jubilacidt patronal a} I1.77% 2033
Inderetizacidn pordesahucis by A L SE
19,743 13.904
a) El movimienis de Jubilacidn Patranal foc emno sigue:
2018 2017
US$ dblares
Balda inicial del atin 5033 4,83
Provizién del afo G468 33328
Reducciones, tiquidaciomes {2.797) {1.554)
Utitickad reconoeida en el GRL L ™ {537
Saldo final al 31 de dicicabe 11,778 8.033
by L mowimiento de Indeminizaciin por desabueto fus coma sigue:
2018 2017
UsH délares
Saldo indeial del aiin 5871 3977
Prorvisiim del sfio 2008 2354
Pago de heneficios {937) (321)
Thtilidad reermocida en el ORI o {143)
Saldo final al 31 de diciembre 7.065 5871
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WLADSEN 5.4, .
MOTAS A LOS HSTADOS FINANCERROS MR LO3 PERIODOS TERM INADOS

AL 31 DE DICIEMBRE 131 2018 v 2007
(Fxpresada en ddlires)

11, TROVIATONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRUENFES (A Continnacion,..)

1d.

La compaifa detseming amualmente b provision para fubilacion pairomal y desahucio con base en
catudios actuariales practicades por no profesional independiente ¥ 58 reconocen con cargo a los costos
¥ gastos {resultadas) del 2fio aplicando ¢l nélode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado ¥ representa
¢l valor presente de las abligaciones a la fecha del estadn de situacion financiera, cl cual oi obtenide
desconlando los [ujos de salida de sfectivo a una tasa de 5,04% anual equivalente a 1a tasa promedio de
los bonos de corporativos de alla calidad ds los Usiados Unidos de América, los cnales eskin
denominados en 1a misma maneda en la que tos bencficios sovdn pagados ¥ que tienen Lénninos que se
aproximan & los ©rminos de s obligacionss por pensionas hasta su vencimicato.

T.a compaiiia recibid £l esludio acluarial elaborado por Logarilme Cla. Pida., €l mismo que determind
el saldo para 2l gercicio 2018 s de TISS1.778 y USET.9635 por concepdo de jubilacidn palronal 2

indemmizacidn por desabucio, respectivaments,

Los principales supuestos wilizados en la valuacion de la reserva matemdica para la jubilzeidn
patronsl fueron los siguientes:

2018 2017
Salario nvinimo vital {ITSS0 384 375
Miamero de copleados ] il
Taza do deseoente anual 3,04% 3.36%
Taza de incremento de sueido salarial {anmal} [08% 1,37%

1.4 Compaitia “Togaritma Cia, Lida™, empled la tasa de Estados Unidos de 5,04%, para electos del
cdlenlo de la jubilacian patronal ¥ desalucio para ¢ afio 2018, De seucrdo a ks que cstablees b NIC 19
en ¢l pirtale B3 “Suposieiones scfvarieles: nse de descnenia, Le fasa wilizada pava deccoutar fas
oblipaciones de heneficior post-ampiea famio financiadas come nol se deternsinard wtilizando como
referencty fos rendimfentos del wmercadn, &l final dof periode sobre el gue se informa,
correspondientes o fuy smiviones de bonos v obligaciones emprerariales dz alta calidad.

PATRIAONIO, NETO

Capitgt Soclal

Al 31 de diciembre dol 2008 y 2017 estaba representada por 800 acciones ardinarias ¥ nomninativas de
U&S% { cada una:

Apclomes Accinnes

: Valor Participavién en
Accionistas Mneivoalidnc M :{Llfin nlﬂ;ﬂ izl F

oo, Dotlade  prricdo U *

Fajurdo Ocdofies Oclavio Serville  Ecnabociana 245 i L 248 31,004
Lubwedu Norvaes Wilfrido de Jeses  Eocarmiang Lt La0 1 164 PRI
Fajurde Ordofies Faura e Jegu s B usdoream i} Bl 1 i 1140%
T'wjaedu Buede Jenaifber Janioa Foyatoriana 30 36 i b33 700%
FaJardo Boele Jozepl Taklito Peyatoriana in 54 L ih Tl
hiendows Tingag Jorga Rdison Ecuatardana 32 iy l a7 4,00
Fajarda Qrdofez Winfeta Heuatoriano 4 a4 1 4 300%
logiwa [ners Dulis lan Jeuatomunu b i | 2 1.00%
Tirocn Bspinoea Benict dela Oz Levatoriana 2d 4 1 L 1.00%
Clalva Cicrrarn Lesiy Slefania Leuatagiimi ki 24 [ 14 RRE T
Culoannu Armijos José Maria Leuatocians 24 - - - -
Culezumna Amoijos Welly de Fikma  Ecuatoriana - iq L 4 311K
Pefisherrels Belangeutl Crigtian Frrataiana la L 1 1& 2 A%
Tigee Mureno Iean Eogebio Fouatoriana i L 1 f& 2.00%
[ruele Moreos Lady daiia Fruatnriana Lg 18 1 L 2 00%%
2400 R0 1155

= e e U |
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rADSEN 5 A, .

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIRROS PO 108 FERTOBOS TERATINADOS
ALJ DE DICIEMEBRE DE 2004 y 2017

{Lapresada on dbdlares)

12, PATRIMONIO, NETO (A continuacida...)

13

Con focha 09 de judio ded 2018, ¢l sehior Josd Macla Caloguma Armijos ha cedido a favor de la sefiorn
Melly de Fatima Calaozuma Armijos 24 acciones ordinavias v nomioativas de un ddlar eada vaa. bl
valor lotal da la eransaecidn fise de USH6.0N0 es decir 250 por accidn. Esta cesidn vs u tlulo onvroso,

Raosultados Acwmnlados

Meodiante Acta de Juida Universaf de Accionistas cot fecha 27 de marzo del 20138, ze aprobd la
distribncion ¥ paga de utilidades del afio 2017 luegs de Ly parlicipacion de (rabajadorces, impuesto a la
relte ¥ salario digno, realizar ol pago de dividendos s provrats de sus seciones hasta el 31 de
disientire del 2018, Se distribwyd como dividendos 4 sus accionistas TIRRGED. 232,

Oiras Resultados Lifegeales: Jubflacidu Patranal ¥ Degabinein

Al 3| de diciembre del 2018 se reconocieron como ganancias acatiales acumaladas reconocidas en
iros resultados integrales ORT por la jubilacidn patrona v desabucio los valores de USET4 v U552
respectivamenls reflejado en el eshidia actoarial elaborado por Togaritma Cia. Leds.

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARLAS

El detslle de ingresos de sctividades ordinacdas del afio 2008 ¥ 2017 es coma sipue:

nlg 1
TIS% dalares
Venta de camnardn L IR0.048 4,451,666
Venta de insnmos de camardn 9311 -
4,300,259 4452000

A continuaeion, so presenta un detalls de log valoves vendidos o clientes con los respectivas saldos
pendientes de cobro al 31 de diciewhee del 2018 » 2017

Yenla de bicnes Cuentas por cobrav
Diciemlne 31, Diciemmbre 31,

Clienies: 2018 2m7 208 ni7
Frpacraci 8. A 2 R32033 1.323.545 04,533 153755
Chmarsa 5.4, 1.427.862 ARTIA2S 83,773 47,501
Trigolandia 8 A, 81512 - - “
Trisfil Franco Darwin 36.612 - - -
Fxpalsa - Fxpoitadora Tle - 240,545 . -
L Plieas Sandea Annabel - 12,133 - -
Etros 311 - - _ -

4.390.259 4.433.666 163608 201686

Tl detalle de la produccion de camardn v o precio promedia respeclivo se detalla o continnacidn:

2018 2017
LISF dblarcs
Libras Cosechadas 2,139,590 | G60.527
Tiocin 205 268
Venta 4,300,259 4,453,450

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia have una prodoceiin de 2.139.590 lbras de camardn con un
precio de US 52,05 promedio, mientras que al 3¢ de diciembre del 2007 csla produceidn [ue de
|66 527 Ubras de camardn eon un preeio de US 52,68 promedio, a pesar de que la compafiia tuvo una
mayor produccicn de 478063 bbras, of margen bruto dismdouyd co on 9,25% producto de la calda del
precio del camarda,
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AL M DEDICIEMBERE DE 2018 v 2017
{Expresade on cddlares)

14, COSTOS Y CASTOS MR WATTIRALEZA

Al 31 de diciembre de 2015 v 2017, los costos ¥ gastos operacionales de acuerdo a si naturalera sen

ge confarmaran de la siguienle manera:

COSTOS DE VENTA

Thwantario Tnicial Muterial Dircelo
lnventario lnicial Producto en proceso
Conipras

Inventario Final materis] Direolo
Inventario Final Troducte e process
bano de obra directa

Aantenimicnto y Repuraciones
Cennbustibles ¥ Tubricantes
Depreciacion Propiedades, Manta ¥ Equipo
Asesaria ¥ Honorarlos Prolesionales
‘Transpaorta

Alimentacion

Oros Costos lndirectos

Lil detalle de la weoduccidn de camarin y ¢l costo promedio respectivo se detalls 4 conlinuacidn

Libras Coscchadas
Costo prommedio por 1ibra

Costo de venta

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAR

Sneldns v Salarios

Aportes Semuidad Social
Reneficios Sociales

Monorarios Protesionales
Tripuestos ¥ Contribuciongs
hantenimicntas y Reparaciones
Transporte

Diros

2ms 2017
TI53% dilarcs
108020 15559
549402 FaT.055
2573167 2,159,740
(122.416) {108.026)
(521,071 {540,402)
SIR.T94 445.558
.08 61,474
[l 140 128,938
30,284 22,584
13.175 5954
£ 064 K1.739
(5539 73120
_ 184.520 A75.933
3,689,306 3330370
2018 2017
LSS délares
2,134,590 La6l.527
1,72 2,00
3,689,306 3330370
pANE 2017
USE dilares
71216 53020
11.da2 10.954
1a.278 18,357
49,380 i2508
140,147 1,374
L5855 2.381
76 03
23.744 203
159,19 134,947
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{hxpeesado en ddlees)

15 IMPURSTO A LA RENTA

El Lupuesto a la Renta por los siles originados al 31 de diciembrs del 2008 v 2007 se presenta a

continuacido;

018 2017

TI5% délares

Utlidad autes de Paviicipacldn de empleados en lay
utikidades ¢ iimpucsto a la renta 450,235 L30.900
15% Partlelpaeitn trabujudores por pagar (31.7308) {I149.118)
Giaszips po deducillos R.054 2134
Pravisidn jubilacion pafranal y desabmcio 9,477 -
ingreso por medicidn actives bioldgicos {Generaeidn) {14486} (E03.154)
Ingresa por modieidn activos bioldgieas {Roversidn) 133,154 fi.3564
Base Impouibic 480,728 847,140
23% -22% Tmpueste 2 la venla Causado (120.187) 156,371
Retenciones en la lucnle B 43.536 (44416
Impaecsta a lo venta par pagar (T6.646) (141,955)

Tarifs de Impuesio 3 1a Henga

Bl carge por fmpueste a lo renla corriente se calouly mediante Ja tasa de inguesto aplicable a las
utilidades gravables ¥ se carpa a los resulindos del afio que sc devenga con base en ol impueslo por
papar exigible. Las noemas tilatarias vipentes cstablecen wne tasa de impuesto dal 25%, sobre de las
ulilidades arabables. Wo obslanle, la eifs impositiva serd lp eorrespondiente a conpafilas mds tees (3)
puntos poecenmales cuande la compallia tenga accionistas, socios, participes, conslituyentss,
betefleimvios o similores residentes o esfablecidog en paraisas fizcales o reglienes de menor imposicidn
€oh una participacidn directa o indirecta, individual o cotjunts, igual o superior al 50% del capital
soGial o de aquel que corrcsponda a la naturaleza de 1a sociedad. Cuando la menciomada panicipacidn
de paratyoy (vonbes o regimanes de monror hposicion sea inforior #1 50%, la tavifa enrrespondienlo a
sociedades mids res {3) puntos porcentuwdles aplicard sobre fa propaveitn de la base imponible gue
vorrasponda a dichs parlicipacidn,

TH, TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS

[.a compafiii o mantiene laz siguientes fransacciones con s relacionsdas:

[, Préstsmos sin intereses, a tasas sigmificalivamente altas o hajas oo relacidn o 1as tasas existontes
en el mercado, sin vencimients o cldusulas sascionatorias de mora.

2. ltercambio de prapicdades por otras propiedades similares en una transaecion oo monstaria,
cesiones de acreencias ¥ cruee de cusnlas.

3. Tewversiones porancotes importantes durante ¢l afia,

4. Conteatasiones de scpoaros, servicios administratives, honotarios, regatfas vy o asistencias
foonicas,

5, Arrendamicolo mercanti] y ventas deo activos [ijos.

g, ‘l'ransacciones de marcas, palentes, ragalias y licentius,
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fExpaesadn o glblares)

16 TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS(A CONTINTACION. )

17

Precios de transfevencis

tlediamte Resolncian Mo, NAC-DGERCG O] 500000455 del Servicio de Ratwas Internas con fecla 27
de maya del 2015 se establecidh of contenida del Anexo de Operaciones con parles relacionadas y del

ditforene Tatagral de Frevios de fransfercoeia,

Las sujctos pasivos def Tmpacste 2 la Renda que, no cstando exentos de la aplicacidn del régimen e
precios de transforeneia conforme a la Loy de Bépimen Tributario Interno, dentro do un mismo pericdo
liseal hayan efcctosdo operaciones con parles relacionadas en oo monto agomulade superior LS
3000008 deberdn prescotar ol Anexe de Operaciones con Partes Belsclonadas, §ital monto o
superior a los US115.000.000, diches swjetos pasivas deberin presentar, adicianalmenle al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Intormue Intepral de Trecios de Transferencia.

Fn relacidn a las exenciones def réghnen de precios de ranslerencin se establece lo siguiente: en ol
Art, Iimnmumerade Quinle de Ia seccidn scgunba de la TRTT gue dispone lo siguiente: "drt (L0 fog
caontribuventes gire reaficen operaeiengs con paries refacionpdas guedards exentos e o aplicaciiy

defl régimen de precios de tvansferencia enando:

v Fangan un Tpuesto cansado superior af irey por clento de sus npresas grovahles,

* Mo realicen apcrociones cor yveridemier en purelros fiveales o reglmenes fiscalcs
preferenies 1,

 No mantzagan susorito con ef Extade conpato para lo exploracidn ¢ explotecidn oe
FECHEI0F N rerovaDigy

MADSEN S.A. no csld sujeta a la preseotacidn del Aneva de Operasiones con Tartes Relacionadas,
debido 8 que sus operseiones gon partes relacionadas, en el periodo 2008, po superan ol wonee
acunulads de US% 1000080, establecida en ls Besolucidn Mo, WAC-DOGERCGC]S-000455 daf

Servicio de Renlds Lolernes con fecha 27 de mayo del 2065,

MARCO DE ADMINISIHACTON DE RILSCOS

Lin &l curse novnal de las operpcioncs las actividades de s Compafils estdn expuestas a diversos
ricsgos relacionados con ol wso de jpstmmentos finanecieros, siendo la sdmioisleacidn 1a reaponsable de
estahlecer v wupervisar ¢l marco de adininistracion de vicspgo, a2l como el desarrollo ¥ el movimiento
de las polfticas que adeiinistean dichos ricsgos.

Riesya Pais: Lo ¢l afio 2018, prse a fas gestiones del Gobiceno, ef riespo pais del Eovador disminmed”
g comparacion con ol afio 2017, pucs ol mereadoe asume gie la colocacida de honos liche su riesgo,
Los problemas econdmices y 14 estabilidad politica condinyen para configurar este factor gue busca ser
mensurable evenmalimente los ecambios adversos on tales condiciones pucden causar o efocto
negativo en ol negooio ¥ sus resnltados operacionales v a cawsa de cstos problemas lus compatiiag
ecnatorianas se pueden ver afectmdas, par la talea de ingresos,

Ricsgo de mercads: Vodar lar imvorsiones disponibles para la venla son reconocidis o su walor
razonalle v por ende, fodos log cambios on las condiciones de meresdo afsctan dircctamente al

pratrimenia de la compafiia

Riesgo de liguides: Se generan cuando la entidad no pocde lmeer [rente g law cxigibilidades u
obligaciones con tercoros, por insuficiencia o ol flujo de ¢aja. Ta liquides en la compatiia sc analiea
diariamnende con la revisidn los saltos disponibles en las cuentas bancariag,
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17. MARCO DE ARMINTISTRACION DI RIFSGOS (A Continuaclén,.,.)

FUE Fill
1espo dz Ligulds= | _Resullados Tsu lbpdoy
Capiin] de trabaja deliva Corefemte - Parviva corrienle L2T1.T0) 235,855
Bazdi eosrients Activo corrlents: 7353 - a4m L LMgan 1,249

Paskve carrlente L1705 018
Prueho dui _Actvaenrrlenle - Ibventario TEdAi4 047 2vasy [, 4
Fayiva cobrlene L Lol . AR

Los indices de liguidez, miden 1a capacidad para catsblocer ln feilidad o diliculiag que presenta una
compatiia para pagar sus pasivoy corriemes al convertiv cloelivo sns activos carmicnles, tanra asl que
para &l mite 2008 por cada ddlar de obligacidn corriente fa compaiita estd en la capacidad de cubrir

0,77 ctvs, de dolar.

Al ser los sclivos corrientes inforiores o los pasivos cormientes 1y compatifa estd fronle s un capital de
lrabafo negativo de USEZTE.T09, por o cual 1y eompafia presentavia diliculiades en el cumplimicnta
de sus gbligaciones corTientes ¥ o tendria dinero para inverlir, con la necesidad de contraer préstamos

a corln plaso

Ricspo de erddite; Bl ricspo da erédito 23 el ricsgo de pérdida financiora que enfranty Ja Compaiiia s
un cliente o contraparte de un insleanents financiero no cutnple con sus obligaciones contrachiates, ¥
gearipina principalments del efectivo v equivalentss a efective, cucntas por cohrar comerciales i otvas
eaehtas por cobrar. Bata caposicidn e3 monitoveada constantemente de acuerde cob ef gompartamienlo

de pago de dendoves,

Oata exposicidn cx mooloready constantemente de acnendo con el comporlamients de pago de

deudores,
s KT
Rlrsan de
izt Rersulea Resmltafns
Peczzde meckios due cabetied A Cugdias pog culirae « 350 L SEFARER 11 31260980 16
Vb ilelag A 340,259 PR SEX
Fotagian s carem . _A5p 150 Fi . i il
Foriod oz medion e cabranza 11 16

Ezlos  jndicadares  ticocn  por  objetive medic 1o eficiencia con lu cual las  emprosss
utilizan sus reeraes.  Tle esta forms, miden el nivel de rotacidn de los componentes del activo; el

grado de recuncracidn da los créditos y del page de las ohlipaciones.

Fl periode neto de cobranzas o de 13 dlas, siendo adecuado, dado que su politica de crédito de la
erpresa oy de 15 dias v el perinda medio de pago a sus proveedores es de hasta 90 dias,

Riespos de postidu: liste indicador tiens por ohjetive medir ls eficiencia con la eusl las empresas
wiilizan sus reoursos. De esta forma, miden o] mivel da rotacidn de los cornponentes del activo, ol pago
de las obligaciones v ka cficiuncia con la cual ura ompresa wiiliza sus activos segin la velocidad de
recupcracion de [os valores aplicados en ellos v 2l peso do diversos gastos de la firma en relacion con

los ingresos generados por wengas,
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{Expresado en dolares)

I7. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continuacidn...)

201% T

Iespa de GecHin " s Itesu lados o ione U lurlay
Cugptes ¥ slicumeénias por

Periedo ragclia de pagn pitgnr * 360 % LO0% I POEEND =5 13059426840 47
Chnpras Al46.577 2408423

Tt Cizstos Adn Y

RNEL] _Caplos de A, 1y eillag o lahaeg A% A 134.947 A%
YeuLas neLas 4380259 .51 B4

El periodo inedio de pago es de 75 dias, siondo adecuado si se compara con la polllica de pago a sus
proveedorss ol cuat of basla 90 diss,

Ricsgos Opevativos

Endeudamienta-Selveneda: Los indicadores de endeudamicnto o soivencia tienen por objeto medie
et gué grado ¥ de qué farma paviicipan los acreedores dentro del inanciandento de la entpresa ¥ de la
cvaluacidn so desprende un riesgo bajo pava la compari(a,

018 2013
Eodeudambento-Solvencls 12w lLilng R:':_.I,I_I_!agﬂ_u_:l_j;1
Frelesnirmi=ntiecde | Acliva “'otal paslva Cxo an 1202427 . $1%% KA1l ohey
Tadal o2 llva 1481645 | J35.625
Coneeatrszidn oz
sndeizdimienla Vaslva eonilonte xR0 L0052 R L Alndng 955%
ol pusiy 1,202,427 45,11
PFrsivn on
Coneentrseidia p ncgs plazo gnrrlenls i 1% - 21105 1% L 5%
Total paslve Loy #0011

Friste un endeudamionto de] activo del 81%4, lo cual demuoestra wn elevado grado de dependeancia de la
empresa frente & sus provesdores ¥ acclonistas, 1os cugles son s frante de financiamicoto,

La compaiila no mantiene aus hienes ascporados, 105 mismas que se chenentran cxpuestos a cualquier
riesgo de catistrofe natural & incendio,

Rentabilidad; Los indicadorcs de rendimienla, sicven para mediv la efeclividad de la admimstracion de
ta empross pars conlrolar log costos ¥ gastos v de csla manera corrvertiv (as ventas cn utifidades,
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17, MARCO DE ADMINTSTRACTON D RIESGOS (A Contiiuaeldn,.,)

Hrotallildad i) 21 M7
JLeyullznilies |£exul Luday
Keatenilizhl cel palrmenis 1tifldzd nitp o '3?311 f_,] ________ HL 5% BEd A5 o T334
1Pud rirn naiin 20238 a%5.774

hinrgan apemcinnal de ulilidad TtNEdad operactonal ) SLTET O L% 088,348 13,199
YWentus nckas A, 30 250 4 A5 64

Morgzn bruta de whilidadg Ctilldsd hruca , THLED o150t CLl2daas o 25,23%
Ventas nits W, M0 258 4,453, 6546

slargen neta de vrilidad o Indedad vela 2718.853 1, 35%) Gi+.232 1536%
YenEAs Netas o+ ] R A 47340

Al 31 de diciembre del 2008, la compafiia con los ingresos operacionales generados en 2l presente
poricde cubrid sus costos vy pastos operacionzles, sicrdn su margen neto de utilidad neta del 6,35%,

marged esperado por los aecionistas,
Kiesga Ligal

Ls compresa en el prescote porindo no presents demanda de mingung indole que e representen riesgos
legales. Se determina wn riesgo bajo paca lo empress,

18, DERECLEO I CONCESION

I.as Subsecretaria de Acuaculnma mediants el Acusrde Intermindsierial Mo 093 del 11 de septictnbrs dal
2008 aoverdan:

At - Coneceder a la compaiia MADSEN 8.A. por ol lempo de dice afios la extensidn de 224 28
heotareas de zona de playa y bahia ubicadas It isla los ingleses, cantdn Guayaqnil, provineia del

(tuayas.

At 2-Troporcionar la infarmacidn con respecto a su actividad cuando la Subsecretaria de Acuacninara,
Direecidn Guneral do Acuscoliura ¢ Instituto Macional de Pesea lo roguicran.

Art3-Oue la Compaiifa MATISEN 3.4, debe cumplir con las signientes abligaciones, bajo las
pravenciones de quedar sin efeclo la vigencia dol presenls scoerde:

a) Cuidar ¥ conservar gl manglar que s& encuentes colindanle a la wone otorgads en concesion y
dinuneiar de munera inmediala g bas avtmidades competentes los hechos atentatorios on conbra de

dicho recurso forcstal por parte de terceros,

Iy Cuampliv con la Ley de Pesea v Desarrollo Pesquero vy osu reglamento y demds dispostciones
relacionardas con la actividad acuicala,

c)  Proteger el drea circundante de [os tanques de abestecimisnto de difsel, para evitar posibles
dercames aue puedan ccasioner contaminacidn s dicho sestor,
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NOTAS A LOS LSTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIGDOS TERMINADOS
AL 3] DE DICIEMERE DE 1018 v 2017

(Faxpresada e cfilares)

9. EYENTOS SUBSECUENTES

En gl perfoda comprendido entre el 1 de enern de 2009 v 1a facha de emision de este informe {15 de
abril del 2019}, no se prodojeron eventos gue en apinidn de fa Gerancia pudieran tener un efecto
importante sobre os estados financioros ¥ que no se ayan revelado en 1oz mismos 0 on 303 notas,

20, ATROBACION DT, RS TANROS FINANCIEROS

1.os Listados Vinancieros por el afio rerminado el 31 e diciembrs del 2018, han sida aprobados por la
Gerenela v serdn preseofados o los Acclonistas pava s aprobacidn, En opinidn de ln Administracidn
log Fatados Financieres serdn aprobadaos por |a Junta sin modificaciones,
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