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Name Nonnas Intetacionatos de Información Lmanctera 
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NA Normas Íntemacionados de Auditori 
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TESBA Codigo de Ktiva para Profesionales de La Conlabrltdad del Consejo de 
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IVA Impuesto al Valor Agregado 
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SOLAUDITSA., 
SOLUCIONES EN AUDITORIAS 

ANPORMT DE L.OS AUDLVORES INDEPENDIENTES 

  

AA a Junta Geueral de Acctonistas de 
MADSFN $4 

L Opinión 

Hemos auditado Ins Estados Financxetos royuntas de la compañía MADSEN 5.3 que comprenden sl estado de 
siturcion Iutouctesa ad 21 de diguembre del 2018 y los conesponulentes estados do resullao amegcales de 
«sebas en el patrmomo y de Nujos de efectvo por cl mlo teummado cn osa fecha uña como las notas. 
explicanwas de los estado» Iencieros quo ielnyen wn resumen de las polis contables sgarficatvas 

Jen muestra opunén los estados fimamuseras adjuntos presentan rezomablemente, en todos los nspeetas mateuales 
la situación financicra de la competa MADSEN Sa al %1 e dustembre del 2018 así como los resaltados de. 
$us operaciones y sus fluyos de efectivo por cl año tgoucdo en esa focha, do confocaudad con las Norms 
Interascionalos de Tnformmación Pinanciesa (NIT para PYMES) 

  

2 Fondamento deta opinión 

"Nuestra audio fro ofoada de acuerdo con lns Normas Intemiciomdos de Autora (MAS), Nuestras 
cesponmablidades do acuerdo con estas nomas se deschen más adelanto cn este miorme en la seccion 
Respansabiidades del audit en relacion con la aia de ls tados financieros Somos meepientes 

de de compañía BIADSEN Sd. de aumento con el Codigo de Tias paro Profesionales a Prorabiidad 
mms por el Consejo de Noms Ineamaionalos de Ha para Contadores y las dspostunce de 
voeptadenca de la Suporstendenca de Compañvas Valores y Seguros del Tirado y hemos cumplido lso 
demás respomsabdes de ta de conformdnd con este Código. Conmderamos que la evadenra de auboria 
¿ue homo obtendo es surte y epuprada para proporeionar vna bue para est opino 

istración en relación con Tos estados Anancioros 

  

3 Responsabítidades de la 4   

La adeuamstración de la campoñía es responsable pon la preparación y prescmimción sazonable de los estados 
fiancscros sujuntos de acnerdo con Las Noms Tacernacsonalos do Información Jananciera (NEE para PYMTS) 
atadas por el Consejo de Normas Tnernacionales de Contatlidas (LAS) así como ot contr! utero que la 
vulmminvsiación de la compesha considere necesario paca permea preparacion de Lo» estados financieras Íibros. 
ds meotrección material debido a feudo o cmor. 

an la preparación de los cstados Einancseras adjuntos, la adraistración es responsable de cvatnar la capacidad 
ale ta Compañla de continuar comi egocio en marcha, revelado, según concsponda, Los asuntos relacionados 
«on negacio en muela y utlzando el peuauspio contable de empresa eu maroha, a menos que la adinivussación. 
seaga de ustencios «lo hngunlos la saciedad O de exur ses peraciones, o buen Do exista cta altea aus 
ealusta para ovilar el cuese de sus operastones, 

  Tos encargados de la Arlnuniteacióa de la Compaña son las responsables de la superuiuon del proceso de 
elaboración de la formación lwnanctera de Ja Compañía, 
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  > 
SOLAUDITS.A. 

SOLUCIONES EN AUDIORIAS     4. Rosponsadtlldades del nudutor en relación con la aulitaría de los estados Aancleros.     
Tos objetivos de muestra suditoría son ablgner una seguridad sevunable de su los estados financicios cu su 
comjuuto están Ipes de ercores mareriles, ya sca por feudo e enor y cmutir an inlarms de auditar que 
sucluya nuestra opunón Segur zavonable es un alto grado de seguuidad, poro uo garantrza que una auditor. 
roahv/ada de comfoumudad com Norms Interaaezonales de Auditoria (NTA) slempro detecte un ecror macesal 
cusado exite Los orores materiales pueden surgir de £aado y emor y se consrderin anatenales sy 
¡ndvidualmonto o en se conjunto podnn eozanablemente anfuur en tas decistones cxombmicas que los suis 
tornan basándos va los estados financieros, 
Como parte de una auditor efectuada con las Normas Intermucionales do Audrgr, aplicamos muestro queso 
profistonol y urantesenos um cad de esoopticiso pralksianal drmnta toda la anditom, y c9mo pure de 
Euestraresponsabalidad memaféstamos que, 

+ Tdenificamos y evaluamos Los riesgos de meorcección puatoril un los estados Suencreros detudo a fiaude o 
eccor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditor que sesponden 4 esos mesgos y obtuvimos, 
cvidenera de dida sufcionte y apropiada para proporsianas 1 baso psa nuestra opunon, Fl russga de na 
deteclor wma sacorreccion malerjal delado a wm faude es más clovado que en ol caso que la musa sea 
resultante de cnores ja que cl muda puede umplicar Ja colusión, falsificación omsiones deliberado, 
ranilestaciones ¡ntencionalmento errus o la elusion del contra mlesao 

« Obluvanas conscrmnento del conol untomo relevante pasa la audutora con el in de disenar procedurmentos 
e auditor que sean adecuados cy fanción de las cxrcmslgneras pero no con cl prapósio do expre una. 
punos sobre la elicacia del control tesno de la compañía, 

  

+ Tvaluarnos su lxs potlucas contables picadas son apropuidas y st las cstmaciones contables y 51 le 
correspondiente wulormación rovoleca por la Aduumstracion de la compañia es razonable. 

+ Conclunmos sobr la adecuado de la uiluación por parto di la Admuniicacion de la Compañia, del prinurpro 
contable do negacto em marcha y, busándonos en la cvdoncia de auditona obra conchumos qui mu exfate 
una msertulumbre muatonsl velucuonada con hechos e condacionos que puedan generar dudas nigollicanvas 
sobre lo capacidad de lo compañía para contnuior como ua empresa en marcha, Nuestrss conclusiones 59 
Tasan en la cvidencia de cuduor(a oberdo hosta la fecha de nuesteo informe do surta Sm embargo, 
Techos o cordieranes fituras pueden llevar a que la compodía no Continue como ma compra en 
Incremento, 

  

« Pyaluamos la correspondiente prosentesión genesal, estructura y contenido de los estados finanexcros 
ancluyendo las revelaciones y a los estados Einancicros arprosentan las operaciones vubgucsntes y uyuos se 
vta fora que Togren su presentuón razonable 

Comuneamos alos sesponsables de ja Admumistesción de la Compañía cr relación con, entr visas cuestas, el 
scance y el momento de la auditona y los hallazgos s1gmficsios delo anditona, au cómo cualquics deferencia. 
sigaufiatova del otro interno que adenelicamos en el transcurso de la auditor 

      

   

  

SOT YÍCIONES EN AUDITORIAS 5.4 SOLAUDIT 
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MADSEN 
FSLADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL3I de Diciembre de 2013 y 2017 
Expresado en Dolares 

ACTIVO 
Activa Coruiente 
Ffecuvo y equivalentes al efectivo 
Astuvos Fmancieros, noto 
Tnvuntaros 
Astrvo biologico 
Servicios y otros pagos por antecipados 
Actos par impueslos corientes 
Lotal activo corriente 

Activa no comente 
Peoptedades y equipo neto 
Activos por impuestos defordos 
Toti acuvo no corriente 
1otal activos 
Pasivo 
Pasivo Corriente 
Pasivos Fanancieros 
Otras Obhigacionos cormentes 
Total pasivos cartrentes 

Pasivo no corrlente 
Provistones por beneficios a empleados 
Pasivo Diferido 
Total pasivos no corerentes 
Total pasivos 

PATRIMONIO NETO 
Capua 
Otios Resultados Integrales 
Resultados del ejerercto 
Lotal patrimonio neto 

vos y patezmonto neto   Total ps 

   ffjarda Orieñez 
Gerente General 

    

  

Diciembre —— Distembre 
Notas 2018 2917 

3 135 a 
4 163 615 202 483 
5 122419 108.021 
$ 535557 652 556 

5807 4925 

yd 66 603 5661 

DOr353 TUS 

3 52943 499152 
2369 

MEE 07 
182.668 1535 625 

  

    

9 961 868 4m 174 
10 213 194 37.044 

1179062 S10.218 

”n 19743 13904 
3622 25 789 

23 365 39 693 
1202427 349 911 

n 
$00 800 

585 682 
278891 684232 
280.238 685,714 

1AB2GGS, 1535 625 
  

  

bug Zollay Calo: 
Contadora 

  

Las notas adjuntas forman parte mtegrante de estos Estados Finanuoros



MADSENS A 
ESTADOS DE LOS RESUL LADOS INTEGRALES 
Pon los Ponodos Lexmunados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017 
Faprcsado co Dólares 

Ingresos de Actividades Ordmarias 
Costo de ventas 
Utilidad bruta 

Generacion (reverso) mudicrón valor razonable 
de Activos biologicos 
Otros Ingresos 

Gasto de operación y financieros 
Gastos adrmmustralivos y ventas 
Gastos Fmancioros 
Total gastos de operación y Singuercro 

  

Titiludad antes de participación de tr 
6 Impuesto a la renta 

15% Partcipactón dl trabajadores 
25% 22% Impuesto a la Renta 

Védidad de operaciones continuas antes del 
Impuesto diferida 

Gasta por Impuesto Diferido. 
2agresos por Trpuosto Diléndo 
Resultado del ejercicio 

  

Gerente Genoral 

  

  

  

dates 2018 2017 

13 4390 259 41453 666 
14 (3689306) (3330370) 

700 953 1123296 

6 (58 668) 36.185 
4250 7602 

14 (159 196) (134947) 
(1109) (1827) 

(160300) (136.774) 

456235 1.030.909 

15 (81 736) (149 118) 
15 (120 182) (186.371) 

254317 695420 

(11 188) 
24306 - 

278 853 64232 

leo 

log Zollay Calozama 
Contadora 

Las motas edguntas fura parto Intogranto de estos Bstados Peuzneloros
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MADSENS A 
ESTADO DE FT UJO DI IFCLIVO 
AL de Diciombre de 2013 y 2017 
Yxpresado en Dolares   

  

LUJO DE EFECTIVO PROCEMANT 
ACTIVIDADFS DE OPERACIÓN 
cobros procedentes de ventas de btenes 
Cobros por actrvidades de operación 

Pago 1 proveedores por el sustumsto de bienes y servicios 
Pago de sueldos y beneficios sociales u (rabiyador cs 
Impuestos alas ganancias pagados 
Pagos por actividades de oporación 
Efectivo neto procedente de actuvidades de operación 

  

FLUJO DE ERRCTIVO (ULILIZADOS) EN ACTIVIDAD 
DE INVERSIÓN 
Adqusiciones de proptedados y cgupos 
Importe procedente por la venta de propiedades y equipos 
Fiectivo neto (uilluzado) en actividades de mversión 

YLUJO DE EHECTIVO (UTILIZADO) PROCEDENTES DF 
ACTIVIDADES DJ, VINANCIACION 
Dividendos pagados. 
Lísctuvo neto (ublwado) on setividades de inanciamuento 

C>isminación) noto en el efectevo y equivalentes al afectivo 

Efectivo y equnvotentos de efcclvo al principio del perfodo 
Efectrvo y equivalentes de eltcuvo al final del perfodo 

  

Gerente General 

  

Las motas sedyun 

    

2018 2017 

4423445 429782 
4421445 4297827 

(2983490) (2657301) 
(056.430) (641 172) 
(4195) (854 

(6 8S1ETS) (3368 $88) 
541.570 913 943 

4135 100) (311803) 
DOTA 

14370) GuL803 

  

  

(435 059) (625230) 
(435 059) (625230) 

(1865) (23 090) 
  

  

21217 44307 
Ba 24207 

  

Tog 2ullay Calozuma 
Contadora 

forman parto integrante de estos Estados Fmancteros



CONCILIACIÓN ENTRE LA GANANCIA ANJES DF 15% A LRABAJADORES E 
TMPUESIO A LA RENTA CON ML EFECTIVO NHTO PROCEDENTE EN 

ACLIVIDADES DE OPRRACTÓN 

2013 2047 
UTIIDAD DEL HIPRCICIO AN1ES DET 15% 456235 1010909 

  

1RABAJADORES L IMPUESTO A LA RENTA 
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS Al HELCTIVO (51787 (3554 972) 
Ajustes por gasto de depreciación y Amortización 31.185 22.684 
Ajustes por gustas en provisiones 5742 53806 
“Ayustes por gaslo por impuesta a la renta (20 13) (186 371) 
Ajustes por geslo por participacion Irsbajadores (81736) (049 118) 
Ayustes por impuesto a la renta ditendo 24 536 cu 188) 
Ayustes por acvos biológicos 38 668 (35785) 
CAMBIOS BN ACTIVOS Y PASIVOS 137122 238 006 
(Discumución) Incremento en cuentas por cobrar clientes 38.078 (175739) 
(Dismunucion) Incremento en atras cuentas por cobras 790 (52) 
(Disaucrucion) Inucemiento en vontaras 1303 24311) 
Ineremento en Servieros y ottos pagos antseupados (882) (2593) 
Ineremento (Disomunuerón) en activos por ampuestos comentes 032) 12970 
Incremento (Disminución) en activos no corrientes (2360) - 
Tncremento en cuentas por pagae comerciales 211206 320,563 

(182.578) 95758 (Dismunnción) Meremento en otras cuentas por pagar 
Incremento en benefictos a empleados 6876 6520 
Fals de lectora nlo procedente acude de 541 570 91394 

  

  Pl Do do Ordoñez Tng Zallay Calozuma: 
Gerente General Contadora 

as notas adyuatas formen parte mtegtante de estos Estados Financieros



MADSFNS 4. 
NOTAS A LOS ESTADOS LINANCUROS POR L.OS PERIODOS IFR MINADOS 
AL AL DE DICIENEBRE DE 2018 y 2017 
(Fxprestdo en dólares) 

L- INFORMACIÓN GENERAL 

11 Constitución y operaciones 

MADSEN S.A, cs uns compañía de nacionalidad coustoriana de pequeña estructura orgwacional, 
constetuida el 07 de agasto del 2007 cn la provinosa del Gnayas carton Guayaquil, e seria en el 
Registro Mercante del cantón Guayaquil el 13 de agosto de 2007 | a compañaa cambro su domuctho de 
la cuidad de Guayaquil a le de Machala provincia de Fl Oro, aprobada por la Supermendencia de 
Compañtas, Valores y Seguros e msenta un «l Regustrador Meccantit el 13 de agosto del 2009 

Ja Compañia de acuerdo a sus estatutos tiene por obyuta socrel dedicarse a la actividad culuvo de 
larvas de camaron y otras especies biocualicos Su oficina matriz se encuentea ubicado en el canton 
Machala, 1utión Lranco Mora y Napoleon Mera, no cuenta con sucuisates a mvel nacional 

La compañía para poder operar fm un Acuerdo Toterminstenial o.093 ¿1 11 de septiembre del 2008 
de una extunsión de 224 28 hectareas de zona de playa y babía por el teempo de diez años ubicadas la 
isla las mgleses, canton Guayaquil, provmeta del Guayas (Ves Nota 48) 

La Compra ea sa régestro dueco de contechuyuat 4 0992524990001 ha otablocido somo actevidad 
económnca la explotación de unaderos de camarón 

La compañía se encuentrt regulada y da cumplimento a las dispooscrones Legales y Inbutacias de la 
Supcrmtcndenicia de Conpañtas, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Rclkciones Laborales, 
Insutato Feustoriano de Seguridad Soctal, Mimsteo de Agricultura, Ganaderta, Acuacultura y Pesca y 
del Munisteno de Media Amiment. Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos y 
dispostciom.s mtumas de la compañía 

La mayoría de las ventas de camaron en un 65% y 33% las realtza a las compañías J mpacrect S A y: 
Omarsa S.A respectivamente, 

2 RESUMENDE LAS PRINCINALFS POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion su describen fas pemnoipales políticas contables adoptadas ex la prepacscron de estos 
estados financieras, Fstas politicas han sedo aplicadas de manera umfbrm, a. todos los años que se 
proscotun en cslos estados financieros 

21. Base de presentación, — Tos Fstados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIP 
Pina Pymes (1URS por sus siglas en mglos), cmuudas por el cobsejo de Normas Internacionales de 
Contatahdad (JASB por sus siglos en ingles) en mayo del 2015 

  

La preperación de los estados financioros confor a las NÍ(F para Pymes requiere el uso de 
estimacionos contables También exige a la Admmistracron que ejerza su Juicio en el procuso de 
aplicación de las politicas contables de la Compañia,



MADSINS A 
NOTAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS POR 1.08 PERÍODOS TERMINADOS 
AL31 DE DICIUMBRIL 1002018 y 2017 
(lixpresado en dolares 

  

2 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Contimuación , ) 

Normas utluadas para la preparación de los estados financieros 91 31 de diciembre del 2018 

Sesión Nomine dela Seccion - 
2 Conesptosy pomos Pidal 
3 Prosewación:s Ltudas Pisunarros 
4 Peadado Siuacion binancir, 
s tado Rotultdo Integral y lado de Resleos 

atado ds Cambios en el Palmiomo y Estado do Romulados y gananenas 
6 Acumalados 
7 TstalodeFlyos do Fígtivo 
8 Notas los Bátados Fiancccos 
LO Pollas, stinuonos cres contables 
1 stones Pinairor Herz 
13 asentnos 
17 Prguedades, plena y equipo 
2L Provisioass y cortmgotrns 
2 Pasos y pntamano. 
28 Ingresos decades arias 
25 Conospor préstamos 
25 — Denefiooratns ompleados 
29 — Impuestos las ganamos 
32 Hostos oowwritosospues del penado subse que so Infor 
M4 Aetitadoscsprcalradas 

    

22 Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieras estan prosertados en dólares de los Estados Utudos de Aménca, moneda de 
medición de la compañra y de canso legal y de uncdad de cuenta del Ecuador dusde marzo del 2000 

2.3. Licelivo y equivalentes al efectiva 

El «fccbvo comprende tanto el efectivo dispomibls, como los depésutos a la vista cn bancos y ottas 
avormones de alla Lquidez a sorta plaza menores a 80 dias desde la fecha de vu adquisición, que som 
fácilmente convertibles em importes determinados de cfecivo, cslando sujetos a tn riesgo poto 
snguficativo de cambias en su valor. 

2.4. Acteyos y pasivos financieros 

24,1 Acoyo Fmyncrero 
  

Una cntidad reconocera un activo financiuso en su Uistado de Situacion Fananciura cunado, y sólo 
cuando se convierta n paste del contrato y como consccucnoin de ello, tene el derccho legal a reciba 
efectivo, 

Tas activos a ser udquindos como resultado de un compromiso en fieme de vender bienes u servicios, no. 
se seconocen generalmente hasla que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus abiigaciones 
segun ul contrato 
Un detalle de autovos Ninanoseros es el sagunto, 

Cuentas box cobrar clientes no relacimados y relacionados y otras cuentas por cobrar que no 
generan mtereses 

Corresponden pruneipslmente a aquellos deudores pendientes de pago poe los bienes 0 servicios 
vendidos Se contabilizan meralenente cu valor razonable (Costo de La transacción), menos la provisión 
de peras por dotersoro de su valor, en caso de que cxsta evidencra objetiva de la meabrabladad de 
los importes ques. manticn. por cobrar, segun las termos ongmales de estas cuentas pos cobrar 

10



MADSUN $ A 
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS 43 RMINADOS 
AT 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2057 
(oxpresadio en dátares) 

2 RESUMEN DJ )»AS PRINCIPAT FS POLITICAS CONIABLES (a contmuación ) 

La politica de la Compañía para la recmperación de la cartera cs de 15 dias, y st al cxerre del penado 
presenta cartera por recuperan medunío análisis crediticio se determunara 4 ncsgo u xncertdumbre que 
pudiere tener la recuperacion de dichas partidas, y en el caso que lo Iubrcre se reconocura en hbros el 
detororo ca cumplicuento a la Seccion (1 parrafos 17 y 21 

2.42 Payyy9s Eiaancleros 

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adgunidos cn el curso normal del negocio y se 
clasifican conto pasivos consentes a menos que la compañia tenga un dorccho incondiuonal a diferi su 
Tiquida1ón durante al menos doce meses despues de la líscha del Lstado de Situacion Fanancrea, 

:onacen miesalmente al costo y posteriormente se muden al costo 
xvieros Y 

  Jos pastos financieros se 
“mnortizado uscudo el método de interes efectivo, Las vbligaciones son donadas pot buenos y 
iros nceusanos para ul guo del negocio, estas son pagaderas conforma lo paetado con los acreedores 
establecido en Tas políticas contables de la compa. 

  

Tn detalle le pasuvas fingncteros es el siguiente: 

  

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveedores en el curso normal 
del negocio, Tas cuentas por pagar si cJusifican corno pasivos cortientes sn cl pago se. lo rualiza dentro 
de. uu ao o menos en el ciclo operativo normal del negocto, s1 es 1tyor se registran y presentan como 
pasivos no comsentes 

Obirguesones Eutanetoras 

Tas obligaciones financieras so clasifican como pasivos financieros al valor razomable con cambios en 
resultados o como pasivos Financteros medidos al costo amortizado 

Tas oblegaciones fimancrcras se clasilican como pastos corrientes a xncnos que la Compañía tenga um 
derecho incondicional a drtcnr su tiquidación durante al menos 12 moscs después de la fecha del 
balance de situación financiera, 

  

2.4.3 Reconucumtento, wedaclón Inlolal y posterior 

Reconochulento. 

La compañia reconoce un Actuvo o pasivo financiera en el estado de stusción financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender cl achivo o pagar el pasivo 

Medición nuca = 

Los activos y pasivos financieras son medidos muctalmente a so valor raonable mas. cualquier costo 
atuibuuble a la trmusicuión, que, de ser sigmnficatrvo cs reconocido como parto del activo o pasivo 
financiero, siempre que c] activo y pasivo financiero no sea designado como de. valor razonable a través 
de gananesas y pérdidas 

Medición posterior - 

Activos Iimancleros Posteyor a su reconaenmento wmucral se muden al costo amortizado aplicando el 
ructodo interes cfcctrvo, la Commperia presenta las mgntentes cuentas dentro de esta categoría 
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MADSENS A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PURIODOS 14 RMINADOS 
SL 31 DE DICIEMBRI Di 201852017 
(ixpresado en délares)   

2. RESUMEN DIT AS PRINCIPALES POLILICAS CONIARIFS(A Continuación ) 

Cuentas por cobrar a clientes Patas cuentas correspondea a los montos adeudados por las ventas 
realizadas cn ¿1 curso noriual de operaciones Se registran su valor nomunal que es equivalente a 
si rasto unter pues 10 generas tereses y se recuperan hata cn 15 ds, no rétlico provisión 
para cuentas ancobrables debudo a que sus cuentas son de riprda ¡ecuperacion y no cstan expuestas 
al riesgo del mercado 

  

- - Cuentas por cobrar a compabas 1clacionadas Corr.sponden principalmente a prestamos, que se 
registan a su valor nomunal, no generan mtereses y sc lnquadan cn el coto plazo 

  

Pasivos financieros Posterior a su 1econocmuento smicral se nuden 1 costa amortizado aplicando el 
metodo de wlcrés elecuvo y corresponde a cucotas por pagar a proveedores locales por biencs a 
servicios adqumdos cn el «urso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costa amortizado pucs no gencran micreses y son pagaderas basta cn 90 des 

2.44 Doterloro de actos 

  

La Compuíñea establece una provisión para perdidas por detseoro de sus cuentas por cobnar cuando 
existe evidencia objeva de que la Cumparía no sect capaz de cubrar tudos fos importes que se le 
adeudan de acuerda con los termos oregmales de las cuentas a cobrar 

2 45 Baza de actrvos y pasivos Hingneleros 

Un actvo financiero 58 elnmuna cumdo cxpuran los derechos a secar los feyos de cicctavo del acttvo a 
se la Compafia traasiiero el activo a un fercero sim retener Suslenbmente los rtesgos y benchcias del 
actrvo Un pasivo es elemnado cusndo las oblgacrones de la Compañra cspuerficadas en el contrato se 
han liquidado, 

2.5 Antremos entregados y proveedores 
Los anticipos u proveedores corresponden prinompatmente al cfcctuvo entregado, con el fin de ascgurar 
plectos o productos pira el aprovistonanuento de ua determinado ren o servicio wtlizados en el guro 
oxdioacio del negocto Fstos sc registran u su valor nonunal al romero de la entrega del clóulivo, no 
goncran mterusus y son liquidados con la entrega dol bien o la prstauión del servicio Pn caso de que 
us plazos pactados sean mayores a 17 tneses, se presentan como sel1vos 10 COLIentes. 

2.6 Servicios y otros pagos antierpados 
Se registraran prmcepalmente los seguros que no han sido devengados al exerro del eserercio económico 

2.7 Impuestos pot recupera o compensar 
Reprosentan Lo» mpuestos que la Compañía ha pagado al Sorviro do Reates Jotetnas pot impuesto al 
valor agregado en adgunsnuones de bienes y servicios, y retenciones de impuesto a la renta e 1mpnesto 
al valor agregado efectuados por los chentes, Estos ampuestos seran compensados con declaraciones 
fituras de mpueslos o reuuperados como pago en excoso que se duberán compensar o seclamar antes 
de que extanga el plazo estpulado pos la admustración tabutana 

2.8 Inventarios 

Los mventartos son activos adquiridos para se vendidos en el uso normal de la operacion, en proceso 
de produceron con visias a esa venta, o en fora de rnaterales a sumstros, para ser consumados en el 
proceso de produccion 

La compañia reconoce como inventario a los materiales 6 wsumos ulilizados en el proceso de 
tansformacion de sus actos biológicos, se valían al costo de acucrdo al método promedio y no 
exceden el valor neto de xcalizacion 
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MADSEN $ 4 
NOTAS AT OS ESTADOS FINANCIEROS POR 10S PRRÍODOS IFRMINADOS 
AL VDE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Lapresado cu dólares) 

2 RESTIMEN DET AS PRINCIPAT ES VOLITICAS CONCANTES (A Continuación, ) 

J Medicion Ton   

Ta entidad melourá en el costo de los inventarios todos los costos de campra, costos de transformación y 
otros castos incuraidos para darles su condición y ubicado actuales 

Medición Posterior 

Postononnento la entidad mena los mventario» el mpori. menor cntrs l costo y valor nto realizable 
Precio de venta estado menos los costos de terminación y venta) 

Yador neta realizable 

+ 1 Lxalor de las extstencios debe ser castugado por debajo de su costo a los valores que se espere 
recuperar de su venta 

« El casfigo deba llovarse a cabo sobre la base de xtom por stem, en la medida que sea practico, 
+ Tas imatertas primas y los suministros 1 son castiaados por debajo de su costo st el valor 

recuperable de los productos temmunados a fos que se incorporarán su espera so venderán al costo o 
sob este valor 

9 Activos Brológucos 

Reconocitalento 

Se reconaccra un activo buologico acurcola cuando, y solo cuando 

La entidad controle el activo como sosullado de sueusos pasados, sca probable qu. lluyan a la entidad 
bencliuos económicos Jutucos asociados con cl activo y «] valor razonable a el costo del csmaron 
puedan ses medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo desproporcionado 

Medición Eoveral 
  

Tos activos biolagicos se recanacen intcialmente imputándose a este acuvo todos los costos lista el 
punto de cosecha del caotarón LI producto acurcola se nudo en el punto de coseha al vátor razonablo 
mens los costas enal punto de venta A part de entoncis pasa ser] costo do los mventarios 

La compañla ha realizado un análisis completo de sus autivos brofógacos el vuel describo las fectáruas 
que uxisicn em las piscinas cn produccion de la compañia, cl nuvel de tendimncnto las pruneypalos fases 
del cultivo y las demás actwvidades ¡ealizadas Pasta el momento de su cosecha y se detallan a 
continuación 

Prepatación de la plscina 

Duspués de la coscoba so desocupa las piscunas dezundola completamente seca, y de manera vmmedrata 
0 la rastrdla, so abona se desmfecta y se la fertliza para luego ser Nenada nuevamente 

Vroceso de producción y cultivo 

¡e lo realiza con la siembra de larvas en las piscinas, se alimenta con balanccxdo, so lluwa un control de 
su ercommento, se hace ua ajuste pentodico de la almontacion y el caeto es de ties a cuatio vecos al 
año 

Cosecha 

La cosecha se realiza cuando el camarón lega a un peso estumado de 12 a 17 gramos, es lransportedo a 
ua planta de proceso donde se sclocciona y clubes, 
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MADSEN $ £ 
NOTAS A LOS ESTADOS MHNANCILROS POR LOS PERIODOS 12 RMINADOS 
AL DY DICIEMBRE DF 20184 2017 
(lixpresado en dólares) 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLLLICAS COVLARI FS (A Continuación ) 

Infesestruetura 
Paca el cultivo de camarón es necesaria la construcción de obras de anfracstrus lura tales como. 

Piscinas 0 Ctialeros coo un sistema de compuertas 
Canal de reservono que transporta cl agua desde la cstación de bombeo hasta las piscinas 
anal de drenaje paua recoger las aguas provenientes del recaruiro al momento de la coscoha 
Muros, y 

+ Fistaciones de bombeos 

Meskcron Postersor,   

La determmación del valor tazomble del camaron puedo verse lucdltada al agrupar los actos 
biológicos de acuerdo con sus aftibntos mas sygwrficativos, como. por ejemplo la edad o le cafidad La 
entidad seleccinara los almbutos que su correspondan con los usados en el mercado como base para la 
fijación de los prectos 

Tos activos brologicos son medidos « su vafor razonable utilizando una técnica de valoración de 
¿nercado, eediante la utilizacion de una vanable cn funcion del precio de venta estamado y el grameaye 
del activo brofógiLo en la fecha de la medicion 

Valoración 

En todas tas unudades de producuón se procede hacer smestco poblacional con atanaya e stograma de 
las amsmas para determinar ct porcertaye por tella de camarón, 

2 10 Propiedades y, Equipos 

Medusón ue: 
  La cntadad modará un elumento de propiedades y equipo nor su costo en el momento del reconocimento 
mucial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de adquisicion y todos 
aquellos costos susceptibles a caputalizar 

Medición Posterior 

La compañía MADSEN S.A optó por el modelo del costo, el msmo que mátca con posteridad a su 
cconoemucnto como actvo, un «Jemento de propiedades y equipo se regasteaf por su costa menos la 
depreciación acumudada y el porto acunnulado de las perdidas por detonoro del vator 

2. RYSUMEN DR LAS PRINCIPAT ES PONITICAS CONTABLES (A Continuación ) 
Los pagos por cnantenimmentos son cargados al gasto mientas que las mejoras de amportancia son 
csprtalazadas, 

Los gastos por depreciación se caLgan a los resultados del año y so csculan tuyo 1 metodo de Ines 
xcela y las tases de deprecsación estta basados flelmente al panon de consumo o ls vida util, como 

Política de % Vado 
Fropiedades y Equipos caprtalización Años — depreciación — Kesidual 
Tmvtsluciones Más de USSI (00 10 10,00% 20% 
Fquipo de computacion — Mas de US$! 009 3 33,33% 0% 
Muebles y enseres Mas de US$] 000 10 10,90% 0% 
Veldcolo Más de USS1 000 1 14,29% — 25% 
Maqunanas Más de USS1 600 10 10,00% 20% 
Naves aeLOnaves, 

barcacas y sumuares. Más de US$1 000 2 ZO A 
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MADSFNS 4 
NOJAS A LOS ESTADOS IN ANCIEROS POR LOS PERIONOS IFRMINADOS 
XLAL DI DICINNESRE DF 2018) 2017 
(Expresado ex dólares) 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPATES POLITICAS CON ABTFS (A Contuuación ) 

  

  vida úl, valores residuales y el método de deprcoracion son revisados y ajustado» sa fuera necesano a 
la fecha de vada Y stado de Situnción Lunanciera para asegurar que el método y el pedo de la 
depiccracion sean consistestes can cl beneficio económico y las expuctativas de vida de las partades de 
propiedades y cquipos 

2.11 Impuesto a la renta corviento v diferido 

£nupuestos da renta corriente 

El gasto pot impuesto a la renta del año comprende cl mpuusto a la senta coments El ampuesto se 
reconoss en el estado de rosullados integrales, excepto cumdo se drata de partidas que se reconocen 
crectamento ca el pammonto Fn esto ceso el mupuesto tambren sc reconoce en otros 1csultados 
untegeales o directamente ca e patenta. 

Ja compuñra tri como política reconocer y pagar los impuestos conforme. lo establece la Toy de 
Régunen Ptabutaco Tntcrno y su Reglamento 

ta duterido 

  

har    

8) puesto a la renta dfiado se provisiona cn su totalidad, por el metodo del pasiva, sobre las 
“lcrenuas temporlles que surgen uatce las bases mubutanis de ACUVOS y PASIVOS y sus respectivos 
valores mostrados en los estados finmcicros LÍ :npuesto a la renta dilendo se determina usando ass 
efoudanas que han sado promulgadas a la fecha del estado de situacion fimancrera y que se espera seran 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activa ss realice o el umpuesto a la xenta pasivo se 
pagur. 

Las ampuestos la renta diicudos actos solo 5e socomuci en lo medida que sca probable que 5e 
produzcan beneliorostrbuíanos futuras contra los que se puedan usar las diferencias temporal 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activas y pastvos se compensan cuando uxisa el derecho 
Zegal exaguble a compensar mmpu.stos sctivos comentes con 1mpuestos pasivos comentes y eunndo Jos 
mpuestos a la senta diferidos activo» y pasavos se relacionen con la musmoa autoridad tnbatarca 

2 12Bepeliclos a empleadas 

Corrieutes: Corropoaden prinoipalmente a 

Participación de los trabajadores en las ulllldades Ta Compañia reconoce un pasivo y un gusto por 
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañra, Ext bunelicio se calcula a la tas 
del 15% de la tidad contable de acuerdo con las disposicionus legales gentes 

Vacaciones Su registra el costo correspondiente « las vacaciones del personal subre base del slsvengado 

Décumno tercer y décemo cuarto sueldos Se provisionsn y pagan de senerdo ala legislacion vigente en. 
el Fevador 

  

Jubplación patronal y desabuero 
Ta Compare tens un plan de beneficio dufirido para jubilacion patomal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecustonies Adicionalmente do «cuerdo a las leyos vigentes en los casos de termoacion 
de la relación laboral por desahuaso solicicndo por 1 empliador o par el trabajador, el empleador 
bombcara al Irobayador con el vemo por ciento del equivalente a la ulesma remoneración mensual 
por cada uno de lus años de servicros prestados a la misa empresa a empleador, este Deneñicro se 
denamuta desahucio. 

Medición ssierdor 

Los planes de beneficios dehnrtos pueden no esta financiados a Ieavés de un fondo, o pox ul conirano 
pueden estar [Íuanciados, total o parcialmente mediante aportaciones realizados pol la entidad, y 
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MADSENS 4 
NOTAS a LOS FSTADOS FINAMCILROS POR LOS PI RIODOS ¿FRMINADOS 
3141 DE DICEN DF 2018 y 2017 
(Expresado ea dólares) 

2 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLILICAS CONIABT FS (A Continuacion ) 

algunas veces por los empleados, 4 otra entidad, o a un fondo, que está separada legalmente de la 
entudad que forma, y es la encargada de pagar los beneficras a las empleados 

Ta contabilizacion, por pinte de. la colidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes 
pasos 
«Determinar cl deficit o superávil 
a Desermacel importe del pastyo pon benoficios debimdos netos 
+ Determinar los importes a reconocer en el resultado del penodo 
+ Deternunar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneliuios definidos neto a reconocer 

en otro sesultado antegral 
Según el Art 184 del Codigo del trabiyo so osiabloco que se pagará la bonificación de desahucio 
en todos los casos en los cuales las relactanes laborales termmacn de conformidad al numesal 2 del 
artitado 169 

La compañia mantiene como politica xcconocer las provinones de Jubilación Patronal y )resabcio de 
forma anual para todos los empleados mectante wn estudio actuarial La compañes reconoce todas las 
ganancias a perdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos en 1csultados y todos 
los gastos selacionados com los planes de bencficios defitudos, excluyendo el saneamiento del 
descuento, en los gastos por beneficios a empleados cn resultados 

  

Cuando tengan lugar reducciones o Iiqudscrones, la compañía procederá a reconoces las ganancras o 
pérdidas dertvadas de los mismos Estas ganancias o pradidas anclusráo vuelquiel cambio que pudrera 
scsuliaa en el valor presente de la obligación por beneficios dctmdos, cualquica ganancia o pérdida 
otuanal y el costo de scuvroros pasados que no hubiera sido previamente reconocido 

213 Provisones 

1.as provisiones son reconocidas cuando la Compañía tens una obligación presente (legal o implícita) 
+omo sesullado de un evento posado y es probable que so requician scuursos para cancelar las 
blsgaciones y cuando pueda hecctse una estumación fable del importe de Ta musma, 
Tas provisiones se revisan a cada echa del Estado de Silua.ión Fananciera y se ayustan pata teflejar la 
nsyor estimación que se tenga q esa fecha. 

  

2.14 Reserva legal 

La ley de Compañias establece que loda sociedad anónma debe apropia el 10% de la utiidad neta del 
año a una reserva legal hasta que el saldo de nl reserva aloenee el 50% del caprtal suscrito y pagado 
La reserva legal no está dispomble para distubacion de drvxderdos, pro pued ser vepatalizada o 
volada para absorber pérdidas acumuladas, 

2.15Distglbuelón de dividendos 

  

La distribucion y pago de dividendos se deduce del pateonto en el pertoda en el que los «rvidendos 
son aprobados por tos accionistas de la Compa, 

2.16 Reconoctintento de mgresos 

Los mgneros su reconotcn para representar la transferencia de los bienes o servicios comprometidos 
«on los cltentes nor un importe que actleje la contraprestación a que la entidad espera tener desecho a. 
exmbro de dichos bienes o servicios 

Los angrasos sc muden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por tocibn temiendo en 
enenta las condiciones de pago definidas contractualmcate, sun 1ueluur amprestos 
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MADSEN $ Ma 
NOTAS A LOS ES ADOS UINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERVUN ADOS 
AN 31 DE DICIEMBRE DL 20183 2017 
(Expresado en dólares) 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIFICAS CONTABTES (A Continuación. ) 

  

Ta Compañia reconoce los Ímgresos cuando « medida que satsfaga una obiygación de desen 
mediano Ta venta de bicnes compromeuidos para con cl chcnie, de acuerdo al pánalo 3 de la Sección 
23 

  

La Compañía reconos. cl valor razonable de su activo holugco al cxerce del penodo, tamando como 
bass. lus pisas 10 cosechadas y cn proceso al cterro del poriado, reconociendo la utlidad o perduda 
por valoracion del autivo biolágico, mmsma que fu. reconocida en el Estado de Resultado Integral 

Los sugresos de MADSEN S.A, proviene prmerpalmente de la venta de productos buoxcualicos lales 
como .l camarón 

2 17 Reconocumento de Costos y gastos 

Ll reconocumento de las costos y gastos acun.e sumuliancanicnte con el reconocimento del ancromento 
cn las abhga.iones o decremento de los acuvos, J.0s gastos so reconocen en el Pstado de Resultado 
Integral sobnc las bases de una asociacion durecta ente los costos mcumdos y la obtención de mgreso 
Los eostos y gastos sc rocongren en fmeián al metodo del devengado 

  

218 Compensacion de saldos y trensacciones 

Como mora general cn los Lslados Jiancieros no se compensan los acuvos y pasivos, tatpoco los 
mgesos y gastos, salvo aqueltos casos cn los que la compensación scu requerida o permmtida por alguna 
norma y csta presentación sea el seflezo dela esenexa de fa teraccion 

2 19Tls0 de estuntacsones y supuestos suguyficativos 

La preparacion de estados financieros requiere que la Adimoustración resltcs estunmciones y uulics 
supuusios que afectan los montos 1ncluidos en estas estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuostos urlizados por la Compañía so encuentran basados en la experiencia 
histórica cambios co a industria e erformacion Sumaotstrada por fuentes cxtemas calificadas Ste 
embargo, los resultados funalos podian des de las estemciones byjo csetas condiciones 

Tas estimaciones y políticas contables sugmficativas son defítadas como squellas que son importantes 
pasa refleja correctamente la simación financiora y las resultados de Ja Compañia y/o las que requieren 
tn alto grado de juicio por parto de la adenmuscración 

  

Las prmerpales astronuiones y aplicaciones del cuen prolósional se encuentran rotaciondas con los 
siguientes conceptos 

+ Proptedades y cquipos T a determmacion de. las vidas útiles se evaluao al excore de cado año 

+ Provistones por beneficios a empleados Las pLovistones de jubilación patconal y desahucio, se 
registran alizacido estucias actuarados poscticados por mofesuanalos independientes 

» Valor razonable de activos biológicos ] a Ademmstracion de la Compañía ubliza una téomea. 
de valoración de mercado, mediante la utlicación de ona vorable cu Lonción del precro de 
venta estimado y el grarneajo del actvo bologico ca a fecha de la medicion 

  

2.20 Sistema contable 

El sustema opermivo que maneja MADSEN S.A, para descmpoñar sus acto dades fnancicras y 
comerciales us SCAP, el cual trabaja sobre un base de datos SQL SERVER que se ejecuta sobre. 
plataforma Windows 7 
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MADSEN $ A 
NOTAS A LOS WS 1405 FINANCIEROS POR LOS Pl RIODOS TERMINADOS 
AL 31 DF DICIEMBRE DF 2048 y 2817 
(Expresaco en delares) 

    

2 RESUMEN DET AS PRINCIPA)YS POTITICAS CONIABTES (A Contiamsoión Y 

2.21 Cambios en el podes adquisitivo de la imoneda 

Fl podes adquisitivo de la moneda US dólar segun lo sudo el Índice de. Precros al Consumdor dul área 
urbana esleulado por el Tstituto Nacronst de Pstadísticas y Censos, Me como gue 

  

  

  

  

  

    

“ADOS, Tutlación 
2913 210% 

la 357% 
2015 3,38% 

2016 1,12%, 
2017 (020) %       20187 0,27% 

3 EYECTIVO Y EQUIVALENTPS DE EFECLVO 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de electuvo y equuvalentos de efectivo es el ssgurenle 

  

2018 2017 
US$ dólaes 

3800 800 

» 
12552 66% 

Polivariano CA 13793 
13 352 27 

8) Fl oregcn de Condos prowens de clientes, por la venta de productos broscuálivas tales como ¿1 
camaron y no lanas restricción alguna, 

  

4 ACTIVOS IIVANCIEROS, NEO 

To rosumen de cuentas por cobrar ulientes no relacionados que no gencran antereses y otras cuentas 
porcobrar al 31 de diciembre dol 2018 y 2017, es como sugue 

918 017 
USE dóles 

Cuentas por cobrar oientes no 1elacionadas que 10 
¿encran soteceses y 163 608 201 680 
Otras cuentas por cobrar 7 291 

193 615. 207483 

3) A131 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cltentes corresponde a la fucturación enuuda. 
por concepto de venta de camarón Tos sullos pendientes de cobro su encuentran conformados 
por Bimpacreos S A por US$99 833 y Ormisa S A por US$ 61 775 

La poltica de crédito de la Compañía es de hasta L5 días plazo sm embargo, en cumplimento 
del panfo 17 y 21 de ls Scvción 11, la compañia procedió a realizar ¿1 análisss del sicago 
¿crediticio de se vartera de clientes dardo quedó demostrado que la caltesa cs reuuprable y que 
mo existe certidumbre sigmuficateva de nresgo por 1oob1abilidad. 
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MADSEN SA 
NOT 45 4 10 ESTADOS EINANCIFROS POR LOS PERIODOS ULRMIN ADOS 
ALAL DE DICIEMBRE DF 20187 2017 
(expresado en dólares) 

5 INVENTARIOS 

AL31 de dicsembre dol 2018 y 2017 el detalle de Tnventanos «e resume a contrmuacion 

018 2017 
Ss dólares 

12419 108 021 
122.419 108.021 

Inventario de materales e sosumas 

La compañia reconce como inventar « dos materiales y sumunstras utilizados en el proceso de 
«ausformación Inologrva como balanceados, molazas y duarís insumos que sc cargan 4 las piscinas en 
producción, inventarios que en su medición miexal 30 1cguatran al costo, el metodo de valoración de 
inventan es promedio, las mventanos cn su ruedición posterior son medidos al costo ya qu. estas no 
exceden del Valor Neto de Realización (VNR) 

Fl costo do ventas por el aña 2018 y 2017 ascendieron a US$3 689 306 y USS 3330370 
vespectrvamente 

La compailza no registra impuestos dferdos debido a que la hasc contable de los inventan es agual 4 la 
baso fiscal de los musmos, los inventarios de materta plimas, materudos € xmsumos son medidos al 
costo de rencada a la Scccrón [3, en donde so establces que 1o se Jebagara las mutentas páaras 2 las 
sumunistcos encntenidos para «] uso en la producción de mvcnters, se suuará el mporte cn hbros por 
debajo del costo, Siempre que se espere que los productos termunados a los que se incorporo scan 
vendidos al costo Ó por encima del wmusmo, consecuentemente no hay indio de deterimo 
cumpliéndose adicronalmunte a lo establecido en la Sección 13 de Ínventaro 

$ ACIUVORICLÓGICO 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 está conformado por sl costo de las piscinas no cosechadas y el 
valor1azomblo por valoracion de activo biológico por USS525 557 y US$652 556 respectivamente, fal 
como se muestra a conturuación 

  

  

  

          

cl Tissot Trio EEE ada, | aero 
055] waa | 5% a] a] a 

wal 15) 1aos | 29 am] ar] 700 ros 
amas | aa dada 
E TS sel al sm] sm 
»| 09] mano | 5% malo ol a] 

»04/ 7a| sumas | eo m0] 1] mem] os] 
20 78) sones | 99% um] Jo] cesto) asas] 93 
201536) mans | am modo] ea] in 

»al 75) neos | 55% ims| dar] 96m] os 
mal 75| amo | 55% mia] sos ass 
sis] curo | 0% al e] on] 09] 6 
20] 1670] sonaois | 0% ess] 1] | | 05 
55|19s| senos | 50% e E IS 
10) 19] inuais | so% 259% a] mal 8 
22) 295| non | 70% PI E A 
sa] a] sonic | oo sis] 131] ms a 
Dase lala o 
>| 5 ol o 
0) 102 | 22m | 09% swÍl | osa 
sa ss) termos | os 20 16] sm 

So 10%   
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MADSPVS 4 
NOTAS 4 EOS ES ADOS LINANCILROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS 
AL31 DE DICILMBRE DE 20184 2017 
(Expres ado en dálires) 

  

ACTIVO MIOTÓGICO (A Continuación 

  

Fl ayusto del Actrvo Brologico asciende USS 14.486 que. cormusponde al valor razonable de las piscinas 
sembradas en USS $35 $57 menos los costos en cl punto de venta por US$ 521 071 

  

  

  

    

  

encrare |... | Lusnons | enoxiento | Costos. [A 2eS a | rene, 
ml ARO [sema eos ts cto TAO | add 

27, q Ar, 
7] ss] uan 20] am] som 
ar] 153) asno 26005 | 26025 
as| 56] ammm | 75% es 1 a] 00610 
| 22) mum 9% Sar ae anar 
so) 05) omar | ao sm] IE a 
alos ame | ss em] 359] mam] nm 
dl 352] monas | eo s0se| 29] 65186) 90216 
33| 152) oomomrr | so asa ASI] am sas 1606 
34) 123) aomaorr | os uso] 351] 3308 | 33108 
| 121 oo AS7| 29069] 29060 
3| m6 o | 0% Emol AT 24986] 24958 
| 205) amoo | am 906] 2 1003 000 20 
a) 4 an 251028] 020 
9| 77 2012 34) 340 
40| 101 | iominos asT|  1505S| 18055 . 
ae] 62) aan AST| sos] 230s 
e) 2 on a 
2) 2| osumos 25 isa is 

sm] 28] auna 251] dm] «mn             
      49 402| 652,556 103154 

Los aciuvos brolégacos se lan medido con wma técnica de valoración de mercado y como no extsten 
datos observados en cl mercado activo y mercado secundario, si. ha lomedo como dalos de entrada el 
precio de ruercado que pueden iener en fimoron del grameaje en la fecha de ciente de. los Estados 
1 imancieros, drcho valor proyectado se lo descontó ll tasa de sobrevivencia y ese es su valor razonable 

La compas reconoce el valor razonable de su activo brologrco al rerrs del pesado, tomando conto base 
Jas pisenoas mo coscobadas y en proceso al uterre del período, reconociendo la utilidad o pérdida por 

ma quo fue reconocida cx cl Estado de Resultado,   valoracion del actrva biológica mu 

AL de diciembre del 2018 la compañsa genero un ingreso por la medicion a veloz razonable racnos el 
costo de venta por US$14 486 y reversó un ingreso por la medición a valor razonablo menos el costo de 
venta 4] 1 de cnero del 2018 por US$103 154 provementes del ejerercro económico 2017 So origmo una. 
diltrencia texmporarta ,mponíble reconocióndose un pasivo por impuesto diferido por USS3 622, estos 
ingresos se declararon como exentos en cumplimento a lo establecido ca «1 Reglamento de la Ley de 
Rógunen Lributario Interno en su arteculo smtimerado de apuestas drfendos 

OS CORRIENTES 

  

7 ACLIVOS POR IMPUES 

  

Al 31 de dxvxembno del 2017 ul detall de activos por ampuestos corrientes, se sesutno a contmmación 

  

018 2017 
USS dólares 

Cvédelo Lributarto IVA 56.603 6671 
66603 667 
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MADSPN Sk 
XQ1AS A TOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS PERMINADOS 
31 VE DIC DIC NEMISRIL DI 2018 y 2017 
(Expresido en dólares) 

7% 

8 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRILN LES (3 Continuación .) 

Corcesponden a reclamos adimumstratrvos de Impuesto at valor agrugado, los cuales están en proceso 
de acrodación por pare del Secvicio de Rentas Internas 

Fl credito tibatario de rutenciones en la Iuunto se compensó con el impuesto a la senta y el 
movimiento Jue como sigue: 

Retenciones en la fuente del año 
Cormpensacion del año 
Saldo final al 41 de diciembre 

PROPIEDADES Y LQUIPOS, NETOS. 

El detalla de propredados y equipos, neto de los años 2018 3 2017 se detalla a continuacion 

natacion 
Canstmaciones en curo 
Muebles seres 
Maquina. 
Naves, Acconaves barcazas y vnalros 
Lqupos de Compatscras. 
Veticals 
Pagupos de € amumcación 
Saltotal 
Deprectación acumulada 
Deterioro scumuludo 
Total 

10% 
me 
10% 

33356 
129% 
1% 

   

  

  

018 2017 
US$ dolares 

43 536 44416 
(43 596) (44416) 

Mavimientos del año 2018 

Saldos canes Y nidos al 
gtjomagrg  Aáciones AUIZ018 

157 4075 
136486 550 240.574 
317 1160 17 

240409 1200 290 
500 . 50 

5607 2000 14607 
mo 11692 (26316) 09256 
149 » 17, 

518,367 15m Rasa rs 
26819 01185 (51008) 

    

pa AA 

Las adquusiciones rralizadas en el presente perlodo corsesponden pincipalmente a. Construccionss en 
eso, maquina y equipo veluculos que er su medicion mural lueron comtabilizadas al costo 
usmas que asorenden a US$ 63 088, USS SI 200, y US$ 11.652 respcenvarcnte, Ln su medrcrón 
poster no tus arcesano rualizar ur reavaldo de estos elementos puesto que el mporto cn libros de 
estos activos de xeueado 1 lo estahlccado por la admumstiación está presentados a valor razonable 
deniso de los Estados Linanoseros, según con lo defino en La Seccion 17, parralo 15 

Destalcions 
Consloriones e coco 
Muebles y Enseres 
Maquinaria y Equipo 
Mares Armas, bus y sualces 
Fequnas de Compotston 
Vehicolos 
Pagupos de € omumecion 
Sumotal 
Peprectactón acomulada 
ecesloro acmuvlado, 
Total 

   

     

  

  

Movin 

Saldos 
omar? 

10% 407 
34547 151939 

10% a 
10% 29302 sos0r 
s% 5 

1330% 16m 2986 
129% 19 sam 
10% 152 

206764 AU 
(61M) AGO 

9 

  

os dol ao 2017 

  

09 
185456 

sm 
240.409 

En] 
4sor 
my 
10 

ArssT 
Rs 

  

8972 
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MADSTN Suda 
NOTAS 4 LOS ES [ADOS HNANCTEROS POR 108 Pl RIODOS TERMINADOS 
AL 31 IE DICIEMBRE DE 2018 2017 
(Expeesado en dólares) 

9 TASIVOS HIVANCIFROS 

Fl saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuuntas por pagar fueron Jas sigutentes 

2018 2017 
US$ dólares 

Cuentas por pagar locales Y 656180 383 174 
Pvidendos por paga Yo 21m - 
tas exentos por pagar Y RA 0.000 

967868 47074 

4) Representan prnapalimento a pagos pendientes a los proveedores Copacigull $ A, y Agripac $ A 
por compra de msumos y materales, utilizados cn el procuso de transformacion de sus aulivos 
ologicos y con plazo de hasta 90 dias y mo genera imteseses 

b) Contesponden a Jos dividendos por pagas de los sesultados dul año 2017 

5) Ja disminucion contesponde a los ahonos del préstarmo del señor Pakito Fajardo 1 moco, préstamo 
ue no genera mercsos y que servessa para giro del megorao, 

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRILNLES 

AL de diuicmbre del 2018 y 2017 las obligaciones cortisntes se xcsumd 4 Contuntiacion: 

2018 2017 
US$ dólares 

Tmpuesto a le renta pot pagar del cjercioro. 2) 76646 141 955 
159% partscipación tabayadores por pagar » 81736 149118 
Beneijosos de ley a empleados a 18.430 31 604 

Come 1kóS 10133 97 
on la admunsterion tributaria a 11 4593 

211.194 337 044 
  

a) Flmowanuento del Lampuesto a la 1onta fic como sigue 

  

2018 2017 
US$ dólares 

Saldo amu al de enero del 141 955 85411 
Provisión del año 120 182 186371 

Pagos. (141 955) (85411) 
Compensación con ampuestos retenidos y anticipos (43 516). 4416) 
Saldo final al 31 de diciembre 16d, 141 955 

Durame el año 2018 la compañía recsbió retenciones cn Ja Juento por US$ 43 536, uso que fue 
compcnsado con el impuesto a la renta a pagar 

b) Ptmovinnento de la provisión part 15% partuspáción de embajadores fuc como sigue 

018 0 
US$ dólares 

Saldo mucial al 1 dle ensro del 149 118 120 600 
Provision del año 81736 149 118 
Pagos (149118) __ (120600) 
Saldo fino al 41 de diciembre, 
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MADSLA $, 
NOTYS 1 LOS HSTADOS HINANCIEROS POR LOS PI RIODOS PFRMINADOS 
41 AUDE DICIEMBRE DJ, 20184 2017 
(apresado em dól tres) 

  

10 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (A Continuación ) 

e) El movannento de los benuluuios de ley a los empleados Jus como sigue 

  

  

  

2 2017 
US$ dólares 

Saldo mictal del aña 31 604 25084 
Provimon del año 80763 57654 
Pagos (23 187) (61 134) 
Saldo final al 31 de dicxembro 38.480 3104, 

Incluyen obligaciones por paga a empleados por vacaciones, decrmos tercer y cumto sueldos 

d) Un resumen de las obhgaciones con la Admmistiación trbutana s. detalla a continuación 

2018 2017 
USS déleces 

Retención fuente 2928 3084 
Retención Iva 2n 

3199 

  

11 PROVISIONES POR BENLEICIOS A NMPTEADOS NO CORRIENINS 

AL % de diciembre 2018 y 2017, va detalle de provision por benufiro a emplendos es el suguente 

    

Largo Plazo 2018 2007 
USS dólares 

Jubilación patronal y 11778 8033 

Indesmazación por destfucio » 7965 53n 
D76 13 904 

1) Elimovamento de Jubilación Patronal ae corno segu 

2018 2017 
US$ dólares 

Saldo metal del año 8.033 480% 

Provisión del año 6468 5105 

Reducciones, trquidaciones (2797 01550) 
Utilidad reconocida en cl ORL 74 (539) 
Saido final al 31 de diciombre 8033 

1) LA imovinvento de Tedemnización por desabiucto fue como sigue 

2018 2017 
dólares 

Saldo inicial del año 5871 397 

Person del año 1008 2458 
Pago de beneficios (937) (6210 

Utilidad toconocida en el ORL 2 143; 

Saldo final al 31 de dicuembre 7.965. 5871 
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MADSINS A, 
NOLAS 4) OS HSTADOS LINANC ROS POR TOS PERIODOS TERMINADOS 
AL 31 DE DICILMBRE DI. 20183 2017 
(expresado en dólares) 

11 PROVISTOVES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRUEN EXS (3 Continuacion ,) 

La compañía detecimina anualmente la provision pava jubilacion patronal y desubunso con base en 
studios actuariales practicados. por ma profesional independiente y se zeconacen con cargo a los costos 
y gastos (resultados) dol año wplicando + naélodo de Losteo de Créduio Usutario Proyectado y representa 
<L valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de stuacion tancia, cl cual es abiemdo 
descontando los Mlyos de salida de eftctuvo a una tasa de 5,04% amual equivalente ala tasa promecho de 
los bonos de corporativos de alta calidad de los listados Unidos de Amenca, los cuales estáe 
denoromados en la msma moneda cn la que los bencficios soran pagados y que tsencn lériniaos que se 
aproximan a los ternunos de las obligaciones por pensiones hasta su vencinuento, 

Ta compaña recibio el estadro actuarial laborado por Loganimo Cía Ltda,, el mismo que deresmnenó 
el saldo para el ejercicio 2018 es de UIS$11 778 y USS7 965 po concepto de jublación patronal e 
mdemnozación por desabuto, respectivamente 

Los principales supuestos utilizados en la valuación de la roserva matematica para la jubilacion 
patronal fucron los siguentes 

  

2018 2017 
Salario míturno vic (1185 ) 386 375 
'Nurncro de empleados 59 50 
Tasa de descuento arual 504% 536% 
Tasa de meremento de sueldo salarial (anal) 1.08% 137% 

Ya Compañía “Togaritmo Cia Vida”, ompleo la tasa de Estudos Lmdos do 5,04%, para electos del 
cálculo de la jubilacion patonal y desalucio para el año 2018 Do acuerdo a lo que establces la NIC 19 
cn prrralo 83 “Supamerones actuansales tasa de descuento, Ta tasa ullizada para descontar las 
obligaciones de heneficios post empleo (tanto financiadas como ne) se determnaró utibzando como 
seferencia los rendimientos del mercado al final del penodo sobre el que se forma, 
correspondientes u las emustones de bonos y obligaciones empresariales de alta colidad 

12. PATRIMONIO, NEO 

Capital Social 

AL31 de dicrombro del 2013 y 2017 estaba representada por 800 acciones ordmarios y nominativas de 
US$ 1 cada una 
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MADSEN $ 4 
NOTAS 4 LOS ES! ADOS HINANCIEROS POR 105 PI RIODOS UERMINADOS 
AL MBE DICIEMBRE DF 20484 2017 
(Lxpresado en dólares) 

12. PAFRIMONIO, NETO (A continuación . ) 

Con fecha 09 de juho del 2018 ul senor José Maria Calozumo Armyos ha cedado a favor de la señora 
VNelly de kátuma Calozuma Armgos 24 acciones ordunaues y nommoatovas di un dólar cada una Li 
valor total de la transacción fue de USAG.000 es decn 250 por accion Esta con eu tatulo omuroso, 

Kosultados ¿eusulados 

Mediante Acta de Junta Unversaf de Acctonistas con fecha 27 de marzo del 2018, se aprobo la 
distucbucion y pago de utuadados del año 2017 lucgo de la particrpación de Irabejadores, impuesto a la 
renta y salano digno, 1ealivar cl pago de drvulendos a prorata de sus aceromus hasta el 31 de 
dierunibro del 2018 Se distribuyó como dividendos a sus acciomatas US$G84 232 

  

iros Resultados Integralos. Jubilación Patronal y Desolnera 

Al 31 de diciembre. del 2018 sc reconocieron como ganancias acmariales acumuladas ¿econacidas en 
Otros resultados mtegrales ORT por la jubilacion patonal y disaucio los valores sfe US$74 y US$23 
tuspectivamente sellerado en el estudio actuarral elaborado por T ogantino Cra Ltda 

13 INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Fl detalle de engresos de actrvidados orduarsas del año 2018 y 2017 es como sigue 

218 2017 
US$ dolares 

Venta de camaron 4380.943 4.453 666 
Venta de 1asuunos de comnarón. 9311 

  

A continuacion, se prasenta un detallo de los valores vendidos a clientes con los respeevos saldos 
pendientes de cabro al 31 de diciembre del 2018 y 2017 

  

Venta de bienes Cuentas por cobrat 
Diciembre 3, Diciembre 31, 

Clientes 2018 207 2018 2017 
Fnpactess SA 2832932 1323545 99 833 153785 
Ornrsa $ A 1427862 2877123 63775 47901 
Ingolandia S.A 83512 - 
Pisfil Franco Darin 36.642 
Fxpalsa. Exportadora De 240 845 . 
Laos Plus Sanidca Anta 12153 
Onos 9am 

4.453 666      201 686 

Fi detalle de la produccion de camaron y el preuo promedio respectivo se detalla y continuación 

  

2018 2017 
US$ dólares 

Libras Coseohadas 2.139.590 1661527 

Precio 2,05 3 

Venta 10050, 46 

AL31 de diciembre del 2018, la compañía tuvo una produccion de 2,139 590 libras de camarón con un 
precio de US 2/5 promedro, mentras que al 4 de diciembre del 2017 csta producción fue de 

| 66t 527 libras de. camarón Con un precto de US 52,68 promedio, a pesar de que la compañía tuvo wma 
tnayor produccion de 473 063 has, cl margen bruto disminuyó en un 9,25% producto de la caída del 
preto del camarón 
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MADSENS A 
NOTAS A LOS LSTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS UIRMINADOS 
31 38 DT DICIEMBRE DL 2018 y 2017 
(apresado en dólares) 

14. COSTOS Y GAS1OS POR NATURALEZA 

AL 21 de diciombre de 2018 y 2017, los costos y gastos operauionals de auuerdo a su naturaleza son 
se conformaron de la siguente memcra 

COSTOS DE VENTA 

2018 207 
US$ dolares 

Inventario Tmcral Maternal Directo 108.020 13 559 
avensato louctal Producto en prosuso, 549.402 557055 

Compras 2573767 2159760 
Ingeutario Fil sastorial Directo (122.416) (108.00) 
Inventario Final Producto ca proceso. (821 071) (549 402) 
Mano de obra directa 528 796 445 558 
*Moantemmunto y Reparaciones 54 086 61474 
Combusubles y Tmbncantes 161 140 128956 
Deprceración Propiedades, Planta Y Fquipo 30284 22.684 
Asesena y Honorarios Prolestonales 13175 5954 
Franspone 64.064 81 739 

Alimentación 73120 
Otros Costos Indarectos 184 5 175933 

36893 3320.17 

  

2018 zon 
US$ dólares 

Libras Cosccladas. 2149 590 1661 527 

1,72 2,00. Costo promedio por hbra 
Costo de venta 3589 308 3330370 

GASTOS DE ADMINIS LRACIÓN Y VENTAS 

2018 2017 
US$ dólares 

Sueldos y Salimos 72216 58.029 
Aportes Segurtdad Social 11462 10954 
Reneñicios Sociales 16276 18357 
Monoraros Proforonales 9380 SIR 
Trapuestos y Contribuciones 10 187 11324 
Mantermenontos y Reparauones 15855 2.381 
Feamsporte 76 303 

Otros 23744 20 
159 196 134947 

26



MADSEN $ 4 
NOTAS A 1,08 ESTADOS LINANCIMROS POR LOS PLRIODOS 1H RNITV ADOS 
AL Y DE DICIMMBRE DE 20184 2047 
(spresado en dólares) 

  

15 AMPUFSTO ALA RENA 

El Impuesto a la Renta por los años origurados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presento a 

  

contmuacron, 

2018 207 
US$ dolares 

Utilidad autes de Partiezpación de empleados en lis 
utilidades e hmpuesto a da renta 456235 1030.09 
15% Participación trbayadores por pagar 6159 (149 118) 
Gastos po deduciles 8.088 2134 
Provisión jubnlacion patronal y desthucio 9477 
lngreso por medición ectuvos brologicos (Gencrarión) (14.486) (103 154) 
Togreso por mudición actevos brologreas (Roverstón) 103 154 66 369 

Base Imponible 481 728 347140 
25% 22% Impuesto a la renta Causado (120189) 186.377 
Retenciones cn la luuote 43 536 (44.416) 
Znpuesto a la venta por pagár Co 646) (141959 

Taro de Impuesto a la Menta 

Ll vargo poL rmpuesto a la renta corriente sc calcula axcdiante la tasa de ampuesto aplicable a las 
utilidades geevables y se carga a los vesultados del año que sc dewenga con base en el impuesto por 
pagar exogubh. Las normas tebutarias mgentes ustablecen una tasa de 1mpuesto del 23% sobra de las 
últidades grabablas No obstante, la caufa impositiva scrá la conespondiente a compañías más tcez (3) 
puntos porcenmales cuando la compañía tenga acctOmÑtaS, SOCIOS, participes, constituyentes, 
beneficios o sraulares residentes o establecidos en paia1sos fiscales o nugintenes de menor mposción. 
eon una participación directa 9 idrecta mánvadusl o comunta, igual o supenor al 50% del caprtal 
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencronada parucipación 
dle parawsos fiscales o tegimenas de menor wnposicion sea anfenos al SO%, la tana conespondrenle 6 
sociedados mus (res (3) puntos porcentuales aplivetá sobre la proporcion de la base impomble que 
corresponda a dicha pariexpación 

  

  

16 TRANSACCIONYS CON PARTES RELACIONADAS 

Ta compañia no mantiene las siguientes transacciones con ss relacionadas 

> Prestamos sn 1ntereses, a tasas sugurficatevamente altas o bajas co relación a los tasas existentes 
enel mercado, san vencimiento o clausulas sto1omtorias de mora 

2. Intercambio de propiedades por otras propiedades siaulares en una transaccion mo monetaria, 
costones de acreencias y cruce de. cuentas 

3 — Tnvermonos perndemuates umportzates durante cl año 
4 Conteacaciones de seguros, servicios admumstrabivos, HonoraIoS, regalias y asustenoras 

fsctucas 
5 Arrendamiento mercantil y ventas de activos (os. 
6 Transacciones de marcas, patentes, tegalfos y liccns 
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16 TRANSACCIONES CON PARTES MT ACTONADAS(A CONTINUACION ) 

Erectos de tranefis ena   

Mediante Resolucion No NAC-DGHRCAC 15-00000455 del Serncio de Rertas Internas con fecha 27 
de maya dl 2015 se establceio cl contenido del Ancxo de Operaciones con partes relacionadas y del 
Zafareno Integral de Prouios de Ieonsfercncrs 

Tos sujctos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicación del régimen de 
precsos de tramstcrencaa conforme a la Ley de Régimen Tributano Interno, dento de un amsoño pertodo 
Ñiscal hayan efectuado operaciones con parles relacionadas cn un moxto acumulado supcnor US) 
3000 00) deberan presentar (1 Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas Si tal monto 4s 
superar a los USDLS 000 000 dichos sujetos pasivas deberan presentas, adicionalmente al Anexo de 
Operaciones con Partes Relautonadas, el Intorau. Integral de Precios de Transferencia 

En relacion u las exenctones del regunen de precios de tanslerenuta se establece do srgurente, en el 
At Iimitumerado Quinlo de la seccion segura de la Y RT que dispono lo Siguiente "Art ( ) Jos 
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacronadas quedaran exentos de la aplicación 
del vegunen de precios de transferencia cuando 

» Tengan un mpuesto causado superior al 1125 por ciento de sus ingresos gravables 
> No realicen operaciones con vesidentes en puralsos fiscales o reghmenes fiscales 

preferentes y, 
4 No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotación de 

recursos ma renovables 

MANSEN S A no está seta a la proscntución del Anexo de Operaciones con Partes Relauionadas, 
debido £ que sus operactones con partes rulacionadas, en el periodo 2018, no supesan cl monto 
acumulado de USS 3000 000, establecido en ls Resolución No NAC-DGLRCOCIS-000455 del 
Servicso de Rentas Laternas con fecha 27 de mayo del 2015 

  

17 MARCO DE ADMINISIRACTÓN DE RIESGO? 

Lo el cuiso novel de las operaciones las actividades de la Compañla están expuestas 4 diversos 
musgos relacionados con cl uso de instrumentos Iraancieros, siendo la adromistración la responsable de 
estahlecer y supervisar el marco de admuoistuación de nesgo, ae1 como el desarrollo y el movimento 
de las políticas que adowmassteaa drchos ness 

Riesgo País lla el efo 2018 pues a las gestranes del Gobuerao, el 1tesgo pus del Louados cismunuyo 
en compracion con el año 2017 pues el mundo asume que la colocacion de bonos tien. su riesgo 
Los problemas economucos y la estabilidad polktica confiuyen para conhigurar este factor que busca set 
mensurable eventualmente los cambios adversos en tales condiciones pueden cáusar 1m efecto 
úbegativo en cl negocto y sus tesultadas operacionales y a causa de estos problemas lus compas 
ecustorianas se pueden ver afectadas pos la talta de mgresos 

  

Riesgo de mercado Lodas las invcruanes dispombles para la veala son reconocidas $2 5 solor 
razonable y por endc, todos los cambios cn les condiciones de murcado ajectan dircctamento al 
patronooo de la compañía 

Klosgo de Iquides Se generan cuando la entidad no puede lucer Trente a las congibilidades u 
obligaciones con terceros, por atzuficiencra co 1 flyo de egja Ta bxquidez en la compañra se amtlias 
«raramente, con la revision los saldos disponibles en las cuentas bancarias, 
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PERIODOS IERATISADOS 

        

Y] MARCO DE ADMINISTRACION DIE RIESGOS (A Contmuación ) 

ms a 
ego de tg Aereos lados 

Cep deta Actso Correo. Paria cucinte ena 235.58 

Baabuccaeno Aro corten 2035 07m _ osa 1 
astro cemento mA sioais 

Pta tdo Aotiencarriente luventesto rea 0 aras us 
argo cartas puros 20218 
    

Los dices de liquidez, emdus la capacidad pra establecer la facilidad o dhlxcltad que presenta una 
campafia para pagar sus pasivos corrientes al convertn fsclvo Sus activos cornonics, tanto asl que 
para el año 2018 por cada dólar de obhgación corriente la compañes está en la capacidad de cubrir 
077 eses de dolar 

  

Al er los actovos comentes anfenores e los pasivos comentes la compadía esta ficnte a un captal de 
trabajo negatevo de US$271 709, pon lo cual la compañía presenta dificaliades en el complumento 
de sus obligaciones comentes y no tendria dnero para aver, con la nercradad de contraer prestamos 
a corto plazo 

Ruesgo de crédito. Fl1sgo de exédito es el nosgo de pérdida fimancrera que entienta la Compañia se 
van client o contraparte de un 1ostrumento Mluanciero no cumple con sus oblhgactonis contractuales, y 
se ougna proncipalmente del efectivo y equivalentes a efecto cuentas por cobrar comerciales y otras 
euttas por colmar Esta Cxpostoión es montorcada constantemente de acuerdo CO1 el comportammento 
de pago de deudores 

Esta exposicion es momtoreada constantemente de acuerdo con cl comporlamuento de pago de 
deudores 

          

              

  

Hlucade sn o Elo: Pest 

Yoco meda desalacaa —— COcMes pr trar 36 ro v nas 15 
Veras at 23 +52 666 

A - E so ” 0 2 
Pta meteo . 16 

Estos indicadores tienen por olyetivo medi la eficiencia con le cual las empreses 
utilezam us ¿00ue5oS De esta torma, suden el mvel de 1otación de los componentes del actvo, el 
arado de secuporauión de los crechtas y del pago de las obligaciones 

FI portada neto de cobranzas es de 13 días, siendo adecuado, dado que su politica de urédito de la 
empresa cs de 15 días y el penado medio de pago a sus provcedores es de basta 90 dias 

Riesgos de gestión, Lste mórcador tono por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas 
utlszan sus rocursos, De esta forma, mden «1 mavel de rotacion de los componentes del activo, 1 pago 
de las obligaciones y la cficrencia con la cual una empresa unliza sus activos según la velacidad de 
recuperacion de los valores aplicados en ellos y el peso de devorsos gastos de la firma ca relación con 
los unstesos gencrados por ventas 
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17. MARCO DE ADMINISTRACION DE KILSGOS (A Continuación ) 

                

208 27 
tulega de Gestión . ma puso Bustos 

rentas y decumtntos or 
acota medido — par 2160 — lO ROO mae 

Coop 214631 29m 

tupac sos Adi Y 
ves Gas de dee Y vetas 159196 0% pase 1. 

Ventas nba 1350250 s4stess 

El portado medio de pago es de 75 diras secndo adecuado 5) ss compara con la politica de pago a sus 
ploveedores el cual es hasta 90 días 

Riesgos Operativos 

Nindeudamento-Solvenela. Los andicadores do endeudammento o solvenesa tenen por obyeto meda 

  

en qué grado y de que farma pan 
evaluación se desprende un uesgo Iago pana la compadía 

xpan los aoreedores dentro d.1 fnraneranento de la empresa y de la 

            
  

  

ae 20 
useueantento Solera Pesas esullado| 

Friewk menodal Aso eo 10087 mI 
ra str 192085 ais 

Concratnaión de 
ndeciamuen salva clone Y 0D 2 sOmÉ as 

roll po ramas sm 

Conca go po PT 1168 e P0, e 
Totslparo, E eugI 
  

  

        
  

Praste un endeudamiento del activo del 81% la cual demuestra un elevado grado de dupendencra de la 
empresa frente. sus proveedores y acciomstas las cuales son su fuente de financiamento 
La compañía no mantiene sus bienen asegurados, los mismos que se encuontran cxpuestos a cualquier 
riesgo de catastrofe natural incendio 

de rendumento, suven para rucdn la elcetrvidad de la adrumstracion de. Rentabilidad Jos indicadores 
a manera convertirlas ventas co utilidades ta empresa para controlarlos costos y gastos y de 
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17 MARCO DF ADMINISTRACTÓN DE RIESGOS (A Continuación. ) 

    

Bencina ae am7 

essa dro An vota ms uv 9% 
Patraano om usara 

ron operar desata A opcional SUTST ass 35000 a 
Ventas netos om sasteso 

Koro no dev Colla ue mm9Ss 19% Laoaz9s sae 
Ventas at 5015 1450058 

Margen set de vidad VU gad vs D085 as daa 6 
Ventas netas 13905 m066 
    

AL 31 de diciembre del 2038, la compañia con los ungresos operacionales generados en el presente 
periodo cubra sus castos y gastos operacionales menda su margen neto de utlidad neta del 6,35%, 
margen esperado por los accionistas. 

Kuosgo Legal 

La empresa en el presente porado no presenta demanda de rnguna mdole que le 1epresenten riesgos. 
legales Se determina un nesgo bejo para la empresa 

18. DERECIO DE CONCESIÓN 

1 as Sulisecietarta de Acuacultura mediante el Acuerdo Intermumsienal No 093 del 11 de septiembre del 
2908 acuerdan 

AN 1 Concedu a la compañsa MADSEN S.A por ul iuempo de dacz años la oxtension de 224 28 
bxctónces de <ona de playa y bulua ubicados la ita los mglesos canton Guayaquil, provincia del 
Guayas 

  

“Art2-Propanctonar la formación con respecto a st actevidad cuendo la Subsecretaria de Acuacultura, 
Darección Guncral de Acuacultura e Instrtuto Nacional de Pesca lo regucran 

Art3 Que la Compañía MADSFN SA debe complir con las siguentes obligaciones, brjo dos 
prevenutones de quedar sur efecto la vigencia dul presente auuerdo 

a) Cuidar y conservar el mnaglae que se encuentra colundante a la zona otorgada en concusión y 
demorar de manera inmediata n las autoridades competentes los hechos atontatorigs en conta de 
dicho 1ecurso forestal pot parte do terceras. 

b) Cumplr con la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero y su reglamento y dentas dispostciones. 
relacionadas con la actividad acuicola 

e) Proteger el diea oromdante de los tanques de abastecimiento de diésel, para evitar postbles 
dercames que puedan oostonar contamnunación a dicho sector 
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19 EVENTOS SUBSECUEN LES 

Fn el portado comprendido entre el 01 de enera de 2019 y la fecha de emiuon de este mforme (15 de 
abul del 2019), no se produjeron eventos que en opinión de la Gerencia pudieran tenes un efecto 
mportante sobre tos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos o en 585 notas. 

29 APRORACIÓN DI FS PADOS PIVANCIMROS 

Los stados Usoancieros por el año teramoado el 31 de diciembre del 2018, ho sido aprobados por la 
Gerencia y scrán mesentados u los Acciomstas pera su aprobacion En oprmon de le Admmstracton. 
los Fstados Financieros seran aprobados por la Junta sim modkficaciones 
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