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Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Compaiiia Ecuatoriana de
Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda., que comprenden el balance general al 31
de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el
mantenimiento de controles mternos que son relevantes para la preparamon y

causados por fraude o error; la seleccién y aplicaci /n.d&poﬁtncas contdbles -apropiadas; y la
elaboracion de estimaciones contables que son - razohables‘ ide’ acuerdo
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos e&ﬁéﬁﬁ' 0s basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efgc e acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la Compania.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacidén general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidén de auditoria.

MGl is a worldwide alliance of independent ftalia N30-114 y Av. Eloy Alfaro, Quito - Ecuador
auditing, accounting and consulting firms. Teléfonos: (593) (2) 255 0299 - (593) (2) 290 2988
& P.O.Box: 17-03-143
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de Compaiiia Ecuatoriana de Productos
para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compariia, como
agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2011, se
emite por separado.

Quito, 09 de mayo del 2012
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Régistro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compainiias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408




Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo - CEDEPPA Cia. Ltda.

Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Pasivos Corrientes

Obligaciones Bancarias (Nota 9)
Cuentas por Pagar (Nota 10)
Pasivos Acumulados (Nota 11)

Total Pasivos Corrientes
Pasivo a Largo Plazo (Nota 12)
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 15)

Reserva Legal (Nota 16)
Reserva de Capital (Nota 17)
Aportes Futuras Capitalizaciones
Utilidades Acumuladas

Utilidad Neta del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

e
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Gererite General

2011 2010
73,968 110,549
199,454 171,414
112,089 113,783
385,511 395,746
249,352 232,519
634,863 628,265
9,000 9,000
63,724 54,090
54,842 54,842
64,198 64,198
638,327 481,299
177,908 163,750
1'007,999 827,179

1642,862 1455444

__tcdd. Mauricio Toaquiza

Contador General



Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Estados de Resultados
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

011 201

Ingresos y Costos
Ventas, netas 2'309,721 2'032,485
Costo de Ventas (1'441,549) 1'209,097

Utilidad Bruta 868,172 823,388
Gastos Operacionales
Administracién 469,586 437,069
Ventas 94,138 86,887
Financieros 24.249 27,610

Total Gastos Operacionales 587,973 551,566
Utilidad Operacional 280,199 271,822
Otros Ingresos (Egresos)
Intereses 3,046 1,020
Otros, ingresos (egresos) Neto 11,712 1,157

Total Otros, ingresos (egresos) Neto 14,758 2177
Utilidad antes de Participacién a Trabajadores e
Impuesto a la Renta 294,957 273,999
Menos:
Participacion a Trabajadores (Nota 13) : 44,244 41,100
Impuesto a la Renta (Nota 14) 63,171 60,531
Reserva Legal 9,634 8.618

Total 117,049 110,249

Utilidad Neta del Ejercicio 177,908 163,750

\ // /4
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_ WLQ% Mauricig Toaquiza
Gerente Géner Contador General

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.



Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Al 31 de Diciembre del 2011y 2010
(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva Aportes
Capital Reserva de Futuras Resultados  Utilidad

Social Legal Capital Capitalizaciones Acumulados Neta Total

Saldos al 31 de diciembre del 2010 9,000 54,090 54,842 64,198 481,299 163,750 827,179
Transferencia de saldos - - - - 163,750 (163,750) -
Ajustes - - - - (6,722) - (6,722)
Utilidad neta del ejercicio - - - - - 177,908 177,908
Apropiacion de reserva legal 2011 - 9.63 - - - - 9,634
Saldos al 31 de diciembre del 2011 9,000 63,724 54,842 64,198 638,327 177,908 1'007,999

Contador General

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.



Companla Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2011 y 2010
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacién:

Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores y empleados
Oftros ingresos (egresos), neto

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion:

Adquisicion de activos fijos, neto -
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién
Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Obtencion (Pagos) Obligaciones a Bancarias, neto
Pago de Dividendos
Aportes Futuras Capitalizaciones

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
financiamiento

Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio

N/
A

2011 2010

2'219,524  1'994,956
(2007,288) (1'821,188)
(9,491) __ (87.447)

202,745 86,321

(50.,791) _ (136,732)
(50,791)  (136,732)

(36,581) 47,549
(7,700)
64,198

(36,581) 104,047

115,373 53,636
179,024 125,388

—204397 _179.024

n

cdo. Alfredo Salas Lc “Mauricio Toaquiza
erente/Gen7fal Contador General

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.



Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Estados de Flujos de Efectivo
Afos Terminados el 31 de Diciembre de 2011y 2010
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion del resultado del afio con el flujo proveniente 2011 201
de las operaciones

Utilidad Neta 177,908 163,750
Paridas que no representan movimiento de efectivo

Provision para cuentas incobrables 4,334 4,254
Depreciaciones 109,090 106,280
Jubilacién patronal y desahucio 19,817 34,713
Participacion trabajadores 44,244 41,100
Impuesto a la Renta 63,171 60,531
Reserva Legal 9,634 8,618
Otros Ajustes 2,059 (14,493)
Cambios Netos en Activos y Pasivos:

(Aumento) en cuentas por cobrar . (90,197) (37,529)
(Aumento) Disminucién en inventarios (63,262) 4,566
(Aumento) en anticipo proveedores - (26,017)
(Disminucién) en cuentas por pagar (10,337) (75,559)
(Disminucién) en pasivos acumulados (70,732) (94,269)
(Disminucién) en pasivos a largo plazo (2,984) (89.624)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 202,745 86,321

—aurici6 Tdaquiza
Contadof General

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.



Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo - CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Cedeppa Compania Limitada, se constituyéo mediante escritura publica celebrada en el
cantén Quito, el 15 de Marzo de 1976, con el objeto social de la fabricaciéon de escobas,
cepillos y trapeadores.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaifiias del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), que se relacionan con la preparacion y presentacién de los Estados Financieros.
Para aquellas situaciones especificas que no estén normadas por las NEC, la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los lineamientos a
seguirse como principios de Contabilidad en Ecuador. A partir del ejercicio fiscal 2012 la
Compaiiia adoptara las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NiIF para la
preparacion de sus estados financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiia,
en la preparacion de sus estados financieros asi:

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos entre 30 y 60 dias, son
reconocidos al monto original de la factura.

Provisién para Cuentas Incobrables

La provision para cuentas incobrables se incrementa mediante cargos a resultados y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los

inventarios en transito; que se registran al costo especifico de la factura, mas los gastos
de importacioén incurridos.

Cuentas por Pagar

Los pasivos por compras tienen un plazo de vencimiento de 30 dias para proveedores
nacionales y entre 45 y 60 dias para proveedores del exterior. Las cuentas por pagar se
registran al costo.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta.



Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
impositiva del 25% aplicable a las utilidades gravables, comparada con el anticipo
calculado en el ejercicio anterior; el valor mayor se considera como impuesto a la renta
del ejercicio. Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio.

Reconocimiento de Ventas Costos y Gastos

Las ventas y el costo de ventas son registradas neto de descuentos y devoluciones en el
periodo en que las mercaderias son despachadas. Los gastos son registrados de
acuerdo con el método del devengado.

Porcentaje de Variacién en los indices de Precios al Consumidor (IPC)

La disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite
efectuar una adecuada comparacién con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el porcentaje de variacion
en los indices de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC).

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2010 3.33
2011 5.41

Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es
como sigue:

2011 2010

Valores en Efectivo 472 472
Bancos 189,908 82,533
Inversiones 104,017 96,019
Total 294,397 179,024
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Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010

Clientes 449,070 425,312
Empleados : 34,580 16,033
Anticipo a Proveedores 81,662 -
Cheques Protestados - 1,578
Otras cuentas por cobrar S.R.I. 3.506 -
Provision Cuentas Incobrables (25,366) (21,032)
Total 543,452 421,891

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante los ejercicios econémicos
2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010
Saldo al inicio del afo , (21,032) (16,778)
Provisién (4,334) (4,.254)
Saldo al final el afio (25,366) (21,032)

Nota 6 — Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010

Materia Prima 157,515 129,462
Producto Terminado 79,913 45,138
Productos Pika 2,301 -
Importaciones en transito - 11,867
Total 239,729 186,467

Nota 7 - Otros Corrientes

E! detalle de los Otros Activos Corrientes al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como
sigue:

011 2010
Anticipo Proveedores - 44 479
Total - 44,47

11



Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 — Activos Fijos

El movimiento de los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2011y 2010, es como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Final Final Final

2009 Adiciones 2010 Adiciones Ventas 2011

Edificios 523 - 523 - - 523
Terreno 43,000 - 43,000 - - 43,000
Muebles y Enseres 22,505 - 22,505 - - 22,505
Equipo de Computacion 11,467 3,030 14,497 - - 14,497
Vehiculo 193,105 - 193,105 44,638 (8,549) 229,194
Maquina y Equipo 670,772 118,667 789,439 - - 789,439
Otros Activos Depreciables 47,725 15,035 62,760 10,000 - 72,760
Subtotal 989,097 136,732 1'125,829 54,638 (8,549) 1'171,918
Depreciacion Acumulada (395.966) (106,280) (502,246) (109,090) 4,702 (606,634)
Total 593,131 30,452 623,583 452 (3,847) _565,284
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Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo - CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 9 — Obligaciones Bancarias

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como

sigue:
2011 2010
Produbanco — Porcion corriente 54,810 67,607
Produbanco — Porcién a largo plazo 19,158 42 942
Total 73,968 110,549

Nota 10 — Cuentas por Pagar

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010

Proveedores 127,449 133,605
Deudas patronales 22,144 19,441
Deudas fiscales 20,641 18,368
Anticipo Clientes 29,220 -
Total 199,454 171,414

Nota 11 — Pasivos Acumulados

E! detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como

sigue:
2011 2010
Beneficios sociales 5,488 4,874
Participacion trabajadores 44,244 41,100
Impuesto a la renta 41,454 8,529
Comisiones por pagar 20,903 59,280
Total 112,089 113,783

Nota 12 — Pasivo a Largo Plazo

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010

Préstamos accionistas 37,567 40,551
Jubilacion patronal 166,730 147,973
Desahucio 45,055 43,995
Total 249,352 232,519

13




Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 - Participacién a Trabajadores

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de céiculo de la
participacion a trabajadores, es como sigue:

_ 2011 2010
Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta 294 957 273,999
15% participacion a trabajadores 44,244 41,100

Nota 14 - Impuesto a la Renta

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo del impuesto
a la renta, es como sigue:

2011 2010
Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta 294,957 273,999
Menos:
Participacion a trabajadores 44244 41,100
Mas:
Gastos no deducibles 33,333 9,227
Base imponible 284,046 242 126
14% Impuesto a la Renta sobre las utilidades a reinvertir 7,000 -
24% Impuesto a la Renta sobre las utilidades a distribuir 56,171 60,53
(A) Impuesto a la renta causado 63,171 60,532
(B) Anticipo calculado 19.334 17.484
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 63,171 60,532
Menos: '
Anticipo pagado de Impuesto a la Renta 131 17,485
Retenciones en la fuente 21,586 19,203
Retenciones en la fuente arios anteriores - 15.315
Impuesto a pagar 41,454 _8,529

Nota 15 - Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el capital social suscrito esta constituido por 9,000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.
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Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo - CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 16 - Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaifiias limitadas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 20% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en el caso de liquidaciéon de la Compaiia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Nota 17 — Reserva de Capital

Incluye los saldos acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria. El saldo de las cuentas no puede distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, ser
devueito a los socios en caso de liquidacion.

Nota 18 - Situacién Fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afio
2005.

Revisién Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facuitad de ia
entidad supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca:

a) En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley
exija determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la
declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v;

¢) En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacioén practicada por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales
actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a
la renta hasta el ejercicio 2008, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aun
no ha prescrito.

Nota 19 —- Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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