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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y Directores de
Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Compaiiia Ecuatoriana de
Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda., que comprenden el balance general al 31
de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes
causados por fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la

elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos

y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluaciéon de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

A Worldwide association of independent
auditing, accounting and consulting firms




Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de Compaiia Ecuatoriana de Productos
para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2009, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afno terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como

agente de retencién y percepcidon por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2009, se
emite por separado.

Quito, 30 de abril del 2010

%WLJ., A, /ag%-az\ c® W

Registro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Companias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408
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Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Obligaciones Bancarias (Nota 9)
Cuentas por Pagar (Nota 10)
Pasivos Acumulados (Nota 11)
Otros

Total Pasivos Corrientes
Pasivo a Largo Plazo (Nota 12)
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 15)
Reserva Legal

Reserva Revalorizaciones
Utilidades Acumuladas
Utilidad Neta del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2009

63,000
241,384
106,420

5,590

416,394
287,430
703,824

9,000
38,879
54,842

356,907
131,856

591,484
1'295,308

Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.

2008

103,546
348,550
195,127

12,118

659,341
74,126
733,467

9,000
38,879
54,842

304,160
60,140

467,021
1'200,488




Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.

Estados de Resultados

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos y Costos

Ventas, netas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta
Gastos Operacionales

Administracién
Ventas
Financieros

Total Gastos Operacionales
Utilidad Operacional

Otros Ingresos (Egresos)

Intereses
Otros, ingresos (egresos) Neto

Total Otros, ingresos (egresos) Neto

Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e
Impuesto a la Renta

Menos:

Participacién a Trabajadores (Nota 13)
Impuesto a la Renta (Nota 14)

Total
Utilidad Neta del Ejercicio

2009 2008
1'866,931 1718,373
(1°072,580) (1°200,484)
794,351 517,889
515,252 344,842
80,726 80,503
24,080 24777
620,058 450,122
174,293 67,767
446 7,323
19,477 10,414
19,923 17,737
194,216 85,504
29,132 12,826
33,228 12,538
62,360 25,364
131,856 60,140

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros.




Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo - CEDEPPA Cia. Ltda.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008
(En Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Reserva

Capital Reserva de Resultados Utilidad
Social Legal Capital Acumulados Neta Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 9,000 38,879 54,842 269,305 34,855 406,881
Transferencia de Saldos - - - 34,855 (34,855) -
Utilidad neta del ejercicio - - - - 60,140 60,140
Saldos al 31 de diciembre del 2008 9,000 38.879 4,842 304,160 60,140 467,021
Transferencia de Saldos - - - 60,140 (60,140) -
Dividendos - - - (7,393) - (7,393)
Utilidad neta del ejercicio - - - - 131,856 131,856
Saldos al 31 de diciembre del 2009 9,000 38,879 4,842 356,907 131,856 591,484

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros.




Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el 31 de Diciembre de 2009 y 2008
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacidn:

Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores y empleados
Ofros ingresos (egresos), neto

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién:

Compras activos fijos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Obligaciones a Bancarias, neto
Pago de Dividendos

Efectivo neto (utilizado en ) las actividades de financiamiento

(Disminucion) Aumento del Efectivo y Equivalentes de
Efectivo

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio

Conciliacién de la Utilidad Neta al Efectivo Neto
Proveniente de las Actividades de Operacion:

Utilidad Neta

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de las Actividades de Operacion:

Provision para cuentas incobrables
Bajas de cuentas por cobrar
Depreciaciones

Jubilacion patronal y desahucio
Participacién trabajadores
Impuesto a la Renta

Oftros Ajustes

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

(Disminucion) en cuentas por pagar
(Disminucion) Aumento en pasivos acumulados
Aumento en pasivos a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

2009 2008
1'800,292  1'689,516
(1'657,243) (1'605,994)
10,163 84,290
153212 167,812
(119,149)  (31,258)
(119,149)  (31,258)
(40,546)  (15,454)
- (50.728)
(40,546)  (66,182)
(6,483) 70,372
131,871 61,499
125,388 __ 131,871
131,856 60,140
3,806 3,570
40,872 -
105,705 94,247
28,907 -
29,132 12,826
33,228 12,538
14,320 -
(66,639)  (17,393)
(87,611)  (21,514)
(54,414)  (56,468)
(210,347) 79,866
184,397 -
_163,212 167,812

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros.
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Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Operaciones

Cedeppa Compania Limitada, se constituyé mediante escritura publica celebrada en el
canton Quito, el 15 de Marzo de 1976, con el objeto social de la fabricacion de escobas,
cepillos y trapeadores.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compairiias del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), que se relacionan con la preparaciéon y presentacion de los Estados Financieros.
Para aquellas situaciones especificas que no estén normadas por las NEC, la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador recomienda que ias NIC provean los lineamientos a
seguirse como principios de Contabilidad en Ecuador. A partir del ejercicio fiscal 2012 la
Compafiia adoptara las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para la
preparacién de sus estados financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia,
en la preparacion de sus estados financieros asi:

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos entre 30 y 60 dias, son
reconocidos al monto original de la factura.

Provisién para Cuentas Incobrables

La provision para cuentas incobrables se incrementa mediante cargos a resultados y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los

inventarios en transito; que se registran al costo especifico de la factura, mas los gastos
de importacion incurridos.

Cuentas por Pagar

Los pasivos por compras tienen un plazo de vencimiento de 30 dias para proveedores

nacionales y entre 45 y 60 dias para proveedores del exterior. Las cuentas por pagar se
registran al costo.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compania distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta.
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Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo - CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
impositiva del 25% aplicable a las utilidades gravables

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las companiias limitadas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 20% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reconocimiento de Ventas Costos y Gastos

Las ventas y el costo de ventas son registradas neto de descuentos y devoluciones en el

periodo en que las mercaderias son despachadas. Los gastos son registrados de
acuerdo con el método del devengado.

Nota 3 — indices de Precios al Consumidor (IPC)

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor (IPC)

La disminucidén en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite
efectuar una adecuada comparacién con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el porcentaje de variacién

en los indices de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC).

Afo Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 2.87
2007 3.32
2008 8.83
2009 4.31
9
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Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es
como sigue:

2009 2008

Valores en Efectivo 474 474
Bancos 124,914 124 247
Inversiones - 7,150
Total 125,388 131,871

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008

Clientes 384,828 352,886
Empleados 9,610 18,540
Cheques Protestados 4127 703
Provisién Cuentas Incobrables (16,778) (12,972)
Total 381,787 359,157

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante los ejercicios econémicos
2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio (12,972) (9,402)
Provision (3,806) (3.570)
Saldo al final el afio (16,778) (12,972)

Nota 6 — Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008

Producto Terminado 24,638 25,242
Materia Prima 140,111 63,498
Importaciones en transito 11,791 189
Total 176,540 88,929

10




Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 7 — Otros Corrientes

El detalle de los Otros Activos Corrientes al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como
sigue:

2009 2008

Crédito Tributario 15,315 17,053
Anticipo Proveedores 3,147 2,078
Total 18,462 19,131

Nota 8 - Activos Fijos

El movimiento de los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

Saldo Saldo

Final Final

2008 Adiciones Ventas 2009

Edificios 523 - - 523
Terreno 43,000 - - 43,000
Muebles y Enseres 22,505 - - 22,505
Equipo de Computacion 11,467 - - 11,467
Vehiculo 180,641 88,817 (76,353) 193,105
Maquina y Equipo 661,713 30,332 (21,273) 670,772
Otros Activos Depreciables 47,725 - - 47,725
Subtotal 967,574 119,149 (97,626) 989,097

Depreciacién Acumulada (366,174) (105,705) 75913 (395,966)
Total 601,400 13,444 (21,713) 593,131

Nota 9 — Obligaciones Bancarias

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como
sigue:

2009 2008

Produbanco — Porcién Corriente 28,000 -
Produbanco — Porcion a Largo Plazo 35,000 103,546
Total 63,000 103,546

11




Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 10 — Cuentas por Pagar

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008

Proveedores 203,926 244 225
Deudas Patronales 18,958 86,905
Deudas Fiscales 18,500 17,420
Total 241,384 348,550

Nota 11 — Pasivos Acumulados

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008

Beneficios sociales 3,870 159,302

15% Participaciéon Trabajadores 29,132 -

25% Impuesto a la Renta 14,138 -
Comisiones por pagar 59,280 35,82

Total 106,420 195,127

Nota 12 — Pasivo a Largo Plazo

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008

Préstamos Accionistas 53,951 3,126
Aportes Futuras Capitalizaciones 71,000 71,000
Jubilacion Patronal 124,961 -
Desahucio 37.518 -
Total 287.430 74,126

Nota 13 — Participacion a Trabajadores

La conciliacién de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo de la
participacion a trabajadores, es como sigue:

2009 2008

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 194,216 85,504
15% participacion a trabajadores 29,132 12,826

12
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Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 14 — Impuesto a la Renta

La conciliacion de la utilidad segtin estados financieros y la base de calculo del impuesto
a la renta, es como sigue:

2009 008
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 194,216 85,504
Menos:
Participacion a trabajadores 29,132 12,826
Mas:
Gastos no deducibles 17,932 10,247
Menos:
Deduccion por incremento de empleados - 32,773
Base imponible 183,016 50,152
15% Impuesto a la Renta sobre las utilidades a reinvertir 18,790 -
25% Impuesto a la Renta sobre las utilidades a distribuir 14.438 12,538
Menos:
Retenciones en la fuente 17,352 19,907
Remanentes de Impuesto a la Renta 1,738 -
Impuesto a pagar (Crédito Tributario) 14.138 (7,369)

Nota 15 — Capital Social

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el capital social suscrito esta constituido por 9,000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

Nota 16 — Situacidn Fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afo
2005.

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para determinar Ia obligacidon ftributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca:

a) En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley
exija determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la
declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

13
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Compaiiia Ecuatoriana de Productos para el Aseo — CEDEPPA Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

¢) En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacioén practicada por el

sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales
actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a

la renta hasta el ejercicio 2006, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aun
no ha prescrito.

Nota 17 — Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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