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1.

INFORMACTON GENERATL

1.1, Constitucidn v operacioncs

KISHOR 5.A., s una compaiia de nacionalidad conatoriana, de pogqueia estroctura organizacional,
canstituida el 01 de agosto-de 2007, en la proviocia del Guayas canlon Goayagquil, e inscrita en el
Repistro Mercantil del cantén Guayaquil ] 13 de agoste de 2007, T.a companiia cambio su domicilio
de la civdad de Guayaguil g Ta de Machals provineis de BN Oro, mediante resolucion Mo, SCYS-INC-
DNASD-SAS-15-00051 87 aprabada por 13 Superintendencia de Compaidiias el 21 de diciembre del
2015,

La Compaiiia de acnerdo a sus cstatutos tiene por abjeto social dedicarse al cultive y Ia cria de viveros
en piscinas de especies Pioacudticas, comprendiendo las fases de extraccion, desove, crin v
reproduceién de las mismas enoso primers [se v en su seponda fse, se dedicard a la industrializaeidn
de su produccion para comercializarles en el pafs o exportarlog al extranjero. Tomiciliada en la cindad
de Machala, su olieing malriz se eocuenita ubicada en la calle Follon Fraveo bMora 226 Y Mapoledn
Mera, publicidad Fajardo piso 3 no cuenta con sucursales a nivel nacional,

La compaiifa para poder operar renovd el 03 de ghiil del 2019 por el plazo de 20 afios, medianic
acuerdo 07d4- 2009 1o autorizacion pacs ojercor fa actividad aculeola mediante la cria vy cultivo e
camaron Mlanco Titopenagus vannamel v la comercializacion interna de su produccidn sobre ia
exlension de 283,62 heotdreas de zona de playa y bahia ubicadas en la Isla Jos ingleses, cantdn

Cuayaquil, provincia del Guayas.

[.a Compaiiia en su registro Unico de contribuyente # 0992534982001 ha establecido como actividad
ceonoumica la cxploacion de erigderos de comardn.

Ly compuiia se cncweniva repulada v da cumplimiento a las disposiciongs Tegales y Tributarias de la
Superintendenciy de Compafiias, Scrvicio de Rentus Internas, Ministerio de Relaciones Laborales,

Instifnto Feuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuaculinra ¥ Pesca v
del Mindsterio de Modio Ambicnte. Adicionalmente cumple con o establecido en los estatutos ¥

disposiciones internas de la compaiifs,

La mayotla de las ventas de camardn en un 73% v 27% las realiza o lay compaiias Bmpaorect SA. y
Chnarsa 5. A respectivamente.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continwacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en s preparaciom de estos
calados fimancicros. Estas politicas han sido aphicadas de manera uniforme a todos los aftos que se

presemian et estos estados [nancieros

4.1, Base de presentaecion. — Lo Estados Financieros adjunlos son preparados de acuerdo con las NTTF

COMPLETAS {1FRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Nonnas linternacionales de
Contabilidad (1ASH por sus siglas en inglés), las coales incluyen las Nommas ntermacionales de
Comtabilichad (WIC) y los provunciamicntos del Comite de, normas que han sido adoptadas en Ecuador
y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de lay releridas normas inlemacionales,
cumpliendn ademds con las caracteristicas coalitativas descritas en el marco concepmal para la
presentacion de la informacion linanciera,

La preparacién de los estados [nancieros conforme a las NIF requicre ¢l uso de cstimaciones
comtables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplivacidn de las

politicas contables de la Compafila.
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Normas ulilizadas para la preparaciin de les estados lnancicros al 31 de diciembre del 2009:

NIC Noumbre de In Norma Internacional de Coninbilidd
I Presentucion de Cstados Financicros '
? Inventaring
T

Fainda de Flufns de Bectiva
B Praliticas contalbles, cambing en calimugiones contubles v erores
1] Thechus Ceuridos despmés del Perindn sobre e gas s in o
12 Impraosiu s Ganiieias

16 Propladades, Pl y Lyuipe

19 Renelicios a tns crpleacloy

32 Inslranientos Financicms: Presentucion

37 Frrondsiones, Fasivos Conlingenles ¥ Aclivos Contingontes
41 Agricultnm

NIF  Nombre de b Nurma Tnternacienzl de Informaciin Finunricra N

v Instrumenlus financicros
13 Medicidn de valur Racorable
15 Ingresos de actividades andinarias procedenies de conlilos con clenfct

2.2. Muneda funclogal v de presentacion

Los estados financierns estin presentados en ddlares de los Listados Unidos de Améried, moncda do
medicidn de lu compaiiia y de curso legal v de unidad de enenta del Feuudor desde marzo del 2000,

2.3, Efective y equivalentes al efeciiva

il efective comprende tunto ¢l eleclivo disponible, como los depdsitos o la vista en bancos v olras
Inversiones de alta liquides 4 corlo plazo menores a 20 dias desde lu fecha de su adguisicién, que son
ticilmente convertibles en importes detorminados de clectivo, estande sujetas a un ricsgo poco

significativo de cambios en su valor.

24. Aclivos v pasivas financicras
2.4.1 Aclivo Kinanciero

Una entidad reconvcert un active [inanciero en su Estado de Sitwacion Financicrs cusndo, y solo
cuando, su convicria en parte del contrato ¥, como consccucnvia de cllo, liene el derecho legal a recibir
efectivo,

Los activos a ser adqguiridos como resuliado de un compromiso en firme de vender bicnes o servicios, no
so reeonacen geneealmente hasta que al menos alguma de las partes baya ejecutado sus obligaciones
sepln el contrato,

Un defalle de activos finumeicros os ol siguicnle:

Cuentas por cobrar ellentes no relacionados v relacionados u oleas cuentas por cobrar que no

geueran intereses, -

Corresponeden principalmenic a aguellos deudores pendientes de pago por los hiencs o servicios
vendidos, S¢ contabilizan inicialmente a su walor razonable (costo de Ia transaccién), menos Ia
provision de pérdidas por delerioro de su valor, en ¢aso de que exista evidoneiw objetive de la
incobrabilidad de los importes que sc mamticnen por cobrar, segln los términos originales de estas

cueniax por cobrar.
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La politica de la Compalia para la recuperacidn de la cartera es de 15 dias, v si al clerre del perlodo
presentd cartera por recuperar mediante anilisis crediticio se determinard ol riesgo o incertidumbre
gue pudicre tener la recuperacidn de dichas partidas, ¥ en el caso que lo hubiere se reconocersd en
libros el deterioro en complitniento a la NIEF 9 paralo 35,

2.4.2 Pasivos Finuncieros

Son oblipaviones de pagos por bicnes o servicios adguiridos en ol curso normal del negocio v ose
clasilican como pasives cortientes a menos que Ia compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir sy
lguidacion durante &l menos doce meses despads de Ta focha del Estadeo de Situacion Financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialments al costo vy posteriorniente se miden al coslo
amortizado wsando ol método de interés efeetivo, las obligaciones son denvadas por servicios de

mantenimiento 1 otros necesarios para el giro del negocio, estas son pagaderas conforme lo pactado con
los acrecdores establecido en las paliticas contables de la compaiia

Lin detalle de pasives financicros es ol siguicnte:

Cuentas por pagar locales v relaclonados u oiras cucnias por pagar. -

Conslituye las obliesciones de pago por bienes o servicios adguividos de provecdores en el curso normal
del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se 1o realiva denteo
de un afio o menos ¢n el ciclo operativo novmal del negoeiy, si of mayor se rogistin y presentan como

PASIYOS no corientes,

Oblizgaclones Einancleras

Las ablipaciones financieras se clasifican como pasives [nancieros al valor razonable con cumbios vn
resultados o como pasivos financicros medidos al coslo amorlizado.

Las obligaciones [inancieras se clasilican como pasivos corrientes g menes gue o Compatiiy teapa un
derecho incondicional a diferir su liquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del
balanee de sitvacion fnuncicrs.

2.4.3 Reconocimlento, medleldn lnicial v posterior

Reconochndento, -

T.a compaiiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion [nancicry o la fecha de la
negociacion y s reconocen cuando s compromate a comprar o vender el activo o pagar gl pasivo,

Mledicion inicial, «

Lo aclivos ¥ pasivos fancicres son medidos imicialments 2 suovalor razonable mis coalguier costo
atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parle del aclivo o pasive
limancicro; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a tavés
de ponancias ¥ perdidas. Con posterioridad al reconceimientio inicial de la Compafia valoriea los
s comm se deseribe a continoacion:

Medicidn posterior, -

Préstamas. y otras cuentas por cobrar: Posterior @ so reconocimiento inicial se omiden al coslo
amortizado aplicando el método interés efectivo, Bn especifico, la Compaila presemta las sigaientes

cuecnlas dentro de esta categorla:
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1.6

7

2.8

Cuentas pol cobrar a clientes: Bstas cuentas comesponden o los montos adeudados por s ventas
reslizadas on ol corso normal de operaciones. Se registean a su valor nominal que es equivalente a
s costo amorfizado (pues no generan intereses y se vecuperan husta cn (15 dias), no realiza
provisidn para cuenias incobrables debido 8 que sus cuentas son de rapida recuperacidn,

Cugndas por cobrar & compaiiias relacionadas: Corresponden préstamos, que se registran a so valor
newminal pres o gencran intercses v liguidan en el corlo plazo,

I'asivos financieros: Posterior a su reconacimientn inicial s¢ miden al costo amorlizade aphicande ¢l
metodo de interés cliectivo y corresponde @ cucnlas por pagar a proveedores locales por bienes o
servicios adquitidos en el curso normal de los negocivs. Se reconoeen 8 su valor nominal que s
equivalente a su costo amortizado pucs no generan 1nteroses ¥ son pagadoras hasta on 90 dins.

2.4.4 Deterioro de aclivos flnancleros

I.a Compaiia catablece ung provision pard perdidas por delerioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compania ho setd capaz de cobrar todos los importes que se le
acleudan de genendo con les Wnminos orginales de las cucnlas a cobrar

2.4.5 Baja de activos v pasives financicros

Lo aetive financiero s¢ elimina cuando explran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o
si 1o Compadiia tansficre ol aclive & on lerecro sin relener sostancialmente los tesgos ¥ bencheios del
aclive. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contiato s
Tian liguidade.

Anticipos entregados a proveedores

Los anticipos a proveedores corresponden principalments al efectivo enfregado, con el fin de asegurar
precios o productos pary el aprovisionamento de un determinado bicn o servicio otilizados en el givo
wrdinario del negovio. Eslos se registean a su valor nominal al momento de la entrega del eleciivo, no
generan infereses v son liquidados con la entrepa del bien o la prestacién del servicio. Fn caso de que
sus plaros pactadoy scan mayores 8 12 meses, se presentan coma aclives no corrienles,

Servicios v olros papos anliclpados

Se registrarin principalmente los sepuros que no han sido devengados al eierre del gjercicio ceomdimive.

Tmpuestis por recuperar & Compensar
Bepresentan los impuestos que ln Compaiiia ha pagado al Servicio de Rentas Tnternas por impussto al
vilor aprepado on adguisiciones de bienes y secvicios, y retenciones de impuesio a la renta ¢ iimpucsio
al valor agregado efectmindos por los clientes. Fstas impuestos serdn compensados con declaraciones
tutoras de impuesios o reeuperadoy como pago en exeeso, que se deberstn compensar o reclaomur anies
de que extinga el plazo estipulado por la admimistracion trilntaria,

Inventarios

Los inventarios son activos adguiridos para sor vendidos en el curso normal de la operacion, en procesa
de produceiim con vistas a csa venla; o en forma de materiales o suminisiros, para ser consumidos en ¢l

proceso de produccion.

La compaiiia reconoce comno inventano a los materiales £ mmsumos atilizados en el proceso de
tramsformmacion de sus aclivos biobdgivos, se valdan al coslo de acuerdo al mélode promedio v no

exceden el valor neto de realizacion.
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Mediciin Inicinl

La entidad incluird cn ¢l costo de los inventarios todos los costos de compia, costos de transformacion y
obros costos incurridos para darles su condicidn ¥ ubicacidn actuales.

Medicidn Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
{Frecio de venta estimado menos Jos costos de terminacion y venta),

Yalor neto realizah!

o L] valor de Jus existeneias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores gue se espere

recuperar de su venta,

o Ll casligo debe Nevarse a cabo sobre ka base de ftem por [tem, en ln medida que sca prictico.

o Tas materias primps y los suministros no son castigados por debajo de s costo si el valor
recupersble de los productos terminados a los que se incorporarin s¢ cspera sc venderan al costo o
sobre este valor.

2.9 Activos Biolégicos
CC0
Se reconocerd 1 activo bioldgico acuicola cuandu, y solo cnandn;

La entidad contrale el activo como resultade de sucesos pasados;
Sea probuble que Muyan a ta entidad beneficios econdmicos filuros wsoviudos con el activo; v Kl valor
raconable o ¢l costoe del camardn puedan ser medidos de looma Lable, sin un costo o esluerao

desproporcionado,

Medicibn Inicial

T.os activos bioldgicos se reconocen inicialmente imputindose a este activo lodos los costos hasta el
punto de cosecha del camardn. El producio aculeols se mide en ¢l punto de cosecha al valor meonablc
menos Los costos en ¢l punto de venta, A partir de entonces, pasa a ser ¢l coslo de lox inventarios,

La compaiiia ha realizado un andlisis completo de sus activos bioldgicos el cual describe las hectareas
que existen en las piscinas en produceién de la compaiia, el nivel de rendimiento, las principales fases
del coltivo y las demds ectividedes realizadas hasta ol momento de su cosecha se detallan a

conlinuacion:

Preparacion de Ia piscing _
Mespués de la cosecha se desocupa las piscmas dejandola completamente seca, ¥ de mancra inmediata,

we [ vastrilla, se abonn, se desinfecta v se la ferlilica para Juego ser lenadn noevamente,

Troceso de produceldn y eallivo
Se lo realivn con Ju sicmbra de larvas en lag piscings, se alimenta con balunceadn, se lleva un control de

su crecimiento, se hace un ajuste periddice do la alimentacion y el ciclo ¢s de lres a coatro veges al
o,

Cosechn
La cosecha se realiza cuando ¢l camardn Hoga a un peso estimado de 12 o 17 gramos, cs transportado a

una planta de proceso donde se selecciona y clasilica
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Tnfraestructurs
Para &l cultivio de camaran es necesaria 1a constroecidn de ohras de traestroctura tales como;

Fiseinas o criaderos con un sistema de compuerias.

L]
e Canal de reservorio que transporta el agea desde la estacidn de bombeo hasta las pscinas,
o Canal de drengje para recoger las sguss provenientes del recambio al momento de la cosecha:
e Muros, y
o Estaciones de hombeos
Medieifn Posterior

La determinacidn del valor raeonable del camardn, puede verse [aciliiada al agrupar los aclivos
bisldgicos de acuerdo con sus atributos mids significativos, como, por gjemplo, la edad o Ia calidad. La
erdidad seleccionard los alribulos que se correspondan con los usados en ol mereado como base para 1a

fijacion de log precios.

T.os activos bioldgicos son medidos a su valor razonable utilizando una téonica de valoracidn de
mueresdo, medianie 11 olibizacidn de uny varable en luncidn del precio de venta estimado y el srameaje
del activa bioldgico en la fecha de la medicidn,

Yialoraciin

En todes las unidades de produecion sc procade hacer mogstro peblacional con atarraya & histogoama de
tas mismas paca delerminar el porcentaje por lalla de camardn,

2. 10 Propiedades v Kguipns

Medieldn Infeial
La entidad medivd un elementa de propiedades y cguipo por su costo en el momento del reconocimienta

inicial. El costo de los elemenios de propiedades y equipo comprende ¢l costo de adguisicion y tudos
aguellos costos susceplibles a capilalicar,

Medicidon Posterior

La compaiita KISHOR 8.A. optd por ol modeto del costo, el wismo que indica: con posterioridad a su
reconocimiento como active, un elemento de propiedades y equipo se regislrard por su costo menes Ta
depreciacitn avumulady y ¢l imporle scumolado de bss pérdidas per deteriorn del valor.

Muejoras v renovaciones mayores gue merementen Taovida a6 del activo osu capacidad productiva, son
copitalizadas solo sl es probable que se deriven de ellas benelicios ceondmicos fuluros pars la Compafiia
¥ s coslo puede ser estimado de mancra fiable, Los costos por reparacionss ¥y manftenimientos de ruling
il propiedad, planta y equipos son reconovidos en resultados cuando s incurren

lios gastos por depreciacidn se cargan a los resultados del afio v se caleulan bajo ¢l métode de linea
recta y las tasas de depreciacion estin basadas ficlmente al patrdn de consumo o la vida 0til, como

signe:
Politica de Yo Valar

Propiedades y Equipos capitalizoeidn Aiies  depreciaclin Hesidual
Fditicios Mis de TUS$1.000 20 500%  20%
Instalaciones Nids de USE1.000 10-24) 5000 L0009 1%
Equipo de computacion Whdis de TISS1.000 3 33,33% 0%
Vehiculo Mifs de USH1.000 5 2049 25%
Muquinaria ¥ cquipn Mis de US$1.000 [ [0,00% 2054
Muebles v enseres s de USSLOUD 14 10,00%,

Maves v barcazas Mtds cle USE1.000 20 5,009 202
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La wida fitil, valores residuales y el método de depreciacidn son revisados y ajustados si fuera necesario
a la fecha de cada Fstmlo de Stluacion Financiers paras ssezursr que of mélodo v el periodo de s
depreciacion scan consislentes con el beneficio econdmico ¥ las expectativas de vida de las partidas de

propicelades ¥ cguipos.

2.1 Impucsto a la venta corriente ¥ difevido

Linpuestos a la renta eorriente

L1 gasto por impuesta a la renta del afo comprende ] impuesto a2 Ia venta corrientz, Bl impuesto se
recomoce on el estado de resoltados integrales, exceplo cuando se el de pactidas que se reconocen
dircetamente co el palrimonio. En esle caso ol dmpuesto tambidn se reconoce on olros resultados

inteprales o ditectwmente en el patrimonio.

La compaiifa tiene como politicn reconocer ¥ pagar los impuestos conforme lo establece In Tey de
Répmmen Tribulario Inlemo y su Replamento.

Imnpuestos a la renta diferido

Ll impuesto a la renin diferido se provisions en su lotalidad, por ¢l mélodo del pasivo, sobre las
difcrencias temporales que swrgen enbre las bascs tribabiias de actives y pasivos yosus respeclivos
valores mostrados en los cstades financieros. Ll impuesto a la renta diterido se delerming usando tasas
tribntaras que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera serdn
aplicables cuando ¢l impuesto a la renta diferido getivo se realice o ¢l impuests @ 14 renta pasivo se

FHigLE,

Los impuestas a la tenta diferidos activos stlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean heneticios tributarios fituros contra los que se pocdan usar Tas diferencias temporales.

Loy saldos de impuestos o la renta diferidos setivos v pasivos se compensan coando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos aclivos coteientes con impuestos pasivos correnles v cusndo loy
nmpucstos o T renda diferides actives v pasivos serelacionen con la misma antoridad tributaria,

2.12 Beneflelos a empleados

Corrientes: Corvesponden principaliments a;

Participacién de los trabajadores en las nfilidades: La Compaiila reconoce un pasivo y uin gaslo por
la purticipacion de los frabajudores en Tus ubilidades de Ta Compartiia, Bste beneficio se caleula a la tasa

del | 5% de las utilidades liquidadas de acuerde con las disposiciones legales vigentes.

Vacaciones: Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengado.

I¥écimo tercer y décime cuarto sucldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacidn vigente on
cl Ecwador.

Juhilncian patronal ¥ desahwcio

La Compafifa ticne un plan de bencficio definido para jubilacicon patronal, normado ¥ requerido por las
leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenies on los cusos de terminacion
de la relaciin laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al rrabajadar con el veinticinco por clento del equivalenie a la Gltia remuneracion mensyal
por cada uno de Tos afios de servicios prostados 4 Ta misma empresa o empleador, este beneliclo se

denoming desabucio.
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Medicién iniclal v postcrior

Lus plases de beneheios delinidos poeden no estar financiados a través de un fondo, o por el conlrario
pucden estar financiados, total o parcialmente, mediante aporlaciones realizadas por la entidad, y
algunas veces por los empleados, 4 ol entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de la

entidad que informa, ¥ es |a encargada de pagar los beneficios a los enipleados.

La camtabilizacid, por parte de la emtidad, de los planes de beneficios definidos supong los siguientes

[LEGES

o Determinar el déficil o supiravil,

Determinar el dmporte del pasive (aetive) por beneficios definidos nete como ol importe del

deficit o superdvit en (a), ajustado por los electos delimitar un schive por heneficios definidas

weto g un lecho del setivo.

o Detenminar los impories a reconocer en ¢l resullado del periodo.

o Determinar las nuevaz mediciones del pasivo {active) por benchivios definidos neto a reconocer
e olro resultado fulegral.

Scpin ol Art. 184 del Cadigo del frabajo se eslablece que so pagard la bonificueion de desahucio en
todos los casos en los cuales las rélaciones laborales lerminen de conformidad al numeral 2 del articulo

159,
La compatiia mantiene como palitica reconocer las provisiones de Tubilaciom Patranal ¥ Desalncio de

forma anual para todos los cmpleados mediante un estudio actuarial. La compaiiia reconvce lodas lis
panancias o pérdidas actuariales que surgen de log planes de beneticios definidos en resultados v todos
los gastes relacionudos con Tow planes de heneficios definidos, excluyendy ¢l sancamicnto del

descuento, en los gastos por beneficios a empleados en resultudos.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones, I compaiita procedesd a reconocer las ganancis o
pérdidas derivadas de los mismes, Estas ganancias o pérdidas incluirin cualquicr cambio que pudiera
resultar en el valor presente de la obligacion por boneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida
actuarial y el costo de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

213 Provistones

Las provisiones son reconccidas cuando ks Compafifa tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
como rosultado de on evento pasado v es probable que se requicran recursos para cancelar las
abligaciones y cuaudo pueda bacorse una cslimaciom fiable del imparte de la misma,

Las provisiones s revisan o cada fecha del Estado de Situacidn Vinanciers y se ajustan para reflegjar la

mejor estimacidn que se tenga & csa [teha,

2.14 Reserva lepal

La ley de Compaiias establece que toda sociedad andnima debe apropiar ¢l 10% de la utilidad neta de
aio, a una reserva legal basta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito y pagadn,
La veserva lepal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capifalizada o
ulilizada para absorber péedidas acwmuladas.

2.15 Distreibucidn de dividendos

La distribucion y pago de dividendos se deduce del patrimonio on el periodo en el que los dividendos
sun aprobados por les accionisias de 1a Compaiiia,
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2.16 Heconocimivnto e ingresos
Los ingresos se reconocen para representar Ia transferencia de los biencs o scrvicios comprometidos
con los elicnles por un importe que refleje la contrapresiacion a que la entidad espera 1ener derccho, o
camhbio de dichos bienes o servicios

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, tenicndo en
cuenia las condicioncs de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos,

La Compafiia reconoce log ingresos cuande o a medida que satistuga ona obligacion de desempeio
mediante Ta venta de biencs comprometidos para con el cliente, de acuerdo al pamafu 31 de 1a NITF |5,

La Compuiiia reconoce el valor razonable de suactive bioldgico al cierre del perfodo, tomando comn
hase las piscinas no coscchadas y en proceso al cieme del periodo, reconocionds la utilidad o pérdida
por valaragion del nctive bioldgico, misma que lue reconocida en el Estado de Besuliado Integral.

Los ingresos de KISHOR S A, proviene principslinente de la venta de producios bivacwstiicos tales
come el camaron.

2.17 Heeonocimiento de Costos v yastos

El recomocimiento de los costos v gasios ocume simultineamenre con ¢l reconocimicnto del incremento
en laz obligacioney o decremento de los aclivos. Loy gastus sc veconocen en el Estado de Resultado
Integral sobre las bases de una asociacion dirceta entre 1os costos incurridos y la obtencidn de ingreso,
Los costos y gustos s recomocen en funcidn al mélodo del devengdo,

2.18 Compensaciton de saldos y transacclones

Coino norma generul en los Fstados Financicros no sc compensan los activos y pasivos, tumpoco los
ingresos y pastos, salvo aquallos casos en los gue la compeonsagidn sen requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sva el reflejo de Ta esencia de [a transaccion

2.19Uso de estimaciones v supuestos significativos

Ta preparacién de estados linuncicros requiere que la Administracion realice estimaciones y wtilice
supucstos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notus relscionadas. Las
cstimaciones realizadas y supucstos utilizados por la Compalila s¢ cocuentran basados en Ja expericncin
histérica, cambios en lu industrin e informacidn swiministrady por foentes externas colificadas. Sin
embargo, log resultadas finales podrian diferir de las estimaciones bujo clertus condiciones.

Las estimaciones y polliicas contables sipnificativas son delinidas come aquellas que son Inporanles
para tellejar comectamente 1a situaciin lnancicea ¥ los resultados de la Compailia y/o las que requieren
un alto graco de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encucnlran relacionadas con los
siguicnies concoeplos:
s  Prupicdsdes v equipos: 1.a determinacion de lus vidas itiles se evalian al cicrre de cada aiio,

=  Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desshucio, se
registran utilizando esludios actuariales practicados por profesionules independientes.

e Valor razonable de wetivos binldpicos; Ta Administraction de la Compaila wliliza una téenica
de valoracion de mercado, medianle la uiilizacidn de una varable en (uncidn del precio de
venta estitnado y el grameaje del activo bioldgico en la [Lehu de la medicion,
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2. 20 5istema confable

El sistema operativo gue manegin KISHOR S A, pars desempefinr sus aelividades linaocieras y
comereiales es “SCALY el cual rabaja sobre una base de datos SOQL SERVER que se gjecuta sobre
ataforma Windows 7.

2.21 Cumbios en el poder sdguisitive de I moneds

FI poder adyuisitive de Ta moneda US dolar segin lo mide ¢l ndice de Precios al Consumidor del 4rea
urbany, caleulado por ol Institulo Naciotal de Ustadisticas v Censos, ue como sipue:

Afios Inflacidn

2014 367%

2015 3,38%

26 L 12%

2017 (0.200% |
2018 0,27%

2019 | (0,071

3 FFRCTIVO Y BEQUIVALENTES DE EFECTIVO

AT de diciembre del 2009 v 2018, ¢l saldo de etective v cquivilentes de efeotive ws ol siguicnte:

2019 TR
IS5 dalares
Cluja f1.200 201200
Bancos
Pichincha A, 132 944 357 168
Bolivariano {0 A 677,140 13.281
871,784 571.649

4, ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de cuenias por cobrar clientes no relacionados que no generan interases ¥ ofras cuentas
por cobrar chentes Telacionados 1l 31 de diciembre del 2009 ¢ 2018, cs como sigue:

2019 2018
LISS dilares
Cuentas por cobrar clientes no relucionades que no
HONerEn Milereses B28.240 164,200
{Hras cuentas por cobrar 365 -
828.005 164.204

5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2019y 2018 el detalle de Tnventarios se resume A continuacion,

2019 018

&S dodares

Inventario de materiales & insumos 215208 10054
215.208 110.054
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Lu compaiiy reeonoce eomo inventarie a los materiales y suminisiros ulilizadus en ¢l proceso de
teansformacion bioldgica como balanceados, melazas y demis insumos que se cargan a las piscinas en
produceidn, los cusles en su mediciom imicial 'y posterior son medidos al costo de acuerdo o la NIC 2,
er donde se establese que no se rebajard las materias primas nd los sumimistros mantenidos para el uso
en la produccion de inventarios y que sc situard cl importe en libros por debajo del costo, siempre que
se espere que los productos terminados a los que se incorpore sean vendidos al costo o por encima del

g, consceuontemente no hay indigio de deterioro,

Ll costo de ventas por el ane 2009 y 20018 pscendieron a USS55.222.825 y LJS54.452 502
respectivamente,

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estd conforimado por ¢l costo de las piscinas no cosechadas v el
valor razonable por vuloracion de activo biolagico por US$862.792 y US$718.068 respectivamendc, tal
como se Muestra a continnacidng

l.ll!!.l'llﬂ PRECHS COSTOS VALK ; AJUSTE AL
pise | nak, FECHA DE ] “ MEDIO | rROMEMG | TOTALES | RAZONABLE VALOR
SIEMBRA SOBREVIVENCIA | AL DIC | X 1A00AS AT, | AT 3] DIC | AL Al DE DIC BAYINSATLE
29 30 0087 2004 1019 18
I 65| 02019 s 3555 1,88 52021 35,099 1LETR
2| aa| anziamy ik 35916 L& 0802 19,492 .
3| ma| 1wy g 22,51 1,88 43,504 1. .
1 wE| e I 114a9 180 M.29% 24,298 &
s 83| 20012009 o0 2141 I K 201,183 21183 -
wl w1 amaann it I.h 1471 1971 =
T Ta| Pe0n0n LT A6t 14K fi 47 Bl.203 16,605
8 16| ¥iym ysth 4 158 19,744 a4 =
T I N TR T 0463 .88 RO EARET 4,12
o ae| T o )8 LA 153 5
1 s3] aiame bt j4.421 LAk M.417 26,832 &
2] 4| il £5% SR 1a% 17,835 17,835 -
3 3| wiraug 0, 14 583 1,58 M MNT £
15 1z | 2w FL T 53450 L58 LIRTY K721 2858
i 12| Iviane bl 35000 158 Hhimi 6061 -
1”7 21| oo 7% &30 1.X¥ IR JE20 =
I8 8| 21A22019 o 115 A 22648 22648
12| T3 Mz L 203 1,58 FET]] 323N =
% 8] 1mamy % 19430 158 A2k 42.b6K -
2| wz] waane 8% 2457 Lhs 2#41 26,173 -
2 15| w200 958 2722 188 25,480 25,480 =
23] 1A e A, HEKAT LA 45,143 13,043
24| 134 RAalame t3%, 237 K 54,860 EERT .
25| 14| e g8 3504 188 2012 23012 5
CAERFI] B2, 192 28471

Elajuste del Activa Bioldgico asciends a USS28.472 que corresponde al valor rozonable de las piscinas
sembradas en USSK62.793 menos los costos en el punta de venta por USSH34.320.
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| | FRECID - |
s | mas, | FRCUADE | % LES PROMEDIO ':?‘;"J"_';Tf .'um.'fi"s H.‘n;r;:\ﬂ:l.lc 1 “'{‘r”:ﬂg e
SIEMIRA | SONREVIVENCIA | ALIIDICI0IS | 000 | ALMIDIC | AL RE | o SR
P R M 20Uk

1 6,5 IWI2A0IR 5ty S5 147 1002 10402 =
2 | 4g MR i 27741 167 46175 a5 520 48]
1| maA BRI K R 2T 187 55,067 LN IF {5250
a | 78 1S B8% 20,423 157 A1 4,741 (2405
5 [ B 2N a5 465 18 3,38 3342 i
Y IEREEEIT G 22008 L 27476 77476 -
I 1122018 5%% 3,355 iA7 5403 R 2
g 1.6 L¥0e2018 L Lt 26641 1,47 43.8<8 42892 {536

o | 33 1M1 22010 9 1776 157 4769 &R
1w | 49 18122018 "y 3015 187 A31R 431K E
i | sz | 2maoms 54, 1153 157 L 2798 5
iz | 34 | eno2008 9% 16365 1,57 2068 17419 1351
I % 112018 855, 16327 1,57 5% 20320 764

15 [FA L2112018 TR I2E604 157 26,204 234
16 12 0XI0Z0IE g ST 187 70387 EIE 17 24459
i | 23 IR 95t 14365 157 L. A6E 1hA62 2
15 ] VS0 0595 22247 ] 2414 28,407 |5
w | 93 1102018 059 12641 1K1 14,563 14,963 =
Hy ¥ A T02016 954 FLAT 1,87 15424 6. 742 115K
|z | e U 3wy 1,57 6,804 46,404 .
22 15 TIE20s Wi 11,442 1,87 18.01] 18,041 :
2 1aa | s RSt 45,264 1.87 G1.R94 71.272 7414
2o asa | zan i1 11695 157 IHA4T IH.647 4
25 | 1ds | nsnian 93 43001 b SiL13 56,547 6,534
673275 T18.068 44,793

Los actives biolégicos se han medido con uma téenica de valoracidn de mercado y como no cxislen
datos observados en ¢l mercado active y mercado sccundario, se ha tomado como datos de entrada €l
precio de mercudo gue pueden tener en funcion del grameaje en la fecha de cierre de los Estados
Financieros, dicho valor proyectado sc descontd Ia tasa de sobrevivencia y cse ¢s su valor razomable.

La compaiiia rcconoce el valor razonable de su activo biolgico sl cierme del periodo en base al estudio
preparado por ¢l Bidlogo de 18 compaiiia, tomando como base las piscinas no coseehadas v en proceso
al cicrre del periodo, reconociendo la wilidad o pérdida por valoracion del active bioldgico, en cl

Listado de Kesullado.

Al 31 de diciembre del 2019 la compaiia generd un ingreso por la medicidn o valor razonable menos
el costo de venta por TTSS28.472 ¥ reversd un ingreso por le medicion a valor razonable menos el coste
de venta el 1 de enero del 2009 por 115544.793 provenientes del cjereleio coondmien 2018, Se origing
wit dilerencia emporiria imponible reconociéndose un pasivo por inpuesto diferido por TTSS7.118
eatos ingreses se declararon como exentos cn cwmnplimicnto 4 lo establecido en el Reglamento de Ta
Ley de Régimen Tributario Interno en su articnlo immimerada de impuestos diferidos.

7. ACTIVOS I'OR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2008 cf detalle de activos por impucsios corrientes, se resome a
continnacidn:



KISHOR 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIRROS TOR 1.OS PERIODOS TERMINATDIOS

L AL DE DICIENMBRE DE 20019 v 2014
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SR devolueion TV A

. TROPIEDADES Y EQUIPOS NETOS

20149 1§
[J&5 dilarcs

| 58,524 102 151

158.524 102,151

El detulle do propicdades y cguipos, neto de Tos aios 2009 y 2018 se detalla g continuacidn:

Saldos al

Movimientos del i 20019

Adlcioncs Tramsferon Afusics Saldos al

o BLATLZ009 v ileprie, cha 2019
Constricciones o cursos AGD025 Eh AT (2. 9d3) -
Fdilivios 5% 187,337 - - . 157337
Trshulaviones 504 414,123 - | 35, 10% - 549,250
Muehles v Foseres 1K 4 ®eT = - - AB5T
haquinzria ¥ Eguipo 1aes 30873 122.424 - (10835003 377.954
E;“"‘? T MNER gu - 363,840 363.840

roHEaE

Equipo de computaciin 33.33% 23,308 - - - 23398
Yehiculos Fh20% 108926 8.591 - {5.08%) 113728
Sulitntal 1.564.541 170.238 - (114,435 1.620.340
Treprecincion acummnlida (54.14T) (93.522) - - (147.66Y)
Detertora acumulado )
Tikal 1.510.394 76,716 - [114.439) 1.472.671

I.as adquisiciones realizadas en &l presente perlodo corresponden principalimenic & maguinaria y
Cuip, consirucciones on curso, mismas gue aseicnden o TTRS122,429 v TI3838.913 respectivamente,
La medicion inicial de Propiedad v Tiguipo se la realiza aplicando el modelo del costo, que en esle
case corresponde al costo de adguisicion; ¥, en sy medicion posterior se mantiene el mismo modela,
€5 decir, al costo, seplin el criterio de la administracidn no se requiere realivar un resvallo de estos
clementos puesto gue el mmporte en Dibres de estos activos de acuerdo 2 1o establecide por la
adminisiracidn estd presentados a valor razonable deniro de los Ustados vancieros, segin con lo

definido cn la WTC 16, parrafo 29,

Adlemas, se ajustaren saldos de activos imexistentes por TISS| 14,439 aphicando la NIC & de Politicas,

eslimeciones y errores comables,

9. PASIVOS FINANCIER(S

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los saldos de cuentas por pagar comercialos ¥ otras cucntas por

pagar fieron las siguientes:

Cuentas ¥ documentos por pagar locales
Dividendos por pagar
Chras cucnlas por pagar

Cuenlas por pagar relaclonadas a largo plazo

C3rus cuentas por pagar locales relacionadas LOP

2019 2018
1185 dalares

1.0065.267 H42. 842

- 473, TH

2.532 3.974

1.067,799 1.320.520

2019

Us§ délares

425431

425431
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10, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las obligaciones corticnles s resumen u continugeion:

2019 2018
1SS dilares

Linpuesto u la renla por pagar del gjereicio 445.210 219222
1 5% participucion tahajadores por pagar 374,075 204.770
Beneficios de ley o cmpleados 57.671 40 637
Con el 1SS 14,316 12.023
Con la admimstracidn fributaria 5322 6987
B96.504 492.639

11, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, un detalle de provisitn por benclicio a empleados cs ol sipuicnte:

Largo Pluzn 2019 2018
UISS dalares
Jubilacibn puironal 19,094 13.009
Tndemnizacion por desahucio 5,075 5910
24.169 18.919

12. PATRIMONIO NETO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 estaba representada por B00 scciones ordinavias v nominativas de
LISS 1 cada une:

Actlonlsias Naurionaidsd .":':':";:l Yalor Participacién en
periado nonlual

) Uss %

Fajardo Ordodes Octavio Scrvilio Ecuatoriana 272 1 272 34,0018
Lubanda Narvacz Wilfrido de Jesis Ecuatoriana 124 [ 124 15.50%
Fajardo Qrdodicz lsawmn de Jesiis Pewatoriana &0 l B 10,000
Fajardo Buele leanilTer Janina Ecustorisn: 306 1 56 7.00%
Fajardo Rucle Juseph Puklito Heuaatoriana 36 | a6 7,000,
Juramillo Bustamante Rosa Ubaldina Leuatoriana In | i 4.50%
Mendoza Tinoca lorge Fdison Feuntarinn a2 | 32 A,00%,
Calozuma Annijos Nelly de Félima Ecuatorians 24 [ 4 3,008
Calva Cerrero Lesly Stelinia Fouatoriana 24 [ 24 3,004
Tt Tues Dhilis Tvan Feuatariana 24 [ 24 3,00%
Tinoce Hapinoza Daniel de la oz Fouatarian 24 | 24 3,00%
Buele Morena Lacdy Muorin Toustoriana 1t I 16 2,005
Pefiaherrela PRetmeonr Cristian Jorge Eecuatoriana i I le 2,100%
Tigre Moreno van Eusebio Fouatorime 16 | 16 2.00%
Koo 800 100%

R Ac

Modiante Acta de Junta General Ordinaria Anval de Aceionixtas con fecha 26 de marzo del 2019,
se aprobd la distribucién y pago de utilidades del afio 2018 luego de la participacion de trabajadores,
impucsio 4 la renta y salario digno, realizar el pago de dividendox a prorrata de sus acciones hasta ¢l
31 de diciembre del 2019, 5c disiribuyd como dividendos a sus accionistas US5825.207, registrados
cama dividendos por pagar, pagando dividendos en el presenle periodo por TS$879.863.
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Lixistid un inerciento de USSATT.687 por ung lransforencia del salde existente en la cuenta otras
reservas v ademdas se ajustaron saldos de activos inexistenles por USS114.43% aplicando la NIC 8 de
Politicas, estimaciones y errores contables,

CIras reservas
En ¢l atie 20019 s realizo una transferencia por 2l valor de USS477.687 a la cuenta de resultados

actmlados

Oros Resultados Intepeales; Juhilacion Patronal v Desahucio

Al 31 de diciembre del 2019 se reconocieran como zanancias actvariales acumuladas reconoeidas en
Olros resultados imtegrales ORI por Fa jubilacion patronal v desaliucio los valores de US%238 v USST3

respectivamente reflejado en el esimdio acinarial elaborado por Logariinmo Cla. Lida.

13 INGRESQ DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de inpresos de actividades ordinarias del afio 2019 y 2018 es como sigue:

2019 21
LIS diolares
Venta de camarin 7ET2.840 5.037.250
T.RTO.R40 5.087.250

14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 e diciombre de 201% v 2008, Tos costos ¥ gastos operacionales de acuerdo a su naturalera son
s conlormaron de fa sipuiente manera:

COSTOS DI VENTA
2019 2018
IS5 dilares

lwventario Inicial Material Dircolo LHD, 51 132,150
lnventario Tnicial Productn en proceso 673.275 it Wk
Compras 4.002.184 3.292.990
Inventario Final material Thivecto (215.207) CL10051)
Tnventario Final Producto en proceso (B34.320) (673.275)
Blune de obra directa 642677 594,100
hMantenimienlo y Reparacioncs L9, 763 66,316
Combustibles v Tubricantes 247.165 | 56.224
Depreciacion Propicdades, Planta ¥ Eqyuipo 05524 29198
Ascaoria ¥y Honorarios Profesionales 10696 09232
Transporle Oi.64v2 60382
4542 05400

Alimentacion

Oros Costos Lndirestos 227481 15010080

5231825 4452507
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CASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DL VENTA

2019 2018
USE difares

Kemuneracioncs 59280 55100
Aparte a la scpnridad social .899 w21l
Bencficios sociales in.all 15,173
Honorarios y comisiones a peofesinnales | 2788 15204
lmpuestos ¥ contribuciones 17.342 20.772
Mantenimiento ¥ reparaciones 2550 16,522
SCANMGS ¥ TCASCRUT0S 4,103 4153
Transporte ar 243
L}ros 30803 36387
165,929 172,812

15, IMPUESTO A T.A RENTA

Ll lmpuoesto a la Renla por los afios originados al 31 de diclembre del 20019 v 2018 se prosenia a

continugcion:

2019 2018
LSS dalarcs

Utilidnd antes de Participaciin de empleados cn Bas uiilidydes ¢
impueste A la renta 2477515 L2KT. 561
15% Participacién trahajadores poe pagar (374.075) (204.770)
Neduegiones adiviondles (2. 2300 (G ddd)
Gastos no duedueibles 7.079 11.290
Prowisica jubilavidn patronal v desahucio (Gencracidn) 13.511 D545
Prowisiin jubilacion patrong] ¥ desshucio (Boversion) (2.0mR} -
Tmgresa por medician awlivos bioldgicos (Geocracidn) (28.472) [44.793]
Ingrreso por medicion aviivos bioldpicos (Reversion) 44793 1223062
TEase Tronpeoonnilalie 2.096,033 1.117.551
5% Timpuesto a Ty renta Causado (524.008) (270,388
Betenciones en ln lneile TH.T98 . L &6
Impuesto a Ia renfa o pagar (445.2110) (21%,222)

Tarifa de Impuesio a la Rento

El cargo por impuesto a la renta cortiente s¢ caleuld medisnte la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carpa o los resultadeos del afo que se devenga conl base ¢n ¢l impucsto por
pagar exigible. T.as normas teibutarias vigentes establecen ina tasa de impuesto del 25% sobre de fas
utilidades grabables, Mo obstante, [a tarits impositiva serd 1a comespondiente o compafifas s tres (3)
puntos porcentuales coando la compaiila lenes aceionmistas, socios, participes, constituyenics,
beneliciarios o similares residentes o estahlecidos en paraisos fiscales o reglmenes de menor imposicicn
con una participacion directa o Indircela, individual o conjunts, ipual o superior al 50% del capiial
social o de aguel gque corresponda 2 Ta nuturaleza de la sociedad. Coando la mencionads parbcipacian
de paraizos fiscales o regimenss de mener imposicion sca inferior al 30%, la tarifa correspondieme a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de i base imponible quie

corrgsponda a dicha participacion.

4

Ing. Z\illllagf Caleumn
Contadora




