
KISIORS Y 
NOTAS 4 LOS EST1DOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMIVADOS 
41 VDE DICADMBRE DI 2018 y 2037 
(Expresaco en dólares) 

1 TNPORMACTÓN GPNERAT 

11 Constitución y operaciones 

KISHOR S A, cs una compaña de nacionalidad ecustorans, de pequeña estructura organszacional 
constturda el 01 de agosto de 2007 an ta provincia del Guayas cantón Guayaquil e inscuta en el 
Registeo Mercantil del cancon Guayaquil el 35 de agosto de 2007 ) a compañia cambro su domicilio 
de la crudad de Guayaquil a la de Machala provmcia de Ll Oro, mediante resolución No SCVS INC 
DNASD-SAS 15-0005187 aprobada pen la Supcomiendenia de Compaias sl 21 de diciembre del 
2015 

Ta Compañva de acuerdo » sus estatutos ttene por olyeta sacial dedicarse al cultivo y la cra de viveros 
en piscinas de especies lnoacuálicas, comprendiendo las fases de extracción, desove, crla y 
reproduccion de las xmsroas cn su primera fase y en su segunda lkse, se dedicara a la mdusinalización 
de su produccion para comercialrzaxlos am el pais o exportarlos al cxtanjero Domethada cn la cradad 
de Machala, su oficina materz se encuentea ubicada en la calle Fulton branco Mora 226 Y Napoleón 
Mera, publicidad Fajando piso 3 mo cuenta con sucursales a ntvel nacional 

La Compañía para poder operar obtuvo una concesión el 15 de enero del 2009 con wa plavo de 10 años 
de ura extenaon de 250 loctarcas de zona de playa y bata ubucudes cu ta Jsta los imploscs, cantor 
Guayaquil provincia del Guayas (Ves mata 18)   

La Compañía en su regusiro íánico de contribuyente H 0992514982001 la establecido como actividad 
cconommea la explotacion de enaderas de camaron 

La compañia se encuentra regulada y de cumplimuento a las disposiciones Legales y Inbularias de la 
Supeamtendencra de Compañas, Servicio de Rentas Intormas, Mmustono de Relaciones Laborales, 
Instituto Fenatonano de Seguridad Social vimstono de Agricultura Ganadera Acuacultina y Pesca y 
del Minsterto de Medto Ambiente Actcionalenente cumple con Jo establecido en los estatutos 3 
dispostuiones rureraas de la compaiña 

  

Ta mayorla de las ventas de camaron en un 39% y 41% las 1ealia a las compañias Fimpacieos SA y 
Oroarsa 5.4. respecivemento, 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las punexpales políticas contables adaptadas en la preparación de estas 
estados fiuancxeros listas poluucas han sudo aplicadas de manera nulorme a Lodos los años que se 
rescatan xn estos estados Imantetos 

21 lase de presentación — Los Lstados | inancreros adjuntos son preparados de acuerdo con las NAL 
COMPLETAS (ITRS por sus suylas cn mglcs), contadas por cl consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (TASR por sus siglas en mglés), las cuales iclnyen les Normos Tntemacionales de 
Contabiidad (¿C) y los promunciarutentos del Cortá de, normas que han sudo adopladas en Bcuador 
y reprasioan la adopción antugral, explica y sin reservas de las r.fridas normas atermacionales, 
cumpliendo ademas con las caracteristicas cualitativas descritas en cl marca conceptual para la 
presentacion de la enformacion financiera 

Ta preparacion de los estados hmancicras conforme a las NITF roguiero et uso de estimaciones 
comables También exage a la Admumstiación que ejesza su jurcro en el proceso de aplicacion de las 
poldicas contables de la Compara



LUSIIOR $ A, 
NOTAS A 105 ESTADOS FIN ANCISROS POR 105 PERIODOS UERMINADOS 
AL 2 DE DICIENISRE DF 2018 2017 
(Espresado un dólares) 

2 RESUMEN DE LAS PRISCIPALES POLUICAS CONTABLES (A Continuación ) 

Vormas volzados para la preparsclon de los estados fisanelcros al 43 de dictembre del 2018, 

NIC domtbre de fa Nora Internacional de Contetiidad 
1 Presentación de Fat Finunccros 
2 avena 

Fetvdndo laos de Agectvo 

  

8 Pallucascomables cambios en estaciones cambios y ers 
10 Hostos Curs despues del Pedo sobe cl que se mforma 
Do Tmpesios las Ganas 
16 Peouotedos, Plata y Esungo 
19 Beneficio lor empleados 
32 Jastumaatos Piruneccos Presentación 
17 Piorisnes Paros Conlungenites y Actos Conngent=s 
áL agents 

NAF Donate delo Norman Etesancrono de Tufermacion onanciera 
9 maras Missaciros 
ES Medical de vlocRozonabe 
15 inapososde accord: ends procedemos de cotos con lies 

22 Moueda funcional y de presentación 

Los estados financieros estan presentados en dolaves de los Estados Unidos de Arncuica, moneda de 
medicion de la compañía y de curso legal y de undad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000 

2.3. Efectivo y equivalentes al ofectivo, 

11 efectiva comprendo tanto el efechwo bspombl, como Jos depómtos a la vsla en bancos y otras 
inversiones de alta hquxdoz a corto plazo menores a 90 úfas desde la fecha de su adquisición, que son 

ao, estando sujetos a un musgo poco fucalmente convertibles en mmportes detescnunados de e 
siguficatevo do cacubios en sy valor 

  

2.4 Activos y pavivos financieros 

  

2.4 1 Activo tro 

Toa entidad reconocerá 10 activo financrcio en su Pstado de Situwción lmanotera cuando. y sólo 
cuando, se convieta en parte del contrato y como cotscedencra de elo. heno 41 dercoho legal a ¡ecitur 
ctcctvo 

LLos activos a ser adquundos como resultado de un compronuso, en firme de vender buenes o servicios, mo 
sL roconocen genesalmento hasta que al menos alguna de lus partes haya ejecntado sus obligaciones 
segun el contrato 

Un detalle de actrvos financieros ez el siguiente 

£uentas por cobrar chentes po retacionados y relacionados u otras cuentas por cobrar que ma 
utoreses     

Corcesponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes 0 servicios 
veadidos Se contabilizan nuombmente a su valur reodeble (costo de la tramsección), senos la 
provision de pérdidas por deteriora de 3u valor, en caso di que exista evidencia obyctva de la 
incobrabilidad de los arapottes que se mantienen por Lobras, segun los terminos origurales de cstas 
suealas por cobras 
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KISIORS A 
NO HAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS 
AL 31 DF DICTEMBRI Di2018 y 2017 
(Expresado en dólares) 

  

2 RESUMEN DP 1.4S PRINCINALES POLITICAS CONTABTES (a continuación ) 

La política de la Compañda pata la 1ccuperación de la cartera es de 15 ds, y sa ul exerre del penodo 
presenta canera por recupcian mediante análisis credito se determina e] mesgo o ncertidambis 
que pudiere tener la recuperación de dichas psutedas y en ul caso que lo Inébtere se reconocerá en 
Jos el deterioro en subplamerto a la NIJF 9 parnfo 35 

  

2.42 Pasivos Vingneleros 

Son obligaciones de pagos por bienes o sorvicios adquiridos en el curso normal dul negocia y se 
clesilican como pisevos comentes a menos que a conipañia tenga un derecho imcondicional a diferir sa 
Exqudacion darante al menos doce mesus despues de la focha del Fstado de Situación E mancxcra 

Los pasivos finecioras se reconocen Ímcralmento al coslo y posteriormente se muden al costo 
“mortizado usmrdo el método de raterés clectvo las cbligactones son denvadas por servicios de 
mantenimiento y oíto3 necusmos para 4] gno del negocio, estas son pagaderas conlormo lo pactado con 
Jos acreedores establecido cn as políticas contables dela compas 

TUn detalle de pasitos financieros us el sagunto 

Cuentas par pagar locales y rolsclonados y pta s por pagas 

Consttuyo las obligacionis de pago pon hnones o servicios adquiridos de proveedores en cl eso normal 
del negocio Las exentas por pagas se clasifican como pasivos comentes st el pago se lo realiza dentro 
dle un año o menos en el ciclo operativo normal del negocto, ses mayo! se registran y presentan como 
pastvos 10 comentes 

Obitgac 'ingnoleras 

Tas obligauionos finuucieras se clasifican como pasivos linancieros al valor razonable con cambros e 
resultados o como pasivos financieros medidos al vosto amortizado 

Tas obligaciones fiusooteras se clustican como pasivos corcientes 1 mesos que la Compara tenga wn 
derecho incondicional a drfer su liquidación ducane al monos 12 meses despues de la fecha del 
balance, de tuación financiera 

  

2.411 Reconocimuento, medición mural y posterior 

Reconocimiento = 

Ta compañía revonec. un activo a pastvo financieco ex el estado de suscton financioea a la fecha de la 
únegouiguión y se 10conacen cuando se compromete a comprar o vender c] activo o pagar el pasvo 

Medición imcral = 

Los activos y pasivos finanoseros son medidos micralmente a su valor fazonable más cuélquicr costo 
esbuible a la transicion, que, de ser sgniicativo, es recomooulo como parte dol activo o pasivo 
Financiero, siempre yu cl activo o pasivo fioanciero 1 sea desrgnado como de valor razonable a tés 
« ganancias y pertidas Con posterioridad al recoremmiento imcial de la Compañia vedortan los 
usos como se describe a contutuacion 

Medicion posterior 

Préstamos y otras cuentas por cobrar Postenor a 5u rectnccmuenio ameral se adn al coto, 
amortuzado aphicando el metada imteres efectivo ls ispcerfico la Compañaa presenta las siguentes 
cuentas dentro de esta categoria 

LL



KISHORS A 
NOTAS 4 LOS ESTADOS UINANCIFROS POROS PERIODOS 1HRMINADOS 
Al 44 DE DICIEMBRE DE 2018 2017 
(Expresado en dólares) 

2. HYSUMEN DF LAS PRINCIPALES POÍ MICAS CONTABLES (A Continuación ) 

Cuentas por cobias » elientes Estas cuentas corresponden a las mentos sdeudedos por las ventas 
xcalzadas en el curso normal de operaciones Su regIsttan a su valor nomural que cs uquovatente d 
su costo amortezado (pues no generan misieses y si recuperan hasta en (15 das), ro 1caliza 
provisión para cuentas meobrables debido a que sus cuentas son de apada recuperación 

Cuentas por cobrar compañias selacionadas Corresponden préstamos, que se segitean a su valor 
onugel pues no generan mtexesos y agudas en el corto plazo 

Pasivos financieros Postenor a su teconocimenta ¡cal su miden al costo amortizado aplicando el 
mécodo de mteres efectivo y corresponde a cuentas por jugar a proveedores locales por bienes o 
servicios adquutidos en el curso mormal de los negocios Se reconocen a su valor nontinal que es 
equivalente a su coslo amortizado pues no generan mtcr.ses y son pagaderas hasta en 90 dues 

2.4.4 Detensoro de activos financieras 
Ta Compañia cstableco una provisión para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobra cuando 
exaste evidenera obyoteya de que la Compañía no será capor de cobras lodos los importes que 50 le 
sdeudan de acuedo con los termas onganrles de las cuentas a cobrar 

2.4,5 aja de nctevos y pasivos financieros 

Un «ctvo financiero se elurma cuendo cxprrán los desechos a secabrr los fuyos de «foto del servo o 
: la Compañoa Iranslicre el acuvo a un tercero sm retencr sustancialmente los nesgos y benchiaros del 
seuvo Un pastwo es ehimmnado cuando las obligaciones de la Compañia uspecificadas en el contiato 5e 
han hiquidado 

25 gotleipos entregados a proveedores 
Tos anticipos a proveedores corresponden principalmente al clcehvo entregado, con el fia de asegurar 
precios o productos para ul amovisionaciento de un determenado non o servico utilizados en el guo 
ardmino del negocio Estos se registran a su valóx nomunal el momento de la entrega del eléctvo, no 
generan wícroses y son frquidados con la entrega del Enea u la prestación det sawwicro En caso de que 
us plazos pactados scan mayores a 12 meses, se pLesentan como scbvos no corrientes, 

2.6 Servicios y otros pagos antierpados 
Se jegistraran prncypalmente los seguros que no han sudo dexengados al uerro del ejercicro econamuco, 

277 Impuestos por recuperar y compensar 
Representan los wmpuestos que la Compañía ha pagado al Servicio de Rentas Internas por ompussto al 
valor agregado en adqursuones de bienes y Servicios, y retenciones de ampuesto a la senta e impuesto, 
al valor agregado efectuados por las chenles stos impuestos secan compensados con deciaraciones 
fituras de umpucstos o recuperados como pago en exceso, que se deberan compensar o reclaman antes 
de que extenga el plazo cstepulado por la admmsstración tributan 

28 Inventarios 

Tos myentanas son activos suquiridos para ser vendidos en cl curso normal de la operación en proceso 
de producción con vistas a cs venta, o en forma de matenales o summstros, para ser consonndas en el 
proveso de producción 

  

La compañia reconoce como imventamo a los matenales e msumos ulilaados en el proceso de 
temsformación de sus Aolivos brologicos sc valuan al costo de acuerdo al actodo promedio y no 
encoder el valorneto de realización 
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KISHORS A 
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS 
AL M DE DICIUMISRE DE 2018x 2017 
(Lapresado en dólires) 

POLTTICAS CONTABLES (a continuación ) 

  

2 RESUMEN DE TAS PRINCIPAL 

  

Medicion Inceral 

La entidad welura en ol costo de los mvcutanos tados los costos de compra, costos de transformación y 
tros costos ancuvridos para darles su condición y ubicacion actuales 

Medición Posterior 

Posteormente la entidad mechrá los soventarios al satporte menor entre el costo y valor neto 1eali7able 
(Precio do venta cstrmado menos los costes de termuscron y vente) 

Yalor neto realizable 

+ Li valor de las existeneras debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espese 
recuperar de su vente 

+ Fl castigo debe llevarse x cabo sobre la baso de xtcm por ttoon cn ls medula que sea practico 
+ Las waters primas y los summstcos mo son castigados por debajo de sa costo si cl valor 

xccuperable de los produtos loromados a los que se ncorporarto se espera se venderán al costo o 
sobre ost valor 

29 Activos Brolágicos 

  

Se recanocara un activo biologico acuicala cuando, y solo cuando 

La calidad control ul actuvo como sesultado de sucesos pasados, 
Sea probable que fluyan a la entidad benchctos cconomcos futuros ascuiados con el actvo, y Ll valor 
tozonable o el costo del camarón puedan ser medidos de forma fablo, sm un costa o cstucrzo 
desproporcionado, 

fedtetón Iutclal 

  

Los actvos botogicos su reconocen mucralmento amputándoso a este activo todos los costos hasta el 
umo de cosecha del camaron Fl producto acuncola se amde en c] punto de cosceba 11 valor razonable 
menos los costos en el punto de venta, A partir de entonces, pasa a ser el costo de los mvcntanos, 

La compaña ha realizado un analesrs completo de sus activos brologivas el cual dusenbe los hectáreas 
ue existen en las piscinas en produccion de la compañía, el nvel de rendimiento tas pmerpalos fases 
dul cultivo y les demás actuvidades realizadas hasta el momento de su cosecha se detallan a 
contimación 

  Preparacion de la piscina 
Despues de la cosecha so dosacupa los puscuras degandola completameno soca, y du manera inmediata, 

se Ja castulla, se abono, se desifecia y se la fertiliza para luego ser llenada nuevamente, 
    

  

Proceso de produccion y cultivo 
Se lo realiza con la siembra de larvas cn las piscenas, se abementa con balanecado, se lleva un control de 
su crecimiento, se hace un ajuste periódico de la alimentacion y el ciclo os de Mies a cuatro voces al 

  

  

Cosecha 
La cosecha se realiza cuando ol camaron llega a un peso cstamado de 12 17 gramos, es Isamsportado a 
vna planta de proceso donde se selecciona y clasefica 
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KISHOR S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS HIYANCIFROS POR LOS IRIONOS TERMINADOS 
AL 31 08 DICITMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresado cn dólares) 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPAT FS POLITICAS CON LARES (4 Continuación , 

  

Tara el cultivo de camarón es noccwns la vonstrueción de obras de mirscsleuctura eles como 

Piscanas o crraderos con un sistema de compuerles 
Canal de reservos1o que transporta el agun desde la cstacian de bombeo hasta las pesos 
Canal de drenaje pata recoger las agus provementes del recambio al momento de la cosecha 
Maras y 
Estaciones de hombros 

Mederón Posterior 

La detemiunación del valor rezomable del camarón, puede verse facilitada al agrupar las aulivos 
biologicas de acuerdo Cot sus atributos mas segatlacativos, como, nor ejemplo, la edad o la calidad La 
entidad seleccionará los aírbulos qu 36 cortespondan con los ustdos en el mercado como base pora la 
fizacion de los preuos, 

Los autos biológicos som mudidos a su valor ramal utilizando ama teomea de valoracion de 
mercado, snedigule la utzacion do una variable en funcion del precto de venta estumado y cl grameaye 
del actrva bnológico en da fecha de la medición 

Yal 

  

ción, 

81 todas las undados de producción se procedo hacer muestzo poblacional con atatraya $ histograma de 
ax zmsmos para derermuna «] posocntage por falla de carnaroo 

2 10Propledades y Fquapos 

Medición metal 
La entidad moda un elemento de propiedades y cquipo por su costo en ol momento def teconocimento 
satual. 1 costo de los clemcnlos de propiedades y equipo comprende el costo de «dquistción y todos 
aquellos costos susceptibles a coprtaliza 

Medicion Posterior 
  

La compaña KISHOR $ A. optó por el modelo del vosto, el msmo que dica con posterioridad a su 
recongcnmiento como activo, ue elemento de propiedades y equipo se registara por su costo menos la 
dcprcoración actnulada y el rmporte uemnulado de las perdidas par dulerioro del valor 

Los pagos por mantenianentos son vargados al gasto, mucntras que las mejoras de amporianora som 
<aprlafcadas 

Los gastos por deprectación se cargan a los resultados del año y se calculan bajo el mátodo de nea 
recta y las lasas de depreciación estan basados fielmente al patión de consumo o la vida ut, como 
sue 

  Política de % Valor 
Fropledades y Equipos capitalización Años — depreciación Residual 
Construcciones e curo 
Ldsficios Más de USS1 009 20 500% 20% 
Instalaciones Más de USS1 000 20 500% 20% 
Faupo de computación — Marde LSSI 000 3 33,33% 0% 

Vehículo Mas de UUS$1 000 5 209% 23%. 
Maqueta y equipo Más de US$1 000 10 10,00% 20% 
Muebles y ensres Mas de US$] 000 10 10,00% 
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KISELOR $ A, 
NOTAS A LOS 1S14DOS FINANCIEROS POR 1.08 PERÍODOS TERMINADOS 
31 31 DF DICIEMBRE DI 2018 y 2017 
(Expeesado cx dátares) 

    

2 RESUMLA DI 1.48 PRINCIPALES POLILICAS CONTABLES (A Continuación y 

Ya vida ut valores resuduatos y el método de depreciación son revisados y ajustados a luca necesanto, 
« la lecha de coda Fstado de Sauwuión Jlwianciera para aseguren que el método y el periodo de la 
depreciación sean consstentos con el bunelcio econónco y las oxpoerativas de vida de las rarndas de 
propedados y equapos 

2.11 fenpmesto a Ea renta corclonto y diferido 

Fenpuestas a la rente corriente 

H gasto por impuesto a la sensa del año comprende cl impuesto a la senta comento Ll impuesto se 
xevonace en el estado de sesullados mtegrales, exccpto cuando sc irata de partidas que se reconocen 
dncclemente en el pitrimamo En esta caso el impuesto tambien sc reconoce en otros resultados 
integrales o durcctamente en el patrimano 

La compañta Liene como politica reconocer y pagar los impuestos comtomu, lo establece la Tey de 
Régunen Tributano Interno y su Reglamento. 

mpuestos a la renta diferido 

BL ampuesto 3 la sente dilézido se provistona en su tolsbidad, por el metodo del pasivo, sobre Jas 
«ferencas temporales que surgen entre las bases mibutanas de actvos y pasivos y sus 1orpectivos 
valorss mostrados en los estados furmcrcros Li impuesto a la senta drlcndo se determina nando tasas 
trbmtarias que bn sido promulgadas a la foeha del estado de situacion financrora y que 50 espera serdo 
aplicables cuando el impuesto a la resta diferido activo se reahvo o el umpuesto a la renta pavo se 
pague 

  Los mapuestos a la renta diterdos actos sólo se 1econacen ca la medida que sea probable que so 
produzcan bune(ivis tributarios faros conta los que se puedan usar las dilercnoras iseporales, 

Los saldos de mpuestns a la renta diferidos actos y pasivas su compensan cundo oxtste ul desvcha 
Jegal uxagabl a compensar Impuestos activos ¿orentes con Impuestos pasivos comentes y cuando tos 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos so relacionen Con la rmsma autoridad tribitanta, 

2.12 Beneficios a empleados 

Corrientes Corresponden pimespalsnonie € 

Participacion de lay trabajadores on as utihdades La Compañía 1econoce un pasivo y un gasto por 
la pastrespación de los Evabazadores cn las aulidades de la Compañía Lsle beneficio se calcula a la (asa 
del 15% de las ualdades Iiquidadas de acuerdo con las disposicrones legales vigentes, 

Vasaclones Se regístr el costo correspondiente a las vacaciones det personal sobre hase devengado 

Décimo tercer y decuno cuarto sueldos Se provistonan y pagan de acuerdo a la Jetación vigente en 
ul Leuador 

Jubilación patronal y desahucio 

Ta Compañia ttene uu plan de beneficio definido para jubilación patronal normado y requendo por las 
Jeyes laboralus ceutorianas Adictonalmontc de acuctdo a las leyes vigentes em los casos de rermnación 
de la relacion laboral por desaloio solicitada por «l cmplcador o por el trabuyador, «1 empleador 
bonilicará al trabajados con cl vemiinco por ciento del equivalcnlo a la Últsma remuneracion mensual 
por cada uno de los aos de servicios prestados a la misma empresa o emplesdor, cate beneficio se 
denomina desahucio. 
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KISHORS A 
NOTAS 4 108 ESTADOS LINANCIPROS POR 1,08 PERIODOS TERMIVADOS 
AUDE DICIEMBRE DF 2018 4 2017 
(Espresado en dólares) 

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POTITICAS CONTABLES (A Continuación ,) 

Medición intclal y pastomor 

Los planes de bunefivios defícudos pueden no estar funsucrados a través de un fondo, o por el contrano 
pueden estas fevanciados, tolal o parcialmente, mediante aportaciones vealizadas por la entidad, y 
algunas veces por los empleadas, a otra entulad, o a un fondo, que está separada tcgalmento de la 
entidad que informa, y s fa enosagada de pagar los bencticros x los empleados 

La contabilización, por parte de la entidad, de los planes de benefleros definidos supone los srgurentes 
pasos 

+ Determinar el deticit o superávil 
+ Deterimaar el importe del pasivo (actevo) por benclicios delimidos neto corro el importe del 

detct o supurivi en (a), ayustado por dos efectos dulumnter un autivo por beneficios defimdos 
eto a un techo de] activo 

+ Determunu los importes a reconocen en el resultado del penodo 
+ Determunas las muevas medicronts del pastyo (activo) por beneficios ditrmdos nulo a reconocer 

en otro resultado mtegral 

Según el Art 184 del Codigo del fiabago sc establece que se pagara la bomíicacion de desahucxo en 
todos los casos en los cuales las relacions Laborales terunen de conformidad al numeral 2 del vetlcudo 
169 
Ja compañía mantiene como polla sewonocer las provisiones de Jubilación Pstronal y Desabucso de 
forma anual pasa todos los empicados mcdrante w estudio actuatal Ta compañaa reconoca todas les 
ganancias o pérdidas aotuanales que surgen de las plans de benulieros definidos en resultados y tados 
los gastos ictacionados con los planes de beneficios defimdos, excluyendo el saneaemento del 
descuento, en los gastos por henoficos a umpleados en resultados 

Cuando tengan logar reducciones o lequidaciones la compañaa procederá a geconocer las ganancias o 
párdas deradas de dos mismos Esles ganancias o pérdidas melurran cuatquer cambio que pudiera 
Tusullar en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos, cualquier gemancia o pérdida 
actuamal y el costo de servictos pasados que no hubrera :udo pruviámnte reconocido 

2.13 Pr 

  

  

Las provisiones som reconocidas cuando la Compaíña tm una obligación presente (legal o amphcita) 
como rosultado du un «vento pasado y es prabable que sc requieran secucsos para cancelar las 
oblkgaciones y cuando pueda hucors una estuenauión fable det importe de la mars 
Las provisiones se tevisan a cada fecha del Estado do Siuación Y iánciera y se «gustan pate reflejar la 
rejen cstumación quo sc tunga a esa fecha. 

214 Reserva legal 

La loy de Compañlas establece que tada sucicdad anónima debe aptoprar el 10% do ls utilidad neta del 
año 4 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aluones ul 50% del capital suscrito y pagado 
Fa reserva legal no esta disponible para distribución de dividendos, paro puedo ser capitalizada o 
vmalizada para absorhot perdidas suumuladas 

215 Drstuibución de dividendos 

Ta distubucion y pago de dividendos se deduce del patiamomo cn e] pestodo en el que Jos devidendos 
son aprobados por las accramstas do la Compañía 
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KISHOR SA 
NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS POR 1.05 PERIODOS UERMIVADOS 
AL31 DE DICIBMBRE DI 20183 2017 
(Expresado en dólares) 

2 RESUMEN DF Tas PRINCIPALES POLITICAS CONIABT YS (A Conemuacion ) 

2 16 Keconocimento de mguesos 

Los mgresos se reconocen para representar la translcrentia de los bienes o servicios comprometidos 
son los chentes por un importe que zeñieje la vontrapiestacion a que la entidad espera ener derecho, 
cambio de dichos bienes o servicios 

Los amgrasos so ocn pos el calor sozomble de la contraprestación secrbuda o por recibir, temiendo en 
<nenta las condiciones de pago defenas conteaciualanente, sn melan impuestos 

La Compuíta reconoes los ingresos cuando o a medida que sutisiuga una obligación de desempeño 
mediante la venta de. bienes vomprometdos pata con el cltente, de acucrdo al parrafo 31 de la NI 15 

La Compañia revonoos el valor 2700able de su activo brolegico al serte del período, tomando como 
base las prsomas mo coscchadas y cn proceso al cisare del periodo, reconociendo la utilidad o pérdada 
por valoración del actwvo biologico rmsma que lue reconocida en el Bstado de Resultado Integral 

Tos ingresos de KISHOR S.A, proviene principalmente de la venta de preduetos broacufiscos tales 
somo el camarón 

217 Reconscimento de Costos y gastos 

Li reconocimento de los costos y gastos ocur. smulláneamenis con el reconocinuento del meremento 
en las oblgautones o decremento de los activos. Los gestos sc reconocen en el Fstado de Resaltado 
Tntegral sobr las basos de una asouuón directa entre los costos incurridos y la obtLación de ingreso. 
Los costos y gastos se reconocen ca funcion al método del devengado 

2.18 Compensacton de saldos y transacciones 

Como touwa general en los Estados Fmancxcros no se compensan Jas actvos y pasivo», tampoco los 
mgrosos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación Sea requerida o peunruida por alguna 
norma y esta presontacion sc el sefleo de la esencia de la transaccion 

  

2 19 Tzu de estiataciónes y supuestos srgmficatiyos 

Ja preparacion de estados hmancicros requiere que la Admumistiacion ¡ealice estimaciones y Walico 
supueslos que afectan los mouttos meluudos cn estos Lstados financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones acalrzadas y supuestos uldizados pos la Compañra se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la mdostris < tnfortación suminatuada por fitentes cxtemus caladas Sha 
embargo, los resaltados finales podrtan dhicrr de las estrmmauaones bajo ciertas condiciones 

  

Tas estimaciones y polacas contables seguiflativas son defimdas como aquellas que son importantes 
pesa refleyar cortectamente la suruacion financiera y los resultados de la Compañra y/a les que requueren 

vu alt grado de juteso por parte de la adimmnrstración 

  

Las priucipales estimaciones y aplicauiones dul entero profesional se encuentran relacionadas con fos 
ngutenles conceptos 

+ Proptedados y equipos: La delernunación de las vidas útiles se evaluan al cxomt de cada año 

+ Provisiones por beneficiosa empleados Las provasiones de ¿blación patronal y desalmcio 50 
segostran ullizando estudios actuariales pracnicados por profisuonalos xndependientes. 

+ Valor razonable de activos bxalogacos La Adomustración de la Compañía víliza una tcemca 
de valoracion de mercado, mediante la utilización de una varuble ca Junción del precio de 
venta cxtunado y el greuneato del sctuvo biológico en la fecha de la medacron, 
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KISHOR$ A 
NOTAS A LOS ES] 1DOS FINANCIEROS POR LOS PNRIODOS 11 RMINADOS 
41 31 01 DICIEMBRE DI 2018 y 2617 
(Esprosado en dólares) 

2 RESUMEN DELAS PRINCIMATES POLITICAS CONIABIS (A Contemuación ) 

2 MOSístema contable 

Ll sistema Operiavo que maneja KISLIOR SA, para descmpoñar sus actividades financioras y 
comerciales cs “SCA”, el cual teabaja sobr. una base de dítos SQT SERVER que so y¿ecuta sobre 
plataforma Wendows 7 

221 Cambios en el podey adouisiújvo de la moneda 

Bl poder adquisiuvo de la moneda US dolia según lo mide el Índico de Procros al Consumidor del Area. 
bara calculado porel Insttuto Nactonal de Estedistacas y Censos, fue como gue 

Inñoción 
270% 
167% 
338% 
Liz, 
(0,20) % 
027% 

    

    

    

  

  

  

  

  

    

  

  
3 EFECTIVO Y EQUIVAI PNTES DE EFECTIVO 

    

A131 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cíccuvo y equivalentes de efectuva cs el ssguente 

201 017 
US$ dolares 

Caja 201200 1199 
Bancos a 

Prchuncha CA 357168 334183 
Bolivastano 1281 USAS 

57449, 847305 

  

a) El ongen de tondos proviene de «lintes, por la venta de productos broscnftivos tales como el 
camaron y mo Ito sestsicción alguna 

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NI1'O 

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses y otras cuentas 
por cobrar ultentes relacionados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 cs como sigue 

que 2017 
US$ dólares 

Cuentas pos cobrar cluntes 1o selgcronados que mo 
  genermunterosos ) 164 209 214087 

Olsas cuentas pos cobrar br 170670 
164209 ARATT 
  

2) AL3L de dicunbre de 2018 y 2017 cl saldo de clientes corresponde a la facturación comtida pos la 
«compara por concepto de venta de camaron Al 31 du diciembre del 2018 cl saldo pendiente 
de cobro se encuentea conformado por ) mpacreca S.A por US$I53 667 y Omassa S.A — por 
US$10.512



KISITOR$ 4 
NQJ 45 A LOS 51 ADOS LINANCTEROS POR LOS PERIODOS UERMINADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 20183 2017 
(Uspresado em dolares) 

4 ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 

fa polítca de creito de la Compañías es de haste 15 dlas plazo, sun embargo, en complmento del 
pácrafo 45 de lo NIF 9 ln sompañra procedio a toxlic el analisis del nesgo Lrediico do 
cartera de clientes donde quedó demosteado que la cantes es tecuperable y que mo exe 
incertidumbre sugenficativa de nesygo por icobrabulidad 

  

b) Corresponde principalmente a cuentas pox cobrar empleados y a las cucatas por cobrar recuperada 
de da compañía Clisenarcor S.A, 

S INVENTARIOS 

ALL de dicuunbre del 2018 y 2017 el detalle de Inventarios se asume a contcuación 

18 2017 
US$ dólares 

Inventarto de materiales e usamos. 110.054 132.150 
  

132.159, 

  

Ta compadaa reconoce como invemtago a los Iaferiales y Sumumistros Gtlizados en el proceso de 
transformación Drologxca como halanceados, melazas y demas msumos quese cargan a las pascmas em. 
producción muentanos que en Su medición ¡lucia sc registran al costo, el motodo de valoración de 
avenlnio es promedio, los uventarlos en su medicion postertor son medidos al costo ya que estos no 
exaxdas de] Valar Nulo de Reahzación (UNR) 

Et costo de venias por cl año 2918 y 2017 ascendieron a US$4 452.502 y USE 1465383 
respcctrvamente 

J.a compsíla no regastra impuestos diferidos dcbrdo a que la base contable do los nnventaros es sguol a 
Ja base fiscal de los mimos, los mvenanos de materia primas, materiales e insumos sen medidos 41 
costo de acuerdo a la NIC 2 párrafo 32, co donde te establece que no su reltazm a las maternas pramas ny 
los sumuñtstgos mantunidos para cl uso en la producción de mventanios 50 satugra el importe en libras 
por delajo del costo, siempre que se uspere que los productos tornados a los que se incorpore sean 
vendidos al costo o por encima dul mismo, consecuentemente 10 hay indicio de deterioro 
cummpliéndose adicionalmente « lo establecado ca la NEC 2 de Inventarios 

5  ACTIVOBIOTÓGICO 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 vstá conformado por el costo de las pascuas no cosculiadas y cl 
valor razowabli por valoración de activo brológico por US$T18 068 y USS$04 119 respectrvamente, tal 
como su muestra a contuación 
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KISHOR $ A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS 
AL SEDE DICHA DIC 2018 y 2017 
(Lxpresado en   n dólares) 

  

5 ACTIVO BIOLOGICO 

  

  

  

          
  

eno as | o lomera | LEAGUE | O Tote [retar | na 
_ FLO 20 2008 2018 RAZODABLE 

      
  

El ajuste de] Activo Brologico asciende a USS 41793 que corresponde al valor razonable de las 
piscinas sembradas en US$7 18 063 menos los costos en cl pumto de venta por US$673 275 
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KISHOR $ A 
NOT 45 A LOS ES! ADOS HNANCIEROS POL 1 09 PERIODOS 'bRMINADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 20183 2017 
(Expresado cn dólares) 

6 ACTIVO BIOLOGICO (a continuación . ) 
          

   
     

  
  

    

      
             

1 

  

  

escua % SoraLes | mazosama, | sa zonaNtE A e NS OS E 20 E ae 
Toma 4246 16 
2 o | amorr | o mar 25| 920 51364 12084 

E 16552 A am 
+ [a | emos 59m 302 
s | s3 | amar | as 26056 23s| 09% 0 20496 
$ | 31 | mono | 280 | sua saco Ls 

A TE 195 155 
elos | aw] o 16m 205 508 25098 
o | ss | osmoor E 590 
so | 49 | aunar 198 1982 
mol osa | amas 2100 2100 
mo] 3, | ionozar | 100 225| 19308 20:58 138s 
mo] os | osea san san 

| 2 | ems amo 415 
15 Soma | 5500 25 318 as 

16 ES 407 25 0 2 
ano 17 776 

s 2912007 nas 122% 
» RT 1. 12307 12307 

A E 25258 901 356207 171 
ao [o | ameno | som 14838 50m 60m 
2 [is | omar? | os 2010 sum] su 
2) tos | imasaorr jo 0% 16504 mos ma] 0) 
a] 154 ) oa 6206 sa 
25 | das | momo | ss 2350 20 440% stas 

[Ciara ol 10230 
Los activos biológicos se hare ¡medido con una teemia de valoración de mervado 3 como no exista. 
datos observados cn el mercado activo y mercado secundan, su ha tomado como datos de entrada el   

preco de mercado que pueden tener en funcion del grameajo cn la ficha de cierre de los Estados 
Fmantcicros, dicho valor proyectado se lo desconto la tasa de sobrevrvencta y eso es su valos rmmomable 

  La compañia reconace el valor razonable de su sctevo biologico sl acero del pertodo en basa al estudio 
preparado por el Brologo de la compaña, tomando como base las pracmas no cosechadas y on prociso 
al crerte del periodo, 1econocicndo la utilidad o perdida por valoracion del acvo biológico, en el 
Listado de Resultado 

  

AL 31 de dresembrs del 2018 la comparsa generó un mgreso por la medicion x valor razonable menos el 
costo de venta por (¡SS44 793 y reverso wn greso por la medicion a valor razonable menos el costo de 
venta cl 1 dí. enero del 2018 por US$122 362 provenientes del ejercioro ecomomnsco 2017 Se originó wa 
dsferencra temporarra imponible reconociéndose un pasevo por impuesto drferado por USSI1 198 estos 
ingresos se doclararon conto exentos cn cumplimento a lo establecido en el Reglamento de la T ey de 
Régunen Tiibutano Interno en su articulo xomomerado de smpucslos diléridos 

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL31 de dicrembre del 2018 y 2017 el detalle de acivos por impuestos cornentes, se resume a 
contsmacion 
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KISUORS A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1.08 PERÍODOS TERMINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRI Dit 2918 + 2017 
(Uxpresido en dólares) 

7 ACLIVOS TOR IMPUESTOS CORRILN LKS(a contimmación ) 

  

2018 
USS dólow 

SEI dovalución IVA JOR SL 59.008 
102 151 59 004 
  

Corresponden a reclamos adununistzatevos de Impuesto al valor agregado, los cunles estan en proceso de 
acreditación por parte del Serwero de Rentas Internas 

FI ciedito tributario de relenotones en la fuente su compensó con el impuesto a la renta y el 
movimento fue como sigue 

  

2018 2017 
US$ dolares 

Retencianes en la luca det año 60156 5622 
Compensación del ao 160 166). (56224) 
Saldo Amal at 31 slo dicgermbre 

  

8 YROPIEDADES Y EQUIPOS NE.1OS 

11 detalle de propiedades y equipos, neto de los años 2018 y 2017 si detalla a continuación 

Movimientos del vo 2018 

  

  

Saldos al Saldos al 
% osoajaoso — Aóletomes ers 

Construcciones cn cursos 119836 40 189 460.025 
Edificios % 187337 187397 
Inslalaciones 5% 396221 17902 114123 
Dhusbles y Moseras 10% 4387 - 4857 
Maquivalia3 Fgupo 10% 276414 88.464 1648/5 
Zauipo de computacion 1,33% 2006 21392 23998 

Vehlcolos 20% 88321 21605 109926 
Subtotal 1074389 469552 1564 541 
Depreciación acuiada 24461) (29.686) (54147) 
Meteriovo acumulado - z - 
oral 1050 528 9 856 1510:394 

  

) as adquisiciones realrzadas en ul presente perlado comesponden prinespalmente a construcciones em 
cutso, maquinarias y vehiculos que en su medicion smteral fueron contabilizadas sd costo, mesias que 
asciondon a US$340 189, US$88 464 y US$21 605 respectivamente En su tnedicion posterior 10 lus 
necesauo realizar un resvaluo de estos elementos puesto que «) ampark. 1 bbs de estos activas de 
acuuido a lo establecido por la admmnstración está presentados a valor razonable dentro de los 
Estados Funanexcros, según con la definido en la NIC 16, párrafo 29 
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KISIOR SA 
NOTAS Y 1 09 KSTADOS EIN ANCICROS POR LOS PEILIODOS TERMIN 1DOS. 
41 3 DE DICILANSRE DF 2918 3 2017 
(spresado a dólares) 

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS NFTOS(A CONLINUACION ) 

  

Movimientos del 

     

  

2017 
Y Saldos al Saldos el 
2 pujanza , Alciones 

Construcciones es cursos - 41141 267702 (189007) 119336 
Pásficios 5% 187317 187 337 

Instalaciones 5% 181 000 26214 189007 196.221 
Muebles y Fnscres 10% 4857 - 4857 
Maquivava y Fguipo 10% 240 940 35471 76411 
Lauipo de competación: 33,33% 100 706 - 2.006 
Vehículos 20% UU 860 TO 161 - 88321 

Subtotal 68435 406554 - 1074989 
Depreciación acumulada (0615) (17846) 4461) 
eterioro seunmíado zm 2 
Letal 561820 3887708 asi 

  

9, MASIVOS FIVANCINROS 

AL 31 de dicacnatr de 2018 y 2043, Jos saldos de cuentas pon pagat comercrales y otras cuentas par 
pragen fueron las sugpuonte:   

018 2017. 
US$ dólares 

£ucnlas por pagar locales a 342.842 705 919 
Dividendos por pagar Y 473704 
¡Otras cuentas ox pagar 3918 

1320520 105 919. 
  

a) Remescalan prurcipalmente « pagos pendientes a los proveedores Copucigull S A y Agupac SA, 
gor compre de balanceado, levas de camarón o amamos Utilizados cm Ll proceso de 
ransfoLmación de ss actos biológicos, con plazo de hasta 90 dias y no genera mteroscy 

b) Corresponden alos dividendos par pagas de los resultados del año 2017 

16 OTRAS OBLIGACTONES CORRIENTES 

AL 31 de descubra del 2018 y 2017 las obligaciones connientes resumen a continuación 

2018 2011 
USS dólares 

Impuevto a a seta por pagar del yoreieo 3) 21922 301043 
15% parscxpatadn rabyadores por pagar 5 204770 2037214 
Beneficios de ley a empleados. o) 49.637 44,443 

Con cl 1ESS 12.023 13.879 

Con la adimnistacion tbatari a 6987 5140 
439 G6TaO     
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KISUORS A 
NOTAS A LOS ESTADOS lIVANCIFROS POR 105 PERÍODOS ULRMINADOS 
AL 31 DE DICHMBRT DE 2018 y 2417 
(lixpresado en dólares) 

10, OLRAS OBLIGACIONIS CORRIENTES (a contemación ) 

3) ls movimento del Impuesto a la renta Jus como sigue 

2018 201 
US$ dls 

Saldo rmexal al 1 de enero dol 301043 116240 
Proviston del año 219388 351 267 

01 043) (116240) Pagos 
Compenstuión con impuestos ruterudos y articipos (60 166). (56724). 

219 222 01.043 Saldo final al 41 de dicrcmbre 

Danaole cl año 2018 la compañía recibió retencionas en la fuente por US$ 60 166, msmo que Jue 
eompensado con el mpuesta la rente a pagar 

b) Fl movimento de la proviston para el 15% participación a trabajadores fc como sigue: 

20m 2017 
USS dólanes 

Saldo xucial al | de encro del 203,214 156.431 
204 770 303.214 Provisión del año 

Pagos 
Saldo final al 31 de diciembre 

(303 214) (156.431 
204779 303 214 

e) 1 Lmovimuonto de los beneficios de ley u los empleados fu como signo 

018 207, 
SS datares 

Saldo mueual del año 44.443 28932 
35206 36422 Provision del año 

Tagos. 
Saldo final a1 31 de diciembre. 

60012) gos 
457 440543 

Incluyen obligaciones por pugar a empleados por vacaciones, decimos torcer y cuarto sueldos 

4), Unresunen de tas obligaunones con la admiración cbutarta se detal continuacion 

2018 2014 
US$ dólares 

Retención fuente. 3402 +8l4 
Retsoción Iva 1585. 226 

6087, 5140 
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KISHOR Saá. 
NOTAS 4 LOS ES! MOS ) INANCIFIOS POR 1 OS PERIODOS TERMINADOS 
AL 40 DE DICICVIBRE DE 2018 + 2017 
4 vprisacio en dólares) 

11. PROVISIONES POH 8PNEFICTOS A EMPTEADOS NO CORRIENTES 

AL31 de dicsembre 2018 y 201, un detalle de provision por ben-livio a empleados es el siguiente 

Largo Vlazo 2018 2017 
US$ dolares 

Jubilación paonal y 13.009 
lademnwación por desahucio DL 3910 

18.919 

  

3) El moviouente de Jubilación Patronal fue como sigue 

2018 2007 
US$ dólines 

Saldo moral del año 9591 5503 
Provsion del año 6599 6308 
Reduccronts, liquidaciones (3263) as 
Utiudad reconocida en el ORT $2 (645) 
Saldo Jinal al 31 de diciembre 17 109 CE 

b) AL movuiento de demmzacton por desahucio lu: como Sigue 

2018 2047 
US$ dolares 

saldo ora del año 3715 1.660 
Provistan del año 3046 2719 
Pago de benefiosos (936) an 
Tlaldad reconscuda en el ORI 25 _ (167) 
Saldo final a 31 do diesembre 910 375 

  

Ja compañía deteemma amualmonte la provisión para jubilación patcanal y desahucio con base cn 
cstudros actuantes prachiondos por un profesional por un profesional mdepesdiente y se reconocen con 
cargo 4 los costos y gastos (resullados) del año aplicando el metodo de Costco de Cielo Umiano 
Proyectado y representa el valor present de las abhgacionis a la fecha del estado de siracion 
financiera, el cual es obtenido descontando los Mujos de. salida de ufeciavo a uno taso de 5,049 auual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos de corporativos de alta caldad de los Esteulos Usudos de 
“Améuca, los cunles estan denonumados cn la misma moneda en la que los heneficros seran pagados y 
que licnen tétmunos que se aproximan a los terminos de las obliganiones por pensiones hasta su 
vencinmento. 

La compañía secibró el estudio actuarial claborado por Loganiido Cia Lida, el eusmo que determina 
el sat para el ejercicro 2018 es de USS13 009 y LS$S 910 por comccplo de jubrlación patronal e 
indemnrzación por dosabuera respectavamente 1 valor presente acivanal al 21 de dicscebrc del 2018 
fe determunado en base a dos beneficios proyectados utilizando 1 método de costeo de crediticio 
ontano proyectado, 

Los principales supuestos utilizados cn la valuación de la reserva matemática paa l jubilacion 
patronal fueron los siguientes 

2018 2001 
Salaria memo vital (US$ ) 386 375 
Numero de empleados s7 6 
Tasa de descuento anual. 5,04% 5,16% 

Lasa de meremento de sueldo salarial (anual) 1,08% 137% 
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KISHOR S.8, 
NOTAS A LOS ESTADOS TINAYCLEROS POR 1,08 PERIODOS LERANADOS. 
AL MDI DICM MBR DP 2018 y 2017 
(apresado cu dólares) 

11 PROVISIONES POR BLYEFICIOS A EMPLLADOS NO CORRIENTES (a continuación ) 

Ta Compañía Togartino Cte Ltda , omplco la tasa de Estados Unidos de 5,04%, para efectos del 
«álcalo de la guulación patronal y desahucio para el año 2018, De acuerdo a lo que Lolabloce lá NIC 19 
ex el párralo 83 “Suposiclones uetnariales: tasa de descuento Ta tasa untizada para descontar las 
obligariones de beneficios post empleo (tanto financiadas como no) se determinara wttlicando como 
veferencia los rendimientos del mercado, al final del penoda sobre cl que se mforma 
correspondientes a las emslones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad: 

12 PATRIMONIO NETO 

Capital Social 

AL31 de dxcsombro del 2018 y 2017 estaba representada por 800 acciones ordmarias y nommnitrvas de 
SS 1 cada ama 

Acciones 

  

     

Acelonesal 
Accromslas Nactonalidad code or Preto 

_ perodo período vss % 
igardo Ordeño Octavio Servilio Ecuaonana 27 an 1 272400 
Tabando Narvaez Vido de Jesús Ecuatoriana 124 1a 1 14 15,50% 
Tigerdo Outoñez Bsuro de Jests cuota 30 30 1 30 1000% 
Pegurdo Puelo Janer Tarna Escuetoniana 56 6 1 $ 700% 
Fajardo Fuulo Joseph Pako Ecuatoriana 56 16 t So 700% 
Jararao Bustaraancto Rose Ubalina— Tevatociana 36 26 1 36 450% 
Mendoza uoca Jorga Tdrson Tesatoriana 2 32 1 40% 
Calazuma Argos Joso Mem Fantarona. 2 - 
Calozma Armyos Nelly de Fatima Fistoran 24 t 2 100% 
¡Calva Guencro Losiy Stefan Teuilorana 2 24 1 24 300% 
Locza  ucas Duls han Texatorana 24 24 1 2 300% 
no0o Espieoza Pemel dela uz Fonatorama 24 24 1 A 300% 
uclo Morena Lady Mara Tomtaros. 16 l6 1 19 2,00% 
Poñahorota Hotancourt Costien Jorge Feuaforiana 16 16 1 16 200% 
ger Norcno Ivan Eascbro Teunoriana 16 16 1 16 200% 

sn 300 

Con fecha 09 de Julso del 2018, el señor José Marla Caloznma Armujos ha cededo a favor de la señora 
Nelly de Fatima Calozuma 24 accionos ordmaras y nomnalivas de uo dólar cada una HI valor total 
de la Iransacuión es de US$ 1 992, es decar 5R3 por accion 

Resultados Aemantados 

Mediunto Acta di Junta Unversol de Accionistas con fecha 20 de marzo de] 2018, sc uprobo 
lo distribucion y pago de ublhuladus del año 2017 luego de la paeticspación de trabajadores, impuesto a 
la renta y solano digno, realeza el pago de dividendos « pronata de sus acciones hasta el 31 de 
dxeiembre del 2017 Se distribuyó como dividendos a sus accionistas USSI 380.465 

Otros Resultados Integrales, Jubilación Fatronsl y Desabuero 

Al 31 di dusiombre dul 2018 se reconocieron cono ganancias actuales acumuladas reconocidas cm 
Onis tesultados entegralos ORI por la jubrlacion patronal y dusalmeso los valores de LISS82 y US$25 
respectivamente reflejado en el estudro actuarial elaborado por Logartmo Cia Ltds 
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KISHOR S.A. 
NOTAS A LOS LSIADOS LINANCIEROS POR 105 PERÍODOS ILRMINADOS 
AL 31 DF DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresado en délaris) 

  

13 INGRESO DL ACIAVIDADES ORDINARIAS 

Fl detalle de mgrusos de solividades ordmarias del año 2018 y 2017 es como mue 

2018 2017 
US$ dólares 

Venta de camaron 5987250 5634046 
DO SETAS 634.046 

-A contmuación, se presenta mn detalle de los valores vendidos u clientes con los respectvos saldos 
pendientes de cobro al 31 de diuiembre del 2018 y 2017 

  

Venta de nenes Cuentas por cobrar 
Diclembre 31, Diciembre 3l, 

lentes. 2948 207 2018 2017 
Fanpacrecs S.A 321497 1457632 153 687 13 495 
Omxkrsa S.A 2.465.553 3664360 10542 200.592 
Expalsa 5.A, 500.420 
Tara Pivas Sandra Anmábul 11694 

5087250 _ 5634046 164209 214 087 
  

Kl detalle de la producción de camaron y cl preero rospoctivo se detalla a contuwación 

   

208 2017 
USS dólares 

Labra Coscubidos 2815787 MOI 
Precio 213 267 
Venta EIA ña 

AL de diciembie del 2018 la compañra tuvo una producuión de 2 81578, libras de camaron con un 
pleuo de US $2,11 promedio mentras que al 31 de dicrembre del 2017 esta producción fue de 
2 110 983 libras de csmarón con un precio de US 42,67 promedio, a puser de que la compadis tuvo una 
rayar produccion de 704.804 hbras, el margen bruto dismituyo en un 12 86% producto de la catda del 
precto del camarón 

14 COSTOS Y GASTOS 104 NATURALEZA 

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos y gastos operacionales de acuerdo u su naturaleza son 
6 conformaron de la seguemo manera 

COSPOS DP VENTA 
2018, 27 

US$ dolares 
Inventar Inwual Matorial Dizeoto 132.150 51,28 
Tnwentario Teal Prodaa en procoso 681757 482 129 

Compras 3292 990 2512943 
Inventanto Lal material Directo (110.951) (132 150) 
Tnventanto Pinal Producto un proceso (47 275) (681.757) 
Bano de obra dnecta 594100 593331 
Manicnumiento y Reparaciones 66316 66 148 
Combustibles y Lubricantes 156224 117232 
Deprectacion Proprodados, Planta Y Lquipo 29 198 17346 
Asesoría y flonorautos Profestonalos 922 3021 

Transporie 60.382 68 397 
Alimentación 63 409 76277 
tros Costos Induectos 150 080. 285 438 

4492.502 3 465,383 
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EISHOR SA 
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS POR £0$ PERÍODOS TERMINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DP 20183 2017 
(Expresado en dólares) 

14 COSTOS V GASTOS POR NA HIIRAIJ:ZA (A continuacion —) 

Li detalle de la producción de. camaron y ul previo respectivo se detalla a contimación 

018 2047 
US$ dolares 

Tubras Cosochadas. 2415787 2.110.983 
Costo promedio por Libra 158 164 
Costo de venta AASTADE, 495.383 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENIA. 

2018 2017 
US$ dólares 

Remuneraciones 55 106 52.068 

Aportoa la seguridad social 9212 10.682 
Beneñosos sociales 15173 16,801 

Honoranos y comstones a profesionales 15204 16 180 
Impuestos y contribuciones 2077) 14240 
Mantenimiento y 1eparaciónes. 16 522 2.909 

Seguros y reaseguros. 4153 3124 

Transporte 283 648 

Otros 36 387 31207 

Timón 147859, 

  

15 IMPUESTO ALA RENIA 

12 Impuesto a Ja Renta por Jos años esginados al 31 de dteiombre dul 2018 y 2017 se presenta a 
conimuación, 

  

2018 2017 
US$ dolares 

Utilidad antes de Purtscipación de erpleacas en las 
ulihdades e bapuesto a la renta 1287 561 2051 158 
15% Participación trabajadores por pagar (204710) (301214) 
Deducciones adicionales (54 444) (99 762) 
Gastos no deducibles 11990 5489 
Proviston jubilacion patronal y desahucio 9645 
Tugreso por edecron dstivus biológicos (Generacion) (44799) (22362) 
Ingreso por medicion activos biológicos (Reverón) 122302 92633 

Base Imponible 1117551 1.623 942 
29% -22% Impuesto ala renta Causado (279 388) (5726 
Retenciones cm la Jue 60166 56.224 
Impuesto a pagar — GA 043) 
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KISHORS 4 
NOVAS A LOS ESTADOS LINANCIMROS POR LOS PERÍODOS MHRMINADOS 
AL 31 BF DICIEMBRE DF 2018 4 2017 
(Expresado en dólares) 

  

  

15. IMPUESTO A LA RENTA (a contimacion ) 

Jarifa de Impuesto a la Renta 

Fl cargo por ampuesto n Í1 senta comente se calcula mediante la tass de ampuesto aplicable a las 
lidades gravables y se carga a los resultados del año que so devenga con base cn sl impuesto por 
pagar exiguble Jas normas tributanas vigentes establecen una tasa de umpuesto del 25% sobre de las 
"utilidados grebables, No obsrante, la tarifa impostteva sert la correspondiente « compañias anás tres (3) 
pitos porcentuales etdo la compañia toma ACCIONSIAS, 3OCIOS, parlicipcs, constuyentes, 
beneficiarios a simtares resulentes o establecidos en par.usos fis.ales o regimenes de menor impostorón 
con uns participación dicecta o mdurccta, sdividual o conjunta, igual o superior al 50% del capatal 
social o de aque] que corresponda a la naturaleza de la soutedad Cuando la mencionada participación 
de paraísos fiscales o ruynments de menor imposecron sea inferior al 50%, la tanfa conespondiunte a 
saciodades anás tres (3) puntos porcentuales aplicmá sobre la proporción de la base impomble quo 
corresponda a dicha parhicipacion 

16 1RANSACCIONES CON PARLLS REY ACIONADAS 

La compañia no mantiene Las mguentes Lrensacciones con su r.lucionadas 
1 Peustamos sin mtereses, tasas sgmiicatevamoale altas o bajas en relacion u las tasas exustentes 

en el mercado, sm venc1muento o cláusulas sancionalorias de mora 
2. Intercambio de propiedades por olzas propiedades smalaris ex uns Iransacción no monetes 

cusrones de nereenoras y eruec de cuentas 
3 Tnversrones permanentes importantes dunamto el año 
4 Comistaciones de seguros, servicios admnimstrafvos, honorarios, fegolios y 

cemneas 

  

4 Arrendamiento mercunul y ventas de actevos £g0s 
6 Lransacciones de micas, patentes, regalas y hccncras 

Precios de teansfereneta   

Mediante Resolucion No NAC-DULRUGC1S 00000455 del Servsuo de Rentas Tntenas con fecha 27 
de mayo del 2015 se establecía el contemdo dul Anexo de Operaciones con pantes relacionadas y del 
Iofosme Integral de Pro.ios de transferencra 

Los sgulos pasivas del Impuesto a la Reala que, no estando exentas de la aplicación del regnmen de 
piecxos do transtorcnusa conforme a la Ley do Regunn Prbulano Interno, dentro de. un 1usmo pertodo 
Ásual hayan efectuado opermuones con partes selacionsdas en ua monto acumulado supenor USD 
3000 000 deberán presentar ct Anexo dí Operaciones con Partos Reluaonadas Si tal nono es 
supenor a los USDIS 000 000, dichos suctos pasivos deberán presentar, adrcronalments al Aexo de 
Operaciones com Partes Relacionadas, el Informas Integral de Breoros de | Jansferencra 

Fa relacion a las exenciones del ¡egumon de precios de transferencia sc establece lo stguiente en el 
An Immumerado Quinto de la sección segunda de ta LRTI que dispone lo siguente "4rf ( ) Los 
contribuyentes que realcen operaciones con partes selacionadas quedaran exentos de la aplicacion 
del regimen de precios de transferencia cuando, 

= Lengua un impuesto causado superior al res por ciento de yus ingresas gravables 
+ No realicen operaciones con residentes cn púralsos fiscales o regunenes facules 

preferentes y, 
+ No mamiengan suscrito con el Mstado contrato pura la exploración y explotacion de 

Tecursos no renovables 

KISHOR S.A. ho esta sujota a la presentación del Anexo de Opurauiones con Partes Relacionadas, 
calado a que sus operfciones con partes xelacionadas, en el prevodo 2018, 10 superan el monto 
acumulado de US$ 3000 000, establecido co la Resolución Yo NAC-DGERCOCIS-000435 del 
Serio de Rentas Inlernas con 1echa 27 de mayo del 2015 
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AL AU Dt DICIENTBRE DE 2018 2017 
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17 MARCO DE ADMINISTRACIÓN DF RIESGOS 

Fi el cursa normal de las opusaciones los actiidades de la Compaños están espuestas a diversos 
mesgos relacionados con el uso de mstrurentos finanereros, siendo la admmistracion la responsable de 
establecer y supervisar el marco de admunstzauioo de riesgo, asl como el desarrollo y l movmmuento de 
les políticas que sdimvustran dichos eesgos 

  

Ruesgo Pass Ecol 00 2018, pese 1 las gestiones det Gobremo, el nesgo país del Fcuador dismumuyo. 
en comparacion con c] año 2017, pues el mercado asumo que la colocación de bonos tiene su riesgo 
Los problemas econorncos y la estabilidad politica confluyen para configurar est actor que busca sel 
ineosursble eventualmente tos cambies adversos es tales condiciones pueden cuusir 1 electo 
negativo on ul negocio y sus resultados operacionales y a £ausa de estos problemas las compañras 
esuntatianas se pueden vex ateutadas, por la fala de mgresos 

Ruesga de mercado: Lodas las inversones disponibles para la venta son reconacidas en su valor 
razonable y por ende, tados los cambros en las condiciones de wmeruado aftotan directamente al 
patsmomo de la compañía 

Ricsgo de liquidez Se generan cuando la entidad no puede Excer fiunte a las exigibrlidades 1 
abligaciones con terceros, por usuticrencra en et Majo de caja Y a liqurdoz cn la compañia se analiza 
dtartamcnle coa la revisión los saldos disponibles cn las cuutas Danoartas 

  

  

            

  

ams 01 
agite Resultados estados 

Espicidatatazo Acto Cortes Peshocorrionte (ess) 1 

asta cone _Aetpe carito 10m a ames 10 
Pano crcont Lao anar 

Pre ata setivacortoste Tevntato 152 6 2095485, 

  

cemento, Fa nas 

  

            

  Los indices de Jquidez, nmden la capacidad para establecer la fecsludad o dificultad que presenta una 
compas para pagar sus pasivos comnenlos ul convert efectivo sus actruos comentes, (anlo 48: que 
para cl año 2018 por cada dólar de obhgacion coment: la compañia está en la capacidad de cubnr 0 92 
etys, de dolar 

Al sex los activos Cortientes inferiores a los pasivas corrientes la compañía está frente a un capalal de 
tralijo negativo ce 1ISS 140 481, por lo exal la compañra presentara dificullades en el cumplimento 
de sus obligaciones conientos y no tendria dinsro para 1verti, con la necosidad de contraer préstamos 
a corto plazo 

Riesgo de credito. Fl nono de erádito es el niesgo de perdida financiera que enlrenta la Compaña st 
un clients 6 contraparte de un iustramento forancicro no curnple con sus obligaciones contractuales, y 
se ougina proncipalmente del electivo y equivalentes a efectiva, cuentas por cobrar comerciales y afiar 
cuentas por cobrar Fsta expostcion cs suomtoreada constantemente do acuerdo con el compoltarmento 
de pugo sie dondoros 

Esta exposición es anomtorcada consianiemente de scuerdo con el compolamento de pogo de 
Actores, 
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KISIOR 5 A, 
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AI 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 
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17 MARCO DE ADMINISLRACIÓN DE RIESGOS (a continuación ) 

        

co 07 
tes Eto Festes espiadas 

Peredo ogg de 
ns sats pos cobrar 60 911520 10 mono 

Venges ná EE Sadie 

Rotten 
ce _ 160 20 2 20 0 

doble sob 10 - 1   

      

Esas 1ndicadores trcnca poz objénvo medir la chcrenua con la cual las unpresas utilizan sus recutsos 
De esta ion, ande el nv] de rotación de los compancutes del activa, el gado de recuperacion de 
Jos cieditos y de] pago de las abligaciones 

Fl peusodo eso de cobrmza es de 10 dfas, srendo adecuado s. se compara con la pollaca de cxcdno de 
la empresa de 15 dlas, su comportamiento no afecta la iqundcs de la entidad por cl cobro de las ventas 
4 5us clientes locales 
Rucsgos de gestion Esle indicador tiens por ObJetivo medir la chiciencsa con la cual las empresas 
vtalezan sus recursos De esta fora, nrden el mvel de rotacion de los compacentes del actvo, el pago 
de las obligaciones y la eicrencas con la cual ama empresa uuliza sus activos s.gío la velocidad de 
recuperación de las valores aplicados en ellos y el pesa de diversos gastos de la firma en relación con 
tos ingresos generados por ventas. 

        

    

208 ma 
Elesrade 

a Bso Essalados 

Bolo des venas y dacunentos po pagar 
m5 2300 a asas 

Compro 3ese va 172 
Ingo Goga 
ea y 
Vas Curt otolradvos y YS mao 

Ventas Fr 3020 
    

Jl penado medio do pago es de 83 dras, stendo adecuado sy su compara con la pohtca de pago a sus 
proveedores el cual es de lasta 90 dias 

Rlcsgos Operativos 
+udeudamiento-Solvencra Tos mdrcadores de endendarmonto y solvencia tienen pas olyeto medir en 
qué grado y de que forma participan los acrcodores demto del Imencremiento de la empresa y de la 
valuación 3e desprende un nesgo bajo para la compañia 
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17 MARCO DF ADMINISTRACION DE RIESCOS (2 contmuacion ) 
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Existe un endeudamiento del activa del 58% lo cual demuesten un grado de mdepondenera de la 
empresa fíento a sus proveedores 

Ta compaína no centeno sus bienes asegurados los amsenos que se encuentesa expuestos s cuslquies 
riesgo de catastialo natural e anoendio 

  

tad. Los máicudores de rendomento, sirven para modar la «fectsgadad de la adormistracion de 

          

  

  

Hentata 
la empresa para conciafar os costos y gastos y de esta manera convert las ventas cn ulshdades 

Roseta e 20 
o o testo Pesados 
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suo dsd UNE eo sore as ascos a 
Venas 961150 Fonda 

Hageasco do mus cias rt ao 13tnaSr 80% 
Verena 8 sos 
            

  

AL 31 de diciembre del 2018, la compañia von los ingresos operacionales 
swonates, siudo su margen neto de utilidad del 15,78%,   periodo cubrió sus costos y gastas opera 

>argon esperado por los aLuonistas 

Riesgo Legal 

cncrados en el presente 

Ta empresa en el presento periodo no presenta demanda de nmgana indole que le representen vesgos 
legales, Se determina un riesgo bayo para la crmpresa 
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18 DERLCHO 1 CONCESIÓN 

La Subsccrutana de Actuncultwra medrame Acuerdo No 006 del ES de enero del 2009 acuerda   

Artt Conceder por el plazo de 10 años a la compañia KISIIOR $.A, la extension de 250 hoctarcas 
de zona de playa y bahía ubicadas en la Esta los Ingleses, cantan Guayagual, provincia del Guayas con 
los siguientes Indias. Por ¿1 moría. Camaronera Madsen S A y manglar, por «] Sur Camaronera, por 
el Lsie Camaronert y manglar y por el Oeste Manglar 

Art2. La compaña concestonecia deberá cumplir con toda la legislacion vigente cn el ordenanmento 
uúdico ecuatoriano relativo con la autridad acuícola, bajo las prevenciones de aplicar las sanuonos 
determinadas en la misma 

19 EVENTOS SUBSRCUENTTS 

En «] porsudo comprendido entes el 01 de enero de 2019 y la tech di cmusión de este ¡forme (15 de. 
abnl del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Cirencra pudieran ener ua elteto 
importante. sobre os estados financieros y que no se hayan revelado en los nusmos o en sus notas 

20 APROBACIÓN DR FSTADOS FINANCIEROS 

Los Estados Eunancteros por el año termnado ct 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados por la 
Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinión de la Admunsuiación 
los Tstados Financieras seran aprobados por a Junta sia modificaciones 
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