
e 

SOLAUDIT S.A, 
SOLUCIONES FN AUDITORIAS 

  

  

KISHOR $. A. 

Estados Tinancicros bajo Noria 
Internacionales de Información Financiera NTF COMPLETAS 
Pox los años teraunados 11 34 de Diciembre de 2018 y 2017 
Antarme delos Auditores Independientes. 

    
  

PAX 04G002030 Directo Oererria, 042639194 - Cel 099536891 1/0998907277 
“AwJosquín Orranti y Leopoldo Benitez 

Ecif Trace Bulcing Torre: "E" Piso 'C* corporstivo... Ofi. L-7260 / L-P280 / 17900 
Gentoo Mall Sal trás det Hotel Sonesa) 

servecionolclienteeproressonstarelentcom » ercctriguezGprofosalonslenstant.com



SOLAUDIT S.A, 
SOLUCIONES EN AUDMORIAS     TNFORME DE 1.08 AUDITORES INDEPENDIENTES 

4 la Junta General de Accionistas de 
KISTOR $ A. 

1 Opurión 
Tlemos suchlado los Estados 1 manieros adiatos de la compañía I/SMON S.A que comprenden el estado de 
siruación financiera al 31 de dicrcmbre dol 2018 y los correspondrentes estados de resultado miegrales. de cambios 
ca ol patramowo y de Mluos du cfectevo por el año terminado en esa Techa, así como las notas explicanvas de las 
csldos Fmaneteros que m.luyen un resumen de las polltucas contables significatvas, 

En suesura opunión, los estados financieros adjuntos presontan 1uzonablemente, en hixlus los aspectos materiales la 
sición fisanciera de la compania KISHOR S.A “al 31 us deciembro del 2018 asi como las esultados de sus 
oporaciones y sit» Mos de festiva par el ado tewmnado en esa techa, de comformudad con las Normas 
intemocionales de Entosnación Finanoresa (NE COMPLE LAS) 

2 Fundsmento de la opinión 
Nuestra audiodla fue elecuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NAS) Nuestro 
1osponsobulidades de acuerdo con Gatts omnes se describen más adelante en este imJorme en la seccida 
Responsobihdados del quditor en relacion con la «uitori de las estados financtoros _ Somos mdependienes de 

la cocmpanía KISITOR S.A. de acuerdo con el Código de Eca para Profestonales de la Contabaludad del Consejo de 
Nannas Interactonales de Etica para Contadoros y las disposiciones de mdopendknora de la Supenntenienc de 
Compañtas Valoses y Seguros del Ecuador, y hsenós cumplido lus demas respomabiluledes de tica de confomndad 
con este Codago Consrderamps que la evidencia de oudilora que hemos obtenido es sufícicate y aproprada para 
roporcianar una boe para nuesta cpimán 

1. Responsabuidades de la Admunstracion eu relacion con los estados fuanereros 

Ta ademmisuinción de la compañía es responsable por la preparación y presentación 1azonable de las estados 
Fnungrero» yuatos de acuerda con las Nasmas Intemactonales de Infosniacion kmancrcra (NIF COMPTETAS) 
emuidas par el Consejo de Nownas Internacionales de Comalalidad ((AS), así como ol contral item que ln 
aduwnstación de la compalva considero noccsario para pemutw la proparsciun de Tas estudos Imencteras Hibres de 
iacorreceton mitenal,debrdo a fdo o.<m or 

  

Fla preporacidn de los etodos linancteros adpuntos, La admustración es responsable de cvalosr la caprendad de la 
Compañía de comnwar como negocio on mescla, zovelgndo, segun corresponda Jos asuntos rofucionados con 
negocio on marcha y alzando cl prmerpio comtublo de empresa en marcha a menos que la aduuunisteción tenga la 
amienoton de liquxder la socxedad od cesar operaciones, o ten, no extsta otra alternativa más realista para eyutar 
al quere deus operaciones 

Las encargados de la Adwwustracion do la Compañas son los responsables de Ta supervisión del proveso «le 
elaboración de la mtormacion Enemsrera de La Compañía 

4 Responsabulidades del audutor on relación con la auditoría de los estados financieros 

Las alyetivos de nuestra quditora son obtener una segunda razonable de ys las cstuos Jiamncieros en su conyuto 
scán libres de orrores malorales, ya sea por ftando u uror, y emir un inforras de auduoría que incluya nuestsa 
opimen Seguridad ravormble es im alio grado de seguridad, pesa no garantiza que una auditoría realizada de 
sonfenmudad com Normas Tntemnacivnels de Audutola (NIA) siempre detecte un error matctrl cuando exusto Los 
errores suatenales puedan suyga de fíande o cisor y se conscdcran ¡materiales sr, amdrvnlunimento 9 en se compunto 
podnan sazonablemento sríkr co las decrsnes econempus que dos usuarios loman basándose en los estados 
Fammasoros, 
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SOLAUDITS.A. 

SOLUCIONES EN AUDITORIAS     Como porte do ms sudhlomo electuado con las Noumas Intorneciomies de Audilori, aplicamos auosio ¿meto 
puofomonal y smumtenemas ua actimd de csocpueisno profesional durante tada lo and tora, y como parte de muestra 
responsable manifestamos que, 

a Sdentficamas y evaluamos los iosgos de ¡correccion mater! en los estados financicros, dobrdo y fade o 
mor, diseñamos y" aplicamos procedumontos do dilo que responden a esos Licsgos y obtuvimus evulemela 
de auditor suficiente y apropiada para proporciones una bose para muestra opmuon. FI xésgo de uo detectar uma 
¡ncoreceson material debo a un fraude es más elevado que ca el caso qui la rmstna sea resultante de tores, ya 
que el fímudo puede aplicar l colusión Talsticación camiones detiborias mpmiestas jones antencionalnente 
eréncas e la clusión del onicol mxerno, 

+ Obmuvamos conccimnrto del control atecao ¡elevante para la suchioria con el fin de drseñac procedamentos de 
uduioxla que scan adeudos en función de las crenustancis, pero no con el propósito de expresar una opmmon 
abro le ulicgen del contra uteuno dela compañia 

« Evaluamos s1 les pollicas contables aplicadas sou opromadas y 6l las estimaciones contables y se la 
corespondicnta saformación revelada por la Aduunisracion dí la corpañas es razonable 

+ Cometas sobre lo adecuado de la utilizacion, pur porie de la Admuastsacion de la Comprá. del prinequa 
coniohle de negocio ca maLcha y, bastnelonos eo la evidencia de anditosta obtemds, coneluuraos que no exite vna 
inceredumbre matent relucmnailo can echos o condones quo pusdan generar duos signiticauvas sobre la 
capacidad de la compañva una samtuar como una empresa en serch, Nuesires conclusiones so basan on la 
cvadousta de auditoria abtecida hasta la focha do muestro mbr de auditoría Sun ombargo hechos O 
vondiciones futuras pueden Llovar a quo la compañia contado caro qu empresa en fonerpramento   

+ Esvalugunos la correspondiente presentación general ostuetura y cuntetdo de Los estados Ainametoros, meluyendo 
las revelaciones y silos estados finanencros representan las operaciones subyacentes y cvontos cu una lora que 
logren su presestación azonable 

omunicamos 4 Jos responsables de la Admumstración do la Compañia eu relauión cos. cateo olas cuestiones ol 
“canes y el momento de la auditría y los hollavgos sigtofcatrvas de ta anduori, 451 como cuslgunes detisensia 
stgaificaiva del control untemo que rdentiicaanos en el transcweso de la audirona, 
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KISHORS A 
ESTADOS DE SITUACION PINANCIERA 
A131 de Diciembre de 2018 y 2017 
Hagpresado en Dólares 
  

  

Dictembre 
ACTIVO 2018 
Acuvo Corriente 
Ffectivo y equivalentes al elcotevo 3 571 649 
Acuvos | inanoreras, neto 4 164.209 
Inventanos $ 110.054 
Actrvo brologrco 6 718 068 
Servicios y otros pagos par anticipados 6.547 
Activos po! impuestos corrientes, 7 102.153. 
Total activo corriente 167L.678 

Activo no corriente 
Propiedades y equipo neto 8 (510394 

2411 ACUVOS por ampuestos drfendos 
Lotal activa na corriente 

  

Lotal activos 
PASIVO 
Paslvo Corriente 
Pasivas Financieros 9 1320520 
Oñss Obligauiones corrientes 1a 497 639 
Total p usvos corrientes 1313 159 

Pasivo no eorrlente 
Peovisiones pon bencticios a empleados a 13919 
Pasivo Dilendo 11 198 
Lota! pasivos no corrientes 3017 

1843 276 Zotal pasivos 
  

PALRIMONIO NETO Y 
Capital 800 
Reserva lugal 400 
Otras seservas 411681 
Otros Resultados Fntegrales 709 
Resultados acumulados 37404 
Resultados del ejerctuo 825207. 
Total patranomro neto 1342207 
Total pasxvos y patrimonto neto 3 185,483 

  

  

Gerente General Contadora 

  

Diciembre 
2017 

847 305 
384 757 
132 150 
804119 

300 
59 004 

2 221,635 

  

1050 528 

  

3 278 163 
  

705919 
567119 

1373 618 

13366 
30591 
43 957 

1417595 

300 
800 

477 687 
8l6 

1380 465 

TENGAN, 
a m8 162 

Tug Zullay Catozuma 

Las notas adjuntas forman parte mtegrante de estas Estados linancleros



KISHOR $ A 
FSTADOS DI 1.08 RESULTADOS INIFGRADIS 
Por tos Pertados Termunados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017 
Exprosado en Dolares 

Ingresos de Actividades Ordinarias 
Costo de ventas 
Utilidad bruta 

Ceneracion (reversion) medición valor razonable de 
Acuvos biológicos 
Otros Ingresos 

Casto de opuracron y Émrancicios 
Gastos adonsnanvos y ventas 
Gastos Finaneoros. 
Total gastos de operación y finaneicro 

  

Utilidad antes de participación de tra 
impuesto a la renta 

15% Participacion de trabajadores 
25% 22% Impuesto a la Renta 

  

Utilidad de oporaciones cort 
amipuesto diferido 

“asilo por Impuesto Dafendo 
logresos por Impuesto Dalerido 
Resultado del ejercrezo 

  

Gerente General 

  

Las notas adjuntas forman parte ontega   

  

  

Notas 208 2017 

1 5987250 5634 046 
14 (4452.502) (3465 383) 

1 534 743 2 169.663 

$ (01569) 29729 

1697 2601 

14 (sta (147859) 
(1503) (1996) 

(174315) (149.855) 

1287561 2.051 148 

15 (204 110) (303 214) 
15 (279 388) (087267) 

803,403 1300677 

(0212) 
21 804 

825207 1390:465 

    tng. Alay Calozama 
Contadora 

rante de estos Estados Timancreros
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KISHORS.A 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
AL31 de Diciembre de 2018 y 2017 
Lpresado en Dólawes 

FLUTO DE EFECTIVO PROCEDENIES DE ACIVIDADES DH, 
OPERACIÓN 
«obras procedentes do ventas de brenes 
Cotos par sctividades de operación 

  

Pago a proveedores pol el sumunistro de bienes y servicios 
Pago de sueldos y benefíeros sociales a trabajadores 
Tmxpuestos a ls grenancras pagados 

jos por eluvadados de operación 
Efectiva neto procedente de rcuvidades de operación 

  

FLUJO DE EYECIIVO (UULIZADOS) EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 
Adquisiciones de propiedades y equipos 
Etootivo neto (utliwzado) en actvidades de mversion 
  

FLUJO DE EFECTIVO (UJILIZADO) DE ACUVIDADES DF 
VINANCIACIÓN 
Diváicnalos pagados 
Lseetivo noto (utilizado) en actividades de financtannento 

  (Dismumución) Tacremento neto en el efecuvo y equivalentes al efectivo 

Xtectivo y equivalentes de cfectwo al prmncpto del periada 
Efeutwo y equivalentes de efectivo al final del periodo 

Pr an cl 
5: Octavio gi ho Fajarlo Ordoñez 

Grente General 

  

| | 

6169348 5701893 
$169 348. "5701893 

(3781 443) — (2439176) 
(966 165) — (807182) 
(301043) (116249) 

5045.69) (3762598) 
1 120.657 1939295 

(489552) —_ (406.554) 
(489 552) —_ (400.554) 

(906761) —_ (132469) 
(9057óD_ 1940 

  

  

TC QI5656) 199876 

847305 47429 
571 649 847305 

mg Falls; Calozama 
Contadora 

Jas notas adjuntas forman parte mtegraule de estos Estados Hnaneleros



CONCIMACIÓN ENTRE LA GANANCIA ANIES DE 15% A TRABAJADORES E 
TMPDESLO A Lá RENTA CON El, REECTIVO NETO PROCFDEN IE EN 

ACTIVIDADES DY OPERACION 

   

2018 AL 
ULILIDAD DEL EJERCICIO ANILS DLL 15% TRABAJADOUPS 
EIMPUESTO ATA NVNTA 1As756t 205tiSk 
AJUSTE POR PARTIDAS DISLINLAS AL EFECTIVO (4965) (675958) 
Ajustes por gasto sk depreciación y amortización 29686 17846 
Ayustes por gestos cn provisiones 5446 6619 
Ayustes por gusto por impuesto a a renta (219388) (35726) 
Ajustes por gasto pox parbeipacion trabajadores (204770) (303214) 
Ajustes por sotpuesto ade ent drfendo 21 804 (10212) 
Ajustes por activos biológicos 17569 (29 728) 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 182749 564083 
(isminución) en cuentas por cobras clientes 49878 54.096 
(Disminución) Incremento cn obs cuentas por cobrar 170.570 as 
(Disminución) lucrermunto ca inventarios 20578 (280250) 
Tneremento (MSmIRLcIÓn) en Sex vicios y otros pagos anticipados (6247) 1893 
Tneremento (Disemanuuión) en uchvos par impuestos cornentes (43 147) 12440 
Tacicmento (Dismenución) ca olros acbvas no corrientes 0411) 
Ineremento en cuentas por pagar comercralos 17 927 418 567 
(Dismenacion) Incremento en Olras cuentas por pagas (195 693) 313 147 
Incremento en bencéicios a empleados 5194 15511 
Pinos de efectivo ncto pracedente en actrvidades de. operación TAZÓ957 1939295 

   Ing. Zvllay Catozom 
Gerente General Contadora 

  

Tas notas sdjuntas forman parte integrante de estos Estados Fmancreros



KISHOR $ 4 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS 
AU 31 DE DICIOMBRE DE 20184 2017 
(Espresado on dólares) 

L INVORMACIÓN GEABRAT 

11 Consttucion y eperaciones 

KISHOR S 4, cs una compañaa de nacionalidad ccustonama, de pequeña estucta organtracional, 
constituida el 01 de agosto de 2007 en la provincia de] Guayas canton Guayaquil 4 sesenta en el 
Regusiro Merernal del cantón Guayaquil el 15 de agosto de 200/ Ta compañía cambro su dormerho 
dle la caudal de Guayaquil e la de Machala provencia de 1 Oro, mediante resolución No SCVS INC" 
NASD-SAS 15-0005187 aprobada par le Supcemtendemira de Compadías el 21 de diciembre del 
2015 

  

Ta Gompabra de xonerdo 1 sus estatutos trcno por obeto socral dedicar. ul cultivo y la ena de viveros 
en piscinas de especies bioacuáticas, comprendiendo las tases de extraccion desow, cms y 
reproduccion de lus nusmas cn su proncra fas y en su segunda fase, se dedicaría Ja ndastualización 
de su producción para comercializmlos cr et pais o exportarlos al extranjero Dommcxbiada em la coudad 
«de Mallas, su olicana matriz se encuenta ubicada en la calle Fulton Fcanco Mora 226 Y Napotcon 
Mara publicidad Fajardo prso 3 no cuenta con sucursales a muvel nacional 

La Compañia para poder operar obtuvo una concestón el 15 de enero del 2009 comun plazo de 10 años 
de una extension de 250 hoctarcas de zome de playa y batus ubicadas en la Ísla los mgleses, cartón 
Guayaquil, provtacia del Giuayas (Ver nota 18) 

La Compuéi en su sugisiro unsoo de contribuyente Y 0992534982001 ha establecido como actevidad 
econónuca la explotación de enadoros de camaron 

La computa sc enuentra regulada y de oucnpliumento a las disposiciones J:egales y Tribuzantas de la 
Supermtendoncia de Compañras Servicio de Rentas Intcmas Mumslenio de Relaciones Laborales, 
Jostinto Fenatortano de Segundad Socral, Mieustouo de Agricultura, Ganadena, Acuacultura y Pesta y 
del Muusterso de Medio Ambiente, Adicionalmente cumple con lo establecida cn los cxtatutos y 
disposiciones ternas de. la compañia. 

La mayoría de las ventas de camarón en un 59% y 41% las realiza a las compañas Empacreor S A y 
Omara $ A. respocitvamente 

2 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

  

A continuación, se descuben las prracipales politicas contables rdoptadas cn Ja propmacion de estos 
stados financicros Estas pohticas han sido aplicadas de manera natforene a todos los años que se 

presentan cn estos estados hmancteros 
  

21 Base de presentación — Los Lsiados l 1mancjeros adyuntos son preparados de cuerdo con las NITF 
COMPLETAS (IERS por sus mglas cn mgles), usmtidas por el consejo de Notas £ntermacionales de 
Coulabiidad (LASI5 por sus siglas en mglés) las cuales moluyen las Normas Tntemacionates de 
Contabilidad (NIC) y los promuncramtentos del Contó de, normas que ban sido adopradas en Fevador 
y »epresontan la adopeian wtegral, cxplicata y sn reservas de las referidas normas internacionales, 
<umpliendo ademas can las caractersticas Cualifativas descntes cn cl marco Conceptual para la 
presentación de la nformación financiera 

   
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiero al uso de 
contables “también exige a la Administración que ejerza su Juucro en cl proceso de, aplicac 
pohtrcas contables de la Compaiñat



KISIIORS A 
NOTAS 4 LOS ESTADOS LIN SNCEEROS POR TOS PERIODOS TERMINADOS. 
AL VU DEC DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Eapresrao en dólaces) 

2 RESLMEN DELAS PRINCIPALES POL ILICAS CONTABTTS (A Contmuación ) 

Normas utilizadas paca la preparación de tos estados financieros ad 31 do ulelombve det 2918 

  MC Nomibre dela Novas Internacional de Comtidad 
  

Yo Prosruccon de Laos Danes 
2 Inventarios 
7 tistadode Mayas de Efecto 
3 Pallcas contables, sumisos en esrstones comtabl=s y emos 
IN Has Ocvendus guta del Petodo sabre cl que e tama. 
12 tempueslo Alas Gone 
16 roprlades Plata y Equipo 
19 Beneñuas 19, empleados 
32 Intranet Parzcecos Presentación 
37 Provisiones Fisavos Contents y Actas  omingents 
3 semilla 

  

AF Aamiscce de ers Tnterancional de Tutormación Financiero 
97 Tuastramentos Hannes 
LN Mesina valor Razombte 
15 tagresos le auyalades crdnaras proccontos de contratos con lentas 

2.2. Moneda futura] y de presentación 

Tos estados financicros estan presentados en dólaces de los Estados Undos de Aménca, moneda de 
itedición de la compañia y de canso legal y de unidad de cuenta del Roundos desde nxarzo de] 2000 

2.3 lectivo y eguvalentes al efectevo, 

El cleutavo comprende tanto el efectivo dispomibk como los depósitos a la vista en bancos y otros 
inversiones de alta Liquidez a corto plazo menores a 90 días desde la fecha de su adquisicion, que som 
Eluilmiente convertibles uo umportes detercamiados de efectiva, cstando suelos 2 un ciesgo poco 
siguaficatwo de cambios en su valor 

2.4 Activos y pasivos fmancieros 

2.41 Actyo Pinqnetgro 

Una entidad reconocera q activo fmancrcro ca su Estado de Samacion Financiera cuendo y solo 
cuando, sw comucria en parte del contrato y, como consocucncra de «lo, ueno el derecho legal a Tecibir 
sfecuvo, 

Los activos a ser adquiridos como tesullado de un comprommso cn fans de vender bienes o servicios, no 
se ¡econocen gencralment hasta que al menos alguna de las partes Traya ejceulado sus obligaciones 
segu el contento 

Un detalle de actuwus hnsacicoss es el seguiente 

Cuentes por cobras ellentos mo relacionados y relucienados u otras cuentas por cobrar que no 
cmoram Int    

Corresponden prunpalmente a aquellos dendorcs pendutes «e pago por las bienes a servicios 
vendidas Se contabilizan inscinlmente a su valor razonable (conto de la transacción), menos la 
provisión de pésdidas por deterioro de su valor en caso de que exista cvidencia dtjctiva de la 
«ncubrabaladad de los importes que se mantienen por cobras, segun los términos orguralos de ss 
«cuentas por cobrar 
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KISHOR SA 
NOJAS A LOS ESTADOS HINANCILROS POR LOS PHRIONOS URMINADOS 
AL 31 DI DICISMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresado eu dolares) 

    

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (1 contmuacion 

La pohuca de la Compañaa para la recuperación de la cavtera.es de 15 das y si al crew del pexíodo 
presenta cartera por recuperar mediante análisis crediticio 5e deternunará el riesgo 0 meertdumbre 
«ue pudiere tener la recuperación do dichas partidas, y uo ul caso qu. lo hubuoro sc seconocura en 
Libros ] deterioro co campliwucnto a la NITE 9 parrafo 45 

2.42 Pastas En 

  

isreros, 

Son obligacionos de pagos por bienes o servictos adquiridos en el curso normal del negocio y se 
slasfican como pasivos corctentes a menos que la compañía tenga un derecho imcondiuomnal a deere sul 
liquidación durante al nuisos doce meses duspués de la fot del Extado de Srtuscron Fmancrcra, 

Tos pasivos financieios se reconocen micialmente al costo y postenormente se auden al costo 
amortizado usando cl método de interés eleciivo, las ohlagaciónes son dervvadas por servicios de 
emantommuento u otros necesarios paa ol gro del negocio estas son pagaderas conforme lo pactado con 
los acteedores establecido en tas políticas contables de la compara 

Un detalle de pasivos fmencicros es e] mguuente: 

Cuentas por pagar locales y relaciunados u obras cuentas por pi 

Consfituye las abligaciones de pago por bienes o servicios adqunudos de proveedores en el cuuso nornal 
del negocio J.as cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes su el pago so lo sean dentro 
de un año o menos en el exclo oporatrvo normal del negocio, s cs mayar se registran y presentan como 
pasivos no comentes 

Obligaciones Finanereras 

Tas abligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor sazonable con cambios eu 
resultados o como pastvos ftnancteros medidos al costo amoritaado 

Las obligaciones hnanciras sc clasifican como pasivos corsentes a menos que la Compañla tenga un 
derecho incondicional a defessr su liquidación doranse al menos 12 meses después de la fecha del 
balance de sutuación financiera. 

2 43 Reconocimtento, medscsor metal y postertor 

Reconueiuento =   

Ta compañra reconoce un activo o pasivo financiero en el escado de sutusción financiera a la fecha de la 
hegoctacion y se reconocen cirando se compromete a comprar o vender el acuvo o pagar el pasivo 

Medición inlctat — 

Los actvos y pesavos femoiios son medidos mrcralmente a su valor razonable mas cualquier costo 
atribuible a la irmsaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del acuvo o pasivo 
financiero, stemmpre que el activo o pasivo financiero no sea destgnado como de vator razonable a tenvés 
de gananuias y pérdidas Com poslerioridad al reconacemento imc de la Compaña valoriza los 
usines como se deseibe a continuación 

Medicion posterior 

Prestamos y otras cuentas pot cobrar. Posters 2 su reconocimento micial se miden al costo 
amortraado aplicando el mélodo 1aterés elecuvo lsn usprcrfico, la Compañca presenta lus sagunentes 
cuentas dentro de esta caiegon 

   



ISIORS A 
NOTAS Y LOS LSTADOS LINANCIEROS POR LOS PLRIODOS LURBINADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresado en clélares) 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuacion ) 

Cuentas por cobrar a clientes Estas cuentas corresponden a las montos adendados por las ventas 
cealizados en el cucso nocnal de operaciones Ye registran su valor nommal que es equivalente a 
su costo aroríezado (pues no gutran mécresus y Se rcoupurso hasta en (IS dies) no sualiza 
provisión para enentas mcobrables debido a que sas cuentas son de rupido 1 ecuperacion 

  

- > Cuentas por cobrar a compuíñtes relacionadas Conusponden préstemos, que sc registran a su valor 
>ominal pues no goncran intereses y Igundan en cl coro plaza 

Pasivos Iaageicros Posterior a su reconocimiento r01cal se nuuden al costo armorticado aplicando el 
metodo de meros ctcctivo y conesponde a cuentas por pagar « proveedores Joceles por bienes o 
servicios adquiridos en el curso normal de los negactos, Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente su costo uunontizado pues no generan antureses y son pagaderas hasta en 90 días 

2.4 4 Deterioro de activos flwaneioros 
La Compañía establece una provisión para perdidas por detertoro de sus cuentas por cobrar cundo 
existe cvidenera objetiva de que la Compara no sera capez de cobran lodos los mmporlos que se le 
adendan de cuerdo con los terminos originales de las cuentas 1 cobrar 

2.4 5 Baja de uctivos y pasevos financieros 

Un activo financiero se ebrmna cuando exprtan los desechos a recibn los flujos de efectivo del activa o 
se la Compaiña transfiere el seivo 4 un tercero sra retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
acto Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañva espeorficadas en cl contrato su 
hon Liquidado, 

2.5 Anticipos entregados u proveedores 
Los amticpos a provcedoros corresponden prusexpalemcnte al otcctrvo entregado, con el fin de asegurar 
piccios 9 productos para cl amovisconamiento de un defermmado non o servicio utilizados cn cl guo 
ordinario del negacio l.stos se regtstuan a su valor nomuwal al momento de la entrega del efectivo, no 
generan antereses y son Írquidados con la entrega del buen o la prestación del servivio lan caso de que 
sus plazos pactados scan mayores a [2 mesas se presenten como activos 1 comentes 

y anticipados   2.6 Servisos, 
Se registraron proocipalmnont. fos seguros que no han sudo devengados al exce dul ejerció Lconórmaco 

  

27 Impuestos por recupera o compensar 
Represontan los impuestos que la Compañía ha pagado ad Serviuso de Rentas Internas por mmpuesto al 
valor agregado en adquisicronos de hucnes y servicios y roteriomos de impuesto a la ¡eta « Impuesto 
al valor agtegado efeomados por los clientes, Listos opuestos seran compensados con declariciones 
Iuturas de mpuestos o recupiados como pago cn cxo.so, que se deberá compense o reclaman antes 
de que extmga el plazo estepolado pos la adramstración tributan 

2.8 Inventarios 

Los unventania» son aclvos adquindas para scr vendudos cu el curso nonsel de la eperación, en procoso 
de produccion con vistas a esa venta o cn firma de matorales o sumuustros, para sor comumndos co ol 
proceso de producción 

La compa reconoce como mventeno a los matenalos £ usamos utilizados em el proceso de 
ransformación de sus acuvos brológicos, se valúsa al costo de ncuerdo al método piomedeo y 10 
exceden el valor neto de realización, 
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KISIORS A 
NOTAS A) OS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS 
AL DE DICIEMBRE DF 2018 3 2017 
(apresado cu dlálares) 

2 RESUMEN DI Y,AS PRINCIPALES POLITICAS CONIART ES (a contnuncion >) 

Medición    

La cutidad ncluna en ot costo de los mventanos lados los costos de compra, costos de ranstormación y 
¿tros coslos meuenidos para darles su condición y ubicacion auluales      

Medicion Posterlos   

Postenonmentc la entidad medna los inventanos al importo menor ete el costo y valor nelo tealizable 
(Preso de venta estrmado menos los costos de teemunación y venta) 

  

melo resiizable 

  

+ FI valor de las existencias dee sor castizedo pot debajo de su costo « los valores que se espera 
recuperar de su venía 

+ Elvastigo debe llovarse a cabu sobre la baso de un por ftern, on Ja medida que sea practico 
+ Las materias primas y los suramusiros no 500 cosgados por debajo de su costo s1 el valor 

tecuperable de los productos termmados u [os que se meorporarán se espera se venderán al costo o 
sobre este valor 

9 Acuyos Islolágicos 

Ecconoctmtente   

Se reconocerá ym actrvo biológico acuícola cuando y solo cuando 

La entidad contle cl activo como resultado do sucesos pasado», 
Sua probable que fluyan u la entidad benefis económicos futuros asociados con el actvo, y A valor 
Jaromable o el costo del camarón puedan ser medidos de forma fiable sin un costo o cofurizo 
desproporcionado 

Medi ula! 

Los netiyos biologicos se recodocen amculmente unpuiándose a esto autuvo todos los costos ltasta el 
punto de cosecha del camaron El producto remcols su sde en el punto de cosecha al valor tazonble 
menos tos Costos eu el punto de senta A parcer de entonces, pasa q serel costo de los amventanos. 

La compañía ha realizado ut análisis completo de. sus actrvos Inologicos el vual describo las hcctáreas 
que exuston ve as pisemas cn producción de la compañía, el muvel de rendhouento, los pemerpales fases 
del culuvo y las demás actevidados realizadas hasta cl momento de su coscche se detallan a 
contummeson 

Preparación de la pista 
Después de la coseeha se desocapa las prsemas desáudola completamcalo seca, y de mancra mbncdiata, 
ae la ostra se abona, se dewmltcta y e Ja feria pura Juopo ser llenada nuovamente. 

Proceso de produccion y culuvo 
Se lo realiza con la siembra de larvas en las pescanas, se alimenta con balanceado, se lleva un control de 
su crcemuento, se bace un ajuste periódico de la almentiuión y el ciclo es de Ires a cuatro veces al 
ado, 

  

Coscuha 
La cosecha se sealiza cuando el camaron llega a un peso estirado de 12 a 17 gramos es namsporlado a 
“una planta de proceso donde se s.lerciona y clasifica, 
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KISIORS A 
NOTAS 4 LOS NSTADOS HINANCIEROS POR LOS PERÍODOS TERMINADOS 
AL 3 DE DICIEMBRE Dt: 20183 2017 
flaprisado en dólmes) 

  

2 RESUMEN DL LAS PRINCIPAT ES POLILICAS CONTABTES (A Continuación. ) 

Iofesestructura 
Para el cultivo de canrarán es nocesara la constwucción de obras de imlracstructura tales como 

Piseimas o criaderos con un sistema de compuestas, 
+ Cawal de reservorio que. Irsasporta el agua desde la cstación de bombeo hasta Jas pusctnas, 
. da   Caoal de drenaje part 10coger las aguas provenentes del 1ccsmbro al momento de la cos 

Muros, y 
+ Fstacionos de hombees 

  Medición Postes 
  

La determinación del valor razonable del camarón, puede verse fhcultada al agrupar los activos 
inologicos de acuerdo con sus atributos mus srgulicaLvos, como por ejemplo, la edad o la calidad La 
eotitad selecciona los alnibalos que se correspondan con los usados en el mercado como base para la 
gación de los precios, 

  

  

Jos actevos biologicos son medidos a su valor 1azomable uilizando vaa técmes de valoración de 
mercado, mediante la utlizucion de uma vaviable en fimeion det pruero de venta estemradu y et gramegye: 
dot acivo biológico en la fecha do la medicion. 

Valoración 

Fn todas las unidades de producción se procede hacer muestro poblacional con alarga e hrstasmma de. 
las ¡usas para determmar el porcentaje por talla de camaron. 

2 10Praptedades y Fiqurpos 

¡Medición Tel 
Ta ontedad encdrrt un clemento de propiedados y equipo por su costo en el momento del resonacimiento 
itetal Fl costo de los clexmentos de propiedades y equipo comprende el costo de udquusiuión y todos 
aquellos costos susceptibles a capulalizar 

Medición Postertor 

La compañia KISIOR 8 A optó por el modulo del costo, el amsmo que wdica con posteriondad a su 
econocrancto coro «evo, un elemento de propiedades y equipo se »egistrara por su costo menos la 
depreciación acumulada y cl import. acumulado de las perdidas par duenoro del valor 

Los pagos por mantenmuentos son cargados al gasto, muentras que as mejoras de mportancsa son 
capitalezados 

Tos gastos por depreciación se cagan a los resultados del año y se calculan bajo el método de Lea 
recia y las tasas de demeciación usián basados flelmente al pation de consumo o la vida uti, como 
sigue 

% Valor 
Años — depreciación Residual 

Po 
“optedades y Equipos —— capital 

Consirucolones en eso 

  

  

Fárficion Más de USSI 000 20 500% 20% 
Lostalaciones Más de USSI 000 20 5,00% — 20% 
Equupo de computación — Mar de USS1 000 3 33,33% 0% 
Velucula Mas de 158$1 000 5 20 25% 
Maquinaria y equipo. Más de US$1 000 lo 10,00% 20% 
Muebles y enseres. Mas de US$] 000 10 10,00% 
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KISHORS Y 
NOTAS 1 LOS ESTADOS HINANCH ROS POR LOS PERIODOS TL RMISDOS 
+11 DI DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Expreso en dólares) 

2 RESUMEN DE LAS PRINCILALES VOTITICAS CONTABLES (A Continuación ) 

La vida úl, valores tesiduales y c] método de depreciación son tevrsados y azustados si fuera necesario, 
a la fccha de cada Estado de Situacion Fmancira piu ascgutar que el método y cl pexmodo de la 
deprccracion sean consistuntes con el beneficio coonommco y as expectativas de vada de las partidas de 
propiedades y equipos 

2 11 Jampniesto a la rento corriente y diferido 

Impuestos a la renta cociente 

E gasto por impuesto a la renta dol «ño comprendo el impuesto a la renta comment, LI smpuesto se 
reconoce en cl estado de resultados mtegrales, exccplo cumdo £6 ftata de partidas que su reconocen 
dsiectamente co el pahmomo Lo este caso el impuesto tambien su reconoce en otios resultados 
integrales o ditectamento cn el pattemento, 

  

La compañía tene como palíuca reconocer y pagar los impuestos conlonme lo establece la Ley de 
Rágunen Lributmto Intormo y su Reglamento 

Impuestos a la renta difey rd 

El impueslo a la renta diferdo ss provisions cn su lotaldad, por el metodo del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen ente las hascs tnbulanas de aclivoS Y PASIVOS v sun rospestivas 
valores mostrados en los estados financieros Fl impuesto a la renta difendo se determina usando asas 
inbutacas que han sido promulgadas a 1a lecha del estado de situacion fmancicra y que Se espera seran 
aplcablos cuando ul impuesto a la renta difendo activo su realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague 

  Tos impuestos a la 1cug diferidos actevos sólo su reconocen Ca la medida que sea probable que so 
produzcan beneficios tnibutaras futuzos contra los que se puedan usar las defer.noras temporales 

Tos saldos de ampuestos a la renta diferidos activos y pasivos sé compensan exando cxusta el derecho 
legal exglblo a compensar Hapuuslos Activas corientes com Impuestos pasavos cowtentes y cuando los 
impuestos a la renta dife activos y pasivos se relacionen con la musa sulocidad tribitani, 

2 12 Benellelos a empleados 

Corrientes Comesponden privospalmente a 

Pactuspación de los trabajadores en las utilidades La Compola reconoce un pasivo y UN gasto par 
la participacion de los trabajadores en las uéidades de la Compañía Le beneficio se cálcula a la (asa 
del 15% de las utilidades Tiquedadas de acuerdo con las dispostcronas legales vigunes 

Vacaciones Se registra el vosto covrespondiente a as vacaviones del personal sobre hase devengado 

Déximo tercer y décimo cuarta sueldos Sc provistonan y pagan de acuerdo a la Jegaslauión vigente en 
el Ecuador 

Jubilación patconal y desamclo 

Y a Compara ttene un plan de benefivio defido para Jubalacion patronal, normado y requerido por las 
Joyes laborales ecuatorianas Adicionalmente de acueida a las leyes vagentos en los casos de termiacion 
de ta rulación Inboral por desalmcio solicitado por el empleador o par el trabajador, el empleador 
bonifiema al trabajador von el vermbicnco por exento del cquivalcale a la últma remoncracion mensual 
por cada uno de los años do sexvieras prestados a la mira emprose o empleador, este beneficio se 
desomuns desalinoso. 
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KISIORS A 
NOTAS 1 LOS ESTADOS FINANCIFROS POR 1 OS PERIODOS tERMIN ADOS 
SE DR DICIEMBRE DI2018 y 2017 
(Expresaddo en dólares) 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPAT PS POLITICAS CONTARTIS (4 Continuación. ) 

Medictón inleral y posterior: 

Los planes de butchuos dutimdos pueden no estar tmanciados a aves de um fonda a por el comtiario 
poden estas fmanciados, total o parcialmente, mediante aporcacionos realizadas por la Lntided y 
algunas veces por los empleados, a otra entulad, o a un fondo que esta scperada legalmente de la 
estudad que sofbroua, y os la encargada de pagar los beneficros a las empleados 

  Ta contabjlización, por parte de la eutdad, de los planes de benticios dutmudos supone los siguentes 
pasos 

+ Deteremnar el defierto supera 
+ Determmnas el aporte del pasivo (activo) por beneficios defimdos neto como el importe del 

délical o superevt co (4), ajustado por los cfectos deltmtar um actrwo par beneficios defimdos 
xoto a un techo del activo 

» - Deteronai los portes «reconoces cu el resultado del periodo 
+ Determinar las muevas mediciones del pasivo (activo) por benuticios defimdos neto a re 

en ato resultado integral. 

  

Segun el Art, 184 del Código del tvabyo se establece que su pagara ln bomixcacion de desabuero cu 
codos los casos en los exales fas reliuiones laboralus lermunco de contormardad al muneral 2 del articulo 
169 
La compaña mantiene como politica reconoces las provisiones de Jubilación Patronal y Desahucio de 
forma amua! pata todos los empleados mediano un estudio sctuural La compañaa reconoce todas las 
ganancras o pérdidas actuartalos que segon de los planes de beneficios definidos en jesultados y todos 
los gastos relacionados cam los planes de beneficios defiidos, excluyendo el saneamunto del 
descuento en los gastas por beneficios a empleados en resultados 

Cuando iungan Jugar reducciones o Iigurdaciones, la compañsa procederá a reconocer las gaanotas 0 
perdedas derivadas de los nusmos Histas ganoncias o pérdidas amulurán cualquier vambio que pudor 
resultar en el valor presente de la obligación por bunelicros defimidos, cuniquier ganancia o pordida 
actuanal y el costo de servicios pasados que na hubrera sido prevcamente reconocido 

213 Provisa   

Las provisiones son reconocidas curado la Compañía teno una obhigacion presente (legal o implicita) 
como resultado de un evento pasado y es prabable que se requieran 1ecucsos para camuelar las 
«blugactones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del mnpoxts de lara 
[as provisiones se remsan a cada feulo del Isstado e Sotuecion Furanciora y se ajustan para reflejar la 
mgor estanacion que so tenga a esa fecha. 

2.14 Reserva legal 

Va ley de Compañias establece que toda socicdad anómma debo apropran el 10% de la untidad neta del 
ado, 4 una reserva logal haste que cl saldo de dicha 1cserva aIcance el 50% del capttal suscrito y pagado, 
La 10serva legal no está disponible para distibución de dividendos, pero puede ser capuaizada o 
utilizada para 1bsoribe pérdidas acuenaladas 

1ón de dyudendos 

  

2.15 Disteh 

La distribucion y pago de dividendos se deduce del patrunomo en el peefodo eu el que los dividendos 
son aprobados por os accsomstas de la Compra. 
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KISHORS A 
NOTAS 1 LOS ESTADOS LINANCIEROS POR LOS PERIODOS PERMINADOS 
AL MODE DICIFMBRE DL 2018 y 2017 
(Caprisado en dólares) 

  

2 RESUMEN DE LAS PRINCIVAT ES POLITICAS CONLARIOS (A Contemación 

216 Reconocunlento de ingresos 

Los ingresos se reconocen pera sepresentar la transfrencra de los bienes o servictos compromulidos 
con los clsuutes por un sonporte que reflejo la contraprestación a que la cntdad espera texer desecho, a 
cambio de dichos biunes o servicios 

Los 1mgresos se miden por e valox razonable de Ja costeaprestauros secibada o par cecibir temondo em 
«cuenta las condicrones de pago defimdas contractaalmente, sin molar mpacstos. 

La Compañía reconoce low grasos cuando o a medida que sutfaga una obligación de desempeño 
mediante la venta de bxenes compromotdos part con el cliente, de acuerdo al párrafo 31 de la NIF 15 

La Compañia reconoss cl valor razonable de su activo brologaeo al cserre del pertado, tomando cmo 
baso las piscmas no cosechadas y en proceso al ctense del periodo, reconociendo la vtlidad o pérdida 
por valoracion del activo biológico, mesma que fu roconocida en el Hstado de Reraltado Integral 

Los mgresos de KISIOR S.A, provicas prencipalmente de la venta de produutos bioacnaticas tales 
coma cl camarón. 

217 Recongejenlento de Costas y gastes 

Bi tesonocemento de. los costos y gastos ocuno surultancauente con el teconsermnto del imcremento 
es los obligaciones o decresmento de los activos Los guslos sc reconocen en el Estado de Resulialo 
Integral sobr. las bases de rma asociación directa entre los costos incumdos y la obtención de ingreso 
Tos costos y gastos se reconocen en funcion al metodo dol devengado 

    

Como norma general en los Pstados Fenancreros no Su compensan los activos y pasivos, lampoco los 
presos y gastos salvo squullos casos en Los que la compensación sca requerida o permitida por alguna 
norma y ¿sta presentación sea cl roflggo de la esencia de a transaccion 

  

2 19 Uso de estewserones y supuestos s/guilicativos 

Ta preparación de estados financieros requiere que la Admnmstracion realice EsUIMaCcIones y vice 
supuestos que afectan los montos gnoludos en estos cstados Iusancieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones 1ealizadas y supuestos utilzados por la Compañía sc cmuuenican basados en la oxporioncra 
Wistonca, cembros en la industria e mtormación sucimistada por fuentes cxtemas colfivadas Sm 
+antargo, los resultados finales podían drfenr de las cstumaciones bajo ctertas condiciones 

Las cstemaciones y políticas contables suguuficalivas son definidas como aquellas que son anportantes 
para reflejar concctamente la situación financiera y los resultados de la Compara y/o las que reguueren 
un alto grado deJucto por part. de la adourustración 

Jas prncrpales estaciones y aplicaciones del curlerso profestonal se encuentran roluv.onadas con los 
siguientes conceptos 

* > Propiedades y equipos, Ta dotormnsción de las vidas úíles se evaluan al cacrre de cada año 

+ Provisionas pos bonoliesos a empleados Las provinones de jubilación patronal y dosabuero, se 
xegustran nalizando estudias seluaczles practicados por puaesronalks andependientes 

« Valor rivomabile de acuvos biológicos Ta Admuisiración de la Compañra ubica una lévanoa 
de valoración de mencado, mediante Ja vtelización de uns varable a fonción del precio de 
vcula estimado y el gramesgc del actvo biológico en la fecha de La medición



RISHORS A 
NG IAS A LOS ESTADOS LIN ANCUROS POR LOS PERIODOS TERMIN DOS 
AL 30 DP DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresiido en dólares) 

    JUMEN DE LAS PRINCIPALES POLINICAS CONTABT ES (4 Con ) 

2.20$istoma contable 

El sistema operativo que maneja KISHOR SA, para desempeñar sus actrvidades financioras y 
comerciales es “SCAL , el ua! tsabeya sobre ma base de datos SOL SERVER que se ejecuta sobre 
plataloema Windows 7 

2.21 Cambios en el poder adgarssuyo de la moneda 

Fi podes adquisitivo de ha moneda US dóla segun lo mudo el fodece de Precios al Consumidor del arca 
ubana, calculado por «] Insttulo Vacional de Lstadísticas y Censos fc como sugue 

Años Tuitación 
  

  

  

    

2013 2.70%, 
2014 3,97% 
2015 TO 3,18% 
2016 1,12% 
2017 (0,0) %% 
2018 0,27%   

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES Dl %10C1VO 

ALA de dictembri del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de steutvo us el siguente 

2018 2013 
USS dólares 

Can 261 200 1199 
Bancos 2 

Pichincha CA 357 168 894,139 

Bolivaristio CA 13.281 11997 

0 135 

4) FI ougen de fondos proviene de clientes, por la venta de producios broocuflicas ales como el 
camaron y mo one 2cstncción algu 

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 

Un resumen de cuentas por cobrar chentes no relacionados que no generan mtereses y atras cuentas 
por cobra chcnles relacionados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es conto sigue 

018 017 
US$ dólares 

Cuentas por cobra clientes mo 1lacionados que no. 
generan totereses 3 164209 214.087 
Otras cuentas por cobrar 5 - 170 670 

164 205. 384757 

3) A! de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de clientes coxrosponde ula fac 1uración eomtida por la 
sompañia nos concepto de venta de camarón Al 3L de diciembre del 2018 e] saldo pendiente 
de cobro se enouenca conformada por Empacrecs S.A por US$L$3 667 y Omarsa SA por 
US$10.542 
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KISUOR SA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1.08 PERIODOS LURMINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE 04 20/83 2017 
(Expresado en dólares) 

4 

5 

5. 

ALLIVOS FINANCIEROS, NETO 

La politica de crédito de la Compañía es de hasta 15 dias plazo, sm embargo cn cumplimiento del 
páriato 35 de Ja NL 9, la compara procedo a reslizas ol analisis del 1esgo crediticio de su 
cartera de clientes donde quedo demastiado que la cartera es 1ermpecable y que no exisle 
mecitudambre sigaficatrva de nesgo pol ¡ncobrabilidad 

b) Cortespondo puncgpulmente a cuentas por cobrar empleados ya las cuentas por cobrar recuperada 
de la compañía Ciuismarcor $ A 

INVENZARIOS 

A131 de diciembre del 2018 y 2017 el detallo de Inventarios se rusum a continuacion 

  

9 2017 
US$ dolares 

110.054 132 150 Inventario de enalerralos e 1sunos. 
132 150 

  

Ja compañía reconoce como wventano a los matenalos y sumistros utilizados en el proceso de 
(xamsformueton biologica como balanceados, melazas y demás msnos que se cargan a las prscmsas cn 
produccion, mventarios que en su medivrón wucial se registan al costo, cl metodo de valoracion de 
iwventario es promusdio, los mventeno» en sa medicion posterigr son medidos al costo ya que estos no 
exceden del Valor Nulo de Realización (VNR) 

PI costo de ventas por el año 2018 y 2017 iscendieron a UUSS4452 502 y US$ 3465383 
respectivamente 

La compals no registra ampuestos drftsidos dedo 1 que la base contable de los inventarios es xgual a 
Ja base fiscal de los mismos, los inventarios de moterta primas, materalus « sasumos son medidos al 
sosto de acuerdo a la NIC 2 páarelo 32, en donde su establcos que no se rebajar las materras pumos 1 
los sumumstros martemdos para cl uso en la produccion de mventarios, se sara el importe eu libros 
pox debajo del costo, srempre que se espere que los productos lerunados a los que su 1mcorpor. sean 
vendidos al costo a por encima del mismo, consecuentemente me hay indicio de detonara 
eumpliendose adicsonalment a lo establecido cn la NIC 2 de Inventarios 

  

ACTIVO BIOLÓGICO 

AL 31 de diciembre del 2018 y 201 / está contormado por el costo de las puscmas no coscehadas y el 
valor tazomable por valoración de actrvo biológico por US$718 068 y US$804 119 respectrvamente, tal 
Somo se muesca a continuación



KISHOR SA 
NOTAS A LOS FST4DOS FINANCIEROS POR 1 OS PERIODOS FERMINADOS 
AL 31 DE DICIAMRRE DI 2038 y 2617 
(lspeesado on dólares) 

  

5 ACTIVOBIOLÓGICO 

  

  

          

  

  
      

PRECIO | COSTOS | VALOR pgayo ay 
verso | mas, | LEIA 2) emsrconeoro | eromeoto | Torares | naronams | MUSICA 

stembra | sosrevivenca | “acosmic a | xao | ar arme | 40 mos e | y ALO 
armioa0s | "208 200 

EOS 29 56 180 10 10 
2 [68 | anmme ae 200 130 460 458 0 
+ [54 | amenos $30 2020 se 15901 som 6 
a | 78 | omo E 2.0 Lar 51688 py da 
5 [5] ms 98% ss 187 130 138 
s [a] mane 0% 2008 e] 190 21 
7 [5 mass 2% 33% 18 su sus 
9 [as | nome 9% sa 137 «00 12103 eso 
> [os | rms > 1m6 187 410 410 
vo | 9 | isos 02% 305 La +31 «318 

| ar [oros 3% 1153 187 108 108 
mos | amen 99. 16045 187 2608 me 134 
mos | ooo 9% 16527 Lar 205% 2134 105 
5 uvas Te ma Lo 2620 202% 
wa | ona se 51903 157 07 54856 2400 
na] vna 55% 14368 187 toa 1640 
is | a | ascos E ma 197 26m nm 1450 
wo] as | omar 95% nes 157 19 199 
A ET 0. 0 187 1542 46:92 us 
mu) os >. 1) 16304 a] 
2 || mao 1 1102 1) tm mm 
a isa | isa es 15364 187 suse mar 714 
2 [154 | cazas ss m9s 187 ar musez 
25 | ies) osreols se TN ar se sisn asu 

63215] 718.068 44793     
  

Fl ajuste del Activo Riologica asciende a UUSS 44791 que corcesponde al valor sazonable de las 
piscinas sembradas en US5718 068 menos los costos en el punto de venta por US$673 275 
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KISHOR 5.4 
NOT 45 A LOS ESU OS FINANCIEROS POR LOS PERÍODOS 11 RAHNADOS 
AL 31 DI DICIEMBRE Di 2018 y 2017 
(Expresadlo en dólares) 

6, ACTIVO BIOLOGICO (4 continuación ) 

  

  

  

    

   
   
    

   
    

    

   

    

    

   

   
   

  

        

recam O E soMALES | razona | nazcan EE ss [O o | nio | aveo [arabe o a 5 
| aña as es 

O E E 
O E SS o 

408 | osas 507 50m 
sar | amar cs amó] 2 AO] ams 
o a] rr os E 
1) 45 | omar 7995 1915 
s [16 | 2mamr | ss O ES 

E 50 50 
10 | as | ano 150 158 
ao | ao 2100 2100 
32134 | ios | as paola al 105 
eos | oa san san 

| +79 ¡09 
45 [cs | sanz | oo E E 
ió | | ima | II 
vo jon | ao ¡76 706 
E 2 as 

oda | ar jo O E 
ms | aan | aso] as one sa] mass 
a 2 | ao | 0. 188] 28 60m 50m 
2 is | amor | sons om as so] es 

CN po II 
ass | mas 6266 cats - 
5 | v9s | amor [essa] soe a 

681757 404.119 122.362]        
Los autos biologicos so han medido con una tácmea de valoracion de mercado y como no existen 
datos observados en el mercado activo y mercado secuadarmo se le tomado coma dstos de entrada el 
precio de mercado que pueden tener cn funcion del gracneaye en da fcoha de cienc de los Jstados 
Futancaeros, dicho valon proyectado ac lo descontó la tasa de sobrerivencra y cse es su valor razonable, 

  

  

La compaña reconoce el valor razonable de su activo biológico al cxceo del pertodo cu base al estudio 
fucparado por el Biólogo de la compaña, Lomando como base las piseumas no cosechadas y un proceso 
al cierec del período, reconociendo la tidad o pérdida por valoracion dol auto tualógeco, em el 
Listado de Resultado 

Al 31 de diciembre del 2013 la compañía gencro ua tagreso por la medición 1 valor raconable menos el 
costo de veta por Li5544 791 y 1overso un ¡greso por la medición » valor razonable monos Ll eosto de 
venta el 1 du eneso del 2018 por US$122,362 provententes del ejercioto economueo 2017 Se onginó wma 
dsferenora temporaria impomble reconociendase no piasivo por 1ampuesto diferido por USS! 1 198, estos 
ingresos so declararon como exentos en cumplumiext a lo establecido en el Regla de la Ley de 
Régunen Tnbutario Interno cn su artículo immamerado de ampuestos diferidos 

7, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEN 145 

   AY 31 de diciembre del 2018 y 2017 cl detalle de actrvos por tmpuestos corrientes 
continuación 
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KISTIOR $ A 
NOTAS A LOS LS] ADOS T INANCILROS POR 1 0S PERIODOS 11 RMINADOS 
+1 34 DF DICIEMBRE DE. 2018 y 2017 
(xpresado en dófares) 

7 ACLIVOS POR IMPUES10S CORREENIES(A continuación. ) 

018 2017 
US dólares 

SRT deyolucion IVA 102 151 
102 151 

    

Cortesnonden a reclamos =dmimstiatrvos de Impuesto al valor agregado las cuales estan en pro. 
acredulación por pane del Servicio de Rentas Internas 

1] credito tevbutario de retenciones en la fuente se compenso com el impuesto ula rents y dl 
momento fue como sigue 

2018 2017 
US$ dólares 

Retenciones eu Ja fuente del año 60.166 56.224 
Compensacion del año (60 166) (56 224 

  

Saldo final al 31 de diciembre. - 

3 PROPIEDADES Y EQUI'OS NIFOS 

Ll detalle de propsedades y equipos, neto de los años 2018 y 2017 se detalla a continuacion 

    

  

Movimientos del año 2018 
Y Saldos al Saldos al 
e duoraors Acne er 

Construciones en cursos 119.836 340 189 460025 
Besficios ud 187337 . 187337 
Instalaciones 5% 396221 17902 414123 
Mucbles y Enseres 10% 4857 4857 
Maquina y Equipo 10% 276411 38464 364.875 
Lgupo de computación 33,31% 2.006 21392 23 398 
Veluculos 20% 8832 21 605 109.926 
Subtotal 1074 989 489 557 1564 541 
Deprectacion acumulada 04 451) (29 686) (54.147) 
Deterioro acumulado 
Jotal 050,528 459 366 1510354 
  

Las adquisiciones xealrzadas en el presente pertodo corresponden prmespalmente a constuectones en 
cunso mmagumarits y vuliculos que en su medición wucral fueron contabilizadas al costo, mismas que 
ascienden a US$140 189, USS8S 466 y 1ISS21 605 respectivamente Fa su medicion pasterior no fu. 
necesareo realizar un reayalúo de estos elementos puesto que el importe en labios de estos activos de. 
acuuido 4 lo ustablccido por la adawnistración está presentados u valor razonable dentro de los 
Estados Financieros, segon con lo definido cn ta NIC 16 parrato 29 
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KISHOR 5 A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS 
4L 32 DL DICIEMBRE BF 2018 y 2017 
(Pxpresado en dálares) 

8. PROPIADADES Y EQUIPOS NETOS(A CONTINUACION ) 

Movinnentos del año 

  

2017 

% 7 Adiciones Tea ea L pray Ateneo FE o 
Construeciones en cursos - 41141 267702 (129007) 119836 
Fáificios $ 187337 187337 
Instalaciones 5% 181 000 26214 189007 396.221 
Muchles y Fnsercs 10% 4857 4851 
Maquinaria y Fqunpo 108% 240 949 35m 276411 
Yaupo de computacion 33.33% 1300 706 2.006 

Veblcalos 20% 11860. 16.461 3332 
Subtotal 668.435. 406554 1074589 
Depreciación acumulada (6615) _ (17845) 04461) 
Deterioro acumulado — - 
Loral 358 708 1050528     

9 PASIVOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar fueron las siguentes 

  

2018 2 
US$ dolares 

Cuentas por paar locales 23 342.842 TOS 919 
Drvadendos por pagar b) 473104 
Otras cuentas por pagar 3974 

  

3) Representan principalmente a pagos pendientes a los proveedores Copaergulf SA y Agupac $ A 
por compra de balanccado, larvas de camón L amsumios uliizados en el proceso de 
«ransfoumacion de sus activos hrológicos, con plazo de hasta 90 días y no genera miereses 

b) Conesponden a los dividendos por pagar de los rusultados del año 2017 

10 OLRAS OBLIGACIONES CORRIENINS 

131 de diciembre del 2018 y 2017 lus obligacrónus corrientes se resuunea 1 continuación 

  

208 2017 
USS délares 

Tmpoesto a la renta por pagar del ejurcscro a 219222 301 043 
15% partsxpacion trabigadores por pagar .) 204710 303 214 
Benclicios de ley a empleados 9 49637 44.443 
Con 1ESS 12023 13879 
Com la adummusración tributaria Dd _ _5%1 5140 

EN SGT719     
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KISHOR Saá. 
NOTAS A LOS ESTADOS HIVANCIEROS POR 10 PERIODOS 11 RMINADOS 
AL 38 00 DICIEMBRE DJ 2018 y 2017 
(Expresa en dólares) 

10 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (a continanción -) 

8) FI movinasalo del (mpuesto a la renta Jue como srgue 

2018 2047 
US$ dolares 

Saldo anual a 1 de enero del 301.043 116240 
Provisión del aña 279.388 137267 

Pagos 01 043) (116240) 
Compensación con impuestos setenidos y antiepas (80.168) (56 224). 
Saldo finat al 31 de diciembre 219 222 301 043 

Darante el año 2018 lu compañía recio xelenuones en la Fuents por US$ 60 166, rmstmo que lue 
compensado con el impuesto a la reali a pagar 

6)  IStzmovimento de la provisión pra el 15% participación a tembajadores lue como sue 

2018 2017 
USS dólares 

Saldo imeral a) di cuero del 309,214 356431 
Peovision del año 204.770 303 214 
Pagos 503214) (156431) 
Saldo final al 34 de diciembre 294 770, 303,214 

<) El movwuento de los benoficius de ley a los empleados fue como sigue 

2018 207 
USS dolares 

Saldo oia del año 44.443 28932 
Provisión del año $5 206 36422 

Pagos 2001) __ (0092) 
Saldo llosl 131 de diciembre 907 AS 

  

Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones decimos tercer y to suchdos 

4) Un resumen de lus obligaciones com la adnnnisteacion trebutarta so detalla a continuacion 

018 2017 
US$ dólares 

Retención (uente 5402 4814 
1585 326. Retención Iva == AM 
SET 5140, 
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KISIOR S.A 
NOTAS 4 108 ESTADOS HNANCIFROS POR 1.05 PT RÍODOS 11 RRINADOS 
431 DE DIC BLE: DE 20483 2017 
(Expresado en dolares) 

  

11. PROVISIONPS POR BENMRTCIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 

AL31 de diciembre 2018 y 2017 wn detall de provisión por benclicio a empleados «s el signente 

Largo Piczo 2008 207 
USS dólares 

Jubilación patronal a 13.009 9591 
Indemnuzación por desahnera, 9 5910 3775 

— 800 15366 

3) Fl movimiento de Jubilación Patronal fue como stgue 

2018 2017 
US dólares 

Saldo mal del año 2.591 5903 
Provisión del año 6399 6308 
Reducciones Iquxdaciones (3263) (1971) 
Utilidad reconocida en el ORT Ba (649) 
Saldo final al 31 de dicisinbra 13,009 3390 

b) 1 rnovimuento de Jademeszacion poz desabucio fuo como signo 

308 quT 
US$ dolares 

Saldo imeral del año 3775 1660 
Provisión del año 3046 2719 
Pago de benclncios (530) (637 
Uulidad reconocida su el ORT 2% 
Saldo final al 31 de diciembre 5910, 37% 

La compañia detemmna anualmente la provisión para ¡ubulación patronal y deschcio con bas en 
cstudros actuarialos practicados pos un protessonal po! un profesional 1ndependrens y se reconocen con 
cargo u los costos y gastos (resullados) del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Unicato 
Proyectado y representa el valor pese de las obigaciones a la techa del estado de mutación 
forancienn, el cual es obtemdo descontando los flyos de satuda de eftcttyo 1 una tasa de 5,049 anal 
equivalento a la tasa pomedio de los banos de corpormtrwos de alta calidad de los Estados Unidos de 
Atnética, los cuales estan denommados ca la misma moneda en la que los benufietos seran pagados y 
que lienen térmunos que se aploximam a los téttomos de las obligaciones por pensiones hasta su 
venewmcalo, 

La compañia rocio e) estidro actuar: «Jaborado por Logamtmo Cla ida  c] musino que determunó 
«l saldo para el ejercicio 2018 es de US$13 009 y US$ 910 por concepto de jubilación patronal e 
indemmzación por desahucio respoctivamente El valor presente actuaval al 31 de diciembre del 2018 
fue determiado cn bass. a los henchcios proyectados utilizando el metodo de costeo de crediticio 
tano proyectado 

Los principales supuestos utiados en lo valuación de la reserva matemica para la jubilación 
palconal fueron loz guientes 

2018 20 
Salario muumno val (USS ) 186 15 
Numero de empleados 5 6 
Tasa de descuento anuel 504% 536% 

1,08% 1,37% Lasa de meremonto de sueldo salartal (anual) 
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KISHORS A 
NOTAS 1 LOS ISI ADOS FINANCIEROS POR LOS PERIONOS 41 RMINADOS 
AL 41 DE DICIEVARE Ma, 2018 3 2017 
(expresado en dolaes) 

  

11 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES (a contomación ) 

La Compaíin Logarttiwo Can, Tita,” empleo la tasa de Lslados Unidos de 3,049, para cfectos del 
calculo de la jubilacion patroasl y desalmoto para el año 2018 Da acuerdo a lo que establecs la NIC 19 
en el pánafo $3 “Siposacionos actuarlales tasa de descuento La tasa utilizada para descontar las 
obligaciones de beneficios past empleo ftanto financiadas conto 10) se derernanara vtriezando como 
veferencia los rencimentos del mercado al final del pomodo sobre cl que se mjerma 
conespondientes a las emsiones de bonos u obligaciones empresaralos de alta caludad 

  

12. FALEIMONIO NFTO 

Cagutal Social 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 estaba representada por 800 acciones ordmanas y nOmumatuvas de 
US$ | cada ma 

Asctmmesal 

  

  

csi vionamaa io ios, Papa 
- pecado pero ss % Fondo Gi dcano Somo Tama AT Eabanda ra Waldo df Fem 12 a o Yodo Odo eaodedens Temen so Sot 30 100% Ear cl Soma Javi Fran 3 so 5 70 Fajardo nee cl Ello Fevocane 56 5 5 70% Junto Dosaranete osa Ulla Econ se o 16 400% Mena Too Js Eon Feat 2 21 a am oran Pus Je na Enmiomas 2 - Calar Armuos Bl de mo Econ m1 22 0% Cava ene e Sino Lenta 2 m4 A 300 Loa cs Dub Fiona 2 21 0 "nac poza Dame laCoz—— Eeriin 2 a 2% om Puse Malena Las ata Enutoon 1 do 16 200% Peñalemei Deseo Costanlogo— Esloms 16 1 16 200% Tie Norso Jan Exa Eaton 16 6! 16. 200% 

E E 
on feu 09 de Julto del 2018 el señor Jo Maria Calozuma Armyos ha cedido a favor de la suñora 
Nelly do Pátuma Calozuna 24 acciones ordmarias y nomnstovas de un dólar cada ua Fl valor total 
de la transaccion es de USSL3 992, es decar 581 por accion 

Resultados Acumulados 

Mediante Acta de Junta Llmversal de Aceromstas con fecha 20 de marzo del 2018, se aprobo 
la distabución y pago de uplidades del año 2017 Jucgo de la participación de trabajadores, impueslo 4 
la renta y salano digno, tealizar el pago de dividendos a prorrata de sus acciones hasta el 31 de 
diciembre del 2007 Se distrubayo como dividendos a sus accionistas US$] 380.465 

tegrales» Jutnlación Patronal Y Desaluera     Otros Resultados 

AL 31 de diciembre del 2018 sc roconwcuuron comio gananctas notariales acumuladas reconocidas ea 
Otros resultados antegrales ORI por la jubilacion patronal y descbmoro los valores de TISS82 y 1ISS25 
1espectivament reflejado cx estudio actuanal elaborado por Logartmo Cia Lido 
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KISHOR S.A 
NOTAS 1 LOS ESTADOS MNAY CUEROS POR LOS PERÍODOS 1 RMIYADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE Dk 2018 y 2017 
(E xpresado en dólires) 

13 INGRESO DE ACTIVIDADFS ORDINARIAS 

El detalle de mgresos de actividades ordimarias del 1ño 2018 y 2017 45 como sguc 

  

2018 2017 
US$ dolares 

Venta de camarón S9RTISO 1634046. 
ADBTASO, (7 5.634 046 

A continuación se presenta un detalle de los valores vendidos a clrentes con los resporuvos saldos 
pendientes de cobro al 11 de diuuembre del 2018 y 2007 

Venta de bienes (Cuentos por enbrar 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

lentes" 2008 2017 2038 2017 
Fmpacreo! S.A 3521 $97 1457632 153 66) 13495 
Omarsa S A 2.465.653 1.664,360 10.542 200 592 
Expalsa SA 500.420 - 
ana Pla Sandos Ansabel 1163   

387250 5634046 164.209 214 087. 

  

E detall de la produccion de camarón y el precwo 1cspcetio se detalla a comtcuación. 

2048 207 
USy dólares 

Lubras Cosechadas. 2.815 787 2.110.984 

yecto 20 28 
Venta SSETZS0 55d D4s 

  

AL 31 de diciembre del 2018 la compañía cuvo uta produccion de 2.815 78, Mbras de camarón con un 
precio de US $2,13 promedro, mentzos que al 31 de dicrcmbre del 2017 esta producción fuc de 
2 110 983 libras de camarón con im precao de US $2,67 mamedio, a pesar de que la compañia tavo una 
mayor producción de 704 804 hibias cl na gen bento dismnayó cn un 12,86% producto de la calda del 
precso del camaron 

14 COSTOS Y GASTOS POR NA JURALEZA. 

131 de ciciembre de 2018 y 2017 los costos y gastos operacionales de sucrdo a su mttraleza son 
se conformaron de la ssgurente manera. 

COSTOS PE VENIA 
2018 2017 

US$ dólares 
Inventario Entcial Material Directo 132 150 51528 
Tnventaso lorca Producto un proceso 681357 487129 

Compras 1292 990 2 512.943 
Jexentario Final material recio (110051) ¿132 150) 
Tnyentario tuna! Producto ca proceso. (673.275) (681757) 

394 100 593331 Mano de obra dnceta 
Mantonimuonte y Reparaciones 66316 66 148 
Combustibles y] ubncantes 156.224 172 
Depreciación Propiedades, Planta”? Equipo 29 198 17848 
Asesoría y Honoranos Profestonales 372 8021 

Transporte. 60.382 68.391 
Alimentoción 63.409 76.277 
tros Costos Fadnoctos 150 080 285.438 

4452507 3465383 
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KISLIOR S.A 
NOTAS 4 LOS FSIANOS PINANCIFROS POR LOS PERIODOS ULRMINADOS 
AT 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(oxpresada cu dálares) 

14 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA (A contimuavión —) 

El detalle da producción de camarón y el precta respectivo se detalle y contraación 

018 2047 
US$ dolares 

2.815.787 2.110 983 Fibras Cosechadas 
1d, Costo promedio por libra 158 

Costo de venta ds      

GASTOS ADMINIS] RAJIVOS Y DH VENTA 

2018 2017 
US$ dólares 

Remuneraciones 5s 106 52.068 
“Aparte a la sogunidad social 9212 10682 
Benchcros socxales 15173 16801 
Honorarios y comistones a profesionales 15.204 16180 
Irapucstos y contribuciones 207n 14240 
Mantcrmuento y reparaciones 16 72 2909 
Seguros y reaseguros 4153 3124 

Transporte 283 698 
Otros 36 187 31207 

is 147,89 

15 IMPUESLO AJA RENTA 

El Impuesto a la Renta por las años onginados at 31 de dioscmbre del 2013 y 2017 se presenta a 
continuacion 

2018 207 
1USS dolares 

Utulidad antes de Partlerpación de empleados en las 
utilidades é impuesto a Ja renta 1287 Sot 2051 158 
159% Pau ticpación (abafadores por pagar 04770) 0219 
Deducetones adtetonales. (64 444) (99 762) 
'asios no deducibles 11.990 5489 
Provisión jubilación patronal y desahnero, 9545 - 
Ingreso por medición activos hunlogicas (Generacion) 44799) (122 362) 
logreso por medicion activos bralogicos (Revcrmon) 12) 362 92633 
Base Imporable 1117551 1.523.942 
25% - 22% Impuesto a la renta Cansado (279388) (35726) 
Retenciones en la fuente 60166 56224 
Impuesto a pagar al972h > 7 GUS 
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KISHORS 4 
NOJAS A LOS ESTADOS | IN ANCIEROS POR LOS PERIODOS HFRMINADOS 
AL 31 DIC DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Fxprisrudo en dólares) 

  

15 IMPUESTO ALA RENLA (a contrmuación ) 

Karifa de Tmpuesto la Renta 

El cargo por impuesto » la renta comente si calcula medrate la tasa de impuesto aplicable a las 
vtilidades gravabls y se carga a los resultados del año que su devenga con base en el impucsto por 
pagar exigible Tas normas (ributarses vigentes establecen una tasa de ampuesto del 252% sobre de las 
utilidades grabables No obstante la tanla mnposiliva Será la cortespondrente a compañias 1uás ts8s (1) 
puntos porcentaales cuando la compaña tenga ACCIONISIAS, SOCIOS parties constluyentes, 
beneficiareos o surmlies residentes o establecidos en pararsos liscalos o regímenes de menor impasuioo. 
con uma participación dnceta o redrrccla, smdweidual o congunta, igual o suporor al 50% del capital 
social o de aquel que cosrespanda a la naturaleza de. la sociedad” Cuando la mencionada participación 
de paraísos fiscales o regununes de menor imposición sca mécnor al 50%, la tarifa conespondiento a 
sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base 1nopomble que 
corresponda a dicha portieracton 

16 FRANSACCIONES COD PARIES RFTACTONADAS 

adas.   La compañia no mantiene Jas saguicates (caisacciones con sus 2elas 
L- Prustamos sur teveses a tasas srgmircatvamente altas o bayas en rolacton u las tusus existentes 

enel mercado, sin vencimiento o clausudas sanctomatextas de mora 
7 Intercamo de propiedades por oa propiedades mnlancs cn un Iransacuión no monetaria 

cestones de neteencias y cruce de cuentas 
3 Inversrones permanentes importantes durante e año 
4 Contiataciones de scyuros, SerVILioS admumstrativos. homorsnos, fegalios y asistencias 

Ucncas 
5. Ancndemmento mercantl y ventas de activos hos 
6 Transacciones de marcas, patentes, Lepalfos y licenctas 

  

Precios de 

  

nsferencia 

Mediante Resolucion No NAC-DGURCGCIS 00000455 del Servicio do Rentas Inteunas con fecha 27 
de mayo del 2015 se establecio cl conteo del Anexo de Operteiones con paries relacionadas y del 
Tntormrs Integral de Precios de tansfe1enca. 

Los sujetos pasivas del Impuesto a la Renia que, no estando exemos de la aplicación del régtinen de 
aceros de transiérencsa conforme a la T ey de Roguncn Tnibulario Interno, dentro de un emsmo periodo 
fiscal hayan efectuado operuones con pautes selrcionadas en un mento acumulado superior USD 
31000 000 debesán presentas ct Anxo di Operaciones con Partes Relacionadas Sa tal monto es 
suponor « los USDIT 000 000, dichos suyetos pasivos deberán presentar, adroronalmente al Anxo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe ntegral de Precros de Lransfetencia 

En rulación a las exenciones del regnen de precios de transferencia se entablcce lo siguiente en el 
Art Immumerado Quiolo de le sección segunda de la LRTI que dispone lo siguiente, "Art (J Los 
contribuyentes que realicen operaciones con partes elacionadas quedaran exentos de la aplicación 
del regmen de precros de transferencia cuando 

«Tengan un impuesto causado superior altres por ciento de rus mgresos gruvables 
» No realicen operaciones con residentes en puraios fisentes o regmnenes fiscales 

preferentes Y, 
+ No mantengan suscro con el Jstado contrato para la exploración y explotacion de 

recursos no renovables 

KISIOR S,4 no esta sugota a la presentación del Anexo de Operaciones con Parres Relacionadas, 
debido a que sus operaciones con pantes iulscionadas, en el período 2088, no superan el momo 
acumulado de US$ 3.090.000, establecido en la Resolución No NAC-DGERCGCIS 000455 del 
Servicro de Rentas Inturnas con fecha 27 de mayo del 2015 
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KISHOR $ A 
NOJAS A LOS ESJADOS LINANCIEROS POR 108 PERÍODOS TLRMINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2038 y 2017 

    

17 MARCO DE ADMINISTRACTÓN DE RIESGOS 

La el curso normal de las operaciones las actrwadades de la Compafita ustán expuestas a duversos 
»resgos selecionados con el uso de xostrumientos forancra.s, siendo la administracion la responsable de 
establecer y aupervisar el marco de adumuoistcacion de riesgo ase como el desmrolto y et movimento de 
ls políticas que ademwnstran dichos nesgos 

Riesgo Paus* Lo el año 2018 posc a tas gestiones del Giotnerno «1 riesgo pals del Feuador dismunuyó 
en comparacion con el año 201, pues el mercado asume que la colocación de bonos tiene su musgo 
Los problentas economicos y lu estabilidad polltca confluyen para configurar cste factor que busca ser 
mensuuable eventualmente los cambios adversos en tales condiciones pueden cansar mn efecto 
negativo en cl negocio y sus sesultados operscionales y a causa de estos problemas las compañías 
euatonianas se pueden ver alectadas, por la falta de tagresos 

  

Riesgo de mercado Lodas las 1overstones disponibles para la venta son reconocidas co Su valor 
razonable y por ende, todos los caminos en las condiciones de mercado aficion directamente al 
patuxmoruo de la compañra 

Riesgo de liquidez: Se generan cuando la entidad no puede hacer Gente a las exgrbrladades u 
«biigaciones con terceros, por suficiencia en el flyo de caja Jun bqundez cu la compañía se analiza 
dtanamcnke con la revision los saldos disponibles en las cuentas banosnas 

        

mus 2007 
tes e 
e o o Mesalador pesados 

a Ao Core +1 aso corno uns 11907 

  

    Has ul Actirocenigte AGR MR 10 
cortan a 

Pret nta Atv corre Inventar Lag ns AE 
aso carla Lei iso 1er 
        

Los índices de hquidez, ruuden la capacidad para establecer la facalidad o dificultad que presenta un 
compséia paca pagar sus panvos comentes al convesúr cfoclivo sus cetivas cornonles, lento así que 
parz el año 2018 por cada dólar de obhgación comente la compaña está en la capacidad de cuba 0,92 
«tw, de dolar 

AA sex los astivos concientes nfeniores a los pasivos corrientes la compañía esta frente a un capatal de 
trabajo negativo de USS 140 481, pos lo cual la compadla presentara deficullades en el campliamento 
de sus obligaciones comento» y no tendiía denero para mvext1, con la necesidad di contraer préstamos 
a corto plazo 

Riesgo de evedito. El nesgo de crédido es el nucsgo de pérdida financiera que cfeenta la Compañia se 
un cliente o contraparte de un unstcumcalo financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se origina prmcipalenuate del efectivo y equrvadentes a efectivo cuentas por vobrar comercial y otras 
cuentas por cobrar Esta exposición es monttorcada constanterteste de acucnlo vón el osmportamenta 
de pago de deudores 

Esta exposicion es momloruada constantementi dle acuerdo con el comporlamiento de pago de 
deudores 
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NOTAS A 1 OS 'S1400S LINANCIEROS POR LOS PIRIODOS 11 RMINSDOS 
AL 31 DF DICIMBRE DE 2918 y 2017 
(Espresado em dolares) 

17 MARCO DE ADMINISTRACIÓN DP RIFSGOS (a continnación, ) 

  

        

200 mu 
celia o Balas. Ego 

onda asis de 
caen Cuentas por cobrar x300 1594 10 mono a 

entes cts 3981950 $000 

e vo se 1 sa 2 
Fesados msdlos decoran 10 a 
    

Estos indicadores ttenen por objetiva aeder la esencia con ln cual las empresas utlizan sus revursos 
Di esta foros smden el move] do zotacnon de Los componentes del scbva cl grado de recuperación de 
los cicditos y del pago de las ablagaciones   

dl periodo nulo de cobranza cs de. 10 dras, srendo nelccuado sa se compina con la pola de credito de 
Ja empresa de 15 d+as, su comportemmento no afecta la Iigundez de la entidad por el cobro de las ventas 
a sus clientes locales 
Riesgos de gestión, ste endicador cisne pos objeuivo mehr la eficiencaa con la cunt las empreses 
utilizan sus recursos, De esta formo, tutden el vel de rotación de los componentes dol acuvo, el pago 
de las obhgaciones y la clicicncta con la cual una empresa utiliza sus activos segun la velocidad de 
ceuperacion de los valores aplicados en ellos y el pesa de diversos gastos de la firma en 1etación con 
los mgresos generados por ventas 

  

    

  

a 00 
Gealón pstados Henstados 

eco edo de Cuentas y documents por pagar 
pen 03, ES e 

Comes Fase no a 

Aloe y 
Venas astas Adoos y Ventas mee. 0% preso a 

Ventas 951250 Soo 

    

El ponodo mero de pago es de $3 dias, siendo adecuado 51 se compara con la política de pago a sus 
proveedores el cual es de hasta 90 días 

Raesgos Operativos 

  

Endeudamento-Solveneta Los mátcadoros de endeudamiento o solvenera tenen pos objeto medur en 
que grado y de que forma participan los acreedores dentro del Miomerasmiento de le empresa y de la 
evaluación se desprende: un ttesgo bayo para la compas 
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17 MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESCOS (a continuación ) 

            

    

  

  

  

      

na 207 
eadecdarucociaedo enero saldos 

ne ueno 
A Tessa 2 M0 180 La 

Tora aadvo as ma 
Coso 
rcamaro Provo comento M0 O A 

oalpaibo Pazos Tar os 
Couesmniy «he 
pon Persa uncordemto 100% SU E .. 

Lt paso 13626 ¡aros 
                

Existu un endeudamiento del activó del 58%, to cual demuestra un grado de indepcndencia de ta 
+mpresa trualo a sus proveedores 

Ta compañía no mantiene sus bienes asegurados los ¡nismos que se encuentran expuestos a cualquier 
riesgo de ustéstcofe natural. 1a0enEa 

Kentabilidad ) os méhcadores de ¡endemiento, sirven para medula utecuvidad de la admumstiacion de 
la expresa para controlar las costos y gastos y de esta moncrá Convert las ventas en utihdades 

                

  
  

   

    

entabla ans 20 
tisaados estados 

Renaud del 
pateo Uat net SM LES AJO 

Pesimanio 134220 Vio 36% 

age praia de 
nc Midas operacional Ls69Ie mas 200030 54% 

enla et sn Sono 

lsgonbrao sal DGA LEA SAA zed e 
“entera EE varoo 

Margarito de 
e _ mn 1035 ao 

Ventas arts Pera ias 
      

AL 31 de diciembre del 2013, la compañra con los meresos operacionales generados en el presente 
penodo cubno sus costos y gastos operacionales, siendo su margen ncto de ublidad del 13,78% 
rrargen esperado por lay accionistas 

Ruesgo Legal 
Ta empresa en el presento perlado no presenta demanda de nungona mdole que le representen rayos 
legales Se determata un nosgo bajo par la ermpresa, 
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KISUOR S.A. 
NOTAS 1 LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 108 PERÍODOS TERMINADOS. 
ADM DE DICIEMBRE Dit 2018 2017 
Esprisado cn dólares) 

18 DERFCMO Pr CONCESIÓN 

La Subsccrctania de Acuscultura mediante Acucrdo No 006 del 15 de enero del 2009 acuerda 

Aut 1 Comeder por el plazo de 10 años a la compañta KISHOR S.A, la extensión de 250 hectárcas 
“de zoma eb playa y babua ubicadas cn la Isla los Ingleses cantor Guayaquil, provuncra del Guayas con 
los siguientes Imdcros Por el norte: Camaronera Madsen S Á y manglar porel Sur Camaronera, por 
el Lste Camaronera y manglar y por el Oeste Manglas 

Art2.= La compañita concestonarta debera cumplir con tada la legistacion vigente en el ordenamiento 
mídico ecvatoriano telativo con la actividad acurcola, bajo las prevenciones de aplicar las sanciones 
determinadas en la anisina 

19 EVENLOS SUBSLCUELNI ES 

En cl periodo comprendido entro c] 01 de enero de 2019 y la fecha de cmnmon de este mtorme (15 de 
abril del 2019) no se prodleran eventos que en opunón de la Gerencia pudieran tener un efecto 
amporisnte sobns los estados financia os y que 10 se hayan ravelado en los museos o en sus notas 

  

VANCIEROS 

  

20. APROBACIÓN DI ESLADOS E 

Los Lstados Iimancieros por el año lermmnado «1 31 de diciembre dul 2018, han sulo aprobados por la 
Gerencia y seran prosontados a los Acesomistas para su aprobación Fn apuon de la Admanisteacion 
los Tstados Financieros será aprobados por la Junta stn modificaciones, 

»


