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SOLAUDIT S A

SOLLCIGMES EH AUDITORIAS

NEFORME DT T.0O8 ATMHNTORLS INDEFENDIENTLS

A la Junita Goneeal e Accinndsias de
KISTIOR 8.A.:

1. Opiaidn

TTemox cadiladn los Tslados Financleros adjnatos de la compaiia KISHOM 5.A. que comprenden el esdado de
sitnacidn financiera a1 31 de dicicmbre del 2018 ¥ [oz carmespondientes wslndos de resnlada inlegrales, de carbiog
cn ¢l patrimonio ¥ de Mujos de cfelive por e afo teeniinada en ega eeha, a5 coma 128 notas explicativas de los
eilacdos Anuncierns que incloyen on reaten de T2z pollticas contables sipnificatives,

En nuestra opinidn, los estados financicros adjuntos prescntan vszonahlemenis, en hxlus los aspeelos malerides, la
simacion financicra de s compafiin KISHOR S.A. al 30 de diciambre del 2018, 251 cama las resultadas de sz
opErAciones ¥ osws Mujos e alzctive par el oo teaminade en esa techa, de contbrmidad con fas Normaos

Tnleracionalas de nfoomacitn Financiae (WNUEF COMPLETAS).

2. Fundamenic de 13 opinldn

Mosatra auditoela fue slacada de acuetdo com las Mormas Intcrnacionsles e Awditoria (TAs) Nuesleas
responsabilidades de asucede con csbass mowmses sc deseriben mds adelante en esle inlbrme en la seceido

“Responsabifidades del arafilor en pefocin con 1o awditoria de dox exigdes financteras ™, Somos fndependicntes de
la compaiis KTRIIOR 8.4, de acuerdo con el Codigo de Etica para Irofestonales de la Contabilidad del Cansejo de
Nommas Inteemacionales de Ptica pata Contadorcs ¥ las disposiciones de independencia de s Superintendencin de
Compafitas, Yalores v Sceuros dol Beuader, ¥ hemmos swmplide b demds responsabililedes de Stiea de canformidad
con cste Cddigo, Congideranmss que Tn evideneia de sudiloria que hernos obtenido cs suflciente ¥ apropiadz para

praparciinar und base para oestea apinidn,
1, Respomsabilidades de 1n Administracidn en relacidn con los estados financieros

Ta adoinislrpeidn de ko eampaiia & vesponsable porla prepacacidn ¥ presetiacion razonable de los cstados
Rnangigras wljuntns de scoerda con las MNarmas Inteaciotales de Informacion Financiera (NIIF COMPLETAS)
emitidas par el Consgjo de MNotmas [iternacienales: do Contabilidad ([ASB), asi coma ol condral infermg que Tn
administeacidn de la compaiia considere nocesario pﬁm pn:nmm' ln plcpﬂmuun db las esladeas dineneierss Hhreg de
incormeecion material, debitdo a fraude renor,

B la preparacicon de los eslados linameieros adfuntes, la administiacion es responsable de evaloar La capacidad de La
{‘mnpai‘ila iz eontinuar coma eegocio en marchs, rovelando, segin cerrcspanda, los asunlos refagioradas cun
nepocio en marcha y utilizando cl principio conlable de emprasa en :hanhﬂ i menes que la administeacido tenpa le
intencton de liquidst [ soviedad o de eebar sy c-pem;:mneq 1 1:-Len ) exmm ntra a]temnuva m:ﬁs realista yara av.liar:

1 ¢u:rr: il wus nperteianas.

: Las encarpades de lo Administiacion de (@ Compafila son los -_nspunaahkh d¢ hi ﬁupe'r'-'lsu‘rrl del proceso &&'__
- claborzcién de [n informacicn Granciera de la Compedte, ' St . -

4. - Respunsahzhdade; del auditor o mfachfrn con la auditoria dr: Ius catadns f‘ nanclcms

Las abjetives de miestea audiforia son ahtﬂncr una scgun-da[l ravomiakls dc ui dog thﬂllﬂﬁ firemeienas én s eomjule
eatdn libres de crromes malcriales, ya son por TFrandle 1 emor, ¥ enilican indberee de auditorta que incluya nuests
opinién. Sepurided rxonable &5 wlo grada de seguidad, peio no pasantiza que uma auditora realizads d
confbomidad con Marmas Tntemagionales: deAuditarfa (NIA) siempre ‘detects nn error matcrial cuandp LXiste, Lis
arrpias materiales puedan supir de frande o cror y sc consideran miteriaies si, indivtuadimants g &n 0 ¢<m_1urllﬂ L
podiian razouab!c:mmtc mfﬁmr cn las :[cmbwn..h ccunurmws qu¢ s usuanm Lesctsaunn ha_qﬁn{lnse £ le ‘estadas

fi imumcrua
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SOLAUDIT S.A.

SOLLCIONES EM AUDITORIAS

KISHOR 5.4,
FSTATHOS TTNANCIER(S
POR EL ANO TERMINADO AT, 31 DE DICTEMBRE DEL 20i8 Y 2017

Contenida Piginas
Mforne de suditores independionles i-13
lHstado de sitnagicn financicra 4
Fslacho de resuliada integral 5
Fatado de cambio en ol padrinonio &
Hztado de finjos de efectivo 7.8
G133

MNotas o los estados financieros

Abreviatvas; L
MTC MNormas Inlernaciowales de lela_bil_i;j_a{‘l
NI Nortuas lnternacionales de Informacion Financiera
SIC Comité de Tnterprataciones de bas NEC 20
CINLIE Conidté de Ilerprataciones de las NTTF
LAS[ Cgnsejn de Monnas Intemactonales de Condabilidad
TESBA Cidigo de Fiica para profosionules de la Conlabilidad emilida por &l

" Comsejo de Normes (nterracionales de Frica rrara cnntdd{:m

MiA Motmas Tnternacionales de Audiela s -
LSS Instituto Fouatoriann do Scguridad Social
TV A O Tmpuesto sl Valor Agregado

CINEC - ¢ Institute Macional de thz!disttcaq y Censo
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SOLAUDIT S A.

SQLLCIOMES BN AU TORIAS

Come parte de vma sudileea electuada con las Moomas Internacionades de Awdileela, aplicanos nnesto juigio
prafesional ¥ mmlenemas bea actitud de csecprisisme profesivnel duranle tada o anditoria, ¥ como pate de nuesim
respansebilided manilestamos que;

o [ifenfificanmns y evaludmes los viesgos de incarmcesidn mgerin] en los esiados fimaneicros, debide a frale o
crror, diseismas v, aplicamos procedimicntos do sudilura que respondan 4 esoz ricsges ¥ obtuvimus evideneia
de auditnela snficientc ¥ apropiada para proporsion i doa Base pard nucstes opinin. Bl risseo de oo deteciar vaa
incorreccion matcrial delvido 2 wn frawde &3 mds elevado que cn el caso que Te misma sea resultante de errorcs, ¥a
que el frande pueds implicar Ta colusidn, lalsiticacibn, omisiones defiboradus, manifesliciones intencionabmente

errdneas o I clusidm del sonlenl intarmne,

« Olbtnvimos conocinmisnto del conleot interdn velevante paza e audiloria con el Gn de diseflae procedimicntos de
quditorla que sean adecundes e toneiin de las cireunstancias, poro no con 2l propdsita de cxpresar Tna opinign
sobire Te ¢ feaeia dal contral interno de la colopaiiis,

« Pvaluamos s lay polilicas contalles aplicadas =on apropiadas v &1 las estimaciones cookables v sila
comresporndicnl mitamacitn revelada por [3 Adminestracion do la congeiia s iazanabte,

» Comaliinigs sobee Lo adecnads de la wtilizacin, per parte de 1o Admisistracion de la Compafits, del prineipio
conlalle de negocio ci marcha y, hazimdonas en b evidencia de anditoria obrenidi, coneluimos gque no existe nna
ingentidwunbee material reluciimale con hechos o econdiciones que pusdan geaerar didas sipniticativas sobme [a
capracidad de ba compatiin, pura conlinear como Doa cmpresa on Tiarchy, Nueslres canclesiones o basan cn la
cvidongta oo awdditarla thtenida hasta fa focha ds nugsloe iefenns e ewuditorla. Sin cmbargs, heshoes o
voredicivres futuvas pusden Devar & que Jn compafiia o eontinke c0mo nna cmpresa en fome oramisnla.

« Byalpames la cormespondiends presentaciin general, cstmehers v conlinida <e los estedos finaneicros, ineluyenide
T revelaciones y 5i los estados financicras representan s operaciones snbyacentes ¥ cventos on una [brma gua

lagren s presentaclén mzanable,

Comunicamos # log responsibles de la Adndnistracidn g Ta Cornpatia en relacidn con, entre otras cucationgy, s
alcance y el mamenlo de |2 auditotls y log hallawpos signilicslivas de ta anditoria, a5l coma cuafoguier delTeiensia
sipniticediva del control ntemma que wendifTeanes en el ansese de la audioda,

SOLUCILNES BN AUNTTORTAS S.A. "-iULAUﬂl'.i
Lzepistro Paciomal e Andltores Externoz enla :
Superinifndgngla de Compailias, Yalores ¥ Soguroes Nl] H"'JE

CPA Elisabeth Rodreipieer, Mae,
Lepal
I'rofesionyl: 35913
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KISHOR 8.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCILRA

A131 de Diciembre de 2008 v 2017
Hapresado en Délares

ALTIVO

Activo Corrientc

Ffectivo v cquivalentes al eteativo
Activos Uinancisios, neto

Invrentaiios

Activa bioldgico

Servicios ¥ otros pagos pov anlicipados
Agtivos par impucstos condentes
Totul aclive corrlenie

Activo no corriente
Propiedades y equipo neta
Avciivas por impiestos diferidos
“I'otal active na corriente

I'ptal aetivos
PASTV

Paslva Corriente

Pasivas Financioros

Oivas Obligaciones corrientes
Total pasivos corrienles

Pasivo no corricnee

Provisiones por beocficios » conpleados
Pasivo Diferddo

Tolal pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONID NITTO

Capital

Reserva legal

(Mras reservas

{iteos lesnltados Tnteprales
Resultados acumuladeos
TResultados del gjercicio

Tutal palrioionio neta

Tutal pasivos y patrinianio neto

eiwwilin Fajurlo Ordofez
(rerenle General

Nigigambre Diciemlae

3 571.649 847.305
4 164.209 384757
5 10054 132.150
g 718.068 804,119
5.547 300
7 102.151 59.004
1.672.678 2,227,635
3 1.510.394 1.050.528
2411 ;
1512808 LUSIS38
3185483 3.274.163
4 1,320,520 705,919
10 402639 667719
1.813.159 1.373.638
IH 12.919 13.366
11,198 30591
30,017  43.957
1.843.276 1.417.595
12
800 800
400 800
471689 477.687
09 816
37.104 -
$25.207 1.380 465
1,342,207 L8A0S6R
3,185,493 3.278.163

N L g -
Tag, Zolloy Calozum:
Conladera

Las notas adjuneas forman parvte integrante de esios Pstados Financleros



KISHOR 5.4,

FRETADOS 105 108 RESTLTADOS [NTEGIRALLS
Por las Perindos Torminados ol 3T de Ticiemire de 2018 v 2017

Expresado cn Ddlares

Tnaresos de Actividades Ordinacias
Loosto de ventas
Utitidad benta

{renevacion (reversian) medicion valor razonalble de
Adctivos bioldgicos
Oeos Inpresos

{huste de oporacian y flnancicros
Clastas administrativos y ventas

(Fastos Financicros

Total gastos de nperacidn ¥ financicro

Hiilidad anles de participacian de tralajadarves e
impuestn a e renta

15% Participacion de trabajadores
2504 - 22 % Trpresto a la Rents

Utilidad de aperaciones corfinuas antes del
intpuesto diferido

Gaslo por linpueslo Dilerido
Iogresas por Lnpuesto Dilerida
Besnltado del gjercicio

Sr. Octavin Serdiffd Fajarlo Ordoiiez
Gerente General

Las notas adjuntas forman parte intesrante de estos Estados Financieros

Mabas

13
14

14

13
15

201 017
5,087,250 5,634,046
(4.452.502) {3.165.383)
1.534.748 2.164.663
(77.569) 9,729
1697 2.621
(172,812} (147.859)

(1.503) (1.996)
(174.115) {149.855)
1.287.561 2,051,158
(204,700) (303.214)
(279.388) (357.267)
$03,403 1,390,677
§ (10.212)

21804 §

825,207 1.380.465

Contadora

Ing. f.{l[la].'! Caloznma
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KISHOR A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 ¢e Diclembee de 2018 y 2017
Ligpresado en [dlares

FLUJO DE EFECTIV( PROCEDENTLES DE ACTIVIDADLES D
OFERACION

cobroy provedentes de ventas de bienes

Cehiros por netividades de operacitn

Pazo a proveedores por el suninistro de bisnes ¥ servicios
Pupo de sueldos y beneficios sociales a trabajadores
Tmpuestos 4 s ganancias pagados

Papos por aclividades de operaelin

Efectiva neto provedenie de setividades de operacidn

FLUJO DE EFECTIVG (UTILIZAROS) LN ACTIVIDADES DE
TNVERSTON

Adguisiciones de propiedades y equipos

Efeetive neto (uiliizado) on actividades de inversiin

FLUJG DE EFECTIVO (UTILIZADO) DI AC 1YY THADES DE
FINANCTACTON

Dividendos pagados
Efectivo netn (utilizada) en actividades de financizmiento

{Disminucidn)} Tacremenio neto e el elective y equlvalentes al cfeetivo

EfecHvo ¥ cquivalontes de ofoetive al principio del periade
Efectivo y equbvalentes de efectlvo al fiwal del pevinde

%421 . o

Sr. Octavio io Fajarlo Ordoiicz
Gerente General

2R 27
3, 159348 5.70LED3
0,169,348 5.701.893

(3.781.483)

(2.430.176)

(966.165)  (807.182)
(301.043)  {116.240)
EHIEOD 376259
1120657 1,939,205
(4R9.557)  (4D6.554)
(480.55) (406554
(906.761)  {732.465)
(066761 (131.865)
T (275.656) 700876

847308 47429
571.649 §47.305

Oyt

Gdpr-

ng. z?ﬁih;.- Calozuma

Contadora

Las notas adjuntas forman parvte integranie de estos Estades Flnaneleros



CONCILIACION ENTRE LA GANANCLA ANTES DE 15% A TRARAJADORILS I

M PUESTO A LA RENTA CON EIL EFECTIVO NETO PROCEDENTE EN
ACTIVIDADES 1V, QP ERA CUAN,

UTILIDADR DEE EJERCTCIO ANTLES DEL [5% TRABATATIOULS

EIMFPUESTC A T.A 1LENTA

AJUSTE POR PARTINAS METINTAS AL EFECTTVE:
Ajustes por gasto de depreciacion ¥ armortizacida

Ajustes por gaslos en provisioncs

Afustes por sl por Dnpueato a fa renta

Ajustes por gaslo por participacion trabajadores

Ajustes por impuesto 2 1 reota diferido

Ajustes por gotivos bioldgious

CAMBLOS BN ACTIVOSE Y PARIYOE

{Tlisminucidi} en cuentas por cobar clientes

(Frismingeidn) lncrerenlo on atras enenkas por colbear
{Miamimagion) logremenlo ol Myekarios

Tneremento (L isminucidn) en Scrvicios ¥ otros pages anlicipados
Incremento (Mistninucidng en sctivos por impnestos sarlenles
Tocrementn {1 isminueidn) en olros aclivas no cotrientes
Ineremanto en cusntas por pagal comerciales

(Thamimpgiaon) Tngremenlo e oless cuontas por pagar
Incremento ¢n bencficios a empleados

Flujns de efeetivo nelo procedente en actividades de operaciin

Gierente General

2018 2017
1,257.561 2.051.158
(349.653) (675.956)

29,686 17,846

5.446 6619
(279.358) (157.267)
(204,770) (303.214)

21,564 (10.212)
17.569 (20.72%)
181749 554,003
49,478 54.096
170.670 (1.311)
30578 {2R0.250)
(5.247) [.893
(43.147) 12.440
(2.411) )
173.927 418,567
(195,693} 143,147

5,194 15.311
1.120,657 1,939,295

Cuantadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de ¢stos Kstados Financieras

l'néliu[lay Calizoma




KISHOR 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

ALITDE IHCIEYIBRE DE 2008 y 2017
{Expresade en ddlares)

L INFORMACION GENERAT.

1.1. Consfitucion ¥ opericiones

KTSHOR S.A., o5 una compafifa de osclonalidad ceualorang, de pequedia esiiuctiea organizacional,
constimida el 01 de agosto de 2007, on la provincia del Guayas canidn CGoayuaquil, o inserila en ol
Begistre Mereantil del eantén Guayagquil el 15 de agosio de 2007, Ta eompaiiia cambio su domieilio
tle la ciudad de Guayaguil a la de BMachala provineia de [l Ore, mediante resolncidn Mo, SCVE-TNO-
TINAST-SAS-E5-0005 18T aprobads par ¢ Superinfendencia de Compabilas €f 21 de diciembre del

2015,

Ia Compafiia de acnerdo a sus estatutos tiene por objete social dedicarse al eubliva y la erla de viveros
e piscings de especies Bioacudticas, comprendiendn las fases de extraccidn, dosove, oris oy
repraduccidn de las mismas oo su primers Fase v en su seguoda fise, se dedicard a la industrializacidn
da su produccian para comergializarlos on el pais o cxportarlos al cxtranjoro. Domicifads en la ciodsd
de Machala, su oficina matez se encuentea ubicada en la calle Fulton Frango Mo 226 Y Napoleino
Mera, publicidad Fajardo piso 3 no cuenty eon sucursales a nivel nacional,

La Compafiis para poder operar obiuvo una concestdn el 13 de enero del 2009 con un plaza de 10 afins
de una exfensidn de 250 heeldrous de womy de playa y bahia ubleadas en la [sla [os ingleses, cantén

Guayaquil, provingia del Guayas, (Ver nota 18)

La Compuiiia en su regislro Ouico de contriboyents # 0992534982001 ha establecido comn actividad
enondruga [ explotacicn de criadoros do camardn.

La compafiia se encueniea repulsda v da cumplimiemto a las disposiciones Iegales y Tributarias de la
Superintendoncia de Compaidas, Servicio de Remlss Infernas, Minislerio de Belacionss Laborades,
Institnto Fenaroriang de Sgouridad Social, Ministorio de Agricolturs, Ganaderia, Acugsulluea y Pesca y
det Mindsterio de Medio Ambisnte. Adicionalments cumple con [0 establecido cn los cslatutos ¥
diaposiciones intemas du la compaiis,

La muavoria de las ventas de camardn en wn 58% ¥ 4 1% las realiza a las compafiias Empaercel S.A. ¥
Ornarss 8. A, respeelivanienie,

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contitaacidn, se describen las piiacipales politicas contables adoptadas cn la proparacion de calos
eutados {insneicros, Gutas polilieas han sido aplicadas de manera uoiforme a todos los afios que se
progontan on cstos catados Aosneicros

2.1. Bage de presentacidn. — Los Eslados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NTTF
COMPLETAS {TIFRS por sus siglas en inglés), eoilidas por ol consejo de Mormas [nterbacionales da
Coplabitidad (LASLY por sus siglas en inghés), Tas cuales incloyen las Motmas Titemacionabos de
Comtabilidad {NIC} v los produsciamientos del Comitd de, normas que ban sido adoptadas en REouador
¥ represondan 1a adopeidn intopral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,
cumpliendn ademds con las caracteristicas cualifativas descritas en ol mareo conceplual para la -

presenlacion de la informaeion fnanciera.

Ta preparacidn de los estados financicros conforme a las NIF requivee el uio de eslimaciones
contables, Uambién exige a la Administracién que ojorra su jnicio on el proceso de aplicacion de las

politicas conlables de 1o Cowmpaitia.



RESIOR 5.4 .
NOTAS A LS ESTADOS FINANCEEROS POR LOS PERIODGE TERMINADOS

Al

M DE DICIEMBERE DE 2018 y 2007

{Lapresada en délaves)

2, RESTIMEN IE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuacién...)

.2

22,

2.4,

Mormas utifizadas paca [a preparaciin de fos estados foancieros af 31 de diclemare def 207 8:

NIC Minbze de 1n Forma internacienal de Condubsifidad

1 Proseatacian di Lstedos Minanetenos

z Lnentarios

7 Hatedn de Flous de Elective

ks Politicas contuhles, cosbios en estimaeiones ¢outadles 3 ciones
I Hechas Orumidus Jespuss J2t Tericdo gobie of gus s intnrme
1z trmpoeslo o Lis Ghancias

14 Fropiediades, Flama y Equipa

14 Beneficios u los emplendos

12 Inzirwimzenlos Fipuecieros: Tresobtacion

7 Provizioones, Fissives Continggnics ¥ Activng Contingentes
41 Asgricolluc

NI Armidree di l'_a_f.'ﬂmm Tttt abclon il e Telprvaclin Fingacera

Q ' Tustrumicntng financicros
L% dedicifin dz valar Kamoneble
L5 Iogmesns e activilades ordinarias proeodentes £o contratos con eliente:

Muneds Meovinnal ¥ de preseniacién

T.os estados financicras cslin presenlados en ddlares de los Bstados Unidos de Amérca, moneda de
riedicidil de la compania v de corso legal y de wnidad de cuebta de| Feoadar desde marea del 2000.

Lifecihvo ¥ equivalontes al efective

El elevlive comprende tanto el efectivo disvonible, come los depdsies a la vista en hancos y otias
inversiones de alta lguides a corto plazo menores a 90 dias desde 13 lecha de sy adquisician, que son
Goflnremts canvartibles e fopoctes defertitinadas de efectivg, crtands sujulos 2w cesgs poco

significalivo de carhios en sy valor.

Aclivos ¢ pashvos (ngneteros

241 Activo Finaneiera

Una entidad reconocerd nn active finanetero en su Hstado de Simecidn Financion coando, y sdlo
cuandas, s couvicrla £ parts dal gondrato ¥, crmo eonsecucnely do allo, tione el derecho legal a recibir

efective,

Lo setivos 4 ser adquiridos come resuliado de un compronnise e Onne de veader bienes o sorvicios, no
s& reconncan goncralmenfe hasta que al menos alguna de las partes haya ¢jeeulado sus obligaciones
segin el contemlo,

G e tafle e aedivos Mamcieros e of Sigiiente:

Cuentas gor cobras cllentes wo relacionados ¥ relacienados w olras cucntas por cobrar giue no

Feneran ntereses. —

Corresponden principalments a aquellos dendores pendivnles dé pago por los hienes n seivicios
vendidos. Se conlabiliean injclalmente a sv valor raronable [cosle de la ransaccidind, menos la

provisién de pérdidas por deterioro de so valor, en caso de que exista cvidencia objoliva de la
incobrabilidad de oz impaortes que sc mandionen por cobrar, seghn bos 1Ermines originales de catas

cucntas pov cabrar.

I0



KISHOR 8.4,
METAS A LOS ESETADDE FINANCIEROS POR !,f_l.‘:'-_l-'i.*ll{fUllU.‘:i TERMINADOS

ALI DE MCLEMBRE DE 20018 v 2017
(Expresada en dilares)

2 HESUMEN DL LAS PRINCIPALES POLITIHCAS CONTABLES (a continuacion.. .}

Lu politica de 1a Cosopaiifa para la recuperacién de la cavtera es de 15 dlas, ¥ 8i al ciere del perfodo
presonta cattera por recuperar mediante andlisis crediticio se determinard el riespo o incertidambiee
que pudiers tener la recuperacidn de dichas paclidas, v co el caso gue lo hebilers s reconoeeri oo
libruss ¢l deteriors en cemplinicnto 4 1la NITF 9 pdrrafo 35,

2.4.2 Pasivos Financierns

Hon ohligaciomes de pages por bictes o sorvicios adquirides en ] curse normwal del negocio ¥ se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la comwpaiila enga an derscho incondicional 2 dilerir su
liquidacida duranle al mienos doee meses despuds de la foeba del Bstedo de Situseidn Financicra,

Tos pasivos financieros se recomocen inlcialments al eosto ¥ posterionments se miden al costo
antartizado usando ol mélode de inlerds cleclive, las obligaeiones son derivadas por servicios de
mandenimico o otres necesarios para ol gira del negacin, estas son pagaderas conforme o pactade con
[ox acreedores establecido en tag politicas contables de la compaiiia.

Un detalle de pasives finameicres os ©] signients:

Cuentas por paggr logales v relacivnados o olrss coentas por

Cemshtuye laz obligreiones de pago por bignes o servicios adguitidos de provesdores i el curso nonnal
del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrlentes ai el pago so lo renliva dentro
de un afio o menos en el elelo operalivo normal del negocia, 51 cs mayar sooregistan y presentan como
[FESEVOS U0 CoITientes.

Obdigaciones Financieras

Las ablipacionas financieras se clasifican coma pasivos financieras al valor razonable con crnbios en
tesubtados 0 commo pasivos financieros medides al voslo amorlivada,

Lay oblipacioncs financieras sc clasifican como pasivos corrientes a mengs que la Compafila tenga nn
derecha incondiciomal a diferir sn liguidacidn dimamee al mewos 12 meses despods de la fecha del

balares de ailuacitn nanciera.

2.4.3 Reconocimientq, medicigae infeial ¥ posterior

Reconocimiento. -

[.a compatiia reconnce un activo o pasivo financiers en el estado de situaeidn fivanciets a la fecha de Ia
negociacian ¥ g8 reconoce cuande s compramets a comprar o vender ol aclivo o pagar el pasive.

Medicddn duieial, -

Log actives y pusivos Hnaecicros son medidos inicialmente a su valor razonsbhle mds cualguier costo
atribuible a la wansaceidn, que, de ser significative, 3 reconceido cotmo parte del activoe o pasive
finaneigio; siempre que el aetive o pasivo financiero no seq designedo coano de valor tazonable a leavés
de panancias ¢ pérdidas. Con poslerioridad al reconocimivnle miciad de la Compafiis valoriza los
otismnos come sc descrthe a continuacicn:

hiledivion posterior. -

Préstamos y otras cuentas pov caobrar: Posterior 2 su reconocimiento nicial se miden al costo
amorlizada aplicando ¢l mélodo inlerds electivo, Lin especilice, la Compafita presenls los sigiicndes

cuentas denlr de esla calegoriz



KIS 5.4, .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS POR LOS PERIOIOS TEIMINADOS

AL

JIDE CIEMBRE [E 2018 y 2007

{Expreesado cu cdlnres)

2. REFUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {A Continuacion...)

2.5

.6

1.7

18

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cpentass carresponden a2 los montos adendados por las ventas
eealizadas en el cueso nonmal de operaciones, Se registran a su valor nominal que g5 equivalente a
AU cosio gmcrlivado (pues oo geoeran indereses y seorecoperan basia en (15 diag), oo realica
prrovisidn para enentas moobrahles debido a qne sos cuentas son de clpida recuperacian.

Cuenlas por cobrar a compafias relacionudas: Comesponden préstanios, que se rogisivan 8 su valor
nominal pmes no gencran intereses ¥ liquidan en €] eorte plazn,

Pasivos lnaneicros: Posterior a su recottoshiniziwn inicial se miden al costo amortizado apficando &l
mitedo de mderés cloctive ¥ comvesponde 3 cuchtas por pagar o provecdores locales por blenes o
gervigios adquiridos en el curso normal de los negocios, Se recorocen a3 su valor nominal que es
equivalente a su costa armariizado pues 1o generan infereses ¥ son pagaderas hasta en 90 dias,

244 Deterboro de aclivos Hirancieros

La Compailfa eslableee una provisidn para perdidas por deterioro de sus coentes por cobrar cusndo
cxisle ovidencia objetiva de gue s Compafiia no serd capaz de cobrar lodos los Daporles gque so le
adendan de acnardo con los térmings originales de las cnentas a cobrar

2.4.5 Baja de uctivas y pasivos Auancieros

Lin active financlera se elinting enando expiran los derechos a recibir Los flujos de efectivo del activo o
b 1o Comipadiia wacsfiere el aclivo 8 un lerecto sin retener sustancialmente los riesgos ¥ beneficios del
aetiva, Un pagive ey eliminado coanda law obligaciomes de la Compafiia espreificadss en o contrato se

har Liguidedao,

Anticipos eatregados 1 proveedorss

Los snficipos a proveedores corresponden principslmente al efectivo enlrogado, con ol fin de ssezurar
piccios o productos para ¢l apravisionamionto de un determinado bicn o servieio uhlizadaz on ¢l giro
ordinaria del negocio, Vistos s registean a su valor nominal al mamente de |a entrega del efectivo, no
generan Mmtereses y son lqidados con la entrega del bien o 1a presiacidn del servicio. Lin caso de que
sus plazos pactados scan mayares & [2 meses, s presentan como sclivos no correntus,

Serviciog v otros papos anticipados
8o registrarin principalmente los segeros que no han sida devengados at cierre del gjereicio ceondmieo,

Tmpuestos pun recuperinr o Compen s
Reprosentan los impeestos gue 1o Conipatifs ba pagade al Servicio de Rentas Inlernas por inpucsto al
valor agregado cn adquisicioncs de hiones v sorvicios, ¥ retenciones de impuesfo 4 la reota ¢ impuesto
al valor agregado efectindos por los clientes, Fstos impnestos serdn compensados gon declamciones
Bubuerss de impuestos o recuperades come pago on cxeeso, que se deberin corupensar o reclamar anles

de que extinga ¢l plazo estipulade jor la administracion tributaria.

Inventaring

Loy nvenigrios son aclivos adquinidas para ser vendidos on ¢l eurso nornal de la operacidn, o proceso
de produccion con vistas 2 csa vents; o on forma de matcriales o somintstros, para ser consomidos co o

progeso de produceidn,

La compafiia roconoce coma inventario o los materiales ¢ ooz otilizados en el process de
fransfonmacion de sus activos Woléplcos, se valtan al costo de aenerdo al método promedio ¥ no

excedert &l valor neto de realizacidn,
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KISILOLW 5. A, .
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PO LOS PREIGDDS TERMINADOS

AL M DE DLCIEMEBRE DE 2058 v 2617
(Lapresado co ilidures)

2. RESUMEN DT T.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTARELES {3 contingaclin,..)

Medicidn micial

La culidad inchnird en cf costo de los inventarios lodos los costos de compra, costos de transformucion v
atros coslos inewrridos pars daeles su condicidn ¥ ubicsenn acluales.

hedicidn Posterlor

Posterioomente la enlidad medivd Loy tnvenlarios al importe menor etirg €l eosto v valor nelo realizable
{Precio de venta cstimudo menos fos costox de terminacion v venta).

Valw nelo reajizable

+ Fl wvalor de las existencias debe ser castigedo por debajo de so costo a los valores que se espere

racuparar de su vonla,

» Elcasligo debe Nevarse a cabo sobee 1a base de dem por ftent, en la medida que sea prictico,

o Las malerdss prinas v 1os suminislros no son castizados por debajo de su costo sioel valor
recuperable de los productos terminades 1 bos que se ineotporicda 52 espera se wenderin al cosio o

sobie eska yalor,

2.9 Activos Biol&ricos
Reconaeimientn

Se recanoserd un activo bioldgicen gonfeoly cuandu, y sole cuando:

Ea entidad eonivole el active coma reaultado de sneesos pasadas;
Sca probable que fluysn o la entidad beneficiog ceotdmicos futuros ssociados con el activa; ¥ 34 valor
raziable 0 el costo del camardn peedan ser medidos de forma fizide, sin o costo o csfuer

desproporcionada,

Medicidn [nicial

Loz actives binldaicos s reconocen indelalments imputindase a este active todos los costoz hastg el
punto de cosecha del comardn, Ol producto acoieols s¢ mide en el punto de cosecha al valor razonubls
menos fus cosios e el g de venig, A partle de crtanoes, pass & see el cawle de los inventarios.

La compaiila ha realizade un sndlisis completo de sus actives binlagicos 2l vual describe las leolireas
que existen n las piscinas en produccidn de Ja compafiia, ¢l nivel de rendimicnto, las pringipales fascs
del cultive v las demds actividades realizades hesta ol monwnle de su ocosecha se detaflan q

comlinuaedion:

Proparacidan de )a piscina
Brespuds da la comecha se desocopa las piscinas dejandala complotamenle seca, y de mancra inmgddiala,
s la rastrilly, 3¢ abona, se desinlocta y s la fertiliza pava lucpo ser llenada nusvarments,

Praceso de produaccion y cultiva
S lo realiva con la sicmbra de larvgs en las piscinas, se alimenta con bulancesde, se lleva un coalro] de

su croeinuento, 58 bace wn gjusle periddice de 1a alimentaetdn ¥ &) ciclo o8 de lees o ¢uatro veors 51
alo.

Casechs
La cosecha se vealiza cuando &l camardn lega & un peso estimado de [2 8 L7 pramos, es transpoclade s

nna planda de progesoe donde se sclecciona ¥ clasificn,
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KISILEIL 5. A,
NOTAS A LOS BSTADOS §INANCTEROS POR LOS PERIDDOS TERMINADOS

AL 3 NE DICIEMBRE B 2008y 2007
flapresado en dilares)

1. RESUMEN DL LAS PRINCTFALES POLITICAS CONTABLES (A Continuacidn...)

Ionfcacstrmeiura
Para ¢l cullive de camardn es necessria la constiuceidn de obras de infrsestcuctuen tales como:

+  Pheing o cvigderas con vi sistema de compuertas,
o Janal de reservario que lranspoata €] aaua desde Ia estaeidn de bomben harta las piscings,

»  Canalde drevaje para rocoger lus aguas provenientes del recambio ol momento de la cosceha,
*  Muros, ¥
+  FEstaciones de bombees

Medictfn Tosterior

La determinacidn del valor razomable del camardn, pucde verse [acililada al agrupar los activos
iveldgicos de acuerdo con sus atribubos mils sigailicalivos, coma, por gjeinple, la edad o la calidad. La
entidad seleccionard los alribulos qus s correspondan con los usados en el mercado eomo base pava [

lijucidn de los precins,

Los activos bioldgicos son medidos a sw valor vazonable ulifizando wng tenica die valoracido de
msecado, mediante fa utiiizacidn do uta vaviable en fmcida del preelo de venbn estinadu v ol gramied)s

det aeiiva bioldgico en 1a fecha de 1a medicidn,

Valorgeldn

Fn tedas las unidades de produceiin se procode kucer amestio pohlacional con alamaya & histograma deo
las mismas para determinar ¢l porceniaje por talla de camardn,

240 P ropicdades y Eyuipos

iedicidn Tnivial
Ta entidad moedicd un elemento de propledades v equipo por st eoste en o] momento del reconocimienta
inicial. Bl costo de los elainstios de propiedades y cquipo comprands el costo de adyuisicidn v todas

aquacllos costos susceptibles s capitalizar,

Meidiclin Fosterior

La compaiiia KISIOIE 8 A, opd por of modelo del costo, 2l mismo que indiea: con posterioridad a su
recomogimicnto como delivo, un elemento de propicdades v equipe se vegistrard par su coslo menos la
deprecineidn acumulada y ol importe scurnnlado de las pérdidas por delerioro dsl valar,

Los pagos por mantenimicnlos son cargados al gaste, mientras que das mojoras de iniportancia son
capitalizadas,

T.os gastos por depreciacion se carpan & los resullados del afio ¥ ge caleulan bajo ¢l mérodo de linea
recla v las tasas de deprecizcion usldn basadas figlmente ab patedn de consuma o la vids atil, como

RHILC

Poditiva de % YValor
Propiedades ¥y Equlpos . capitalizacitn Afios deprecizcidn  Residoal |
Conslrucciones en cwsg - - - -
Fdificios s de [TRS1.000 20 500%: 2%
Instaiaciones ilds de LSE1.000 2 5005 2004
Etjuipn de computacitin Mlda de USS1.000 3 33,34% 1%
YWehicula IWids de TT351.000 5 20%% 23%
maquinaria y cquipe Mds de USH1.000 10 13,00% 20%
Muchles v onseres hlds de TISF1.000 16 10,00% -
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KiSHOR 5.4 .
NOTAS A LOS ERTADOS PINANCIEROS POR LOS PERIODQS TERAINANDGS

AL DEMICIEMBRE DE 2008 y 2017
(Eapresads cn ddlares)

2. MERTIMEN DE LAS PRINCIFALES TOTITTCAS CONTABLES (A Contfouaciin,..)
Ea vida iiil, valoves residoales v ¢l método de deprecincion son revisades v ajustados si [usra necesario,

a Ia focha de eady Lstado de Simacidn Financiers pava sseputar que el métodn v ol periodo de la
repreciacion scan consizienies con ¢f beneffcin coondmico ¥ {43 expeviaeins o vide de las pactidas de

propiedades y equipos,

2.11 [ropuesio a la venidn gorriente y diferido

Impuestas a ta renta corriente

1 gasto por impnesto a la rents del affo comprende el impuestn a la rents eoriente, B impuesto se
reconoc: en ol eilwdo de resultadeos intoprales, oxceplo cumdo 2e dratn de partidas que se reconocen
directamente oo ol pabmionto. Lo este caso el inpucsto toobién se reconoce en obos rosultados

imegrales o directameinte en ol patrimonio.

La compaiila tiene eomo politica reconocer ¥ pagar los impucstos conlonne lo establece la Ley de
Béphmen Tributaio Tntemo y su Reglamento,

Lmpucstos a ba renta diferido

Bl bhopueslo & la renty diferida se provistons en su lotalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bascs tibutaras de aclivos ¥ pasiws ¥ sus rospeelives
valores mostradoy on oy estados fnancieros, Bl impuesto a 14 renls difecdo se determing usando fasay
ributarias que han sido promulpgadss a is lecha del estade de sitmacian financicra y que se espern serdn
aplicaldes cuando ol impuesto a la renta diferido active se tealice o el impuesto a B renla pasivo se

paRLE.
Lo imyuestos a la rénda diferidos activos sdlo sc rceonocen &l medide que sea probshble gue se
pricioFsan heneficios tobutarios Aulaees contra los que se pocdan usar las dilerencias temposales.

Los safdos de impoesioz a la renta diferidos activos ¥ pasivos 56 compensan cioando cxista o derecho

lagal exigible a compensar inpueslos agtivas corrientas con Impucstos pasivos corrientas y cuanda los
irpuestos o la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma suloridad dribataria,

2.12 Benelleios a enipleados

Caorrfentes: Corresponden priveipaiments a

Parlicipacidn e los traligjadaores en Tas whilidades: La Compadla reconoce un pazive § ub gaste por
la participaeidn de los trabajadares en las ubilidades de la Compafila, Lste beneficio se caloula 4 lu (s
del 1 3% de Tas wtilidades liguidadas de acuerdo con las disposiciones legales vigendes,

Vacaciones: 3¢ regislea el cogto covrespondiente a las vacaciones del personal sohre base devengado.

Décima tereer ¥ déclma cuarvta sueldos: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a 1a legislacidn vigenrs en
el Fouadew,

Jubitucion pateonal ¥ desahmeio

I.a Compania tienc un plan de bepeficio definide para jubilacidn patrooad, cormado ¥ requerido por las
lewes laborales ecuatorianaz. Adicionalmerde de acoerdo a las layes vigentoes en dos cosos de terminacion
de b relacidn laboral por desahucio selieitado por ¢l empleador o por el trabajadar, ¢l empleador
banificard al lrsbajador con o veinticines por ciente dzl equivalenle a la dltima remoneracidén mensuai
por cada uno de los afios de servieios prestados a la misma empress o enpleador, este beneficio se

denoming desalingio,
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ICISILOH 5.A.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PO LOS PEIEIONOS TERMINADIOS

AL DE BICTEMBRE DE 2018 y 27
{Expresade o dblaces)

A

RESUNMEN DE LAS PRINCIPALES POLITTCAS CONTARILES (A Confinuaciin.,.)

Muedigifn Inleial v posterior

Loz planes de berelivios delinidos pueden no cstar fimaneiados a través de un fondo, o por el contrario
pucden vatar financiados, total o parcialmente, mediante aporaciones realizadas por la colidad,
algunas veces por [os empleados, 8 ofra entidud, o & un fondo, que cstd separada legalmente de 1a
ertliddad que informa, ¥ es la encurgada de pagar los beneficios a los empleades,

T.a contabilizacidn, por parte de la entidad, de los plancs de beneticios definidos supone los siguicntes

pRseS:

¢ Detorminar el deficit o superiyit,

«  Detertninar el imporle dol pasivo (aelive) por beneficios definidos note coma el inposte ded
déficil o soperdvit en 1), sjustadn por los ofectos delimitar un activa por beneficios definidos
neto # un foeho del activag,

o Drelermina los importes 4 reeonoccr oo of resultado del periodn,

«  Taterminar las mevas mediciones del pasivo {aclivo) por benedicios definidos neto s reconocer
en atro resultado integral.

Segin &l Art 184 del Cédigo del wabajo se eslablace que so pagard ls bonifivacion de desabucio cn
totas los casos en fos cuales fas pelaciones laborales lermninen de contormidad al numcral 2 del artieulo
155,

La compaiiia manticne come palitica reconocer las provisiones de Jubilacidn Patronal y Desalueio de
forma armal para todos los empleados madianle un estudio welnaial La compaiifa reeonoce todas las
ganateias o pérdidas seluarialos gue sorao de los planas de beneficios definidos en resultades v todos
los gaslos relacionados con los planes de beneficias definidos, excluyende el saneamicnlo del
descuentn, en los gastos por beneficios a empleades en resultades.

Cuamlo tengan lugar redeeciones o liguidaciones, la compaifa procederd a reconocer las panancias o
perdicdas derivadas de [og mismos, Hstas ganencias o pérdidas inchiirdn cualquier cambio que pudicra
resultar en el valor presenle de la obligacidn per benelicios definidos, cuatquicr ganancia o pérdida
acloarial y el eoslo de servicios pasados que na hubiora sido previnmente recanacidn,

.13 Provisinnes

Las provisiones son reconocidas cuando [o Compaiila ticne ana oblipacidn presente {legal o implicita)
como resullsde de un cvento pesado v cs probable quoe e requisran reclesos pars cancelar las
abligaciones ¥ cuando pueda hacerse wna estimacidn NMable del ioporte de L imisms,

[as provisiones se revisan 8 cuds fucly del Bstado de Situaeidn Finanelora v se ajustan para reflgjar 1a

mejor esliinseitn que se tenga a csa fecha.

2.14 Beserva legal

T.a ley de Compailiag esiablece gue lods sociedad andnima debe apropisr €l 18% de la atilidad neta del
aflo, & und reserva logal hastu que o saldo de dicha reserva alcanee el 5084 del capital suscrito ¥ pagado,
La resorva legal no esth disponible pars diswibucién de dividendos, pero pueds ser capializada o
utiltzada para absorier pérdidas acurauladas,

2.15 DistcRucién i dividendos

La distribucion ¥ pago e dividendos se deduce del patrimonio en el perlodo en el que los dividendos
son aprebadas por los accionistas de lo Compatiia,
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KISHOR 8.4, )
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROE POR LOS PERIODOS TERMINABDOS

AL M DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Capresado cn délares)

2, RESUMEN DE LAS PRINCTIATLES POLITICAS CONTAREITS (A Continoucidn...)

2.16 Recopoecindento de Ingresos

Los ingresos s¢ reconooen para represeptar la transforancia de los bishes o sevicios compromelides
can los clicntes por un Imperte que reffejo [a contraprestacion a que la entidsd espera tener devecho, a
cambin de diches bienes o servicios

Low {ngresos se miden par of valor rdeonabile de B coertraprostaeidn rectbida o por cacilie, terondn on
cuenta las condiciones de pago definidas conlraclualmente, sin fnchdr impacsios,

La Compadita veconoce by ingrosos cuando o a medida que satisfugs ung oblipacidn de desompoiio
medianle la venta de bienas comprometidos para con el clignte, de acncrdo al pdrrafo 31 de laNTF |15

La Compafia recomoce ¢l valar razonable de su activo bioldgice al cierrs del perloda, tomandn comao
hase las piscinas 00 ¢osechadas vy en procese al clervs del perindo, reconociendo la utilidad o pérdida
por valoracién del sclivo blaldgico, misma que fue reconosids en gl Estado de Resaltado Imegraf,

Los imaresos de KTSHOW S A, proviens principalmente de la venta de groductos bisacndticas tales
come el camardn,

2.17 Reconocindento de Cosing y pragtos

13 reconochmicnlo de los costas ¥ gastos oownte simulidneamenies con el reconccimicnis del inoremente
ety las abligacioncs o decreinente de los activos. Loz puslos se reconocen en el Hatado de Resullado
Tntegral sobre [as bases de nuna asociacidn dircels ents los costos incunidos ¥ 1a obtencidn de ingresn,
.05 cnsbos ¥ pasios 56 reconocen en fancidn al método del devengado,

218 Compensacidn de saldos y brupsaceiones

Como norma peneral o0 los Hatados Financicros no so compansan los activos v pasivos, lampoco los
Ingresos y pastos, salvo agquellos casos en los que la compensaciin sea requerida o penmitida por alguna
normy ¥ esla prasentacion sea el roflejo de fa esencia de [a transaecion.

2.19Us0 de esthivacianes ¥ supuesios slonilicativos

T.a proparacion de eatados financiems tequicrs que b Administracian realice eslimaciones ¥ utilice
spiestas que afcolan los wnonlos inclnidos en estos cstados lnancieros ¥ sus notas relscionadas, Las
calnnacinnes realivadas ¥ sapuestos alilizados por la Compafia se cncuentran basados ea 12 exporicneia
histdrics, cmnbios en la indystria ¢ informecidn swministrada por fuentes extermas calificadas, Sin
entbarga, Tns vesultsdos linales podidan diferir de las estimaciones bajo clertas condictones,

Luas culimaciones y politicas contahles similicalivas son definidas como ayuellag gqus son importantes
para reflgjar corrcetarende g situacion financicra ¥ log resullades de la Compafiia wo las que requieren

unt alto geado de juicio por pacte de la administracian,

Ias principales ealimaciones v aplicaciones del crilerio profesional se encuentran relacionadas con los
sipuientes coneeptos:

v Propiedades y equipos; Ta determinacitn de lag vidas Gtiles se evalian al cieere de cada efig,

«  I'rovisiones por benelicios a empleados: Tas provisiones de jubilacidn patronal y desdhucio, so
registran wilizandn cxfudios aclusrinles practicados por prafestonales indspeodisntas,

s Valor mronable de aotives bioldgicos: Ta Adminislracidn de la Compaiiia ntilza una Weeyica
ao snkerrcién de moreads, medianie Ja wilizacion de une varable oo Dmcidn del precin e
votla estimado ¥ el grameajo del activo bioldgico en la fecha de la medicidn.



KISHOR 8.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS POR LOS PERTODOS TERMINADOS
AL JEDENCIEMBRE E 2018 v 2017

(Expresiado oo ddlazes)

2. RESTIMEN DE LAS PRINCIPALES POLIITCAS CONTABLES (A Conlinuacidin,..)

2.2051stema contahle

El simtcitin operative aue manefa ETSHOR S.A., para desempedias sus actividades financicras y
comerciales es “SCAYY, ol coal lrabaja sobre una base de datns SOL SERVER que s6 gfeouta sobre
plalaloma Windows 7,

2,21 Cambios en ol poder adosaisitivo de L goeda

Bl poder adquisitive de b moneda US délar sepin lo mide ¢l Indice de Peegios al Conswmidar del area
wbana, ealeulada por o] Instiulo Nacional de Vstad(sticas y Cenaos, fuc como sigue:

| Afins | Inflacion
P E] 2, T
2nld 38T
25 LI
2016 O LIMs
017 {0,207 %%
2014 0,27 %

3, EFECTIVO Y EQUIVALLENTES DE EFECTTVO

Al 31 de diciembie del 2018 v 2017, el saldo de efective ¥ equivalentes de eleclivo cs el sipiisnibe:

2018 2447
L1495 dblares
Caja 21200 1.199
Buncos 1)
Pichinoho T4, 337.168 834133
Belivatiatio C, A _ 13231 11923
57649 B47.305

a) El origen de fondos proviens de clientes, por la vents de produclos bioacudiicas tales coma al
chmardn y va Heoo resfriccidn alpums,

4, ACTIVOS FINANCIER(S, NETO

Un resiimen de cnentas por cobrar clicntes no relacionados gque no generan intercsos y atrs cucitas
por cobrar elienles relacionados al 31 de diciembre del 2018 v 2017, &5 comn signe:

(K] 01z

LS5 dilares

Cuentas por enbrar clientes no relacionudod gue no

EEDErn intereges a) 184.20% 214,087
Chras cucntss por cobrar bl - 1704670
164,208 384757

a) Al 3| de dicicrbre de 2018 y 2017, ¢l salda de clientes covresponde a 1 [weluracién emitida por la
gompafiia por concepto de vents de camardn, Al 31 de dicicmbre del 2018 el saldo pemdiente
de ¢cobro ze epncyentra conformadn por Empacreed 53 AL por USHELF366T v Owarsa S.A. por
TIRE 10,542,
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KISHOR S A, .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEIIOS POR LOS PRERIGDOS TERMINADOS

AL 31 DE DICEEMBRE DE 2005 v 2017
(Fxpresaite o ddlares)

4.

3

5

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
La politica de erédito de la Compafifa s de hasla 15 dias plaes, sin embarga, en cumplimiento del
pdrrafn 3% de Jo WU 3, [n compadin procedio a vealizar of mdlisis del riesgo eraditicie de so
earlera de olionivy donde quedd demostrado que la cartern es recuperable v que oo exisls
mecrtidumbre significativa de riesgo por ineobrabilidad,

b} Comesponds principabnente a cucntas por cobrar empleados ¥ a las cuendas por cobrar recuperada
de la compafifa Chrismargor S.A,

INVENTARIOS

ALSI de diciembie det 2018 v 2017 el detalle de [nventarios se rosume a continaacion:

2018 27

LISF ddlares
Tnventario de maleriales e insuimas i10.054 132,150
1100454 132,150

La compaia reconvee comoe inventario a los materiales y suministros uhilizados en el process de
iransformacion hinldgica como balanceados, melazas 3 demés lnsimes que se cargan 8 lay plscings oo
produceidm, inventarios que en su medicidn inicial 4o registran sl costo, ol métada de valaraciém de
invettaria es promedio, los mventarios en so medicidn posterior son medidos al costo va que 25108 no

gxceden del Valor Melo de Bealivacian {YNRY.

El coste de wemtas por ¢l afio 2018 y 2007 ascendieron a URS4 452,502 v 1US% A 4635583
respoetivamenle.

La compaiiia no registra impocstos diforidos debido a que a base contable de los invenlarios es igual a
la base fiscal de los mismos, los inventarios de meleria prinms, materiales ¢ insumes son medidas al
costo de acuardo a la NIC 2 pirralo 32, en donde se establece que no se vebajard las materfas printas ni
los suminislyos mantenides para ol uso en la produceian de inventarios, se situard ef uporte en libros
por dekajo del eosto, siempre que se espere que los producios lerminados a 1os que s¢ ineopare soan
vendidos al costo o por encima del misme, consecucolenmsenle no hay indiclo de deteriorn
cumpliendose adicionalniente a lo establecido o la NIC 2 de Tnventarios.

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2018 » 20107 estd conformado por 8l coslo de las piscings no cosechadas ¥ o
valor rarenable por valoracidn de aclivo bivldgice por USET] 068 v USSER04,1 19 respactivamente, tal

LOI10 86 MUeslrs 8 confinuaciin:
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IKISHOR 8.4,
NOTAS A LOS ESTANRDS FINANCILROS PO 1LOS PRGOS FERMINADDS

ALATDEDICHEN REE DI 2518 ¥ HHT
(Lixpresaclo en ddbares}

5. ACTIVO BIOLOGICO

g . FRECID CDETD.S VALOR AMLURTE AT
e | Tas PELCILA 1 h - FIES. PRAVAIERTT IF"IlDM l‘.!;ll(} TOTAILES R.-'l.'ZﬂN.,J.;'I'!T.F. YALOL
SIERMBELA SOBREYIVENCLLY AL DIC M4 | X LIRS AL | AL S DL | AL LE DI RATONABLE
31 DIC 2018 2018 2014

L 6.3 2MILEHE G54 A5G 147 ERLIN ERLINS
2 08 20THA0LE B 2180 147 16175 15824 L¥a]
5 54 0201 &% ELR L2V LA R LY SOTLY [5.150)
4 e BIOARISE DHEG 20423 L&} 51,688 EIVEE) {24103
T a3 1019 5% 205 137 EREH 13582 -

g &l 121102018 k] 2HINE 1,5 FYE L] LA

7 T3 Ll aran] g it 3.5 La7 5402 S
Ll T 134102019 250 00 .87 LEREE 41,092 T5EY
q 55 131N 03% 1,730 1LE7 4. 75 4. Tk -

13 4.5 I3 A0S Dt ERTE] La7 4.513 +.314%
B A5 IS L L) L1 LAy 1TaE 1748 -
1% i N 5% 10,745 1La7 26088 ITAR L34l
] 5 RIS 4 16,7247 1,87 M A3z T
15 15,1 [ EEE Tt 2303 L.3r 20204 20,204 -
Ity 12 AR TE 51909 157 IET 04,850 460
17 | U201 8 9% 14,165 157 L6462 [6.442 -
1% 3 LSt Ef2 Lk} 21141 1,47 pLRaE| ARAER 1,858
I 3 THTIXITE a5 12.441 1,37 14,5961 14,596} -
20 B T 4 LR TS 137 REEE 46,792 LL368
11 11,2 13 enn:s L] 2o TRE 1#7 15,8H 15,94 -

22 L5 1 L & UsZa 11,492 1,47 (AN 1&.1m
2 134 1B AALR 154 45,864 1.57 §1.858 11,232 T414
2 15,4 CILAa0Ls Wi 11.605 1,37 iHA4T EH. Y -
25 14,5 LS 2013 g HLEIL LA7 500013 54.547 6,514
673275 718068 +4£.793

El ajuste del Activo Rialdgico asciends a 1758 44,793 gue corresponde sl valor razonable de las
piscinas sernhradas en US5?18.068 menas loa costos en el punlo de venta por US5A7T3.275,
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WISHOR 5.4,

NUTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS POR LOS PEREODOS TERMINADOS
ALZ DK DICIENMBERL 1302018 y 2417

{Expresaclo en délares)

6. ACTTVG BIOLOGICO (4 contiuacidn... )

S - ' I'REC,IG COSTINS YALOR LATERT
e wis | WAIEE | somehovey | ORiaroie | ramws | IO | MZov | w20k
. . ’ 1HT q_lﬂl'? 2017 R R

: 4.3 PR AT C 4.4 L -
X 4,8 23090207 &%, 22,037 2,55 AEIRD 51944 b2.a84
] L 2%R2017 &g 26,857 2,58 350k 63113 22512
4 T 0571252017 ST 5027 -
5 83 TR0 T i 20048 2,35 40,944 GLdd 10796
) gl 120l 7 Ny TEHGD 235 5L878 4401 12013

| us g0 7405 74975

3 T8 2B 1am7 BA% EAAK) 2.3% 25005 25003
] 5,5 S il i) i R .60 -
10 4 U LHQET 1.9E2 1882 -
1 57 L XL7 2,100 2100 -
12 34 1) padi) T JL014 235 308 26093 T3S
K] 3 04 1 2e2im 7 5473 REYX] -

Lii 2 Qingyzm 7 +.73% 4, 739
L& E2,1 0917 0 5504 2,5 13048 A8, 148 -
L 12 LA ovz0 ) 7 15% 41217 T35 A0,359 92687 32444
17 Ta 2828017 FAL] 7.04 -
1% ] 2022017 | A [Z.355 -
1% 1.3 ISEAGT 5% TN 2,35 12367 12.367 .
20 ] 1307207 TE 23,203 2,35 J9.04E 56,207 17.168
21 14,2 FERN Bl 0% 14423 2,35 45,072 46,07 -
2 15 014 ErRial 7 0%, 30.180 2,35 S0.048 Sih09 -
k) 15 FRAR0) 7 a4 i ek 2,35 LEda3ds 107603 (3.212)
24 154 20201 G266 0268 -
15 k4,5 19 Twz017 35 _ 33300 2,15 54408 S4AHE ) -
' h 681,757 §04.113 122,362

Loy aclives biolagicos se han medido con une técnica de valoracion de mercado ¥ enema no axisten
datas ohservados an e mercado activa y mercado seemrdaris, so ba dommds comme datas de amtrede o
progio de mercade gque pueden tenue en fancidn del gramedje en s fecha de ciene do los Hstados
Financivros, dicho valor provectado ac bo descordd 1a tmas de sobrevivencia y cie €5 51 valor razonable,

La eompafiia recoittes g valor neeeiable de s activa bioldpien 2] cierge del periodo en base af eshadio
preparado por el Bidlogo de la compaiiia, lemando como base las piseinas no cosechadas v cn progese
al cierre del pariodn, reconociendo Iy utifidad o pépdida por valoragidn def aciivo hinfdgier, «n &

Listadn de Hesultsedo,

Al 31 de dieiembre del 2018 1a compadita gencrd un ingreso pov ba medicién a valor raegnable menos ¢l
costn de venta por DE544.700 v reversd un ingresa por 1a maedicidn a valar mzonabte meoos ol costo de
venta ¢l | de enera del 2018 por USH122,362 provenientes del cjercicte scondmive 201786 origing wia
difereneis tempoararia imponible reconnciéndozs un pasive por impuesto diferido por USS1L 198, estos
ingresos sc declararan como exenlos en cumplimients g lo establesida en ¢l Reglsmento de la Ley de
Biégimen Tributario nterng en su aclloulo immmmerado de jmpuestos diferidos,

7. ACTIVOS POR TMPUES TGS CORRIENTES

Al 3L de digiembre del 2014 y 20H7 ol delalle de activos por impoestos corrienfes, se resumes a

Conljnugcion:

21



KLSTHOR 8.4, .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCLIEROS PR LOS FERMODOS TERMINADGS

AL X DEDICTEMERE DE Z0E y 2017
{Ifxpresadn en ddkares)

7.

L

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORBIENTES( continnaelin.,.)

018 2017

USS dblares
SRT devolucian TV A, 02,151 4004
112.151 549.004

Cotrespotden a reclames administrativos de Trpuesto al valor agrezado, Tos cosles csbdn on proceso de
aaredilacion por parie del Servicio de Rentas lnlernas,

1 craditn tributario e retenciones en la fiente se compensd con ol tmpueste o la ronts vy ool
mavitiienlo e come sipue:

2018 17

1IS% dalares
Retenciones en la fuente del afin A0 Lo 56.224
Compensacion del afio (H0.166) [56.224)

Saldg final al 31 de diciemlre -

FROPIEDADES Y RQLNOS NETDS
L] detalle de propiedades ¥ equipos, neto de los afios 2008 3 2017 52 detalla a continnacidn:

Movimientos del wfio 2018

0, Saldos al © Adictones Saldos al

- g0t o ———— LA
COnsticciones e Clrsos - LG 86 340,189 400,025
Hdificing 5% | 87337 “ | #7337
Tnstalacioncs 4% 394,221 17.902 414,123
fuchles y Enseres 10% 4,837 - 4,857
beluquinazia y Byuipo 1684 276411 88,464 364,875
Lguipo de compulacidn 3333 2006 21,392 23,308
Wehioulos A% #3324 21,605 109,920
Sulitntal 1.074.959 440,552 1.564.541
Drepreciaciin acumulada (24.461) (I0.4686)  (54.147W
Delerloro acanudado - - “
Tatal L5528 450,800 1,510.394

Las adquisiciones realizadas en el presente perindo coresponden principalmente a consfruccionas o
curso, maguinurias ¥ vehleulas que en su mediclén inleial lueran comtahilizadas al eosto, mismas que
aacigndan p TISE340,1 39, TTE5E8 464 v TTRS2 1605 respectivamente. En so medicido posterion no {u
Hecesato realivar un reavalio de estos elamentos puesto que el importe en libros de estos activos de
gencrdo s lo establecide por la sdmindstracidn esld presenlsdos @ valor razooable dentro de los
Estades Financieros, sepim eon 1o definido cn ba MNTC 16, pdrralo 29.
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IKISHOR 5,4, .
MNOTAS A& LOS ESTARDS FINANCTERGS POR LOS PERIODOS TERMLINADOS

AL 3! DE DTCLENTIBRE 1 2008 y H0E7
[Fxpresada en dabares)

£, PROPIEDADES ¥ EQUIPOS NETOS(A CONTINUACION...)

povimientns del afio

2007
Saldes al - . . Saldaos al

% DUNL2ALT Adicipnes Transf, SU123017
Construccinones on cursas - 41,141 287,702 (189007 119,830
Edificios 5% 187.337 - [R7.337
Tnstalaciones 5% 181080 26214 186,007 396,221
Muchlea ¥ Enscres 0% 4857 - - 4. 837
Maquinaria y Rquipo 0% 240.940 35.471 - 276,411
Hauipo de computacion 33.33%, 1,300 T06 - 2,004
Vehlenlos 2% LRG0 TH.461 - R
Snbiotal G68.435 446,554 - 1074589
Depreclacitin acnmaulada {f.615) {17.846) - fAdAaly
Neteriare neumalado - - - -
“Lotal 661.820 388.708 - L0508

. PASHVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, [ns saldos de cuontas por pagar commerciales v olrag cusntas por
pagar fueron ias siguisnies:

rii) 017

TIS% dalarcs

Cuenlus por pagar locales a) 8432 842 054914

Diividendos por pagar b} 4737004 -
CHrps clnias por pagar 3.074 -
1320520 705919

4y Representan principalmenle a pagos pendientes a los proveedores Copacigulf 8.4 y Amipsc 8.4,
por conywa de balmecads, larvas de camadn ¢ insuties ulilizados en el procesa de
transfornacitn de sus activas hiokdgicos, con plaro de hasta 90 dias y no pensa inlersses,

by Corresponden a los dividendas por pagar di los resultados del afio 2017,

10, OTRAS OBLIGACIONLES CORRKIENTIS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2017 lus oblipaciones corrienies se resuman a continuagcifin:

201% pall
LSS diilares

Tnpucato a la rents por pagar del ejeroicio a) 219222 301.043
| 5% participacidn trabujadoves por pagar b} 204,700 303,214
Benclicios de ley a empleados ) 42,617 44443
Con ¢l IESS 12023 13,879
Com la adhninisiracidn lributaria dy  h9RT 5. 140
492,639 667,719
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KISH{OR 8.4, .
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS POR U085 PERIODGS TERMINADOS

ALZDE BICIEVMBRE DF 2008 » 2017
(Expresaddo on ddlares)
L OTRAS OBLIGACTIONES CORRIENTES (o enntinoacion, ..}

al Bl novindenle del (mpuests a la rents e como sigue:

2018 2047

[J5% dilares
Suldy dndeial al | de encrn del 301.043 116,240
Proviziin def afin 270 388 337257
Pagas {301.043) (16240,
Compensacidn con impucsios retenidos ¥ antieipos _ {aD.1&6) {56,224}
Saldo finat al 31 de diciembre 419,222 31043

Duarante el afin 2018 1u compaiia recibid relenciongs en la foente per USSE 60,166, misnmno qus [
compensado gon el impuesto g {8 venla 8 pagar

By Ll movimiento de L2 provisidn para el [5% participacidn a trabajadares lie como sige:

20T 7
USS délaroy

Halda falcial 2} | de cere det 302,214 156,431

Provigian del aio 204,770 303.214

Pagos _ (303214 {156,421)

Saldo finul al 31 de digiemine 204,770 303214

¢} El movimicnio de los Beneficios de ley 8 los emploados fue como sigee:
2018 2017
1TSS dibsres

Saldo inicial del afio 44 443 25.932

Provisidn del afio 85,206 86,432

Pagos ) (RADLDY (7.921)
Saldo linal 2l 31 de diciembire 40,637 A4y

Incluyen obligactonss por pagat a enmpleades por vacaciones, decimus tereer y cuaits sucldos.

d)  Un resomen de las obligeeionss con la administeacidn tributaria se detalla g continpactdn:

115 a7
9% dalares
Reteneifn luenle 5402 4814
Retoneion Tva . LGRS . A2
6,087 S.140
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KISIOR 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 1L.OS PERIODOS TERAINADOS

ALY BEDICIEMBUE. DI XIS v 30017

(Expresado en dolares)

11, PROVISIONES POR BENEFTCTOS A EMPLEATIOS NO CORRIENTES

Al 31 de diclembre 2018 y 2017, un defalle de provigidn por bencliclo a empleados o el sipniente:

Lavgn Pligo JOI& 20L7
I35 ddbares

Jubilaciin puironal a) [3.004 9.501

Tndemmizacitn por desabneia EY I 5.5 . 3,775

o 18919 13366

#) Rl moviiniento de Jubilecidn Patronal fite coma signe:

2018 2017
USE ddlarss
Saldo inigial dal asio 5591 3,903
Proavizién del aiio £.399 #3038
Reducciones, liguidaciones {3267 (1.871)
Utifidad reconocida en el ORT 81 (649
Saldo final al 31 de diciembre 134009 9,591
by L movimicnto de lodemnizacion por desabucio fue como signe:
2018 207
LSS dolares
Saldo inicial ded afle 3775 LG
Provisidn del afio _ RRILE 2719
ago de henelisios {934) (437}
Wilidad recomocida cn el ORI 3 (167
Saldo fingl a1 31 de diciembre 5,010 3,775

La ¢ompafiia defuming analments la provisién para jubilacin patromal v desabucio con base en
cstudios actuariales practicados por un profesional por wn profesional itndependiente ¥ se teconogeon con
carge o log costos v gastos [resullados) del afo aplicands el métods de Costen de Crédile Unitaio
Froyectada v reprosenta el walor presenie de las ohligasiones a la fecha del eslade de silwacidn
financiern, € cual ox oblenido descontamdo fos fwios de zatida de efectivo a una (1sd de 50498 anoal
equivalents o la tasa gromedio de log bonos de corporalivos de alta calidad de los Estudos Unidos de
América, los cuales estin denominados en la imisma moneda en la que los benelicios serdn pagados ¥
gue lienen gfrmines que s¢ aproximsn a los rmines de las obligaciones por pénsionss hasta su

VENCHTLENLLG,

La compafila reeibis el pstudio actvaris) claborado por Logarilmo Cla. Ttda, of iisimo que determind
cl zaldo pard &l ejercicio 2018 es de TIS512.00% v USS5910 por concepto de jubilacidn patronal ¢
indewmizacidn por desalmein, respeclivaments, B valor presente actuarial 4l 31 de diciombre del 2018
fue delerminadn cn buse a los beneficios proyectados nbilizando el métade de cosles de crediticio

unitario proyectada,

Los principales supogstos utilmados en lo valuacion de lo rezerya matemdiica para la jubilacidn
paleonal fieron los sipuicentes:

2018 2017
Salariv minitna vicl (1155 A6 373
Mirners de empleados 57 i
Tasn de descuente anual 5,04%, 5,36%
‘T'aga de incremenla de sueldo salarial (anual) 1,08% 1,37
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KISHOR &.A.
NOTAS A LOS ESTANDGS FINANCIEROS POR LOS PERIOIGS TERMINATIOS

ALSJLOE DICIEMBRE 10 2008 v 2017
(Expresado en dilares)

1l PROVISTONES TOR BENEFICIOS A EMPLEADDS NO CORRIENTES (a continuucidn. ..

La Coanwatiia “Logatitme Cia, Ttda®, empled la tasa de Uslados Unidos de 5,04%, para cfeotos del
cdleules de la jubilacion patronal ¥ desalucio para el afie 2008, De acucrdo # Lo que establecs la NIC 19
en el pirrafo 83 “Swpevicioncs actharlafes: mse de descnenio: Fa tasa wiilizada pava descomiar las
abffeaciones da baneffoios posr-emplan frante onefadds comy mo) se determdigrd wrfaandr con
referencia lov rendiviemios  del mercodo, of final del periodo sobre o gre se Infprma,
corvespondientes a las emiziones e bonoy n oblignciones empresariales de alta calidud,

12, PATRIMONIO NETO

Capital Sowig]

Al 31 de diciembre del 2018 v 2007 estaba reprezentada por 800 acciones ordinarias y nominativas de
U531 eads una

Aeelanes al Acciones I
Acclonistas Huctounlidnd tlcdo del al tinzl Vular Pardicipaciin en
e el namlnat
. peridiiy [rertadn ugs Th

Fajardo Ordoficz Ocfavio Servilia Meualotisaa a4 o ] a7i 34,00%
Labanda Marvaez Wilfiido de Jesis Mowatorioka 124 |24 1 124 15.50%
Fajardo Ordelicz [saure do Jesis TauAtaridra 1] &0 ; 30 10,00
Fajardo Bucle Jemifter Janing Telitoriana i aE I 54 EALIGA
Fajardo Buste Joscph Paklite Teualoriana a0 an I 54 2,00%;
laramilla Bustamanete Bosa Ubslding Benstortmg 3a 19 I 16 4 50%
dendove Tinoco Jorpe Edison Ecuatmiana iz a2 1 il 4,0n%,
Colazaund Annijos José iaria Eruatariang 24 - - - -

Calereuma Aamijos Melby de Fatjma Eouatariing 24 f 24 3.00%
Calva Guerrern Lealy Stefania Eeuatorians 24 24 1 24 A
Ladiza Lucas Ll van Cenplorszma 24 24 l 24 il
Tinoco Eepinnza Daniel d |2 Cmz Feuatoarizng 24 24 1 24 3,00%
Thuele harena Lady tdatia Feualoriana lg 14 | 15 2,00%
Pefioherela Detancoutt Cristian Jorge Bowghoriareg 16 14 1 I 2,000
Tigee Morero 1van Fogebia Bruataring 16 & ! 16 2.00%

800 200 S0 100%

Con [eeha 08 de Julia del 2018, ol sedior José Marls Calozwng Avmifos ha cedido a favor de ls sefora
MNelly de Fdtima Caloziang 24 acciones ordinarias v nomindtivas de wn délar cada una, Bl valor tofal
de la transaceidn ca de USE] 1,002, es decir 383 por accidn.

Resoltndos Avumulados

Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas con fecha 20 de marzo del 2008, e aprobd
la dislibueidn ¥ pege dewilidades del aiio 2007 luege de la participacidn da trabajadores, impuesioe a
la vents v salario digno, realizar el pago de dividendos a promwata de suz accionss hasta ¢ 31 de
diciembre del 2007, Se distriboyd como dividendos & 503 accionistas TISH1 380 4058

Otros Resultados Tntegrales: Jubilacidn Paivenal v Besabucio

Al 31 de dlciembrg del 201 § sc reconocluron como ganancias acitariales acumufadas reconoeidas en
Cdros resullados integrales ORI per la jubilacian palronal y desaliugio los valores de TISER2 v 115825

respectivamcnte reflgado en el esludio sctoarial elaborado por Logaritmo Cia, Lida
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KISIIONR 5.4,
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS POR LOS PERTODOS TERMINADOS

AL NE DICIEMBRE DE 2018 » 2007
(Expresado en dbinres)

13, INGRESO DE ACTIVIDANTES ORDINARIAS

El detalle de fngresas 88 aclividades ordinarias del afip 2018 y 17 ¢85 come sigue:

115 a7
LISE dalares
5987250 ) 5.634.[]-_‘_16_

Venta de catnardi

5987250 5.634.045

A conlinuscion, scpresenta un detalle de los valores vondidos a elientes con los respeclivos saldos
pendicntes de cobyo al 31 de diciensbre del 2018 v 2007

Venta @ hicnes Cuendas por cohrar
Dicicnebre 31, Niciembre 31,

Clicnios: 2018 2017 2018 2017
Empacreei 5.4, 3,521,597 LA57.632 153,687 13,405
Orars 5.4, 2455653 3064300 182,542 200.592
Expalsa 5.4, - 500,420 - -
Tana Phias Sadea Annabrel o 11.634 - =

. 581250 Saidbde 1 54.201 114087

Bl detalle: de o produccion de camardn ¥ el precio respoetivo se detalla a contiouacidn

2018 2017
USY délares
Libras Cosechadas 2815787 21105583
Pregin a3 2.67
YVenta 5987250 5.634.046

Al ST de diciembre del 2008, la compaiiia anvo ues prodoceidn de 2.8 15787 libras de camardn con un
precio de US $2.13 promedio, misntras gque al 31 de dictembre del 2017 esia produccidn fue de
2,110,983 Tibras de cantardn ¢on un precio de US 52,67 promedio, a pesar de que la compafiia tavo una
mayor producelbn de 70480 lbras, ¢l margen bruto disminuyd eo an 12,86% productn de la calda del

precto del camarim,
14, COSTOS Y GASTOS FOR NATURALEZA

Al 31 de digiembes de 2018 y 2007, los costos ¥ pastos opecacionales de seuerdn a su naturaleza son
5¢ conformaron de la siguicnitc manera;

COSTTOS DK VENTA

2018 2017
T5% délares

Fvendaric Tnicial Material Dircewn 132153 31.378
Tnventario Inicial Praducto cn procesn (81757 432,124
Compras 1292540 2.502.943
Inventario Final magetial 1Jirscio {110,051y {132 1500
Treventaria Final Produdlo o proceo (673,275} (GB1.737
belano de obra directa 94,100 F91.331
bantenimicnto y Reparaciones 66316 fif1. 148
Combustiblas ¥ Lubricantes 156,224 (17,232
Depreciacidn Propiedades, Planta Y Bauipo 29,198 17.5846
Asgsoriy y Honorarios Profesionales S B.02)
Trangpomts G382 63397
Alimentacin 63,4049 F6.277
Oiros Costos Indivectos 150,080 285433
L Ads2.502 346583
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KISLIOH 5.4, .
NOTAS A LOS ESTANGS FINANCIEROS DOR LOS PERIODOS TERMINAINOS

ALY DE DICIEMBRE DE 2008 ¢ 2007
i presaddn cn dilares)
14, COSTOS ¥ CASTOS POR NATIMALEZA (A continuacida..,., )

Bl detulle de e prodieceidan de camardn v ol precia respectiva sc detally  cominmacidn

2018 2017
TIS% délares
ILibras Cosechadas 2RL5TET 2.110.953
Costo prommedio por libre 1.58 f.ad
Costo e venta 4,452,502 3.465.383
GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ I VENTA
2013 2017
UsY diolares
Remuncracionss 55106 J2.068
Aporte a o seruridad soeial 9.212 b.GE2
Beneficiow sociales 15173 16,501
Homerarics y comisiones a profesionales 15.204 16180
Tmpuestos ¥ comtribucionss 20772 [4.240)
Munlenindento ¥ reparaciones 15,522 2809
Sopuros y reaseglros 4,153 3124
Transporle 243 443
Otros 36387 31.207
172.812 147,859

15, IMPUESTO ATLARENTA

El Iinpuasto a la Benm por los afios odginados ab 31 de dieicmbre dal 2018 v 2017 se presonta a
comtinuacion:

018 2017

1155 dilares

Ufilidied antes de MarHeipacion de emplendos en las

ntilidaces & imypaeesto a la renta 1.257.568 050158
15% Participacidn Urabajadores por pagar {204,770 (303214
Dreduceiones adicionales {6, d44) {99.761)
Gaslos no deducibles 11,890 5489
Provizidn jubilacidn patronal v desahueio 3,645 -
lngreso por medicidn activos hioldgicos (Generacide) {44,793) (122,362}
Ingreso por medieidn activos bioldgicos (Rowverson) 122,362 92,433
Base Imponibie 1.117.551 ' 1.623.942
25%. - 22% Linpuesto a la renta Consada (279.38%) {357.26N
Relenciones n la fuente R e 56.224
Impruesio 4 pagar @y (1.0435)
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KISHOR 5.4, .
NOTAS A LOS ERTADOR FINANCIENOS POR LOS PERIODOS TREIIMINADOS

AL 21 DE DICTEMBRE DE 2018 y 2017
{Cxpresida en ddlazes)

15, TMPTTESTO A LA RENTA {Ia econfinmacion...)

‘I'arifa de Tmpuoeste a la Benla

El vargo por impuesio a 1a renta cordende so caleuls mediante ia tasa de impuesio aplicable a las
utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del adio que s devenga con base en el impucsto por
pagar exigible. Tas novmas ibodarias vigentes establecen una tasa de mpuesio del 3% solve de las
utilidades prabables. No abstante, 1a tarifa imposiliva serd [a cotrespondionte a compaiiias més wes (3)
puntos  poreecivales cuando la compaiiz tengs scoionistas, socios, participos, constiluyentes,
bieneficiarios o sumilares residentes o establecidos en paraisos Nseales o repimenes de menor imposicion
con una participacidn diveets o indivecls, individual o confumes, jgual o superior al 50% del capital
social o de ayuel que copresponda a la nafuralezs de la socledad. Cnanda da mencionada parlicipacidn
de paralsos fizcales o reglmenes de menor inposicion sca infertor al 50, la tarifa correspondicnte a
sociedades mds fras (3] putos porcenluales aplicard sobre la proporeidn de 1a base boponible gue
corresponda a dicha participacidn.

L6, TRANSACCIONES CON PARTES RELACTORNADAS

La comnpafiia ng mantiene las siguienies wansaceiones ¢on sus relavionadas:

. Prislamos sin intereses, a tasas signifiestivanenie alias o bajas en relacion o lus tusas exislendes
ot el mercado, sin vencimiento o cliusulas sancionatorias de owors,

2. Intercambio de propicdades por olag propiedades similare: en uow lransaceidn no monataria,
eesiones de acreencias v eniee de cuenfas,

3. Inwersiones perinanentes inportantes duranic ¢l afio,

4, Contratacioncs de soguros, servicios administrativos, bonorsrios, regalies y asistoncias
Léonicas.

5. Armendamiento mereantil ¥ ventas de activos (os.

@i, Transacciones de marcas, palentes, regalias y licencias.

Precios de transforcng

dediante Ttesoluciin No, NAC-DGERCGOLS-000004355 del Scrviclo de Bentas [ndernas oon fecha 27
de maya del 2015 se establecid e eomtenido del Anexo de Qperaciones con parles relacionadas y del

Intorme Tniegral de Precios de transferencia,

Los sujelos pasivos del Tmpeacsto a bs Ronla que, 1o estandn exentos de la aplicacién del régimen de
precios de translerencia conforme a la Tey de Réginen Tribulavio Internn, dentro de un misme perioda
fiscal hayan cftctuado opersciones con partes relacionadas oo un menlo acumlado superior TSD
3000000 deberdn presentar cf Ancxo de Operaciones con Tartes Relacionsdas. Siotal monto &3
supcrior 4 log USD15.000.080, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Ancxo de
Ciperaciones con Parles Belacionadas, el Informe Tntegral de Preciog de Lransferengia,

En rclacitn & las exenciones del régimen de precios de transferencin se establece lo siguienle: enoel
Axt, Tmnumerado Quinle de e seccidn sepunda de b LRTI que dispone [o signiente: "den (. J)- Loy
copiribmyvenies ywe realicen aperaciones con purter relacionndas guedaran exentos op fo aplicocidn
del régimen de precios de frmnsferencia ceando:

o Fergan wn impuerte cansado syperior al fres pay clentn de sus ingresos groveddes;

v Nooreslicen operacionss cop vesidenter en puraisoy fieenles o regimenes fTseonfes
meferenies!

& No mautengan suscrito con &f Kxtado contrate para la exploracidn y explotecion de
FESHESOS MO Fepovabler

KISHOR S.A, no citd sujeis 4 1y presentacidn del Anexo de Oporaciones con Parres Melacionadas,
debide o que sus operaciones con partes elacionadas, en el pertnde 2088, no superan el manto
acrimulade de USE 3000000, establecido en la Besolueidn No, WAC-DGERCGCLS-000455 del
Servicio de Reodas [mertgs con fechs 27 de mayn del 2015,
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KISBOR 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 3L PR DICTEMBRE DE 2018 y 20147
{Expresadoe el ddlores)

17. MAREO DE ADMINISTRACTON DE RIESGOS

Looel curan normal de las opeipciones las actividades de b Compafily estdn sgpuestas a diversos
ricagos relacionados con cf wso de instrumentos financivros, siends 2 adminisiracion la responsabile de
establecer y supervisar el marea de adiministcacian de riesgo, ast cone gl desarrolbe y of nwovimiento de
las paliticas que admindstran dichos riesgos.

Rieszn Pais: Lin ¢l afo 2018, peac a tas pesliones del Gabierno, ol desgo pals del Beoador disminuyd
en comparacidn con ¢l ado 2007, pucs el mereado asums gue fa colucucidn de bonos tiene su ricsgo.
Lus problenas econdmicos y la estabiiidad polltica confluyen para configurar csie factor que busca scr
mensirable eventnalmente loy cambios sdversos en ales condiciones pocden causar nn efecko
negativa oo ol negocio ¥ sus resuliados operacionales v a cawsa de estos problemas las compafias
ccuararianas se pueden vor alectadas, por la falis e ingrasos,

Riesgo de mercador Vodas las ioversiones disponibles para la venta son reconocidas eo su valor
razonable v por cnde, odos los cambios en lss condiciones de mercado afeetan divestamente al

palcimonio de la compaifiia

Rlesgn de liquides: Se generan cnando la entidad ng prede hacer Geole a Jas exigibilidades o
obligaciones con tercoros, por fosuliciencia en el flujo de caja. La liquide an la compaiifa se analiza
deariamenle con la revisian Tos sgldos disponibles en fas cucotss banesrias,

Roby M
RErsgn fy
Liguides . Wesulizdos Besultadas
Cuzital ila Lzlkjo Actlva Coreiznie = Fashn cicrle ke {1d0-A8L) H51.047
Wacdu cacriznle Active caprente o Lawdald 0, 1337035 1,481
Iasbvy corrtente IETENED Larapas
Prureber il Avtlvo earrfrnte - Invendarti _ o LasRald 1F.L] o ADDAMHES [k ]
Faslve torrleaa L3150 1310638

oz indices do Nguidex, miden g eapacidad para elablecer la facilidad o dificulmd que presenla una
compafila para pagar sus pasivos corrientes af comeotin cfeolivo sus activos exvicnles, lanke asl que
para el afio 2018 por cada délar de oblizscidn corriente 1a compafila cxld eo 2 capacidad de cubrir 0,92

2lys, de dalar

Al sor log aclivos corrientes inferiores & los pasivos corricntes 1a compadiia estd frentc a un capital de
feabajo nemativo de USS 140481, par lo cual la compadls presentaria difteudlades en el cumplimicnto
dex wus obligaciones coricnbes v no tandria diners para inverlin, cot la necesidad de conteasr préstamas

A corto placn,

Rlespo de ovédito: El ricsgo de crédito es 2l riesgo de pirdida financicra que enfrents ba Compafis 5
un clicme o conleapatte de un mstrumenle fivanciern no cumple con sus ohligacinnes conlracluates, y
se origing principalmemes del efzetive ¥ cquivaicntes a efectivo, cuentas por cobeay comerciales y olrag
cuvnilas por cobrar, Esfa cxposichin &5 monitoreada constanieingnte de doucndor oo ¢f gacipactanticta

de pago de deodores,

Esta exiposicidn es moniloteada copnstantemente de acyerdo con el comporlarniento de pago de
deudares,



KISHOR 5.4,

WOTAS A LOS USTADDS FINANCIERODS 'OR LOS PERFODOS TERRINADDS
AL D INCIENM BRE DI 2008 ¢ 2017

(Expresada en didares)

17. MTARCO NIE ADMINISTRACTON PE RIFSGOS {n continnacisn,,,)

e L{EIN)
Rlesgn g
Lrédiln Besubtadis o Besuledge
Foriodda nwdios da
cabmEnTa ... Luentas por gobrar x 300 50,115,244 jul CrLnam 14
Yontas nelas 5957750 S034040
IRsacidin = .
s led 140 1 as A0 ) . T
Peidodos nurdlos de cobranza 10 14

Estas indicadotes tisnen por objetivo medir 1o eficiencia con [1 cual las empresas whilizan sis recursos.
D gsia doroa, iniden ¢l nivel de msdaeidn de fos componentes del aclive; o grado de recuporacion de
los créditos ¥ del pago de las ablipaciones.

Bl periodo nelo de cobranes ex de 0 dias, giondo adecusdo w1 se comprara con la politics de erddito de
la cropresa de |5 dias, su comportamicnte no afeeta la Hguider de la entidad por el cabro de las ventas
a an3 clientes locales,

Riesgos de gestidng Pste indicador tiene por objetivo medir la eficiencin con la cual las empresas
utilizag sus recursos, e esta Forma, miden el nivel de rotacidn de los componenies del aciivo, el pago

de las obligaciones v la clicieocia con la cual woa empresa otiliza sus activos semin lz velocidad de
recueracion de los valores aplicados en ellos v el peso de diversos gastos de la firma en refacidn con

los ingresos generados por ventas.

FARE] A0L7
Rieignale
Grarldin [Eedul Lauay Resultiilivg

Perivdo medis 42 Cueitad ¥ docuneentos por pagr

reen L. 305,423, [ 20 43 254,130,548 Eel
Compras 145610 ENEER N
hnmactn Gasing
Admlnlslralivas ¥
Wanraz Giastos Adolinlsirativas v Yentas 172502 % 1450 3%
Yentas 387250 H014.044

El peripdo medio de pago es de 83 dias, siendn adecuade si se eompara con la politica de papo a sus
proveadores el cual es de hasta 99 dias,

Riespos Qperativos

Endevdamiento-Splvencia: Los imdicadores de endendamignta o solvencia fienen por objeto medir en
qué grado ¥ da qué fanma participan los acreedores dentra del [nanciamienio de la smwpresa y de la
evahiacidin se desprende un riespo bajo para la compaiiia
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KISHOR S.A. ‘
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS POR 1L.OS PERIODOS TERMINADOS

AL 3L DE MCIEMBRE, D 2618 ¥ 2017
{lixpresada en ddlargs)

17. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESCOS {a conlinnzeidn...)

pUJES LT
Entdeadarmizo b Salvoncky Hesuliagloy Hesultados
Erede:ulauricnts del
Activir Talol paslve 2 JH% L.243.27%G L 1437503 F3%h
‘Laral aerlyo ERE-RN A 278163
Cassoirmesén de
eledamiartin _Epsive gurridniy v M Lkl DAL __L373438 0T
total pasive 1843276 LALT a95
Coneentmeian u largo
plazn Fauvn nncortlinte + 100% 0117 1% 1S 3
— Tolal paslvo 1,845,276 1417585

BExisle up endeudmniente del activa del 58%, bo cual demuesita an gradae de jndependencia de fa
empresa frenls a §us proveodores.

T.a comipaiifa no manticne sus biency asegwiados, los mismoes que se enguentran cxpnestos a cualguisr
riesgEo e catdstoofe aatursl o fncandia,

Hentabilidad: oz indicadores de rendimiento, sirven para medir la clectividad de la administracion de
la emipresa para contralar [os costos ¥ pastos y de esta manera cotvertic las ventas en atildades,

Tentahillal a1 28 2007
Hesulados Resubrados

Rentabilidad ded

LI : Utjﬂdad Tt . . . §25207 . il 48% L. 1.3 63 . T4, 0%
PacrEmanin i.3422m 1R 365

blavgen aperacicnal Jda

ntjlidad WHilidad aperzclonal 161936 22,75% JOMERM O 35879
Ve L palas L0872 S414046

Ssrgznbop e willded T bents L 15344 2EARY L RIERGE]  JRART
Tenday netas 3047250 TG

Sargea nahg e

urilidl Utifiloel ada 815207 1,08% 1280405 24508
VeI Grias 5.087.250 . 5,634,040 .

Al 31 de diciembree del 200E, la compafifa con log ingreses operacionales generados en el presento
poricds cubrid sus costos v gaslos operacionales, siendo su margen nclo de ptilidad del 13,78%,

margen ssperado por los accionistas.
Riespo Legal

Ta empross en ¢l presente perlodo no presenta demands de ninguna indole que le representen 1icsgos
legales. Se determina un desgo bajo para la cinpresa,
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KISHOK S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS POR 1.0OS PERONOS TERMINADOS

AL M RE DICTEMBRE ING 2008 v 2007
(Expresado om ddiares)

15, PERECIO DL CONCESION

1.

0

La Subseerciaria de Acuaculiura mediante Acucrdn No.006 del 15 de crero del 2008 acucrda;

Aul1.- Conceder por el plaso de 10 afios 1 la compafila KISIIOR 8.A., la exdension de 230 hecldrens
e wona de playe v bahia ubicadss on ta Tala los Tngloses, cantdn CGuayaquil, provinets del Guayas con
o sigoientes Tindoros: Por el norte: Camarongra bdadsen 3.4, 3 manglar, por el Sur Camaronera, por

el Liste Camaronera ¥ manglar ¥ por el Oesle Maoglar,

Art2.. La compaiita conceainnaria deberd compliv ¢on toda fa legistacion vigente en el ordenamicnto
Juridico ecuatoriang relative con 1o activided acuicola, bajo las prevencionss de aplicar las sancioges

determinadns en la inisma,

EVENTOS SUBSLECUENTES

En el periodo comiprendide entre ol O de encra de 2019 ¥ la fecha de cmisidn de este ntorme (15 de
abril del 2019}, no se produjeran eventos que en opinién de Ia Gerencia pudieran tener un efecto

inperlele sobre Jos estados financicros ¥ gue no &c hayan revclado on los nuistos 0 ch sus nokis.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIERGS

Loz Estrdos Financioros por el afio lerminado ol 31 de dielembre del 2018, han sido aprobados por is
{rerencia y serdn prosontados 2 los Accionistas pata su aprobacicn. En opinion de la Administragian
los Retados Financieros sevfn aptobados por la Junta sin modiffeaciones.

33



