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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de:

Instalacion de Tubos de Hormigon s.

Opinion

estado de flujos de efectiv
explicativas de los estados fin
significativas.

correspondientes al eJe
Internacionales de Infor

Fundamento de la opiniénw

de conformidad con las Normas Internacionales
bilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion bdnsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros™ de huestro informe. Somos independientes de
Instalacion de Tubos de Horrmgon S A. INSTUGO, de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética en conformidad con
dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Hemos llevado a cabo nuestra éudito
de Auditorfa (NIA). Nuestras res

Audirores y Consulrores |
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Auditores y Consultores

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra op1n10n Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantlza que una. audltorla realizada 1formidad con las
una incorreccién material
tror y se consideran
e razonablemente que
asandose en los estados

materiales si, md1v1dualmente o de forma agregada Y |

Fiiinie®

influyan en las decisiones economicas que los:usuarios

Una descripcién mas detallad‘:a‘,‘ as re S auditor en relacion con la
‘1 de este informe. El Anexo

El Informe de Cumplim
INSTUGO al 31 de dicieml

Abril, 25 del 2018
Guayaquil, Ecuador

(}aﬂﬂ—w—/ Ohacwolay

No. de registro en la

Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros: 578 Registro Profesional
No. 31.196
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error;: disefiamos:y aplicamos:procedimientos de
auditoria para responder a dichosf"; encia de auditoria

i opinion. El riesgo

de disefiar procedimien
01rcunstan01as 'y no con

v,opmlon sobre la eficacia del
Tubos de Hormigén S.A.

e Evaluamos
las estimaciong
direccion. '

izacion, por la direccidn, del principio
basandonos en la eV1den01a de audltorla

: thbre material, se requiere que [lamemos la
atencion en nuestro informe dé auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje
de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.
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¢ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacidon
financiera de la entidad o actividades empresariales dentro de la Compafiia para
expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la Compaiiia. Somos los
unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier. def i ignificativa del control
interno que identificamos en el transcurso d

tidad una declaracion
s en relacién con la
nes y demds cuestiones
uestra independencia y,

También proporcionamos a los responsables del gobiernt
de que hemos cumplido los requerimier :
independencia y comumcamos a ‘ellos acerca de todas la

n con los responsables del
mayor s1gn1ﬁcat1v1dad en la

cuestiones clave
auditoria salvo

razonablemente espera
beneficios de interés publi



INSTALACION DE TUBOS DE HORMIGON S.A. INSTUGO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo Nota 2017 2016
Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 166,809 11,572
Documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 4,609,718 3,756,821
Inventarios 6 310,851 420,442
Activos por impuestos corrientes 7 89,697 66,890
Otros activos corrientes 2,140 3,567
Total activo corriente 5,179,215 4,259,292
Activo no corriente

Equipos 8 1,899,976 1,947,038
Otros activos no corrientes 458 -
Total activo no corriente 1,900,434 1,947,038
Total activo 7,079,649 6,206,330
Pasivo

Pasivo corriente

Porcién corriente de obligaciones bancarias 9 724,672 282,155
Documentos por pagar y otras cuentas por pagar 10 1,645,605 1,081,819
Pasivo por impuestos corriente 7 199,858 188,624
Obligaciones acumuladas 11 123,513 126,149
Total pasivo corriente 2,693,648 1,678,747
Pasivo no corriente

Obligaciones bancarias a largo plazo 12 48,750 -
Obligaciones por beneficios definidos 13 137,468 96,615
Otros pasivos no corrientes 14 2,365,949 2,682,174
Total pasivo no corriente 2,552,167 2,778,789
Patrimonio 15

Capital social 898,832 788,832
Aporte para futuras capitalizaciones 537,196 687,196
Reserva legal 110,119 85,456
Otros resultados integrales (35,628) (35,628)
Resultados acumulados 101,340 61,943
Resultados del ejercicio 221,975 160,995
Total patrimonio 1,833,834 1,748,794
TotaLpasivay patrimonio 7,079,649 6,206,330

L/as\notas explicat Vas adjuntas 1 a la 22 son parte integrante de los estados financieros.
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—EcotTuai nb Rumbea Nowak ~
Presidente Ejecutivo
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C.P.A” Jenny Esitella Moran

Contadora General




INSTALACION DE TUBOS DE HORMIGON S.A. INSTUGO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ingresos por actividades ordinarias 17 6,082,809 4,841,370
Costos operacionales 19 (5,315,887)  (4,287,558)
Utilidad bruta 766,922 553,812
Otros ingresos 18 259,804 303,900
Gastos

Administraciény ventas 20 (625,930) (416,573)

Gastos financieros (66,275) (14,532)
Utilidad antes de impuesto a la renta 334,521 426,607
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente (87,883) (81,057)
Utilidad del ejercicio y resultado integral del afio 246,638 345,550

Las notas explicativas adjuntas 1 a la 22 son parte integrante de los estados financieros.
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—FEcon.~Juan F. Rumbea Nowak--—-. . CPA. Jenny Estr‘lla Moran

Presidénte Ejecutivo Contadora General
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INSTALACION DE TUBOS DE HORMIGON S.A. INSTUGO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a/y por cuenta de los empleados
Pagos de gastos operativos
Pagos de impuestos
Pagos de intereses

Flujos neto provenientes de (utilizados en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisiciones de equipos 8
Adquisiciones de intangibles

Flujos de efectivo utilizados en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos por préstamos bancarios 9
Préstamos bancarios
Pagos de dividendos

Flujos neto de efectivo provenientes de actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 4

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Nota 2017 2016
5,485,440 3,500,682
(3,936,744)  (2,480,822)
(824,296) (896,924)
(489,838) (262,889)
(99,456) (61,298)
(66,275) (14,532)
68,831 (215,783)
(247,533) -
(550) -
(248,083) -
(404,963) (31,385)
897,000 182,576
(157,548) -
334,489 151,191
155,237 (64,592)
11,572 76,164
166,809 11,572

Las notas exphcatlvas adjuntas 1 a la 22 son parte integrante de los estados financieros.
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Ec"‘ h. Juan F. Rumbea Nowak

Presidente Ejecutivo Contadora General

C.P.A. J enny Estrellé Morén



INSTALACION DE TUBOS DE HORMIGON S.A. INSTUGO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL;:

En la ciudad de Guayaquil, con fecha 28 de mayo del 2007 se constituyé la
Compafiia denominada Instalacién de Tubos de Hormigon S.A. INSTUGO., con el
objeto social de dedicarse principalmente a la construccidn, disefio, planificacion,
supervisién y fiscalizaciéon de cualquier clase de obras civiles, arquitectonicas y

~urbanisticas; a la construccion de toda clase de obras civiles como carreteras,
puentes, aeropuertos, terminales terrestres, puertos y demds; a la instalacion,
construccion, mantenimiento, estudio y fiscalizacion de obras de ingenieria, vialidad,
electromecénicas, metalmecanicas, de redes telefonicas, telecomunicaciones, y
electricidad en general; efectuar proyectos de desarrollo urbano o rural, su
realizacion y fiscalizacién, pudiendo celebrar contratos con sociedades o empresas
privadas, publicas y semipublicas. Como medio para el cumplimiento de su objeto
social, la Compafiia podra ejercer toda la actividad mercantil, industrial, comercial y
de inversién relacionadas con su objeto social y realizar todos los actos y contratos
permitidos por la ley.

Sus Accionistas son: Sr. Juan Francisco Rumbea Pavisic con el 70% del capital

social y el Sr. Ivan Andrés Rumbea Pavisic con el 30% del capital social, ambos de
nacionalidad ecuatoriana.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracion de cumplimiento.-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacion. -
Los estados financieros de Instalacion de Tubos de Hormigon S.A. INSTUGO
comprenden los estados de situacion financiera, los estados del resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
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(c) Efectivo v equivalentes al efectivo.-

El Efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, y efectivo disponible
en bancos locales.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. -

Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 90 a 120 dias.

Inventarios. —

@

(i)

(iif)

Costos de los inventarios. - El costo de los inventarios comprenderdn todos
los costos derivados de su adquisicion y transformacién, asi como otros
costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion
actuales.

Medicion de los inventarios. - Los inventarios se mediran al costo o al
valor neto realizable, segtin cual sea el menor.

Reconocimiento como un gasto. - Cuando los inventarios sean vendidos, el
importe en libros de los mismos se reconocerd como gasto del periodo en
que se reconozcan los gastos de operacion. El importe en libros de
cualquier rebaja del valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como

también las demas pérdidas en los inventarios, sera reconocido en el
periodo en el que ocurre la rebaja o pérdida.

(e) Equipos. —

(i) Medicion en el momento del reconocimiento. - La partida de Equipos se

(i)

mediran inicialmente por su costo.
Fl costo de Equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de

funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del

reconocimiento inicial, los Equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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(iii) Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de Equipos se deprecia de

acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de Equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ijcgm Vida 1til (en afios)  Porcentajes
Vehiculos 5 20%
Magquinarias y equipos 10 10%
Equipos eléctricos y de computacion 3 33%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%

(iv) Retiro o venta de equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta

de una partida de Equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

(f) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

(g) Impuestos. -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

@

(i)

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuesto diferido. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia valoré que no debid reconocer este
impuesto.

(h) Provisiones. -

®

Q)

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligaciéon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada

periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados. -

(i) Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio. - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método Actuarial de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el
resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

(ii) Participacion a trabajadores. - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad. Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacién se reconocen considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa.
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(k) Costos y gastos.-

@

Los costos y gastos de operacion se registran al costo histdrico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se efectlie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos v transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacioén y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

(m)Instrumentos financieros.-

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

(i) Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o acuerdo en el
mercado

(ii) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Los instrumentos de deuda
y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.
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(n) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas vigentes.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera:

* NIC 7 — “Estado de flujos de efectivo - Iniciativa de revelacion”,
enmiendas con relacién a que una entidad revele informacién que permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacidn, incluyendo tanto
los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

* NIC 12 — “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las
pérdidas no realizadas”. Las enmiendas aclaran como una entidad debe
evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan
ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La adopciéon de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compafiia.

(o) Normas Internacionales de Informacién Financiera v enmiendas pero que aun no
estan vigentes. -
A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiiia Instalacion de Tubos de
Hormigén S.A. INSTUGO.

Fecha de entrada en

Normas . :
vigencia

NIIF 9 — “Instrumentos financieros.” 1 de enero de 2018
NIIF 15 — “Ingresos procedentes de contratos con

clientes.” 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — “Venta o

aportacton de bienes entre un inversionista y su

asociada o negocio conjunto” Fecha sin determinar
NIIF 16 — “Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 2 — “Clasificacién y

medicion de transacciones de pagos basados en

acciones". 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 40 — “Transferencia de

propiedades de inversion. 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 28 — “Participaciones de

largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28. 1 de enero de 2018

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. 1 de enero de 2019
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Mejoras anuales a las NIIF  Ciclo 2015 - 2017
Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23. 1 de enero de 2019

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compaifiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacion de los criterios
contables el deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han
sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso del activo. El calculo del valor en
uso requiere que la Compailia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En
el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargos a resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos consistia en:

2017 2016
Cajas Chica 3,400 2,100
Bancos locales : (1 163,409 9,472

166,809 11,572
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(1) Corresponden a saldos en bancos los cudles se detallan a continuacién:

Cahﬁcac.mn 2017 2016
bancaria
Banco Guayaquil S.A. AAA- 161,590 279
Banco Internacional S.A. AAA 1,478 2,573
Banco Bolivariano C.A. AAA- 341 6,620
163,409 9,472

NOTA 5. DOCUMENTOS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar consistian en:

2017 2016
Clientes M 3,006,646 2,044,552
Compafiias relacionadas () 512,681 379,801
Promesa de compraventa ® 316,213 -
Fondos de garantia de International Water
Services (Guayaquil) Interagua C. Ltda. ) 241,141 100,429
Anticipos a proveedores (5) 286,570 891,725
Documentos por cobrar (6) 228,306 315,109
Empleados y funcionarios 34,779 43,698
4,626,336 3,775,314
Menos - Provision para cuentas
incobrables (16,618) (18,493)
4,609,718 3,756,821

(1) Incluye principalmente al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los siguientes saldos:

2017 2016
Gobierno Auténomo Descentralizado

Tlustre Municipalidad del Cantén Daule 2,433,898 1,509,667
International Water Services (Guayaquil)

Interagua C. Ltda. 354,104 171,803
Centridagsa S.A. 146,313 268,407
Otros clientes 72,331 94,675

3,006,646 2,044,552

(Véase en la pagina siguiente)
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(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos con Compaifiias relacionadas eran
los siguientes:

2016 Préstamos  Cobros 2017

Edificaciones y
Fundiciones Edifun S.A.  (a) 267,368 307,193 154,816 419,745
Asoinsbal (b) 112,433 9,385 28,882 92,936
379,801 316,578 183,698 512,681

(a) Corresponden a cuentas por cobrar generadas en préstamos otorgado a su
compafifa relacionada Edificaciones y Fundiciones Edifun S.A., este
préstamo fue concedido de manera verbal y no genera intereses.

(b) Se generd por alquiler de vehiculos y maquinarias para el proyecto de
construccion y remodelacion de obra.

(3) Corresponde al contrato con Centridagsa S.A. para la construccion del sistema de
alcantarillado sanitario y agua potable, en el cual se estableci6 el trueque de villas
como forma de pago parcial del precio pactado. A la fecha del informe cuentan
con ocho escrituras del contrato por recepcion de villas.

(4) Corresponde a valores en garantias que International Water Services (Guayaquil)
Interagua C. Ltda. retiene, en el porcentaje del 10% del valor facturado por la
Compafiia.

(5) Principalmente se encuentran anticipos otorgados a proveedores varios en
adquisicion de mano de obra y materiales, utilizados en la ejecucion de las obras
publicas.

(6) Corresponde a valores anticipados al Ing. Kleber Montoya Lara, de acuerdo a
contrato celebrado entre las partes por concepto de Provision e Instalacion del
Servicio Electrico para el Sistema de Alcantarillado del Sector las Delicias Daule,
por un monto total de US$600,000, el cual seria liquidado contra lo avances de la

obra, para lo cual al momento de este informe existe pagaré¢ firmado por
US$315,109.

NOTA 6. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios consistian en:

2017 2016
Tuberias de Hormigdén y Neopreno 310,851 420,442
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NOTA 7. IMPUESTOS:

Activos y pasivos por impuestos del afio corriente- Al 31 de diciembre del 2017 y
2016, un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes son como sigue:

Crédito .
Activo: 2016 tributario Compensaciones 2017
IVA pagado y retenciones 66,890 907,242 884,439 89,697
oAy
. 2016 Pagos y/o Rétencmnes € 2017
Pasivo: ajustes impuestos
Impuesto a la renta por
pagar 48,338 46,572 14,205 15,971
IVA por pagar y retenciones 128,805 1,915,102 1,962,366 176,069
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 11,481 86,144 82,481 7,818
188,624 2,047,818 2,059,052 199,858

Impuesto a la Renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 393,554 501,890
Maés (menos)- Partidas de conciliacion:
Participacion de trabajadores (59,033) (75,284)
Deduccion por pago a trabajadores
discapacitados (7,229) (18,656
Gastos no deducibles 72,175 28,672
Utilidad gravable 399,467 436,622
Saldo de utilidad a reinvertir y
capitalizar - 150,000
Utilidad gravable 399,467 286,622
Tarifa de impuesto sobre utilidad a
reinvertir y capitalizar 1 12% - 18,000
Tarifa de impuesto sobre saldo utilidad
gravable 1) 22% 87,883 63,057
Provision para impuesto a la renta 87,883 81,057

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta.
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Las declaraciones de impuestos de los afios 2015 al 2017 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.

NOTA 8. EQUIPOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos y movimientos de equipos fueron los

siguientes:
Saldos al Saldos al

31/12/2016 Adiciones Retiros 31/12/2017
Magquinarias y equipos 2,873,378 (1) 98,214 - 2,971,592
Vehiculos 518,286 (2) 147,767  (328,902) 337,152
Equipos electronicos 4,058 1,552 (2,541) 3,068
Muebles y enseres 15,966 - - 15,966
Equipos de oficina 6,596 - - 6,596
3,418,284 247,533 (331,443) 3,334,374
Menos - Depreciacion (1,471,246) (294,595) 331,443  (1,434,398)
1,947,038 (47,062) - 1,899,976

(1) Incluye principalmente la adquisicion de Plantas eléctricas insonorizadas,
marca HDW por un monto de US$77,300 y HFW 65 T6 INS 220 V por el
valor de US$20,914.

(2) Corresponde principalmente a culminacién de vida util estimada de
vehiculos por un monto de US$328,902 y compras de tres volquetas
modelo ZZ3317N3061, marca de motor, Sinotruck por el valor unitario de
US$49,107.

NOTA 9. PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES BANCARIAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la porcién corriente de obligaciones bancarias
consistia en:

2017 2016
Banco Internacional S.A. (1) 499,672 281,385
Banco Bolivariano C.A. (1 225,000 -
Intereses Diferidos - 770
724,672 282,155

(1) Corresponden a la porcion corriente de operaciones por préstamos con el Banco
Internacional S.A. y Banco Bolivariano C.A., que se desglosan de la siguiente
manera:

(Véase en la pagina siguiente)
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Durante el ejercicio econémico 2017:

Fecha de Tasa de Capital Porcién Porcion Préstamo
Inicio Vencimiento interés pagado corriente largo plazo Total
Locales:
Banco Internacional:
Operacién — 130301774 14/08/2017 10/02/2018 9.12 - 160,000 - 160,000
Operacién — 130301783 24/08/2017 02/03/2018 9.13 - 100,000 - 100,000
Operacion — 130301648 31/01/2017 26/01/2018 9.96 107,328 112,672 - 220,000
Operacion — 130301819 14/11/2017 14/05/2018 9.12 - 127,000 - 127,000
Banco Bolivariano:
Operacion — 282109 23/11/2017 21/02/2018 9.63 - 160,000 - 160,000
Operacion — 279543 20/09/2017 18/09/2019 10.21 16,250 65,000 48,750 130,000
123,578 724,672 48,750 897,000

Durante el ejercicio econdmico 2016:

Fecha de Tasa de Capital Porcién Préstamo
Inicio Vencimiento Interés Pagado Corriente Total
Locales:
Banco Internacional:
Operacion - 130301305 16/05/2014 04/06/2017 9.76 64,403 31,385 200,000

Operacion. 465323 30/11/2016 ~ 28/02/2017 9.84 - 250,000 250,000
' 64,403 281,385 450,000

NOTA 10. DOCUMENTOS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar consistian en:

2017 2016
Proveedores €)) 1,156,615 523,218
Anticipos de clientes 2) 368,583 410,486
Otras cuentas por reembolsar 3) 111,044 141,398
Tarjetas de crédito 9,363 6,717
1,645,605 1,081,819

(1) Incluye principalmente saldos con Acerostell S.A. por US$446,768; Salcedos
Motors S.A Salmotorsa US$226,316 y Metrifactor por el valor de US$180,000.

(2) Incluye anticipos por devengar a Centridagsa S.A por US$117,706, Interagua
Cia. Ltda. por US$76,877, Castelblanco Zamora José US$80,000, Dumani
Barquet Abdel US$12,000, Ecuanatropic S.A. US$16,000 y Villalta Limones
US$66,000.
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(3) Corresponde a préstamo de la Sra. Maria Veroénica por US$60,410 y gastos por
rembolso por US$50,000; los cuales fueron establecidos de manera verbal y no
generan intereses.

NOTA 11. OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos por Obligaciones acumuladas
consistian en:

Saldos al Saldos al
31/12/2016 31/12/2017
Participacion a trabajadores 75,410 59,033
Beneficios sociales 1 32,006 43,210
Con el IESS 18,733 21,270
126,149 123,513

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios sociales es

como sigue:
Saldos al Saldos al
31/12/2016 Pagos Provisiones  31/12/2017
Beneficios sociales 32,006 15,714 26,918 743,2 10

NOTA 12. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2017, la obligacién financiera a largo plazo corresponde a un
saldo de préstamo otorgado por el Banco Bolivariano S.A., por US$ 48,750. (Véase
en la Nota 9)

NOTA 13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la obligacidén por beneficios definidos consistia

en:
Saldos al Pagos y/o Provisién Saldos al
31/12/2016 ajustes 31/12/2017
Jubilacién patronal 76,978 - 27,773 104,751
Bonificacion por
desahucio 19,637 2,788 15,868 32,717
96,615 2,788 43,641 137,468
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Jubilaciéon patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo y
la Ley Orgénica para la Justicia Laboral y reconocimiento del trabajo en el Hogar, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio; y proporcionalmente al
tiempo de servicio en el caso de los contratos por obra o servicio determinado dentro
del giro del negocio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos, los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son
las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de Rotacion 11.80% 11.80%
Numero de trabajadores activos al final del afio 74 72
Ingreso mensual promedio de empleados activos US$826 US$743

NOTA 14. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

@

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros pasivos no corrientes consistian en:

2017 2016
Industrial Katon S.A (INKATONSA) (1) 2,365,949 2,682,174

Corresponde a cuentas por pagar a largo plazo, provenientes del contrato de
Compraventa de tuberias, el cual se encuentra financiado con una tasa de 4% hasta
octubre 2019.
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NOTA 15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:

2017 2016
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 166,809 11,572
Documentos por cobrar y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 4,609,718 3,756,821

4,776,527 3,768,393

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Porcién corriente de obligaciones bancarias (Nota 9) 724,672 282,155
Documentos por pagar y otras cuentas por
pagar (Nota 10) 1,645,605 1,081,819
Obligaciones bancarias a largo plazo (Nota 12) 48,750 -

2,419,027 1,363,974

NOTA 16. PATRIMONIO:

Capital social- El capital suscrito es de US$898,832, y el autorizado consiste en
1,797,664, las acciones tienen el valor nominal unitario de US$1.00, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

El 22 de diciembre del 2017 quedd inscrita la escritura publica que contiene el
aumento del capital suscrito por US$110,000 y la Reforma del estatuto de la
Compaiiia.

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en los casos de liquidacion de la Compafiia, pero se puede utilizar
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse en su totalidad.

Reserva facultativa. - Esta reserva es potestad de los Accionistas. De acuerdo a la Ley
de Compailias, los remanentes de las utilidades liquidas y realizadas que se
obtuvieron en el respectivo ejercicio econdémico, que no se hubiere repartido o
destinado a la constitucién de reservas facultativas, deberd ser capitalizado. Las
reservas facultativas no podran exceder del 50% del capital social, salvo resolucion
unanime en contrario de la Junta General.
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Distribucion de dividendos. — El 7 de febrero del 2017 la Compafiia realizd
reparticion de dividendos por US$157,598 distribuidos en proporcion al porcentaje
accionario; al accionista Juan Francisco Rumbea Pavisic durante el 2017 se le
entregd US$98,500 y al accionista [van Andrés Rumbea Pavisic US$59,098; montos
que durante el 2017 fueron pagados casi en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF's-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF's. El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacién sobre este saldo
y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

NOTA 17. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARTAS:

Los Ingresos obtenidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detallan de la siguiente

manera:
2017 2016

Instalacion de tuberias de A.A.L.L. 2,241,972 1,016,014
Instalacion de tuberias de A.A.S.S. 3,691,043 3,527,816
Instalacién de tuberias de A.A.P.P. 44,000 82,722
Servicios de inspeccidén 95,780 110,493
Alquiler de maquinarias 10,014 104,325

6,082,809 4,841,370

NOTA 18. OTROS INGRESOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2017 se obtuvieron Otros ingresos de los cuales se
detallan de la siguiente manera:

2017 2016
Rendimientos financieros 1 212,420 256,146
Otros ingresos 47,384 47,754
259,304 303,900

(1) Corresponde a intereses por rendimientos financieros por contrato de obra con el
Gobierno Auténomo Descentralizado Ilustre Municipalidad del Cantén Daule
denominado LICO-GADIMCD-02-2015, principalmente financiado por
US$7,171,243 a 4 afios al 4% de interés. Fl saldo del financiamiento al 31 de
diciembre del 2017 se encuentra registrado en cuentas por cobrar clientes.
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NOTA 19. COSTOS OPERACIONATES:

Los Costos operacionales durante el afio 2017 y 2016 se detallan de la siguiente

mancra.:

Instalacion de tuberias de A.A.L.L.
Instalacion de tuberias de A.A.S.S.
Instalacion de tuberias de A.A.P.P.
Servicios de inspeccion

Construccion y remodelacion proyectos
Obras subcontratadas

Magquinarias y vehiculos

Costos por produccion

2017 2016

1,046,087 690,641
2,081,074 2,261,366
21,981 17,729
34,157 34,7762
970,927 161,529
109,872 167,462
814,107 735,452
237,682 218,617

5,315,887 4,287,558

NOTA 20. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Gastos administrativos y ventas son como se

detalla a continuacidn:

Consultorias

Impuestos y contribuciones

Sueldos y salarios

Servicios basicos y mantenimiento
Gastos de gestién

Depreciaciones y amortizaciones
Provisidn de Participacion trabajadores

2017 2016
336,153 87,216
16,069 7,596
128,116 174,198
20,593 17,958
62,136 47,656
3,829 6,665
59,033 75,284
625,930

- 416,573

NOTA 21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
(abril, 25 del 2018), no se produjeron eventos que, en opinidén de la Administracion
de la Compafiia, pudiera tener efecto importante sobre los estados financieros.

NOTA 22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién en febrero, 23 del 2018 y sera4n presentados
posteriormente a los Accionistas y Junta de Directores para su aprobacion.



