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Auditores y Consultores

. Guayaquil - Ecuador

INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Accionistas de

Instalacién de Tubos de Hormigén S.A. INSTUGO.:

Informe sobre los estados financieros

. Hemos auditado los estados ﬁnancieréé“zidjhﬁtds’- ¢ Instalacién de Tubos de Hormigén

Financiera NIIF’s, 'y del ado por fa Administracién como necesario
para permitir la preparacmn de los estados ;-ﬁnancleros libres de errores materiales, debido a

fraude o error.

Responsabilidad del at

3. Nuestra responsabilidad es exp: 6n-sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Nuestra audit 1e efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requlercn ‘que.cumplamos con requisitos €ticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obténer certeza razonable que los estados financieros estén
libres de errores materiales.

4. Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a frande o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
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ASOCIADOS 5

Auditores y Consultores

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuesira opinion de auditoria.

Parrafo de Salvedad

6. Existe un valor por US$2,153,879 registrado en inversiones temporales que segin
manifestaciones de la Administracion corresponderian a promesas de pago en negociaciones
reahzadas a Mumc:1p10s estatales que la Compama tlene reglstrados por operaciones cuyo

. El Informe de Cump__lmleno : € nstalacwn de Tubos de Hormlgon S.A.
INSTUGO al 31 de d1c1embre del 2014 se ermte por separado.

Abril, 6 del 2015
Guayaquil, Ecuador

Sobosso-of reciiotoe 5
No. de registro en la o Douglas W—¢atarezo
Superintendencia de R Socio

Compafiias: 578 '



INSTALACION DE TUBOS DE HORMIGON S. A. INSTUGO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 634,638 415,850
Inversiones temporales 5 2,153,879 3,153,879
Documentos por cobrar y ofras cuentas por cobrar 6 2,005,658 1,714,503
Inventarios 7 - 1,435,840
Servicios y otros pagos anticipados 8 5,651 10,951
Activos por impuestos corrientes 9 - 36,966
Intereses diferidos corrientes 23,152 27,688
Total activos corrientes 4,822,978 6,795,677
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 10 2,089,779 1,982,536
Intangibles 11 1,575 3,483
Intereses diferidos no corrientes 8,071 8,996
Total activos no corrientes 2,099,425 1,995,015
Total activos 6,922,403 8,790,692
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Porcidn corriente de obligaciones bancaria 12 248,931 267,396
Porcidn corriente de intereses por pagar 13 23,152 27,688
Documentos por pagar y otras cuentas por pagar 14 2,434,353 4,013,314
Pasivos por impuestos corrientes g 262,649 88,739
Obligaciones acumuladas 15 146,038 62,068
Total pasivos corrientes 3,115,123 4,459,205
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias a largo plazo 16 104,354 135,700
Intereses por pagar a largo plazo 17 8,071 8,996
Obligaciones por beneficios definidos 18 50,457 28,326
Total pasivos no corrientes 162,882 173,022
PATRIMONIO: 20
Capital social 248,230 248,230
Aporte para futuras capitalizaciones 3,231,675 3,691,074
Reserva legal 50,901 50,901
Resultados acumulados 113,592 112,307
Resultado del ejercicio - 55,953
Total patrimonio 3,644,398 4,158,465
Total pasivos y patrimonio 6,922,403 8,790,692
W‘va&; adjuntas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.
s b= l&‘éﬁ -
Econ. Judn F. Rumbea Pavisic C.P.A. Jenny E. Estrella Mora

Fesidente Eiecutivo Contadora General



INSTALACION DE TUBOS DE HORMIGON S. A. INSTUGO

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses) '

Nota 2014 2013
INGRESOS POR SERVICIOS
Instalacion de tuberias 21 10,823,346 4,963,654
Servicio de inspeccion 158,707 38,134
Construccion y remodelacion 278,460 -
Alquiler de maquinarias 365,958 80,531
COSTOS OPERACIONALES (10,242,530) (4,638,136)
Utilidad bruta 1,383,941 444,183
Otros Ingresos 7,978 166,703
GASTOS
Administracion y ventas (527,159) (424,612)
Gastos financieros (73,324) (61,826)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Menos gasto pot impuesto a la renta:
Corriente 9 (250,835) {68,495)

791,436 124,448

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL 540,601 55,953

[.as notas explicativas adjuntas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.

(o < T4l
~Juan F. Rumbea Pavisic C.P.A. Jenny E. Estrella Moran
Presidente Ejecutivo Contadora General
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INSTALACION DE TUBOS DE HORMIGON S. A, INSTUGO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacidn:
Cobros procedentes de las ventas de servicios 11,335,316 5,441,108
Otros cobros por actividades de operacion 13,278 166,703
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (9,164,503) (3,487,780)
Pagos aly por cuenta de los empleados (881,711) (752,119)
Pagos por primas y otras obligaciones derivadas de polizas - (4,578)
Pagos realizados por conceptos de impuestos (39,959) (84,987)
Pagos de intereses (73,324) (57,434)
Otros pagos por actividades de operacion (418,998) (344,328)
Flujos de efectivo neto provenientes de actividades de
Operacién 770,099 876,585
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adgquisiciones de equipos (446,832) (354,545)
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de
Inversién (446,832) (354,545)
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
FINANCIACION:
Pago por préstamos bancario (49,811) {40,643)
Pago de dividendos (54,668) (140,196)
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de
Financiacion (104,479 (180,839
Aumento neto de efective y equivalentes al efectivo 218,788 341,201
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 415,850 74,649
Efectivo y equivaientes al efectivo al final del afio 634,638 415,850
L& "]

Las notas explicativas adjuntas I a 23 son parte integrante de los estados financieros.

Eden._Juaf F. Rumbea Pavisic
Presidente Ejecutivo

C.P.A. Jenny E. Estrella Moran
Contadora General



INSTALACION DE TUBOS DE HORMIGON S. A. INSTUGO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

En la ciudad de Guayaquil, con fecha 28 de mayo del 2007 se constituy6 la Compafiia
denominada Instalacién de Tubos de Hormigén S.A. INSTUGO., con el objeto social de
dedicarse principalmente a la construccién, disefio, planificacidn, supervision y
fiscalizacion de cualquier clase de obras civiles, arquitectonicas y urbanisticas; a la
construccion de toda clase de obras civiles como carreteras, puentes, aeropuertos,
terminales terrestres, puertos y demds; a la instalacién, construccién, mantenimiento,
estudio y fiscalizacion de obras de ingenieria, vialidad, electromecénicas, metalmecanicas,
de redes telefénicas, telecomunicaciones, y clectricidad en general; efectuar proyectos de
desarrollo urbano o rural, su realizacién y fiscalizacidn, pudiendo celebrar contraios con
sociedades o empresas privadas, pablicas y semiptblicas. Como medio para el
cumplimiento de su fin social, la compafiia podrd ejercer toda la actividad mercantil,
industrial, comercial y de inversion relacionadas con su objeto social y realizar todos los
actos y contratos permitidos por la ley.

Sus accionistas, con el 70% del capital social el Sr. Juan Francisco Rumbea Pavisic; y el
30% del capital social el Sr. Ivan Andrés Rumbea Pavisic, ambos de nacionalidad
ecuatoriana.

Con fecha 13 de diciembre del 2013, la Superintendencia de Compafilas mediante
Resolucion N. SC-1J-DJC-G-12 0007879 aprobd un aumento de capital social para la
Compaififa Instalacion de Tubos de Hormigdén S.A. INSTUGO en ochenta y ocho mil
ddlares de los Estados Unidos de América, dividido en ochenta y ocho mil acciones de un
dolar cada una de ellas, con lo cual su nuevo capital social qued6 en US$248,230.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF’s vigentes al 31 de diciembre del 2014,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacion-
Los estados financieros de Instalacion de Tubos de Hormigén S.A. INSTUGO
comprenden los estados de situacion, los estados del resuitado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y
2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s.




(c) Efectivo y equivalentes al efectivo-

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, y efectivo disponible
en bancos locales.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha
provision se¢ constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacidn de las cuentas.

Las principales cuentas por cobrar existentes al 31 de diciembre del 2014 son
obras civiles con la Compafiia Internacional Water Services Interagua Cia. Ltda. ¢l
contratante tiene como politica retener el 10% del monto de ejecucion de obra por
concepto de depdsitos en garantia; valor que es reintegrado a la Compafiia a la
suscripcidn del acta definitiva de recepcidn de obra.

(e) Inventarios-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen un
stock de materiales y los inventarios que han sido usados en construcciones de
obras en curso, los cuales son reconocidos en los resultados del periodo en el
momento de su utilizacion.

(f) Equipos-

(i) Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de equipos se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

(ii) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento s¢ imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Los equipos de la Compafiia, requieren
revisiones periddicas, en este sentido, las partes objeto de sustituciéon son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual
y hasta la siguiente reparacion.

(iii) Método de depreciacién y vidas utiles.- El costo de equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
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método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de [a depreciacion:

ftem Vida 1itil (en afios)
Vehiculos 5
Maquinarias y Equipos 8
Equipos Eléctricos y de Computacién 3
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10

(iv) Retiro o venta de equipos- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

(g) Deterioro del valor de los activos tangibles-
Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion,

{h) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

(i) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar cortiente y el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.
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Provisiones-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene la obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable
del impotte de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
petiodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(k) Beneficios a empleados-

)

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

(i) Participacidn a trabajadores.- la Compatifa reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos comprenden el valor de la prestacion de servicios en construccion de
obras civiles. Los ingresos se reconocen cuando la Compafiia ha facturado las
prestaciones de servicios por avance de obra, el cliente ha aceptado y la cobranza
de las cuentas por cobrar correspondientes estan razonablemente aseguradas.

(m)Costos y_gastos-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
efectlie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(n) Compensacion de saldos y transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Jos que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccién.



12

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF’s requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opiniéon de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a pericdos subsecuentes.

La Compaifiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacion de los criterios
contables el deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han
sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del activo. El clculo del valor en
uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En
el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargos a resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos consistia en:

_ 2014 2013

Caja General 5,572 -
Cajas Chica 4,500 369
Banco Internacional Cta. Cte. # 1300614390 470,049 410,985
Banco Internacional Cta. Cte. # 1300609559 - 2,096

Banco Internacional Cta. Cte. # 1300621826 986 -
Banco de Guayaquil Cta. Cte. # 11045723 279 333
Banco Bolivariano Cta. Cte. # 875006194 153,252 1,073
Banco del Pacifico Cta. Cte. # 7512589 - 994
634,638 415,850
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NOTA 5.  INVERSIONES TEMPORALES:

Seglin contrato N. EMER-GADMLN-001-2013 celebrado con El Gobierno
Auténomo Descentralizado Municipal de Cantén Las Naves, la Compafiia recibird
como contraprestacion por la construccion del “Sistema de Alcantarillado Sanitario y
Alcantarillado Pluvial de la Ciudad de las Naves” un valor de US$2,153,879;
mediante los términos de financiamientos que son de 10 afios plazo, a una tasa de
interés del 8% anual y mediante un sistema de amortizacion gradual progresivo con
pagos mensuales. El mecanismo de pago estad constituido mediante un fideicomiso
entre el Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del Canton Las Naves
Naves y el Banco Central del Ecuador en beneficio del Contratista, ademas el
Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del Cantéon Las Naves entregara
Notas Promisorias al Contratista como emisiéon secundaria de valores a fin de
perfeccionar el sistema de financiamiento.

De acuerdo a lo manifestado por la Compaiiia estas notas promisorias debieron ser
negociadas durante el transcurso del periodo 2013 y 2014.

NOTA 6. . . DOCUMENTOS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar consistian en:

2014 2013

Clientes (1) 862,321 501,092
Compaiiias relacionadas - 45,724
Empleados y funcionarios 29,815 15,514
Accionistas 199,399 249,693
Anticipos a proveedores 274,914 464,054
Fondos de garantia Interagua 2 657,702 445,537

2,024,151 1,721,614
Menos - Provision para cuentas incobrables (18,493) (7,111)

2,005,658 1,714,503

(1) Incluyen cuentas por cobrar con International Water Services Interagua Cia. Ltda.
por US$562,174 y al G.A.D Municipal de Milagro por US$231,204.

2) Corresponde a valores en garantias que International Water Services Interagua
Cia. Ltda. que retiene del valor facturado.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos con compafiias relacionadas
consistian en:

2014 2013
Industrial Katon S.A. Inkatonsa - 45,363
Edifun S.A. - 361
- 45,724
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NOTA 7. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios consistian en:

2014 2013
Obras en curso - 1,435,840
- 1,435,840

NOTA 8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos pagados por anticipado consistian en:

2014 2013

Seguros Pagados por anticipado 8,890 23,996
Fondos de garantia 759 759
Arriendo - 3,633
9,649 28,388

Menos - Amortizacion de seguros (3,998) (17,437)
5,651 10,951

] R

NOTA 9 IMPUESTOS:

Activos v pasivos del afio corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes €s como sigue:

2014 2013
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA - 25,036
Crédito tributario IR - 11,930
Total - 36,966
L3 L]
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar ) 81,344 -
Impuesto al valor agregado-IVA por
pagar y retenciones 175,100 77,635
Retenciones de impuesto a la renta 6,205 11,104
262,649 88,739
L RTRIOREAA o iatieniion

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacidén para 2014 y 2013.
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(1) Impuesto a la Renta reconocido en los resultados- Una reconciliacién entre la
utilidad seguin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,

€S Como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 791,436 124,448
Mas (menos)- Partidas de conciliacion-
Deduccién por pago a trabajadores discapacitados (26,769) (23,189)
Gastos no deducibles 621,220 180,086
Utilidad gravable 1,385,887 281,345
Utilidad a reinvertir y capitalizar (540,601) -
Saldo utilidad gravable 845,286 281,345
Tarifa de impuesto sobre utilidad a reinvertir y capitalizar 12% 64,872 -
Tarifa de impuesto sobre saldo utilidad gravable 22% 185,963 61,896
Provision para impuesto a la renta 250,835 61,896
I ]
Las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2014 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.
NOTA 10. EQUIPOS:
Los saldos de equipos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y los movimientos por los
afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:
Saldos al Adiciones Saldos al Adiciones Saldos al
31/Dic/2012 y/o retiros 31/Dic/2013 y/o retiros 31/Dic/2014
Magquinarias y equipos 1,724,170 160,714 1,884,884 443,494 2,328,378
Vehiculos 575,302 161,831 737,133 (740} 736,393
Equipos electrénicos 193,566 (108,289) 85,277 (76,615) 8,662
Muebles y enseres 15,972 - 15,972 )] 15,966
Equipos de oficina 6,596 - 6,596 - 6,596
2,515,606 214,256 2,729,862 (1 366,133 3,095,995
Menos - Depreciacion (564,811) (182,515) (747,326) (258,890) (1,006,216)
1,950,795 31,741 1,982,536 107,243 2,089,779
L& s ] E R

(1) Incluye adiciones de equipos por un valor de US$446,832 y bajas por

US$80,699.
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NOTA 11, INTANGIBLES:

Los saldos de intangibles al 31 de diciembre del 2014 v 2013 y los movimientos por
los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Adiciones Saldos al Adiciones Saldos al
31/Dic/2012  y/oretiros  31/Dic/2013  y/oretiros  31/Dic/2014

Activos intangibles 3,479 4,000 7,479 (2,800) 4,679
Menos - Amortizacién Acumulada (1,725) (2,271) (3,996) 892 (3,104)
1,754 1,729 3,483 (1,908) 1,575
AN S AR WEERRE MNGRSARIE

NOTA 12. PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES BANCARIA:

Corresponde a porcidon corriente de fres operaciones de préstamos con el Banco
Internacional, por un monto a corto plazo de US$248,931, que devengan una tasa de
interés anual de 9.76%, y con vencimientos en febrero del 2015, marzo del 2016 y
mayo del 2017.

NOTA 13. PORCION CORRIENTE DE INTERESES POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2014 la compafiia presenta en el estado de situacion
financiera un valor de US$23,152 por concepto de intereses por pagar en el corto
plazo.

NOTA 14 _DOCUMENTOS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar consistian en:

2014 2013

Proveedores (1 1,850,285 893,477
Compaiiias relacionadas 84,863 139,875
Accionistas - 44,214
Tarjetas de crédito 8,880 10,737
Anticipos de clientes 347,641 2,776,443
Otras cuentas por reembolsar 142,684 148,568

2,434,353 4,013,314

(1) Principalmente estd compuesto por una cuenta por pagar a Industrial Katon 8.A.
por US$1,547,138.
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NOTA 15. OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los pasivos acumulados consistian en:

2014 2013
Participacion a trabajadores 83,910 21,961
Beneficios sociales 37,024 22,732
Con el IESS 9,271 4,585
Aportes al IESS 15,833 12,790
146,038 62,068

Participacién a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a Jas utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del 2014, la
Compafifa cancelé US$21,961 por participacion a trabajadores correspondientes al
gjercicio econdmico 2013.

NOTA 16. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO:

Corresponde al saldo por las obligaciones a largo plazo por los préstamos con el
Banco Internacional por valor total US$104,354, los cuales devengan una tasa de
interés variable anualmente detl 9.76%.

NOTA 17. INTERESES POR PAGAR LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2014 Ia porcién no corriente por los intereses de los
préstamos con el Banco Internacional eran de US$8,071.

NOTA 18. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDQS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a obligacion por beneficios definidos consistian

en:
2014 2013
Jubilacién patronal 39,110 22,620
Bonificacidn por desahucio 11,347 5,706
50,457 28,326
] L ]

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacidon laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compailia entregara el 25% de
la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014
por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los céalculos actuariales
son las siguientes:

2014
Tasa de descuento 6.54%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00%

NOTA 19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiifa es

€OmMmo sigue:
2014 2013

Activos financieros:

Costo amortizado: .
Efectivo y equivalentes al efectivo {Nota 4) 634,638 415,850
Decumentos por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 2,005,658 1,714,503
Intereses diferidos netos 31,223 36,684

Total 2,671,519 2,167,037

L] ]
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Porcion corriente de obligaciones bancarias (Nota 12) 248,931 267,396
Porcion corriente de intereses por pagar {Nota 13) 23,152 27,688
Documentos por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 14) 2,434,353 4,013,314
Obligaciones bancarias a largo plazo (Nota 16) 104,354 135,700
Intereses por pagar a largo plazo (Nota 17) 8,071 8,996
Total 2,818,861 4,453,094
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NOTA20. PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 248,230 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2014 2013
Ganancias acumuladas distribuibles 211,848 211,848
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF’s (99,541) (99,541)
Resultado afio anterior 55,953 -
Pago de dividendos (54,668) -
Traspaso del resultado 540,601 -
Apropiacion para futuras capitalizaciones 1)  (540,601) -
113,592 112,307

() Corresponde a aportacidon para futuras capitalizacion por concepto de
reinversion de las utilidades.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NITF’s- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopci6n por
primera vez de las NIIF’s. El saldo deudor de la cuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF’s”, éste podra ser
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones.

NOTA 21, INGRESOS POR INSTALACION POR TUBERIAS

Los ingresos por instalacion por servicios al 31 de diciembre del 2014 ascendian a
US$10,823,346 que incluyen tres registros del mes de marzo que suman
US$1,444,982 por concepto de facturacion de planillas 4, 5y 6 al G.A.D. Municipal
de Milagro por trabajos ejecutados en ejercicios anteriores. Durante el mes de marzo
la compaiiia recibié las actas de entrega de obra final y la autorizacién de la entidad
contratante para poder facturar.

NOTA 22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros
(Abril, 6 del 2015), no se produjeron eventos que, en opinién de fa Administracion de
la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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NOTA 23.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion en Marzo, 18 del 2015 y serdn presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



