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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Accionistas de

Instalacion de Tubos de Hormigén S.A. INSTUGO. :

Guayaquil, 13 de marzo del 2013

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los esta
S.A. INSTUGO que comprend
2012 y los correspondientes estados de
flujos de efectivo por el afio terr
significativas y ofras notas exphcatlvas

ci6n de Tubos de Hormigon
tuacion 1nan01era al 31 de d101embre del

Responsabilidad;:_

mpafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable
os. de _acuerdo.__ con Normas Internamonales de Informacion

La Administracién de fa
de estos estados finan
Financiera-NIIF, y del ‘con
para permitir la preparacnén
fraude o error.

_0,s i 1_1_2}_nc ros libres de errores materiales, debido a

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una _p1n10n sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue'e efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error matetial en los estados financieros debido a fraude o error.




. VALAREZO & ASOCIADOS CIA, LTDA.

VALAREZO &
ASOCIADOS 35a.

Auditores y Consultores SIRTT Wwwvaiarezoasoaadoscom
: Guayaquil - Ecuador

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacidon que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria_que hemos obtenido_es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra 0p1 '

Opinién

ronablemente, en todos los
" Tubos de Hormigén S.A.
us operaciones y sus flujos de
n Normas Internacionales de

En nuestra opinion, los referidos estado:
aspectos importantes, la pos
INSTUGO., al 31 de dicie
efectivo por el afio terminado
Informacién Financiera-NIIE,

Asuntos que se informan

Sin calificar nuestra se explica con mas detalle en la Nota
3, los estados financieros:correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012 son
los primeros que la Comp {IIF. Con fines comparativos, dichos
estados financieros incluyen afio terminado el 31 de diciembre del
2011, los que han sido ajustadk as NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.
Las cifras que se presentan con justadas conforme a NIIF, surgen de los
estados financieros correspondi nado el 31 de diciembre del 2011 preparados
de acuerdo con las normas contables entés en aquel momento. Los efectos mas
significativos de la adopcion de las 1a informacion financiera de 1a Compafiia se
describen en la Nota 3.

Como se detalla en la Nota 6, la compaiiia ha registrado como Inversiones Temporales, Notas
Promisorias (titulos valores que exhiben una promesa de pago y devengan una tasa de interes),
producto del contrato celebrado con el Gobierno Auténomo Descentralizado Municipales del
Cantén de las Naves, mas dos Notas Promisorias pendientes por efectivarse en los primeros
meses del periodo 2013 por contrato suscrito con el Gobierno Auténomo Descentralizado
Municipal del Cantdn el Guabo, los Estados Financieros adjuntos, no presentan ningiin ajuste
relacionado con el reconocimiento de los intereses devengados por las notas promisorias al 31
de diciembre del 2012,
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Informes sobre otros requisitos legales

El Informe de Cumplimiento Tributario de Instalacion de Tubos de Hormigbén S.A.
INSTUGQO al 31 de diciembre del 2012 se emite por separado.

> Marzo 04 del 2013
Guayaquil, Ecuador

Sokroge o free ew%»v

No. de registroen la
Superintendencia de
Compafiias; 578



INTALACION DE TUBOS DE HORMIGON S. A. INSTUGO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Inversiones temporales

Documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por Impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos, neto
Otros activos no corrientes, neto
Total activos no corrientes
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Porcion corriente de obligaciones financieras
Docuementos por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO

Capital social

Aporie para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Resultado del gjercicio

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Beanfaan F. Rumbea Pavisic
Presidente Ejecutivo

NOTA

e~ O n

10

Il
12

13

14
15
16

18

2012 2011
74,649 54,399
3,228 584 3,078,000
2,073,292 1,554,488

380,778 -
6,373 18,567
56,638 115,183

5,820,314 4,820,637

1,952,549 1,913,628
4392 32,364
1956,941 1,945 992

757773255 6 7665629

281,325 509,014
2,758,628 1,980,343
124,903 25212
46,589 38 406
3211445 2.552.975
162,414 337,513
65985 )
19,999 8,738
248 398 346,251
89,000 1,000
3,925,008 3,703,195
50,901 50,901
112,307 112,307
140,196 -

4317412 3,867.403
7,777,255 6,766,629
RS RN SO PR

ativas adjuntas 1 a 21 son parte integrante de los esta?F financieros.
da.g.)‘(‘_

{
C.PA Jenny/£. Estrella Moran
Contadora (eneral



INSTALACION DE TUBOS DE HORMIGON S. A. INSTUGO

ESTADO DEL RESULTADQ INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 2012 2011
INGRESOS POR SERVICIOS 6,155,437 4,512,367
COSTOS OPERACIONALES (4,132,691)  (3,202,094)
Utilidad bruta 2,022,746 1,310,273
Otros 91,418 12,658
GASTOS
Administracidon y Ventas 19 (1,644,549) (987,865)
Gastos financieros (59.642) (44.756)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 409,973 290,310
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 9 (110,549 (86,534)
Diferido - -
Total (110,549 (86,534)
UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL RESULTADOQO
INTEGRAL 299,424 203,776
- e f- e e

Las notas explicativas adjuntas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

" Rumbea Pavisic CPAJ enrg}é. Estrella Moran

Presidente Ejecutivo Contadora General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion
Ajustes por conversion a NIIF
Ajuste por gastos en provisiones
Ajuste activos fijos
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Cambios netos en activos y pasivos-
Aumento en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucién (aumento) en Servicios y otros pagos anticipados
Disminucion en activos por Impuestos corrientes
Disminucion (aumento) en ofros activos no corrientes
Aumento en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) en pasivos por impuestos corrientes
Aumento (disminucion) en obligaciones acumulados
Aumento en cuenta por pagar a largo plazo
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
Operacién

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento en Inversiones temporales
Adquisiciones de activos fijos
Aumento de capital
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
Inversién

FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS) PROCEDENTES EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Porcidn corriente de obligaciones financieras
Obligaciones financieras a largo plazo

Flujos de efectivo netos (utilizado) procedente de actividades de

Financiamiento

Aumento {disminucién) neto de efectivo v equivalentes al efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO:
Efectivo y equivalentes al efectivos al inicio del afio
Efectivo v equivalentes al efectivos al final del afio

tas explicativas adj

/ Lo
on. Juan E-/Rumbea Pavisic
Presidente Ejecutivo

Nota 2012 2011
299,424 203,776
411,582 391,143

; (99,541)
11,261 8,738
166,357 102,598
62,585 2,919,909
(S18,804)  (490,099)
(380,778) -
12,194 (8,419)
58,545 1,256
27,972 (14,222)
778,285 688,693
99,691 (147,356)
8,183 (23,630)
65,985 -
1,102,482 3,532,846
(150,584)  (3,078,000)
(616,860)  (930,003)
88,000 -
(679,444)  (4,008,093)
(227,689) 329,425
(175,099) 137,865
(402,788) 467,290
20,250 (7,957
54,399 62,356
5 74,649 54,399

anf

ntas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

C.P.A. Jenny ¥. Estrella Moran

Contadora Géneral



NOTAS A L.OS ESTADQS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresadas en délares estadounidenses)

TA 1 ACION GE L

En la ciudad de Guayaquil, con fecha 28 de mayo del 2007 se constituyé la
Compafiia denominada Instalacién de Tubos de Hormigén S.A. INSTUGO., con el
objeto social de dedicarse principalmente a la construccidon, disefio, planificacion,
supervision y fiscalizacion de cualquier clase de obras civiles, arquitecténicas y
urbanisticas; a la construccion de toda clase de obras civiles como carreteras, puentes,
aeropuertos, terminales terrestres, puertos y demas; a la instalacion, construccion,
mantenimiento, estudio y fiscalizacion de obras de ingenieria, vialidad,
electromecanicas, metalmecanicas, de redes telefonicas, telecomunicaciones, y
electricidad en general; efectuar proyectos de desarrollo urbano o rural, su realizacién
y fiscalizacidn, pudiendo celebrar contratos con sociedades o empresas privadas,
publicas y semipiblicas. Como medio para el cumplimiento de su fin social, la
compafiia podrd ejercer toda la actividad mercantil, industrial, comercial y de
inversion relacionadas con su objeto social y realizar todos los actos y contratos
permitidos por la ley.

Sus accionistas, con el 70% del capital social el Sr. Juan Francisco Rumbea
Pavisic; y el 30% del capital social el Sr. Ivan Andrés Rumbea Pavisic

Con fecha 13 de diciembre del 2012 la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion N. SC-1J-DJC-G-12 0007879 aprobo un aumento de capital suscrito de la
compafiia Instalacion de Tubos de Hormigdén S.A. INSTUGO en ochenta y ocho mil
dolares de fos Estados Unidos de América divido en ochenta y ocho mil acciones de
un dolar cada una de ellas.

TA2 POLITICA TABLE ATIVA

(a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre def 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la
Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31
de diciembre del 2012.



9.

Los estados financieros de Instalacion de Tubos de Hormigon S.A. INSTUGO al 31
de diciembre del 2011 aprobados para su emisién por la Administracion de la
Compafiia, con fecha 03 de abril del 2012, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcidon Por Primera Véz de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacion-
Los estados financieros de Instalacion de Tubos de Hormigén S.A. INSTUGO
comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicion) y 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).

(¢) Efectivo v equivalentes al efectivo-

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible en
bancos locales.

(d) Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar-

La mayoria de las cuentas por cobrar son realizadas con Gobiernos Auténomos
Descentralizados Municipales (GADMs) con los cuales se suscriben contratos de
fideicomisos para el pago del proyecto y en el caso de clientes diferentes a GADMs
con los que se hayan suscritos contratos de Obra Civil, que es €l caso de Interagua
Cia. Ltda., en cada pago el contratante retiene un 10% por concepto de deposito en
garantia, que seran reintegrados al contratista a la suscripcion del acta definitiva de
recepcion de obra.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
valor correspondiente al 1% del valor pendiente de cobro y se utiliza una cuenta
correctora para disminuir el importe en libros del activo financiero.

(¢) Inventarios-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor, y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen un
stock de materiales y los inventarios que han sido usados en construcciones de
obras en curso, los cuales son reconocidos en los resultados del periodo en el
momento de su utilizacidén o culminacion de las obras.
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(f) Propiedades, planta v equipo-

@

(i)

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento; modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propiedades de la Compaiiia, requieren
revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion
que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

(i11) Medicidén posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn.- Después del

reconocimiento inicial, fos terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada.

(iv) Método de depreciacion y vidas tutiles.- El costo de propiedades, planta y

equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Vehiculos 5
Maquinarias y Equipos 10
Equipos Eléctricos y de Computacion 3
Muebles y Enseres 10

Equipos de Oficina 10
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(v) Retiro o venta de propiedades, planta v equipo- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades, planta y equipos
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utilidades retenidas.

(g) Deterioro del valor de los activos tangibles-
Al final de cada periodo, la Compafiia evalda los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

(h) Cuentas por pagar vy otras cuentas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

(1) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

(1) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(1) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando fa Compaiiia tiene la obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaitia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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(k) Beneficios a empleados-

(®)

(i)

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
en ¢l que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores.~ la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaifiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

(1) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que [a Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos comprenden el valor de la prestacion de servicios en construccion de
obras civiles. Los ingresos se reconocen cuando la Compafiia ha facturado las
prestaciones de servicios por avance de obra, el cliente ha aceptado y la cobranza
de las cuentas por cobrar correspondientes estan razonablemente aseguradas.

{m)Costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(n) Compensacion de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(o) Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas-
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) v Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:
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NORMA Titulo Efectiva a pariir
NIC 19 Enmienda, Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 Revisidn, Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 Revision, Asociadas v acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
NIC 32 Enmienda, Instrumentos financieros: presentacion Encro 1, 2013
NIIF 1 Enmienda, Adopcion por primera vez Enero 1, 2013
NIIF 7 Enmienda, Instrumentos financieros: presentacién  Enero 2, 2012
NIIF9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Divulgaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaifiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los
informes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiias. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un

examen detallado haya sido completado.

NOTA3 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACTON FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecidé mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun
lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a
partir del 1 de enero del 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparo
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aceptados en Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la
Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definidé como su periodo de transicion a
las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NHF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

* Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion
de los estados financieros.

+ Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado del resultado integral.

* Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Cabe sefialar que los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre del 2012 son los primeros que la Compafiia ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen saldos correspondientes
al afio terminado el 31 de diciembre del 2011, los que han sido ajustados conforme a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 preparados de acuerdo
con las normas contables vigentes en aquel momento. La administracion de la
compafiia Instalacién de Tubos de Hormigdn S.A. INSTUGO fue quien utilizando sus
propios criterios referentes a la aplicacion de las Normal Internacionales de
Informacion Financiera determinaron los efectos sobre los mencionados Estados .
Financieros, por lo tanto es responsabilidad de esta su implementacion.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NITF

que se establece en la NIIF 1.

(a) Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia-

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segiin NIIF, en
la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segiin NIIF.

Instalacion de Tubos de Hormigén S.A. INSTUGO., no ha modificado ninguna
estimacion para el clculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores
ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo
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(b) Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compatfiia-

(i) Uso del valor razonable como costo atribuido- La exencion de la NIIF 1
permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicion de una
partida de propiedades, planta y equipos por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion segiin PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta y equipos ya sea a la fecha de transicion o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segiun las NIIF.

(c) Conciliacién entre NITF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.- Las conciliaciones que se presentan a continuacidén muestran la
cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera
y resultado integral previamente informados de Instalacion de Tubos de Hormigdn
S.A. INSTUGO. :

(i) Conciliacién del Patrimonio neto al 31 de diciembre del 2011

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 3,966,944
Ajustes por conversion a NIIF:

Reconocimiento de obligacidon por beneficios definidos (1) (8,738)

Baja de cuentas por cobrar (6,443)

Baja de propiedades, planta y equipo (203,404)

Baja de cuentas por pagar 272

Reverso depreciacion acumulada propiedades, planta y equipo 118,772
Subtotal e (99,541)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 3,867,403

a) Explicacién resumida de los principales ajustes por conversion a NIIF:

(1) Reconocimiento de obligacion por beneficios definidos: Segin NIIF, la
Compafiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un céalculo actuarial
utilizando el método de unidad de crédito proyeciado. Bajo PCGA anteriores, la
Compafiia no reconocid una provision para jubilacion patronal y desahucio. Al
31 de diciembre del 2011, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en
el saldo de obligacion por beneficios definidos por US$ 7,481 y US$ 1,257 por
jubilacion patronal y desahucio, respectivamente, una disminucién en resultados

acumulados provenientes de la adopcioén por primera vez de las NIIF por los
rafaridne imnartee nar TTRE R 728
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b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos.- La Administracién de la Compaiiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera,
para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo PCGA  Presentacion bajo Saldos a

Cuenta Anteriores NIF 31-Dic-2011
Impuesto alarenta  Incluido en impuestos Incluido en pasivos
por pagar por impuestos
corrientes 86,534
Impuestos por Incluido en impuestos Incluido en pasivos
Pagar por pagar por impuestos 25,212
corrientes
Participacion a Incluido en provision Incluido en
trabajadores beneficios sociales obligaciones
acumuladas 51,231

(c) Reclasificaciones entre costos y gastos.- La Administracion de la Compafiia ha
efectuado la siguiente reclasificacion en el estado del resultado integral por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada presentacion de
acuerdo ala NIC 1:

Presentacion bajo PCGA  Presentacion bajo

Cuenta Anteriores NIIF 31-Dic-2011
Participacion a Después de utilidad Incluido en gastos
trabajadores  operacional de administraciéon y
ventas 51,231
4 E LE

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
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La Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calculo del valor en uso del active. El célculo del valor en uso requiere que
la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

TA S, EFECTI NCAJAYB

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efectivo en caja y bancos consistia en:

2012 2011
Cajas chicas 66 9,375
Banco Bolivariano Cta. Cte, 087-50061943 59 370
Banco de Guayaquil Cta. Cte. 11045723781 23 40,639
Banco Internacional Cta. Cte. 1300614390 74,501 -
Banco Internacional 13006095591182 _ - 4.015

74,649 54,399

[ [

Ab RSIONES TEMPORALES:

Segin contrato N. EMER-GADMLN-001-2012 celebrado con El Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipal de Canton Las Naves, la Compafiia recibira como
contraprestacion por la construccion del “Sistema de Alcantarillado Sanitario y
Alcantarillado Pluvial de la Ciudad de las Naves” US$ 3,153,878.58 mediante los
términos de financiamientos que son de 10 afios plazo, a una tasa de interés del el 8%
anual y mediante un sistema de amortizacion gradual progresivo con pagos mensuales.
El mecanismo de pago esta constituido mediante un fideicomiso entre el Gobierno
Autéonomo Descentralizado Municipal del Cantén Las Naves Naves y el Banco
Central del Ecuador en beneficio del Contratista, ademas el Gobiemo Auténomo
Descentralizado Municipal del Cantén Las Naves entregard Notas Promisorias al
Contratista como emisién secundaria de valores a fin de perfeccionar el sistema de
financiamiento.
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Los intereses devengados al 31 de diciembre del 2012 por este contrato, no han sido
reconocidos, ya que la administracion de Instalacion de Tubos de Hormigon S.A.
INSTUGO asegura que estas notas promisorias seran negociadas en el transcurso del
periodo 2013, en tal sentido estos intereses no serfan ingresos de la compafiia sino del
adquirente de dichas Notas Promisorias.

De las 120 Notas Promisorias suscritas mediante escritura pablica con el Gobierno
Auténomo Descentralizado Municipal del Cantén el Guabo segin contrato N. EME-
GADMCG-005-201, que reflejaban los Estados Financieros al 31 de diciembre del
2011, durante el periodo 2012 se efectivaron 11 Notas Promisorias, 107 fueron
negociadas mediante de la Bolsa de valores y 2 quedaron pendientes por efectivarse al
31 de diciembre del 2012 por un valor de US$ 37,352 .88 cada una.

Al 31 de diciembre del 2012 estos valores fueron reconocidos por la Compafiia como
Inversiones Temporales y se encuentran registrados contra Patrimonio en la subcuenta
Aportes para Futuras Capitalizaciones, este no seria el tratamiento mas recomendable
en funcién a lo estipulado en los documentos firmados, los cuales deberian ser
registrados como Activos Financieros y Pasivos segregando los valores a corto y largo
plazo.

TA7 D NTOS POR COBRAR Y OTRA NTAS POR COB X

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar consistian en:

2012 2011

Clientes 865,790 630,253
Accionistas 142,145 198,084
Compaiiias relacionadas 138,997 20,091
Trabajadores 13,034 86,039
Anticipos a proveedores 238,275 75,655
Fondo de garantia Interagua 590,820 418,142
Intereses diferido - 54,442
Otras 104,015 79.699

2,093,076 1,562,405

Menos- Estimacion para cuentas
Incobrables (19,784) (7,917)

2,073,292 1,554,488
SR EREAETINE R

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos con compaiiias relacionadas consistian
en:

2012 2011
Industrial Katon S. A. 124,730 3,307
Cardacio S.A. 14,267 16,784

138.997 20.091
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NOTA 8 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los inventarios consistian en:

2012 2011
Materiales de construccion 120 -
Obras en curso 380,658 -

380,778 -

NOTA 9. IMPUESTOS:

Activos y pasivos del afio corriente- Un resumen de activos por impuestos corrientes
€s como sigue:

2012 2011
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones Fte. de Impuesto a la Renta - 783
Retenciones de IVA 46,650 38,847
Crédito tributario 95988 75,553
Total 56,638 115,183
[ BRI
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 6,568 -
Impuesto al valor agregado-IVA por
pagar y retenciones 114,451 10,040
Retenciones de impuesto a la renta 3884 1572
124,903 25,212

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afio
2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio
2011).

Impuesto a la Renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta coiriente, es como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 482,321 341,541
Mas (menos)- Partidas de conciliacién-

Provision para participacion a trabajadores (72,348) (51,231)
Deduccion por incremento neto de empleados (102,866) -
Deduccion por pago a trabajadores discapacitados (5,979) -
Gastos no deducibles 248,748 106,914

Utilidad gravable 549,876 397,224
Utilidad a reinvertir y capitalizar (159,228) (88,000)

Qalda ntilidad oravahle 390,648 309,224
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Tarifa de impuesto sobre utilidad a reinvertir y capitalizar 159,228  13% 20,700
Tarifa de impuesto sobre saldo utilidad gravable 390,648 23% 89,840
Provisién para impuesto a la renta 110,549
N R SRS
TA 10, PROPIEDADE E n

Los saldos de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Adiciones
Saldos al v/o (retiros) Saldos al Saldos al
31/12/2010 Netos 31/12/2011 Adiciones 31/12/2012

Madquinarias y Equipos 1,173,181 417,660 1,590,841 133,329 1,724,170
Vehiculos 135,204 205,821 341,025 234,277 575,302
Equipos de Computacién 115,065 75,161 190,226 3,340 193,566
Muebles v Enseres 737 15,235 15,972 - 15972
Equipos de Oficina 1,507 5,088 6,595 - 6,595
Activos Intangibles - 2,800 2,800 679 3,479
Herramientas 1,925 (1,925) - - -

1,427,619 719,840 2,147,459 371,625 2,519,084
Depreciacion acumuiada (70,907) (162,924) (233,831) (332,704) (566,535

1,356,712 556,916 1,913,628 38,9& 1,952,549

TA 11 BLIGA F A TOPLAZ

Corresponde a dos obligaciones financieras a corto plazo y las porciones corrientes
de 4 obligaciones a largo plazo por créditos prendarios, con el Banco Internacional por
valores de US$ 5.023.; US$ 76,822.; US$ 5,233.; US$ 77,674.; US$ 56,156.; y, USS
60,417., los cuales devengan una tasa de interés variable anualmente del 9.76%, 9.84%,
11,23%, 9.76%, 9.76%, 9.76% y 9.76% mismos que tienen fecha de vencimientos en
enero y mayo del 2013, junio, octubre, diciembre y mayo del 2014, respectivamente.

El valor reflejado como Obligaciones Financieras tanto a corto como largo plazo esta
constituido Gnicamente por el valor correspondientes al capital, es decir no se han
registrado los intereses devengados hasta el 31 de diciembre del 2012.

Para la concesion de los préstamos bancarios se constituyeron dos Contratos de
Prendas Industriales Abiertas con el Banco Internacional, el primer Contrato de Prenda se
formd el 20 de octubre del 2011 sobre 5 maquinarias, las mismas que segun el contrato
prendario estan valoradas en US$ 312,023.58 estas maquinarias son: Un rodillo
compactador vibratorioc marca Volvo Modelo SD100DC del afio 2011, una
motoniveladora marca Volvo modelo G720 VHP del afio 2001, dos retroexcavadoras
marca YUCHAI YC -35-8 modelos BC 3514 y BC2212 del afio 2011 y una
retrocargadora marca Volvo modelo BLO60P3 del afio 2011,
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El segundo contrato prendario se formé el 15 de diciembre del 2011 sobre 2
maquinarias las mismas que estin valoradas segin el contrato en US$ 237,000 éstas
maquinarias son una excavadora de orugas marca Hyundai modelo R14LC-7 del afio 2011
y un auto hormiguero cargable 3.5TT marca Carmix.

12 Y OTRA TAS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar consistian en:

2012 2011

Proveedores 368,691 533,738
Compaiiias relacionadas - 654,351
Accionistas 2,760 143,386
Tarjetas de crédito 11,943 6,186
Anticipos de clientes 2,337,933 539,982
IESS 13,654 12,918
Otras 23,647 .. 89,782

2,758,628 1,980,343

Durante el afio 2012 se realizaron las siguientes transacciones con las compaifiias
relacionadas:

Gasto por
Gasto por Compra de Gasto por
Compra de Cajas Servicio de
Tuberias Domiciliarias Transporte
Industrial Katon S. A. 717,795 162,313 50,463

NOTA 13 OBIIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los pasivos acumulados consistian en:

2012 2011
Participacion a trabajadores (1) 33,278 38,315
Beneficios sociales 13,311 91
46,589 38,406
R R O [ e

(DDurante el transcurso del periodo 2012, la Compaiiia anticipé utilidades a sus
trabajadores por un monto de US$ 39,070.

Participacion _a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del 2012, la
Compvafiia canceld US$ 51.231 por participacion a trabaiadores correspondientes al
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4 LIGACI AL PLAZO:

Corresponde al saldo de las obligaciones a largo plazo por los créditos prendarios

con el Banco Internacional por valores de US$ 26,959, US$ 2,813 USS$ 70,753 y US$
61,889 los cuales devengan una tasa de interés variable anualmente del 9.76%, mismos

que tienen fecha de vencimientos en mayo, junio, octubre y diciembre del 2014,
respectivamente.

TA15. D ME RPAGARATL PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

2012 2011
Interagua Cia. Ltda. 05,985 -
TA 16 BLI 9N POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la obligacion por beneficios definidos
consistian en:

2012 2011
Jubilacion patronal 15,575 7,481
Bonificacién por desahucio 4,424 ] 1,257
19,999 8,738
T D TR e

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la uGltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los céalculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2012
Tasa de descuento 6.50%
Tasa esperada de incremento salarial 2.40%

TA 17 R N ANCIEROS:

El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compaifiia es como

sigue:
2012 2011
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 5) 74,649 54,399
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 7) 2,073,292 1,554,488

2,147,941 1,608,887
P

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 11) 281,325 509,014
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 12) 2,758,628 1,980,343
Obligaciones a largo plazo (Nota 14) 162,414 337,513

3,202,367 2,826,870

NOTA 18 PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 89,000 acciones de US$ 1.00
valor nominal unitario, las cualés otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de 1os resultados acumulados es como sigue:

2012 2011

Ganancias acumuladas
Distribuibles 211,848 211,848

Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF (Nota 3) (99,541) (99,541)
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Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIT-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor de la cuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido
por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones.

TA 19 ASTOS DE ADMINISTRACION Y

Los gastos de administracion y ventas que al 31 de diciembre del 2012 ascendian a
US$ 1,644,549 incluyen un provision de US$ 72,348.00 por la participacion a
trabajadores de los beneficios obtenidos por la Compafiia

s

A 20 HECH DE EL PERIOD BRE EL
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros {04
de marzo del 2013), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de
la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

NOTA 21, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracién en febrero 13 del 2013 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



