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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Señores Accionistas de 
Impromafesa S.A. 

Dletamen sobre los estados financieros. 

Homes auditado el estado de siuacón financiera aqurto de Impromalesa S.A, al 31 do 
dicimbre del 2014 y los coresponcientes estados del resultado, d cambios en el patrimonio. 
y 08 fujos e elecawo, por e año terminaco en esa fecha, así como un resumen de paílcas. 

úconietios mportartos y otras notas ucaratoras 

Rosponsablldad de la administración por los estados financieros 

La adminisiación e la Compañía as responsanlo de la preparación y presentación razonabia 
¿e los astados fmanteros de acuecdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 
para las Pequeñas y Meanas Enscaces (NIF para las PYMES). Esta responsabiidas 

nciuyo: disoñar. implomentar y mantener al contval intomo relevante a la presaracón y 
rasertación razormtie de los estados financieros que estén bres de representaciones 
erróneas de importancia relsiva, ya sea debidas a fraude o error. seleccionando y apícando 
Pollicas comabies apropiadas. y nacendo estimaciones contabes que sean razonanles en 
los cscunstancias 

Rosponsabilidad del auditor 

Muestra responsabilidad es expresar una cpinión sobre estos estados fnuarcieros con base. 
“nuestra audicría. Nuestra auctoría fue efectuada de acuerdo con normas intemaconales. 
de autoría Estas normas requieren que cumplamos con requsstos áticos así como que 
planeemos y desempeñemos la autoría para cotener seguricad razoraese score sl los 

“tacos financieros están tres de representación errónea de importancia relativa.



Una audiora implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de autoría sobre. 
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedmentos seleccionados. 
epencen sel jucio del auditor, incuyondo la ovaluncin as los nosgos de representación 
"errónea de importancia relativa de los estacos financieros ya sea debido a fraude o error Al 
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor consciera el control intemo relevante a la 
proparación y presentación razonable delos estados fnarcieros pez la enticad, para señor 
los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las crcunstancas, pero no con elf 
e expresar una opinión sctre la electvidas del contr intemo de la entidad. Una autoria 
lamtión incluye la propiedac de ias policas comanies usadas y lo razonable 00 las 
estmacones contapies hecnas por la agrinistación asi como oveluar la presentación 
anaral de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de autoria 

úroperciona una base razonable para expresar una opinión caficada. 

Bano para la opinión calificada. 

Al 31 de dciemoro de 2014, no cotuimos inormación sutciente y competente que permito 
wsotstacernos sobre la razonabiícad de los saldos de los estados financoros del año que 
lormivó el 31 de diciombre de 2013. Las Normas Intemacionales de Aucioría requieren que. 
dl autor entrante debe levar a cabo procedimientos de autoria apropías que le permitan 
blaner avdancia sufcinte y competente y formarse una oanión sobre os saldos iniciales 
e los estados fnanciros.— Debido a que no pudimos aplicar otros procadmentos de 
audioria, no nos fue acta saisfacemos s cre la razonada de los saldos de Jos estados. 

Anancieros al y porel año que tarmind al 31 de ciciemara de 2013 y del posa impacto que. 
sto asunto poctía tenor en los estados fnoncieros adjuntos al y porel año que terminó al 31 
de diciembre de 2014. Adezonalmente. no se nos proporcionado el análisis de los actwos y 
paswos dieidos sobre les parias que originen ciferencas temporanas productos de la 
mplomentecón de las Normas internacionals de Infomación Financiera para las Pequeras. 
y Mecianas Entidades (NIF para las PYMES) y sus cifemocias con la normativa instar 
cal en 0! paí, yde los posíies efectos que esto tenga score Jos estados Anancieros de la 

Compañía, por lo que no nos es posisis determinar la razcnablidad en jos estados 
Anancieros sobre os actos y pasos de esta naturaleza. 

A! 31 00 doembre de 2014. no ceros respuesta de confmecón envadas a insttucones. 
Aoancieras. cientes, proveecores y asesores legales, que nos permitan satafacemos de los 
sakios presentecos en los estacos Inenceros acjuntos y de postes revelaciones y 
contiencas que deban ser etomadas en as notas expicstias adjuntas No pudimos. 
eterminar el electo que estos asuntos podían fenar en los estados financieros adjuntos 

AL 31 00 Ccemero de 2014, la Compañía no ha realzaco ia estimación de la prowsn por 
blación patronal y desatucio, por o que no nos es posible realzar tro procecimento que: 
os permaa determinar el valor del pasivo y gasto omtido en los estacos financieros de la 
Compaño.



AL-31 de Gciomare de 2014, las cuentas por cobrar - comerciales y ctras cuentas por cobrar 
ascwrde a US$ 89300 sia embargo, mo mos ha do progorcionado el andins de 
recuperación y estimación de cuentas icobrabies a ctra fecha, por lo cual no nos es posible 
picar otro procedimiento con elf de determinar el vor razonable la cuentas por cobrar 
— comentas y otras cuentas por cobrar 

Mo hemos poco paricipar de la toma fista de los inventos de la Compañía al 31 de 
camtra de 2014, cuyo sako a dera fecha asciende a USS 1.100.011, Aconalmente no. 

10 nos a proporconado el anditis del Vator Noto de Aealzación (VNR) por lo que no nos es. 
posts apicar ovo procecmento para determinar ja razonabilidad de los inventarios a dcha. 
echa, asi como el cago a resultados del presente ejercico contable por la provisión de 
úsolescenca de los rmentanes u exter 

AL 31 ds cicembre de 2014, los actvos de propiedad y equipos ascienden a USS 1.007.333, 
“sn embarga. no se nos ha proporconedo documentación que sustente dicho salda, ai como. 
un anbls de depreciación celos mismos, así como axalios que sustente l valor razonablo 
de ichos activos. si exisieren. Debico a/a naturaleza de estos actos no nos ho sido poablo 
Aaplcar otro procedimiento que nos permta determinar la razonablicad de los actos de 
propiedad y equipos al 21 de dciembre de 2014, 

La Compañía mantiene registrado a valer de USS 450.000 en la Cuenta Patnmona! Aportes 
para Futuras Coptalzaciones que vens desde años antesores, sin que hasta la fecha se 
haya getorminado la focha en que cho monto va a ser capitalzado, o va a ser ovulo 
us accionistas. Por o tonto, cabido a lata e evidencia de capitalización a corto plazo 
este valor constuye un paso a largo plazo a pesar ds que no existe fecha de pogo 
establecida, poro cual el mismo no ccosttuyo patrimcno. 

Opinión calificada 

En nuestra opinión, excepto por los posibles alos de los asuntos que se descaten en los 
pámalos de Base pora la Opinión Caíficada, los estados financieros presentan 

razonatlarante respecto de todo lo importarte, la suacón francea de Impromatesa SA, 
al 31 de Sciomare del 2014, los resultados ds sus operaciones, los cambios en el patrimonio 

y mun Bajos de efecto porel año terminado en osa fecha, de confomitad con las Normas 
Irtomacionales de Información Financera para las Paqueñas y Mecanas Entidades.



Otros asuntos. 

Los estados fnancros al y por el año que teminó ol 31 de dciembre de 2013, fueren 
autados por ctos autores, cuyo informe ce fecta 05 de junto de 2014 contene una opirión 
sn sarvecados. 

Otros requisitos legales y regulatorios. 

Nuestra opinión sobre l cumplimiento de cotgacionastbutarias por parta de Impromatesa 
SA, sa emir por separado. 

Septiembre, 08 del 2015 
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Impromafesa S.A. 

Notas a los estados financioros 
AI 31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresadas en dólares de EUA) 

1.. Identificación de la Compañía 
Impromafosa S.A., fue consítuica en la ciudad de Guayaqui — Ecuador meciante: 
scrtura púbica del 25 de junio de 2007 e inserta en el Registro Mercantl el 20 
de julio de 2007. con un plazo de duración de cincuenta años. Su domicilo 
principal está en la ciudad de Guayaqui. 

2. Operaciones 

El objelo social de la Compañía constluye principalmente la compraventa, 
distribución, importación, exportación, comercialización de todo tipo de matenales 

¿de ferreteria, materiales eléctricos, materiales de construcción entre otros. 
3. Políticas Contables 

A continuación se los describen las princpales pollicas contables acoptadas en la 
preparación de los estados fnaniceros, tal como lo requiere la Sección 3 
“Presentación de Estados Financieros" de la Norma Intemacional de Información 
Financiera para Pequeños y Medianas Enlidades (NIF para Pymes) Estas 
Pollicas han sido diseñadas en función de las NIF para Pymes al 31 de diclembre 

de 2014 y se han aplicado do manera uniforme para todos los años presentados, 
a) Base do prosentación 
Declaración de cumplimiento. 

Los estados financieros adjuntos de la Compañía han sido preparados de 
acuerdo a la Norma Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para Pymes) emtidas por la intemational Accounting 
Standards Board (IASB por sus sias en inglés), las que han sido adoptadas. 
por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y representa la adopción 

integral, explicta y sn reservas de las referidas normas intemacionales. 

b) Bases de medición 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del 
costo histenco. 

e). Moneda funcional y de presentación 

Las cfras presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas 
están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, que es la 
moneda funcional de la Compañia. 

sde



Impromafesa S.A. 

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores. 

debido a la subjetividad innerente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estímados por la Administración 

En la proparación de los estados financieros se han ullizado estimaciones 
tales como: 

Provisión por deterioro de las cuentas por cobrar 
La Administración efectúa al cierre de los estados financieros un ansisis de la 

los saldos y el indicio de deteroro de cientes indwviduales 
por las cobranzas de la Compañía. a fin de establecer una 
provisión por deterioro de las cuentas por cobrar. ll 

A cada fecha del balance la administración ravisa si existe algún suceso o 
“cambio en las circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la 

unidad generadora de afectivo pueda ser no recuperable; y si existen indias 
de deterioro se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo 
afectado con su importe en libros. Una pérdida por deterioro se reconoce por 
la cantidad por la cual el monto en bros del activo o de la unidad generadora. 
de efectivo excede su monto recuperable. 

teconoce inmediatamente en las resultados del periodo que ocurre 
da úti do las propiedades y equioos 

La determinación de las vidas útles involucra juicios y aupuestos que podrían 
ser afectados sl cambian las circunstancias. La administración revisa estos 
“supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de 
Kentiicarse algún cambio. Sin embargo, los resutados reales pueden variar 
debido a obsolescencia técnica, en especial en lo que se reñere a los equpos 
delocales. 

La estimación de la Administración de las Obligaciones por Beneficios 
Definidos (08D) se basa en un número de supuestos cricos tales como; tasas 

 



Impromafesa S.A. 

o) 

¿e Inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de incrementos. 
futuros en salarios. Las vaíaciones de estos supuestos pueden impactar el 
monto de las (OBO) y el correspondiente gasto anual por beneticios definidos. 

Prousión por benefoos cefudos. 
Corresponde a la provisión para jubdación patronal a la que tienen derecho los. 
empleados y trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 años de servico o. 
más, o que cumplieren ese tiempo en forma contínua o interrumpida dentro de 
la Compañía, o cuando en ese instante reúnan los requistos necesarios, de 
acuerdo con la legislación laboral ecuatotana. 

Dicha estimación es determinada por un perto calfcado, ulizando el método e crédito untaro proyectado. 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compañía no ha registrado en sus 
estados financieros la provisión comespondiente a la jubilación patronal y desahucio. 

Activos y pasivos por impuestos citendos 
Se reconocen aciwos y pasivos por impuestos díeridos para todas las 
¿ferencias deducibles de carácter temporal entre la base financiera y tributaria 

e activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no ullizadas en la medida 
que ses probable quo existirán uilidades imponibles contra las cuales so 
puecan usar las párdicos y sí existen sufcientes dilerencias temporales 
Imponibles que puedan absorberas. Se requiero el uso de juicio sigifcalivo de 

parte de la Administración para determinar el valor delos acivos por impuesto 
úferido que se pueden reconocer, en base a la probable oportundad y nivel de 
úslidades imponibles proyectadas junto con la planficación de futuras 
«estrategias Isbutaias. 
AI 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compañía no ha realizado el andísis 
para la determinación de los activos y pasivos por impuestos diferidos, por lo 
Cual, no existen registros contables por dichos conceptos. 

Negocio en marcha 
Los principios contables parten del supuesto de la coninudad de las 
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indque 
todo lo contrario. Impromafesa S.A., es un ente con antecedentes de empresa 
en marcha, por el movimiento económico de sus operaciones y por el tiempo 
que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su consttución 

Instrumentos financieros 
Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos 
son parte de las cláusulas contractuales de un instrumento financiero. 

Los activos y pasivos fnancieros son registrados al precio de la transacción 
(incluyendo los costos de transacción, excepto en la medición inicial de los 
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activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en 
resutados) 

Posterior al reconocimiento inicial. los activos y pasivos Financieros que se 
ciasffcan como activos conientes y pasivos comentes se valorizan al importe 
na descontado del efectivo u otra contraprestación que se espera pagar o 
recibir a menos que el acuerdo consituya, en efecto, una transaccón de 

financiación. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado. 
en el estado de situación fnanciera cuando, y solo cuando, la Compañía 
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tene el propósito de 
liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo 
úsimuláneamento 

Los activos Inancieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los. 
lujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y 

todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo. 
financiero se da de baja cuando se exingue. se cancela o se vence. 

  

Los instrumentos financieros de la Compañia están compuestos por el efectivo 
en caja y bancos, crédos por ventas, otras cuentas por cobrar, préstamos. 
bancarios, deudas comerciales y otras cuentas por pagar, 

Reconocimiento de activos financioros y pasivos financioros 

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se descnde a 
continuación. 

%) Elecivo en cala y bancos 
El efectivo está compuesto por efectivo en caja y depóstos monetarios en 
bancos. Los actvos registrados en efecivo se registran al costo histórico 
que se aproxima a su valor razonable de mercado, 

1 Cuentas porcobrar- comerciales y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son 
activos financieros no denvados con pagos fios o determinables que no. 
se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan 
rincipalmente las saldos pendientes de cobro por créditos a cientes y 
tras cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se 
descuentan, ya que la administración de la Compañía ha determinado 
que el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas. 
con respecto al monto facturado. ya que las transacciones bajo estas. 
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran 
bajo términos normales de crédito. 

Mi) Pasivos financieros
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Los pasivos financieros de la Compañía representan, préstamos 
bancaros, cuentas por pagar - proveedores y otras cuentas por pagar. 
Los préstamos con instituciones bancarias 38 miden al costo amortzado 
ullizando el método de interés efecto, Cualquier diferencia entre el 

efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en 
el plazo del contrato. Las onligaciones financieras se presentan como. 

pasivos no contentes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce 
meses. 

Las cuentas por pagar - proveedores y otras cuentas por pagar 
tepresentan principalmente cbligaciones de pago por compra de bienes. 
yl serios que se han asquiido de los proveedores en el curo 
ránaro de las operaciones y so manejan en condiciones normales de crédito por lo que no Incluyen rensaccones de fnanciamiento otorgados. 
por los acreecores, y 40 Fegistran al valor nominal de la cortraparida reciida y nose descuentan ya que son Iquidabes en el corto plazo. 
Deterioro de activos financieros 

La Compañía no ha estimado una provsión por deterioro de los actos 
nanceros Intwituales no Sgntcatwos de manera colecta, ha evaluado 

la exstenca de evidencia ONetwa del deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales : 
Asimismo, para aquelas cuentas significativas individuales, la Compañía no 
ha realizado evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia 
bietva de la pérdida en el valor de las cuentas por cobrar. 

Los procedimientos antes indicados no permiten esímar razonablemente la 
provisión para deterioro de las cuentas por cobrar dudosas, considerando las 
Caracteristicas de los cientes y los criterios establecidos en la NIC 39. 

9) Inventarios 

Los inventaños se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los 
costos incluyan el precio de compra más los costos adicionales necesarios para. 
lraer cada producto a su actual ubicación y condición, netos de descuentos 
Comerciales y oro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta. 

estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados. 
para realizarla venta. El costo de los inventarios es determinado utizando el 
método del costo promedio. 

h) Propiedad y equipos 
La propiedades y equipos representan edificios, vehiculos, muebles y equipos y 
úconsttuyen aquellos bienes que se usan para generar beneficios económicos. 
futuros, el costo se pueda determinar de forma fable y que se espera tengan 
una vida útl mayor a un periodo 

Y Medición en el reconocimiento inicial 
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Los activos de propiedad y equipos se miden inicialmente por su costo 

  

deprecian durante la vida útil restante del activo correspondiente, o hasta la 
fecha en que se realice la siguiente renovación significativa, lo que ocurra. 
primero, 

La ullidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los activos de 
propiedad y equipos se determina por la diferencia entre el precio de venta. 

y el valor en ibros del activo, y se reconcee en los resultados del periodo. 
1) Depreciación de los activos de propiedad y equipos 
La depreciación de los activos fjos es determinada, aplicando el método de 
línea recta, acbre el costo del acivo. La depreciación se registra con cargo a. 
las resultados del período y se calcula en función de los años de la vida útl 
eslimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al 
deteroro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial denvada de 
los cambios y/o mejoras en'os actos. 
A continuación se presentan las vidas útles usadas en el cálculo de la 
depreciación para cada categoría de activo: 

vida at Tigo de acivo Cañon 
Edificio. 20 
Equipo electrónico 3 
Equipo de oficina 10 
Muebles y enseres 10 
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La vida útl estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre: 

luna base prospectiva. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han 
'modíficaco las estimaciones de las vidas úbles existentes. 

Impuesto ala renta 
La Compañia registra el Impuesto ala Renta sobre la base de la renta líquida 
Imponible determinada según las nomas establecidas en la Ley de Régimen 
“Tributario Intemo y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está 
compuesto por el impuesto cormenis (causado) e impuestos diferidos. Los 

impuestos se reconocen an el resutado, excepto en la medida en que estos se. 
refieran a partidas reconocidas en el otro resutado integral o directamente en 
el patrimonio neto, En esta caso, el Impuesto también se reconoce en el otro 
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente 

4 impuesto Comente 
El impuesto contente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercco, 
'utlizando las tasas impostivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de 
aprobarse en la fecha del baiance de situación, corespondente al ejercico 
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo ejercicios 

antenores. 

El cálculo del Impuesto comente se basa en las lasas fiscales que han sido. 
promulgadas o que están sustancialmente promulgadas al cierre del 
periodo de reporte 

Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo. 
La Compañia otorga benefcos a corto plazo a sus empleados como parte de 
sus políicas de compensación y retención del personal. Están contablizacos a 
una base no descontado, puesto que son cancelados antes de 12 meses y 
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido, 

Partcpacón de los empleados en as uilidados 
De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compañía paga a 

sus trabajadores una participación del 15% sobre las utlidades del ejercicio; se 
reconoce on los rosultados del periodo en el cual so devenga. 
Bonoficios post empleo y por terminación 

Jubilación Patronal y Desahucio 
Las disposiciones del Código del Trabajo establecen la responsablidad de los. 
“empleadores de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinicinco años o. 
más años, hubieran prestado servcios continuados 0 inintorumpaamente. el 
"beneficio por jublación patronal, asi como también establece la obligación que 

tenen los empleadores de indemizar a los trabajadores con el 25% de su
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úlimo sueldo muliplicado por los años de servici, cuando la relación laboral 
termine por desahucio, 

Los beneficios postempleo representan planes de beneñcios definidos por 
concepto de jubilación patronal e indemnización por desahucio. El paso 
reconocido en el estado de stusción financiera de los planes de beneficios. 
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos 
(08D) en la fecha de ciere. 

La Administración estima la OBD anualmente con base en un estudio actuaral 
realzado por expertos Independientes debidamente calficados, los cuales se 
basan en las insas estándar de infación, las lasas de rotación del personal, la 
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad, Los factores de descuento. 
se determinan cerca de cierre de cada año con referencia a la tasa promedio 
para los Bonos del Gobemo Ecuatoriano, publicado por el Banco Central del 
Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 

lenen téminos que se aproximan a los términos de las obígaciones 
registradas para los empleados hasta su vencimiento. 
El efecto acumulativo de la OBD se reconoce en los resutados del periodo, 
excepto las pérdidas y ganancias actuarales que se reconocen en el 

patrimonio - otros resullados integrales. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la 
Compañia no ha registrado provisión por estos conceptos. 

1 Ingresos. 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la venta de 
materiales de ferretería, materales eléctricos, materiales de construcción, entre 

tros. Los íngrasos se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de matesales de ferretería, 
materiales elécticos, materiales de construcción. entre otros, se reconocen 
cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de los bienes; el import de los ingresos y los costos. 

incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos. 
con fabllidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos. 
“asociados con la transacción. Los ingresos de la Compaña se presentan neto. 
e cualquier descuento o devolución. 

m) Costos de venta 
Los costos de venta representan el costo de adquisición de los inventarios al 
momento de su venta, y los gastos incurridos para su comercialización 

1) Gastos 
Los gastos se registran al costo de la contraprestación recibida. Los gastos se 
imputan a la cuenta de resultados en función del criterio del devengo, es dect, 
en a medida que sea probable que los beneficios económicos fuyan hacia la 
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¡Compañia y puedan ser confablemente medidos, con independencia del 
momento en que se produzca el pago dervaco de elo. 

0) Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del estado de flujo de efecto, la Compañía ha 
definido las siguientes consideraciones: 
Flujos de Efectivo: Son as entradas y salidas de efectwo o de otros medios 

líquidos equivalentes. 
Actividados de operación: Son las actividades que consituyen la principal 
fuente de ingresos ordinarios de la Compañia, así como otras actvidades que 
no puedan ser calficadas como de inversión o financiación. 
Actividados de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, 

enajenación o disposición por otros medios de acivos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 
Actividades de financiación: Aciividades que producen cambios en el tamaño 

y COMposición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 
p) Clasificación de los saldos de activos y pasivos en corriente y no. 

corriente 
En el estado de situación fnanciera, los saldos de activos y pasivos se 
clasifican en función de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos 
¿con vencimiento Igual o inferior a doce meses y como no cortentes, los de 
vencimiento superior a dicho periodo. 

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce 
meses, pero cuyo refnanciamiento a largo plazo esté asegurado a discreción 
de la Compañía, mediante contratos de crédito disponibies de forma 
Incondicional on vencimiento lago plazo, podran cielicass como peelrs 

mo. 
4. Gestión de Riesgos Financieros. 

En el curso normal de sus negocios y acóvidades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a diversos niesgos financieros que pueden afectar el valor 
económico de sus flujos de efectivo asi como de sus activos y, en consecuencia, 
sus resutados operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compañia, 
incluyen, deudas financieras con inversionistas y entdades bancarias y cuentas 
por pagar - comerciales y otros acreedores. El propósto principal de estos. 
pasivos financieros es conseguir Financiamiento para el desarrolo de sus 
operaciones habiuales. La Compañia bene actwos financieros, tales como, 
cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas por cobrar, efectivo y 
"equivalentes de efectivo provenientes directamente de sus operaciones. 
La administración supervisa la gestión de estos nesgos controlando el 
cumplimiento del marco reguiatoño respecto al esgo financiero. Le gerencia 
corporativa procura que las activades con riesgo financiero en las que se 
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Inca COngRCA tn contas Plans y pocas 
adecuados y que los ñiesgos financieros estén identificados, medidos 
controlados de acuerdo con las politicas internas. 
Las actividades para propóstos de gestión del iesgo son levadas a cabo por 
ejecutivos que tienen las hablidades, la experiencia y la supervisión apropiada. 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, asi como una descripción de las mecidas de mitigación actualmente 

“en uso por parte de la Compañía, ses el caso. 

a) Riesgos Financieros 

Y Riesgo de crédito 

Es ol nesgo de que se orgine una pérdida financiera para la Compañía sí 
un chente o contraparte de un instrumento Fnanciero incumple con sus 
bigaciones contractuales. 

1 Riesgo de Morcado 
El nesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, 
¡como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc. afecten los 
Ingresos de la Compañia o el valor de sus actos financieros. 

- Riesgo de tasa de interás 
La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés 
debido a que la Compañía accede a financiamientos a tasas de interés. 
de mercado. 
El esgo de cambios periócicos de las tasas de interés e administra 
úajustáncose a las condiciones de mercado ya las que la ley determine 
Cualquier excepción ala tasa de interés fieda puede ser aprobada 
ú"xcutivamente por la Junta General de Accionistas 

+ Brosios 
Las operaciones de la Compañía se puedon ver afectadas por las 
fluctuaciones en os precios de sus productos, Los precios de venta de 
los muterialos de ferretería, materiales eléctricos, materiales de 
construcción, entre otros, no han variado considerablemente en los 
Úlimos años, sin embargo, se determinan principalmente por factores. 
de mercado de oferta y demanda. 

Los precios se determinan en función de los costos de adquisición e 
Importación más el margen requerido por los accionistas. 

- Riesgo de tivos de cambio 
El riesgo de tpos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o 
fujos de caja futuros de un instrumento financiero luctúen debido a. 

1.
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variaciones en ls tipos de cambio. La Compañía opera en el mercado 
ecuatonano y, por tanto, no está expuesto a riesgos por operaciones 
con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la 
Compañía y de curso legal en el Ecuador es el dólar estadounidense y 
todas las transacciones locales y del exterior se realizan en dicha. 
moneda, 

li), Riesgo de liquidez 
Este riesgo está asociado ala capacidad de la Compañia para responder 
ante los compromisos financieros adquitdos y a su capacidad para ejecutar 
sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables, a respecto 
la Compañia históricamente genera fujos de fondos positivos, generados 
porel crecimiento delos márgenes brutos del negocio, manteniendo un 
Nujo de caja operallvo sulicente para captal de rabajo y saisfacer todas. 
sus obligaciones. 
La Compañia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital do 
trabajo adecuado y un número líneas de crédito aprobadas por las 
entidades del pais a tasas compethivas, en niveles acordes a la necesidad 
dela Compañia, monitoreando coninuamente los Nujos de efectivo 
proyectados y reales 

      

  

Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es 
adecuado a los requenmientos de sus operaciones normales y de 
inversión, establecidos en sus presupuestos de operación. 

b) Rlesgo operacional 
El riesgo operacional comprende la posibilidad de incuntr en pérdidas por 
deficiencias o falas o inadecuaciones de los siguientas aspectos o factores de: 
rasgos: 

  

- - Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente 
gon la ejecución de los procesos de la Compañía, 

- — Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

+ - Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 
actividades. 

La Compañia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre 
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los Insamientos de los 
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos. 

5. Efectivo on caja y bancos 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo en efectivo en caja y bancos se 
compone como sigue:
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201. 203 
Caja 12518 22877 

Bancos locales 12987 1883 
Total 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013 el efectivo en caja y bancos no mantiene 
estícciones para su uso. 

  

Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 
El saldo de cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de: 
lciembre de 2014 y 2013 es como sigue: 

20m 20 
Otras cuentas por cobrar 
Otras cuentas por cobrar sere «5008 
Reembolsos por cutres 208 c98s 

Prowsión por detencro delas cuentas se so 
orar (2) 

Total 5124 

7. Inventarios 

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue: 

zm 20m 
Imemtara mercader 2 1100.0m 1199168 

Total 1400011139163 

Al31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo del inventario de mercadería no se 
encuentra garantizando compromisos de pasivos y representan al inventano de 
listas para ser vendidos. 

Propiedades y Equipos 
Un detalle y movimiento de los activos fjos al y poros años que terminaron el 31 

de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue: 

 



Impromafesa S.A. 

  

  

  

  

  

  

  

  

En do 
So nico dea PRSC nas da po 

So E 1007122 1087 122 
Equipo de Computación 7800 7500 
Muetios y Enseres 1627 1827 
Total como Tona Tasa 

apreciación 
Esto En 2435 
Enugo 4 Computación 215 289 sa 

genia y Enseres a 18 ses 
Total depreciación rss 20800 
Ton nete as 18 

mm 
Sado 

¡pre nico daño 
Tono 
Eto. 1081122 1087122 
Eau de Compración 7800 1500 

Muebles y Enseres 1027 12 
Total como Tos Tona 

Daprectaión: 
Eso. 42. seas 
Enea de Comparación 2 25 
Mute y Ensarta 182 103 
Tota! oepraciación as 
Tonino OPTA 88 10303 

El cargo a resultados por. de delos activos fjos asciende a ¡concepto 
"US$ 27.052 en el 2014 y USS 57052 en el 2013 y se registra en el rubro de gastos 
de administración 

9. Préstamos bancarios. 
Al31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle delos próstamos bancarios: 
delala a continuación 

  

  

nm
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Tasa de Entidad: Tasodo — vencimiento. — Saldo 

Barco Pkhincha — 11368% 10082015 15639 
Banco Amazonas. OS060S 7287 

Fa 
  

10. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue: 

2018 2 
Otras cuentas por pagar 

Partes Relacionados. «0152! 374580 
Ovas provisicnas. BES2 3365 

Ta 

11. Pasivos por impuestos corrientes. 
AL31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los pasivos por impuestos 
comentes es el siguiente 

  

  

2018 2 
Impuesto ala Renta por pagar 10786 16048 

FABRA 

12. Impuesto a la renta. 
a) Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales. la provisión para el impuesto ala 
Feria se cala alla del 27% apical 0 Ulidad gravable por el pedo 
comprendido entre 1 de enero al 31 de Sciembre del 2013 (23% aplicable a la 
utildad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 
de diciembre del 2012). Un detalle de la concilación tibutara es como sigue: 

pu 21. 
estado neo ames ca parten tabajesore a impuesto a larenta SETA 0900 
13% pamcsacón a vabajaores (nta 12 melo 1938 

Vida aos de mpoesto la re 007 

  

  

Máx Gastos no deacbs 
Base imponible CT 
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Impuesto ata rea causa 10708 1080 
Artico caldoso máo  1380s 

"rpuesto aa ren por al a moves A 

Menos Crtdro Trisaaro Años Anteriores 300% 
Menos aencnes da puesto 27 10 1106 
Mas si Artopo Pangerta de pego mos de 
Terpuesto la reta por pagar 3 
  

Las normas inbatarias exigen es pago de un "anticipo minimo de impuesto a la 
renta” cuyo valor es el cáículo en función de las cifras reportadas el año 
“anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Además, se establece 
que en caso de que el impuesto ala renta causado sea menor que el monto del 

anticipo minimo, este útimo se convertirá en impuesto alas renta definido, 
menos que el contribuyente solcte al Servicio de Rentas Internas su 

evolución pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la 
evolución de este antspo. 

  

Hasta el año 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas 
nacionales o del exterior no se encontraban sujetos a retención alguna 
adicional. A part del año 2011 los dividendos que son distribuidos a favor de 
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedados domiciliadas on 
Paralsos fiscales o regimenes de menor imposición, están sujelos a una 
retención en la fuente adicional del impuesto ala renta. 

b) Rovisión Fiscal 
Do acuerdo con disposiciones legales, a autoridad tributaria tiene la facultad 
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del 
plazo de hasta tres años posteriores contados a partrde la fecha de. 
presentación de la declaración del impuesto ala renta, siempre y cuando haya 
Sumeldo cportunemente con sus cbigaconestbutaris. A lo fecha de eto 

"encuentran pendientes de revisión por parte de las autoridades. 
ranas a decrece 6 Impuesto laa delos as 207207, 

€) Reformas tributarias 

  

Mediante Registros Ofcíales Nos_405 pubicado el 29 de diciembre 2014 y 407 
Publicado el 31 de diciembre del 2014, el Serviio de Rentas Intemas introdujo 
modificaciones a la Ley Orgánica de Régimen Tíbutario Interno y su reglamento, 
que tendrán vigencia a part del 1 de enero de 2015, y que incluyen entre otros 
los siguientes aspectos: 

- Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones. 
Incremento de retenciones en a fuente sobre pagos de no residentes on el 
Ecuador (antes pagos al exteñor) 

- Se exonera el plazo del pago del impuesto ala renta a 10 años para. 
inversiones nuevas y productos en los sectores económicos de que 
terminaron como industias básicas de conformidad con la Ley
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- Considera como no decuciblela depreciación de las activos revaluados y las 
pérdidas por enajenación drecta o indirecta de activos fos o comentes, 
“acciones, partcipaciones, otros derechos representativos de capital otros 
derechos que permitan la exploración, explotación. concesión o similares a 
partes relacionadas. 

- Limta y conciciona la deducibiicad de gastos de publicidad. 
= Lima la decuciiidad de regalías, servisios técnicos, de consulaia, te 
- Se elimina delos rubros de activo y patimonio el saldo delos bienes 

evaluados pra el cálculo del antespo del impuesto ala renta 
- Se permite el reconocimiento de ciertos actos por impuestos diferidos. 
- Se incrementa beneficios de deducción para el cálculo del impuesto ala renta 

por sueldos par pagas a adutos mayores y migrantes retomados mayores de 
40 años. 

- Se agrega como beneficio la deducción del 100% adicional por 5 años para 
Jas micro y pequeñas empresas sobre algunos rubros, 

- Se establaca incentivos do estabidas tributaria en contatos de inversión 
- Se reforma las exenciones respecto delas retencones enla fuente en pagos 

   

    

- Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta 
el 25% bajo cents ercunstancias 

- Se establece retención en la fuente de impuesto a la renta en caso de que 
cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos 
no comerciales 

= Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retención en la fuente de impuesto 
al renta en pago de dividendos a personas naturales. 

13. Patrimonio de la Compañía 

Capital Social 
AL31 de diciembre de 2014 y 2013, el captal social representa 800 acciones. 
ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$ 1 cada una, las 
cuales otorgan un voto por acción y un derecho alos dividendos. 

  

Resorea lona! 
De conformidad con la Loy de Compañías, as sociedades anónimas de la utidad 
“anual, deben transferir una cantidad no menor del 10% para formar la reserva 
legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capttal social. Dicha reserva 
o está disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser ulizada 
Para incrementar el capta social y absorber pérdidas. 
Gestión de capital 
La gestión de captal se reiere a la administración delos fondos dela Compañía, las policas de adminisración de captal dela Compañía tenen por objeto 
- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la contínuldad del 

negocio en el largo plazo. 
+ Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las 

operaciones de la Compañía. 

16
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- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los cclos económicos 
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria. 

La gerencia trata de mantener un equibrio entre la mayor rentabligad que podria 
ser posible con el mayor nivel de obligaciones con bancos e Inversionistas y de las 
ventajas y seguridad que proporciona la posición de capital 

14. Ingresos. 
El detalle delos ingresos orcinarios poros años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2014 y 2013 es el siguiente: 

20 a 
Ventas tas 1az 1240989 

Ta 

15. Gastos por su naturaleza 

El detalle de los gastos por os años que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 
2013 es como sigue: 

201 2 

Gastos de vera 
Comunes 028 Oros gastado era ms 54 
Servico pubis 2a1do 24070 
A —_— Ta GUSO Hz 
Casos aomneratvos Porra 154050 — 105202 

Oros gastos somos 2408 
Degresacen 270 srosz Mantenimiento 22505 1880 
iruestos munispaes y oros Am 533 

Total 

16. Eventos subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre del 2014 yla fecha emisión del informe de los auditores 
independientes (28 de agosto de 2015). no se han producido eventos que en 
Opinión de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos.
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17. Autorización de los estados financieros 
Los estados financieros de Impromafesa S.A. al y por el año que terminó el 31 de 
diciembre de 2014 fueron autorizados para su publicación por la administración el 
26 de agosto de 2015. Sin embargo, serán aprobados de manera defiitva en la 
¿Junta General Ordinaria de Accionistas de acuerdo a lo dispuesto porla 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

 


