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Estados financieros & informe de los auditores independientes al 31 de
diciembre del 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2013.



Contenido

Opinidn de los Auditores Independientes
Estados de Stuacion Financiera
Estados de! Resultado Integral

Estados ge Cambios en &l Patnmon
Estados de Fiuos oe Efecovo

Notas a ios Estados Financeros:

Identificacién da la Compaiia

Operaciones

Politicas contables

Gestidn de Riesgos Financeros y Definicién de Coberura
Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comercisles y otras cuentas por cobrar
Inventanos

Equipos - neto

Préstamos bancanos

10. Cuentas por pagar - comerciales y otras cusnias por pagar
11, Paswvas par impuestios camentes

12. Impuesto a la Renta

13. Painmonio de la accionistes

14. Ingresos Ordinarios

15, Gastos por su naturaleza

16. Evantos Subsacuantes

17, Autarizacidn de los estados financieros

008 O G

Signos utilizados
US$ Délares de ios Eslades Unidos de Aménca
NIIF para las PYMES Normas Internacionales de Informacan para

Pequefias y Madianas Enfidades
cab Obilgaciones por benafic:os definidos
Compafila Impromafesa S A



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A |a Sefiores Accionistas de
Impromafesa S.A

Dictarnen sabre los estados linancieras

Hemos auddade el estado de sduscdn financiera adunio de Impromafesa S.A., al 31 oa
dicambre del 2014 y los comaspondenies esisdos del resuliado, o8 cambios en el painmanio
¥ o8 fiujos os slecuvo, por & ano IefMNaco &n ésa fecha, asi COMo un resuman oe politicas
conlpbies imporianies y alras nolas o<omtcdan

Responsabliidsd de la administracitn por los estados financieros

La sdminisiracidn de ta Compaftin es responsadie de la preparacién y presentacidn razonabls
de |os asiados financeros de Bouerdo con Normas intemaconales de informacién Financiara
para las Pequefias y Maowmnas Entdades (NIF o= las PYMES) Esia responsabilidad
incluye disednr. implementar y manienar ol control mimmo relevanis & la precaracadn y
prosentacidn razonable de 03 estedes firancercs gue estén libres de represantacones
eminass de imporiancia relstva. ya 363 dabdas a fraude o ermor, sslecoonando y apiicando
polllicas contables aproplades. y hacendo estimaciones contables que sean razonadies en
a3 crcunstancias

Ruesponsabilidad del auvditor

MNusstra responsabilidad ss sxpresar una opinion sobre @303 estados SNarceros con bave
&N nuesia audioria Nusss suditoria fue efeciuaca o scuerto con normas ntemaconales
te sudtoris Estas normas regueefen Que CuMpiamos con regusios sticcs asi como que
planesmcs y cesempaiemos Is susitoris para obtener peguncad rasongtie sctre W los
#§18003 finAnsers estan litres o= represemtacion Sminaa o8 importanca Mestva



Una suditoria implica desempafiar procadimantns pars obtener evidenoa o= audtoria sobre
s monios y revelaconas @0 04 eslados financerns  Los procedewenios ssleccionados
Sepencon Sel udo o8l sudittr Ncuyendo la ovaluncdn do (03 resgos de represeningdn
eTanes de imporiancis relative oe oz eslades financeras va sea debids & frauds o eror Al
nacer esas sveiusoones O@ fesgo. &l audilor consdera & control Intamo nelsvente § @
preparacidn iy presantacidn razonatls ce los aciados fnancerns por 8 enbicad, pars daeliar
o8 procadimienios dé sudioria Que SEaN Epropcados an i orcurslancas, Ppero No con @ Hn
S8 SEpreEEr unE opneon soore la efecindan de contral Intemo G2 la eadad.  Una audionia
temben nCiuye @ progeedac o8 B8 polincaz contabies usadas y o raronable o0 las
sslanaciongs conlabiss hachas por ls administocidn asl como owalunt la presentacitn
general de los estados francerns Consideramos gque nuestres evidenca de audioria
proporoiong una base rezonshls parn axpresar una opeedn caificads

Base para la opinidn calificada

Al 31 ge ocamive o 2014, no abtuvimos eformacidn suficente y competente gue parmita
satisfacernos sobre la razonabiidac de los saldos de los asfados financavos ol afo que
lerming of 31 de doipmbre de 2013 Las Normas Infemacionaies de Audiforia reguieres gue
& audior gnirante debe levar 5 cebo procedimiantos g audtoria apropiados gue ‘e pesmitan
oblener Bvidénca suficenis y compatante y formarse una aanidn schre ios saldos miciles
o8 los esledos Snancwros Debido a que no pudimos aphcar ofms procedimmnios do
auditoria, no nos fue factible satisfacemas so0m ia razonabiidad ¢ los saltos de og estador
Nnancleros &l y por 8l 8 que farmind &l 31 da diccamare de 2013 y dal posibie impacho gue
adin asurila podria tener en ios astados fnsncimres aduntos al y par el afo gue ferming al 31
de dicembre de 2014 Adiconaimente no 58 Nos proporconado of andiisis de los actvos y
pasvos diferidos sobre /a3 paridas Gques onginen diferencias lemporanas producios de la
implemantackdn de ias Normas infermacionaes da informacdn Financera para las Peguedas
¥ Modianas Ensdaces (NIF para las PYMES) y sus cferencias con i normaliva inbulana
fiscal @n of paiy, y de ios posibies sfecios gue esfs lenga sobre los esfados fnanceros de a
Compaflia por o qua no nos 25 posibis Ostermingr s rarcnabiided en o8 etfadcs
Anancenos $0bre 103 SCIVOS j DASVOS O Biia naluraiars

A1 oe ooemtre de 2014, 00 COIWMIOS MESPLESIE OS CONBTNEoON SMigdas & nsttuccnes
Ananceras. Chentes, NOVESCOOMES y @SESOVES Bgaes. QUi NCS PRrMIan Sansfacemnos O 0§
sakica prosentecos on D3 exlados Anencerns adwnics y o= posbles revelaciones y
continpencss gue deban ser informadas en lsx nolas expicalivas adundes No pudimog
Oetarmangs of electo gue edfos asunios podrian fensr 81 los estaoos fingnceros adwnios

Al 371 oe doembre oo 2014, la Compaflia no ha realrado & esfimactn de la prowisdn por
EABCION patrongl y CESAMUDD, por K gue 0D NoS 5 posible realzsr ofro procedirenTo Que
nOS permits detorminar of valor dal pasvo ¥ gasto omifidp en Iog astados SNanceros o8 la
Compadin



Al 31 ge dicembre de 2014, las cuentas por cobrar - COMBTIANSS y ofvas Cuemlas por cobrar
ascende @ USS 68300 e embargo, no nos ha o proporconado of andiss ow
FECUDSACION ¥ BSHMAcOn de cuentas incobradiss 2 Oicha fechia, por o cull rO NOE 83 posibles
apicar oo procadmeanio con &l fin de defermonagr & valor maonable o ia coentas por cobrar
- comeroiales y oivas cuaning por cobrar

Mo hemos pocido partcipar de &2 foms ffecs ot los mventanos de la Compafiia al 37 de
acambre de 2014, cuyo saldo a dicha lecha ascende a USS 1.100.011. Accionaimende no
#% nos ha proporconado o andkss del Vakr Neto o Realizactn (VNR) por Io que no nos o3
poshis aphcar 0D pOCAMVTRENID pare Jetsrminge i razonabiliciad oe jos invenlaccs a dicha
fecna. as! como &f cargo a resslagos O presenis sEercico0 contable por la provisde de
ChSDMECANc O0 I8 Mvenlancs U sraters

Al 31 ge dicembns os 2014 ios achvos de propiedad y equipas ascenden & LSS 1.007 333
® @Mbargo. ND 58 No§ ha proporconado documeniacen gue sustenio coho saioo, sl como
un ankis:s oe depreciacion de loa mismos, a5l como avallios gue suslonto of valor razonable
de dichos sctivos. s/ existiersn Dabide 2 la naluralera de eslos gciivos no nos ha sido posible
apicar alro procedimeanto gue aos permits defermungr 18 razonabiidad o 08 sclivos de
propledad y eguipos af 37 ge dicembre de 2!:'!1

La Compafia mantiens registraco &l valar de LSS 450000 en fa Cusnia Patnmomnal Apartes
para Futuras Captafizaciones que wieng desde afos antenones. &0 Que hasta o fecha se
haya determinado a focha an que dicha manla va & sar capilalizada, o vir @ sev devusiio a
sus acciomisizs Por lo fanto, debido a fa fafts de evidanois de capifairacidn a coro plago
aale valor consbiuye un pasive & large plavo & pesor d= que no exislte fecha de pago
asiablecida, por & cual @l mesmo ad consiiiye patHmoNG

Opinion calificada

En nuestra opinidn, axcepio por ios posidles efecios de I0e ssunios gue 0 Seschben on oS
pirafos ce Base pars la Opinidn Calficada los =stados financieros presentan
razonablements réspecio de 'odo 0 rmporiacte, (3 Sfussdn fnancera de Impromalfesa SA.,
a 11 oo cowmore oél 2014, o8 MSLULAS0S 90 SuS OPErECIONGS, ICS Camos @n & palthmon
¥ s fugos de #fechvo por ol pfo lermenado on o3 fecha do conforrasad con las Nofmas
mtermacicriges o Informacion Financers oara ias Paguedas v Medisnas Erridades



Otros asunios

Los estocos financeros & y por o 80 gue lormind of 31 do doembre de 2013, fusron
sudiados por oifos Budtones. cuyD informe o fecha 05 de junio de 2014 contens una Opinién
N sEhvadaton

Otros requisifos legales y reguiaiorios

Mussirs opnidn sabre ol cumplimenio de oblgaconas vibulanas por pere doe impromatesa
S.A,, se amilird pof separnoo

Septiemibre, O del 2015

RMNAE No, 830
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IMPROMAFESA 5. A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD

AL 11 DE DICEMARE Jotd

En Dxitares Aimencanas

EFECTVO EN ACTRIDADES DE ORERACION:

Renlings clal Ewroices anfes de impussion LR
Ajuste pars conaliler o ulivded del giercicio con of efective Belo provanienta

o actividades da operacidn

Purtides gue no Consifiiiyen Desembolsos

Deoreciandn y Amarizacian 27.052
Gasfos de npeasaio @ fa Rente =il W
Gastad Parhicpacion on Lisosoes 13334
Genwcacion firyts gul £lective ST
Cambiog o Activos i Feshvos de Opsracida |

Dosminucan 8a Clmatal por Cobrar wLE =
Aurreeie an g Lofivos 259
Arrantn it Coaii = Pigar &
Detunus 80 IMpopED por Pesr o5 A&
Derrmnpoon en Paives Alumudean =4 T
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 1
FLUJO DE OPERACION E
FLUJO DE INVERSION (1T
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIMDADES DE FINACIAMENTO

Aumemo nriteesves Francieras Locaies L /Mao 2090
Apropincion de Litilidades 19,029
Domnpean gn Oiras Cunnfed por Mager a L Plagn « Pl 453
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO A

DISMINUCION DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE 1,181
EFECTIVO ECUNVALENTE AL PRINCIFIO DEL ANO NI
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

Lizs Notay gue 3% soompadam son parte imtegrands de joy Exisdos Financiera.
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Impromafesa S.A.

Notas a los estados linancleros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresadas en délares de E.LA )

1. Identificacién de la Compania

impromafesa S.A., fue constituida en la cudad e Guayaquil - Ecuador mediante
escriura publica del 25 de junic de 2007 = inscrita en ol Registro Mercantil & 20
o0& julio de 2007, con un plaxo de duracion de cincuénta afios. Su domicilio

principal esté en la ciudad de Guayagquil.
2. Operaciones

El objetc social de la Compafila constiluye principalmente la compraventa,
distribucidn, importacion, exportacion, comercializacion de oo tipo de matenales
de ferretaria, materiales eléciricos, materiales de conatruccidn entre obros

3. Politicas Contables

A COMNUISON se 03 deschben as pancpales poliicas conlabes 300ptasas en la
preparacion de los estades financeros, a8l como lo requiere la Seccion 3
“Presentacidn de Estados Financieros® de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medisnas Enlidades (NIIF para Pymes) Esilas
policas han sido disefiadas en funcidn de las NIIF para Pymes al 31 de diclembre
de 2014 y se han aplicado de manera uniforme para iodos os afos presentados,

a) Base de presentacién
Declaracién de cumplimiento

Los estadcs financeros adjuntos de la Compafiia han sido preparados de
acuardo a la Norma Inlernaconal de Informacidn Financiera para Peguefias y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emilidas por la intemational Accounting
Standards Board (IASE por sus siglas en ingiés), las que han sido adopladas
por la Superinlendencia de Compafiias del Ecundor y represanta |a adopcion
integral, explicta vy sin reseérvas de |ss referidas normas inl@émaconales.

b} Bases de medicion

Los estados financiercs de la Compadfiia han sido preparades sobre ia base del
costo historico

c) Monada funcional y de presentacian
Las cifras presentadas #n l0s estados financeros de ia Compafis y sus notas

esian expresadas en dolares de ios Estades Umidos de Aménca. que es
moneda funcional de |la Compaiiia



Impromafesa S.A.,

d] Uso de estimaciones y julcios de los Administradores

La preparacidn de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Peguefias y Medianas Entdades (NIIF pama
Pymeas) requiene que @ adminsiracon realice juicios, sSiiMacionas y Supusstos
gue afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los actvos
pasivos, ingresos y gastos infomados. Las estmaciones y supuesios
relevanies son revisados por la adminsiracion de manera regular; sin embargo
debido a la subjetividad inherenie en esie proceso contable. kos resultados
reales pusden diferir de los monios eslimados por la Adminstracion

En la preparacidn de los esiados financieros se han ulilizado estmaciones
tales como!

La Adminstracsdn electia al ciarre de los estados financieros un andlisis de I
antigledad de los saldos y el indicio de detenoro de chenies indwviduales
cbservado por las cobranzas de le Compafia a fin de esiablecer una
adecuada provisidon por detenoro de las cuentas por cobrar,

Datenorp de actvos

A cada lecha dal balance |a -lldl'l'lﬂll'lﬂ:lﬂl'l ravisn &l &Sl akgun Suceéso o
cambio an las dmunliln:inqmm:ﬁquuqul al valor &n libros del activo o a
unidad genaradorn de efective pueda ser no recuperable; y ai existen indicios
de deterioro se estiima y compara el imporie recuperable de cualquier activo
afectado con su impone &n libros. Una pardida por detefor se reconoce pot
la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de [a unidad generadora
de efectivo excede su monto recupesabie

Si una pérdida por detanoro dal valor s& reviene postenommenta, &l impona en
ibros del achvo se incrementa hasia a0 estimacdn revisada de su valor
recuperable, sin superar & imporie que habria sido determinado 5 no s
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del active en
periodos anteriores. Una reversion de una pérdida por detenoro de valor se
reconoca inmediatamenta en los resultados dol penodo que ocurre.

La determinacién do las vidas Utiles invelucra |ulcios y supusstos que podrian
ser afectsdos 8l cambian |as circunsiancias. La adminisiracion revisa estos
wpmmhn.nﬂh:rmmmmwmdmh
entificarse algun cambio. Sin embargo. los resullados reales pueden variar
debido a cbsolescencia técnica, en especial en o qué s& réfiéns a los aqupos
da locales

La estimacion de s Admimstracion de las Obligaciones por Beneficos
Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuesios criticos tales comao: tasas



Impromafesa S.A.

de Inflacion, moraldad. tasa de descuento y la considerncidn de incramentios
futuros en salanos. Las vanaciones de esios supuesios pueden impaciar el
manto de las (OBD) y ol correspondients gasto anual por beneficios definidos

Provision por beneficos definidos

Cormesponde a la provision para jubdacion patronal 2 la que tenen demmscho los
empisados y trabajadores que hayan cumplico antre 20 y 25 afos de servico o
Mg, 0 que cumplieren ese tiempo en forma continua o interrumpida dentro de

ia Compafiia, o cuando &n ese instanie rednan los requisios necesarios, de
acuerdo con |a legisiacion Iaboral ecuatorana

Dicha estimacién es determinada por un perio calificado, wilizando el método
de crédilo unitario proyeciade.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafia no ha registrado en sus
estados financieros la provision correspondiente 8 la jubllacion patronal y

Se reconocen aclivos y pasvos por impuesios diendes para todas las
diferencias deducibles de caracter lemporal entre la bass financiera y iribularia
de aclivos y pasivos y para |as pérdidas tributarias no ulilizadas en la madida
gue sea probable que existirdn utilidades imponibles contra las cuales se
puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibles que puedan absorberlas Se requiers &l uso de juicio signiicalivo de
parte de la Administracion para determinar el valor de los activos por impuesio
difendo que se pusdan reconocar, en base a la probable oportunidad y nivel de
utfidades |imponibles proyeciadas junto con la planificacidn d= futuras
esiralegmas Inbularias

Al 31 de diciembie de 2014 y 2013 la Compafiia no ha realizado el andiisis
para la determinacsdn de ko8 aclives y pasvos por impuesios diferidos, por o
cual no exsten reQistros conlables por dichos concaplos.

Negocio en marcha

Log principlos contablés parten del supuesto de e conlinwdad de las
operacianes del ente conlable, empress en marcha, a menas gue se indgue
iodo o confrana. Impromafesa S.A., 85 un enie con anlecedenies de smpresa
en marcha, por ol movimento econdmico de sus cperaciones y por el tiempo
que dispone para seguir funcionando &n el futuro de acuerdo a su constitucidn

instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financiaros s reconocan cuando los mismos
son parte de las cldusulas contractuales de un instrumento financieno

Los aclivos y pasivos flinanckvos son registrados al précio da la transaccion
{incluyendo |os coslos de lransaccion, axcaplo an la medicidn inicial de los



Impromafesa S.A.

activas y pasivos financeros que se miden al valor mronable con cambios an
resultados).

Postenor al reconocimiento incial. los actvos y pasivos financisros que se
ciasifican como activos corrientes y pasivos comanies s& valorizan al imporie
no desconlado del efective u olra contrapresiacidn que Se espera pagar ©
rechir @ menos que & acuverdo consfituya. en elecio, una transaccdn de
f _

Los activos ¥ pasivos financieros son compensados y &l monto neto presentado
en o estado de stuacion financiera cuanda, y solo cuando, la Compadia
cuenta con un derecho legal para compensar los monios y tiene el propésio de
liguidar sobre una base nsta 0 de realizar &l actvo y liquidar al pasivo
simultaneamentio

Los activos financieros se dan de btaja cuando los derechos contraciuales a los
flujos de efectivo de un activo financiaro axpiran, o cuando & activo financierno y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transfendos. Un pasivo
financero se da de baja cuando se extingue. se cancela o s& vence.

Los mstrumenios financieros de la Compafiia estén compuesios por el efectivo
@&n caja y bancos, crédios por ventas, olras cuenias por cobrar, préstamos
bancarios. deudas comerciales y ofras cuentas por pagar,

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financeros se reconocen como 5@ descnbe a
continuacidn,

Y Efectivo en caj@ y bancos

Bl efectivo estd compuesto por efectvo én cija y depisitos monelanos en
bancos Los actvos regisirados en afactivo se regisiran al costo histonco
Que s& apreama a su valor razonable de mercado

Les cuenlas r cobrar - comercigles y olras cuanlas por cobrar son
aclives financiercs no denvadas con pagos fijos o determinables que no
se colizan en un mercado activo, Las cuenias por cobrar represenian
prncipaimenta (08 saidos pendientes de cobro por créditos & clientes y
olras cuentas par cobrar

Les cuentas por cobrar - comercigles son 8 coro plazo y no se
descuantan, ya que s administracion de |a Compafia ha determinado
que &l ciizulo del costo amortizado no presenta diferencias significativas
con respecio al monto faclurado. ya que las lransacciones bajo estas
condiciones no lienen cosios significatives asociades y se encuentran
bajo terminos normalss de crédito.

i) Pasivos financieros



Impromafesa S.A.

0

hj)

Los pasivesa financieros de la Compafia representan, présiamos
bancanos, cuentas por pagar - proveedoras y olras cuentas por pagar.

Los prestamos con instiuciones bancarias sa miden al costo amartizade
utliizande o mélode de interds efective. Cuslquler diferencia entre el
efectivo mecibido v al valor de reembolso se impula directo a resultados an
& plazo del contrato. Las obligaciones financieras s presentan como
pasivos no corentes cuando su plazo de vencmienio es superior a doce
mases

Las cuentas por pagar - proveedores y Olfas cusnias por pagar
mmMnhmwwﬁm
y/o servicios que se han adquirdo de los provesdores an el curso
ordinano de las operaciones y sa mangan én condiciones nommales de
crédito por lo que no Incluyen transacciones de financiamiento clorgados
por los acreedores, y se regisiran al valor nominal de la contrapartida
recibsda y no se descuentan ya que son liquidables en el corio plazo.

Deterioro de activos financiercs

La Compafiia no ha estimado una provison por delencro de ios activos
financierns individunles no significativos de manera colectva, nl ha evaluado
la exislencia de evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas par
cobrar - comerciales

Asimismo, para aquellas cuentas signficativas individuales, |a Compahia no
ha realizado evaluaciones especificas para delerminar s sxiste svidencia
abjeliva de |a pérdida &n al valor de |as cuentas por cobrar.

Los procedimsentos antes indicados no permilen esumar razonablaments la
provision para delenoro de las cuentas por cobrar dudosas, considerando las
caractaristicas de los chentas y los critenos esiablecidos an fa NIC 38

Inventarios

Los inventanos se regisiran al cosic o su valer neto realizable, el menor, Los
costos incluyen el preclo de compro mas los coslos adicionales nacasanos parn
tragr cada producto @ su aclual ubicatidn y condicion, netcs de descuenios
comerciales y otro lipo de rebajas. El vaior neto realizable es &l precio de venia
estimado en &l transcurso ordinano de! negocio, mencs los cosics estimados
para reaizar la venta. El costo de los inventanos as detéminado utiizando o
méindo del costo promedio.

Propiedad y equipos

La propiedades y equipos representan edificios, vehiculos, muebles y equipos y
constiuyen aquellos blenes gue s& usan para genarar beneficics aconomicos
fulurcs, el costo se pueda delerminar de forma fiable y que se espera lengan
una vida util mayor a un pariodo
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Los activos de propedad y equipos se miden inicaimente por su costc
nstonco  El costo e los actives comprende el precio de adquisiidn {valor

como cunlguier costo directamante atribuible a s ubicacion dael activo an &
lugar y @n las condiciones necesanas para que pueda operar de la forma
prevista por la adminstracidn.

W Medicon postenar

Postenor al recanocimiente inicial los activos de propiedad y equipos s
contatvizan uliizando el modelo del costo, este modelo es un mélodo

Los gasios de manienimienio y reparacidn relacionados a los actives de
propisdad y aquipos se impulan directamente a resullados, siguiendo el
principio del devengado, sin embarge, mnuiﬂmmnmmnlnmmn
ol rendimiento de los bienes se capitalizan como pane del activo; y, se
deprecian duranta |a vida util restante del activo correspondiente, ¢ hasta la
fecha en gue se realice la sigulente renovacdn significativa, lo que ocurra
primero,

La utidad o pérdida resuitants de la venta y/o bajs de los activos de
propiedad y equipos sa delermina por la diferencia entre el precio de vents
y el valor &n libros del activo, y s& reconoce an los resultados del pariodo

i) Depreciacién de los actives de propiedad y equipos

La depreciacidn de los aclivos fijos es determinada, aplicando & método de
linea recia sobre &l costo del activo Lo depreciacién se regisira con cargo o
los resullados del periodo y se calculs en funcion de los afics de la vida Otil
estimada de los dierenies bienes |a cual se ha deierminado en base al
deterioro nalural esperado, Ia obsoiescencia fécnica o comencial derivada de
los cambios y/o mejoras &n los activos

A conlinuacién sa prasentan |as vidas Gliles usadas en el calculs de la
depreciacidn para cada calegoria de activo:

. Vida Ot

- Lee.ae acen CLLEY
Ediic:o 20
Equipo electronico 3
Equipo de oficina 10

Muebies y enseres 10
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vida Ut estimada y método de depreciacdn son revisasaos al final da cada
periodo, siendo el efecto de cusiquier cambio en &l estimado registrado socbre
una base prospectva. Al 31 de dicembre de 2014 y 2013 no s& han
modificado las estimacicnes de ias vidas utdes exisientes.

Impuesto a la renta

L:C.:rrrl:dllugmrlﬂmm-hﬂ:nhmmllhﬂﬁuumlmum
imponible determinada sagiin las normas astablecidas en [a Ley de Régimean
Tributario Interno y su Reglamento. El gasio por impuesto a la renta esta
compuesto por 8l impuesto comenis (causado) e impuesios diferdos. Los
impuestos se reconocen an el resuftado, excepto en |a medida en que estos se
refisran a partidas reconocidas en & otro resultado integral o directamants an
el patrimonio neto. En este caso, of Impuesto lambwén se reconoce en el otro
resullado nlégral o diréclaments &n palnmonsd Néto, respectivamente

i Imovesto Comgnte

El impuesio comente &3 &l gue s& estima pagar o recuperar en ol ejenmn,
utilizando las lasas imposdivas y leyes tribularas aprobadas o a punio de
aprobarse en |a fecha del balanca de situacion, comespondienta sl ejarcicio
presente y & cuslquier juste a pagar o a recuperar relathvo & gjsToicios
anfendras.

El célculo del Impuesto comente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas © que estén sustanc:aimente promulgadas al cierre del
periodo de reporte

Beneficios a los empleados
Baneficios a los empleados a corto plazo

La Compafia olorga beneficos a corto plazo a sus empleados como pans ce
sus politicas de compensacion y retencidn del personal Estén contabiizados a
una base no descontada, puesto que son cancelados anles de 12 mases y
reconocidos como gasios a medida que &l servicio es recibido

De conformidad con las disposicionas fabarales vigentes. |a Compafiia papa a
sus trabajadores una paricipacian dal 15% sobre las utilidades del ajerclcio; se
reconoce en los rasullades del perodo en el cual 88 devenga

Baneficios post empleo y por terminacion
Jubiiacion Pafronal y Cesahucio

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empieadotes de pagar & sus trabaisdores que por vente o veinticinco afos o
mids afios, hubweran prestado servioos confinuacos O ininlerrumpidameanta, of
beneficio por jublacdn patronal, asi como tambén astabisce la cbligacon que
tlenen los empleadores de indemnizar a los irabajadores con o 25% de su
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ultimo sueldo multiphcado por los afios de servicko, cuando |a relacién laboral
termine por desahucio

Los beneficios post-emplec representian planes de beneficios definidos por
concepio de jublincidn patronal & indemnizacidn por desahucio. El pasivo
reconocido an el estado de situscon fingncera de los pianes de beneficios
definidos es & valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
{OBD) en la fecha de ceme.

La Administracsdn estima la OBD anualmente con base en un estudio actuanal
realizado por experos independientes debidamente calificados, los cuales se
tasan en las tasas estdndar de inflacidn, [as Insas de rolacian del personal, In
tesa de crecimienio de los salarios y |a monalided. Los {sctares de descusnio
sa determinan cerca de ciare de cada aflo ¢on referencia a la lasa promedio
para los Bonos del Gobemo Ecualordano, publicado por &l Banco Central del
Ecuador en s misma moneda en la que s benelicios seriin pagados y que
tenen términos que s& aproximan a los émines de las oblgaciones
registradas para los empleados hesta su venomiento

Ei sfecio scumulativo de la OBD s& reconoce en los resultades del periodo,
exceplo las pérgidas y ganancias acluanales que S& reconocen an el
patnmonio - ofros resullados integrales. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 s
Compaiia no ha registrado provision por eslos conceptos.

Ingresos

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de la venia de
materiales de ferreleria, matenales eléctricos, materiales de construccion, antre
otros. Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, ieniando &n cuenta & impores éstimado de cuslquier
descuenio, bonfficacién o rebaja comercial que la Compaiia pueda clorgar

Los ngresos ordmancs procedentss de [a venta de matenales de ferrelena,
matenalas alécincos, matenales de construccion, entre olros, s& reconocen
cuando la Compafiia transfiere los riesges y beneficios, de lipo significative,
derivados de la propiedas de los bienes; el importe de los ingresos y 103 cosios
incurridos, o por incurrir, en melacidn con |a transaccién pueden ser madidos
con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econdémicos
asocados con la iransaccion. Los ingresos de |la Compallla se presentan nelo
ds cualquisr descuenio o devolucion.

m) Costos de venta

Los cosins de venta representan ef costo de adquisicion de los invenlanos al
momento de su ventia, y ios gastos incumdos para su comermalizacon.

n) Gastos

Los gastos se registran & costo de la contraprestacion recibida, Los gaslos se
imputan a la cuenina de resullados en funcidn del criterio del devengo, es decir,
en |a medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacla la
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Compafila y puedan sar confiablemants medidas, con independencia deol
momento en que se produzca el pago dervado de ello.

o) Estado de flujo de efectivo

Fara efecios de preparacidn dei estado de flujo de efectivo, la Compafia ha
definido las siguientes consideraciones:

Flujos de Efectivo. Son las entragas y salidas de efectivo o de otros medios

Actividades de operacibn: Son las aciividedes que constituyen la principal
fuenie de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como ofras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacén

Actividades de inversion: Comespancen a actividades de adquisician,
enajenacién o disposicion por ctros medios de aclivos no commentes y otras
inversiones no includas en el efeclivo y sus equivalenies.

Actividades de financlacién: Aclividades que producen cambios en &l tamafio
¥ composicdn del patimonio neto y de los pasivos de caracter financier

p] Clasificacion de los saidos da activos y pasivos en corriente y no
corriente

En &l astado de shuacién financlera, los saldos de actlvos y pasivos se
clasifican en funcidn de sus vencimentos, es decr, como corfentes aquallos
con vencimienio igual o inlerior a doce mases y coma no comentas, los de
vencimienio superor a dicho periodo.

En &l caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferor a doce
mesas, paro cuyo refinanciamianto a largo plazo esté asegurado a discrecidn
de la Compafiia, mediante contratos de crédito disponibles da forma
HmmnHanﬂndmﬂﬂ' a3 largo plazo, podrian clasificarse como pasivos
no :

4. Gestidn de Riesgos Financieros

En of curso normal de sus negocos y actividades de financamiento, la Compadia
esti expuesia a diversos nesgos financeros que pueden afeciar el valor
economico de sus flujos de efective asi como de sus aclivos y, en consecuencia,
sus resultados operacionales Los principales pasivos financieros de ia Compafia,
incluyen, deudas financeras con iNversionistas y entdades bancanas y cuentas
por pagar - comanciales y olros acreedores. El propasito prncipal de esios
pasvos financaros es conseguir inancamento para &l desamollo de sus
operacones habiuales. La Compadiia iene activos financeeros, tales como,
cuentas por cobrar deudores por venla, olres cuentas por cobrar, efectivo y
equivalenias de efectivo provenientes direciamenta de sus Operaciones.

La administracidn supenvisa la gestidn de estos nesgos controlando e

cumplimianio del manco regulatonio reaspacto al nesgo financiero. La gerencis
corparativa procura gue las actividades con nesgo financiero en las que so
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involucra la Compafia estén controladas por politicas y procedimientos
adecuados y que los resgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas intermnas.

Las aclivdades para propdsitos de gestion dal nesgo son llevadas a caba por
ajecutivos que tienen las habiidades ia experiencia y la supervision apropiada.

A continuacidn se presenta una definickén de los desgos que enfrenta |a
Compafin, sl como una descripcion de las medidas de mitigacidn actuaiments
en uso por parte de |a Compafiia, si es el caso.

a) Riesgos Financigros

#

Riesgo de crédito

Es ol nesgo de gue s& onging una pardida finenciera para la Compadhia si
un cliente o contraparte de un instrumento financiero iInCumpie con sus
cbigaciones contractuales.

Riesgo do Mercado
El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercade,

como las iesas da imenés, precios de la mercaderia, eic.. afecien los
ingresos de llﬂmpﬂﬂilnllvllﬂrdlml:ﬁvﬁl financiaras

Rigsge de tasa de intarés

La Compafiia s& encuentra expuesta a resgos en la 1asa da ineras
debido a que la Compafiia accede a financamienios a tasas de intenés
de marcado.

El nesgo de cambios periddicos de las tasas de interéds se administra
sjustdndose a las condicionss de mercado y A las que la ley determine
Cualquier excepcdn a la tasa de inlerés fjada puede sar aprobada
exciusivamente por la Junta General de Accionistas.

Brecios

Las operaciones de la Compafia se pueden ve! afociadas por las
fluctuaciones &n los précios de sus productos, Los précios oe venta de
los matenales de fereteria, matenales eléciicos. maltenales de
construccién, antré olios, no han varado considerablemente en los
Gltimos afos, sin embargo, se determinan principaiments por faclorns
da mercado de oferta y demanda.

Los precios sa delerminan @n funcdn de los coslos dé adquisicon &
impanacidn mas & margen requendo por 08 BCGONSIAS.

Riesgo de upos de cambeo

El nesgo oe tpos ce cambic es & nesgo de que el valor razonable o
flujos de cajs futuros de un instruments financiero fluciien debdo a

= Jl=
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vanaciones en los tipos de cambio. La Compadiia opera en &l mercado
ecuatonano y, por tanto, no esté expussto & Nesgos por OpEraciones
con monedas exiranjeras, debido a que |a moneda funcional de la
Compafia y de curso legal en el Ecuador es al dolar esiadounidense y
todas las transacoones locsies y del axtarior 58 realizan en dicha
maonada

i)} Riesgo de liguidez

Esle riesgo estd asociado a la capacidad de la Compaflia para responder
ante los compromisos financieros adquindoes y a su capacidad para ejecutar
sus pianes de negocos con fuentas de financiamiento estables, al respecio
la Compafiia histdricamente geners flujos de fondos positivos, generados
par al crecimiento de los margenes brutos del negocio, manteniendo un
lujo de caja opemativo suficenie para capital de trabajo y satisfacer lodas
sus obiigaciones

La Compafia maneja el riesgo de liguidezr manteniendo un capital de
trabajo adecuado y un nimero lineas de crédito aprobadas por las
entidades del pais a tasas compelitivas, en niveles acordes a ls neceaidnd
de la Compafiia, moniioreando continuamenie los lujos de efectivo
proyeclados y realas

Por otra parte la Compafia estima gue &l grado de endeudamiento es
adecuado a los requenmientos de sus operaciones nomales y de
invarsion, establacidos &n sus presupuestos de operackin

b} Riesgo oparacional

El riesgo

operacional comprands |a posibilidad da incurrr én péardidas por

deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
rigsgos.

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa e indirectamants
can la ejecucion de los procescs de la Compaiia

Tecnologia, qus s &l conjunto de herramientas de hardware, software y
ComunICacionas, qua soportan ios procesos de [a Compandia
1nfmn::;=tum. que =on elemenios da apoyo para ia realizacion de las
aclividades

La Compafia tiene definidos procedimientos {endiantes a que se administre
efectvaments su nesgo operativo en concordencia con los lineamientos de los
otganismos de control y del directono, basados en sistamas de reportas intamos

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diclambre de 2014 y 2013 &l saldo en efsctivo en wja y bancos se
COMPONE COMD SigUE;
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2014 2013
Caj 12 81§ 2677
Bancos Incales 12 657 1 B33
Total 25472 24.310

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 &l sfectivo en caja y bancos no mantiene
resincciones par su uso.

Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El saido de cuentas por cobrar - comerciales y ofras cuentas por cobrar al 31 de
diclembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2012
Otras cutntas por cobrar
Ctras cuanias por cobrer 85678 45 BGS
Re=mbaleos por Sobrer 34 031 45 585
Proresgaden por detenoro o0 6§ cuamniny ] =155
_por cobear (2) —
Total ~ #9300 95,124
Inventarios
El detalle de los invenianos al 31 ge dicembre de 2014 y 2013, 82 como sigue
2014 2013
Irvantans mercaderis 1100017 1138163
Total 1.100.011  1.138.163

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, & saido del inventano de mercaderia no se
encuentra garantizande compromisos de pasives y reprasantan al inventano de
listas para ser vandidos,

Propiedades y Equipos

Un detalie y movimienio de los activas fijos al y por los afios que lermenaron el 31
de dciembre de 2014 y 2013, es como sigue-
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g
Ealdo st Sakdo al
inicio del afio V- final dai afio
Comte
Edificsg 1087 122 10A7 122
Eqapa o8 Compulsciin T&00 7600
Munbins y Enseres 1627 1827
Total coulo 1,086,340 1,004, 348
Deprecisciin
Edifiass 5 BAE 4,355 B3.342
Equspo de Computacion 2743 159 528
Musbies y Enssres = 143 ABR
Total depreciacibsn &1 9404 IT.oa1 BSOS
Total nete 1.034.185 I7.083 1,007,333
i3
Sabda al Sakto &l
Cupete inickn dal afio VT fina| del afo
Coste
Edificio 1087122 1,087 122
Equpa ds CompatBcdn 7800 T.600
Munblas ¥ Enienos 1437 1837
Total coslo 1.096.248 1,008, 345
Deprecigsion
Edificia 4539 54 258 58 855
Equepa de Computacién 18 5% 1783
Mustian y Enseres a2 L] s
Total depreciacidn g a.Tos3 41,504
Total neto 1051437 ST.082 1034383

El cargo a resultados por concepio de depreciaciin de los activos fjos asciende a
LSS 27.052 en el 2014 y LSS 57052 en el 2013 y se registra en &l rubro de gasios
de adminsiracion

2. Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre dal 2014 y 2013, un detalle de los préstamos bancanos se
detalls & continuacidn:

N
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Tasa da
Entidad interds Vencimianio Saldo
Banco Pichincha 11.356% WOI015E 1563
Banco Amazonas 0S0a2015 7.287
Total 22 520

10. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, los saidos de las cuentas por pagar -
comenciales y oiras cuentas por pagar Son como sigue:

2014 2013
Otras cusnias por paper
Partes Relacionades 401 531 374550
Otras provisiones 8652 32385
Total 410973 377.908

11. Pasivos por impuestos corrlentes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, al detalie de los pasivos por impuesios
cormientes s &l siguiente:

2014 2013
Impussio a ln Renta por pagar 10 786 16 845
Total 10.786 16 643

12 Impuesto a la renta
a) Conclliacidn tributaria

De conforrmdad con disposiciones iegales. i3 prowsion para el mpuesio a la
renta s& calcula a |a tarda dal 22% aplicable a la utilidad gravable por &l periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de dicembre del 2013 (23% aplicable a la
utiidad gravable comprendida al penodo comprendido entre & 1 de enero al 31
de diciembee del 2012). Un detslie de la concaliacion tributaria e como sigue.

s Fodk
Reiifiads neta antes OF Peoseoon TaDEacoTes & IMpUssic @ In rents et &% 83
15% paroasson § rabasaores (nots 12} 8852 12355
Utilidad sries de impuesio a s ranis Ap.027 75478

Man Gastos nd deducibies
Base imponible 49,007 TSaTh

e
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IMPUEIS & @ reTE Eussic 10.7THs 16 Sl
Arduiped Chbs gt TS8O 13508
Impusato a la mnta por pagar mayor antre el Enticigs y ol impussts 17 590 3148
causado ]

Lignos Cridae Tributars Allss Amtesienn 184

Wanos retenciones 02 impussts & 8 ends 19808 11 848
Ui a0 ATEORD FentheTle 08 A 11 848 48
Impursto a la renta por pagar -LEI7 3 ER1

bl

Las normas tnbularias exigen ef pago de un "anticipo minimo de impuesto a la
renta” cuyo valor es el calculo en funcidn de las cffras reporiadas ef afo
anlenor sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% da los coslos y gasios deducibles,
0.4% de los ingresos gravables v el 0.4% de los activos Ademés, se establece
Que en caso de que &l impussio a la renta causado sea menor que & monlo del
anhcpoe minimo, esie ditimo s converlird en impuesto a las rema definido. a
manos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Inlemas su
daevolucion pudiendo sar aplicables de acuerdo a las normas que rigen (a
davolucian de este antcpo

Hasta &l afo 2010 los givigendos declarados o pagados & favor de accionistas
nacionales o del exterior no se enconiraban sujelos a retencidn alguna
adicional. A partir ded afio 2011 los dividandos que son distribuidos a favor de
personas naturales residentas en el Ecuador o a socedades domiciliadas en
paralsos fiscales o reglmenes de manor impasicidn, estédn sujelos a una
rélancidn en |a fuente adicional del impuesto a ta renta

Rovision Flacal

De acuerdo con disposiciones legales. la autordad tributaria iene la facultad
de revisar kas declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentio dal
plazo de hasta tres afos postenores contades a partir de |a fecha de
presantacion de |a declaracion del impuesio 2 2 renta, seempra y cuando hays
cumplido oportunamente con sus cbliigaciones tributarias. A la fecha de este
informe, se encuentran pendientes de ravision por parte de las autoridades
inbularias las declaracionas dé impuasio a 1a renta de los afos 2011 &l 2014

Reformas tributarias

Mediante Registros Oficiales Nos 405 puticado &i 25 de diciembre 2014 y 407
publicado e J1 de diclembre del 2014, & Servicio de Rentas internas introduo
modificaciones a la Ley Organica de Régimen Tributario Intamao y su regiamento,
que fendran vigencia a partr del 1 de enero de 2015, y que mcluyen entre otros
los siguiantes aspactos

- :mmmmhmdﬂmyw
Incremento de retenciones en fa fuente sobre pagos de no residentes en ol
Ecuador (ames pagos al extanor)

Se exonera el plazo del pago de! impuesto a la renta a 10 afos para
NVErsones nueévas y producivos =n los secionss econdmicas de que
lerminarnn como indusinas basicas de conformidad con la Ley

s
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- Considera coma no deducible |la depreciacidn de los actives revaluados y las
pérdidas par ensjenacion directa o indirecta de acfivos fijos o comentes,
acciones, panicipacionss, ctros derechos reprasentativos de capital u ofros
derechos gue permitan la exploracion, explotacitn. concesién o similares 2
pares relacionadas.

- Limia y condiciona la deducibilidad de gasios de publicidad.

- Limita |a deducibilidad de regalias, sanvicios técnicos, de consulloria, ate.

- 5e elimina de los rubros de activo y patrimonio el saldo de los bienes
revaluados para el calculo del anticipo del impuests a [a renta

- 3e permite el reconocimiento de cerios activas por impuesios diferidos.

- Ba incrementa banaficios de daduccion para el calculo del impuesto a |8 renta

por sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes relomados mayores de
40 afos

- Se agrega como beneficio |a deduccion dal 100% adicional por & afios para
las micro y pequedas empresas sobre algunos rubros

- Se establace incenlivos de estabilidad tributaria en contrates de inversidn

- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos
al extarior a compafiias de seguros,

- Seincrementa |a tasa nominal de impuesto a |a renta para sociedades hasts
el 25% bajo cenas circunstancies

- Se establece retencion en [a fuente de impuesio a |a renta en caso e que
cualquier sociedad conceds a alguna de sus paries relacionadas préstamos
no comerciales,

- Incrementa hasta &l 13% el porcentaje de retencidn en la fuente da impuesto
a la renta en pago de dividendos a personas naturales.

13. Patrimenio de la Compania
Capital Social

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, el capital social representa 800 acclones
ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal da LISS 1 cada una, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Resorva legal

De conformidad con la Ley de Compaiias, las sociedades anonimas de la ulilidad
anual, deben transfenr una cantidad no menor dal 10% para formar la resenva
legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no esta disponible para 2l pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizade
para (ncrementar &l capital social y absorber pérdidas.

Gestion de capital

La gestion de capdal se refiere & la administracion de los fondos de {a Compaiilta,
las politicas de administracién de capital de la Compafiia ienen por objetivo

- Asegurar aél normal funcionamiento de sus cperacionas y [a continuldad del
negocio an el largo plazo

= Asegurar el linanciamienio de nuevas inversiones y &l mantenimienio de las
operaciones de la Compafia.

= 5=
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- Maniener una estruciura de capital adecuada acorde a los cxclos econdmicos
gue rmpactan ol NEQJOOC ¥ & |a naturaers de la indusina
«  Maximizar ¢l valor de la Compafiia, proveyendo un relomo adecuado para la
inversion de los accionistas

La gerancia irata de manlener un equiibrio entre la mayor rentabiidad que podria
s&r posible con &l mayor nivel de abligaciones con bancos e Inversionistas y de las
vantajas y segundad que proporciona ia posicidn de caplial

14, Ingresos

El detalle de los ingresos orginanos por los afios que terminaron el 31 de dioembre
de 2014 y 2011 es al siguienis.

2014 2013
Vertas 148 1421 1240 589
Towl 148.1421 1240.889

15. Gastos por su naturaleza

Elclltlﬂldllnlmpnrhlnuquuumﬂnmn ¢l 31 de diciembre de 2014 y
2013 &5 como sigue.

2014 013

Gastos de varvia

Comisiones 8.2

Otros gastss do venta 31 475 5458

Sarvico pubicos 23 148 24070

Persoral 8858 £.583
Total N 64581 4352
Gastos a0menisratvos

Porsonal 154 650 165 262

COrros gasios aomrvsralves 24 5328

Dapreciacidn 27 082 &7 052

Martenimisnto 22 585 18 551

limpussics municipales y otros 84T 5343
Total 215688 246208

16. Eventos subsecuentes

Entra el 31 de dicembre del 2014 y |a fecha emision del informe de los auditones
independenies (28 de agosto de 2015). no s& han producsdo evenics que &n
cpimidn de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financiefos adjunios
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17. Aulorizaclén de los astados financleros

Los estados financieros de Impromafesa S.A. al y por el aho que 1lamino &l 31 de

diciembre de 2014 lueron autonzados para su publicacidn por la administracidn el
26 de agosto de 2015 Sin embargo, seran aprobados de manesa definitiva en la
Junta General Qrdinana de Accionisias de acuerdo a lo dispuesto por la
Supenntendencia de Compadias del Ecuador



