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INFORME DEL COMISARIO
EJERCICIO ECONOMICO 2008.

Machala, 2 de Febrero del 2009.
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CPA. Lic. Néstor Ermel Ullauri Pardo, en mi calidhd, d¢ @omxsane de

CEFRU S.A.., designado en la Junta General de Acc1omstas‘ & fecha 20 de
Abril del afio 2009 tengo a bien presentar a ustedes el informe al ané'%; de los
Estados Financieros correspondiente al ejercicio econémico del afio 2008 y mi
evaluacion personal de los aspectos generales de la Administracion, para lo cual
he considerado:

lo. - De conformidad con el estatuto de la empresa en su articulo décimo
séptimo, se presenta el Informe de Comisario para ser analizado y
discutido por los sefiores accionistas previo a la aprobacién de los Estados
Financieros para presentar a los organismos de control.

20.- La ley de Compafiias a través de los articulos que van del 274 al 288
norma la designacién, atribuciones y responsabilidades de los comisarios
y el Reglamento de Informes de Comisarios de Compafiias, expedido
mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafifas No. 14,
publicado en el Registro oficial No. 44 del 13 de Octubre de 1992, indica
los requisitos minimos que ha de contener dicho informe.

30. - En mi calidad de Contador Piblico, de acuerdo a la Ley de Contadores y
por estar inscrito en el Registro Nacional de Contadores estoy legalmente
apto para desarrollar estas actividades y emitir este tipo de informes.

40. - Se ha procedido a la revisién integra de los libros societarios
denominados: Libro Talonario de Participaciones, Libro de Acciones y

Informe de Comisario — CEFRU S.A. - Ejercicio 2008 Pag. No. 1



Lic. Néstor E. Ullauri P.

CONTADOR PUBLICO
Ultima este 112 e/Bolivar y Pichincha
MACHAIA - EL ORO - ECUADOR

Accionistas, Libro de Actas de Juntas Generales y Libro de Expedientes
de Juntas Generales; los que he recibido de la administracion representada
por la Licenciada Paula Barzallo en su calidad de Gerente General.

50. - Se ha procedido a la revision integra de los Estados Financieros mensuales
y finales y sus anexos entregados por la administracidén representados por
la licenciada Paula Barzallo y la Lic. Gabriela del Rocio Sanchez Cruz en
sus calidades de Gerente General y Contador.

Debo expresar mi agradecimiento a estas dos personas que facilitaron mi
trabajo proporcionando la informacién que se requeria y teniendo
apertura para enterarme de los aspectos mas importantes de la actividad.

Con estos antecedentes me permito informar a ustedes, sefiores accionistas, lo
siguiente:

1.- ASPECTOS SOCIETARIOS Y LEGALES.-

la.- Con relacidn a los libros societarios estos se encuentran debidamente
elaborados de conformidad con las disposiciones de la ley de
Compaifiias.

1b.- Los administradores han dado cumplimiento a las resoluciones de la
Gnica Junta General que se ha efectuado durante el afio analizado.

lc.- En general los administradores y principalmente el sefior Gerente
General se ha preocupado de cumplir las disposiciones contempladas
en la Ley de Compaiiias, Codigo de Comercio, Cédigo Tributario,
Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento,, Qfe»fCodlgo :ﬁel"
Trabajo, entre las principales normas legales 1nheren1$&a la@nwffaé

Resultados y sus anexos se desprende que los m1smos han sido
elaborados de conformidad con los Principios de Contabilidad de
General Aceptacién, de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
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2b.-

2c.-

2d. -

plena vigencia, y de las Normas Internacionales de Contabilidad, por
lo que se presume su validez y razonabilidad.

Analizada la informacién econémica y financiera y de conformidad
con los registros contables se desprende que la compafiia ha
mantenido actividad productiva de Marzo a Diciembre del afio 2008,
periodo durante el cual realiza actividades econdmicas las cuales se
enmarcan dentro de la actividad de la empresa.

En cuanto a los rubros del Balance General, estos presentan
razonablemente sus saldos. Los valores de activos registran las
propiedades plantas y equipos de la empresa y que estin siendo
utilizadas en el desarrollo de las actividades.

De la revisién matematica de los estados financieros presentados por
la administracidn se puede efectuar el siguiente analisis:

CEFRU S.A.
ANALISIS DE MOVIMIENTOS
RUBRO 2.008
ACTIVOS
DISPONIBLE 17.125
EXIGIBLES 163.503
TOTAL ACTIVOS ~ 180.628
PASIVO
OBLIG. OPERACIONALES ~ 97.373
OBLIG. LABORALES 2.868
OBLIG. CON SOCICS 62.531

TOTAL PASIVOS 162772

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 2.000
RESULTADOS 18.856

TOTAL PATRIMONIO 20.856
TOTAL PAS. Y PATRIM.  183.628

Fuente: ESTADO FINANCIERO DEL EJERCICIO SENALADO

Del cuadro que obtenemos es ficil observar que la empresa
mantiene sus partidas econdmicas y financieras en forma razonable.
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Las partidas, tanto de caja como de bancos se encuentran
matematicamente conciliadas al cierre del ejercicio por lo que los
valores presentados son exactos, debiendo recomendar la continuidad
en la forma de pago a los proveedores para efectuar la mayor cantidad
de egresos posibles con la emisién de cheques, por norma de control
interno y seguridad de los valores.

Sobre los valores presentados en el activo exigible se han
efectuado las confirmaciones respectivas con los deudores, por lo que
los saldos presentados son altamente razonables.

Otro rubro que merece explicacion son las obligaciones
operacionales, las cuales a la fecha de corte de los Estados Financieros,
representan los créditos corrientes, acogiéndonos a los beneficios que
nos dan los proveedores y salvaguardando los fondos propios como
capital de trabajo.

3.- EVENTOS POSTERIORES:

RECOMENDACIONES:

a) Insisto en que la empresa deberia iniciar los”
efectuar un considerable aumento de capital social £onformidad con
las regulaciones que estin vigentes, si bien es cierto cumple con el
requisito minimo legal, los indices citados en el informe del sefior
Gerente General, podrian ser entendidos en forma distorsionada por

Las actividades de la empresa se enmarcan dentro de los parimetros
establecidos por los estatutos, las politicas implantadas por los sefiores
accionistas y a la fecha se mantiene en operacion normal.

En cuanto a las perspectivas de comercializacidon, de acuerdo a lo que
resefia la prensa nacional e internacional, los accionistas y administradores
deberan estar atentos a los resultados de la crisis que se inicio en los Estados
Unidos de América, el afio anterior referente a gravarg éo%i' aranceles aQIa
importacion de materiales, ya que esto generana efectos* eCon@ncos’ gr,_aVes
para la economia de los empresarios y del pais.

4
é‘arrn;es tendientes a
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falta de un solido patrimonio que si lo posee la empresa en su pasivo a
largo plazo.

b) Los administradores deberian presentar a los accionistas un proyecto
financiero que permita que las labores productivas se incrementen lo
mas pronto posible y que estas sean autofinanciadas, para aprovechar la
infraestructura que se posee.

¢) De acuerdo a lo sefialado en la primera parte del parrafo segundo del
punto tres de Eventos Posteriores, sugiero efectuar una provisién para la
contingencia de pérdidas futuras o que se formalice el aumento de capital
sefialado en el literal a) de este punto, y que el mismo implique ingreso
de efectivo real.

Hasta aqui el informe de Comisario que pongo a vuestra consideracion,
agradeciendo de antemano por la confianza dispensada y ratificando mi
voluntad de continuar ejerciendo ésta funciones, si los sefiores socios asi lo
deciden.

Cordialmente
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