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TEXTIL SAN PEDRO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constifucion y objeto social

Con fecha 23 de diciembre de 1975, Textl San Pedro fue constituida como una
Compariia de responsabilidad limitada. E! 9 de diciembre de 1985 la Administracion de la
Compafiia gestioné la transformacion de la misma a Sociedad Andnima, Compafia que
fue inscrita en el registro mercantil el 21 de enero de 1986. Actualmente su domicilio
principal es en la Provincia de Pichincha, Cantéon Rumifiahui, Parroquia Sangolqui via
Amaguafa Kilometro 3.

El objeto social de la Compafiia corresponde a la fabricacion y comercializacion de
productos de la industria Textil, y se ha consolidado como una empresa ecuatoriana con
mas de 68 afios en el mercado nacional. Lider en la fabricacién de toallas 100% algodén
para el hogar y la hoteleria, batas de bafio, manteleria, sabanas y tejidos para la
confeccidn en general. En la actualidad cuenta con cinco locales en Quito en los cuales
se comercializa los productos fabricados por la Compania.

Con fecha 17 de octubre del 2012, el Gerente General debidamente autorizado
cumpliendo con lo resuelto en la Junta General Extraordinaria de Accionistas, procede a
aumentar el capital suscrito de la Compafila en US834.400.000 conformados de la
siguiente manera: i) Capitalizacion de utilidades del ejercicio econdmico por US$300.000,
ii) Capitalizacion del saldo acreedor de la cuenta NHF por primera vez por US$2.331.677,
iy Apropiacion de [a reserva de capital por US$1.100.000, y; iv) Apropiacién de la reserva
legal por US$668.323.

La capitalizacién en mencién se cristalizé el 23 de octubre del 2012, de tal forma que el
capital suscritc de la compafia ascendio a US$6.000.000 en dicha fecha, conforme lo
estipulado en el parrafo anterior.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segtn la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdieo, el incremento de ia exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacidn prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas pulblicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccién del riesgo pais y ia mejora de las condiciones econdmicas
que se presentaron en anos anteriores.

La Administracién de 'a Compafifa considera que las situaciones antes indicadas no han

originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y sus
operaciones.
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Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 7 de marzo del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de Ia Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros, con excepcidn de lo citado en la nota 2.1 siguiente.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Compainiias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el céalculo de
las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.12, la
Compafila al 31 de diciembre del 2017 realizd el célculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,34%), lo cual difiere de la referida enmienda
a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta
calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso correspondia a ia tasa de los
Estados Unidos de Norteamérica.

L.os estados financieros de La Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerde con NIIF y la
referida disposicidon especifica de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacidén de las politicas contables de
La Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

(Véase pagina siguiente)
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A la
enm

fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
iendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en

vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partic

Norma
NIC 28

NIC 40 -~
NiIF 1

NIF 2
NIIF 4

NIIF g
NIF &

NIIF 15
CINIF 22
NIC 28
NIF 16

NIF 3y

NIF 11

NIC 12

NIC23

CINIG 23
Nilg

NIF 17

Temsa
Mejora. Medicién de las participadas al valor razonable: juna opcién de
inversién porinversion o una opcién de politica coherente?.
Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion.
Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera
vez.
Enmienda: Clasificacién y medicidn de las operacicnes de pago basadas en
acciones.
Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIIF 9 {instrumentos Financieres).
Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros.
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas

para permiitir reflejar mejorlas actividades de gestion de rdesgosde los estados

financieros; ademéas, permite los cambios de los llamados "créditos propios”.
Mejora. Requerimientos para recenocimiento de ingresos que aplican atodoes
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).

Interpretacion: Efectos de las variaciones de [ostipos de cambie.

Aclaracién sobre el registro a Jarge plazo de una inversidn gue no estd
aplicando el valorpatrimonial proporcional

Publicacion de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a ia NIC 17.

Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad cbtiene control de un
negocio que s un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa gque es una operacion conjunta, la

entidad no vuelve a medirlos intereses previamente conocidos en esa emprasa
Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias delimpuesto a la renta de los
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de como
surja elimpuesto

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente
despues de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacién de los
préstamos generales.

Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de cierias
condiciones de pages adelantades

Publicacicn de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazaré a la NIIF 4

de:
1de enero del 2018

1de enero del 2018
1de enero dei2018

ide enero de| 2018
1de enero del2018

1de enero del2018
ide enero dei2018

1de enero dei 2018

1de enero de| 2018
1de enero del 2019
1de enero del2019

1de enero dei2018

1de enero del 2019

1de enero del 2019

1de enero dei2012
ide enero del 2018

1de enero del 2024

La Administracion considera que la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas a las

NItF

e interpretaciones antes descritas, no generaran un impactc significativo en los

estados financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacién a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracién efectud un analisis y concluyd que no

hay

un impacto significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15: las operaciones de la Compafiia no son complejas y comprenden la venta
de productos textiles; existe una sola obligacion de desempefo que es claramente
identificable y el precio de la transaccidn en ciertas ocasiones contiene componentes
variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para
obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo tanio, no se esperan
efectos en la aplicacion de esta norma.
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— NIIF 8: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 60 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisicnan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y

“otros pasivos financieros”.

l.a clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros
en las categorias de “Activos financieros a valor razonable a través de ganancias "o
contrataron losg pasivos financieros. La Administraciéon determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo Unicamente activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y; mantuvo Unicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
fos referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(@) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(14)
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(b) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasiveo financiero no sea designadoe
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafija valoriza ios mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el cursc normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan come activos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amcrtizado pues no generan
intereses y son exigibles entre 30 y 120 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia posee la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafija no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de ia pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objstivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconccida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar comerciales por US$105.907 y US$105.547, respectivamente,
que representa el 100% de provisidn sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir ios flujos de efectivo
del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resuite menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de materia prima, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

E! costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para lievar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Compafia constituye una provision con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacién denominado “Provisién por
desvalorizacion de inventario - VNR”, cuya determinacién es similar a la del valor neto de
realizacion.
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Las importaciones en transito se presentan al cosic de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacién.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, la depreciacién de propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. No se consideran valores residuales,
debido a que la Administracién estima gue el valor de realizacién al término de su vida (il
sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificio 14 a 30
Instalaciones 9a25
Maguinaria y equipos 10 a 30
Repuestos y herramientas 10a 30
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 4ab
Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales. Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que Ia
Administracién ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
todos los proyectos de la Compania se han liquidado en plazos infericres a un afio, por lo
gue no se han activado costos de endeudamiento.

an
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Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro “Activos intangibles”, e incluye el valor por concepto de
proegramas de computacion de la Compafiia, los cuales se muestra al costo histérico
menos su amortizacién acumulada que se calcula con una vida Gtil estimada de 3 afios.

Propiedad de inversidn

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las
propiedades de inversidn son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia [a Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de edificios e instalaciones es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su valor
residual. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades de
inversién son revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros. La vida atil estimada de las propiedades de inversion es de 9 a 25
afios.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposiciéon o cuando la
propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera beneficios
econdémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la
propiedad {calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en
libros del activo) se incluye en los resultados del ejercicio en el cual se dio de baja la
propiedad.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y propiedad de
inversion)

Los activos sujetos a depreciacidn y amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. E! valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los gue se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Companiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
pcsibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y
considera que no se han preducido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a ia renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i las diferencias temporarias deducibles;

ii  la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

i la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando nc se solicite su devclucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconccen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(i) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compania.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compaiiia determina anualmente
la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos
y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligacicnes a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando ia tasa anual de conmutacién actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador (2016: la tasa promedio utilizada por la Compaiiia fue la de los bonos de
gebierno de Estados Unidos de América) que estan denominados en la moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Como se describe precedentemente, en el afio 2016 la Compafiia adoptd Ia
enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa
de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones
de jubilacién patronal y desahucio), dicha enmienda establece que para. las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se debe utilizar la tasa de los bonos corporativos de
alta calidad denominados en esta moneda y siendo el délar la moneda en la cual se
liquidaran estos pasivos, la tasa del 5,44% utilizada por la Compafiia, corresponde
a la tasa promedic de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de
América, que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Para el afio 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compaiiia es del 8,34% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superiniendencia de Compafiias, Valores y
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Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporatives de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, 1o cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes citada.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otfras.

l.as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral en el periodo que surge.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién v (iii) ¢! monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Comparia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas
por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de elics, ni a mantener un control sobre los mismoes.

La Compariia, con base en su experiencia acumulada, evalda al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provisién correspondiente en el caso de aplicar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengec) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La administracién de riesgos de la Compafia esta basa en las
decisiones del Directorio y Junta de Accionistas y se enfoca en asegurar activamente que
se minimicen los riesgos de los mercados financiercs en los flujo de caja a corto y
mediano plazo.

(a) Riesgos de mercado

(0

(i)

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

La Compafiia no mantiene obligaciones financieras por lo cual este riesgo no
ha sido valorado; sin embargo, en el caso de existir la Administracién debera
evaluar el riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

Riesgo de precio:

En cuanto a los productos que son manufacturados y vendidos localmente, la
exposicién a la variacion de precios esta relacionada con los costos de las
principales materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos
costos no han sufrido un incremento significativo en los Uitimos afios debido a
negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

La administracién mantiene listas actualizadas de precios y detalies
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccion de proveedores.

La Compania mantiene un portafolio diversificado de clientes, y proveedores,
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Cabe indicar que la exposicidén a la variacion de precios de la Compaiiia esta
relacionada con el componente de gravamenes en importaciones y la politica
de!l Gobierno Cenfral que incrementa gradualmente los mismos,
adicionalmente se encuentra la exposicién a los precios de la competencia
con productos provenientes principalmente del Asia a valores menores a los
de otros mercados internacionales. Los impuestos podrian llegar a convertirse
en un componente importante del costo de los productos para la venta. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento contable a fin
de determinar la estructura de precios adecuada.

(b) Riesgo de crédito

(Véase pagina siguiente)
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Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y contable. El riesgo de crédito se encuenira presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacidén (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-
Banco de la Produccién S.A Produbanco AAA- AAA-
Banco Pacifico S.A AAA- AAA-
Kreissparkasse Tuebingen (Alemania) N/A N/A

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating
- PCR Pacific S.A.

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacidon de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, comportamiento de pago, antigliedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar
camerciales por créditos directos otorgados por la Compafia corresponden al 17%
(2016: 22%) del total de las ventas. Los limites de crédito se establecen en funcién
del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas y el historial crediticio de los clientes con la
Compania.

Para las operaciones de crédito otorgadas por Ia Compafiia, la evolucién de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se
muestra a continuacion:

2017 2018

indice de morosidad 63% 72%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

(en namero de veces) 0,75 0,83

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falia de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
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(c)

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafifa para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

¢ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente canal.

* Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soporiadas.

* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afo.

la Compafia durante los afios 2017 y 2016 concenirdé su apalancamiento
netamente con sus operaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgade, a fravés de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

+ | acobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucion del riesge crediticio.

La Compariia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del pericdo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 30 dias
2017 2016

Proveedores 32.873 54.339

Administracion del riesgo de capital

Los chjetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el medelo de negocio vy factibilidad interno que maneja, la Compafia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

*» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compaiiia.

s Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, acorde con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el
capital total. La deuda neta se calcula como ei total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Proveedores 32.873 54.339
Menos: Efective y equivalentes de efectivo (1.427.150) (715.462)
Deuda neta (1.394.277) (661.123)
Total patrimonio neto 13.239.450 12.656.278
Capital total 11.845.173 11.995.155
Ratio de apalancamiento -12% -6%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por Ila Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
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industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

lLas principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a)

(b)

()

(d)

(d)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidén para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compariia, con base en Ia evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Vida util de las propiedades, planta y equipos y propiedades de inversién

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afno. Ver Notas 2.7y 2.9.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados a large plazo

Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

Impuesto a la renta diferido

La Comparfiia ha realizado la estimaciéon de sus impuestos diferidos considerando
gue fodas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

(Véase pagina siguiente)
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Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.427.150 715.462
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.297.110 1.652.192
Total activos financieros 2.724.260 2.367.654
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 32.873 54,339
Total pasivos financieros 32.873 54.339

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizaciéon incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no aobservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
Instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a |la naturaleza de corto
plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Caja y fondo rotativo 13.074 1.205
Bancos locales:
Banco Pichicncha C.A. 179.108 160.374
Banco de la Produccién S.A. Produbanco -
Grupo Promerica 710.373 198.040
Banco Pacifico S.A 134.826 13.686
Bancos del exterior:
Kreissparkasse Tuebingen (Alemania) 389.769 342 157
1.427.150 715.462
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2017 2016
Clientes (1) 1.403.017 1.7567.739
Provision por deterioro (2) (105.907) (105.547)

1.297.110 1.652.192

(1) Corresponden principalmente a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas en la
ciudad de Quito.

La antiglledad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 20186

Por vencer 515.119 494.902
Vencidas
De 0 a 30 dias 440,168 478.673
De 31 a 60 dias 141.995 146.022
De 61 a 90 dias 93.229 378.364
De 91 a 180 dias 41.303 81.093
De 181 a 380 dias 29.047 51.827
Mas 360 dias 142.156 126.858

1.403.017 1.757.739

(2) Los movimientos de ia provisién por deterioro para cuentas por cobrar son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Saldo inicial

Incrementos
Utilizaciones y reversos

Saldo final

INVENTARIOS

Producto terminado

Producto en proceso

Materia prima

Suministros

Mercaderia en transito (1)

Provision desvalorizacién de inventarios - VNR (2)

2017 2016
105.547 101.276
12.581 9.282
(12.221) (5.011)
105.907 105.547
2017 2016
1.092.013  1.024.242
1.015.520 783.858
240.951 148.177
217.088 207.568
259.367 53.578
(54.807) (45.868)
2.770.132 2.171.555

(1) Corresponde principaimente a la adquisicion de materia prima por US$234.518
(2016: US$36.805), importacion de repuestos, accescrios y productos quimicos por

US$24.850 (2016: US$16.773).

(2) Los movimientos de la provision por desvalorizacién de inventarios es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos
Utilizaciones y reversos

Saldo final

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta

continuacion:

(Véase pagina siguiente)

2017 2016
45.868 24.960
45.860 23.327

(36.921) (2.419)
54.807 45.868

y equipos se presentan a
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10.

TEXTIL SAN PEDRO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) En el afio 2016 corresponde principalmente a: Adquisicién de un rack para bodega
general por US$57.795, aire acondicicnade para administracién por US$13.015;

tableros playwood por US$11.087.

(2) Enelafio 2017 corresponde a:

a. Adquisicién de un estriraje Truetzschler, montacargas compresora ASD
40ffiltro secado y un controlador de temperatura por US$123.534

b. Compra de repuestos de Maquinas Bonas, Hilas Marzoli, Overflow Thies,
Cardas Truetzschler por US$106.706

c. Importaciéon de una bobinadora por US$35.272.

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacién:

Descripcién
Al 1 de enero del 2016
Costo
Depreciacién acumulada
Valor en libros
Movimiento 2016
Adiciones en Costo
Depreciacién del afio
Reclasificaciones
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016
Al 31 de diciembre del 2016
Costo (1)
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2017

Adiciones en Costo

Depreciacién del ano (2)
Reclasificaciones (2)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017
Al 31 de diciembre del 2017

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Terreno Bodega Total
1.770.832 - 1.770.832
1.770.832 - 1.770.832
1.770.832 - 1.770.832
1.770.832 - 1.770.832
1.770.832 - 1.770.832

- (41.219) {41.219)

- 706.600 706.600
1.770.832 665381 1.729.613
1.770.832 706.600 2.477.432

- (41.219) (41.219)
1.770.832 665.381 2.436.213

@1
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13.

TEXTIL SAN PEDRO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)

2)

Constituyen un terreno sin construcciones en Cotogchoa, cantén Rumifighui,
adquirido en el afio 2014 por US$1.770.832, que por ahora esta destinado para
ganar plusvalia.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el terreno se mantiene como hipoteca abierta con
una instituciéon financiera (Ver nota 23).

L.a Administracion considera que la propiedad de inversién no se encuentra en un
mercado activo viable. Un valor referencial al 31 de diciembre del 2017 asciende a
US$2.152.569, segln valoracion efectuada en diciembre 2016 por el ing. Alejandro
Alban O., perito calificado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

Corresponde a la reclasificacién de tres bodegas que se encontraban registradas
como activo fijo, dichas bodegas se encuentran en arrendamiento operativo a
Sismode de Cia. Ltda. a partir del mes de mayo del 2017.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutives principales de la Comparfiia duranie los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:

2017 2016
Sueldos y salarios 250.464 251772
Bonos 109.433 103.867

359.897 355.639
IMPUESTOS POR PAGAR

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (Ver nota 13) 126.178 158.557
Impuesto al Valor Agregado WA 24.541 59.403
Retenciones en la fuenie de Impuesio a la Renta 11.850 13.930
Retenciones en la fuente de VA 3.835 6.069

166.404 237.9589

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(Véase pagina siguiente)
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TEXTIL SAN PEDRO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a)

(b)

(c)

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los
afios 2013 al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
fiscales.

Impuesto a la renta

La composicién de impuesto a la renta es la siguiente:

2017 2018
Impuesto a la renta corriente 322.282 314.258
Impuesto a la renta diferido (34.996) (40.802)
Cargo a los resultados integrales del afo 287.286 273.456

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 1.449.001 1.296.122
Menos: Participacion laboral ~ (217.353) (194.418)
Utilidad antes de impuestos 1.231.648 1.101.704
Mas: Gastos no deducibles (1) 192.894 270.603
Menos: Ingresos exentos (2) (20.250) -
Mas: Participacion trabajadores atribuible ingreso exentos 3.038 -
Base imponible fotal 1.407.330 1.372.307
70% de Base imponible con la tasa del 22% 216.731 211.335
30% de Base imponible con la tasa del 25% 105.551 102.923
Impuesto a la renta causado 322.282 314.258
Anticipo determinado correspondiente
al ejercicio fiscal corriente 122.097 129.057

Corresponde principaimente a: i) depreciacion de activos revalorizados por
US$150.269, ii) donaciones por US$11.497, iii) faltante de inventarios por
US$11.108, iv) valor neto de realizacién de inventarios por US$8.939, v)
depreciacion vehiculos por US$7.192 y vi) jubilacion patronal por US$3.8889.

Corresponde al reverso de la reserva para jubilacion patronal de trabajadores con
menos de 10 afios de servicio.

(33)



TEXTIL SAN PEDRO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la determinacidn de impuesto a la renta por pagar es
la siguiente:

2017 2016

Impuesto a la renta causado ’ 322.282 314.258
Menos

Anticipo de impuesto a la renta pagado (55.474) (52.320)

Retenciones en la fuente efectuadas (69.708) (66.623)

Credito tributario de afio anterior (71.028) (36.859)

Oftros ajustes 104 101
Impuesto por pagar (Ver Nota 12) 126.178 158.557

l.a provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las ufilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
preductivos

l.a normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2017 la Compafiia determind que el anticipo minimo ascendia a US$122.097
(2016: US$129.057), montos que no superan el impuesto a la renta causado, por o cual
se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta causado del ejercicio por
US$322.282 (2016:314.258)

Reconciliacién de la tasa efectiva

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.231.648 1.101.704
Base imponible con tasa 22% 189.674 169.662
Base imponible con tasa 25% 92.374 82.628
282.047 252.290
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal 42.437 59.633
Otras partidas conciliatorias (3.787) -
Impuesto renta 320.697 311.823
Tasa efectiva 26% 28%

(34)




(d)

(e)

TEXTIL SAN PEDRO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dodlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuesto diferido es el siguiente:

2017 2016
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido que se liquidara desples de 12 meses 12.057 10.091
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido que se liquidara despues de 12 meses (190.478) (223.507)
Impuesto diferido pasivo, neto (178.421) (213.418)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Activo Pasivo
Inventarios - Valor Costo atribuido de
neto de realizacion activos Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero del 2016 5.491 (259.709) (254.218)
(Cargo)/Crédito a resultados por
impuestos diferidos 4.600 36.202 40.802
Al 31 de diciembre dei 2016 10.091 (223.507) (213.416)
(Cargo)/Crédito a resultados por
impuestos diferidos 1.966 33.029 34.995
Al 31 de diciembre del 2017 12.057 (190.478) (178.421)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resoclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexco de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integrai de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operacicnes con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

L.a Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones gque superen
dicho monto.

(3%)
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TEXTIL SAN PEDRO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacioén:

+ Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

+ Pagos efectuados por medics electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

 Para efectos del cdlculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

s Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizaciéon de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidon y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

« Contribucidn Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen ¢ no impuesto)
y personas haturales sujetas al pago del impuesto a [a renta con una base imponible
superior a US$12.000.

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

o Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a un milién de délares dentro y fuera del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

» Personas naturales no residentes que mantengan un paftrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

(36)



TEXTIL SAN PEDRO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Gravar el 1,8% sobre el avalilo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor
imposicién o0 no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalllo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicidn o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestidon Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% a! 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por [a reinversidon de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
fa produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
il a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de compenente nacional, y; iii) aquelias
sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

(37)



14.

TEXTIL SAN PEDRO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipc de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo nefo. Asi también
para el céalculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como apories
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada comeo crédito tributario.

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio so6lo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

Disminucidon del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, la principal reforma que tendra un impacto
significativo: i) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%, i) la
eliminacion de la deducibilidad de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2017
Beneficios sociales - corto plazo (1) 303.820 . 2.710.944 {2.686.370) 318.3%4
Beneficios sociales - largo plazo
Jubilaciéon patronal (nota 15) 1.122.809 56.329 (111.061) 1.068.077
Desahucio 201.465 27.213 (31.369) 287.309
1.414.274 83.542 (142.430) 1.355.386
Afio 20186
Beneficios sociales - corto plazo (1) 543.286 2.391.514 (2.630.980) 303.820
Beneficios sociales - largo plazo
Jubilacion patronal (nota 15) 1.089.255 142.160 (108.806) 1.122.809
Desahucio 269.362 35.932 (13.829) 291.465
1.358.617 178.092 (122.435) 1.414.274
(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente: participacién de los trabajadores

en las utilidades US$217.353 (2016: US$194.418), IESS por pagar US$59.166 (2016:
US$60.836), décimo tercer sueldo US$9.117 (2016: US$10.232), décimo cuarto
sueldo US$23.407 (2016: US$24.260), fondos de reserva US$2.384 (2016:
US$2.6786).
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TEXTIL SAN PEDRO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2017 20186
Jubilacién patronal 1.068.077 1.122.809
Bonificacion por desahucio 287.309 291.465

1.355.386 1.414.274

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2018
Tasa de descuento 8.34% 5,44%
Tasa de incremento salarial 3,97% 1,864%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2017 2016
Saldo inicial 1.414.274 1.358.617
Costo laboral por servicios actuales 26.962 71.728
Costo financiero 54.779 51.282
(Ganancia) Pérdida actuarial ORI (58.810) 55.081
Beneficios pagados (5.039) (5.886)
Reversion de reservas (76.780) (116.548)
Saldo final 1.355.386 1.414.274

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Companfia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 150.000 de participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$40 cada una; siendo sus accionistas personas naturales y juridicas, los mismos que
se encuentran domiciliados en Ecuador y Estados Unidos.
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TEXTIL SAN PEDRO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Mediante acta celebrada el 30 de junio del 2016 se aprobé la compra de 1.500 acciones
de propiedad de uno de los accionistas a un precio de US$75,11, posteriormente el 14 de
noviembre de 2016 se aprobd la compra de 500 acciones de propiedad de otro de los
accionistas a un precio de US$79,49 por accidon, para lo cual se utilizd las utilidades
retenidas considerando que dichas acciones pudieran ser repartidas a los otros
accionistas en forma equitativa.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, Ia reserva
constituida alcanza e! 15% (2016:14%) del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

VENTAS
2017 2016
Venta de bienes
Tejidos 7.465.792 7.492.006
Hilos 85.436 26.600
Acticulos comprados 24.797 13.037
Subproductos 19.468 15.761
Venta de senicios (2) 159,253 145.841
Descuentos y dewoluciones (8.480) (15.528)
7.746.266 7.677.717

(1) Corresponde a las ventas de articulos fabricados por la Compaiiia, toallas, telas e
hilos; y articulos comprados para la comercializacion, principalmente en las
ciudades de Quito, Sangoelqui, Guayaquil y Cuenca.

(2) Corresponde a la prestacidon de servicios de tintura de tejidos y manufactura textil.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos vy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

2017
Costo Gastos Gastos de

Descripcién de ventas de ventas administracion Total
Costo de ventas 1.323.795 - - 1.323.795
Sueldos, salarios y beneficios sociales 1.153.850 500.245 579.929 2.234.024
Paricipacion empleados 172.663 29.452 15.238 217.353
Depreciaciones 523.488 86.144 53.012 662.644
Oftros gastos 755.189 95170 64.001 914.360
Impuestos y contribuciones 2.779 20.851 54194 77.824
Mantenimiento y reparaciones 35.635 24.599 11.029 71.263
Honorarios y gastos legales - 19.157 14.305 33.462
Transporte - 27.497 - 27.497
Seguros 25.557 15.114 10.183 50.854
Publicidad - 21.424 - 21.424
Amortizaciones - - 20.443 20.443
Arriendos - 20.400 - 20.400
Servicios basicos 371.425 12.458 6.532 390.415
Viajes - 14.567 - 14.567
Provisién cuentas incabrables - 12.581 - 12.581
Donaciones - - 11.497 11.497
Gasto VNR - 8.939 - 8.939
Suministros y utiles 494.346 1.787 1.323 497.456
Gastos de gestion - 3.152 1.301 4453
Capacitacidn - 532 520 1.052

4.858.727 914.069 843.507 6.616.303

(Véase pagina siguiente)
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2016

Descripcion

Costo de ventas

Sueldos, salarios y beneficios sociales
Partcipacion empleados
Otros gastes

Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Honorarios y gastos legales
Mantenimiente y reparaciones
Publicidad

Transporte

Donaciones

Seguros

Gasto VNR

Viajes

Arriendos

Servicios basicos
Amoriizacicnes

Provisién cuentas incobrables
Suministros y Utiles
Capacitacion

Gastos de gestion

Costo Gastos Gastos de

de ventas de ventas administracién Total
1.396.779 - - 1.386.779
1.151.207 567.466 561.360 2.280.033
154 444 26.345 13.629 194.418
721.169 113.448 33.605 868.222
400.661 45118 34.389 480,168
2.525 19.352 55.674 77.551
- 7.742 55.454 63.196
34 482 13.813 18.651 66.926
- 28.064 - 28.064
- 26.893 - 26.883
- - 24.621 24.621
29.273 13.574 9919 52.766
- 23.327 - 23.327
- 20.876 - 20.876
- 20.400 - 20.400
337.854 10.188 5.636 353.678
- - 11.009 11.009
- 0282 - 9.282
440,582 5.465 2.344 448 391
- 1.315 2.335 3.650
- - 2.856 2.856
4.668.956 952.668 831.482 6.453.106

20. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Otros ingresos
Arrendamiento de inmuebles (1) 85.500 -
Diferencia en cambio 47.804 -
Reverso de provisiones 51.786 92.404
Oftros 716 246
185.806 92.650
Otros gastos
Mano de cbra inactiva (2) 10.380 14.328
Otros gastos (3) 18.772 130.350
29.152 144.678
Otros ingresos (gastos), netos 156.654 (52.028)

(1) Corresponde a los ingresos percibidos por arrendamiento de bodegas de acuerdo a
contrato suscrito con la Compariia Sismode S.A. (Ver nota 22).

(2) Corresponde a sueldos y beneficios sociales, incluido la parte proporcional de
jubilacion patronal y desahucio, de la manc de obra inactiva principalmente del
proceso de tintoreria.

(3) Corresponde principalmente a liquidacién de haberes por US$11.085 y gastos de
demoraje de importacion de algoddn por US$7.685.

GARANTIAS

La Compafiia ha constituido las siguientes garantias con el Banco de la Produccion
Produbanco S.A. - Grupo Promerica al 31 de diciembre del 2017:

Tipo No. Operacién Monto Desde Hasta
Garantia bancaria (1) TER10100E0240756 2.018.034 10-dic-15 -
Garantia bancaria (2) GRB1010001141901 38.150 24-mar-17 24-mar-18

1) Constituye una garantia por hipoteca abierta creada para garantizar todas sus
obligaciones pasadas, presentes y futuras para con el banco de cualquier naturaleza
que estas fueran.

2) Constituye una garantia a favor del Consejo Provincial de Pichincha por Cumplimiento
de Regulaciones Ambientales.

CONTRATOS

(Véase pagina siguiente)
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Contrato de arrendamiento.-

Con fecha 12 de febrero del 2017, la Compafia suscribié con Sismode Cia. Ltda., un
contrato de arrendamienio de 3 bodegas con éarea tofal de 2.100 metros cuadrados
ubicadas en la parie posterior de los predios de Textil San Pedro S.A. en el kilémetro 2.5
de la Via Sangolqui — Amaguania.

Las bodegas seran destinadas para la fabricacién, distribucidon y almacenamiento de
productos e insumos que corresponden al giro de negocio de la Arrendataria, no
pudiendo ser destinado a otros propositos.

La duracién del presente contrato es de cinco afios a partir del 1 de abril del 2017 y podra
ser renovado a voluntad de las partes.

El canon de arrendamiento mensual es de US$9.500 mas IVA y una garantia
correspondiente al valor de un mes de arriendo. Los pagos por servicios publicos basicos
y otros servicios necesarios para el desarrollo de las actividades de la Compafiia seran
de cuenta exclusiva de la arrendataria.

Contrato de arrendamiento — Almacén Mariscal.-

Desde junio de 2017, la Compafiia es arrendataria de un local, ubicado en la Av. Veintimilla
EB-35, que esta destinado para el funcionamiento de un local comercial para venta directa
de productos textiles.

El plazo del contrato suscrito es de un afio y podra ser renovado a voluntad de las partes.
El canon de arrendamiento mensual es de US$600 mas IVA.

Contrato de arrendamiento — Almacén Cumbaya.-

La Compafia es arrendataria de un local comercial, ubicado en el Centro Comercial
Cumbay4, el cual esta destinado para el funcionamiento de un local comercial para la venta
directa de productos textiles.

El plazo del contrato es de 2 afios y podra ser renovado a periodos de igual duracién a
voluntad de las partes.

El canon de arrendamiento mensual es de 1.100 mas [VA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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