TEXTIL SAN PEDRO S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2016 2015
USD USD
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 31 715,462 940,942
Activos financieros 32 1,652,192 1,584,088
Inventarios 3.5 2,171,555 2,556,665
Anticipo a proveedores y Otros 34 107,738 67,950
Total de Activos Corrientes 4,646,947 5,149,645
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 36 8,593,891 8,307,160
Propiedades de inversién 3.7 1,770,832 1,770,832
Activo intangible 3.8 5,735 11,471
Activos por impuestos diferidos 3.13 10,091 5,491
Total de Activos No Corrientes 10,380,550 10,094,954
TOTALDE ACTIVOS 15,027,497 15,244,600
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Gerente General

L.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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TEXTIL SAN PEDRO S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2016 2015
USD USD

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar 149,270 131,928
Pasivos acumulados y otras oblig. comrientes 3.11 541,778 897,974
Anticipo de clientes 42,389 20,853
Total de Pasivos corrientes 733,438 1,050,756
Beneficios a empleados largo plazo 312 1,414,274 1,358,617
Pasivos por Impuestos diferidos 3.13 223,507 259,709
Total de Pasivos a Largo Plazo 1,637,781 1,618,326
TOTAL PASIVOS 2,371,219 2,669,081
PATRIMONIO 317 12,656,278 12,575,518
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 15,027,497 15,244,600
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Gerente General

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros,

2

/Ll

Ing. Ferndndo Vallejo
ontador General



TEXTIL SAN PEDRO S.A.

ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES
Por los ejercicios anuales terminados

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015

Nota 2016 2015
UsSD UsD

INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS

Ventas netas de bienes 7,531,876 8,769,095

Ventas de servicios 145,841 180,614

Otros ingresos de actividades ordinarias 246 4,877

Total Ingreso de Operaciones Ordinarlas 7,677,963 8,954,585

Costo de Ventas 3.18 (4,668,956) (5,221,185)
UTILIDAD BRUTA 3,009,007 3,733,400

Gastos de Venta 319 (943,387) (919,928)

Gastos de Administracion 319 (840,763) (863,183)

Otros Egresos Operacionales 3.20 (144,678) (13,892)

Otros Ingresos Operacionales 92,404 45,967
UTILIDAD OPERACIONAL 1,172,583 1,982,365

Ingresos (Gastos) Financieros Netos 321 (70,879) (92,752)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO RENTA 1,101,704 1,889,613

Impuesto a la renta 313 (273,457 (580,099)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 828,248 1,309,514
OTRO INGRESO INTEGRAL

Gana!lctas (pérdidas) actuariales por planes de beneficios 312 (55.081)

definidos

Otro Ingreso Integral neto de Impuestos (55,081.09) -
TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS DE
IMPUESTOS 773,166 1,309,514

s e

Gerente General
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Ing. Fefnando Vallejo
ontador General

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros.
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TEXTIL SAN PEDRO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015
USD USD
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 7,651,841 9,026,107
Otros cobros por actividades de operacién 246 11,553
Pagos a proveedores por ¢l suministro de biencs y servicios (2,833,091) (2,831,881)
Pagos a y por cucnta de los empleados (2,730,221) (2,857,065)
Otros pagos por actividades de operacién (268,718) (107,903}
Intereses recibidos 564
Impuestos a las ganancias pagados (451,825) (616,765}
Otras salidas de efectivo (44,026) 82,821
Efectivo proveniente de las actividades de operacién 1,319,470 2,707,431
ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes usado en la negociacién de propiedades, planta y equipo (852,545) (2,193,680)
Importes usado en la negociacion de activos intangibles 20,725
Otras entradas (salidas) de efectivo por inversiones temporales 414,559
Efectivo neto usado en actividades de inversién (852,545) (1,758,396)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pagos /Cobros por adquirir o rescatar las acciones de la entidad (152,407)
Dividendos pagados (540,000) (719,783)
Efectivo usado en actividades de financiamiento {692,407) (719,783)
{Reduccién) / Aumento del efectivo y sus equivalentes (225,482) 229,253
Efectivo al inicio del afio 940,942 711,689
Efectivoral final del ailo 715,460 940,942
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Gerente General ontador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,
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TEXTIL SAN PEDRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultado del neto con el efectivo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015
USD USD
Utilidad neta del ejercicio antes de participacién trabajadores e ‘
impuesto a la renta 1,296,123 2,223,074
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 557,319 553,766
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro)
reconocidas en los resultados del periodo 45,326 40,543
Ajustes por gastos en provisiones 98,676 198,987
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (314,258) (480,056)
Ajustes por gasto por participacién trabajadores (194,418) (333,461)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (55,081) (45,967)
Cambios netos en activos y pasivos operativos
(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes (42,401) 113,316
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (27,756) 130,449
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 8,445 267,787
(Incremento) disminucidon en inventarios 363,296 321,678
(Incremento) disminucion en otros activos (50,450)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 17,342 33,366
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (116,729) (138,803}
Incremento (disminucién) en beneficios empleados (287,496) (142,167)
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes 21,536 (35,080)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 1,319,470 2,707,431

2 ,;,,,;! // /

Iflg. Ferfando Vallejo
Gerente General ontador General

Las notas adjurtas son parte integrante de los estados financieros.
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TEXTIL SAN PEDRO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2016 y 2015

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

TEXTIL SAN PEDRO S.A. fue constituida inicialmente, como una Compafiia de Responsabilidad Limitada en la ciudad
de Quito - Ecuador, el 23 de diciembre de 1975. El 9 de diciembre de 1985, se transformé en Sociedad Andnima, el
objeto social de la compafifa es la fabricacion y comercializacion de productos de la industria textil.

Entorno Econémicoe

Siendo Ecuador uno de los pafses de mayor relacidn gasto piblico sobre el PIB en América latina, el modelo econdmico
aplicado por el actual gobierno, basado en la intervencién del estado via gasto publico y la reduccién de la influencia
privada, se sostenia solo en los altos precios del petréleo. Con este modelo y la camisa de fuerza del délar como moneda
revaluada frente a las otras monedas, en la coyuntura internacional actual esto resulta en el encarecimiento de la
produccidn nacional lo que tiene efectos negativos en el sector externo, via el decremento de las exportaciones y el
consiguiente déficit en la balanza de pagos no petrolera.

Con la reduccién de la balanza petrolera por via a precios de petréleo més bajos, La reduccién de la liquidez por los
déficits de balanza de pagos influyeron en el crédito bancario, ast como a la vez se genera déficit fiscal por la misma
causa. A esto debe afiadirse los impactos de los sismos ocurridos en el afio, que afectaron severamente a las provincias
costeras. El déficit para el 2016, estimado en 1,7% del PIB por voceros oficizles, ha debido ser enfrentado con la
reduccién de las inversiones del gobierno, nuevo endeudamiento, disminucién de puestos de trabajo en el sector ptiblico y
las reformas fiscales tendientes a equilibrar la balanza comercial y a la obtencién de nuevos recursos adicionales.

En 2017 se espera una recuperacion del precio medio del crudo ecuatoriano y una mayor produccién a nivel nacional, lo
que, en combinacién con un aumento de la produccion y exportacién de energia hidroeléctrica y mayores niveles de
inversién extranjera, podria resultar en un crecimiento ligeramente positivo del PIB,

El afio 2016 se caracterizd por dos hechos singulares: por un lado, continué la recesién iniciada a fines de 2014 y por
otro, explotaron los actos de corrupcién en las altas esferas del gobierno. En 2015 el crecimiento del PIB fue de 0.2 %,
mientras que en 2016 fue negativo en 2.4 %. Si consideramos un crecimiento poblacional de 1.5% en cada afio, en
promedio, el ingreso per cépita, se redujo en 1.3% en 2015 y en 3.9% en 2016, lo cual quiere decir que hubo un deterioro
significativo en la calidad de vida de los ecuatorianos. Las cifras relacionadas con el aumento del desempleo, ilustran
mejor esta situacién; en 2015 ¢l desempleo subid en 5,7%, mientras en 2016 el desempleo subi6 en 5.2%. En los dos afios
el numero de desempleados fue de 463.000 personas, que perdieron sus ingresos permanentes y que tienen que arreglarse
mediante trabajos inestables y con remuneraciones esporadicas, para subsistir con sus familias,

En medio de esta tragica situacion, en abril de 2016, un grupo de periodistas independientes de investigacién, sacé a la
luz un listado de empresas que habian sido creadas, en su mayor parte por el estudio de abogados Mossak-Fonseca de
Panamé4, en ese paralso fiscal y en otros de numerosos paises, para esconder dineros mal habidos, procedentes de
sobornos a funcionarios pliblicos para obtener contratos de construccién de obra piblica. La constructora ODEBRECHT
de Brasil, se declard culpable de muchos de ellos y revelé una lista parcial de beneficiarios, en algunos paises de América
del Sur y Africa. En el Ecuador, este escandalo se produjo principalmente dentro la estatal petrolera PETROECUADOR,
cuyos mds altos funcionarios formaron empresas en parafsos fiscales, a nombre personal 0 de sus familiares, con
cuantiosos movimientos de capitales. Dos de estos funcionarios guardan prisién y muchos otros estdn enjuiciados, pero la
mayoria estd ya fuera del pais, en unos casos, alertados por las mismas autoridades del Estado.

Seguin el Presidente Correa, el préximo gobiemo que se iniciard el 24 de mayo del presente afio, recibird un pais
estabilizado y bien financiado, de tal manera que le serd facil administrar. Quienes conocen algo de economia y quienes
estamos en la actividad empresarial, creemos todo lo contrario. El pafs que deja estd endeudado por encima de los limites
que permite la Constitucién, si se consideran, como debe ser, las ventas anticipadas de petrdleo a China, como deuda que
hay que pagar. Como el perfil de la deuda es sumamente exigente, el nuevo gobiemno tendrd, como primer paso, que hacer
una renegociacién de la deuda externa para lograr mayores plazos para el pago y para conseguir términos mds favorables
de los que contraté el actual gobierno con intereses de hasta el 10,75% y finalmente, tendrd que entrar a negociar con
organismos multilaterales de crédito, que, si bien, ofrecen condiciones favorables de endeudamiento en cuanto a plazos e
intereses, también imponen condiciones duras en cuanto al manejo interno de la economia.




En cuanto a la deuda interna, el gobierno ha obtenido créditos del Banco Central, del Banco del Estado y del IESS y ha
retenido dineros a varias instituciones cuyos ingresos en parte han recibido del Estado. Un nuevo gobiemo va a tener que
pagar integramente dichas obligaciones y va a tener que devolver los dineros retenidos indebidamente, que en el caso de
1ESS y del ISSFA, ascienden a decenas de millones de délares.

Definitivamente, el nuevo gobierno, sea de la tendencia que sea, va tener que hacer ajustes, quizds muy duros, para poner
en orden la economia, lo cual reducird su aceptabilidad popular, como estd sucediendo con el Presidente Macri, en

Argentina.

La crisis que ha vivido el pais, durante los dos ultimos aflos, se refleja en los resultados de Textil San Pedro S.A.: las
ventas de 2016, comparadas con las de 2014 (antes de la crisis), han decrecido en 25.67% y las utilidades en 57.35%,
como efecto de la baja demanda del mercado. En la industria textil, en conjunto, el decrecimiento promedio, tanto en
ventas como en utilidades ha sido atin mayor.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compailia se encuentra en la Provincia de Pichincha, Cantén Rumifiahui, Parroquia Sangolqui,
Via Amaguafia Km 3.

Segiin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre.
La moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los Estados Unidos de
América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la Compafiia Textil San Pedro S.A., han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - 1ASB) y sus interpretaciones, en sus ultimas versiones disponibles en
espafiol, conforme la instruccion general impartida por la Superintendencia de Compailfas a través de su pigina web.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 (incluyendo los saldos que se presentan para
fines de comparacidn) fueron aprobados y autorizados para su emisidn por parte de la Gerencia General el 3 de marzo de
2017.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES
Bases de preparacién

En las siguientes notas se resurnen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mds significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compafifa en el ejercicio 2016. Estas politicas contables han sido
usadas en el periodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparacién
entre un afio y otro.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adquisicién o
produccién y en el caso de Propiedad, planta y Equipo al costo atribuido, debido a la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como al menor del costo o valor de realizacién (inventario) y al
valor recuperable en ¢l caso de las cuentas por cobrar.

Una revisidn de los estdndares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas pero ain no efectivas, y las cuales no han
sido adoptadas en forma temprana por la Compaiifa se presentan en la Nota 2.17.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracién

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables criticas
que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacidn de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran
més adelante.



Los estimados estdn basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que
el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estén presentes nuevas circunstancias,

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado,
muestran que la Compailia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracién considera la posicién financiera de la Compailia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las
operaciones, ¢l acceso a recursos financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econémicas
y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la compaiiia.

La Compailia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacién de Estados Financieros (revisada en el
2007). La Compafifa ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los ingresos
normales y el otro ingreso integral. La Compafifa ha escogido reportar el estado de ingresos integrales reportando los
gastos por su funcién.

Los estados de flujos del efectivo estén presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo, basado
en la situaci6n financiera a comienzos del aflo, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a este estado se
muestra la conciliacién del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

2.3 INGRESOS

El Ingreso principalmente corresponde a la venta de los tejidos, articulos confeccionados e hilos. Otros ingresos se
obtienen por servicios de tinturado. El ingreso en las ventas es medido con referencia al valor razonable de la contraparte
recibida o por recibir por la Compaiiia, excluyendo descuentos e impuestos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos incurridos
o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente y, adicionalmente, cuando se cumplan criterios para cada una de las
diferentes actividades de la Compafiia, como en el caso de las ventas de bienes, al entregar el producto y en los servicios a
Ia recepcion del trabajo por parte del cliente.

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacién del servicio o en la
fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden principalmente los intereses generados por depésitos a corto plazo en instituciones

financieras, los ingresos por ganancias en cambio en instrumentos financieros de activo y pasivo en moneda extranjera.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, asi como la pérdida en cambio de los pasivos
por diferencia de cambio de los pasivos en moneda extranjera. El gasto interés se registra usando el método del interés

efectivo.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible en bancos y en cuentas en moneda extranjera en el exterior,



2.7 INVENTARIOS

Los inventarios de materia prima, productos en proceso, materiales y productos terminados producidos y no producidos
por la compaiiia se presentan al valor més bajo entre ¢l costo y el valor neto de realizacion.

El costo de adquisicidn de materia prima y producto terminado adquirido se determina por los precios de adquisicién bajo
el sistema permanente con el método de costo promedio ponderado. El costo de produccién de producto terminados
fabricados en la Compafifa y produccion en proceso incluye costos de conversién (Mano de obra y costos de fabricacién)
asignados en una base sistemética y racional, usando el método promedio ponderado.

El valor neto de realizacién de producto terminado es ¢l estimado del precio de venta en el curso ordinario de los
negocios menos los gastos variables de venta aplicables. En el caso de materia prima y produccién en proceso el valor de
realizacion es el precio de venta del producto terminado final menos los costos de conversidn hasta llegar al producto
terminado y los gastos de venta variable.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas y otros cargos relacionados con la importacién como el
transporte, impuestos no recuperables y gastos de importacién.

2.8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipo se valorizan al costo de adquisicién o produccidn, y para aquellos tenidos a la fecha de
transicién a las NIIF, al costo atribuido con un avaliio practicado por un valuador independiente en una fecha cercana a la
transicion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera. El costo de adquisicion comprende el precio de
compra, menos cualquier descuento o reduccion recibida en ¢l precio. El costo de produccién incluye costos directos, asf
como la proporcién de costos indirectos, incluyendo los costos de préstamos que son directamente atribuibles a la
construccién de proyectos que requieren un perfodo sustancial de tiempo para estar listos para su uso, que son
capitalizados como un componente del costo del activo,

Los costos subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado, solo si
es probable que futuros beneficios econémicos relacionados con el activo fluyan hacia la Entidad y que el costo del ftem

pueda ser medido confiablemente.
Ninguna clase de Muebles y Equipos, ha sido revaluada de acuerdo con la opcién prevista en la NIC 16.

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su perfodo de utilizacién
econbmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos ¢l valor residual estimado. Si partes de
un activo individual tienen diferentes vidas tiles, estas son depreciadas en forma separada. Las vidas utiles estimadas
para cada uno de los rubros son:

Detalle Vlidas dtiles estimadas
Edificio 14 a 30 aftos
Instalaciones 9 a 25 aflos
Maquinaria 10 a 30 afios
Repuestos 10 a 30 afios
Muebles y Enseres 10 aflos
Equipo de Computacién 4 a5 afios
Vehiculos 10 afios

Los estimados materiales de la vida 1til, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son evaluados conforme sea
requerido, pero al menos se revisan anualmente,

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de propiedades, planta y equipos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposicién y el valor en libros del activo y se reconocen como otros gastos
o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son
desreconocidas. Todas las ofras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el perfodo en que ocurrieron.

Sobre los Muebles y Equipos mantenidos por la Compafiia se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de
posicién financiera, Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de ser necesario,
deberd ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la Compaiiia.

Para propésito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por
deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.
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No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero.

La depreciacion es incluida en el estado de ingresos de la Compa#tia bajo las diferentes categorfas funcionales,

2.9 ACTIVOS INTANGIBLES

Programas de computacién se presentan al costo atribuido. Tienen una vida ttil definida y se registran al costo menos la
amortizacién acumulada. La amortizacién se calcula utilizando el método de linea recta sobre su vida util estimada de 3
afios,

Las licencies adquiridas de programas informéticos se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir y
poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante su vida uti} estimada de cinco afios.

2.10 PROPIEDAD DE INVERSION

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos
de la transicién, Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al medelo de costo y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad de inversién es retirada
permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuras de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros
del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

2.11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compailia se vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene una obligacién
contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se miden originalmente al valor razonable.

Medici6n posterior de instrumentos financieros
Para el propdsito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la Compafifa son clasificados en las siguientes

categorfas fuego de su reconocimiento inicial:

Activos financieros al valor razonable contra los resultados
Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Activos financieros disponibles para la venta

De estas categorias, la compafifa posee documentos por cobrar y pagar. Se trata de activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no estén registrados en mercados de valores activos. Después del reconocimiento inicial
estan medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El
descuento es omitido cuando el efecto del mismo es inmaterial. El efectivo y equivalentes de la compaflia y las cuentas
por cobrar comerciales caen dentro de esta categoria de instrumentos financieros. Si el vencimiento de los cobros es
mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estdn vencidas o cuando otra
evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Dentro de esta categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes, por los servicios
prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el reconocimiento inicial se registran al valor
razonable y posteriormente se miden al costo amortizado usando una tasa de descuento adecuada. Si el vencimiento de los
cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.

Pasivos fina: ros

Los pasivos financieros de la Compaiiia son cuentas por pagar comerciales y otros pasivos financieros. Son inicialmente
reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccién.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al costo amortizado usando la
tasa de interés efectiva.

Desreconocimiento
Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u otro

activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo financiero
es desreconocido cuando esté extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacién
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacién, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y la

empresa tiene la intencién de cancelarlos con compensacién,

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan dentro
de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta
dentro de los gastos operacionales.

2.12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo
Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono navidefio,

decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor
sin descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente fa Legislacion ecuatoriana establece una
participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre
la renta. Este beneficio se paga en abril del aflo siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compafila provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacién a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compailia asume
la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar
la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones

definidas o de beneficios definidos.

E! Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma
empresa. La Compailia establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un
especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo separado para financiar el plan o
activos segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compafiia asume el riesgo de asegurar la cancelacién del
beneficio con ta rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cddigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que Ja relacién laboral termine por desahucio
ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste debera reconocer al trabajador
una indemnizacién equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio. El costo de
este beneficio a cargo de la Compaifiia para los empleados actuales es contsbilizado mediante la constitucién de una
provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actvarial practicado por
un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio (Bonificacidn por Separacion) son reconocidos en el estado de
posicion financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el
método de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de
reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacidn de los factores relevantes que los influencian.
La tasa de descuento estid basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es
consistente con los términos de la obligacidn.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categoria funcional correspondiente.
Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el ejercicio.
2.13 IMPUESTOS

Impuesto a Ia Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio.

Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.
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Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiifa, determinada de
conformidad con Ja legislacién tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre
la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del
ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de
los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establece que cuando la composicién societaria correspondiente a parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara de la siguiente forma:

a) Al porcentaje de la composicién societaria correspondiente a parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién se le
multiplicaré por la base imponible, a este resultado se aplicard la tarifa del 25% de impuesto a la renta; y,

b) Al porcentaje de la composicion restante se le multiplicard por la base imponible, a este resultado se aplicard la tarifa
del 22% de impuesto a la renta,

La legislacién tributaria en el Ecuador establece también que las compailias deben cubrir un impuesto causado minimo
calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al perfodo actual o a ejercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier correccidén de

impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al perfodo actual o a
periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales,
anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o reclamacién, ete.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en
libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacién en el tiempo por
la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segun los estados de
situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de los activos vy

pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en el
periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado

gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana permite la amortizaciéon de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios, Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es probable
que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiifa no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafifa tiene el derecho y la intencidn de cancelar
los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a del impuesto diferido, es también
reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la
medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos

diferidos.



Otros impuestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asf como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros,

se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra al
valor recuperable , y constituye la inica partida agrupada como activos por impuestos corrientes en el estado de posicién
financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas e impuestos y contribuciones municipales se registran en las
pérdidas y ganancias.

2.14 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emision incluye
cualquier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estdn vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las mismas,
son mostrados en el patrimonio como una deduccidn, neta de impuestos.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales, reservas

facultativas, y otras reservas.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd limitada por disposiciones estatutarias, decisin de la Junta
de Accionistas, 0 por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en ¢! "Reglamento del
Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o
superdvit por revaluacion de inversiones, resultados acumnulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF
y la norma internacional de informacién financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PyMEs, superévit
por valuacién, utilidades de compailias holding y controladoras y designacién e informe de Peritos...” expedido mediante
Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiifas de la Republica del Ecuador exige que las compafifas andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital
social de la compafifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
compaififa; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras,

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la norma internacional
de informacién financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de transicién a las NIIF y al
perfodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo, se puede usar para absorber
pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacién de la

Compafifa.

Distribucién de dividendos
Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compaiiia son reconocidos como un pasivo en los estados financieros

en el perfodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas.

2.15 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacién de las politicas contables que tienen mayor efecto

en los estados financieros.

Activos tri ios diferidos
La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser

usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no
deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de aflos anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es
probable usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a
ciertos limites e incertidumbres.
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Estimaciones contables criticas
La Compaiifa hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables,

tenderdn por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo
significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio se describen
abajo:

Vi tiles de activ reci

Las revisiones gerenciales de las vidas ftiles de los activos depreciables se basan en la utilizacién esperada de los activos
dentro de la Compafifa. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la compaiiia,
podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacién actual, como la necesidad de mejoras en
infraestructura de la Compafifa, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Inventarios

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacidn. En la estimacién de los valores de
realizacién, la administracién toma en cuenta la evidencia méas confiable disponible al momento de la estimacion. El
negocio estd sujeto a cambios en la moda, en la estrategia comercial de la compafiia y de la marca, que ocasionen que los
precios de venta puedan cambiar, Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venta variables se efectian
considerando estimados basados en informacién histdrica de la relacién de los gastos variables de venta en relacién a las
ventas,

Obligaci rb i fini

La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueden variar debido a incertidumbres de la
estimacién, El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estdndar de inflacién, rotacién de personal y
mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento estdn
determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios serdn
pagados. La incertidumbre de la estimacién existe en relacion a las variables de base, con lo que, pueden existir
variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la Compafifa.

2.16 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES
Estéindares nuevos emitido e interpretaciones

Reforma a la NIC 16 Propiedad planta Equipo y ala NIC 41 de Agricultura,

Estas modificaciones fueron emitidas en junio de 2013 y tratan acerca de la definicién del concepto de plantas
productoras, que ahora estdn dentro del alcance de la NIC 16. Una planta productora se define como una planta viva que
se utiliza en la produccidn o suministro de productos agricolas, se espera que produzea durante mas de un periodo y existe
una probabilidad remota de que sea vendida como productos agricolas, excepto por ventas incidentales. Anteriormente,
las plantas productoras no estaban definidas y se incluian en el alcance de la NIC 41. Se requiere que las entidades
apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada. La compaftia no posee plantas productoras por lo tanto no afecta los Estados Financieros y politicas
contables de la Compaiiia.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La norma emitida en enero de 2014, permite que una entidad que adopta por primera vez las NIIF y se encuentra dentro
de su alcance contimie contabilizando los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros
estados financieros conforme a las NIIF, de acuerdo con sus PCGA anteriores a la adopcién de las NIIF. El alcance de
esta Norma se limita a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF, que reconocian los saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA anteriores. Esta Norma tendra
vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Este
cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Compafifa.

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38, Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacién
Emitidas en mayo de 2014, en relacién a que no es apropiado un método de depreciacion o amortizacion (intangibles) que
se base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los
ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios econémicos de dicho activo. Una entidad aplicara esas modificaciones de
forma prospectiva & los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Este cambio no afecta los
Estados Financieros y politicas contables de la Compaiiia.
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Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014, emitida en septiembre de 2014.
Cambios a un plan de venta o a un plan de distribucion a los propietarios

La entidad aplicard esta modificacién a ta NIIF 5 , de forma prospectiva a ios cambios en un método de disposicién
relacionados con distribuciones a los propietarios que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del | de
enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Este cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables de
la Compafifa.

NIC 19 Beneficios a los Empleados: Suposiciones actuariales, tasa de descuento

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se determinarg utilizando como referencia los
rendimientos del mercado correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Ante la carencia de un mercado amplio
de los mismos en esa moneda se pueden usar los bonos gubernamentales. Hasta el ejercicio 2015, antes de la vigencia de
la modificacién, NIC 19 privilegiaba ¢l Pais de emisién del bono, antes que la moneda por lo que en el caso de Ecuador,
dada la carencia de mercados amplios de bonos corporativos, los bonos del Estado estaban siendo usados. Con el cambio,
solo cuando una moneda carezca de bonos empresariales de alta calidad los bonos gubernamentales pueden ser usados, lo
cual no es el caso del détar usado en Ecuador pues los bonos corporativos en esa moneda se pueden encontrar en otras
jurisdicciones como los Estados Unidos de América, Una entidad aplicard esa modificacidn a la NIC 19, para los periedos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Una entidad aplicard la
modificacién desde el comienzo del periodo comparativo mds antiguo presentado en los primeros estados financiercs en
los que la entidad aplica la modificacién. La entidad considera que este cambio en politica no modifica periodos
anteriores, el estudio actuarial realizado al 31 de diciembre del 2016 utiliza el modelo matemético que cuantifica el -Valor
Presente de la Obligacién Futura de las Reservas Completas-, "método prospectivo” definicién actuarial , o "método de
crédito unitario proyectado" asi definido en esta NIC,

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia

La entidad incluir informacion adicional prevista en la norma, en las notas a los estados financieros intermedios siempre
que no haya sido revelada o en alguna otra parte de la informacién financiera intermedia, incluyendo referencia cruzada a
otros elementos de la memoria anual tal como comentarios de la gerencia o informe de riesgos, que esté disponible para
los usuarios de los estados financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros
intermedios. Una entidad aplicard esa modificacién de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacién anticipada. La Compafifa no cotiza en bolsa de valores, por lo cual no tendré efecto.

Modificaciones a la NIC 27: Métode de la Participacién en los estados financieros separados

Las modificaciones emitidas en agosto de 2014, permiten el uso del método de la participacién en las inversiones en
asociadas y negocios conjuntos a mas del uso del método de costo y el valor razonable segin la NIIF 9 ( o NIC 39 si NIIF
9 no ha sido aplicable). Esta modificacién aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se
permite su aplicacién anticipada. La Compaiiia no posee inversiones en asociadas ni en negocios conjuntos, por lo cual
no tiene efecto.

Modificaciones a [a NIC 1 . Iniciativa sobre Informacién a Revelar

Emitida en diciembre de 2014, modifica y afiade varios pirrafos a la norma, en relacién a aspectos como materialidad y
agregacién, contenido en los estados de posicién financiera y estado de resultados integrales, estructura de las notas,
politicas contables. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si bien la aplicacion es retrospectiva las entidades estdn exentas de ciertas
revelaciones de NIC 8, en relacién a estos cambios. Esta modificacién no afecta los Estados Financieros y politicas
contables de 1a Compaiifa,

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 Aplicando la excepcién de consolidacién para entidades de
inversién

Trata sobre varios asuntos relacionados con la excepcién de consolidacion de las entidades de inversién bajo NIIF 10.
Estas correcciones se deben aplicar retrospectivamente y son efectivas para periodos que sean efectivos desde de periodos
que inicien desde el 1 de enero de 2016, con adopcién temprana permitida. La Compafiia no presenta Estados Financieros
consolidados por lo tanto no tendré efecto.
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2.17 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, una serie de nuevas normas, vy las enmiendas a las normas e
interpretaciones a estdndares existentes han sido publicados pero atin no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de
2016, y no han sido adoptados en forma anticipada por la Compafiia. Ain cuando, la Administracién anticipa que los
pronunciamientos, que le sean relevantes, serdn adoptados como politicas contables desde el primer perfodo que comience
después de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Emitidas en enero de 2016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del | de
enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada, Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelard este hecho. Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de
acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin embargo, en el momento
de la aplicacién inicial de la modificacidn, el cambio en el patrimonio de apertura del primer periodo comparativo podria
reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (0 en otro componente de patrimonio, segiin proceda) sin distribuir
el cambio entre las ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del patrimonio. Si una entidad aplica esta
exencién de forma anticipada, revelara ese hecho.

Modificaciones a la NIC 7, Informacion a revelar

Emitida en enero de 2016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada, Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no
se requiere que proporcione informacién comparativa sobre periodos anteriores.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Emitida en mayo de 2014, la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NITF 15) establece los principios de presentacién de informacién util a los
usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 deroga ta NIC 11 Contratos de Construccién; la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias; la CINIIF 13
Programas de Fidelizacién de Clientes; la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles; la CINIF 18
Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

En Septiembre de 2015 se establece la fecha de vigencia de la NIIF 15 a los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 16 Arrendamientos

La Norma Internacional de Informacién Financiera 16 Arrendamientos (NIIF 16) emitida en enero de 2016, establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacién e informaci6n a revelar de los arrendamientos. El objetivo es
asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas
transacciones. Esta informacion proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que
los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

La NIIF 16 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite la aplicacion
anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes antes de la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16. La NIIF 16 deroga a la NIC 17 Arrendamientos, a CINIIF 4
Determinacién de si un Acuerdo contiene un Amrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos—Incentivos y SIC-27
Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

Modificaciones a 1a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y
su Asociada o Negocio Conjunto

Emitida originalmente en septiembre de 2014, tratan sobre la contabilizacién de la perdida de control de una subsidiaria.
Estas modificaciones se aplicardn de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2016, sin embargo en diciembre de 2015, 1a fecha de aplicacién se pospuso a una
fecha futura a ser fijada por el IASB. Se permite su aplicacidn anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en
un periodo que comience con anterioridad, revelard ese hecho.
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Modificaciones a la NIIF 4. Aplicacién de la NIIF 4 con la NIIF 9 Exencién temporal de la NIIF 9 46 Aplicacién de
la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro

Emitida en septiecmbre de 2016. Una entidad aplicard esas modificaciones, que permiten a las aseguradoras que cumplan
criterios especificos la utilizacién de una exencién temporal de la NIIF 9 para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2018.

Modificaciones a Ia NIIF 2. Clasificacién y Medicién de Transacciones con Pagos basados en Acciones

Emitida en junio de 2016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018, Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccidn a efectos de establecer la tasa de cambio a
usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o Ja parte de estos que corresponda), en la baja
en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacién anticipada
en moneda extranjera.

Una entidad aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a periodos anteriores, revelaré este hecho.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 se finaliz6 en julio de 2014. La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y medicién de los
activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas

no financieras. Esta Norma deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn, en su totalidad. Esta
no cambia las definiciones de instrumento financiero, activo financiero o pasivo financiero. De forma andloga, su alcance
es esencialmente el mismo que el de la NIC 39, con la incorporacién de contratos para activos no financieros que pueden
liquidarse por €l neto en efectivo u otro instrumento financiero que elimina o reduce de forma significativa una asimetrfa
contable. Una entidad aplicard esta Norma para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su aplicacién anticipada. Si una entidad opta por aplicar esta Norma de forma anticipada, debe revelar este hecho
y aplicar todos sus requerimientos al mismo tiempo.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el efectivo y equivalente de efectivo consiste en saldos de caja general y saldos en los
bancos:

Nota 2016 2015
USD USD
Efectivos en caja bancos:
Caja general y Fondos rotativos 1,205 1,507
Efectivo en Bancos locales (1) 372,100 583,226
Efectivo en Bancos exterior (2) 342,157 356,209
Total Efectivo y equivalentes 32 715,462 940,942

(1) Incluye USD 160.374 (USD 159.313 en el 2015) en Banco del Pichincha, que centraliza los depésitos por los pagos
directos de clientes y a través de la cual se realizan giros para la cancelacion de acreedores nacionales, USD 198.039
(USD 393.720 en el 2015), en Produbanco, que centraliza las recaudaciones de los cobradores y a través de la cual se
realizan giros para la cancelacion de acreedores al exterior y para el pago de némina, y adicionalmente USD 13.686
(USD 30.193 en el 2015) en Banco del Pacifico, a través de la cual se realizan giros para la cancelacién de acreedores
nacionales.

(2) Corresponde a una cuenta en el exterior valorada en euros € 326.049 ( € 326.345 en el 2015).
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3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posicidn financiera se refieren a las siguientes categorfas de activos y
pasivos financieros:

Nota 2016 2015
USD USD
Actives financieros
Préstamos y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales 3.3 1,612,265 1,574,135
Otras cuentas por cobrar 39,927 9,953
Efectivo 3.1 715,462 940,942
Total activos financieros 2,367,653 2,525,030
Pasivos financieros
Acreedores comerciales 3.10 149,270 131,928
Total pasivos financieros 149,270 131,928

Refiérase a la nota 2.11 de politicas contables para una descripcién de cada categoria de instrumentos financieros. Una
descripcién de los objetivos de administracién de riesgo y politicas para instrumentos financieros, asf como su valor
razonable, se detalla en la nota 3.16

3.3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y su clasificacién como instrumentos financieros y activos no financieros
se muestra a continuacion:

2016 2015
USD uUsD
Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes 1,717,812 1,675,411
Menos provisién por deterioro de cuentas comerciales (105,547) (101,276}
Cuentas por cobrar comerciales, netas 32 1,612,265 1,574,135

Deterioro de cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Algunas cuentas por cobrar se

encontraron deterioradas y una provisién por cuentas de dificil cobro, fue constituida. Se considera que la provisién
constituida al momento es suficiente.

El movimiento de la provisién para cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2016 y 2015 es como sigue:

Detalle 2016 2015
USD USD
Saldo al inicio del afio 101,276 114,255
Provisién del afio 9,282 15,583
Utilizaciones y reversos (5,011) (28,563)
Saldo al finzal del afio 105,547 101,276

3.4 ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS

El detalle se muestra a continuacién:

2016 2015
Anticipos a Proveedores (1) 45,000 53,445
Prestamos al Personal 12,288 14,505
Seguros pagados por anticipado (2) 50,450
Total anticipo proveedores 107,738 67,950
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{1) Al 31 de diciembre del 2016, comprende en su totalidad el valor entregado al proveedor del exterior Jess Smisth &
Sons Cotton por anticipo a la factura de compra de algodén. Al cierre del 2015 corresponde principalmente anticipos
entregados a los proveedores SOSA VALLEJO INGENIEROS CIA LTDA USD 30.000 para gastos de construccién de
las obras en curso y por USD 12.000 entregados a HOLCIM ECUADOR, por la compra de hormigon premezclado.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 la compailia mantiene polizas de seguros con la compafiia Seguros Ecuatoriano-Suiza
S.A.en los ramos de responsabilidad civil, transporte, incendio, vehiculo, por un monto total asegurado que asciende a
USD 15'729.650.

3.5 INVENTARIOS

Los inventarios mantenidos en la compafifa al 31 de diciembre del 2016 y 2018, son:

2016 2015
USD USD
Materia Prima 148,177 145,730
Producto terminado 1,024,242 902,367
Produccién en proceso 783,858 1,088,281
Suministros 207,568 235,485
Mercaderfa en trinsito 53,578 209,762
Provisién Desvalorizacion de Inventarios (45,868) (24,960)
Total Inventarios 2,171,555 2,556,665

En 2016 un total de USD 4.514.512 (USD 4.949.405 en 2015) de inventario, fue incluido en utilidades y pérdidas como
costo de ventas.

Valor neto de realizacién

El total de los inventarios reconocido como gasto al 31 de diciembre del 2016 incluye USD 23.327 (USD 24.960 en el
2015) en concepto de bajas de inventarios al valor neto realizable.

El movimiento de la provisién de desvalorizacién de inventarios se muestra & continuacién:

2016 2015

USD USD
Saldo al 1 de enero 24,960 33,494
Mds provisiones 23,327 24,960
Menos reversos de provisiones de perfodos anteriores (2,419) (33,494)
Saldo al 31 de diciembre 45,868 24,960

3.6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de propiedad planta y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:

2016 2015
USD USD
Costo

Terrenos 710,644 710,644
QObras en Curso (1) 2,077,271
Edificios 4,020,723 2,113,423
Instalaciones 1,267,645 378,260
Muebles y enseres 223,724 135,486
Maquinaria y equipo 5,033,661 5,071,739
Equipo de computacion 79,662 75,318
Vehiculos 255,774 255,774
Repuestos y herramientas 279,716 286,735
Total Costo 11,871,550 11,104,651
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Depreciacién Acumulada
Edificios
Instalaciones
Muebles y enseres
Magquinaria y equipo
Equipo de computacién
Vehiculos
Repuestos y herramientas

Total Depreciacion Acumulada

Valor en libros

(606,709) (502,518)
(223,757) (188,080)
(117,080) (105,780)
(2,112,540) (1,828,910)
(52,652) (38,899)
(111,954) (87,772)
(52,967) (45,533)
(3,277,659) (2,797,491)
8,593,891 8,307,160

(1) En el afio 2016, se capitalizaron los valores incurridos por la ampliacién de la planta de Textil San Pedro, en el terreno

ubicado en la parte posterior de la actual fabrica.

El movimiento en los afios 2016 y 2015 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacién Depreciacion

Costo Acumulada Costo Acumulada

2016 2016 2015 2015

USD USD USD USD
Saldo al 1 de enero 11,104,651 (2,797,490) 9,037,746 (2,346,162)
Mas Adiciones 852,697 (551,583) 2,193,680 (545,405)
Maés/menos Bajas y Ventas netas (86,803) 71,666 (126,776) 94,078
Otros Ajustes 1,004 (251)
Saldo al 31 de Diciembre 11,871,550 (3,277,658) 11,104,651 (2,797,490)

3.7 PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversién valoradas en USD 1,770.832 constituyen un terreno sin construcciones en Cotogchoa,
cantén Rumifiahui, adquirido en el afio 2014, que por ahora estd destinado para ganar plusvalia,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el terreno se encuentra garantizando una hipoteca abierta con una institucién

financiera local, una descripcidn de la garantia bancaria se encuentra en la nota 3,15,

La administracion considera que la propiedad de inversién no se encuentra en un mercado activo viable. Un valor
referencial al 31 de diciembre del 2016 asciende a USD 2.152.569, seglin valoracién efectuada en diciembre 2016 por el

Ing. Alejandro Alban O, perito calificado por la Superintendencia de Compafiias.

3.8 ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de intangibles netos de su amortizacién es el siguiente:

2016 2015
USD USD
Costo
Software 59,045 59,045
Total Costo 59,045 59,045
Amortizacién Acumulada
Software (53,310) (47,574)
Total Amortizacién Acumulada (53,310) (47,574)
Saldo al 31 de diciembre 5,735 11,471

El movimiento en los afios 2016 y 2015 se muestra en el siguiente cuadro:
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Amortizacién Amortizacién
Costo Acumulada Costo Acumulada
2016 2016 2015 2015
USD usp UsD USD
Saldo al 1 de enero 59,045 (47,574) 47,072 (39,213)
Mads Adiciones software (5,736) 11,973 (8,361)
Mis/menos Bajas y Disposiciones
Saldo al 31 de Diciembre 59,045 (53,310) 59,045 47,574

La amortizacidn anual se registra a los gastos administrativos en el Estado de Ingresos Integrales, en la cuenta gasto
amortizacién.

3.09 ARRENDAMIENTOS

Almacén de ventas Mariscal
Desde junio de 2007, la Compaiiia es arrendataria de un local, ubicado en la Av. Veintimilla E6-35, que esta destinado

para el funcionamiento de un local comercial para venta de productos textiles. El plazo del contrato fite suscrito por 1 afio,
renovable automaticamente, con un canon mensual de USD 600,

Almacén de ventas Cumbaya

Desde noviembre del 2015, la Compaiiia es arrendataria de un local, ubicado en el Centro Comercial Cumbaya, que estd
destinado para el funcionamiento de un local comercial para venta de productos textiles. El plazo del contrato es de 2
afios, pudiendo este prorrogarse por periodos de igual duracidn mientras las partes estén de acuerdo, con un canon
mensual de USD 1.100.

El gasto reconocido por arriendo en 2016 y 2015, asf como los pagos futuros de arrendamiento a partir del 1 de enero de
2017 y hasta los respectivos vencimientos se detallan a continuacion:

Gasto Pagos Futuros
Contrato 2016 2015 2017
USD USD USD
Almacén de ventas Mariscal 7,200 7,200 3,600
Almacén de ventas Cumbaya 13,200 1,650 12,100
Totales 20,400 8,850 15,700

3.10 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Durante los afios 2016 y 2015 las cuentas y documentos por pagar son por USD 149270 y USD 131.928
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 incluye principalmente saldos adeudados la Compafiia Seguros Ecuatoriano-Suiza S.A. por
USD 56.141, a la Empresa Eléctrica Quito S.A. por USD 22.024 (USD 19.955 en el 2015) y a proveedores del exterior
Everlight USA por USD 16.748, Archroma Management GMBH por USD 4.180.
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3.11 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacién

2016 2015

USD UsSD
Sueldos por pagar 1,746 1,526
Impuestos por Pagar (1) 237,959 354,688
Pasivos laborales acumulados por pagar (2) 238,561 376,855
IESS por Pagar 63,513 62,905
Otros por pagar a empleados 102,000
Total pasivos acumulados y otros pasives corrientes 541,778 897,974

(1) Para el afto 2016 corresponde principalmente a USD 158,557 de impuesto a la renta anual (USD 297.456 en 2015).

(2) Incluye décimo tercer y cuarto sueldos, vacaciones y participacién a trabajadores en las utilidades.

El movimiento de los pasivos laborales acumulados se muestra a continuacidn:

2016 2015

USD USD
Saldo al inicio del afio 376,855 500,577
Provisién cargada a gastos 457,826 610,498
Monto Utilizado (596,120) (734,220)
Saldo al final del afio 238,561 376,855

3.12 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

El total de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a corto plazo y largo plazo se muestra en el siguiente

detalle;
2016 2015
uUSD USD
Beneficios de empleados corto plazo
Beneficios Sociales acumulados previstos por Ley 44,142 43,393
Participacion a los trabajadores en las utilidades (1) 194,418 333,461
Subtotal beneficios corto plazo 238,561 376,855
Beneficios empleados Jargo plazo 1,414,274 1,358,617
Total corto y largo plazo 1,652,834 1,735,471
(1) La provisién para participacion a los trabajadores se pagar hasta el 15 de abril de 2017.
Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados
2016 2015
UsSD USD
Sueldos y Salarios 1,600,365 1,497,731
Beneficios de Ley 599,831 629,922
15% Trabajadores 194,418 333,461
Seguros y Otros 47,153 13,935
Subtotal corto Plazo 2,441,767 2,475,049
Jubilacién Patronal y Desahucio 71,728 175,156
Gasto a2l final del afio 2,513,494 2,650,205
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Beneficios empleados a largo plazo

Por obligacién de la Ley, la Compaiiia debe proveer una Jubilacién Patronal a los empleados que trabajen en forma
ininterrumpida por mdas de 20 afios de trabajo en la empresa, por un monto minimo mensual de USD 20 mensuales si el
jubilado es a su vez jubilado de la seguridad social o de USD 30 si solo es jubilado por la Compafiia, con un méximo de
un salario bdsico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se afladen un décimo tercer sueldo y un décimo cuarto
sueldo.

Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la
Autoridad que regula las relaciones laborales, o que secan despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir una
contribucién del 25% del ultimo sueldo por cada aflo de servicio.

Debido que ambos beneficios estdn definidos y la compailia debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su falta de cobertura
se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

La Compafifa no mantiene fondos separados para cubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia
mantiene 5 empleados jubilados (6 en el 2015) y 10 empleados activos con derechos adquiridos de jubilacidn patronal al
31 de diciembre de 2016.

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones laborales, por los afios que
terminaron ¢l 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Indemniza
Jubilacién ciones
patronal Laborales Total
USD USb UsD
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2014 963,990 209,017 1,173,007
Costo de servicios actuales 121,951 53,205 175,156
Costo de interés 5,081 2,217 7,298
Reversién de reservas trabajadores salidos 37,009 8,228 45,237
Reversion jubilacién Pago tinico (38,776) (3,305) (42,082)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2015 1,089,255 269,362 1,358,617
Costo de servicios actuales 49,800 21,928 71,728
Pérdidas y Ganancias actuariales 51,621 3,460 55,081
Costo de interés 3,941 986 4,927
Costo de interés Anterior 36,799 9,557 46,356
Pensiones pagadas mensualmente a Jubilados (3,280) (3,280)
Reversion de reservas trabajadores salidos (92,404) (13,829) (106,233)
Reversidn jubilacién Pago unico (12,921) (12,921)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2016 1,122,809 291,465 1,414,274
Los costos de interés se incluyen en costos financieros (nota 3.21)
Informacién demogréfica (comparativa)
2016 2015
Numero de trabajadores activos al cierre del ejercicio 157 178
Nimero de Jubilados 5 6
Numero de salidas de personal en ¢l afio 24 11
Tiempo de servicio de los trabajadores activos 14 14
Ingreso mensual promedio 8,299 9,710
Pensién mensual de jubilacién promedio 113 135
Ingreso anual 117,849 129,681

Supuestos utilizados
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Los supuestos utilizados para los célculos de jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

2,016 2,015
Tiempo de trabajo hasta la jubilacién 25 afios
Expectativa de vida Tabla de mortalidad IESS 2002
Edad de jubilacion Sin limite

En el estudio actuarial valorado el aflo 2015 la tasa de conmutacion fue del 4%, para el afio 2016 considerando que se han
modificado las tasas de incremento salarial como las tasas de descuento, tenemos una tasa de conmutacién del 3.74%,
variable que si presenta el ORI, segun lo sefiala la NIC 19,

De acuerdo a lo indicado las hipdtesis actuariales utilizadas son:

2,016 2,015

Tasa de Descuento (1) 5.44% 8.68%
Incremento Salarial 1.64% 4.50%
Tasa de Rotacién 11.70% Tbonie st

y mortalidad
Tasa Neta de Conmutacion Actuarial 3.74% 4.00%
Reserva Matemdtica actuarial Jubilacién Patronal, calculado con TC 1,122,809 1,089,255
Reserva Matemdtica actuarial Desahucio, calculado con TC 291,465 269,362

(1) La tasa de descuento promedio en el 2016 equivale al 5.44%, misma que resulta de ponderar geométricamente las
tasas de interés de los Bonos Corporativos de Alta Calidad emitidos en Estados Unidos, cuyo plazo va de 20 a 25 afios; en
el 2015 equivale al 8.68%, resultado de la ponderacién geométrica de las tasas de interés de los Bonos del Gobierno del
Ecuador, de largo plazo entre 10 y 20 afios, en el mercado nacional, desde el afio 2016.

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracién con la asesorfa del experto actuarial contratado y se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden tener un importante
efecto en los montos reportados.

3.13 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Tributaria i
Para el afio 2016 la compailia aplica la tarifa del 22% y 25% de las utilidades gravables obtenidas de manera proporcional

de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno.
Se encuentran pendientes de revisién por las autoridades tributarias los ejercicios 2013 al 2016.
Cambios en el Régimen legal tributario

En diciembre de 2015 se expidid la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién
extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién
publico-privada y los lineamientos e institucionalidad para su aplicacion. La normativa permite que las inversiones que se
e¢jecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas, a los
tributos al comercio exterior y més beneficios previstos en esta Ley.

El 31 de diciembre de 2015, se publicé en el Registro oficial la resolucién NAC-DGERCGC15-00003216 del Servicio de
Rentas internas, en la cual se norma el porcentaje de donaciones requerido a las organizaciones sin fines de lucro del total
de sus ingresos, que a partir del ejercicio 2015, serd del 5%.

En encro 19 de 2016, se publicé el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucién NAC-DGERCGC16-00000010 del
Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para el pago de obligaciones tributarias y fiscales, mediante
titulos del Banco Central (TBC).

El 29 de abril de 2016 se expidié la Ley de Equilibrio de las Finanzas publicas, la misma que incrementd el Impuesto a
los Consumos Especiales (ICE) de bebidas azucaradas, gaseosas y cervezas, También cre6 un ICE para la telefonfa mévil
y fija de las sociedades de 15%,; otro de los temas que se incorporaron son incentivos para el uso de dinero electrénico y
tarjetas de crédito y débito.

En mayo de 2016, se promulgd la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016 por la cual se crearon
contribuciones Solidarias sobre Remuneraciones (un dia de remuneracién); Patrimonio (contribucidn del 0.90%,);
Utilidades (contribucién del 3% a sus utilidades); y, sobre Bienes Inmuebles y derechos representativos de capital
(contribucidn solidaria del 1,8% del avallio catastral del afio 2016).
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El 13 de octubre de 2016 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e
interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgénico de Organizacién Territorial, Autonomia y Descentralizacién, en la cual
entre otros aspectos, se establecié una serie de incentivos tributarios dirigidos a distintos agentes econémicos para un
mejor desempefio de sus actividades, como a la contratacién de seguros privados de medicina prepagada, anticipo del
impuesto a la renta a unidades de transporte ptblico, la posibilidad de devolucién del anticipo del impuesto a la renta si se
cumplen las condiciones previstas, etc.

El 30 de diciembre de 2016 se publicé la Ley Orgdnica para Evitar la Especulacién sobre el Valor de las Tierras y
Fijacion de Tributos. La Ley dispone gravar con el 75% a la ganancia extraordinaria en la transferencia de bienes
inmuebles; este impuesto aplica en la segunda venta del bien. La Ley busca dotar a los Gobiernos Auténomos
Descentralizados Municipales y Metropolitanos de herramientas necesarias para controlar la especulacion del precio de la
tierra y dictar regulaciones para el establecimiento de los ingresos extraordinarios en la actividad minera.

Gasto impuesto a la renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los aflos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se presenta a

continuacion:

2016 2015
USD USD
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado del afio 314,258 480,056
Impuesto a la renta diferido (40,802) 100,043
Total gasto impuesto a la renta 273,457 580,099

Impuesto a la renta corriente

La Compafiia ha registrado la provisién para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de la siguiente forma:

USD USD

Resultado del Ejercicio 1,296,123 2,223,074
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (194,418) {333,461)
Més/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 270,603 206,700
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta 1,372,307 2,096,313
70% de Base Imponible con la tasa del 22% 211,335 322,832
30% de Base Imponible con la tasa del 25% 102,923 157,223
Impuesto calculado con la tarifa corporativa 314,258 480,056

Anticipo Minimo determinado 129,057 131,349

Gasto impuesto causado del afio 314,258 480,056
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22.90% 22.90%

Los saldos y movimientos de las cuentas por cobrar y pagar de impuesto a la renta corriente se muestran a continuacion:
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Cuentas por Cuentas por

Cobrar pagar
USD USD

Saldo al 31 de diciembre de 2014 - 432,834
Mis

Impuestos retenidos por terceros 76,729

Crédito tributario ISD 66,094

Anticipo de impuesto a la renta 41,109

Impuesto a la renta causado del afio 480,056
Menos

Pago de impuesto a la renta del afio 2014 (432,834)

Compensacién del impuesto del afio corriente (183,931) (183,931)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 296,124
Mas

Impuestos retenidos por terceros 66,521

Crédito tributario ISD 36,859

Anticipo de impuesto a la renta $2,321

Impuesto a la renta causado del afio 314,258
Menos

Pago de impuesto a la renta del afio 2015 (296,124)

Compensacién del impuesto del afto corriente (155,701} (155,701)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 158,557

Impuesto a la renta diferido
El andlisis de la formacidn de activos tributarios diferidos y pasivos tributarios diferidos se presenta a continuacién:

2016 2015
USD USD
Activos tributarlos diferidos
Valor neto de realizacién de inventarios 10,091 5,491
Subtotal Activos tributarios diferidos 10,091 5,491
Pasivos tributarios diferidos
Valuacién al costo atribuido de propiedades y equipos (223,507) (259,709)
Subtotal Pasivos tributarios diferidos (223,507 (259,709)
Impuesto a la renta diferido neto (213,416) (254,218)

El monto de cargo o ingreso en los resultados de los ejercicios 2016 y 2015 se muestra a continuacion:

2016 2015
USD UsD
Activos tributarios diferidos
Valor neto de realizacién de inventarios 4,600 {134,489)
Jubilacién patronal de empleados de més de 10 afios
Subtotal Activos tributarios diferidos 4,600 (134,489)
Pasivos tributarios diferidos
Valuacién al costo atribuido de propiedades y equipos 36,202 34,446
Reconocimiento en el Patrimonio "Resultados Acumulados”
Subtotal Pasivos tributarios diferidos 36,202 34,446
Ingreso / Gasto por impuesto diferido 40,802 (100,043)

(1) La Compafifa en diciembre del 2016 reconoce activos por impuestos diferidos para inventarios reconocidos al Valor
Neto de Realizacion contra resultados del ejercicio.

(2) Se reconoce el efecto de pasivos por impuestos diferidos para propiedades y equipos revaluados, registrados contra
resultados del ejercicio.
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No existen otros cargos de impuesto diferido a otro resultado integral o al patrimonio en cada uno de los afios reportados.

No existen pérdidas tributarias de afios anteriores susceptibles de amortizacién.

3.14 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La compafifa no mantiene saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de
2016y 2015.

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo y con entidades que prestan servicios gerenciales clave
Las transacciones con la Gerencia clave incluyen Directores y empleados del Comité Ejecutivo. La remuneracion de este
personal se observa a continuacidn:

2016 2015
USD USD
Beneficios de empleados de corto plazo
Sueldos, bonificaciones y honorarios 414,000 344,400
Beneficios de Ley ‘ 48,957 101,623
Total Beneficios de corto plazo 462,957 446,023
Beneficios post-empleo y terminacién 29,785 137,018
Total remuneracién Gerencia principal 492,742 583,041

3.15 GARANTIAS

La compaiifa ha constituido las siguientes garantias con el Banco Produbanco al 31 de diciembre de 2016:

Tipo N° Operacién Monto Inicio Expiracién
Garantias Bancarias (1) TER10100E0240756 2,018,034 12/10/2015 N/A
Garantias Bancarias (2) GRB10100011299 36,844 11/07/2016 01/06/2017
Garantfas Bancarias (3) GRB10100011322 2,285 11/29/2016 02/27/2017
Garantfas Bancarias (3) GRB10100011323 11,426 11/29/2016 01/28/2017

(1) Constituye una garantfa por hipoteca abierta creada para garantizar todas sus obligaciones pasedas, presentes y futuras
para con el Banco de cualquier naturaleza que estas fueran.

(2) Constituye una garantia con el Club Social de Aerotécnicos FAE, a la firma del contrato de compra-venta de toallas
para garantizar el buen uso del anticipo entregado, misma que serd devuelta a la suscripcion del Acta de Entrega
Recepcién de los productos.

(3) Constituye garantfas emitidas a favor del Fideicomiso Hote! Proyecto Cuenca, representada por la compaiifa FIDUCIA
S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, a la firma del contrato de compra-venta de toallas,USD
2.285 que corresponde al 10% del monto total del contrato para garantizar fiel cumplimiento; y, USD 11.426 para
garantizar ¢l buen uso del anticipo entregado.

3.16 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y politicas de administracién de riesgos

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros. Si bien no actiia activamente en los
mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de
liquidez. La administracién de riesgos de la Compaitia estd basada en las decisiones del Directorio y Junta de Accionistas
y se enfoca en asegurar activamente que se minimicen los riesgos de los mercados financieros en los flujos de caja a corto
y mediano plazo. Durante el presente afio no han existido cambios con relacion al afio anterior en relacién a los objetivos
v politicas de administracién de los riesgos mencionados.
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. a

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacién. Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compailia a concentraciones de riesgo de crédito estdn principalmente representados por las
cuentas por cobrar a los clientes. En este caso y en el efectivo y equivalentes de efectivo, el riesgo se considera poco

importante,

El valor en libros de los activos financieros que se muestra en la nota 3.2, es el méximo nivel de exposicién al riesgo de
crédito al 31 de diciembre de cada afio.

La Compafifa realiza evaluaciones continuas del crédito de sus clientes y ha adoptado una politica de crédito que define
las condiciones de crédito y que se basa en el andlisis de los clientes y en niveles de aprobacién. Existen casos que
incluso se cuenta con anticipos entregados por los clientes. Las concentraciones de riesgo de crédito son limitadas debido
al nimero de clientes. Al 31 de diciembre de 2016 el 27.75% de la cartera corresponde al cliente Farmacias y
Comisariatos de Medicina 8.A., el 11.31% a Corporaci6n el Rosado S.A. (en el 2015 ningin saldo representd més del
10% det total de cuentas por cobrar). La compafiia tiene un expuesto relativo en relacion a los distribuidores y a empresas
minoristas, Durante el afio 2016 el porcentaje de exposicidn en esos sectores del total de cartera ha sido del 87% (86% en
2015), tal como se muestra a continuacidn:

2016 2018
UsSD % USD %

Distribuidores 1,137,336 65% 1,143,214 68%
Minoristas 398,200 23% 313,740 19%
Industriales 104,235 6% 134,679 8%
Hoteles 92,724 5% 63,672 4%
Por servicio tintura 24,539 1% 29,208 2%

Total 1,757,034 100% 1,684,512 100%

Algunas de las cuentas por cobrar comerciales se encuentran en mora. La informacidn sobre las cuentas por cobrar a
clientes en mora s¢ incluye a continuacién;

2016 2015

USD UsD
Mora no mayor de 3 meses 1,003,059 1,137,312
Entre 3 y 6 meses 81,093 398,085
Entre 6 meses y un afio 51,828 52,579
Mas de un afio 126,858 96,537
Total Cuentas por cobrar en mora 1,262,837 1,684,512

Al 31 de diciembre de 2016, la Compailia no tiene otras concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a las
anteriormente sefialadas.

Riesgo de Liquidez

Es ¢l riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen. El
enfoque de la Compafiia para administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los
gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o
arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Jos pasivos financieros tienen vencimientos contractuales (incluidos los pagos de
intereses en su caso) que se resumen a continuacién:
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Corriente
Dentro de 6 Entre 6 a 12

meses meses
31/12/2016
Proveedores 149,270
Préstamos bancarios
149,270 -
31/12/2015
Proveedores 131,928
Préstamos bancarios
Total 131,928 -

Los activos financieros, incluyendo el efectivo, han sido y son suficientes para cubrir los flujos requeridos para cubrir los
instrumentos en sus vencimientos.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado incluye el riesgo de exposicidn al tipo de cambio, a las variaciones en la moneda extranjera y a la
variacidn en otros precios de instrumentos financieros.

El riesgo especifico tiene que ver con la tasa de interés en sus pasivos bancarios, y en los activos, en los certificados de

La compaiiia tiene un riesgo menor que se refieren a la exposicién al tipo de cambio, que afecta a la operacion mantenida
en el Banco del exterior KREISSPARKASSE TUBINGEN, Ver Nota 3.1. A continuacidn la simulacién de la utilidad
antes de impuestos, frente a incrementos y bajas de la del tipo de cambio del Euro frente al Délar Americano:

Utilidad antes de 15% Patrimonio
USDO0.10 -USD0.10 USDO.10 -USD0.10
Sensibilidad al tipo de cambio 2016 32,294 (32,916) 30,852 (31,446)
Sensibilidad al tipo de cambio 2015 32,648 (32,621) 31,190 (31,165)

3.17 CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES RETENIDAS

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2016 y 2015 se ven en detalle, en el estado de cambios en
el patrimonio de los accionistas.

Capital Social
El Capital Social estd formado por 150 mil acciones totalmente pagadas por USD 40 de valor, con derecho total a voto y a

recibir dividendos,

2016 2015
USD UsD
Saldo Inicial 6,000,000 6,000,000
Acciones en tesorerfa (1) (80,000)
Saldo al 31 de diciembre 5,920,000 6,000,000

(1) Mediante acta celebrada el 30 de junio del 2016 se aprobé la compra de 1.500 acciones de propiedad de uno de los
accionistas a un precio de USD 75.11, posteriormente, el 14 de noviembre de 2016 se aprobé la compra de 500 acciones
de propiedad de otro de los accionistas a un precio de USD 79.49 por acci6n, para lo cual se utilizd las utilidades
retenidas considerando que dichas acciones pudieran ser repartidas a los otros accionistas en forma equitativa.

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestién del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, TEXTIL SAN PEDRO S.A. se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital
invertido, generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcién con el nivel de riesgo asumido.
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b) Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafiia continlie como un negocio en marcha,
considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de respaldo,
como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad de las
reservas y el 50% del capital.

Més alld de estos dos objetivos primarios, el patrimonio reportado de la Compaiia, sirve también como un pardmetro
pasivo de evaluacién de la gestién gerencial, conjuntamente aplicado con pardmetros activos como ventas y EBITDA  (
ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y amortizaciones).

El capital minimo de las sociedades anénimas es USD 800. Tampoco existen requerimientos de capital minimo que deban
ser observados en cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la Compaiiia, ni sus
accionistas han establecido una regla o procedimiento que lleve a la determinacién de un capital minimo o determinado.

Utilidades retenidas
El detalle de la composicién del saldo de utilidades retenidas se muestra a continuacidn:

Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2014 5,866,004
Utilidades acumuladas, netas de Reservas Facultativas 5,377,160
Reserva Legal 488,844
Menos Dividendos Pagados (600,000)
Maés utilidad del afio 2015 1,309,514

Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2015

6,575,518

Utilidades acumuladas, netas de Reservas Facultativas 5,889,065

Reserva Legal 686,453

Menos Dividendos Pagados (540,000)

Miés utilidad del afio 2016 828,248

Menos Reserva para Readquisicién de Acciones Propias (72,407}

Otro Resultado Integral (1) (55.081)
Resultados Acumulados al 31 de diclembre de 2016 6,736,278

Utilidades acumuladas, netas de Reservas Facultativas 5,893,955

Reserva Legal y Reserva de para Readquisicidn de Acciones Propias 897,404

Otros Resultados Integrales (1)} (55,081)

(1) Los movimientos de la cuenta "otro ingreso integral" correspondiente a la Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
ajustes y experiencia.

Dividendos
A la fecha de aprobacién de los estados financieros, un dividendo de USD 420.000 ser propuesto a la Junta General de

Accionistas por parte de la Administracién. Se espera que ¢l monto del dividendo propuesto sea aprobado.

3.18 COSTO DE VENTAS

El costo de ventas comprende lo siguiente:

2016 2015

USD UsSD
Consumo de Materiales 1,462,002 1,776,840
Sueldos y Beneficios sociales 1:351,527 1,620,990
Depreciacién 472,076 482,775
Otros CIF (1) 960,687 1,037,116
Utilizacion de Productos en Procesos 522,265 169,210
Variacién de Inventario (122,133) 120,082
Importaciones Inventario no producido por la empresa 22,532 14,172
Total Costo de ventas 4,668,956 5,221,185
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(1) La variacién en Otros Costos Indirectos se debe principalmente a los siguientes conceptos:
a), Quimicos, en el afio 2016 ascienden a USD 287.417 y en el 2015 fue de USD 340.593,
b). Acabados, en el afio 2016 es de USD 252.223 y en el 2015 fue de USD 269.602

3.19 GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Los gastos de ventas y administracién comprende lo siguiente:

2016 2015
UsD USD
Gastos de Venta
Sueldos y Beneficios 571,449 573,241
Promocidn y Publicidad 19,139 21,673
Seguros 18,318 16,584
Depreciacién 45,118 33,208
Servicios Bésicos 10,188 10,895
Otros 279,175 264,325
Total Gastos de Venta 943,387 919,928
Gastos de Administracién
Sueldos y Beneficios 556,073 562,383
Seguros 18,629 13,630
Depreciacioén y amortizacion 40,125 37,319
Impuestos 28,574 26,182
Servicios Bésicos 5,636 5,575
Otros 191,726 218,093
Total Gastos de Administracién 840,763 863,183
3.20 OTROS EGRESOS OPERACIONALES
Los otros egresos operacionales comprenden lo siguiente:
2016 2015
USD USD
Mano Inactiva (1) 14,328 13,892
Otros Egresos (2) 130,350
Total Otros Egresos Operacionales 144,678 13,892

(1) Corresponde a sueldos y beneficios sociales incluido la parte proporcional de Jubilacién y Desahucio de la Mano de
Obra Inactiva del personal que forma parte del proceso de Hilanderfa.

(2) En el aflo 2016 comprende principalmente valores pagados por la contribucién solidaria temporal para la
Reconstruccidn y Reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 por USD 62.889, e
indemnizaciones pagadas por despido intempestivo por USD 52.324.

3.21 GASTOS/(INGRESOS) FINANCIEROS NETOS

Los gastos financieros comprenden lo siguiente:
2016 2015

USD USD

Ingresos financieros inversiones mantenidas al vencimiento 564

Total Ingresos financieros 564
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Otros gastos financieros netos (1) 70,879 93,316

Total Gastos financieros 70,879 93,316

(1) En el afio 2016 incluye principalmente USD 14.052 por el diferencial cambiario de la operacién mantenida en el
Banco del exterior ( USD 40.781 en el 2015 ), USD 52.091 por costo de interés de beneficios a empleados de largo plazo
(USD 52.535 en el 2015).

3.22 CONTINGENTES

La Compaiifa no tiene contingentes al 31 de diciembre del 2016, en el 2015 se encontraba en un proceso judicial con la
Superintendencia de Control y Poder de Mercado identificado con el No. SCPM-IIAPMAPR-EXP-2014-014, por una
cuantia indeterminada; una vez concluida la investigacién y a criterio de la autoridad sustanciadora no existe suficiente
mérito para la prosecucién de la investigacién, por lo tanto, el 29 de julio del 2016, la Intendenta de Investigacion de
Abuso de Poder de Mercado, Acuerdos v Préicticas Restrictivas resuelve archivar el expediente,

3.23 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, 3 de marzo de 2017, no se
produjeron eventos que en/a opinién de la Jadministracién de la Compaififa pudieran tener un efecto significativo o

requieran algin ajuste sob 103 estgdos figancieros, o que heyan ynplicgtlo alguna revelacién en los mismos.
M/

Ing—PedroJosE Pinto Ing. Fernando Vallejo

Gerente General Contador General
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