INFORME QUE PRESENTA EL ING. PEDRO JOSE PINTO EN SU CALIDAD
DE GERENTE GENERAL DE TEXTIL SAN PEDRO S.A. A LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS SOBRE EL EJERCICIO
ECONOMICO DE 2014

Sefiores accionistas:
En cumplimiento de disposiciones legales v estalutirias. tenge a bien poner a su
consideracion ¢l presente informe de actividades de TEXTIL SAN PEDRO SA.

correspondiente al ¢jercicio comprendido entre ¢l 1" de Enero y el 31 de Diciembre de
2014,

| ADMINISTRADORES

La Junta Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 11 de julio de 2013 efectod
los siguientes nombramientos v designaciones, para un periodo de dos aflos contados a

partir esa fecha!

PRESIDENTE: Ing. Pedro Pinto Rubianes
DIRECTORES PRINCIPALES:  Se. Pietro Antonio Giacometti

Arg. Andrés Vera Pinto

Sra. Paulina Pinto de Vélez

Sr. Giancarlo Glacometti Pinto
DIRECTORES SUPLENTES Sra. Jimena Pinto de Laso

Sra. Mercedes Vera de Ribadeneim

Econ. Pablo Pinto Chiriboga

Sra. Maria Cecilia Giacometti Pinto
GERENTE GENERAL : Ing. Pedro José Pinto Chiriboga
COMISARIO Dra, Cecilin de Arévalo
AUDITOR EXTERNO Baker Tilly Cia. Ltda.



Durante &l ejercicio de 2014 actuaron, como Presidente el Ing. Pedro Pinto Rubianes y
]

como Gerente General ¢l Ing. Pedro José Pinto.

IL EL ENTORNO ECONOMICO

El afic: 2014 se caracterizd por un primer semestre con un buen desempefio de la actividad
econdmica, gracias al precio de exportacion de petrdleo gue borded los USD 100 por barril
en ¢l mercado internacional. hasta el mes de junio. A partir de ese mes. el precio del
petrilen decrecit rapidamente hasta llegar a USD 43 en el mes de diciembre, para el crudo
marcador WTI. El precio para el Fcuador tiene un castigo entre USD 5 v 6 por la calidad
del producto. Por esta circunstancia, v por la necesidad de un ajuste en el gasto del Estado,
en el segundo semestre, la actividad econdmica twvo un decrecimiento muy sensible.
Diebido a esta circunstancia, el crecimiento del PIB, que en 2013 fue de 4.53%, en 2014 bajo
a 2.6% (cifra no oficial). Como consecuencia, el déficit de la balanza comercial, que en
2003 fue de USD 124 millones de ddlares, aumenté a USD 722 millones de délares al

finalizar 2014,

Fsta circunstancia, sumada & la apreciacidn del ddlar de los Estados Unidos, moneda
oficial del Ecuador, estd obligando al gobierne nacional a tomar medidas restrictivas a las
importaciones, como es la imposicion de recargos arancelarios que, al encarecer las
importaciones, s& espera contribuyan a reducir el velumen de las mismas. 5i bien estas
medidas favorecen a la produccion nacional, tienen como contraparte, reducir el estimulo a
la eficiencia productiva, a la que esta sometida en un mercado abierto. La apreciacion del
dalar tiene su origen en la recesion de Europa ¥ otras dreas gue reciben exportaciones
ecuatorians. El eure que a comienzos de 2014 estaba siendo cotizado a USD .33, bago a
fines de afio a USD 1.12, lo que estimula las exportaciones de los paises que utilizan csa

moneda, pero encarece las exportaciones de los que utilizan el délar como Ecuador.

A fines de 2014, la Asamblea Nacional aprobd el proyecto enviado por el ejecutivo, que se
convirtid en la Ley de incentivos a la praoduccion y para el control del fraude fiscal. Hay el
incentiva de la estabilidad tributaria por cinco afios para empresas gue inviertan mas de
cien millones de dolares, pero con un costo de 3% sobre el impuesto a la renta, Al

contrario. se encuentra un aumenta de tributos, como en la transferencia de acciones de



socipdades, que antes no existia. El fisco. se propone con esta Lev, aumentar sus

recaudaciones en USD 200 millones.

La inflaciom al final de 20114 llegd a 3.67%., mientras en 2013 fue de 2.7%, Para compensar
este aumento, el gobierno aprobd el alza del salario minimo unificado de USD 340 en 2013
a LISD 354 en 2014, gque equivale a 4,1 1 %.

Aln no se dispone de cifras oficiales para el incremento de PIB y sobre el crecimiento de
la indusiria manufaclurera en 2014. Se estima que el crecimiento de los sectores
productives sera menor que en 2013, por la reduccion de la capacidad adquisitiva de la
poblacién y por encarecimiento de las exportaciones ecuatorianas. Las proyecciones para
el afio 2013, hacen prever que ¢l compoertamiento de la economia seguira la pauta del
segundo semestre de 2014, si no se producen cambios favorables en la cotizacidn

internacional del petréleo, 1o que parece improbable.

I INVERSIONES Y FINANCIAMIENTO

Hasta mediados del afio 2014 todo se veia muv prometedor, ventas excelentes.
pridluccion a tres tumos completos, pedidos de volumen v, a veces sin capacidad
suficiente para poder atenderlos. La economia del pals estaba bastante acelerada, con el
precio del petrdleo sobre USD 100, y como va cra constumbre en el gobiemo, gasto

pitblico desmedido en todos los aspectos y todos los sectores.

Con este antecedente Textil San Pedro decide seguir invirtiendo en nueva maguinaria
para tejeduria ¥ se contrata con la firma japonesa Tovota la construceidn de 4 magquinas
para tejido de rizo por chorro de aire con una capacidad del doble de produccidn de las
magquinas adquiridas anteriormente. La tecnologia de estas magquinas es lo mds avanzada
v ¢l fabricante japonés asegura que sus maguinas son las de menor consuma de repuestos
en ¢f mercado ¥ ademds los pocos repuestos necesarios se venden a precios muy
razonables.

La inversion en los Telares Toyota fue de aproximadamente USD 400,000, que fue
financiada con fondos propios ¥ pagados mensualmente durante ¢l periode de fabricacion

de las maguinas, las cuales estdn por Hegar a final de este mes de marzo,



Para la instalacion de esta maquinaria ha sido necesario hacer una reorganizacidn interna
de 1as instalaciones, ademis se ha visto la necesidad de crecer en espacio fisico va que las
instalaciones octuales como tafler de costura y bodegas de despachos requicren
ampliacion urgenle para poder preparar y despachar eficientemente los pedidos.

A pesar de no haber obtendido del municipio los permiso definitivos de construccion,
hemos decidido, con un permiso temporsl de nivelacidn de terreno v conformacion de
plataformas, arrancar la construccion de 3500 m2 en donde se instalard la bodega de
productos terminados y s¢ unificard el taller de costurn, medicion v revision de telas y
toallas. Llevamos va 5 meses de construccion bajo lo supervision, control ¥ fiscalizacion
de la obra por el Arg, Andrés Vera. La Empresa Constructorn es Sosa-Vallejo Ingenieros,
reconocida empresa de nuestra ciadad.

El financiamicnto de esta obra le lo ha realizado hasta agui con fondos propios. Hasta
diciembre de 2014 s¢ invinticron USD 449840, La obra total estd presupuesiada en
alrededor de USD 3'000.000 v se construird por elapas de acuerdo a la capacidad
financiers de ln empresa, Sin embargo, estd prevista In contratacion de un préstamo a
corte pluzo (dos a tres afios) por USD 1'500.000, con la garantia del nuevo terrenc pars
no comprometer las instalaciones existentes,

El Gobierno Nacional continia con su programa de sustitucion de importaciones en todos
los seclores productivos, para incentivar la produccién nacional y evitar la salida de
divisas que sostienen la dofarizacidn. A partir del 11 de marzo, ¢l gobierno cargard con
una sobre tasa arancelaria a 2800 productos de importacion durante 15 meses, esto
significa que pronto se comenzard a sentir escasés de productos imponados de todo tipo
incluyendo toallas que normalmente Hegaban de Brasil, China v algo de Colombia por lo
Lanto esperamos gque crezea la demanda por productos de fabricacion nacional,

En el mes de Octubre de 2014 se presentd la oportunidad de adguirir un terreno de
68,000 m2, de propiedad de la Dra, Isabel Robalino & un precio atractivo, El lote tiene 6
hectareas planas y actuslmente estd destinado a construccion de galpones o vivienda
popular mas no para industria. En ¢l futuro se podrd tramitar en el Municipio de
Rumifiahui, ¢l cambio de uso del suclo a industrial. con Jo cual se obtendria una buena
plusvalia. El precio final de este loie fué de USD 1'750.000, valor que fue cancelado con



recursos propios de la empresa, La escritura de compraventa del predio fue inscrita en el

registro de la propiedad del Cantén Rumifiahui el 19 de Noviembre de 2014,

IV MATERIAS PRIMAS

COMPRAS:

En los afios 2013 v 2014 se realizaron las siguientes adguisiciones de materias primas:

COMPRAS DE MATERIAS PRIMAS
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UsDikg LUSIVKe % Aum.
Kilos  Dolares Kilos  Ddlares Kag-LUsD
ALGODON 634,323 1.563.295 246 T3040 1902671 2,33 118-1.22
Macional 41310 105,641 2,56 39473 100952 506 (1,.96-0,96
Americana 593.013 1.457.654 246 711.667 1.801.718 2,53 1,20-1,24
De Algodin (44,132 169.829 335 2921 10952 574 0.07-0,06
Maciomnal 23,720 E5.610 300 2921 (o952 374 0. 12-0.13
Importado 20412 B4219 413
De polidster 118.962 455013 3,82 121,994 451317 3,70 1,025-0.99
Macional 2189 8730 3,99 9474 39770 420 4.32-4.33
Importado 116,773 446283 382 [12.520 411547 3,65 0. 060,92
Filamentos &, 800 0 R A 2554 ED305 4003 0.58-0.28
TENDOS NAC, 5. 561 45,381 T.37 4,601 O Lt R 0, 705,70
ADOUISICIONES 810778 2272894 2,80 RET.EI1T Z.443.003 2,75 LI0-1.07

El algoddn es la principal materia prima utilizada en la fabricacion de toallas, la

produccion nacional de csta fibra es cada vez mas escasa debido a las condiciones

climaticas v a la competencia en las dreas de cultivo con ofros productos como el maiz ¥

la soya, cuyos cultivos son menos costosos, menos demandantes de mano de obra, se

producen dos veces al afio v por lo tanto més rentables para los agricultores. Sin embargo,

la empresa debe quirir una parte de algoddn nacional, pese a que el precio es mas alto,

para tener derecho a la importacién de algodon americano para el resto del afio. La



relacidn en el afo 20013 fue de 94% importado y 6% nacional y el 2014 fue de 95%
importado ¥ 5% nacional. El precio del algodén durante el afio 2014 tuvo una fuerte
tendencia a la baja cerrando ¢l afio en cerca de los USD 0.80 por libra, Los colorantes
tuvieron una leve disminucion en sus precios despuds de que en el afio 2013 se

incrementaron fuertemente por fas normas ambientales en 1a China.

Los hilos de algoddn 100% peinados, tueron importados para fabricar gabardinas y hacer
pruchas en el rizo de las toallas. El proceso de peinado, que no hacemos en nuestra
hilatura. mejora sustancialmente la calidad de las telas ¥ el tacto de las toallas, por cuanto
para este proceso, se emplea algoddn de fibra larga. El costo es obviamente mds alto pero
s¢ justifica plenamente. Los hilos de polidster algodbn fueron importados, principalmente
de Asia, para cumplir con los requerimicntos de calidad fijados por €] gobierno, para las
telas para uniformes escolares. El programa de gobicmo, llamade “Hilando el
Desarrollo”, se disefié para dotar de uniformes a las escuelas plblicas, tanto de la Sierra
como de la Costa. Actualmente ¢l gobicmo esta desfinanciado por lo tanto este programa
se encuentra en la fase final lo que obliga a buscar otras opciones de venta con esta tela

que a la final es de excelente calidad.

Los hilos de paliéster-algoddn, son utilizados, ademas, para fabricar telas para uniformes

de trabajo y uniformes de hospital, con acabados especiales como tintura resistente al

&

clor.

CONSUMOS

En el cuadro siguiznte se puede observar el consumo de algodden en los dos dltimes afios:

003 2014
ke o Kg %
Algodon Nacional 41.3019.24 6.6 19473 5.3
Algoddn Importada 584.023.38 934 711667 94.7
TOTAL 625.332.62 00,00 751,140 100,00
Tk L 120,12

En 2013 el consumo de algoddn nacional fue practicamente igual con relacion a 2014, las
pequedas diferencias se dan por lo gue el Gobierno MNacional obliga a la industria &
comprar la produccion nacional antes de permitir la importacion. Como la producion

nacional es muy pequefia ¥ se reparte de acuerdo al tamaflo de cada empresa, no hay



como decidir sobre o cantidad a comprar va que esta es asignada. El consumo total de
algoddn subid en 20 % por la gran produccién de la miguina Open End de Ricter que e
el doble que la de las miquinas anteriores.

V. LA PRODUCCION Y LAS VENTAS:

La produceidn durante los dltimos dos afios ha sido la sigubente:

2013 2014
Producciaon de Hilos Kg 564,632 677.957
indice 2013=100 100,00 120.07
Produccién de tejidos ml 1.302.386 1.404.789
Indice 201 3=100 100,000 107.86
Produccion de tejidos Ke 698676 769,208
indice 2013=100 100,00 L 110.11

Para producir 677.957 kg de hilos, s¢ consumieron 751,140 kg de algoddn lo que refleja
que el desperdicio en el periodo fue de 9.74%, cifra que es ligeramente superior al afio
anterior. Lo administracion continuard con su esluerzo pars reducir gradualmente el
porcentaje de desperdicio, que es una tarea dificil ya que se trata de una fibea natural y la
calidad 1anto del algodin nacional como del Importado no siempre es la misma,

Siendo la capacidad de produccidn de tejeduria, con los telares adquiridos en 2014,
mayor que la capacidad de produccién de hilatura, se prevé que, en adelante, las compras
de hilo tendrin que aumentar. Como los hilos importados tienen un costo similar a los
que s¢ produce én hilatura, no justifica una ampliacidn de esta planta, tanto mis que las
imversiones para esto son muy elevadas. Sin embargo pensamos gue por politica de
seguridad para ¢l abastecimicnto de telares, debemos mantener Ia hilatura actual en las
mejores condiciones y con la mejor eficiencia posible y si es necesario también remplazar
las maquinas antiguas con nuevas de alto rendimiento para optimizar costos de
produccion, como s¢ hizo en 2013 con la mdquina de hilar a rotor. Los hiles producidos
jumo con los comprados son los imsumos para |a fabricacion de tejidos. La produccion de
tejidos ha subido en 7.86% en metros v 10,001% en Kilos. Las ventas de iejidos (planos v
de rizo) han tenido el siguiente comportamiemnto
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Indice 2013 =100

Indice 2013=100
Ventas en kg
Indice 2013=100

Ventas en metros lineales

Ventas en US Délares (Hilos y Tejidos)

9.763.958
100,41
1.369.937
100.0
722,548
1000

2014

10062167
103.05
1.277.214
0,93
TI8.626
099

En el cuadro anterior s¢ puede apreciar que las ventas wotales han crecido 3% en dolares,

en metros lineales hubo un decrecimiento de 6,8% y en kilos se vendid 1% menos. El afio
2014 fue un afo sumamente complicado, creemos que es una suérte haber logrado vender
algo mas en USD, la prediccion para el afio 2015 no es nada halagadora.

En el cuadro siguiente s¢ puede observar como 5 ¢l desglose de ventas entre legidos

plancs v deé rizo, en délares, en metros lineales v en kilos:

VENTAS 2013 Yo 2014 %

[ Tejidos planos USD | 1.276.718 X 964372 | 9359
Indice 2013=100 100.0 0,76

Tejidos de rizo UsD 8.487.240 86.9 9,089,721 | 90.4]
indice 2013 =100 106,10 1.07

TOTAL USD | 9.763.958 100,00 10,054,003 | 1000
Indice 2013=100 100.0 102.97

Tejidos planos ml 435.941 3.8 285149 | 22.33
Indice 2013~100 100.0 1389
Tejidos de rizo ml 933566 682 992.065 | 7767
Indice 2013 = 100 100.0 1133
TOTAL ml 1.369.937 100.0 1.277.214 | 100.0
Indice 2013 = 100 1000 114.5

Tejidos plancs ke 141458 19.6 98860 | 19.6
Indice 2013=100 100.0 1351

Tejidos de rizo kg 381,090 32.9 619.766 | 82.9
indice 2013 = 100 100.0 1110

TOTAL ka 722,548 10,0 TIR626 | 100.0
Indice 2013 = 100 100.0 1150




En el cundro anterlor se puede apreciar que, en ¢l afio 2014, hubo una disminucion
importanie ¢n las ventas de icjidos planos, en relacién al afio anterior, esto se debe al cese
del programaa gubernamental Hilando e desarollo. Es preciso anotar, que las ventas de
tejidos planos, se realizan con un margen mds bajo que las ventas de otros productos, sin
embargo, si dejan una discreta utilidad. En el futuro habrd que estudiar si conviene o no
Iz continuidad de este tipo de programas yva que los confeccionistas en muchos casos no
pagan la tela comprada pensado que es una donacion del gobierno. La venta de tejidos de
rizo ha crecido wnto en dolares 7%, como en metros lineales 13,3% v en Kilos 11,3%.

El cuadro sigulente presenta los pesos promedios de los tejidos planos, de rizo y del total:

Pesas por ml 20013 2014 | Variacion
Tejidos planos z'ml iz 338 | +7.1%
Tejidos de rizo g/ml 622 625 +.05%
Todos los tejidos ¢/ml 3527 562 —1.06%

Como se puede ver, los tejidos han mantenido practicamente los mismos pesosen 2013 ¥
2014, Esto se debe o que los productos que fabricamos son basicamente los mismos desde
hace algunos afios. [Desde mediados del afio 2013 lenemos como cliente a Almacenes Tia,
guien demanda toallas de mediano peso v en grandes volumenes lo gue podria llevar a
cambiar ¢l peso v el precio promedio de los tejidos de rizo.

En ¢l cuadro que aparece a continuacion s¢ mucstran los precios promedio por metro
lineal de los tejidos planos, de rizo ¥ del otal:

Délures por ml 013 2014 % variacion
Tejidos planos USD/ml 2.93 3,39 5T
Tejidos de rizo USDVml 9.09 9.16 +H10H %

Todos los tejidos USD/ml T3 7.87 +10.3%

En el afo 2013 ¥ en ¢l afe 2014 no se movicron los precios de venta de los productos de

la empresa. sin embargo, aparccen pequefias variaciones que se oniginan en que, durante
¢l nfio, combinn las cantidades producidas de los distintos articulos.



0

En el siguiente cuadro se muestran los precios promedio por kilo de los tejidos planos, de
los tejiclos de rizo y del total:

Dolares por kg 2013 2014 Variacion |
Tejidos planos USDVkg 9.03 9,75 +10.7%
Tejidos de rizo USD/kg 14.61 14.67 +0,004%

Todos los tejidos USD/kg 13.50 13.99 6%

Aungue en 2014 no hubo variacién de precios de venta, los promedios muestran un leve
aumento de precios que se explica por el aumento de peso en los hilos para fabricar

gabardinas mas pesadas v en general telas con mas pasadas, dependiendo de la necesidad
de los clientes.

Las ventas en ddlares por rubro han tenido el siguiente comportamiento:

VENTAS EN DOLARES 2013 2014 % Variacion
Hilos 202 8.073 +40.0%
Tejidosplanos {(inel. confec.) 1.357.545 1.041.217 -23.0%
Tejidos de rizo BAB7.240 9.089.721 +7.1%
Subproductos 0413 26.281 -13.6%
Servicios 223.386 194448 | -13.0%
Total 10.098.786 10359740 | +2.6%

El incremento en ls venta de hilos responde 3 la mayor produccién que actualmente
tenemos con la méquina OE de Rieter. Hemos remplazado en algunos productos 1os hilos
de hila con hilos de OF y el poco excedente que tenemos es muy solicitado por tejedores
de tejido de punto, n los cuales estamos tratendo de atender. El aumento en la venta de
tejidos de rizo (toallas) es significativo en estos momentos, por la creciente aceptacion de
estos productos en ¢l mercado local, Hay que tomar en cuenta gue en el afio 2013 entrd
otro participante al mercado nacional de toallas, hasta el din de hoy no se ha sentido en el
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mercado su presencia. Ademds hay que remarcar que Textil San Pedro 5.A. es el
fabricante con mayor participacion en el mercado y por lo tanto toda la competencia
Stgue NUEstros pasos en cuanto a imitar colores, calidades, cenfas, etc.. lo que hace mas

complicado estar siempre adelante.

PRODUCCION DE TINTORERIA EN KG

2013 2004 _

Para Textil San Pedro G219 959 Ra,00 ) 136 187 85,00
Rl 17

Parn Clientes 122005 £5,00 21.194 11.00
100 0,75

TOTAL 515074 T0dr 00 #27.381 (TR
1010 102

La Planta de Acabados, ha trabajado normalmente duranite todo el afio para dar servicio a
nuestras plantas de hilatura, tejeduria y a clientes de fuera. En 2014 se procesaron para la
empresa 736.187 kg equivalentes a §9% del total y para terceros 91194 kg, o sea el 11%

del total. La produccién de Tintoreria ha aumentado en 2% de 2013 a 2014,

VI RELACIONES LABORALES

Permanentemente se han dictado cursos de capacitacidn sobre varios temas relacionados
con la téenica textil v las actividades fabriles, y, ademas, algunos de los mas importantes
sobre convivencia humana, tanto en el trabajo como en la familia. los que han tenido gran

acepracion.

Los salarios se ajustaron en promedic en % en el afio 2014, frente a un aumento del
costo de vida de 3.6 %, es decir que ha habido un mejoramiento neto de ingresos,

En la empresa los salarios de los trabajadores de planta, siempre han sido superiores al
salario minimo, por lo que la elevacién hecha por el gobiemo para 2015 a USD 354.00

como-salario minimo vital, no causé mayor impacto-en las finanzas de la empresa.



VIl LAS FINANZAS

De los estados financieros presentados por Textil San Pedro se pueden desprender |as

sigulentes tasas porcentuales de crecimiento:

1= 2012-13 2013-14
ActivosTotales 0,9 4.0
Pasivos Totales .5 22.0
Patrimonio 12.9 150
Ventas 11.0 2

Como se puede observar en ¢l cuadro precedente, entre 2013 v 2014, los activos totales
numentaron en 4%, pero también aumentaron los pasivos totales en 22%. También hubo
un aumento ¢n ¢l patrimonio en 15% v eén las ventas en 2.6%, lo que demuestra en este
afo un crecimiento débil en relacion a afios precedentes de la empresa.

RAZONES FINANCIERAS
Como se puede apreciar en ¢l sipuiente cuadro, Ia posicidn de la empresa en los dos

ultimos afios se ha mantenido con la alta liquidez v solvencia que ha sido caracteristica
de Textil San Pedro, a pesar de 12 adquisicion del terreno, el pago en efectivo del mismo

¥ la inversidn en infrasstructura y maguinaria:

Firmula 2013 | 2014
Liquidez Act.Corr/Pas.Corr. 4.80 4.27
Solvencia Potrimonio/Act. Toral 0 66 0,67
Ciarantia de Creditos Act. Total/Oblig.Beos Infinito imfinito
Indice de Cobros Cras.x Cob/Vias.dia 68 dias 78 dias
Ratacion Inventarios Inventarios/Costo Vias, 0.40 0,52
Rotacion de Ventas Ventas/Act. Total 0,89 0,70




VIl RESULTADOS

Como se puede observar en los Estados Financieros que estan a disposicion de los
sefiores accionistas, la wilidad del ejercicio 2014, antes de participaciones es de USD
3'069.658,73. El 153% que se distribuye entre los trabajadores asciende a USD 460,448 81
v el Impuesto a la Renta es de USD 657.934.41. La utilidad neta del gjercicio es USD
1'976.090.33 Al respecto, la Gerencla propone a los sefiores accionistas, lo siguiente:

<ue se destine a reserva legal el 10%% de la utilidad neta, para cumplir con la
disposicién legal de incrementar la reserva en 10% de la utilidad hasta que la
reserva alcance un valor igual o superior al 50% del capital social.

«(ue €] saldo de fa utilidad neta generada en el cjercicio 2014, pase a incrementar
la cuenta de utilidades de ejercicios anteriores a disposicion de los accionistas.
-Que se asigne USD 600.000 para el pago de dividendos en el afio 2013, los
mismos que serdn entregades, en proporcion al monto de las acciones de cada
accionista, de la siguiente manera: USD 50,000 mensuales durante los meses de
marzo a noviembre y que, en el mes de diciembre, se paguen USD 30.000 hasta ¢l
dia 15 v LIS 100.000 hasta ef 31 del mismo mes.

IX PERSPECTIVAS

El afic 2014 debid ser un excelente afio de ventas por las condiciones del mercado,
lamentablemente el descenso del precio del petrdlen, desde el mes de junio. cambid las

expectativas.

Se espera que, en el 2015, con las sobretasas arancelarias a las importaciones, haya
mayor demanda de productos de fabricacion nacional, pero si el gobiemo sigue

recortando la inversion publica y subiendo impuestos, el mercado puede verse afectado.
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Para terminar este informe, la Gerencia expresa su agradecimiente a los sefiores
accionistas por haberle confiado, una vez més, dirigir los destinos de la Empresa: al Ing.
Pedro A, Pinto, Presidente de la Compaiiia por su asesorla permanente, al Sr. Pietro
Giacometti, Gerente de Comercializacion por su gestidn en mercadeo y promocion de
nuevos productos; a la Sra. Pauling Pinto de Véler por su acertado mangjo de las
relaciones humanas ¥ mantenimiento de la planta; al Sr. Manuel Mosquera, Contador
General por su constante preccupacion por la eficiencia administrativa y contable ¥, a los
Jefes Departamentales, Técnicos y Operarios por su dedicacién y esfuerzo,

Sefores ﬁc;}unwu?

mw

Ing Fedro Tosé Pinto,

Cierente General



