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BDO Stern Cia. Ltda. Av. Amazonas 540 y Carmion
. - Edificio Londres, 5to. piso
R Auditorgs Telfs.: 2 544-024 - 2 544-263 - 2 552-271 Fax: 593-2 232 621

P.O. Box: 17-11-5058 CCI Quito ~ Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Textil San Pedro S.A.
Quito, Ecuador

1.  Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Textil San Pedro S.A., al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
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2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacién financiera de Textil San Pedro S.A., al 31 de diciembre
de 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones, la evolucidn del patrimonio y los flujos de
efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de conformidad con normas ecuatorianas de

contabilidad.

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2002, se emite
por separado.

BHO Yer”

Febrero 28, 2003
RNAE No. 193 RNC -21.874

Cérdova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Préstamos 8vo. piso

Telfs.: 04-2 565-394 - 04-2 561-393 Fax: 533-04-2 561-433
P.0.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador



Textil San Pedro S.A.
Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2002 2001
L __________________________________________________________________________________________________________|
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota A) 1,211,764 771,568
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 735,265 633,443
Inventarios (Nota C) 975,647 1,030,319
Gastos pagados por anticipado - 114
Total activos corrientes 2,922,676 2,435,444
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota D) 1,130,820 1,136,423
L Inversiones permanentes (Nota E) 4,327 4,327
Cargos diferidos (Nota F) 9,280 18,230
4,067,103 3,594,424

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota G) 114,743 161,712
Gastos acumulados por pagar 57,696 38,378
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 158,584 114,218
Impuesto a la renta (Nota I) 116,079 8,732
Total pasivos corrientes 447,102 323,040
Jubilacion patronal y desahucio (Nota J) 228,434 233,615
L

Total pasivos 675,536 556,655

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 800,000 400,000
Capital adicional (Nota L) 1,386,973 1,386,973
Reserva legal (Nota M) 141,467 82,520
Utilidades retenidas (Nota N) 1,063,127 1,168,276
Total patrimonio de los accionistas 3,391,567 3,037,769
4,067,103 3,594,424

Ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.
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Textil San Pedro S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Ventas netas 3,961,854 4,041,502
Costo de ventas 2,474,751 2,652,992
Utilidad bruta en ventas 1,487,103 1,388,510
Gastos de administracion y ventas 608,691 529,927
Utilidad en operacién 878,412 858,583
‘ Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros, netos 26,742 16,759
Diferencia en cambio 41,336 -
Otros ingresos (egresos), netos 15,818 (207,714)
83,896 (190,955)
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 962,308 667,628
Participacion a trabajadores (Nota H) 144,346 100,144
Impuesto a la renta (Nota I) 167,415 91,788
Utilidad neta 650,547 475,696
L Utilidad neta por accién 32.53 47ﬂ_
Promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion 20,000 10,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Textil San Pedro S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Capital social
Saldo inicial 400,000 400,000
Aumento de capital (Nota K) 400,000 -
Saldo final 800,000 400,000
Capital adicional
Saldo inicial y final 1,386,973 1,386,973
Reserva legal
Saldo inicial 82,520 36,520
Apropiacion de utilidades 58,947 46,000
Saldo final 141,467 82,520
Utilidades retenidas
Saldo inicial 1,168,276 934,098
Reinversion de utilidades (Nota K) (400,000) -
Transferencia a reserva legal (58,947) (46,000)
Pago de dividendos (280,000) (200,000)
Reliquidacion impuesto a la renta (16,749) (1,494)
Reliquidacion de participacion a trabajadores - 5,976
Utilidad neta 650,547 475,696
Saldo final 1,063,127 1,168,276
Total patrimonio de los accionistas 3,391,567 3,037,769

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Textil San Pedro S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Flujos de efectivo por las actividades de operacion: '
Efectivo recibido de clientes 3,918,920 4,113,146

Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,006,215) (3,403,665)
Intereses ganados 32,099 16,350

Intereses pagados (5,357) (8,217)

Impuesto a la renta pagado (76,817) (194,102)
‘ Otros ingresos, netos de otros gastos 24,448 2,477
887,078 525,989

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (153,920) (230,720)
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipo 2,028 219,584
Pago por aumento de cargos diferidos (165) (1,880)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (152,057) (13,016)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por obligaciones bancarias - (35,690)
Efectivo pagado por jubilacién patronal y desahucio (14,825) (10,644)
Efectivo pagado por dividendos a los accionistas (280,000) (200,000)
W Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento (294,825) (246,334)
Aumento neto de efectivo 440,196 266,639
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 771,568 504,929

Efectivo al final del Beriodo 1,211,764 771,568

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Textil San Pedro S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Utilidad neta 650,547 475,696
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 300,945 238,804
Amortizacion 9,115 8,703
Provision para jubilacion patronal y desahucio 9,644 151,902
Provision para documentos y cuentas incobrables 7,000 6,500
Bajas de inventarios - 6,622
Pérdida por venta de maquinaria - 59,353
Bajas de propiedad, maquinaria y equipo - 2,188
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipo (1,014) -
Provisién para obligaciones con los trabajadores € impuesto a la renta 311,761 -
Ajustes de propiedad, maquinaria y equipo 2,235 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (108,822) 106,691
Aumento en inventarios (89,999) (110,923)
Disminucién en gastos pagados por anticipado 114 107
(Disminucion) en cuentas y gastos acumulados por pagar (27,651) (318,669)
(Disminucidn) en obligacion con los trabajadores e impuesto a larenta  (176,797) (100,985)

Efectivo neto Erovisto Bor las actividades de oBeracién 887,078 525,989

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2002, la Compaiiia aumento su capital social mediante la capitalizacion

de utilidades retenidas por 400,000.

Al 31 de diciembre de 2002, la Compaiiia transfirié 144,671 de sus inventarios a propiedad,

maquinaria y equipo.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Textil San Pedro S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Textil San Pedro S.A., fue constituida inicialmente como una Compaiiia

del negocio Limitada en la ciudad de Quito - Ecuador, el 23 de diciembre de 1975. E1 9
de diciembre de 1985 es trasformada en Sociedad Anénima, su objeto social
es la fabricacion y comercializacion de productos de la industria textil.

Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo con
presentacion las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia
efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras
reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mas
significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a la
provision para documentos y cuentas incobrables, la depreciacion del activo
fijo, la amortizacién de cargos diferidos y los pasivos por impuesto a la renta
y participacion a trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

¢

Durante el afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) de 1a 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con el tratamiento de
inversiones temporales y permanentes, utilidades por accién, activos
intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las principales.

Moneda El activo en moneda extranjera esta registrado al tipo de cambio apropiado,
extranjera vigente a la fecha de cierre. La diferencia en cambio originada por la
actualizacion de activos en moneda extranjera es registrada contablemente en

A 4 VS ¢
los resultados del gjercicio.
Efectivo y Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
equivalentes de equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
efectivo vencimiento de tres meses 0 menos.
Inventarios Los inventarios de materia prima, suministros y materiales, productos en

proceso y productos terminados, se encuentran valorados a sus costos
historicos. El costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas se determina por el método promedio.

mmnn—m—v-—v—-—ﬂmmmm-w



Textil San Pedro S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los inventarios, incluyendo los productos en proceso, estan valuados al costo
o al valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de realizacion es el
precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner
las existencias en condicion de venta y los gastos de comercializacion y
distribucion. El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado.
Para los productos en proceso, el costo incluye la distribucion de los costos
fijos y variables utilizados en su produccion.

Propiedad, La propiedad, maquinaria y equipo se encuentra registrada a su costo
maquinaria y reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al
equipo costo de adquisicién (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

¢

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas

Edificios e instalaciones 5% -3.33%-6.67%

Magquinaria y equipo 10% - 20% - 6.67%

Equipos de computacién 3.33%

Muebles y enseres 10% - 20%

Instalaciones 10%

Vehiculos 20%

> Arrendamiento La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil sobre
mercantil magquinaria y vehiculos los cuales se cargan a resultados a medida que se
(leasing) pagan los canones de arrendamiento. Durante los afios 2002 y 2001 se

registraron como gasto de arrendamiento en el costo de ventas y gastos de
administracién US$381,270 y US$406,413 respectivamente.

Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos y beneficios
inherentes al activo arrendado se mantienen en el arrendador, se clasifican
como arrendamientos operativos. Los pagos por arrendamiento bajo esta
modalidad se reconocen como un gasto utilizando el método de linea recta,
hasta el término del contrato de arrendamiento.

Provision para Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
jubilacion independiente.
patronal y
desahucio
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Textil San Pedro S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inversiones
permanentes

Cargos
diferidos

Utilidad por
accion

Se presentan a su costo histérico.

Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados a su costo
reexpresado (para los activos registrados hasta el 31 de marzo del 2000) y al
costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).
Incluye principalmente software de computacion, el cual es amortizado en
linea recta en un periodo de 5 afios.

La Compailia determina la utilidad neta por accién segun la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este
pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la
utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para
el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propodsitos de calcular el promedio ponderado
del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte de capital.




- e e P P e B SN BN ED E P IR D G e P P e

¢

¢

A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

B. Documentos
y cuentas
por cobrar

Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Cajas chicas 407 326
Caja general 63,640 24,264
Bancos locales 364,494 179,077
Bancos del exterior 783,223 317,901
1,211,764 521,568
Equivalentes de efectivo:
Diners Club del Ecuador S.A.:
Certificado de inversion Diners — CID
por US$125,000 con interés anual del
8.25% y vencimiento en febrero de
2002. - 125,000
Certificado de inversién Diners — CID por
US$125,000 con interés anual del 7.25%
y vencimiento en enero de 2002. - 125,000
1,211,764 771,568
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2002 2001
Clientes 693,762 609,492
Empleados y obreros 1) 22,553 14,163
Anticipos a proveedores 41,951 307
Otros 499 25,981
758,765 649,943
Menos provisién acumulada para
documentos y cuentas incobrables 23,500 16,500
735,265 633,443
10
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C. Inventarios

D. Propiedad,
maquinaria
y equipo

Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiiia y sus empleados y

obreros.

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas

incobrables, fue como sigue:

2002 2001
Saldo inicial 16,500 10,000
Provision del afio 7,000 6,500
Saldo final 23,500 16,500
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2002 2001
Productos terminados 308,936 260,001
Productos en proceso 430,096 367,669
Materia prima 85,311 171,062
Suministros y materiales 63,068 199,396
Importaciones en transito 88,236 32,191
975,647 1,030,319
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2002 2001
Terrenos 118,302 118,302
Edificios e instalaciones 314,972 314,416
Magquinarias y equipos 2,645,243 2,556,902
Repuestos 163,569 -
Muebles y enseres 27,554 58,063
Pasan:... 3,269,640 3,047,683
11



Textil San Pedro S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2002 2001
Vienen.... 3,269,640 3,047,683
Equipos de computacion 34,365 -
Vehiculos 3,415 5,823
Importaciones en transito - 8,509

3,307,420 3,062,015
Menos depreciacion acumulada 2,176,600 1,925,592

r

1,130,820 1,136,423

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue:

2002 2001

Costo ajustado:
Saldo inicial 3,062,015 3,115,206
Compras 153,920 230,720
Ventas 2,408 278,937
Transferencia de inventarios 144,671 -
Bajas 48,543 4,974
Ajustes (2,235) -
Saldo final 3,307,420 3,062,015
~ ]
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 1,925,592 1,689,574
Gasto del afio 300,945 238,804
Ventas 1,394 -
Bajas 48,543 2,786
Saldo final 2,176,600 1,925,592
]
12
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Textil San Pedro S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes

% de Valor patrimonial  Valor Costo Costo

Diciembre 31, tenencia proporcional nominal 2002 2001
Electro Quito S.A. 0,5956% 1) 4,587 4,047 4,047
Club de Ejecutivos 0,33% 1) 8 274 274
Empresa Eléctrica Quito  0,01745% (1) 6 6 6

4,327 4327

¢)) La Compaiiia al 31 de diciembre de 2002 y 2001, no dispuso de los
estados financieros de las compaiilas en las cuales mantiene
inversiones, con el proposito de efectuar el calculo del valor
patrimonial proporcional.

F. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
Diciembre 31, 2002 2001
Programas de computacién 43,712 43,547
43,712 43,547
Menos amortizacion acumulada 34,432 25,317
9,280 18,230

El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:

2002 2001
Costo ajustado ajustada:
Saldo inicial 43,547 41,667
Adiciones 165 1,880
Saldo final 43,712 43,547
13



Textil San Pedro S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2002 2001

Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 25,317 16,614
Gasto del afio 9,115 8,703
Saldo final : 34,432 25,317

G. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
‘ pagar

Diciembre 31, 2002 2001
Proveedores del exterior 18,545 24,357
Proveedores del pais 11,299 13,513
Retenciones en la fuente e IVA 28,173 31,152
Accionistas 54,023 90,178
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,302 2,063
Anticipos de clientes 280 104
Otros 121 345
114,743 161,712

H. Obligaciones FEl movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

con los
@ trabajadores

2002 2001

Beneficios sociales:
Saldo inicial 14,074 5,472
Provision del afio 27,225 30,440
Pagos efectuados 27,061 21,838
Saldo final 14,238 14,074
Pasan:... 14,238 14,074

14
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Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2002 2001
Vienen.... 14,238 14,074
Participacion de los trabajadores: a1
Saldo inicial 100,144 113,393
Reliquidacién - (5,976)
Provision del afio 144,346 100,144
Pagos efectuados 100,144 107,417
(. Saldo final 144,346 100,144
158,584 114,218

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores.

I. Impuesto a La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
la renta diciembre de 2002 y 2001, ha sido calculada aplicando las tasas del 15% y
25% por cada afio.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre €l
resto de utilidades.

¢

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1994 (inclusive).

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:

15
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Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Concepto 2002 2001
Utilidad segiin libros antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 962,308 667,628
Base para la participacion a trabajadores 962,308 667,628
15% participacion trabajadores 144,346 100,144
Utilidad después de participacién a
trabajadores 817,962 567,484
Base imponible sobre utilidades reinvertidas 400,000 567,484
Impuesto a la renta afectado por el 15% 60,000 85,123
Mais gastos no deducibles 11,699 26,662
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 429,661 26,662
Impuesto a la renta afectado por el 25% 107,415 6,665
Total impuesto a la renta afectado a operaciones
en los estados financieros 167,415 91,788
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2002 2001
Saldo inicial 8,732 109,552
Reliquidacién afio 2001 16,749 1,494
Provision del afio 167,415 91,788
Pagos efectuados 76,817 194,102
Saldo final 116,079 8,732
16



Textil San Pedro S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

J.  Jubilacion El movimiento de la provision para jubilacidn patronal y desahucio, fue como
patronal y sigue:
desahucio
2002 2001
Jubilacion patronal:
Saldo inicial 233,615 92,357
Provision del afio 9,644 151,902
" Pagos efectuados 14,825 10,644
Reclasificacién a desahucio (25,967) -
Saldo final 202,467 233,615
Desahucio:

Saldo inicial - -
Provision del afio - -
Pagos efectuados - -
Reclasificacién de jubilacion patronal 25,967 -

Saldo final 25,967 -

228,434 233,615

7~

Capital Esta constituido al 31de diciembre de 2002 y 2001 por 20.000 y 10.000
social acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién respectivamente, de
valor nominal de 40 dolares cada una.

Y

Con fecha mayo 31 de 2002 mediante escritura publica, la Compaiiia
aumento el capital social mediante la reinversion de las utilidades generadas
en el afio 2001 por US$400,000 de acuerdo con el Art. 38 del Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

L. Capital Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacion

adicional del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion, que han sido transferidos a esta cuenta.
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El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable
del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compaifiia. No podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

M. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no

puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la

Compatiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para

¢

aumentar el capital.
N. Utilidades El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
retenidas puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales

como reliquidacion de impuestos, etc.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Compaiiia decidié reinvertir las
utilidades generadas en estos afios, por lo que los saldos de esta cuenta seran
capitalizados en los afios 2003 y 2002 respectivamente (Ver Nota I).

O. Exposicion La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:
en moneda
extranjera
Diciembre 31, 2002 2001
w (euros)
Bancos 455.388 -
ExBosicién, neta 455.388 -
Tipo de cambio por cada 1,00 euro fue: 1.05 -
Mercado libre: 477,292 -
P. Contratos Al 31 de diciembre de 2002, la Compafiia mantiene con el Banco de

Pichincha el contrato de arrendamiento mercantil por 1 maquina de tintura
MCS “Maxi Jigger Electrénico”, ancho de mesa 2.200mm, ancho de tejido
2000mm, completa con sus accesorios, por US$100,000, con un plazo de 4
meses y un canon de arrendamiento mensual de US$25,437 mas el IVA.
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Al 31 de diciembre de 2001, la Compatfiia mantuvo con el Banco Pichincha
los siguientes contratos de arrendamiento mercantil:

] Contrato por dos maquinas para la preparacion de materia textil, carda
marca TRUETZCHLER de alta produccién, modelo DK 903 y manuar
marca TRUETZSCHLER de alto rendimiento HSR 1000, por
US$124,000, con un plazo de 6 meses y un canon de arrendamiento
mensual de US$18,381 mas el IVA.

Contrato por cuatro maquinas telares Picanol modelo Gamma-4-R, por
US$200,000, con un plazo de 12 meses y un canon de arrendamiento
mensual de US$16,918 mas el IVA.

¢

Q. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2002 y la fecha de preparacién de nuestro
subsecuentes informe (Febrero 28 de 2003) no se han producido eventos que en la opinién
de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.

¢
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