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BDO Stern Cia. Ltda. Av. Amazonas 540 y Carridn
Auditores Edificio Londres, 6to piso
’ Telfs.: 544 024 / 544 263 / 552 271 Telefax: (593-2) 544 263

P.O.Box: 17-11-5058 CCl Quito - Ecuadior

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Textil San Pedro S.A.
Quito, Ecuador

1.  Hemos auditado el balance general que se adjunta de Textil San Pedro S.A., al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones errdneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situaciéon financiera de Textil San Pedro S.A., al 31 de diciembre
del 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de contabilidad
establecidos en el Ecuador.

Cdrdova 1040 y Av. 9 de Octubre

Edf. Banco de Préstamos 8vo piso

Telfs.: 565 394 / 561 393 Telefax: (593-4) 561 433
P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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4. Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios. anteriores por un proceso de deterioro progresivo
caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacion y devaluacién del sucre, crisis generalizada
del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito y la
fuerte caida de la actividad econdmica del pais. En marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional
aprobd la Ley para la Transformaciéon Econdémica del Ecuador, mediante la cual estableci6 el
canje de sucres en circulacidon por ddlares de Estados Unidos de América a una tasa de
S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, las
autoridades establecieron un proceso de conversion de los estados financieros al 31 de marzo
del 2000 de sucres a ddlares y a partir de esta fecha los registros contables se los mantienen en
dolares. Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% durante el periodo comprendido entre el 1
de abril y el 31 de diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los
precios y por lo tanto, el indice de inflacidn se reducira gradualmente en los préximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacion de la actividad
economica global del pais, lo cual debera estar acompafiado por el fortalecimiento del sistema
financiero nacional. Debido a estas situaciones no es posible establecer integralmente los
efectos de estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia nacional y las
consecuencias, si las hubiere sobre la posicién econdmica y financiera de la Compaiiia y los
resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz
de estas circunstancias de incertidumbre.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2000, se
emite por separado.

BIO Yert

Febrero 9, 2001
RNAE No. 193
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| Textil San Pedro S.A.

Balance General

(Expresado en doélares)

Diciembre31, . . . . 2000
Activos
Activo corriente:
Efectivo (Nota A) 504,929
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 746,634
Inventarios (Nota C) 926,018
Gastos pagados por anticipado 221
Total activo corriente 2,177,802
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota D) : 1,425,632
Inversiones permanentes (Nota E) 4,327
Cargos diferidos (Nota F) 25,053

3,632,814

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias (Nota G) 35,690
Cuentas por pagar (Nota H) 518,759
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 118,865
Impuesto a la renta (Nota J) 109,552
Total pasivo corriente 782,866
Jubilacién patronal y desahucio (Nota K) 92,357
Total pasivos 875,223
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota L) 400,000
Capital adicional (Nota M) 1,386,973
Reserva legal (Nota N) 36,520
Utilidades retenidas (Nota O) 934,098
Total patrimonio de los accionistas 2,757,591
3632814

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Textil San Pedro S.A.

Estado de Resultados

(Expresado en dolares)

Afio terminado en Diciembre 31, 2000
Ventas netas 3,510,873
Costo de ventas 2,154,783

Utilidad bruta en ventas 1,356,090

Gastos de administracidn y ventas 411,701

Utilidad en operacion 944,389

Otros (gastos) ingresos:

Ingresos financieros, netos 10,555
Diferencia en cambio (14,735)
Resultado por exposicidn a la inflacidon (Nota P) (133,256)
Otros egresos, netos (90,839)
(228,275)

Utilidad antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta 716,114

Participacion trabajadores (Nota I) 113,393

Impuesto a la renta (Nota J) 150,886

- 451,835

Utilidad neta

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Textil San Pedro S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en doélares)

Afio terminado en Diciembre 31, 2000
Capital social
Saldo inicial y final 400,000
Capital adicional
Saldo inicial -
Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio 1,311,400
Transferencia de reexpresion monetaria 75,573
Saldo final 1,386,973
Reserva por revalorizacién del patrimonio
Saldo inicial 535,365
NEC No. 17 776,035
Transferencia a capital adicional (1,311,400)
Saldo final -
Reserva legal
Saldo inicial 11,200
Apropiacién de utilidades 25,320
Saldo final 36,520
Reexpresion monetaria
Saldo inicial -
NEC No. 17 75,573
Transferencia a capital adicional (75,573)
Saldo final -
Utilidades retenidas
Saldo inicial 390,892
Transferencia a reserva legal (25,320)
Pago de dividendos (96,000)
NEC No. 17 212,691
Utilidad neta 451,835
Saldo final 934,098
2,757,591

Total patrimonio de los accionistas

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
5
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Textil San Pedro S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares)
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Afio terminado en Diciembre 31, 2000
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 3,144,049
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,486,268)
Intereses ganados 10,555
Impuesto a la renta pagado (77,834)
Otros gastos, netos de otros ingresos (71,837)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 518,665
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (409,564)
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipo 281,248
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (128,316)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por obligaciones bancarias (4,866)
Efectivo pagado por jubilacién patronal (9,756)
Efectivo pagado por dividendos a los accionistas (96,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (110,622)
Aumento neto de efectivo 279,727
Efectivo al inicio del periodo 225,202
504,929

Efectivo al final el eriodo _ <_‘ _

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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N Textil San Pedro S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresada en dolares)

Aiio terminado en Diciembre 31, . 2000

Utilidad neta 451,835

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacién 177,495
Amortizacion 7,043
Provisidn para jubilacién patronal y desahucio 48,389
Provision para cuentas de dudoso cobro 6,640
Perdida por venta de activos fijos 33,737
Resultado por exposicion a la inflacién 133,256

W Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (432,666)
Aumento en inventarios (352,850)
Aumento en gastos pagados por anticipado (221)
Aumento en cuentas por pagar 315,855
Disminucidn en gastos acumulados por pagar (3,414)
Aumento en obligaciones con los trabajadores ¢ impuesto a la renta 133,566

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 518,665

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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Descripcion
del negocio

Operaciones

Bases de
presentacion

Aplicacion del
esquema de
dolarizacion

Textil San Pedro S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Textil San Pedro S.A., fue constituida inicialmente como una Compaiiia
Limitada en la ciudad de Quito - Ecuador, el 23 de diciembre de 1975. E1 9
de diciembre de 1985 es trasformada en Sociedad Anénima, su objeto social
es la fabricacion y comercializacién de productos de la industria textil.

El Congreso Nacional expidio6 la Ley para la Transformacién Econdmica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No.34 el 13 de marzo
del 2000. Con la emisién de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo econdémico denominado “dolarizacién”, que consiste en
retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada
US$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se
encuentra la conversion al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a
USS$ délares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y a
partir del 1 de Abril del 2000 mantener los registros contables de las
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US$ délares.

Debido al cambio del modelo econdmico adoptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo y sus notas explicativas, por el aflo terminado al 31 de
diciembre del 2000, no pueden ser comparables con los estados financieros
emitidos al 31 de diciembre de 1999.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con
principios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacién, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicion marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1,00. Los rubros que conforman el
estado de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion
monetaria.

Mediante resoluciéon SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios de Rentas Internas, el
13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17 “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar la
dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectian la conversién de las cifras contables de sucres a
dolares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente procedimiento:
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Textil San Pedro S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Reexpresion monetaria integral hasta la fecha de transicion

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000 (fecha de transicién), fueron ajustados para la
conversion de estados financieros a doélares, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, ¢l indice de ajuste de
inflacién correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero del
2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del Sucre. EI indice utilizado para dicho periodo fue del
32,81%, para las adiciones realizadas durante el periodo de transicién, se
aplico el indice proporcional. Los resultados de aplicar la correccién
monetaria integral se registran en los resultados del periodo en la cuenta
resultados por exposicién a la inflacién (REI). La utilidad o generada
durante el periodo de transiciéon no estd sujeta a reexpresion en dicho
periodo.

Indice especial de correccion de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000, corregido por el indice de ajuste de inflacidn a la fecha
de transicién, se ajusté utilizando el indice especial de correccién de
brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacién y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de
transicion. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999 del
ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del indice
especial de correccién de brecha y el efecto por el periodo comprendido
entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicidn, se registré en la
cuenta patrimonial reexpresidn monetaria y en la cuenta denominada
resultado por exposicién a la inflacion (REI), respectivamente.

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices
de reexpresiéon monetaria integral y el indice especial de correccion de
brecha, hasta la fecha de transicién se dividié para el tipo de cambio unico
de S/.25.000 por délar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a dodlares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en dblares a partir del 1 de abril del 2000.
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Flujos de
efectivo y
saldos iniciales

Partidas
monetarias

Inventarios

Propiedad,
maquinaria 'y
equipo

Textil San Pedro S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Un resumen de los indices especiales de correccion de brecha utilizados por
la Compaiiia, fue como sigue:

Indices especiales de correccién de
brechas

Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%)

1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
1996 80,657
1997 94,641
1998 86,282
1999 -
Saldos iniciales 2000 (3,597)

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo y la determinacion de
los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el propoésito de aplicar
el esquema para la conversion de estados financieros, los saldos al 31 de
diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio unico utilizado en
la dolarizacién a la fecha de transicién S/.25.000 por cada US$1,00.

Las cuentas que conforman las partidas monetarias al 31 de marzo del 2000,
expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000, obteniéndose saldos
convertidos a ddlares de los Estados Unidos de América.

Al 31 de marzo del 2000, los inventarios de materia prima, suministros y
materiales y productos terminados, se actualizaron aplicando a las
existencias, el indice de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice
especial de correccion de brecha, hasta la fecha de transicién. El valor asi
obtenido fue convertido a délares utilizando un tipo de cambio unico de
S/.25.000. Al 31 de diciembre del 2000, el costo no excede al valor de
mercado.

El costo de ventas se determina sobre la base del método promedio.
Propiedad, maquinaria y equipo al 31 de marzo del 2000, fue ajustado

aplicando el indice de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice
especial de correccion de brecha hasta la fecha de transicién.

10
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Inversiones
permanentes

Cargos
diferidos

Textil San Pedro S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. EI costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacién del proceso
de NEC No.17 a propiedad, maquinaria y equipo se efectué utilizando las
siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compafiia al cierre
del ejercicio anterior y su correspondiente depreciacién acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral
de inflacidén y posteriormente el indice especial de correccién de
brecha.

o Los activos adquiridos durante el periodo de transiciéon y su
correspondiente depreciacién acumulada, se actualizaron en base a los
indices proporcionales de correccion de brecha.

Los cargos por depreciaciéon sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicacion del esquema de

dolarizacion.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios e instalaciones 5%-3,33%-6,67%
Maquinaria y equipo 10%-20%-6,67%
Muebles y enseres 10%-20%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Se presentan a su costo historico.

Los rubros de cargos diferidos al 31 de marzo del 2000, fueron actualizados
aplicando el indice de reexpresién monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha hasta la fecha de transicion (31 de marzo del 2000).
Incluye principalmente software de computacion, el cual es amortizado en
linea recta en un periodo de 5 afios.

11
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Textil San Pedro S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Arrendamiento La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil sobre
mercantil maquinaria. Durante este periodo, se registraron gastos por este concepto
(leasing) en el costo de ventas por US$440,015 aproximadamente.
Provision para Se efectiian de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
jubilacion independiente.
patronal y
desahucio

12
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A. Efectivo

B. Documentos
y cuentas
por cobrar

Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000

Caja 43,791

Bancos 461,138
o429

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Clientes 681,136
Empleados y obreros (1) 13,897
Otros 61,601
756,634

Menos provisiéon acumulada para
cuentas incobrables 10,000
746,634

(D) Al 31 de diciembre del 2000, esta cuenta no incluye operaciones
de importancia entre la Compaiiia, sus empleados y obreros.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas
incobrables, fue como sigue:

2000
Saldo inicial 3,360
Provision del afio 6,640

2000

13




Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000

Productos terminados 203,498
Productos en proceso 337,540
Materia prima 179,206
Suministros y materiales 200,704
Importaciones en transito 5,070

D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
maquinaria

y equipo
Diciembre 31, 2000

Terrenos 118,302
Edificios e instalaciones 288,167
Magquinarias y equipos 2,491,754
Muebles y enseres 54,579
Vehiculos 5,823
Importaciones en transito 156,581

3,115,206
Menos depreciacion acumulada 1,689,574

‘ e e ————————————————————— L

s225,632

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue:

2000

Costo ajustado:
Saldo inicial 1,670,765
Compras 409,564
Ventas 362,145
Nec No. 17 1,397,022

14
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Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

E. Inversiones
permanentes

F. Cargos
diferidos

2000

Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 966,994
Gasto del afio 177,495
Ventas 47,160
Nec No. 17 592,245
goaldo final —S 74

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2000

% de Valor Costo

Diciembre 31, tenencia nominal ajustado
Electro Quito S.A. 0,5956% 4,587 4,047
Club de ejecutivos 0,33% 8 274
Empresa Eléctrica Quito 0,01745% 6 6
2]

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Programas de computacion 41,667

41,667
Menos amortizacién acumulada 16,614

15



kil

GIR SER NN NG O M am _ame
S .

»

2

=

Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:

2000

Costo ajustado:
Saldo inicial 15,606
Nec No. 17 26,061
moido final e T————————— O

Amortizaciéon acumulada:

Saldo inicial 3,097
Gasto del afio 7,043
Nec No. 17 6,474
Saldofinal T ET————
Obligaciones Al 31 de diciembre del 2000, corresponde al canon de arrendamiento de la
bancarias magquinaria, segiin contratos de arrendamiento mercantil que se mantienen
con el Banco del Pichincha. Los bienes objeto de este contrato se
encuentran garantizados mediante una pdliza de seguros endosos a favor
del Banco.
Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2000
Proveedores del exterior 82,650
Proveedores del pais 38,933
Jefatura de Recaudaciones de Pichincha 16,206
Accionistas 112,662
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,089
Anticipos recibidos por venta de maquinaria 245,934
Otros 20,285

18759

16
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I.  Obligaciones
con los
trabajadores

J. Impuesto a
la renta

Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaifiia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2000
Beneficios sociales:
Saldo inicial : 3,018
Provision del afio 21,331
Pagos efectuados 18,877
Saldo final 5,472
Participacion de los trabajadores:
Saldo inicial 55,333
Provision del afio 113,393
Pagos efectuados 55,333
Saldo final 113,393

118865

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para
sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacion de capitales al
0,8%. La Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana (Trole II) derogé la vigencia del Impuesto a la Circulacion de
Capitales a partir del 1 de Enero del 2001.

La Compafiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1994 (inclusive).

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como
sigue:

17
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Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Concepto 2000

Utilidad segun libros antes-de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 716,114

Mais 0.8% de impuesto a la circulacién

de capitales pagado 39,016
Mais gastos no deducibles 821
Base para la participacion trabajadores 755,951
15% participacion empleados 113,393
Utilidad después de participacion trabajadores 642,558
Menos 0.8% de impuesto a la circulacién

de capitales pagado 39,016
Base imponible 603,542

Impuesto a la renta afectado a operaciones

B SR T (0 —S0

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2000

Saldo inicial 36,500

Provision del afio 150,886
Pagos efectuados (77,834)
109,552
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Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

K. Jubilaciéon El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio, fue
patronal y como sigue:
desahucio
2000
Saldo inicial 53,724
Provision del afio 48,389
Pagos efectuados 9,756
L. Capital social Esta constituido al 31de diciembre del 2000 por 10.000 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor nominal de 40 ddlares
cada una.
M. Capital Para el afio 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva
adicional por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de

aplicar el proceso de dolarizacién, han sido transferidos a esta cuenta.

El efecto de la aplicacion de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como

sigue:
Reserva por
revalorizaciéon Reexpresion Capital
del patrimonio monetaria adicional
Saldo inicial 535,365 -
Inventarios 47,161
Propiedad, maquinaria y
equipo 648,139
Inversiones permanentes 118
Cargos diferidos 16,907
Patrimonio de los .
accionistas 776,035 (636,752)
Transferencia a capital
adicional (1,311,400) (75,573) 1,386,973

I 1386073
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Q. Contratos

Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia no efectud la apropiacion
requerida por la ley.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Compafiia y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccién monetaria
integral a los estados financieros.

El efecto de la aplicacion de la correccion monetaria integral, se resume a
continuacion:

2000
Inventarios 59,400
Propiedad, planta y equipo 156,638
Cargos diferidos 2,680
Inversién de los accionistas (351,974)
EREENRI

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia mantiene con el Banco
Pichincha los siguientes contratos de arrendamiento mercantil en la
modalidad de lease-back:

e Contrato de compra-venta de una maquina Bobinadora de hilo,
marca MURATA modelo 7-5 del afio 1998 y una maquina JIGGER
de tinturacion, modelo V A W-JIGGER-1200 del afio 1999, a un
costo de US$281,250 mas el IVA.

El contrato de arrendamiento mercantil en la modalidad de lease
back, se firma por un monto de US$315,000 incluido IVA, con un
plazo de 6 meses y un canon de arrendamiento de US$46,125.
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Textil San Pedro S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

e Contrato de compra-venta de dos maquinas marca JACQUARD
electrénicas Bonas, modelo CSJ2688; y dos maquinas Telar
Neumatico marca DORNIER modelo LTNF 4/], a un costo de
US$219,584 mas el IVA.

El contrato de arrendamiento mercantil en la modalidad de lease
back, se firma por un monto de US$245,934 incluido IVA, con un
plazo de 6 meses y un canon de arrendamiento de US$32,153.

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de nuestro
informe (Febrero 9 del 2001) no se han producido eventos que en la
opinién de la administraciéon de la Compafiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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