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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Acclonistas de
TEXTIL AN PEDRO 5.4,

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado el estado de posician financiera adjunto de ln compaiia Textil San Pedro $.A. al 31 de
diciembre de 2012 y el i estado de ingresos integrales, de cambios en el patrimonie y de fujos
de efective por el ejercicio anual terminado a esa fecha ¥ un resumen de las politicas contables significativas
¥ otris notas explicativas,

i dela A i de In Compaiin por los Estados Financicros
La Administracion de la Compaflia es resp por |a preparaciin y ion razanable de los estados
financieres, de acuerda con normas i i de i ian financiera, Esta bilidad incluye ¢l

disefio, |2 implementacin ¥ mantenimiento de comiroles intemos relevanles pars la preparacidn y

preseniacidn razenable de los estados financieros que no estén afectadas por distorssones significativas, sean

dstns caumias por fraude o emor, mediante In selescién y aplicacion de politicas contables apropiadas y
i cantables de ncuerds o lns circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Muesira responsabilidad os expresar una opinion sobre los estades Minancieros, bassdos en nuestra auditorin,
Muestra auditoria Tue efectusda de acuerdo con Mermas [ntemacionales de Auditorfa. Dichas normas
reuieren que cumplamos con requerimientas éticos, asi como la planificacién y realizacion de la auditoria
para oblener una cerieza razonoble de que los estados finncieros o estdn afectados por disloesiones.
significativas,
Una auditosia de In aplicacidn de diari destinades a la obtercidn dc cvldcﬂnn de audlwm
sobre los saldos v revelachones presemtadas en los estados i Log
dependen del juicio del auditor ¢ incluyen una evaluacion del ricsgo de distorsiones significativas en los
estudos financierss por fraude o ermor, Al efeciuar csta c\=|u::m de resge, el auditor econsidera los controles.
intemos de la Compaiie, que son en la ¥ B0 razenable de los estodos
financieros, a fin de disefiar di de auditoris adecuados a las ci ias, pere no con el
propasite de expresar una opinian sobre la efectividad del control interno de la Compaitis. Una auditerin
tnmbién comprende In evaluacion de que las politicas de contabilidad wilizadas son apropiadas y de que las.
estimaciones contobles hechas por ln Administracicn son razonables, asi como ineluye una evaluacidn de la
preseniacion peneral de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ohtenida es suficieme y aproplada para proposcionar
una base sobre la cual expresamos nuesira apinicn,
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados i presentan bl en wdos los aspectos
||npummes\ Ia situscion finonciera de Textil San Pedro S.A. al 31 de diciembee de 2012, los resultndos de
sUS |2 evolucidn de sus cwenlas imonial y sus Mujos de efectivo, por ¢ pfio tenminado en

s Fe:lm de sdad con las normas i 1 idn financiera,

Otro asunto

Los estadas financieros del cjercicio 2011, fueron auditados por nasolros, y s¢ emitid informe con fecha 14
de marzo de 2012, sin salvedades.

Informes requeridos por otras regulaciones

El Informe de les awditores independi acerea del imiento de lns obligaci ihutarias, requerida
en la Ley de Régimen Tributario IMeme se emiticd por separade.

Quite, 1 de marzo de 2013

Baker Tilly Ecuador Cin. Ltdo.
An independent member of Baker Tilly Internaticnal

% i
RMAE 470 CPA Ing, Heran Sinchez
Sacio
Matricula 22459




TEXTIL SAN PEDRO 5.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Nota W12 011
uss Uss
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efective 31 844,595 4973141
Aclivos financierns. 32 1.661.251 1.585.756
Inventarios 36 2487941 LE24,654
Anticipo a proveedones 3s 268.401 49,954
Aclivos por impuesios corrienles B.0R1
Total de Activos Corrientes 5.270.268
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipa kil 6.297,.205 a110.827
Activo intangible a9 5942 16,488
Activas por impuestos diferidas 3,14 100.477 89,381
Tatal de Activos No Corrientes 6.403.624 6217495
TOTAL DE ACTIVOS 11673802 11.175.202

inio
1

Gerente Geners Contador General

Lt oitas adfurtans son parte inegrants de los estadas Anancierss.
1

—




TEXTIL 5AN PEDRO §.A.
ESTADOS DE FOSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Nota iz 2011
Uss USE

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Osligaciones con instituci i 310 325745
Cuentas y documentcs por prgar ENT| 99,828 52832
Pasivos acumulados ¥ otras oblig. corrientes. iz 997784 T8
Anlicipo de clientes % 26.766 12,138
Total de Pasives corrientes 1.124.378 1,230,433
Beaeficios a empleados largs plazo EXE T HE P 1030806
Pasivos por Impuestos diferidos 3,14 428546
Total de Pasivos 3 Largo Plazo T Liznaa 1.459.352
TOTAL PASIVOS 2.689.786
PATRIMONIO 116 ©.422.080 B485.417

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO L1.673.

202

Las notas adjuntas san parte intsgrania de 1as asladea NAnGieras.



TEXTILSAN PEDRO 5,4,

ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES
Por los cjercicing anusles terminados el
AL31 de diclembre de 2012 y 2011

Nota w012 1
Us§ uss
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Venias netns de bienes ¥ servicios 8671680 7985246
Vena de servicios 24,87 92,116
Dires ingresns de actividadss ordinariss 4230 38920
Total Ingress de Operacionss Ordinnrins 2171750 2316362
Costo de Venins 3,18 (5.349.460) (4.733.409)
UTILIDAD BRUTA I52209%0 3.58291%
Gastos de Venia 319 154.07%) (667863
Gustes de Adeninistracin 3,19 (824.659) (#0400
Qs Ingresos Operacianales 1.1 1640
UTILIDAD OPERACIONAL 2.354.668 2078310
{Ciastins] Ingresos Financicros neens 32 {11,274y {32.075)
UTILIDAD ANTES DE IMF, RENTA ¥ PART. TRABAJADORES 2243394 1.996.334
Participacién Trabajadoses 314 (336.509) (0.6
Impusio I resa 314 (435,836 T80
Ingress pos impuesto Diferida 514 439642 7349
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1790671 [ETFREIN
TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS DE
IMPUESTOS ¥ PARTICIPACION A TRABAJADORES 1790471 T282331

" Contadr General

Las notes efuntas SN pante iearante de los estados nancikms,
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EFECTIVO
For los ejercicios anuales terminndos al 31 de diciombre de 2012 y 2001

Wi o
uss uss
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cabrog procedentes de fas ventas de bienes y prestacidn de servicios 9.006.960 THIIS
Coboos procedentes de regalins, cootes, comisiones ¥ otros ingreson de
actividades ordinarias 74.230 38920
Pagns a provooedares por = suministro de biencs y servicios (4.346.738) (4.995.767)
Pagns u y por cuenta de log emploados (1969536} (1.922.775)
Otras pagas par netividodes de cperacion (5.953) (9.796)
Intereses pagndes (11.2M) 163854}
Impuestos a las ganancias pagados. {525.9300 (428,356}
Ot salidas de efective. (IR} (H.5TY
= Efestive provemiente de ot actividades de operacibn 444934
ACTIVIDADES DE INVERSION
Tmportes il en n pegociacion de propiedades, plania y equipo (08461} (141, 566)
mportes usade en In negociacién de activos intangibles (2000}
[Efective ato wsndo en sctividades de laversidn (THRA61) {141.566)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incrementn N Pago) préstamas (325.745) 135,660
Tvidendos pagados (854.008) (520.998)
Onras salidas de efective (15.000) 124,169
Efectivo usado en actlvidudes de financiumlento {1.194.753) (518507}
(Reduceida) 1 del efective y sus equivalentes 47254 (215.139)
Blecivosliniciodelato 4yl TiRam
Efective sl final del afia 42505 491342

Lo nolas acfunkas son pars inlegranta do ios sslados fndncian.
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TEXTIL SAN PEDRO 5.4,
ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
Ci dad

resuliade dol o efecth de bat

Por los ejerclchos anunbes terminados sl 31 de diciembre de 2012 y 2011

Wi o1t
uss (L]
Uiilidad neta del ajercicle nnies de participacion trabajadares ¢
impuesto o la renta 2243094 1.996.234
Partidas que o represenian mevimdesto de efective
Ajustes por gasto de depreciscidn y amontimcidn 535429 506217
Ajuttes por gastes por valoe neto de realizacitn (147 4205
Ajisties por gasies en provisiones . wam 456,099
Ajusies por gaste por impusito o la renta 116213 03544
Ajustes por gasio por participacidn trabajaderes 6508 Hoas0
Cambie aelen o8 sclived y pasives operatives
{Diminocida) incremento en cucntas por cobrar clicates (B5.155) 1436.501)
Dhiminucidn en enticipos de proveedorcs (218.446) (39.635)
Eximmimucitn en imventarion 0.1 [980.928)
[vemimucidn en otros activos (202.097) (148.124)
i par pagar 6906 (142,667}
Dvimimucitn en olras cusntas por pagar (16.213) (403.544)
Disminacion en beneficios empleadas (R21.385) (785.403)
Imceementa (disminacitn) en antbeipas de clientes 14.627 13
Disminucite on alras pesives (25H.307) (208167
lvo meto provenlente de de operacitn 2,252,409 _ 44404
o

Lash riiss adjuntass son pans integrante de los astadas Snanceos,



TEXTIL SAN PEDRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2012 y 2011

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

TEXTIL SAN PEDRO S.A. fue constihilda inicialmente, cama una Compafiis de Responssbilidad Lamstada en la
cindad de Quito - Ecuador, el 1) do diciembre de 1975, EI 9 de diciembre de 1985, se traasformd en Sochwdad

Andmima, su objeto social es la fabri de productos de be indusiria textil

Eaterna Econdmica
Nmﬁmuaﬁl:h«lﬂ—nmmnl‘nkijﬁ.hq-:mrnqnmm
calda de In economia. El sector 4% ylai i

on 1.5%. Bmluum demuestrn que el ambiente para b inversion privada ha sido poso stractivo, o pesar de
e lu inversién piblica en infracsiruciins ¥ en los sectones sociales estimularon el corsemo nacional y tmhidn las
Imporinciones, La incertidumbre que v vive en el pois por el discurso oficil on of sentida de rdicnlizar la revolugidn
cludadona y Ins reformas, eapecinlments en el campo tributario, desulientan ba inversidn nacianal y sobre todo I
extmnjern e piblica como privada. La inflacidn anual en 2002, fue de §43% lo que fue compensado por un
wiimenia simalar del salario minimo unificade. El deserplea que en diciembre de 2001 estuva en 5,1% bajh
ligoramunte en diciembre 2012 & 5.0%. B indice de L descenao significative, de 172% en 2001 & 15.2%
= 2012

ummdmmmmnnukanmnmc—muum—.w-

denie que floc de 4.5%. El creca i St estima para &f

N\!n“wﬂ!mﬁmll N-Wmnh:dwahmmhlmn

m-nmna—-qulﬂlmmmm:mzﬂll Semmq_mhnh:mdnl
U Jabal el wector, lns L may

1.2, INFORMACION GENERAL
El dlomicilio legal de la Compnfiin se encuentra en Sangolqu, Via Amagusfia Km 3.

Segin lns regulaciones vigentes en Bcuador ¢l ejercicio econdmico coméenza ¢ | de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcionad y de presentacide de informes es la moneds de cunso en Ecmador, el délar de low
Estados Unidos de América (USS). Las cifras indicadas se preseatan en e3s moneds (USS) a menos que se indigue b
contracio.

13 BECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Lo esindas financieres de ln Compalia Teatil San Pedso 5.4 han side prepandes de ncwerdo con las 1inmas
Internaciomales de Informacion Financiors (NIF) omilsdas por la Junta de Mormas Intemncionnles de Conlnbalidad
(Internaticanl Accounting Standards Board - LASE) y sus interpretaciones, en aus dbimas versiones dispanibles en
espatiol ol 30 de diciembre de 2011, fecha de cierre de los estados financieras, conforme la instraccitn genersl
impartida par ks Superintendencia de Conspaftias o ravils de su phgnn web.

Los entadng Bnanciercs por ¢l ailo terminade ol 31 de diciembee de 2012 (inchoyends los saldos que == pressntan por
Tines de comparacida) facron aprobados ¥ sutorizados pars su emissbo por paste de la Gerencin General e | de muarmo
de 2003

SECCION 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

11 CONSIDERACIONES GENERALES ¥ EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NUF

Bases de preparnciin

[n las siguientes notas se resumen lod principlos y polilas contables y erilerios de valoracién mis =-guﬁumm
aplicadas en la preparacidn de s cuentas anusles de la t‘amﬂhm el -y-uuln 2012, Estas politicas contables han
sido usadss en ¢l periodo P Alganas han sido cfeciuadas paca faciliiar I




TEXTIL SAN PEDRO 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALY de diclembre 2002 y 2011

‘commparncidn entra un aflo ¥ otro.

Lag partides de sctivos y pasivas han side valuadas bajo el convencionalismo del cosio hisidrice de siguisicidn o
prodiceitn y en el case de Prapiedad, planta y Equipo al costa atribuids, debido o la adopeién par primera vez de las
Mormus Intermacionales de Informacidn Financhera, a5 como al menar del casto o valor de realisseidn (invemario) y ol
valar recupershibe en el casa de kas cuentss pos cobras.

Una rovisidn de los estindares, refirmis @ mlerpretaciones a las NIIF emitidas pero adn oo efectives, se presentan en
In MNaoia 2.15.

umuumm*m«.ummhmmumm
erltias que inciden en la valuacion & P—— :

rmmwhwwmmumuwummuhup

enveclven un mayor grado de juicis o o donde las sup ¥ esthmados son i =

mwctiign ma sdelante

L e st Bagnidos on k isabeica y jcienes que st bajo b
sctasles, Los actuskes pusden vari : deade ¢f que L iciones y

estimados fueron cfoctundos. Los cambias son i con €l efecio en los resuliados, una vez

que el i ha sido ohtenid M

Empress en Marcha

Low presupuestos y proyecciones de |a Empress, tomando rmzonshlemente en ouenin, lod posibios cambios en ¢
inerend, imostran que ln Campasiia serd capoz de operar dentro del nivel de su financlnmienio ool Pars lacer esle
ek la Adminisiracion considera la pasicién financiern de la Compaiia, bas actunles intencianes, la rentabilidad de las
oparsciones, ol hooeso o recurses financieros ¥ analiza of impacto du la reciente crisia mundinl ¥ Ins variables
eosdinlens y palilicas que afecian al entorna boeal en ks operaciones de la compadiia,

La Compalia par lo tano no visualiza molives para evaluar el no continissr sdoptando ln beae de empresn en marcha ol
prepanas sud estados fnancieros,

22p 10M DE FINANCIEROS

Lo aviados financieres son presentados de acwerdo con NIC 1, Presentaciin de Estados Fiesncieros (revisads en el
2007). L Compadia ha elegido presentar el extado de ingresos integrales en un soko exiado, que incluye los ingresos
armales y el otrn ngrese miegral La Compaia ba cuopado reportas ¢f erisdo de imprems mingrales teparnsnds ki
gastos por su fancide,

Los estados de Mujos del efectivo extin presentados ussndo o mésodo directo ¥ presentan of camiio en & cfootiva,
m:thmm-mﬂm mdmiﬂm Coma un wneno sdicioasl & svic
entade e musests |

LI INGRESOS

il ngrese principalmente corespande @ la venta de los tjidos, articulos confecelonados e hilos. Otros ingresos se
ohlnon por servicios de tinturado, E| ingreso en las ventas es medido con referencia al valor mecnable de ln
din o por recibar por ln i impaestos,

El Ingroso o8 reconacide cuanda el monto puede ser medide confisblemente, el cobro es probable ¥ los cosios
incurridos o per inourrirse pusden ser medidos confinblemente v, sdicionalmente, cusndo so cumplan critrios par



TEXTIL SAN PEDRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al de diciembre 2012 y 2011

cada una de Ins diferentes actividades de In Compain, como en ol caso de las ventns de bienes, al entregar el producio
i en los servicios o b recepeite del rrabajo por parte ded elienre.

24 COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

Coslos y gnstos operncionales se seconocen en 1as pérdidas y ganancias al momento de ia utilizacion ded servicio o en b
fechn de su origen. Se miden al valor razonsble de ks penides por entregar.

1.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresoa por interescs cargadoa prncipalmonte a clientes e casoe de mom,
asi como ganancias en cambio en instrumentos financieras de activo ¥ pasivo en moneda extranjera. Los ingresos por
imtereses se reconocen cuando se devengan en los resulindos o través del tiempa, wilizando el méloda de interds
tlectiva,

Los gastos finencieros incluyen los gastos por intereses scbre bog préstamos, asi como la pérdids en cambio de los
pasivas por diferencin de combio de los pasivos en moneda extranjern. E| gasto interés se registra usando el método del
interds efectivo.

16 EFECTIVD Y EQUIVALENTES

Efectivis y equivalentes comprende caja, efeclivo dispanible en bancos y en cuentas en monedn extranjern en el
exlerios.

1.7 INVENTARIOS

Las inventarios de materia prime, productas en proceso, materiales y productos terminados producidos y no producidos
por ta compaiia so presentan al valor mis bajo entre ef costo y el valer neto de realizacién,

El costo de adquisicidn de materia prima ¥ producto termsinado adquirido se determing por bos precios de ndquisicidn
bajo el sistema permanents con el mélodo de costo promedio ponderada, Bl costo de produccitn de pruducie
terminados fnbnudos en ln Compafiia y produccidn en proceso inchaye costos de conversion (Mano de obra ¥ costos.
de Fabri ignados en una base si ica y racional, usando €] métoda promedio pondemda.

El valor neto de vealizacitn de prodicio teminado es el estimado del precio d¢ venin en el cusso ordinaria de los
negoeios menos los gnsies varisbles de venin aplicables, En el caso de materia prima y produceidn en proceso ef vabor
de realizacitn es ¢l precio de venta del producto serminado final menos loe costos de conversidn hasia Hegor 3l
products tersminado y lod gastos de venta variable.

Lo inventarios en trénsito se presenlan al costo de |os facturas coms ol
Imnsporte, impuesios no recuperables v gastos de importacidn,

con la

1.8 PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIFO

Prapizdad, Planta y Equipo se valorizan al casta de adquisicidn o produccidn, y para aguellos umm ala feeha de
Iransicién a las NIIF, al casto atribuido con un avalia practicada por un valundar h

Ia transicién & las Nommas Intemacianales de Infarmacitn Financiera. El costo de adquisicidn mnpvml]c el procie de
compra, menas cualquier descuento o reduccidn recibida en el precia. El costa de produccisn incluye costos directos,
asi como la proporcicn de costos indirectos, incluyendo los costos de préstamos que son directanente alribuibles & ln
comtmccidn de proyectos que requicren un periode sustancial de tiempo para estar lishos para su uso, que son
capitalizades como un componerite del casto del active.




TEXTIL SAN PEDRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL de diciembre 2002 y 2011

Lo vostos sen incluidas en el valos en libro ilos coma notivas separmdos, i o3 npropado, sol
sl a8 probible que fuluros beneficios econdmicos relacionados con el active Aluyan hacia b Entidad ¥ que ol coso del
Hem puedn ser medido confishlemente.

Minguia clase de Musblos y Equipos, ha sida revalunda d o In opeidn prevista en n NIC 16,

La dupreciscitn es principalments registrnds on base al métoda de linen recta, de sousrdo con s perlodo de utilizcian
eoonimics jpara reconecer en los resultados el tatal de los activos menos o valor residusl estimado. 5§ pares.
de um sclive individual tienen diferenses vidas dtiles, estas son deprecindas en forma separida. Las vidas dnles
estimadas para cada uno de los rubros son:

__ Datalle
Edificio
Iemnalackangs
Maquinaria
Repurisos
Muchics y Enseses
Eguipo de Computacibn
WVehioulos

Los estimndoy materisles de I vids (il, y de ser ¢l caso del valor residual de los misimos, son evalusdos conforme sea
rogqueridn, pesa ol wenos se revien anualmenle.

Lt gananciss o pérdidas pi i de la disposic plants y equipos son delerminadas por In

diferencis entre los valores procedentes de la disposicidn y ul walor on libros deol setivo y se recosacen coma oires

gasios o Ingresos, respectivamente. Ouludo Ia dispasicitn , bus sakdos en libras de b partes roemplnzadns son
Todas las otras gadng 8 casndo de ingresos en ol porfodo en que pertieron,

Sobre los Muebles y Equipos mantenidos por la Compafis se buscan indicios de deterioro o In focha deol ostado de
paskcion finamclern, Cuando esos indicadores existen, el valor mmre de los. u:bm cl eatimado y, de ser
necesars, duberd ser electuadn una baj | carga les de In Compatiin,

Para propiaite de evalsar o deterioro, los activos sen agrapadas al menor nivel al cunl ellos generan Mujos de caja
independienten (unidades m.umamymmmmmmmm

par deterion y algunos son probades al de efective.
mummmam-mhu.uﬂm

inchuida en ol estado de is T Ce las diferentes casegorias funcuonales.
19 ACTIVOS INTANGIBLES

whm*mﬁmMTm—thhMynwdmm
¢ calculs milizando el mdtodo de lines recta sobre b vids il cntimads

ﬁlﬂu

mmm«WMumehuahmnmm.w«y
pomer en o el soliy vida imada d

210 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Aclivon y pasivos linancieras san reconocidas cuanda In Compaiis se vuekve parte de lay eslipulaciones contmeluales
del msirumento fnanciers. Los sctives financieros se reconocen 5 s Compania tiene un derecha contractunl de recibir
elective u otra active financiers de wun tercero. Los pasived financieros se roconocen o Ia Compoitin tiene wnn
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abligcion contractusl de transleric efectiva u otro activa financiera a ol parte,
Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financleras

Lo aclives ¥ pasivos financieros de la Comparin se miden originalmense al valor razonahle,
Mudicidn posterior de instrumentos finencieros

Pres ¢l propésite de medicién posteriar, los i ieros de ln Compaiia son clisi en las siguientes
ealegorias leepo de su reconccimients inicial:

Activas financieras al valor rzonable contra log resullndos
Activas Financi idos hasta €l imil
Préstames y cuentas par cabrar y pagar

Activas financieras disponibles para la vents

Do ustas calegarias, la compaflia posee documentos por cobrar ¥ pagor. Se wata de sctivos financiesos no desivodos
con pagos fijos o determinables que no estin registdos en mercados de valores activos. Despuds del reconocimicnso
inicinl estan medidos al costo amortizada usando ¢l método de In tasa de interés efectiva, menos provisiones por
duteriaro. El descuenio es omitida cuando el efecta del mismo es inmaterial. Bl efective y equivalenles de la compadiia
¥ Ins cuentas por cobrar comerciales caen dm e esta aamgarln de n i Siel i de
Ins cobros es mayor 8 un aflo ks cuentss i

Cucntas por cobrar indivis ideran para deterioro, cunndo esthn venesdas o eumido ot
evidencia objetiva es recibida dz que la contraparic: M cesodo en 248 pagos.

Dentio de eata chtegoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes, por los servicios
prestados o mercaderla recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el reconocimienta inicial se registran al
walor razonable y posteriormente de miden al coslo amortizado usando unn insa de descuento adecuads. Si el
vencimaento de las cobros es mkyor & un lla ks cusntas son clasificadas como clives Re carrientes,

Pasivos fnancietas
Lo pasivos financieras de la Compofin son cuenins por pagar comerciales y otros pasivos financessos. Son
inicialmente reconocidos & su valor mzenable mencs los costos de ransaccidn.

Can posterioridnd al reconocindento indcial, las deudas que devengan intereses som medidas al coato smortizade
usanido la tnsa de interds efectiva,

Desreconacimiento

Lag activos ieTas san i do expiran los derechos & recibir o flajes de enja u wire

:cnvu l'mmclero o cuamlo wn mmalmdna sustanecialmente todos los riesgos ¥ ventsjas del misme. Un pasive
ido, ha sido pagado, ha expirade o legalments revocads.

Presentacion
Atlives ¥ pasivas i presentan sin
empeesa liene b inlencién de cancelarlos con compensacion.

P do existe an derecha legal para hacerlo ¥ la

Tudos los ingresca y gastos rolativos a actives financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias s prescntan
dentro de pasted financieros, ingresos financieros, exceplo por el deteriora de cuentas por cobrar comerciabes que sc
presenta dentro de los gastos operacionabes.

ENEFICIOS DE EMPLEADOS

Benefichos de corto plaze
Beneficios de coro plaze establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo lercer sueldo o bono
navidedii, decimo cusrio susldo o bana escolar ¥ el fondo de reserva. Se Tegistmn coma pasivas comienles y soa




A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al N e dicienshre 2002 ¥ 2001

el al vador sin descantn gue I Compadiia cspera pagar pog estos coneepios. Adichanlminte b Lepnlicion
wuiionann establece wna pantwipacion del 15% para lod rabijadores en las willidsdes Bquidas e In Bapees,
valunlmlis antes del impuesti sobee |0 renin, Esse benelicio se pagn en sbril del oo sigaheie.

Whenadicus past-cophon

La Conpailia provee beneficss post-empleo de acuerdo con In legislacin Labueal, La jubikaciin 8 cargn del puans y

los benelivios par desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligaionios por ls Ley. ellas, ks Compaiia

asina | obligacian de entregnr un deternsinade mame de benoficios en Ins condiciones establecilas par ln nernsiiva

al Nializor b reloeidn loborl. Mo exkiten otros plancs de buieBelis oblipatarsos, contractunles o yolsilises sea e
definidas o di bengl: ledinid

Bl Cinligo el Trabaja de ks Repiblics del Exmder sstblece I obl por parte de lot cnph i der of
Imcficia e jubilacion patronol & todes aguelios enspleadon que b soliciien y que hayon cumplido 25 shos on w
s cresa. La Campalia cuablece pravisionss para ewic beneficio con base 2 estudion achusniahs rabicados por
- 4 alificsds, Mo imggin fonda separsdo (s financiss of pln o
netivon wogregados, para cumphs la obligacion. La propia Compaiiia asume ol riesgo de avegiear Iy cincelacsin dol
Esmnelicio com ba rentabilidad do sy recurses propics.

Adivombnente, el Codigge del Trabojo ssoblece gee en aguellos ensos en que o relucsdn laboml e por
dusabucis ante ef Ministerio de Ralucianes Labarubes, por parte del trabujador o del emplesdur, dibe dcberd ncomover
al wubajador ena indemnicion equivolenic ol 3% de s Gl salino maltiphcado por o némere de ados de
servicin. Fl costo de eie benelicio o cargo de b Compadia pars los empleados actuales en contabilizado modumc b
.mmmdrmpum-( eaige & los resaltados del cjercicso. £l moalo es deternsinndo o0 bave » o cumdiv
actusrial por an Lisdependicnite debwd calificado.

Lot pasivos para Lo Jubilacidin faronal y ¢l Desabucia (I par soil
Peasis i fimnnciera con bas valores ogtuabes de fus ehligaciones psor beneficios defimidas a ka fochn da e, wsido of
maltoibs il unidad de erddite proyectnda. Bste métede wma e cuents ne sole los benelicios conocndon o la lols e
repuete sine los incremenios ciperaden en kos beneficios con ln estimacién e los Dctones relovimes qoc s
inlluician. L3 wsa de descusnio oid basads en hmkm*wemmm cun bapo mesgo. cupo
pass con s té de 2

v por csios beneficnn won regisrados en los sesuliados del afo dentra de In eateponia funcaanal
comrerpandiente, Las perdides ¥ pananceas actunriales son recenieilos invedintamente en el gjervicin.

L2 IMPUESTOS

Tnpinstn & ls Renta
(2] mmihl!mﬂnumanhmhﬁ pmhas,puum m‘mnmmibm&rmm
o puan ik

o onde s s ded impuesio ahunummyd nqnmua Ls renta difenda,

Fpusta 4. vemn corricnig

] ll?-:ml-ﬁl sabre In renm cortente we caleuls snhn. L base de guiancin nen gravable de o Capiida, delenmminka de
lind con In begislacddn Irilsilaria en v, ¥ uilizando b e de impoeesio vigenles (o

sustincsalmente vigemes en el Dutara inmediato) 3 la fecha del estado lnanciers. EL mpuests cormente e caleulado

sk b iilidind gravable, que difiers de I usilidad o péndida o ho eitsdos financicres. Se negisin en los resultades

ikl eperocis, mho qee se Wate de uepesn corriemte sobre obvs iIngreso intcprl @ de poitidis. v alfoctan ol

ot d los acoRmBLn.
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Las noemnas tributorias vigentes esiablecen una tasa de impoeests del 25% de las uilidades gravablies dul sfio 2000,
Coma s mencionn en la nofa relativa nl impuesto s la rents, con 1a vigencia dul Cidigo Orgénico de la Produceion, la
sasa de impuesto se reduce al 24% en 2011, 23% en 2002 ¥ 22% en 2013, Sin cbargo Ia leglstacion iributarin en el
Ecundar celabloce que bas compadias deben cubirir un impuesto causndo minlme caleulado del sigalente mada:

Partida Partentuje
Actives Totales DA%
Pasrimonia 0,2%
Ingresns pravados can impuesta a la renta 4%
Costes y gastos deducibles de impuesto a la renta. 0,2%
El pasivo tribs i A b figeales relativas al period i o gjoreich

amleriores, que se mantengan pendientes de pago & la fecha de reporie. Se adiciona ademds cualquier correceion di
impusstas de 005 previos,

Lus aetives tributarias comientes se determingn por saldos de impuesto & la renta o favor relativos al perfodo octasl o n
puriodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fissate, pagos en exCes & ser mlamudos o lae Autoridades
fiscabes, anlicipas de impuesto & la que tengan posibilidad wte.

Impesto oy e diferida

El impucsto a la renta diferido es caloulado usando ef métoda del balance en las diferencing temporarias enire & aalia
en libros du sctives ¥ pasivos y sus bases fiscales, Bajo esie métoda, log impuesios sobre b renta diferidos reflajan el
electa neta de lns consecuencios fiscales que se esperan & futuro, principalmente, como resullado de lo variacién en e
tiempo por Is aplicacién de taeas de impuesto aplicables en afios futuros sobre Ias diferencias entre los mantas segin
\os estndas de situncidn financiera y bog montos deducibles o gravables posterirmente, derivados de 1a hauidacion de
loz sctivos ¥ pasivos existentes.

Aclivos y pasives tributsrios diferidos son caleulsded, sin descontar, a las tasas que e eipera eslarin vigentes o el
poriodo de realizacién. Los pasivos iribatarios diferidos se estiman en sa tatalidad, en combio los activos tributarios
dilerides g6 reconacen solo en tants y en coanto, sen prabeble que sean utilizndas parn descontarse de un resublode
ravable futura.

La leislacién ecuntoriann permite ba amoriizacitn de pérdidas fiscales de un aflo con utilidades pravables en Jos
siguientes 5 afios. Al igual que bos activos tributarica diferidos las pérdidas por amonizar solo se reconoeon 6 es
peehnble que e recuperen con fituros ingresos gravables. La Compalia no dispane de pérdidas par amartizar.

Lus aclives y pasives tributarios diferidos = compensan sola 5i 1n Compadia fiene el derecho y la intencitn de cancelar
los nclivos y pasivas iribatasios con In misma Awleridad Tribataria,

Lo combios en activos o psivos tributarios diferidos son idos como un del gasto (o I
impuesios en pdedidne ¥ ganoncins, exceplo cuando se relacionen con otras partides reconocidas dentro de nuns
ingreses integrales o directamente en el patrimenia, en cuyn cosa In vasiacién relacionadn o del impuesio diferida, es
Inmhide reconncida en alras ingresos integrales o en el patrimanio, respeclivamente.

El valor en lbroe de los activos por impoestos diferides se revisa a la fecha de cads estado financiern y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes berelicios fiscales para permitic que parle o lede ¢l
sctiva por impuegtas diferidos se pueds aplicar, Los actives por impaestos diferides oo recanacidus se recanacen e |3
medida en que s¢ convierta en probable que &l beneficio fiscal fubaro vayn a permitir recuperar el aclivoe por impuestos
dilersdos.

Otras impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos @ coenta de tercerts, entre
DA10E, 8¢ reconocen dentro de olrag cuentas por pagar. EL crédite wributario (activo) de Impuesio 21 Valor agregado, se
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wesira ol valar recuperable , y constituye [n Gnica pastida agrupada como activas por imputsios cormentss en < estado
e posiciin financiera,

Oeros iempeestos como Impuetio o 1 Salida de dovisas ¢ mmpueiion y Contnbuciones menicipales & registras o b
peadidn y ganaacia

113 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Caplea Soctal

inal de | i sido emitides. Una prima en la emisién inchiye
ﬂ-mmnhﬂﬂ:ﬂ.k - eathn vigentes

Low costos directamente atribuibles, de haberlos, 0 la emisids de nuevas acciones ordinariss u opciones sobre ks
mnisnag, son mostradas en el pairinsonio como una deduccion, neln de impuesios,

Hesultudas acomulados
Inehiye las wilidades ¥ pérdidas acunwladns de la Compailia, la wtilided o péedida del pericde, reservas legnles,
redervas fcullativag, y otras reservas.

amm*MMmmnmwwmdmhku
istas, 0 por disp legabes ¥ pot lo dispucito en el "Reglumento
ﬂbﬂuqﬁ:zdﬂlhmﬁhmmﬁw reserva por danaciones, reserva por valuacin o
kit par de o ndopoién por pramern vez de las
NIIF ¥ la norma. mmmdmul e Inﬂomndn financiera parn poqueiias y medianas empreans NIF pasa las PyMEs,
superkvit por valuacidn, wtilidodes de compafias holding y contraladoras y detignacion e informe de Perilos.*
expedilo medisnte de la Sup de 2 Ho. SC.GICLCPAIFRE.NLOT de 9 do
septieishre de 20110,

Reserva Legol- La Ley de Compailas de la Repiblica del Ecuador exige qie 135 compafiiss andnimas tmasfiern 3
reserva begal un porcentije no menar al 10% de Las wtilidades metas snusles, hasts igusler por lo mesos e 50% del

al de I afia Dicka N P " e e Viouiducitn de
compafin, s para de capital o para cubrir pérdidas futurai.

Rewerva de capital.- E saldo de In cuents reservn de capital constituye el efect neto de In convorsion do los estados
financieros de sucres a délares do las Fsindos Unidos de Amirica, unidad monctaria adopinds por la Repablica del
Eundor o partis del 13 de marzo del 2000,

De scuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este salde no estl sujet a distribucidn & los accknists, pero
pucds ser objeto de capitalizacidn previa m&hmwummnmkuwr
POr Ve prismcrs cith reserva e pane de bos resultados. scumuladon, per wcibn a ls libre

w0k safve pars sumentar el capital y pars ks sbsoccsba de pérdidas.

Runuliados scumulsdos por la Aplicacidn de las MIIF par primera vez Surge de la apliencién de In nooma
internagional do (nformacion financlerm | (NIIF 1), Constiuye el efecio de los ajustes o bos sabdos fa fecha de

tramabcidn 0 16s MUIF y al periedo do ransicidn El sallo nereedar pused ir come dividenida, se
pusie wair para absorber pérdidas y tambidn capitalizar en el exceso de b pérdidas devuel
de liquidacidn de la Compafia,
mnm
a bos de ks Compahla son reconocidos como un pasive en los estadas

ﬂunlmmd;u(uds en que s0n aprobadas por la Funin de Accionlsas.
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1M ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS ¥ GRADO DE JUICIO GERENCIAL

¥ juicios som evaluados y estin baiados 'en by expericncia hiskbrica y otres Eactores,
b ivas B¢ B o eyteart

Auictos gerencinles
Loa wiguientes son los juickos gerenciales significativos en In aplicacitn de las politicas contables que tienen mayor
electn en los estados financieros,

Activon tribatacios diferidos
La evoluscién de umnmammmmmmmhummuamm

wer umndos es bazada en ks proyecciones de ingresos, el cusal es spustado T ivos, gRsios Bo
M,Iﬂllﬂdﬂﬂhc‘hp&ﬁhhﬂ*dﬂm Prefupusile pogitive indica qee es.
probuble mar &l activo, o active peede ser ido lotalmente El imiento individual puede estar sajeto o
i limites ¢ incemidimibtes.

Eatlmaciones contubles critican

Lin Compifiin hace estimaciones y supasiciones que tenen que ver con el fufuro, Los resulluves estimadas comtnbles,
lunderin por definicidn & ser iguales o los achales resubndos. Lo estimados y suposichones que tienen un ricsgo
significative de requenir un ajuste materinl 0 los valores en lbros de activos ¥ pasivos en el précime cjercicio se
desuriben shajo:

Yisken iklales de activos depreciablsy

Laa revisiones gerenciales do b vidas diles de los activos depreciables s¢ binan en s uidhizacidn cipermds dc kv
sctives dentro de In Compaia. Los actuales resuliados, basados en extimaciones achusles del flujo de efective de la
‘compafia, mm%u%mmﬂmdwﬂehemﬂ oomo la necesidnd
de mejorss en i de la Compaila, facs de naercadu, entre piros,

lnwsninries

Loa inveniarios san medidos al manar vabor del costo y el valor neto de realizacidn. En | estimacién de los valores de
|mhhmmmmumhmnﬁmmmdmahmnﬂ
negesio oith supetn 2 cambis ls moda, en la | de la compadia y de la maivs, qui ocasionem que
s process de vents pusdan cambiar. Adicionalments lay estimaciones de los gaston de vents vanables se efectian
comidersnde estimados bassdos en informacion hissérica de In relacidn de Jos gasios variables do venta en relacabo a
Ra vontas,

Cbligaciones por beneficios definidas

La odminigiracidn estima el pasive por beneficios definidoa de jubilocién pairenal y desshucio anunlmente con |n
nilstencia de actuarios independientes, sin embargo, bas actunbes escenarios pueden variar debido a inceriidumbres de
I estimacitn, El pasivo par estos beneficios estd basado en las twass estindar de inflacidn, romckén de persanal y
monalidad. Tambidn toma en cuenta b prevision de los incrementos de salarios fiharos. Las tasas de descuento extin
m—m-m&MMuhﬂ,wmhmuwhﬁm
uhp#n‘ i dela —"H—'-lhmdﬂ-q.m‘ommhm

i las futueras valuscs L P Ia Compania,

mpueesie 8 ln gentn diferido - igs aplicable

Bl Codiga de In Produccidn, en sus aspecios tributarics, vigente dusde 2001, establece unn reducoién progresiva de
Insns dul 1‘% wml L3 2396 o 2012, 22% en 2013, Se ha estimado b aplicaciin en el tempo de ks diferencias
i s naturaleza y plaso, pars calcular la tasa aplicable evperuda.

116 EST, MODIFIC, ACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fochi de izacsin de esion estados una serie de nuevas normas, y b enmicnds @ las nomas o
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interpretaciones a estindares existentes han sido publicados pere adm no resublan vigentes hasta el 31 de diciembee de
2013, y na han sido adoptados en forma anlicipada per ls Compafiia. Aln cuando, la Administracian onticipa que Tos
proaunciamientos relevantes serdn adoplados come politicas centables desde el primer perfada que comience Sespuds
de k2 vigencin del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que témgn un efecto significativo sabre los estados
financieros de In Compadin.

Normas de consoliduclén ( Vigentes para ejercicios que inicien €l 1 de enero de 2013)
El prquete de narmas es efective para &l comienzo de |os periodes anuales a partic del 1 esera de 2013, La informcian
S0bNE E5145 RUEVAS ROFMAS 5 PresEntan a continuscion:

WIIF 10 Estados Financleros Consolidados, sustibaye a ln NIC 27 Estados Financieros Consolidndos v Separados y n ln

interpretacidn SIC 12 Consalidasion - Entidades con Prapdsita Esnecial, Se revis In definicion de confrol, junse con la

Guia para idenificar a una participacin en una Glial. Sin embargs, los requisitos y 1a meeinica de I coasolidacisn y 1a
ilizacion de los Inteseses mi v lox cambics en el control siguen sienda Jos mismos.

HIF 11 sustituye a la MIC 31 Participaciones en negacios conjunsos (NIC 31, Se nlinea mis de cerca I contabilidnd
e los inversores con sus derechos y abligaci relativos al ncuerd junto. Ademis, In opeitn en NIC 31 de usar
s comgolidncidn proporsienal ha sida eliminado, pues MIF 1] requiers cl w0 del mitada de puests en equivalencia,
qui 8¢ uliliza sctuszlmente para las inversiones en asociades,

WUIF 12 Divulgacidn de Im intereses de otras =m|d|dse Infegra ¥ es coherente con los requisitos de divalgacitn par
Ins dunmlns lipas de i o b Ins entidades Introduce nueves meguisios
i sohre los riesgos a g td una entidad do s participacibn con & lidade:

Enmiendss consiguientes a ln NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas y negocios conjuntas (NIC 28}
NIC 27, ahara sédla se acupa de los esindos financieros individuales. NIC 28 aparta las inversiones en cimpresas
conjuntas en el dmbito de aplicackdn. Sin embargo, la MIC 28 de la equidad meledologia de In contabilided se mantiens
sim camhios,

La nunma no afecta a ln medicién o el reconocimdents de tales elementos.

Ermiendss a la NIC 19 {efectlva para eferclcios iniciados a partir del 1 enero de 2013}
Las reformas incluyen una serie de mejoras especificas y los cambios principales se refieren = planes de beneficics
definidos;

a) Eliminer el "método del comedor™ y por tanto exigi o las entidades n reconacer iodus las ganancins y pérdidas
achesisles que surjan én el perioda que se examing

b} Racienalizar la presentacion de los :umbms en los unvusypuums del plan

&) Mejorar los requisites de di i sobre las icas de los plones de beneficios
delinidos y los rieggos que las entidades través de In paslicipaci ellos.

NIIF 13 Mediciin del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

MIF 13 no afecta o los elementos que se requicren para ser justos con valores, pere sclara la definicsdn de valor
mwwblc ¥ se offece orientacida relacionada y revelaciones mejorsdas sobre las mediciones hechas a vabor razonable.
E3 ap para bos jercici les que comi # pastir del 1-de enero de 2015,

NIIF O (Vigente desde enero de 2015)

El IASH tiene como ohjetiva sustilir ln NIC 39 Fi i imis ¥ valoracion en s
Inszlidad, NUF 9 se publica en foses, Hasia |n fecha, los eapinidos que tratan con el recontcimaento, elasilicrsion,
medicin y cancelacifa de log activos ¥ pasives financieros ban sido emitides. Estos capilulos son electivas para los
periedos aruales que eomiencen el 1 de enero de 2015, Los capitubas siguientes que se acupan de deleriors y la
melndelogia de contabilidad de coberturas todavia se estin desarrollanda,

La ndrinistracién na ha evaluado el impacso de este cambio en los estados financierea de la Comparila, Sim emborgo,
ha decidida esperar para aplicar la NIIF % hastn que todos sus capltubos hayan sido publicados
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Adicicanlmente el 1ASB en diciembee de 2010 ha emitido un Documento de Prictica ne vinculante denonsinado
Comenlarios de la Gerencia, que proporciona un marce ampho, pars 3 presontecion de los comentarios de |a gerencin
relacivnados con estados financieros que han sido preparsdos de aciesde con las Nornmss Inlemacionales de
Informacicn Financiem (NIIF). Bl Documento puede ser wiado para Comentarios de b Qerencia posteriores ol 8 de
diciembre de 2010,

El Documemn de Préctica no es una NIIF, Por consiguiente, las entidades que apliguen Ins MIF no estin obligadas o
cumphir con &l Documents de Prictica, a menos que les sea requerida especificaments por sus jurisdicciones. Ademis,
In Falta de cunplimienta del Documenta de Prictica na impedird que los estndos financieros de una entidad cumplan
can lns NI, i ko hacen en todo Lo demds,

Al no ser obligasorio por Las

s Compafia na ha usado o) Documento e Priclics.

Mndiflcaciones a la NIIF 1

Emitlda en Marzo 2012, 4e requiere aplicacidn o partir de 1 de enero de 2013

Este documento establece modificaciones & ba NIIF | Adapcién por Primern vez de los Mormas Intemocionnles de
Infarmacitn Finnnciern,

Mejoras anuales 20002011 Emitide en mayo 2012

Emitida en Maye 2012, se requiere nplicackin a parti du: t ¢=¢|u:m de 23

MIIF 1 Adopeién par Primera vez de las Mormas in financiern- Aplicacidn repetida de ln
NIIF 1 y Costes por présiamos, Una entidad que ha aplicado ks NIIF en on periodo anterior sabre ef que se informa,
pero cuyns estados finnncicros anuabes mis recientes no contenian una declaracién explicita y sin reservas de
cumnplimientc con las NITF, debe o bien aplicar esta MUF, o i no, aplicar las NIIF refroactivamente de acuerdo con la
HNIC & Paliticas Contnbles, Cambios en las Estimaciones Contables y Emores, come si lo entided nenca hubiern dejode
ile aplicar dichas normas. Una entidad que adopsn por primera vez las NIIF pueds optar por splicar 1o requerimienios
ale la MIC 23 desde ba fecha de mangicion o desde una fecha anteriar, tal coma lo permite el parrafis 28 de la MIC 23,

MIC | P ion de Estados Fir i Clari it de los i sobre I b

MIC 16 Prapiedades, Planta y Equipo: Clasificacstn del equipe suxiliar, Elementos coma piems de repuesto, equipo de
wanlenimiento pesmmanente ¥ equipe suxiliar se recomocerin de acuerdo can exta NIF cuando cemplon la definicién de
propicdades, plania y equipo. En caso contraria estos elementes se clasificanin coma inventario.

MIC 32 Instrumentos. Financieros: Presentacidn: Efecto flscal de la distribucidn a los tenedoses de Instuimenios de
patrimanin. El impuesto & las ganancias relative a dumbncmes a las tenedores de un instrumento de patrinonio y a

costos de it de una ion de i = ilizaré de acuerdo con la NIC 12 Impuesios a lus
Ganangiag.
NIC 34 Financiera idn financiern intermedia e informacian segmentada para los

activos y pasivas Wotales.

Modificaciones a lag NIIF 10, 11, ¥ 12 Estados Financieros Consolidades, Acuerdes Conjuntos ¢ Informaciin
Revelar sobre P en Otras Guin de

Emitida en junia 2012, se requlere aplicaciin a partly do 1 de onero de 2013

Las moificaciones explican que Ia "fecha de Ia aplicacidn inicial” en In NIIF 10 sipnifica el comienzo del periodn de
presentacidn anual en el que se aplica s MIE 10 por primers vez", Por congigaieate, oo st requicre que una entidad
realice ajustes en 16 contabilidad anserior a o implicacién en entidades si b conclugidn & ks que s llegue para lo
consolidacion on la fecha de bs aplicactdn iniclal e [a migma coando o aplica la NIC 27 y la SIC 12.que cutndo s¢
aplica la NIIF 19, Las modificaciones también aclaran In forma en que un inversor ajastaré los periadas comparativos
e forma retranctiva si la conclusitn 2 la que se Hegae para |a consclidacion en Ja fecha de la splicacién inicial cunndo
se aplica la NUF 10 que cusnba se aplica la NIC 27/SIC.12. La exencién de ransicién adicional se proporciana
wediante la limitacien del jente de presentar i iva ajustadn al pericdo inmediale que




TEXTIL SAN PEDRO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2012 ¥ 2011

precede o la fecha de la aplicacidn inlcisl ("periodo inmedinto anterior®). La presentacsin de datos compamtivos
ajuaindos para periodos anderkores L Permite pero mo s requisne.

uwmnmmnmumwyhmnm-mm
Participaciones en Otras Entidades pars proporcionar una exencion similer de presentar o sjustar informacicn
comparalive para periodos anteriores &l periodo inmedinio anterins. L NIIF 12 se modifics adicionnlmente, para
proparchanas una exencidn do wansicitn adicsonsl medisnte la eliminacidn del requerimdento de presenter datas
comparstives sobse [a informnckdn & revelar relativa & entidodes estructurndas no consolidadas para los perindas
niiericres al primer pesiodo anual en qua se aplics la NILF 12,

Entidades las NIIF 10, NIIF 12 y NIC IT)
Emitids en actubre de 2011 S¢ alos @ pantir del 1 de eners
de 2014

Lan modificaciones definen una entldsd de inversibn e introducen una excepeién parm consolidar clerias subsidiarias
pertenccientes a cntidsdes de inverssbn, Extes modificociones requicren que una entidnil de inversidn medn esor
wubaidiorias ol valor razonable con cambios en resuliados de seuerda con la NIIF9 Instrumentcs Finsncicros. en sk
wptsdlen (inancieros conselidados ¥ separados. Las ‘nmbéén i FuEvOs e
infarmaciin & revelar relativos o entidades de inversitn en la MITF 12 y en la NIC 27,

1 INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 ol efective y equivalente de efectivo consiste en saldos de caja general y saldos e
los bamcas:

- nots miz i
Uss Uss
Efvctives on caja bances:
Caja general y Fomdas rotativas 25010 346
Efoctiv en Bancos locales 350561 T0374
Efectivo en Bancos exterior 430.014 Ahos2
Total Efectiva y oquivaluntes 32 B80S 497341

imchuye USS 37156 (LSS 30.164 en of 2011) ca Banco del Pichincha, que coniraliza los depbaiios por ks pagos
duresctos de cliomtcs y = través de Is cusl se sealizen piros pars I cancelacidn de acreedores nacionales, LSS 323,947
(LI5S 41 854 en el 2011}, en Produbancs, que ceniraliza las recaudaciones de los cobradares y a través de Is cunl e
renliznn giras para la cancelacidn de ncrcedares al extersor y para ol pago de ndmina., ¥ sdicionalments US$ 28458
(LSS 6.356) en Banco del Pacifico, o fravés de la cual se realizan giros para I cancelncidn de acreedares nacionales.

31 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Loa walores en libres presentados en ol ettade de posicién financiers s refieren a las siguienies cabegorias de actives ¥
pasrvos fnanciercs:

motn Wi 2011
U Uss




TEXTIL SAN FEDRO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ALIL de diclembre 2002 y 2011
Activos financieras
Cucniag por cobrar comersinbes 33 1508679 LA18.401
Cuening por cobrar relacionadas 314 138,602 123602
Citras cwentas por cobrar ™ 34 13.970 43.753
Efectivo 31 B44.595 497341
Tatal actives financleros 2505846 L0B3098
Pasivos financieros
Obligaciones con bancas y entidades financisras - 325745
Acreedores comercisles iun 99828 52,832
Tatal pasivos financieros —316.549 AIB5TT_
Refidrase o In nota 2,10 de polits bles para una descripeion de cada catogaria de | Una

deseeipeién de los objetivas de asdministacin de ricsgo y politicas para instrumentos financieros, asl coma su valor
razomable, s desalla en la nota 3.15

1.3 CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES

El detalle de lns cuentas por cobrar ¥ s ién como i C ¥ activos no
financieros se muestra @ cantinaeiing

2012 o1
uss uss
Cuentas por Cobrar Comerciales
Clignses 1.573.815 1470562
Menas provisidn par delerioro de cuentas comerciales {B5.137) {52.160)
Cuentas por cobrar comerciales, netas 1,508,679 1.418.401

Detevioro de cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comercizles han sido revisadas por indicadores de deterioro. Alganas cueentas por cobear se
enconimron deterioradas y unn provisidn por coentas de dificil cobro, fue constiids. Se considera que B provision
censtiluida al momento es suficiente,

El mavimiento de lo previsidn para cusntss comerciales de cobro dudese por los afics que tenninaron el 31 de
dicienbre del 2002 y 2011 e8 como sigue:

Detalle 2012 2011

uss uss
Saldo al inlclo del afo 52,160 - 38763
Provisitn del afio 17865 16,309
Utilizaciones y reversas (4.689) @m2
Saldo al final del afio 65.137 52160

34 OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTES

El detalle de las ofras cuentas por cobrar y su i coma i i ¥ 0M0E Aclivea
Finaneieros se muestm & continuncidn:

2012 11
uss uss




TEXTIL SAN PEDRO 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3 de diciembre 2012 y 2011
Oiras cuentas por cobrar
Préstamoa al pesaonal 10857 17.726
Varios Dewdores . 3072 26027
Total olras cuentas por cobrar, corrientes 13,970 43.783

3.5 ANTICIPQS A PROVEEDORES

2012 1
‘Anticipos a Proveedores (1) T68.401 94455
Total anticipe proveedore 268.401 94,455
(1} Al 31 de diciembre de 2012 incluye princi nnficipas dos 0 los p dores del exterior THIES

GMBH por LSS 183979 y M.T CONSTRUZION] MACCHINE por USS 44.206 por la compra de ndgquins
destinados para el fren de prodiscsion, como parte de 1a reinversién de utilidades del afbo 2011

1.6 INVENTARIOS

012 2011

uss uss
Materia Prima 133201 650,300
Producio terminado. Bd4.144 691,645
Produccitn en pracess 74314 1036ITR
Suministros 155.881 145850
Mercaderia en trinsilo 395571 16.692
Frovisidn Desvalarizacitn de Inventarios usam o (8219
Total Inventarios 3481941 2824654

En 2042, un total de USS 4.108.796 milloncs (USS 4.733.409 en 2001) de inventario fus incluido en utilidades y
pérdidas como costo de vemas.

Valor meto de realizaclén
El ltal de los inventarios reconosido como gasto incleys USS 3,063 (USS 4,335 en el 2011) en concepto de bajas de
Invenlarsos al valos nelo realizable, ¥ se ha reducido en USS 4.110 (USS 1.582 en el 211I1}om= respecto a |a reversidn

e lales rebajas, originadas per la venta de i 05 que hablan sido aj
El dnal deln :uwlaln{n s dh &€ TRUESITA B
mz 2011
uss Uss
Saldo al | de enera 16,219 13,465
Mas provisionss 3063 2333
Menas reversos de provisiones de periodos anleriares (4010 {1582}
Saldo 31 31 de diciembre ExEE] 16218

3.7 FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFOS



TEXTIL SAN FEDRO 5.4,
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El detalle de propledsd plants y equipo y sus movimientas anuales se aprecia en los siguienles resdmenes:

> 2002 2011
uss uss
Coste

Terrenos T10.644 653,200
Edificios 2083443 LRI04
Instafaciones 320818 320918
Muebles y enseres 119438 | 10.ERD
Maquinaria y equips 3900110 3.744.584
Equipo de computacitn 41160 26,353
Vehiculos 270.151 170685
Ropuesios y herramientas 2 67100 250,188

Total Casto T.713.968 7128291

Deprecincion Acumulada

Edificios (133673} (157.352)
Instalaciones (95.296) (63.469)
Muebles y enseres (79,5600 (67,579}
Maquinaria y equipa (B14901)  (603.700)
Equipo de computncidn (19.056) (12.228)
Vehicubus (33.549) (33.259)
Repuesios y herramientas (#0.726) (T 648)

Total Depreciacion Acumulads

64 65

Valor en libros 6.297.205 6.111.627

Elwavimiento en los afios 2012 y 201 | s muestra en & gigaients cusdro:

Depreciacitn Depreciuciin
Costo Acumulada Costo Acumutatda
) - 2012 2012 2011 2011
Uss Uss uss uss
Saldu al 1 de enero 028291 (1.016.665) 7037008 {567.456)
Mis Adicianes 749,185 (522.882) 141,566 (494313
Mistmencs Bajas y Ventns netas (163.511) 122987 (50.283) 45104
Salde al 31 de Diciembre T.713.965 (1-416.760) T.128.201 (L06.665)

Los aolives de la Compaiila, excepto muehles ¥ equipas, & la fecha de tranaleddn fseron determinados v ealculados
wsanida una valuacién cercana o la fecha de transicién como costo aribuido, La tasscidn fue practicads por uns fisma
independiente de tasadares,

Lropiedad Planta ¥ Equipa en Gazantia
Las lerrencs y edificios con valor en libros al 31 de diciersbre de 2012 de LSS 2,560,414, { USS 2.347.332 en 2011)

eathn gneantizando una hipotecs abierta con Produbanco en el afio 2012 v en el afio 2011 garantizaron préstamos
L i el Banco de la P i nnda 3.100,

318 ARRENDAMIENTOS

Abnscdn de ventss Mariscal

n
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Diesde junio de 2007, la Compadiia es arrendataria de um local, ubicado en la Av. Veintimilla B6-35, que estd destinada
pars ¢l funcionamiento de un local comercis] para venta de producios teailes. Bl plazo del contrato es de 1 afa,
i eon | de USS 600,

El gaste reconceido por anviendo en 2012 v 2001, asi como los pagos futuras de arendamiento a partir del | de enoro

de 212 y hasta los detallnn
2012 i
Centrato i Fi::::s Gt I’:‘:::s
uss Usy uss uss
Abmacén de ventas Mariseal 7.000 3,600 4.000 2000
Totules 7.000 3.600 G000 3000
39 ACTIVOS INTANGIBLES

Bl decalle de intangibiles netos de su amortizactdn ce ¢l slgubsnte:

2012 201
uss USS
Coslo
Soliware 41.83% 30838
Total Costa ALENS 39438
Amortizacién Acumulada
| Soliware {23.350)
Tetal Amortizacion Acumulada 3.3
Saldo al 31 de diciembre 5542 16,488
Amortizaciin Amartizacibn
Costo Acumuladn Costo Acumulada
2012 012 2011 wn
uss uss uss uUss
Saldo al 1 de enero 30.838 (21.350) 39.838 {11.446)
Mis Adiciones software. 2,000
Misimencs Bagas y Dispoalciones (12.546) (10.a04)
Salde ol 31 de Diciembre ] 135.896) 30518 1233507

Lo amartizacién anual se regisir a los gasies adndnistrativos en ol Extado de Ingresos Incegroles, en I cuenta gosto
anwrlizacitn,

3,10 OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Al 31 de diciembee del 2012 1a Compafiia no tiene obligaciones financieras comientes.
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8l 31 de dickembre del 2011 5¢ musestran 2 continuacidn

31 de diciembre ded 2011
Tasade  Deuda Venemito.
interés  Total Clrcalanto YR
Acreedor antal
uss uss
Bance de la Produseitn 9,76% 52446 52446 feb-12
Banco de In Produccitn AT6% 2M29 2T Jul-iz
Totsl pasives Bancariss 325.745 35748
Latantiag
Las obll o 1a Bl bierta de Jos berrenos: sdillsion da b planks.

211 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

i detalle se musstra & continuacibn:
11 2012 W
Uss uss
Proveedores nacionales (1) 56.131 46.677
Proveedores del exterior (2) 43.697 46155
Tutal ¥ olras por pagar 99,818 92432

(1) Al 31 de dicicmbre de 2012 incluye saldos adeudados & Emprosa Ebdetrica Quito par LISS 16,036 (LISS 19.456 en
01

() Para ef afio 2012 inchaye valores adeudados 3 EVERLIGHT USA por USS 34.348 (en el afio 2011 a Ferraso SPA
por USS 29.763); y. Jeume Angleda 5.A. por USS 9,349 ( USS 5,154 en 2001).

311 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El deinlle s= muestra n contimuaciin

w12 2011
USS
‘Suekdas por pagar 52095 593
Fasivos laborales acomulsdos por pagar (1) 417413 M
TESS por Pagar 31254 ®m127
Ipuestos por Pagar (2) 4510 393071
Otros poe pagar o empleados $5.900 16.000
Total pasivos acumulades ¥ otros pasivos corrientes 997,784 799718
(1} tocluye déci s muablon, vacsciincs y partich bajid 1as witilidndes,
e w2 i USS 361 841 & ! JS3 331915 en 2001}




TEXTIL SAN PEDRO S.A_
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al de diclembre 2002 y 2001
Bl de i lados e mucsirn o
012 2011
uss USs
Salde ol imicie del afie M7 W1
Proviside cargads a gastos FLLETH] 300.99%4
Monso Ulizado (4T2956)  (546.300)
Suldo al fnal del ano 4217413 341927

113 REMUNERACIONES ¥ BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO FLAZO

L L “p plazo y largo p
detalle:
w012
Beneficlos de empleados carto plaze
Benelicios Socinles acumuladas previstos por Ley 90,004 31467
Paiticipacbn o los tabajadores en las wislidades {17 334509 30460
Subtatal beneficios corte plaze 413 341977
Beneficios empleadas large plaze 1137434 1.030.806
Total earto y largo plazo .| 137,
mi sid icipacidn o box trabn pgart hasts el 15 de abril de 2012,
Gaite ¥
2012 001
uss uss
Sueklos y Salarios 1.240.073 10666340
Beneficion de Ley 221933 190,515
15% Trabajadores 136.509 310460
Segures y Otros 10336 EXTH
Subsoml cort Plazo 1808 L5T7458
Jubilacitn Patronal y Desahucko man 27008
Casto al final def afo 1

Benaficios empleadas 2 large plars

PPor obligacién &£ Ia Ley, Is Compadils debe provesr una Jubilacion Patrooal s los emplesdos que rsbazen cn forma.
mﬂ&w-&&ﬂdﬂ&“nhmﬂ -mmwamum;d
[ubilado ¢n & su vez jubifado de la de USS 30 Compadita. con i
nmammummmuuﬂns&m Wmﬂoymdkmm
sueli,

Adicionalmenie la Ley estableos qua bus jadores que ae Teliren i con desnhucio provio sabe ln

Fd




TEXTIL SAN PEDRO 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre 2012 ¥ 2011

Ausoridad que regula las relaciones labosslos, 0 que sean despedidas o desahuciados por ] patronis, deben recihic una
s del 25% d & s e e
pot

[ichido que ambos bensficios eatdn definidos ¥ bs compadia debe cubtirios ssumicndo los rergos d¢ sa Gl de
: i s

La Compafiia no mantiene fondos separados para cuberir estcs benafichos. Al 31 de diciembes del 20012 la Compadia
mandiere 42 ewplesdes jubilndaos, (43 en el 2011) y 6 emploadas sctivos con derechos adquirides de jubilacidn
potrcnnl &l 31 de dickembre de 2002, { §.on el 20013

El wovimiento de la reserva pars pentiones de jubilscion patronal ¢ indemnizaciones lsbornbes, por los nas que
terminaron el 31 de dickembire del 2012 y 2011 ex como sigue:

Indeminizs
Jubilsckn clenes
patronal Laberales Toial
uss [ Uss

Banefictos por obligaciones definidas al 31 de
dickembre de 2010 737243 73.693 BL0.936
Codla de servicios seturles 144,289 62,108 206.9%4
Tirididaa y Ganancias aceunrislos 26.560 3481 o4y
Cuslo de inlerds 6.037 1588 B625
Pagos (25.020) (770) (257901
> definidas 31 31 de
diclembre de 2011 [ RIT) " 1.030.806
Casta de servicios actuales 99210 22.001 120211
Péeddiclas y Caranciss actuarinles - . -
Castis de interés 2621 62 3162
Pagos (25.116) (2929 (27.845)

Bamaficios por cbligacienes definidas al 31 de S
diciembre de 2012 966415 161009 LIT7AM

Mo axisten wiilidndes o pérdidas actuariales no reconocidas, lis cuales s= registran come cosio de servicios aciuales en
list resultados de cada afo, Las coatos de interds se inclayen en costos financieras {nata 3.19).

Lo supestos utilizados para los chleulos de jubilacitn patronal y desahucio son bos sigulentus;

w2 2011
Factor de commutaciin sctusnal figo (relacabn entre Lk
de descwento ¢ increments alarial en el futurs) 4 s
Tiempo de trabajo hasta I jubilacitn 15 ados.
Expectaliva de vida Tabla de mortaladad IESS 2002
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AlL3 de diciembre 2012 ¥ 2011

Edid de jubilacita Sin limile

El estudic practicado se basa ademis en una "Tabla de actividad” que ro.l‘lsja ta probabilidad de sobrevivencia de la
persona com rabajador sctive

Esias han sido d 1] por la Administracitn con la asesoria del experto actuarial comratado v ss
consideran ¢l mojor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas lasas y supeestos pueden tener un fmMporiams
efecio en los montos reportados,

314 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Siuacion Tributuris

En cada afio la compaiia aplica In tarifa del 23% de ks wlilidodes gravables obtenidns de acuerdo = la Ley de Régimen
Tributario Inema,

Se encuentran pendientes de revisién por las autoridades tributarias los ejercicios 2010 al 2012,

Cambios en el Régimen legul tributurio

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediamte registro aficial No. 351, se publich el Codigo Orghnico de In

. Camercia & iones. Esta Ley incluye cambi ] arden econdmice, aduanera, kaboral y
In'lmnno. 'En el Cédlao se definen incentivos fiscales pary Iu imversiones de canicter productivo bajo cierlos
3 reduccién general progresiva de la tasa de impuesto 2 la renta gn 3
puntas porcentuales, de modo que In tasn serd el 24% enel 2001, 23% en el 2012 y 22% en el 2003,

En novientbre 25 de 2011, se promulga Ia Ley de Fomento Ambiental y Oplimizacidn de recursos del Esiado. 85¢
imcarport el impuesio ambiental a la contaminacién vehicular, sin embargo, no estin sujetos al page de este impaiesto
los vehiculos de hasta 1500 cc, ¥ se encuentran exoncradas los de transporte urbana (buses ¥ taxis), vehiculas de
discupacitados, entre omos, Ademds, los susomotoses de mibs de 2,500 c¢ y mds de 5 afos de antigiedad recibirin
descuentos en el pago por Log préximes 5 afics, Tombién se modificd el Impuesto ol Valor Agregada (1VA) e Impuesia
0 los Consumos Especinles (ICE) de los vehicules hibridos.

Ein cuanto al Impuesto o los consumes especiales, cambié La féomula de edleulo, pars que s¢ pague por unidad, Con la
finalided de dlmnuur la contaminagidn ambiental ¥ estimular el proceso de reciclaje bl ﬂmloee &l impuesio smbiencal
# las botellns que grabn el do bebid 005, 10
gastosas v agua en botellas plisticas no resornables, asd como su importacidn. En el impussto a los predios rusales, se
ngrementa la base no gravada de 70 heethrens b aquellas tierras rurales con condiciones similares a by Anvizonia
siempre y cusndo exista un informe favorable de Organca Reguladores,

Be ancrements ¢l I:m,pueuu " ln Salida de Divisas (150 del 2% al 5%, Sin embargo, ls ley de Fomento Ansbiental
tambitn mnehiye parn la i i6n de materias primas, osi come los pages eriginados
en b dussribucedn de dlwdcndo;_ Sn amplin el plazo pars b wilizacidn ded crédito iributario aplicable para el Impucsso
ala Renta generados en pagos de 150 por un persodo de hasta 5 afos.

El 30 de Diciembre del 2011 se publict el 40, Suplemento del RO 608, en el cual se axpidié el Reglamento para la
aplicacitn de |a Ley de Fomenta Ambiental y Optimizacsdn do los ingresos del Estado, que incarparn lns neformas al
alaLRT, al para 1a aplicacidn del impuesso a las tierras narales y ol 1SD.

Reformas tributarias 2012
La Asamblea Nacianal emitic | Ley Orginica de Di idades (LODY) ef 25 de septiembre del 2012, a través de ba
cual efectud modificaciones a 1a Ley de Régimen Tributario Interno (LTI} 6n cuanto a los montos y forma de célcule
de bas deducciones par discapacidad, aplicables para el ejercicio 2013,
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AL de dichombre 2012 y 2011

En &f Suplemento del Regisro Oficial No, 347 del 10 de diciembre de 2012, consta publicada b Ley Orginica de
Redistribuciin de loa Ingresos pars ¢l Gasto Social, cuya finalidad es que medianie la aplicacian de tribistos se pueda
lograr una financlocion del Bono de Desarrollo Humano, Se introdujeran ceformas o: la Loy do Régines idhutario
interno, & I Loy Reformatoria plll Is Equidnd Tributsria en ol Boundar; Is Ley General de Instilsciones del Sisernn
Financiero, la Ley ica de In Economia v Solidaris del Sector Finansiero, Populnr ¥ Salidaria,

Enere lss prnsapales refonmas tributarian tenemos: Is reduceadm de 10 puntos porcentuales en ls tasifa del Imporsio s s
mmdmammhn-muhmmwwd
canerol de la Supermiendencia de Bancos y Seguros, para las initiuciones financierss privadas y compafiias emisorn
y sdminisimdoras de tagjetas de crédito, sujerss al control de la Superintendencin de Bascos y Seguros, excepis lus
nsecisciones mutialistas de shorro y enddito para I viviends, ol anticipo minimo de [mpuesio a la Rena queda fijndo
en el 1% de sus Mm:m\ﬁu Inlun!m: financieros pasen A estar gravados con lurm 129 de IVA. Se manliens

I vurifn del 0% para I peor las entidades o prestar los mismos,
mdmd“nhﬂ*ﬂm;mhmﬂﬂ*mw“nmwr
cuando ko valores pago del impucsio & s rents, incremento de tanifs del

Impeeito a bos Actives en &l Exterior, que pasa del MM sobre la base imponible, por e 0.25%, y pusanda
a0, 3% llb‘fuduu-lhmwcwmn poraisos fiscales, y lan imstituciones fimancicras
quedan obligadas al SRL @ i de loa depdaisos ¥ s e s
elientes, respecto de lo cual nopwdn tales instinsciones alegar aigilo o reserva bancoria,

Con fochs 14 de encro del 2013, o Fjecutive emitib ¢l Decreto Ejecutivo No. 1414 modiante el cusl promulgn of
N R A e :

P ¥ Orglnica

Gaste Impuesto o la rents
El gasto por concepio de impuesso n

tenta en Jos afios terminados el 31 de diciensbre dol 2002 y 2011 se presenta o

continue i
012 1
uss uss
Gaite (ingrete) impueste a ls reata
Impsciio s Is rents causado ded atta 555856 4T1.040
Impussta o la renta diferido (439,642 (73496}
Total gaste impuesto s In renta 116213 e

Impuesis o la renta corviente

ucmuum mmdwi“pﬂhMNquh_—dpwd
1 31 de diciembre del 2012 y 2011 de b s

o 2w

Uss uss
Resultach del Ejercicio 2,343,394 1.996.234
Menas: | 5% de participneidn de los trabajadores en las wtilidades (1) (336,509) (3NiA60Y
Masmenon) Partidis concilistorss para legar & 1s base imposible S09.E80 426890
Bowe imponible para e chlculo del impuesto a & renta 2416766 LILEAES
Con In Inga del 23% (24% en 2011) 2416.766 1LB12.665

Can tasa do 1 3% (14% en 200 1) por reinversidn parcial de lug urilidades 0,000



TEXTIL SAN PEDRO 5.A,
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Al 31 de diciembre 2012 y 2011

I 2o caleulad

p 1a tarifa
Anticipo Minimo determinado

Gagpto impuesto caurndo del afia

Tarifa de smpuesto a ks renta sobre ks base imponible

585856
100,426

% 855056

3%

ATTR4D
T4.527

477.040

226%

{13 En 2012, In Compafia calouls el 15% partitipacion o trabajaderes sabee b uiilidad contable sin considerar el
ingresa per impuesto diferido. En 2011, Is Compafia calculs e 15% participacidn & trabajadores afadiends a la

utilidad centable el ingresa por impuesto diferido.

Les saklos y movimientos de las cuentas por cobrar ¥ pagar de impuesta a ln rents coriente e Mucsiran a

continuacibn:

Cuentas por Cuentas par
Cobrar pogar
uss uss

Sabdo a1 31 de diciembre de 2010 - 379,844
Ivies

Impusestos relenidos por terceros. 61568

Crédit tributario 15D 59.588

Anticip de impuesto a la nents 17,663

Impuesta a ln renla causado del affo ATT0H
Benos.

Pogo de impuesto a la renta (IT0844)

Compensacion del impueste 2000y 2011 {145.125) (145,125}

Salde ul 31 de diciembre de 2011

Mas
Impuestos retenides por lerceros
Crédita tributario 15D
Anticipo de impuesto @ a rents
Impuesto & |a renta causkdo del afio
Menas
Pago de impuesto a la renta del afio 2011
Compensacitn del impueste del allo corriente:

Saldo al 11 de diciembre de 2012

331.914,70

ITI5T
2300
33559
555.856
(331.915)
(194.015) (194.015)
- 361.841

El gasto de impuesto a la renta corriente que resulearin de oplicar la tasa impesitiva | utilidad contable antes de

impuesio a la rents cs como sigue;

2012

011

Utilidad{PérdiiEa) contable antes de impuesto o la renta

uss
906,885

uss
1 6B5.774



TEXTIL SAN PEDRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre 2012 y 2011

Impuesio tebrico del 23% ( 24% en 2011) calculndo sobre la urilidad AMER 04.586
contable

Misimenol Aumenio o Diminucsda retltants de-

Efecto de ajustes para pasar de | iilidad contable bajo NEC a b wiitidad bajo
Mormas Inernacionabes de Informacidn Financiers

Disminucidn por reinversion de parte de ulilidades (ML000)

Efeclo neto de partidas concilistorias entre ubilidad coatable y o base

impanible de impaesios man 102434
Impueits cakulada In tarifs el 23% { 24% 2001) 5585 417840
Impueits & la renta diferido

El andlisis de In formacidn de activos tributarios diferidos y pasivos iributarios diferic

2012 2011
uss uss
Actives iributarios diferides
Vislor neto de realizacitn de inventarion 13 4067
bubilacatn op o de 10 afos 97139 55314
Sublotal Actives tributarios diferidos 89381
Fasivos tributarios diferbdos
Valunclin ol costo atribuido de propiodades y equipos - (426.6d5)
Activos Intangibles - (19013
Subtotal Pasives tributarios diferides - {428.546)
lmpaests & b rents diferide sets 100477 {139.165)
Impueito o la rents diferido neto F
El monio de cargo o ingrese en los rasubiados de los ejercicios 2002 y 2011 s muestra a condinuacion:
2012 2011
uss uss
Activos tributaries diferidos
Valor seto de realizaciin de inventanos {1 Los7
Jubilacsin patronal de emplesdos de miba de 10 afios. 11825 B9E9
Subtotal Activos tributarios diferidas 11096 10028



TEXTIL SAN PEDRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2012 ¥ 2011

Pasivos tribatarios diforidos

Valuacitn al costo atribuide de propiedades ¥ equipes 426,645 61,483

Activos Intangibles 1001 1.984
Subietal Pasivos tributarios diferidos 428,546 63,468
Ingreso por impuesto diferido T amgar _ Thave

El impacto de la reduccitn gradund de In tasa impoaltiva con las reformas establecidas por el Cédiga de ln Produccidn
56 muestra en ¢l siguiente detnlle:

Con tasa de Diferencia
2 3% Con reducclén per
— (24% en 2011} detags  reducedin
uss Uss Uss
31 de diclembre de 2012
Activos Iribulasios diferidos 105.044 100477 4.567
Pasivas tributarios diferidos - - -
Impuestos diferidos netos 105.044 100477 4.567
31 de diciembre de 2011
Activos iributarios diferidos 9TADE B038] BT
Fasivos tributasios diferidos {464.783) (428.548) 136.237)
Impuestos diferidos netas (367378 (339.165) (Z8.210)

Mo existen oires carges de impuesto diferido a atra resultado jntegral o al patrimonio en cada une de los ofios
repontados.

Mo exisien pérdidns irsbulasing de afios anleriores susceplibles de amartizacin.

315 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Les saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a portes relacionadas, son los siguientes:

202 Wi
usy
Cuentas por cobrar- Actives financleros corrientss. (1) 138.602 123.602

Cuentss por pagas Accionislas - Pasivos financieros
carmienies -

{1 El salda o cuentas par cabrar o relacionadas al 31 de diciembre del 2012 se compone:

1. Inmudiliaria Santa Cecilia par USD 123602, se arigina en pagas efectundos por su cusnta en febrern de 2011, La
partida 1o genesa intereses.

2. En el mes de abril del 2012 se concedié un préstamo al Sr, Andrés Vera Pinio, accionista, por un manio de USS
ADODD sin intereses, 3l 31 de diciembre del 2012 5 salda es de US$ 15.000

Ninguna de estas iransacciones incorpara términos espesiales y condiciones y no hay garantios dades o recibidas. Los
saldos pendientes sen usunlmente cancelados en cfeetive.

Transaceiones con Personal Gerencial y Directivo
Las transscciones con 1a Cerencia clave imcluyen Directores y empleados del Comité Ejeculive. La remunseracion de
st personal s abserva & continuacién:
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Al 31 de diclembre 2012 y 2011

2012 1
uss uUss

Beneflclos de emplendos de corto plazo

Saellos, bonificaciones y honorarios 376100 345,600

Beneficios de Ley 81913 7319

Total Beneficlos de corto plazo 460,013 418,719
Benefichos post-emples y terminacitn 15817 157757

Total remunerackin Gerencla principal 475,930 576,501

1.16 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y peliticas de administracién de riesgos

La Compaia esti expuesta a varios riesges en relscitn a los @ ieros. Si bien no ackia acti en
s mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesga de mercado, el riesge de crédita y ef rissgo de
Bquidez. la administracidn de riesgos de la Compafiin estd basada en las decisiones del Direcloric y Junta de
Arcionising y se enfoca en asegumr aclivomente que se minimicen los riesges de bos mereados financierns en los Thijos
de caja & corto ¥ mediano plazo, Duranse el presente afto no han existido cambics con relocidn ol aflo asterior en
celacion a bas abj politicas de administracidn de los ricsgos ionnd

Riesga de Crédita

El riesgo erediticio es el riesgo de que In contmparie no cumpln con In obligacién. Los instrumentos financieros que
somesen parcinlmente a ln Compaflia o concentraciones de riesgo de erédito estén principalmente representndas por las
cuening por cobrar & los clientes. Hay también una cuenin por cobrar o una empresa relacionadn, came se mussim en ln
swota sespeetive, En este caso y en el sfective y equivalentes de efsctivo, e rissgo 56 considers poce importasic,

El valor en libros de bos activos financieros que se muestra en la nota 3.2, vs &l maximo nivel de exposicidn 2] riesgo de
crédile al 31 de diciembee de cada adio.

La Compailia realiza evaluaciones continuss del crédito de sus elientes ¥ ha adeptado unn politica de crédito que define
las condiciones de enddite ¥ que s¢ basa on el andlisss de bos clientes ¥ en niveles de aprobacidn, Exisien casos que
incluso ge cuenta con anlicipos eniregados por log clentes, Las concentraciones de riesge de crédito son limitadas
debide 8l nbmero de elientes, Al 31 de diciembre de 2002 y 2011, ningdn saldo de un cliente representt mis del 10%
del ool de cuentas par cobrar, Sin embargo tiens un expussio relativo en relacitn a los distribuidores ¥ a los hoteles.
Catln una de estos segmentos comparten similares rissgos. Durame ¢l afic 2012 el porcentaje de exposicidn en esas
sectores del 1otal de cartera ha sido del 70% (67% en 2001}, tal como se mussta & continuacidn:

= 2012 2011

= USS % USS %
Digsribaidores 1.040.422 6% B26.483 56%
Haoteles 66.556 4% 171.735 1%
Industriales. - 118.881 % 85850 6%
Par serviclo lintura, 53044 3% a0.7a2 A%
Minogistas 294913 1%% 334295 23%

Tatal 1573818 100% 1.479.134

T S
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Abgunas de las cuemng por cobear bes 5 &n marm, La i sobre las cuentas por cobrar a
clisies en mor se incluye 3 continuagidn;
~ B _2n
uss uss
Mora o mayne de 3 meses 53w 623513
Ftre 3 y 6 meses 30820 .34
Enire s meses y un ko 1311 04
Mais de un afin 48.137 ERTES
Total Cugatas por cobrar en morn SR saa - M_U?J

Al 31 de dicienbre del 2012, Ia Compadiia na liene alras concentraciones significativas de riesga de cridi distomlas a
lis antersormente sefiokadas,

nmp e Liguidez

riesga de quee In Comgoila e pueds cumpliz con sus obligaciones lnancieras en la medada o que wen,
cnluqm. de In Compadita pora adiministrar este riesge es asepurarse de contar can l liquider suficiente por selventar
s gasto operncionales y cumplir can of page de sus obligaciones financieras eunndo vencen, sin incurir en pénkitas
aaniesgar su reputacian. Para ello gestiona los flujos de enja de corto y largo plaze.

Al 31 dle diciembre de 2002 y 20| bos posivas inanei thenen i les {incluidos las pages de
infereses en su caso) que se resumen & conlinuncidn:

Corriente No Corriuafe
Dettro de & Entre6a 12 Entre 1 a3 Masde 3
s i meses meses Aftox s

Vi

Praveeduces 68,582
Total T ebser

Jiazizon
Pravesduses 60331
Présu

1 bancarss MWIA1E 0243

Liws ativos Dnanciesos, incluyende ol efeetive, han sido y son sufickentes para eubrir los Mujos requeridas pas cubsir
ot insan e o8 €0 sus vencimien

iy de Mereado
Bl tesgn de mercado incluve ef nesga de exposstitn al tipo de mmb«) a las varlaciones en n monedn ex
VAR o Ol precios de mstraments financeeros,

jera ya b

El ricsyo especifico fiene que ver con la asn de inlerds en sus pasivas hancaris, ¥ en las aclivos, en los certificados de
inversién con tasa varishle, supenienda que I tasa de inlerés del resso de instrumentos financieras, so nasluvicren
constantes, Si lns lsas suben lns otilidades bajasin en forma proporcional por bas pasivis, y viceverss o ks s
bnjon. La siguiente s la simulacion de Yo wiilidad antes de impuessos, ante peicnciales incrementas y bajis de la s de
intends e un pantt porcentizl,

Utitidud Patrimonin
1% 1%

1%
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AL3 de diciembre 2012 y 2011

Senaibilidad a b a3 de baterds 2011 (E7.100) §7.100 #7.100% 7.0
Semibilidad 3 In tasa de interds 2017 [ ] (#82) m
Valer razenable vs valor en libros

Bl valor mzonable de bos activos y pasivas financieras se considem aimilar o su valor en [,
317 CAPITAL SOCIAL ¥ UTILIDADES RETENIDAS

Low enmbios en ¢l patrimonio de b Compatiia de los ejercicios 2012 y 2001 s ven en deialle, en of cstado de cambios
= ¢l pairimonio de los sccionisias,

Capital Social

1 Capital Social esti formado por 150 mil seciones totalments pagadas por USS 40.00 de valor, par con derecho iotal
s ¥040 y n recibir dividendos. Durante el ejercicio 2011 ef capital social esth farmado par 40 mil acciones lotalimente
pagadas por LSS 40.00 de vabor

e 2012 2011
[ (3
Saldo Inicial 1600000 1,600,000
Aumento de Capital 4,400,000
Salda al 31 de diciembre £.008.000 X

Puliicas de Gerenciamiene ds Cagital
Los abjetives de la gestidn del copital son bos sigulentes:

a} Primordialments, TEXTIL SAN PEDRO 5.A, se impone bs mata du geserar un apropinda retarna sehre of capstal
Invertido, generanda el sullolente ingresa por los productos vendidos, en proporcitn con el nivel de rlosga asumiido,

) At €l capital debe ser " aseguras que In Compaiia conlinis come ui egock em mancha,
considerando etta eitrategia desde ol punio de vists financiero, asegurands muntener e capital suficiente de respaldo,
coma desde ol punto de vists legal, sl cuidar que cventasles péndidas, en caso de haberlss, no superen In totalided de
las penervas y e 50% ded capital.

M alld de catos dos objetivos primaciod, of patrimenso reporiado de la Compailla, sirve tamblén comd un parimetro
pasiva de evaluacion de In geelidn gerencial, aplicade con activos como venias v ERITDA
ganAncias antes de intereses, impuestos depreciaciones y amorizaciones).

[l capital minime de las sociedades lndmmns eu USS B0, Tampoco existen requerimientos de capital minding qae

ser en can fimancislas, p clientes u olros. M1 bs Compailia, i
sus mocionistas han una regla o que lbeve o ln determinacidn de un capital minime o
deerminado.
Utilidades recenidas
El detalle de T icibn del sakdo
Risuilind a ol 31 de dictembre de 2010
Resuliad; ¥ Reservas Facubti 2111628
A | por Aplicacitn de las MIIF por 231677
Reserva Legal y Resorva de Capital 1620881
Menos Dividendos Pagados (529.998)
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Mis utilidad del afio 2001

Resultodes Acumulades a1 31 de diciembre de 2011

Unilidades acumuladas, netas de Reservas Faculiilivas 2.754.801

Resuliados Acumuladas par Aplicacitn de laa NIIF por vez primera 2I3L6TT

Reorva Legal y Reserva de Capital (1) 1,798.939

Mencs Dividendos Pagados (B54.008)

M wtilidad ded afio 2002 1790671

Menoa capitalizacion resultados acumulsdos (2) {4.400,000)
al 31 de diciembre de 2012 3422080

Utilidades acumuledas, netas de Reservas Facultativas 3.263.241

Reserva Legal y Reserva de Capital 158,839

(1) La reserva de capital es ¢l products de los ajustes por inflacin y conversion de estados financieras de sucres
délares de los Esiados Unidos de América.

(2} Mediante Acta de Junta General de Accionistas, celebrada con fecha 17 de octubre del 2012, s¢ aprucba que In
utilidad del afia 201 | destinadn n la copitalizacidn o reinversidn es de LSS 300,000, la capilalizaciin de LSS 2330677
tomande de la cuentn wilidndes por resulade de NIIF; el valar de USS 11000000, tomando de 1a coenta Reser de
Capital; y el volor de LIS 668,323,19 tomando de la cuenta Reserva Logal,

Durnis ol afio 2012 y 2011 no han existido ofroa movimientos en "ol ingreso inegral”.

Dividendos “
A la Fecho de aprobacidn de lox estados financieras, un dividendo de USE 600,000, comrespondiente 2 LIST-38 par
acchin, aord propuesto a la Junta General de Accianistns por parte de In Adminisimeion, Se espern que ¢ monto del
dividenido propuesio sea aprobado.

118 COSTO DE VENTAS
02 201
uss uss
Consumo de inventarios 2892156 2164401
ano de Obra E.160.305 984.254
Diepreciacion 443,099 439,900
Otras Coglos indinectos 853000 1,145,045

Totul Costo de ventas

319 GASTOS DE VENTA ¥ ADMINISTRACION

2 2012 1
uss uzs

Gastos de-Venta
Personal 456,053 444 461
Pramucion y Publicidad 50.017 10,407
Scguros 12812 11709
Depreciacicn 28,391 28039
Dtros 206,800 173.250



—
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ALY de dictembre 20012 y 2001

Tatal Gastas de Venta 784078 3]
Gastos de Administraciés ¥
Personal 359.093 4
Seguios. 14246 12613
Depreciacion 101 ] 6564
mpueited W61 12600
Owes: 404040 30.001
Tatal Gastod de Administracién
im TEROQS NETOS
2012 w1
uss
lalereses prestamos bandos gon 5.2
Oires gasics financieros netos {1) 3262 26,846
Total Gartos Minancieros

A1) En el ahio 2012 incluye 3262 (US £.625 en ¢l 201 1) por costo de interés de beneficios n emplendos do largo plazo,
En ol wito 20 1 5e registrd un gasto por diferencial cambierio originado por ta cuenta bancaria mantenida en Alemania
pod LSS 18221,

121 EVENTOS SUBSECUENTES

Brare ¢l 31 de dicsembre de 2011 y la fecha de oprobacitn de los escados fnancleros, 00 de marzo dal 2013, wo se
produjeron eventos que en la opinién de ks administacide de la Compafiia pudieran toner un efecto sigalficative o
redquberan algin ajusie sobre diches estados financieros, o qus hayan implicado alguna revelacitn en los mismos.
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