GONDIS. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

1.

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion y operaciones

GONDI S.A.., es una compaiiia limitada constituida en la Republica del Ecuador e
inscrita en el registro mercantil el 03 de agosto de 1976. Su actividad principal se
relaciona fundamentalmente con venta al por mayor de pescado, crustiaceos, moluscos
y productos de la pesca.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de GONDI S.A.., por el afio terminado el 31 de diciembre del
2019, han sido puestos a consideracion por parte del Gerente General y ante la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de
todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo se encuentran referenciados a su nota. Cuando
sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera de la Compaiiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
aflos que se presentan en los estados financieros.

4.1 Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Nomas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles),
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vigentes al 31 de diciembre 2019 y 2018; asi como, por el oficio No. SCVS-INMV-2017-
00060421-OC de fecha 29 de diciembre 2017 emitido por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros respecto la utilizaciéon de la tasa de descuento de alta
rentabilidad en el Ecuador y no en funcién a la tasa en funcién a la moneda.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contable criticas.
También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2 PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a.- las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2019:

Normas Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”: 1 de enero 2018
clasificacion y medicion

NIIF 15 “Ingresos procedentes de 1 de enero 2018
contratos con clientes

CINIIF 22 Transacciones en moneda
extranjera y contraprestaciones anticipadas (*) 1 de enero 2018

NIIF 2 Pagos basados en acciones: aclaracion 1 de enero 2018
de contabilizacion de ciertos tipos de
pagos basados en acciones (*)

NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) 1 de enero 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
Conjuntos” (*) 1 de enero 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero 2018



GONDIS. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

b. — Normas nuevas y modificadas sin ajustes efectuados por la Compafiia porque su efecto
no es significativo la preparacion de estos estados financieros al 31 de diciembre de 2019:
e NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
(publicada en mayo de 2014) y sus clarificaciones (publicada en abril de 2017)
(vigente a partir de 2018)
e NIIF 9 Instrumentos Financieros (tiltima fase publicada en julio 2014) (vigente a
partir de 2018).

c.- Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, entraron
en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion.
Fecha de aplicacion
Nuevas Normas Obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019
Marco conceptual 1 de enero 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero 2021
Nuevas interpretaciones Fecha de Aplicacion

Obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de Impuesto a 1 de enero 2019 las ganancias (*)

Enmiendas a NIIF’s Fecha de aplicacion
Obligatoria

NIIF 9 Cléausulas de prepago con compensacion negativa (*) 1 de enero 2019
NIIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacion del plan (*) 1 de enero 2019

NIIF 3 Combinacién de negocios (*) 1 de enero 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de enero 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero 2019
NIC 23 Costos por prestamos (*) 1 de enero 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
Negocios conjuntos (*)
NIIf 10 Estados Financieros consolidados (*) Por Determinar

La Administraciéon de la Compaiifa estima que estas nuevas normas no tendrdn un impacto

significativo en los estados financieros de la Compaifiia, excepto por la aplicacion retroactiva
de NIIF 16 Arrendamientos.
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Transicién a las NIFF 16.

La compafiia de ser necesario adoptard la NIIF 16 retroactivamente a cada periodo de
reporte anterior presentado. La compaiia elegird aplicar la norma a los contratos que se
identificaron previamente como arrendamientos que aplican la NIIC 17 y la CINIIF. Por lo
tanto, la Compaiiia no aplicara la norma a los contratos que se identifican previamente como
arrendamientos que aplican la NIC 17 y la CINIIF

La compaiia elegird utilizar las exenciones propuestas por la norma en los contratos de
arrendamiento para lo cual el plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses a
partir de la fecha de aplicacion inicial y los contratos de arrendamiento para los cuales el
activo subyacente es de bajo valor.

4.3 Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compaiia opera. La moneda funcional
y de presentacion de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos De América.
4.4 Clasificacion de los saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.
4.5 Efectivo
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en la que la Compaifiia opera. La moneda funcional
y de presentacion de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.
4.6 Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se convierte en una
parte de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos
de transiciéon que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos de los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento inicial.
4.7. Inventarios.
En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacion.
Medicion inicial. — Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para
darles su condiciéon y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares.
Medicioén posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
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negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para

llevar a cabo su venta.

4.8 Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos

anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al

cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal;
su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros.

4.9 Propiedades, equipos y vehiculos.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados
en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del
arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias
o ambas, en lugar de para; su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien
para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y
solo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con
tales propiedades de inversion fluyan hacia la Compaiiia; y el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicién inicial. - las propiedades, equipos y vehiculos se miden a su costo, el cual incluye:
el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicacion del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de forma prevista por la
Administracion.

Medicién posterior. - las propiedades, equipos y vehiculos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor.
Los desembolsos posteriores por concepto de componentes, reparacién y conservacion
serdn reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales del periodo en el que
incurre, mientras que aquellos desembolsos significativos que mejoren el activo serdn
capitalizados.

La Compafiia evalia la observancia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacién. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre
las vidas utiles estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

Las vidas ttiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion vida itil  Valor Residual
Instalaciones 10 afios N/A
Muebles y enseres 10 afios N/A
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Equipos de
Computacién 3 aflos N/A
Vehiculos 5 anos N/A

(*) A criterio de la Administraciéon de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta
el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.

4.10 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre
la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad
de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondiente a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos del
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos de denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas
que no se reclasifican al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4.11 Impuestos.

Activos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuestos a la renta, asi como los anticipos de
impuestos a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones con
la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - En este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mds el efecto de la actualizacion (liberacién o construccién) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

— Impuesto a las ganancias corriente. - Se basa en la utilidad gravable registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

— Impuesto a las ganancias. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
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financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podrian cargar esas diferencias temporarias deducibles.
Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable ni la contable. Ademads, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a revision al final de
cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable, en el futuro, como para permitir que se recupere
la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se somete a revision al final de cada periodo
sobre el que se informa y se reduce, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

— Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

4.12 Patrimonio.
Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.
Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los efectos netos por
las nuevas mediciones de las aplicaciones de normativas vigentes (NIIF).
Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las pérdidas netas del
ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un destino definitivo
mediante resolucion de Junta General de Socios.

4.13 Ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compaiiia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempefio.
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La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones
de desempeiio para la transferencia al cliente de los bienes comprometidos.
Se calcula el precio de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiia, segtin se describe a continuacion:

4.14 Costos y gastos.
Costos de ventas.- En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas
generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.
Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaifiia; se
reconocen de acuerdo a la basa de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.15 Medio ambiente.
Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectan
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafios y /o restauracion de ubicacion actual.

4.16. Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o financiamiento.

4.17. Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre 2018.

5. ESTIMACIONES Y JUCIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definiciéon, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mads significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas (PCE)
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero.

La Compafiia siempre reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudoras varios y otros deudores. Las perdidas crediticias esperadas
en esos activos financieros son estimadas usando una matriz provisiones basado en la
experiencia histdrica de perdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores que son
especificos a los deudoras, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto la
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actual, asi como también, de la presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero  en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce las PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compaiia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del activo
estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurre un
incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses
representa la porcion de las PCE durante del tiempo de vida del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los
12 meses después de la fecha de reporte.

Provisién por obsolescencia de inventarios.

Al final de cada periodo contable se evalda la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del anélisis
de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion
se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo. Un detalle de los porcentajes estimados para la provision de obsolescencia de
inventarios es como sigue:

Fecha ultima compra % de provision
Mais de 24 meses 90%
Entre 18 y 24 meses 60%
Entre 12 y 18 meses 30%
Menos de 12 meses 0%

Provisién por valor neto realizable de inventarios. -

Al final de cada periodo contable se evalda la existencia evidencia objetiva de que no se
podré recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos
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terminados y los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacién
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo.

Vidas ttiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evaldan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
utiles o valores residuales son diferentes a las estimadas anteriormente, se actualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. - la Compafifa evalia periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiesen estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién
del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que
posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que
el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos
o grupos de activos.

Cuando el valor de libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos cdlculos son corroborados por miultiplos de valuacién u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de un valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
aresultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente revaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio.
En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier revaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto
de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya
no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafifa estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde
la dltima vez que se reconoci6 una perdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida por deterioro
del activo en afios anteriores.
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Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
Una perdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se revenrsa.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalida el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos.- la tabla siguiente analiza los instrumentos que se
miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido
definidos de la siguiente manera:

e Nivel 1.- precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros.

e Nivel 2.- otra informacion excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1
que son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios).

e Nivel 3.- informacion para el activo o pasivo que no se basan en informacion de
mercado observable.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compaifiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo importe en libros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracién del riesgo de crédito es limitado debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora
ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la compaiiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencias de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de

mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés: es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en

las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene obligaciones u operaciones de

crédito.

Riesgo de tasa de camino.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio. - Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o

de los precios de los instrumentos de patrimonio.

7. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CAJA 205.80
BANCOS NACIONALES 1,143.69
BANCOS DEL EXTERIOR 4,053.16
TOTAL 5.402.65

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.

8. ACTIVOS FINNACIEROS CORRIENTES

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CLIENTES 4,669,780.20
ANTICIPOS 800,527.14
EMPLEADOS 469,797.80
TOTAL 5.940.105.14
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9. INVENTARIO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

INVENTARIOS

MATERIA PRIMA 163,493.57
PRODUCTO EN PROCESO 4,775,755.39
PRODUCTOS TERMINADOS 3,150,235.43
MATERIALES E INSUMOS 887,666.73
MATERIALES EN TRANSITO 254,403.46
TOTAL 9.231.554.58

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

DEPRECIABLES 1,409,254.79
NO DEPRECIABLES 6,517,074.38
DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMULADA ~ -110,065.39
TOTAL 7.816.263.78

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR NO RELACIONADAS

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 8,246,933.54
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2,278,937.41
TOTAL 10.525.870.95

12. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

OBLIGACIONES FINANCIERAS CP 2,330,712.78
OBLIGACIONES FINANCIERAS LP 3,000,000.00
TOTAL 5,330,712.78
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

OBLIGACIONES LABORALES 373,028.70
BENEFICIOS SOCIALES 175,378.27
OBLIGACIONES SOCIALES 976,095.30
TOTAL 1.524.502.27

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
[JUBILACION PATRONAL 230,263.16 |

14.1. Jubilacién patronal. - de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forman
continuada e interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

14.2. Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

15. IMPUESTOS

(1) La tarifa de impuesto a la Renta se aplicard de acuerdo a lo establecido en el articulo
37 de la LORTI, en el cual menciona:

“los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva
serd la correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) Lasociedad tenga Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de
informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.
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La adiccién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje aplicard a toda la base imponible de la sociedad, cuando el porcentaje
de participacion de Socios, socios, participantes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.
Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mdas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participaciéon, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento...”
Adicional en el articulo 51 del RALRTI, se menciona que la tarifa de impuestos a la renta
se determinara con base a lo siguiente:
(a) Por el incumpliendo de deber de informar sobra la composicidn societaria; y/o
(b) Por mantener en su composicidn societaria paraisos fiscales jurisdicciones de menos
imposicién o regimenes fiscales preferentes, cuando el beneficio efectivo sea
residente fiscal en el Ecuador.
15.1.Aspectos tributarios

Provision para los afios 2019 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%, 28% y 22%
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene Socios. Socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta superior
o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la renta serd del 28% sobre la base imponible
(incrementa 3 puntos porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada a la participacion
de sus Socios hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada
afio).

Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el
50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de turismo
receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa efectiva de impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion labora directa o indirecta con la
Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
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Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros con las declaraciones de impuestos no han
sido revisadas por las autoridades tributarias. Son susceptibles de revisién por parte de la
administracion tributaria las declaraciones hasta el afio 2019.

Otros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la gestion financiera
popular y solidario de segmentos distintos a los dos ultimos que participen en procesos de
fusién, podrdn beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5
anos.

Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del impuesto a la Renta por tres afios,
contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre y
cuando generen empleo e incorporen un valor agregado nacional a su produccion.
Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores como deducibles o no,
eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilaciéon asociada a trabajadores que
hayan permanecido mds de 10 afios con el mismo empleador. No obstante lo indicado se
permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las obligaciones corrientes
reconocidas a partir de 2018.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria, incluidos los artesanos como que sean considerados como
microempresas, podrédn aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del total de dichos
bienes o servicios, segun la relacion entre los gastos por compras a este tipo de
contribuyentes, respecto al total de costos y gastos.

No tendrén el cardcter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracion

Las normas de determinacidén presuntiva podrén ser aplicables en liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de diferencias.

Para la deduccion de gastos de acceso al crédito tributario de IVA, todo pago realizado por
operaciones superiores a US$ 1,000, debe ser efectuado a través de cualquier institucion del
sistema financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o débito cheques u otros
medios de pago electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaran la informacién de su patrimonio en el exterior,
ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, serdn sancionados con una multa
correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal
anterior, por cada mes o fraccion sin que este supera el 5% del valor de sus activos o ingresos
segun corresponda.

Los medios de pagos electrénicos serdn implementados y operados por las entidades del
Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberan contar con un canal
de correo electrénico de manera obligatoria.
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Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito tributario para
efectos de impuesto a la renta.

Estan obligados al pago del impuesto a los activos del exterior los bancos, cooperativas de
ahorro y Crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras
conforme lo dispuesto en el Cdédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades
administradoras de fondos y las casas de valores, empresas aseguradoras compaiiias
aseguradoras bajo control de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros asi
como las empresas de administracion intermediacion gestion y/o compraventa de cartera y
conforme las definiciones condiciones limites y excepciones establecidas por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Para los créditos provenientes0020de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero y agosto de 2019, los intereses no pueden ser utilizados como
gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018 Cémo se publica la Ley Orgénica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados.

12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos de atribuibles a la nueva
inversion siempre que esté se efectien fuera de dreas urbanas de Quito y Guayaquil, 8 afios
contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles a la nueva inversion,
para que ellas que se realicen dentro de dreas urbanas de Quito y Guayaquil.

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica cuando la sociedad genere
empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativa, dentro de los cantones de frontera, la
exoneracion serd de 15 afios.

Principales reformas a la ley de régimen tributario interno

Exencidon del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios netos que
se distribuyan a los Socios de sociedades, cuotas habientes de fondos colectivos o
inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacién en el Ecuador,
siempre que cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios como los cuales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

e Sector agricola

e Oleo quimica

e (Cinematogréfica y audiovisuales y eventos internacionales.

e Exportacion de servicios.

e Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informadtica, productos y contenido digital y
servicios en linea.

e Eficiencia energética

e Industrias de materiales y tecnologia de construccidn sustentables
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e Sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad del 1% al 5%.
Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para los emprendimientos
de turismo comunitario y/o asociativo, de micro, pequefias y medianas empresas.
Para los exportadores habituales del sector turismo receptivo, el beneficio serd de hasta el
100% de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad.
Se establece la deduccién de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean
realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo.
La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de Socios existe un residente establecido o amparado en
un paraiso fiscal y si el beneficio efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple
la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades serd equivalente a la diferencia entre
la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto
a la renta aplicada por la sociedad.
Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.
Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el TIE.
Se incluye como bienes gravables con tarifa 0% de IVA a la compra de:

e Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga.

e Baterfas, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos vy

eléctricos.

e Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

e Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

e Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.

e Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

Devolucién de IVA para exportadores de servicios.

Devoluciéon de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés
social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios
empleados para el desarrollo del proyecto.

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenidos por clientes, se limita a 5
afnos.

Devolucién de IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberdn emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el cual
podré ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso.

16. PATRIMONIO
16.1.Capital Social. — al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital es social es de
$2.042.474 y esta constituido por $2.042.474.
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Acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de 1 ddlar cada una.

16.2.Resultados acumulados.

Utilidades acumuladas
Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaifiia
continuara como un negocio en marcha.

17. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 16,099,549.62

INGRESOS DE ACTIVIDADES EXTRAORDINARIA 40,665.89

TOTAL 16,140,215.51
18. GASTOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

GASTOS ADMINISTRATIVOS 1,439,193.86
GASTOS DE VENTAS 817,650.78
GASTOS FINANCIEROS 500,488.86
TOTAL 2.757,333.50

19. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

20. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones de la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.
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21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros en Marzo de 2020, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de
los mismos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administraciéon de la Compaiiia en Abril2020 y se presentardn para su aprobacion
definitiva a la Junta General de Socios. La Administracion considera que no se producirdn
cambios a los presentes estados financieros.



