GONDI S.A.

Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado &l 31 de diciembye dal 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

Gondi 8.A. es una compafia anonima constituida en fa cludad de Montecristi - Ecuador,
el 2 da febrero de 1976. Su actividad principal es el procesamiento ¢ industrializacion de
productos def mar, los cuales son vendidos principaimente a clientes en el exterlor.

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran en & km 5 % en la via Manta -
Mortocristi on la provincia de Manabi.

Al 31 de diciembre del 2016, GONDI S.A. realizd 1a transferencla de activos produclivos
a Pesquera Manabita S.A., en calidad de acciones entregadas posteriormente como
dacién en pago por las acreencias que mantenia con fa Compania La Fabril SA,

Durante el afio 2018, los accionistas de ta Compafia, mediante resolucion de Junla
General, resalvieron absorber las pérdidas acumuladas v dei ejercicioc que registraba [a
Compafifa con sus aportes para futura capitalizacion.

La informacién contonida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de ia Compaiita

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados do conformidad con kas Nonnas
Internacionates de Informacidén Financiera (NIIF), emmdas por e Consejo da
Mormas niermacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Mopeda Funcionai

La rronedsa funcional de la compafila es el Dolar de los Estados Unidos de América
{1).5. ddtan), el cual es la moneda de circutacion en el Ecuador.

2.3. Bases de proparacion

Los estados financieros adjunios, fuerch preparados sobre bases contables a una
ampiesa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos en el curse normal dot negocio. La Compafita GONDI 5.A., presenta
pérdidas dof ejercicio por ios afios lerminados et 31 do diclemiwe del 2016y 2015
por US$7,181,035 y USE 11,098,427 respectivamente, los mismos gue al finalizar
el perfodo fueron absorhidas por los aceionistas; de igual manera mantiene déficlt
acumulados por US5.1,861,021 gus excede al 50% del capital social, gua sitda a
la Companta en causal de disolucisn; asimismo existe una incapacidad de la
Compaifa de generar rentabilidad y el flujo proveniente de sus operaciones es
negativo por US$.6,122,451 y US5.13,808,515 at 31 de diciernbre del 2016 y 2105,
respectivarenie. Estas situaciones indican, que la continuacion de la Compafita
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Por et afto lerminado el 31 de diciembra del 2016

{(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

2.4.

como negocio en marcha y Ia generacian de operaciones renlables dependen def
logro de los rosultados de evenlos Rilurgs, como los Indicados a continuacion:

« Apertura de nuevos clientes y imercados en el exterior,
» Optimizaclén de los coslos y gastos operativos de a Compaiiia.

» Bisqueda de nuevos socios y apertura del capital social mediante fa
erision de nuevas acciones.

Adicionalmante, a sfectas de informacién financiera, las mediciones efoctuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de 1os Insumos para la madicion del valor razonabie en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

MNivel 1. Son precias cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que ka enlidad puede acceder a la fecha de madicién.

Nivel 2: Insumas dislintos a los procios cotizados incGiuidos on el Mivel 1 que sean
abservables para &) activo o pasivo, ya s8a directa o indirectamente,

Nivel 2 Insuimos son datos no observables para el aciive o pasive,

A continuacion s& desciiben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financleros.

La Compafiia no ha aplicado fas siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NiF) nuevas vy revisadas que han sido emitidas pero afin no son
efectivas, que peimiten aplicacion anticipada. Un detalle &5 como siguo:

NIIF Tituio Vigencia
Nuovas Normas Internacionales de Informacion Fipancicra e inlerpretaciones

MIF 9 tnstrumenios linanciaros Encro 1, 2018
MIF 15 Ingresos procedentes de conbralos con clientes Enera 1, 2017

Modificaciones & las NIIF y NIC emilidas

Modilicaciones ala  Iniciativas de revolacion Fnerg 1, 2016
] [

Madificaciones alas  Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 Enoro 1, 2016
Rl

Modificaciones ala  Confabiltzaciin do adguisicionas de Enere 1, 2016
M- 11 nlereses en Operaciones Conjunias
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GONDI S5.A.

Motas a los Eslados Financieros
For el afo terminado ol 31 do diclembre def 2016

_{En ddlares de los Estados Unidos de América)

Modificaciones afa Clardficacion do los mitedos acepiables de Ernero 1, 20148
BIC 16 y Ia NIC 38 depreciaclon y amorlizacion

Modificaciones afa  Venia o Aportacion de Bignes endre un Enaro 1, 2016
MIE 10y MIC 28 nversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a Entidades de Inversion: Aplicaciin dela Crers 1, 2016
MHF 0, NEF 12y Excapcion do Consolfdacion

MNIC 28

Modificaciones ala Métode da participacion en los sstados Enora 1, 2016
MIC 27 fingnoisros separados

Se parmile la aplicacian anticipada de eslas normas nuevas vy revisadas.

NIHF 3 Instrumeantos financieras

La MIF @ emitida en noviembre del 2009, introduio nuevos reqguisitos para la
clasilicacién vy medicidn de aclivos linancieros, Esta noma se maodificd
posteriormente en octubre det 2010 para incluir fos requisitos para la clasificacion
y medicidn de pasives financieros, asf como su baja en los estados financleros, y
an noviambra dat 2013, jncluyd nuavos requisitos para la contabilidad de coberlura
genaral. En julio del 2014, se emitld otra versidn revisada de la MNiF 8,
principalmenles para incluir o siglients:

Requerimisntos de deterioro para activos [inancisros v,

wModiflcaciones limitadas a s requisitos de clasificacidn ¥y medicidn ol
introducir una calegorta de medicidn a “valor razonable con cambios en ofro
resuitado integral”, para cistios instrumentos deudores simples.

{ 0s requisitos claves de fa NAlF 8:

Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la NIC
38 - Instrumentos Financieros, se reconoceran postetiormente a su costo
amortizado o valor razonable. Cspeclliicaments, los instrumeantos de deuda
gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objativo sea el de
recaridar [os fiujos de efectivo contractuales, y quo tengan flujos de efectivo
contraciuales que son (nicamanic pagses de capltal e intereses sobre e
capital pendiente por ko general se miden al coslo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos on un
modelo de negocio cuyo objelivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales comao por 1a vonta de activos financleros, y que lengan
ferminos contractuales dol activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a fiujps de efectivo gque solo conslituyen pagos de capital e
intereses sobre e impotle del principal pendiente, son maodidos a valor
razonahble con cambios en otro resultado integral. Todas las ctras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NHF 2, tas entidades pueaden
hacer una eloccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en ef
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GOMBI 5.M.

Molas a log Eglados Financiercs
Por of afio termiinado ! 31 de diciembre del 2016
{En ddlares de os Estados Unidos de América)

valor razonatde de una inversion de patrimonic (no mantenida para Negociar)
e otro resuliado integral, v solo con el ingrese por dividendos generabmente
reconacido en el resyitado del pericdo.

En fa medicién de los pasivos financlercs designados a valor razonable con
cambios en restltados, la NHF 8 requigre gue el imporie generado por cambio
en &l valor razonable del pasivo financhero que sea atribulble a cambios en ef
resgo de crédito def referido pasivo, se presente en ofro resullado integral, a -
meinos gue, el roconocimiento de los eleclos de los cambios en el ricego de
crédito del pasivo en ofro restilado inlegral genere una asimaetria contable an
el resuttado del periodo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo
de crédifo de un pasivo financiero no son postericrmente reciasificados al
resultade del perfodeo. Segin la NIC 38, la totakidad del importe del cambio on
el valor razonable dol pasivo financiere designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenia en & resultado de! pericdo.

- La Administracion de la compariia no anlicipa que la aplicacion de la NIF 9
en e fulro pusde lener un impacto significaiivo sobre los imporles
reconacides en los estados financiercs adjunios, en relackn con los activos
linancieros v pasivos financieros de la compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese eleclo hasia que un oxamen
detallado haya sido completado.

NI 15 Ingresos FProcedenies de coniraios con las cfientes

& mayoe del 2014 s0 emitid la NEF 15, gue eslablece un modelo extenso y
detallado quo deben utiizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contralos con clientes. La NIiF 15 reemplazar el aclual
lineamiento de reconocimiento de ingreses, incluyendo ta NiC 18 Ingresos, ia NIC
11 Contralos de Construccion y las interpretaciones respeclivas en I fecha en que
entre en vigencla,

El principio fundamentai de la NIIF 15 es que una cntidad deberia recaonocer el
ingresa que representa fa lransieencia de bignes o servicios eslabtecidos
contraclualmente a los clientes, en un importe gue relleje ja contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Espocificamente, la
narna afade un modalo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: wientificar ef contrato con los clientes.

Paso 2: idenlificar ias obligacionas de ejecucion en et contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: digtribuir el preclo de transaccian a las obligaciones de gjecucidn en el
COrgrato.

Paso 5: reconocer & ingreso cuando (o on ta medida que) la entidad satisfaga ia
obligacidn
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Molas a los Estados Financisros
Par el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
_{En ddlares de los Eslados Unidos de América)

Segiin la NEF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en fa medida que)
sa satislaga una obligacion de ejecucian, es decir, cuando el "control” de los
benes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es
iransferido al cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos datallados en fa
MHF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIF 15 requiers
amplias revelacionas.

La Administracidn de la compafiia no anticipa gue la aplicacidn de la NIIF 15 en &l
futuro puede tener un impacto significativo sobre los impoites reconocidos an fos
estados financieros adjunios y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examean
datakado haya sido complatado.

Mejoras anuaies a las NIIF Ciclo 212 - 2014; Moditicaciones a {a NIC 18
Plancs do Bongfigios Definidos - Tasa do descuonto

Las medificacionas de la NIC 19 aclaran que ia tasa utilizada para descontar las
cbiigaclones por beneficios post-empleo debe determinarse conreferencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporalivos de sita calidad al
linal del periodo de reporte. La evaluacian de la profundidad de un mercado para
honos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la monada {(os dacir, la
misima moneda en que los benelficios deben sor pagados). Para las monedas para
Izs que no existe un mercado profundo de tales bonos carporativos de alla calidad,
se deben uiilzar los rendirmientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa monada a la lecha de reparia.

Al ser ef ddlar de los Estados Unicos ta moneda de circulacion en Ecuador y en la
gue se van a pagar los pasivos por boneficios definidos v consideranda gue &
marcado de bonos corporativos de alia calidad en Ecuador no es proluindo, se ha
establacldo que ta tasa para desconlar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a ba tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alla calidad de los Estados Unidos. Previc a la modiflcacion de
esta norma, Ia fasa de descuanto utifizada por la Compafia se determinaba por
referencia a los bonos det gobierno ecuatoriano.

Modfficaciones a fa NIC 1 Iniciativa de Revelacian

Las modilicaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gukas sobre como aplicar e
concepto de malenalidad en la practica. Las modificacionas a la NIC 1 se aplican
para periedos que inicien en o dospués del 1 de enaro def 2016, La Administracion
de ta compafiia no articipa que la aplicacion de estas modilicaciones en of fuluro
tenga un Impacto significative sobire los imporles reconocidos en los estados
financienos adjuntos.

Meajoras anuales a las NiiF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunas modificacionaes
a varias MNHF que se encusntran resumidas a continuacion.
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Motas a los Estados Financiaros
For &l afio terminado o! 31 do diclembre del 2016
tEn ddlares de fos Estados Unidos de America)

- Las modilicaciones a la NIIF b aclaran que cuando {a compafita reclasifica un
aciive (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para st
distribucidn a los propietarios (o vicaversa), tal cambio so considara como una
continuacion del plan onginal de la disposiclan v por lotanto, no son aplicables
fos requerimisntos eslabiecidos en la NHF 5 en refacion con el cambio de plan
do venta. Las enmiendas tambiéin aclaran las gulas aplicables cuando se
interrumpe la contabilidad do activos mantenidos para su distribucion,

- Las modificaciones a ia NHF 7 proporcionan una gufa adicional para aclarar si
un contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en fa
transferencia de un aclivo lransferido, a eleclos de la informacion a revelar de
dicho activo,

- Las modificaciones de la NIC 12 aclaran que la tasa wilizada para descortar
fas obligaciones por beneficios post-emplen debe  determinarse con
referencia a la de los randimiontos de morcado scobie sobre bonos
corporativos de alta calidad al finat del pericdo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de an mercado para bonos corporativas de alla calidad debe
ser & nivel de ia moneda {as decir, la misma monada en qgue los henelicios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alia calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobisrno denominados en esa
monada a iz fecha de reporte.

La Adiministracion de la compaia no prevé que la aplicacion de estas
modificacionas en ef futlro puede tenear un impacto significativo sobre los impottes
reconocidos on los estados financieros adjunios.

Modificaciones a la NIiFF 11 Condabilizacion de adguisiciones de inlereses en
Uperaciones Conjunias

Las modificaciones a ia NitF 11 proporcionan lineamientos para daiorminar como
contabilizar la adauisician de una operacidn conjunta que constitUya un negocio,
segln la definicion de la MIHF 3 Combinaciones de Negocios, Especiicamenle, las
modilicaciones establecen que deberdan aplicarse los principios relevanies de
contabilidad de combinacionas de negocios de la NiIF 3 y de otras normas (por
ocjemyplo, NIC 12 Impuesto a las Ganancias, sobre of reconocimianio de impusstos
diferidos en ef momento de la adguisicion y la NIC 36 Deterioro de Activos, con
respecto a la prusba de deteriors de una unidad generadora de elective a iz que
se ha distribuido la plusvalla en una adquisicion de una operacidn conjunta).
Deben ulilizarse fos mmismos requisitos para fa formacidn de una operacion
conjunta si, v solo si, un negocio oxistenta es aportado a la operacion por una de
las partes que pariicipe en dicha operacidn conjunta.

También se requisre a un operador conjunto, revelar la informacidn relevante
solicitada por fa NIF 3 v olras normas de combinacidn de negocios.
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GOMNDI S5.A.

Motas a los Cstados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciermbre def 2016
[En délares de los Estados Unidos de América)

Las modificaciores a la NIIF 11 se apfican de manera prospectiva, para las
adquisicionas de intereses en operaciones conjuntas oue ocuiran al inicio de
periodos anuales que comiancen a patir del 1 de enera del 2016 0 posteriormante.
La Administracion de ls Compafifa no prevé gue la aplicacion de estas
modificaciones en el fuluro pueds lener un impacto sobre los importes reconocidaos
en los estados financieros adjuntos.

Muodificaciones a la MIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Mélodos Aceplablos
da Dapreciacion y Amortizacidn

Las modificacionss a ta MIC 16 les prohiben a las enlidades ulilizar un método de
depraciaciin para partidas de propiedad, planla v equipo basado en &l ingreso.

Mientras gue las modificaciones a ia NIC 38 infroducen la presuncion rebatible de
que of ingrese no s un principio apropiado para la amortizacion de un ackivo
intanglble. EBsta presuncidn sole puede ser rebalidz en ias dos siguientes
circunslancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

- Cuando se pueda demosirar que un ingreso v el consume de benglicios
acondinicos dat active Intangible se encuentran estrechaimente refacionados,

Las modificaciones se aplican prospectivamenie para periodos anuales que
commiencan a partir del 1 de encro def 2016 o posteriorrmente. En la actualidad, la
compaliia usa ef método de linea recla para la depreciacion y amontizacidn de
propledades, planta, equipo v bienes  inlangibles, respeciivamente. La
Adminisiracion de la compafila considera que ef méioda de linea recta os el mas
apropiade para refiejar el consumo de bengficios ccondmicos inherentes a los
respectives activos, por lo tanto, L Administracion de la compafiia no anticipa que
la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y ta NIC 38 tendrdn un impacto
ratetial en los estados financieros de la compaiita,

Modificaciones a la NHF 10 y la NIC 28 Venla o Aportacion de Activos enire
un Inversionista y sit Asociada o Nogocio Conjunto

Las moditicacionss a la Niil- 10 y NIC 28 se refieren a situacionss en las qus hay
una venla o contribucian de aclivos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunic. Especificamente se establece que fas ganancias o pérdidas resuitanles
da la pérdida do control de una subsidiania que no contenga wh negacio, en una
transaccion con una asociada o ur negocio conjunto gue se contabilicen ulilizando
el mélodo de participacidn, se reconacen en ef resultado de fa controladora séio
en la proporcion de ka participacion de ios inversionistas no relacicnados en esa
asociada ¢ negocio conjunte. De igual forma, 1as ganancias y pérdidas resuitantes
de ls remedicion a valor razonable de las lnversiones relenidas en alguna
subsidiaria anterior {que so ha convertldo en una asociada ¢ Ui hegocio conjunto
que se contabilice segtn el método de parlicipacidng se reconocen en e resuliado
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2.5,

de fa anleriar controladora solo en la proporcion do la paricipacidn de ios
inversionistas no refacionados en la nueva asoclada o negocio conjunio.

Las modificaciones a fa NilF 10y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva, para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero def 2016 o posteriormente,
La Administracion de la Compaiiia no prevé gue la aplicacion de estas
modificaciones en el fuluro tenga un inpacto sobre los imporles reconacidos en
ios estados financioros adjuntos.

Modificaciones a la NNF 10, NilF 12 y NIC 28 Entidades de lnversion:
Aplicacisn de la Excepcidn de Consolidacion

Las modilicaciones ata NHF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepcion de fa
preparacian de eslados financieros consolidados esta disponible para una entidad
contradoia gue s una subsidistia de una entidad de Inversion, incluso si la
entidad de inversién mide lodas sus subsidiarias a valor razonable de conformidad
cortia M- 10, Adictonalmente, las modificaciones aclaran que la exigencia de una
entidad de inverslon para consciidar una subsidiaria gue presta servicios
refacionados con las actividades de inversidn antoriores se aplica Unicarmente 3
fas subsidiarias gue no son entidades de inversidn por s milsmas.

La Administracion de la Compafifla no prevé que la aplicacidon de estas
madilicaciones en el future tenga un impacto sobre los Impories reconocidos en
los estados Hnancisros adjuntos,

Modificaciones & fa NIC 27: Mélaode de parlicipacion en los estados
financioros separados

Las modificaclones ala NIC 27 pormiten que on los astades financioros separados,
se regislren las inversiones en subsidiaras, negocios conjunios y asociadas,
usando el imdtodo da participacion. Anteriormente sdlo se permills el mélodo dei
costo o de acuerdo con ia nomma de inslrumenlos (ihancieros. Adicionalments,
aclara que esiados financieros separados, son aguellos presentados en adicidn a
los eslados financieros consolidados o an adicidn a los ostados financiaros de un
mwversionista que no biene subsidiarias pero que tiens inversiones en asociadas o
negocios conjunlos, para {as cuales las inversiones se registran usando el método
da participacién.

La adminlstracion arin no ha definido si registrard sus invorsionos on subeidiarias,
asociadas o negocios conjunios, usando el método de participacion en los estados
financienos separados; por lo tanto, no as faclible determinar los impaclos utiros
en fos estados financieros adjuntos,

Ctectivo y bancos

&l efective ¥ bancos incluyen agueilos activos financieros liguidos, depdsilos o
Hwersiones fihancieras liquidas, que se puedsn translonmar rapidamente en
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.6,

2.8.

efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el Cstado de Siluacisin Financiera

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos tinancleros no darivados con pagos ljos o
delerminables, que no colizan en un mercado activo vy en &l momaonto inicial son
registradas a su valor razohable y posteriormente son medidas al cosio
amnotizado.

Las cusmas por cobrar, Incluyen principaiments clientes del exterior v locales,
anticipos a proveadores, préstamos a empleados y ofras cueindas por caobrar, las
cuales gue son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Eslado de Resullados integral y su detenminacion es realizada
mediante un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el
objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su
valor probable de regiizacion.

nvenisrios

{ os inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l
menar ¥ son valuados de acuerdo con el método det costo promedio ponderado.
l.as inportaciones en triansito se oncuentran registradas a su coslo de adguisicion,

El valor neto realizable representa &f precio de vanita estimado menos fodos los
costos de terminacion y los coslos necesarios para fa vania.

Los inventarios corresponden principalmante a: materia prima, productos en
proceso, repuestos y matoriales; asi como, olros a ser consumidos en el proceso
de produccion, y a aqueilos resuitantes comao producios terminados.

A términe de cada afo la admimistracion realiza un andlisis de deterioro para
determinar e inclilr una provision por pérdidas por obsolescencia, en los casos
que amerile, los cuales son dotorminados en fincidn de un andlisis de s
posibilidad real de ulilizacion en la produccisn.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto reslizabile de las
existencias, efectuando los ajustes en aguellps casos en gue el costo de
adquisicion resultare mayor gue el preclo de venta menos los gastos asociados
para ajecucion de la verda.

Otros Activos

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipados 1os cuales s
encuentran valotizados a su valor nominal. Estos seguros son amortizados
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2.9

210,

mensuaimente en linea recta, considerando e! perfodo de vigencia para ef cual
fueron adguinidos.

Activos por impusstos corriontes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a ka renta, crédito liibWario
de impuosto af valor agregado (1.V.A), de retenciones sn Ia fuonte y de anticipos
de |Impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativas
que generen la neceasidad de presentarlos por separado.

Las pardidas por deterioro de aclives por impuestos corrientes gue ya no son
suscsptibles de recuperar son registradas como gaslo en el Cstado de Resultados
Imegral, en base al andfisis de recuperacién o compensacion de cada una de
estas parlidas.

Propiodades, planta y equipos

2.10.1. Medicién en s momenio del reconocimiento.- Las propiedades, planta
¥ equipos se contabilizan a su costo de adguisicidn menos depraciacién
y algun importe calculado por daterioro,

H costo iniciat de las propiedades, planta y equipos representa e valor
total de adguisicion del aclivo, e cual incluye erogacionas que se
incurtieron para dejarlo en condiciones para su utilizacidn o puesla en
marcha. Ll costo de los clemonios de propiedades, planta y equipos
cormprende:

&) Su precio de adouisicion, inckidos ios aranceles de imporacian y los
impuesios  inditectos o recuperablas que recaigan sobie la
adquislclon, despuds do deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

b) Todos los costos directamenlta alribuibles & la ubicaclon del activo en
gi lugar v en las condiciones necesarias para oue pueda operar de la
torma previsia por la gerencia.

l.as reparacionas ¥ mantenimlento mayores gue se realicen do manera
poricdica y gque son necesarnios para que o aclivo genere benelicios
econonticos futlros, se cargan a gasios a medida que se incurran, Solo
se capitalizardn aquellos dosembolsos incunidos gue aumenten la vida
Ul © su capacidad epondmica, estos se asimilan como parte del
componenle v se depreciaran desde ia techa de adauislcion hasta la vida
Ol def componante principal. Los costos incurridos durante ef proceso de
construccion de activos son acuntifados hasta la conclusion de la obira.
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2.10.2. Medicidn posterior al reconocimiento: modelc de revaluacion.-
Cespuas del roeconocimiento inlcial, ios terrenas, edificios, maguinarias y
equilpos, muebles y enseres, equipos de compuio v vehicuios son
prasentados a sus valores revaluados menos fa deprociacion acurnuiada
y gl importe acumulado de fas pdrdidas por delerioro de valor. Las
ravaluaciones se ofectdan periddicaments.

Cualquier aumenlo en fa revaluacién de los terrenos y odificios se
reconoce en obro resubtado integral, y se acumula on of patrimonio bajo of
oncabazarienio do resarva de revaluaclon de propiedades, planta y
equipos. Una disminucion deal valor en libros de ta revaluacion de los
terrenos vy adificlos es registrada en resuliados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en & patiimonio es
iransferido directamente a utifidades retenldas, cuando se produce la baja
en cuentas del activa,

2.10.3. Belirc o venla de propiadades, plania v equipos.- L g utfidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta v equipos
es calculada como la diferoncia entre el preclo de verla y e valor enlibros
dol aclivo y roconocida en resuttados.

En caso de venta o reliro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de lareserva de revaluacion es ransferido diroctamente a utilidades
retenidas.

210.4. Métodos do dopreciacion, vidas Gliles v valores residuales - El corfo
o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecla de
acuerdn con el método de ihea recta. La vida dtil estimada y el mélado
de depreciacion son revisadas gl fing! do cada afio, siendo &f efeclo de
cualquisr cambio en la estimacion, es registrado sobre una base
prospectiva.

A cordinbiacidn se presentan las partidas do propiedades, plala vy
equipos v tas vidas (tiles usadas en el calculo de {a depreciacion:

Propicdades, Planta vy Fquipos Vida Otif (en afios
Edificios 20 - 40
Macpiinarias v equipos 10 -156
Vehiculos 3-5
Muehles y enseres ¥ - 10
Enuipos de comptitacian 2-5

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en e método
de depreciacion fineal sobie las vidas (tiles estimadas de cada elemento
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2.11.

do propiedad, planta vy equipos. Los lerrenos no astdn sujelos a
depreciacidn alguna.

Los activos empiozan a depreciarse cuando estén disponibles para su
uso y continuaran depreciandeose hasta que sea dado de baja
contablemente, Incluse si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
ulilizado.

La vids (il de los activos se revisa y ajusta (i es necesario} en cada cierre
del periodo contaile, de tal forma gue se mantenga la vida atil y pesible
valor resicual acordes con el valor de los activos a osa fecha.

A criterio de |la Administracion de la Compafifa, aquellos bienes de
propiedades, planta y equipo que no van a ser transleridos o vendidos no
astan sujotos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario astablecer
valor residuat.

Adicionalimenle, no existe evidencia que la Compafila lenga que incuni
en costos postoriores por desmanielamiento ¢ restauracion de las
propiodades, planta y equipos de su ubicacion actual.

Delerioro del valor de los agiivos tangibles

La Comparifa evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese ostar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Datericro del Valor
da ios Activos™.

5i exislen lales indicadores se realiza una ostimacion det monto recuperable del
activo. Bl monto recuperable de un activo es el mayar valor entre & valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los coslos de venta y suvalor en
uso, ¥ as determinado para un aclive individual a menos gue ei activo no genere
entradas de afectivo que son claramenle independientos de otros activos o grupos
de acthvos.

Cuando ef valor en libros doe un activo excede su monto recuperable, o activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo fuiuros estimados son descontados
usando una lasa de descushio antes de impuesto gque relieja las evaliaciones
actuates de mercado, det valor ticmpo del dinero y 1os riesgos especificos al activo.
Para determinar ! valor justo menos coslos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos céloulos son corroborados por mddtipios de valuacion,
u ofros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no linancierc son reconocidas
con cargo a resultados en las categorfas de gastos asaciados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propledades anteriorments reevaluadas donde fa
reevaluacion fus llevada al patrimonio. En este caso ol deterioro también es
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reconccido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier resvaliacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto do si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
antericrmente podria ya no oxistir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
Iz Compafta eslima &l monto nuevo recuperable.

Una pdrdida por deterioro anterionmente reconocida es reversada solarmenie si ha
habido un cambic en fas estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la (itima vez que se roconocio ung pérdida por
detericwa,

5i oso a8 @l caso, &l valor en lbros del active es aumentade hasla alcanzar su
monto recuporable. Este monto aumentiado no puede exceder el vaior en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no ge hubiese reconccido
una pérdida por deterioro det activo en afics anterioras. Tal reverso as reconocldo
con abono a resullados a menos que un aclivo sed registrado al rmonto reavaluado,
caso en el cual el reverss s lratado camo un aumanto de reevaluascian,

Préstamos

Nepresentan pasivos financiernos qus se reconocen 4 su valor razonable, nato de
cuakguier coslo incuwrido en la transaccion. Estos préslamos se regisiran
subsocuentaments a su costo amortizado; cualgquier diferencia entre ios fondos
recibidos (neto do ios costos de ransaccion} y el valor de regdencion s reconoce
en ef estado do resullados duranto el pariodo del prestamo usando el motodo de
interés eleclivo.

Los préstamos se clasifican coma pasivo cotrienle v no carente, la parle corriente
es la quo se vence dentro de doce meses o uN aho Y ia pane no cofmiente dal
prestamo son‘los pagos con vancimiento mayor a 12 meses o un afio al final del
periodo schre el que = informa

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comorcialos y ofras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gque no cotizan enun
imercado activo.

Después det reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utitizando el método de la tasa de inierés electiva, menos cualquisr
delerioro. O gasto por Interases (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como coslos inancigros y se caloulan utidizando la lasa de interés efecliva, excepto
para las cuentas por pagar a corlo plazo cuando gl reconocimisnto dalb interés
resultare inmaterial. El perfodo de orédito promedio para la compra de cierios
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214,

2.16.

bienes es de 30 a 80 dias. El valor raronable de las cuenias comerciales por pagar
y olras cuentas por pagar se revelan enda Nota 11,

Pasivos por irnpusestos corrientes

Ei gasto por impuesto a la renta representa la suma del Enpuasto a fa renta por
paqgar cofriente:

E impuesio por pagar corfende se basa en la ulilidad gravable (lribularia)
registrada duranle & afio. La utilidad gravabie difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles, B pasivo da la Compafifa por concepio del
impuesto cortente se calcula wilizando ias tasas fiscales aprobadas al linal de
cada periodo,

Obligaciones por benelicios definidos

i costo de ios beneficios definidos - Jubilacion patronat es deterrninado utilizando
gl Método de la Unidad de Crédito Proyeclada, con valoraciones acluariales
realizadas al linal de cada periodo. Para el eleclo, se consideran cleros
parametros en sus eslimacionss, lales comor permanencia futura, tasa de
mortalidad e incrementos salariales futuros detoerminados sobre la base de
calcuios actuarialas,

Los costos de los semvicios, coslo linancisro, ganancias y pérdidas actuariales dal
periodo son presenlados en forma separada en su respectiva nota a fos estados
linancieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en af cual so ganeran.

Los importes do boneoficios a ompleades a large plazo vy post empleo son
estimados por un perito independients, inscrito y calificado en la Superintendencia
de Companias del Ecuador.

Las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias y pordidas actuariales, se
reconocen on el estado da sifuacion financiera con cargo o abono a olro resuttado
integral, en el periodo en que se producen.

Los planes de beneficios a empleados post empleo comae la jubitacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método dol valor actuarial del costo
devengado dof benaficio, para fo cual, se consideran ciertos pardamelros en sus
estimaciones como: permanencia fulara, tasas de mortalidad & incrementos
salarlales [uturos determinados sobre la base de caloudos actuariales.

noCimi i actividades ordinarias
tos ingresos por actividades ordinarias incluyen o valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar generada por 1a venta de enfatados ¥
pescados congelados entre otres, menos fas devoluciones o descuenios
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2.18.

existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre ¥ cuando cumptan todas v
cada una de las siguientes condiciones:

a) k! importe de los ingrescs de actividades ordinarias puesda medirse con
fiabilidad;

B) seaprobable que la entidad reciba los bensficios econarmicos asociados con
la transaccion en un coro plazo;

¢) o grado de realizacion de ta transaccion, &l final det periodo scbre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

d) los coslos incurnidos en fa transaccion y los costos hasla completara puedan
ser medidos con fabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resueilo todas las contingencias relacionadas con la venta.

Coslgs y Gastos

Los costos y gasios se regislran al costo histdrico.  Los costos v gashos se
reconocen a hedida que son incurridos, independientemeante de la fecha en gue
se haya realizado el pago, ¥ se registran aen ¢l pericda mas cercano en el que se
conocen,

El costo de vanta incluye todos aguellos costos en 03 gue se incurre desde fa
compra de materia prima hasla la transformacion de producto tenninado,
Incluyendo aguelos gaslas que invoiucren material de embalaje, mano de obra
directa y olros gastos indirectos de fabricacion.

tos gasios do administracion corresponden 3 fas remuneracionss del personal,
pago de sarvicios basicos, publicidad; ast como, do oftros gastos gensrales
asociados a la actividad administrativa de la Compafia.

Los gastos de ventas comesponden sueldos y comisiones de vendedores,
publicidad, promeciones, gastos de lletes y olros gastos en los que se incurre para
finalizar la venta y ta entrega del producto.

Compensaciin de saldos y transacciones

Coma norma general en los estados fihancieres no se compensan os aclivos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los que la
compensaciin sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion
sea el rellejo de la esencia de [a transaccién.
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2.18.

Lo ingresos vy gastas con ofigen en transacciones gue, confraciualmenie o por
tna norma legad, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar of activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Aclivos v Pasivos Financieros

2.18.1.

2.19.2.

Acitivos Financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan
de baja a la fecha de negociaciin cuando se realiza una compra o venta
de un aclivo financiero y son medidos inicialimente al valor razonable,
mas fos costos de la transaccidn, excopto por aquellos aclivos
financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion e reconocen en resultados,

Todos los aclivos financieros reconocidos son posteriormenia medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan
en activas no corrienes, excepto aguellos con vencimientas originales
inferiores a8 12 meses a partir de la fecha det estado de situacion
financlera, que se presentan como aclivos cotrientes.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantuvo activos
financieros en la categoria de "Préstamos y Cuentas paor Gobrar”,

La clasificacion dopende del propodsito con el gue se adguirieron los
instrumentos linancieros. La administracidn delerming ka clasificacion de
sus instrumertos linanciares en e momento def reconocimiento infcial.

Préslamos y Oiras Cuentas por Cobrar.- Son activos financisros no
derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde {a fecha del estade de
siluacion financiera.

Despuds del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amoriizado utilizando el método de fa lasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. En especilico, la Compafia presenta |as siguienies
cuentas dentio de esta calegorts

a) Cuentas por cobrar a cliontes: Estas cuentas carresponden a los

monios adeudados por la venla de bienes realizadas en el curso
narmal de operaciones.

l.os saldos presentados en of activo corriente se registran a si valor
nomingl que os equivalente a si costo amortizado {pues se
reciuperan hasta en S0 dias).

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a si
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses impticitos
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2.18.4.

2.18.5.

debida a que su efecto es inmalerial para los estados financieros
adjpntos ¥ a su vez se encuenitan en proceso de recupearacion.

b) Cuentas por cobyar a compafias relacionadas: Estas cuentas
corfesponden a s montos adeudados principalmente  bor
préstammios  financioros  para capital de trabajo, gastos de

administracion, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal quse es eguivalonte g
sU Costo amortizado, se esperan cobrar en un afio o menos se
clasilican como activos corrientes, de o conlrario se presentan
como activos no corrientes.

FPasivos Financioros madidos al coslo amortizado.- Se reconocon
iniclalmente a su costo, neto de los coslos gue se hayan Incurrido en la
transaccidn. Posleriormente, so midon 5 su costo amortizado y cualguier
diferencia entre los fondos obienides {noto de los costos necesarios
para su obtencion} v ef valor del reembolso, se roconocen en el estado
de resuliados durante a vida del acuerdo con el método de fa tasa de
interés efectiva.

Luenias por Pagar Comerciales y Otras Cuenias por Pagar.- Son
prasivos financieros, no derivados con pagos tijos o determinables, que
no cotizan en un marcado aclivo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonakhle, se miden al costo
amotlizade wilizando ef método de |5 tasa de interés efectiva.

Ce igual forma, la Compafls solo manavo pasivos financioros on ka
catogoria de "Owos Pasivos Financieros” cuyas caracieristicas se
expilcan seguidaments:

a) Cusnlas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes 0 sarvicios adguiridos de proveedores localos y del axtarior
on el curso normal de los negocios. Se reconocen & su valor nominal
gque o8 aguivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
¥ son pagaderas hasta 120 dias,

b) Cuenias por pagar a compafifas retecionadas: Corresponden a
valores entregados por estas compafifas principalmente para
financiar la compra de materia prima los cuales son pagaderos en
cuatas a estas cornpafiias. No devengan infereses v se regislran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amaitizado, pues se
fiquidan en &l corto plazo.

Baja da aclivos y pasiyos financieros.- Un activo financiero se eliming
cuando expiran los deyechos a recibir los flujos de eleclivo del activa o
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si la Compafifa transfiote ef activo a un tercero sin retener
sustanciaimente los riesgos y beneficios dat aclivo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compahia especificadas en al
conlrato se han liguidado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

i.a preparacion de los presentes eslados financieros en conformidad con NHF roguiers
gue la Administracion realice cledas estimaciones y establezea slgunos supussios
inherentes a ia actividad ccondniica de la entidad, con & propdésito de detenminar fa
valuaclon y presentacion de algunas parlidas aque forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracidn, lales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la major ullizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian legar a diferir de sus efectos fingles.

A continuacion se presentan las esliracionss vy juicios contables cilicos que 1a
Administracion de s Compafila ha utiizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1.

D i y gty

La Administracidn es quien delerming las vidas tiles estimadas vy los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedadas, maquinarias y
equipos, ésla estimacion se basa en ios ciclos de vida do los activos en funcion
del uso esperado por la Companfa, considorando como hase depreciable al valor
resuitante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion
astimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Doterioro de valor de
activos”, ta Compania evalia al cierre de cada ejorcicio anual o antes, si existe
algin indicio de deterioro, ef valor rocuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pordida do deterioro en el valor de los aclivos.

Detenminar si los activos han sulrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso reguiere que
ta Compafifa determing fos fiujos de efectivo futuros que deberfan surglr de las
unidades goneradoras de electivo y una lasa de descuenio apropiada para
calcutar el valor presente.

En of caso de que el importe recupearable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiante provisién por pérdida por deleriore por ia
difarencia, con cargo a resuitados.

Las pérdidas por deterforo reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son

revertidas cuando se produce un cambio en las ostimaciones sobre su impotte
recuperable incremantando el valor del activo con abono a resultados con et limite
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defvalor en libros que ef activo hubiera tenldo de no haberse reconocido la pérdida
nar deteriorn.

3.2. lmpuesto g la renta corriente

La determinacikin de las obligaciones v gaslos por inpusstos  requiere
interpretaciones a la legislacidn ributaria aplicable. La Compaiia busca asesoria
profesional enmaterta tributaria antes de alguna decision sobre asuntos tibutarios.
Aun cuando la Adiminisfracion considero que sus estimaciones son prudentes y
apropiadas, pueden surgir diferencias de inlerprelacian con la administracion
tributaria que pudieran aleclar fos cargos npuestos en el fuliro.

3.3. Mediciones de| valor tazonable y los procesos de valoracion

Mgunos de los aclivos y pasivos de la comparia sa valoran a su valor razonable a
efeclos de informacion financiera. La Administracion de la Compaiia determina las
léchicas ¥ los datos de valuacion apropiados para tas mediciones hechas a valor
razanatbie.

A estimar ef valor razonable de un activo o un pasivo, la compania ulilize datos
observables en el mercado en la medida en que estd disponibie; v en clerios casos
del nivel 1 o se encuentran datos disponibles por lo cual, la compaiiia utlliza
lasadores cuafificados independientes para llevar a cabo la valoracion. La
somision de valoracién trabaja en estrecha colaboracion con los peritos externos
debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuadas y
variables del mercado y el modelo, La Administracion de la compaiia evalia,
reporta y explics la causa de las flucluaciones en el valor razonable al fing! do cada
paricdo sobvo los valores razonablas en jos actives y pasivos.

La preparacion de los presentes estados financioros en conformidad con NHE requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a ia aclividad econdmica de la enlidad, con & propdsito de detenminar la
valuacion y presenlacion de algunas partidas que lorman parte de los estados financleros.
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supusstos estuvigron basadas en fa
mejor wtilizactén de ia informacidn disponible al momento, fos cuales podifan llegar a
diferir de sus efectos finalos.

| as estimaciongs v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contabiles surgidos de estas revisionss se reconocen en &l
petiodo de ta revision y pericdos futuros si el cambio afecta tanto al periedo aclual come
a pariodos subsecuentas.

Durante el aftc 2016, la Administracidn de la Compania efectud un andlisis de [os saldos
de cuenlas por cobrar g wentarios, como resultado do este andlisis se determind que
ciertos saldos no representan beneficios econdmicos futuro para la compafia de acuerdo
con o que establecen fas Normas Internacionales de Informacion Fnanclera para su
reconocimiento activo.
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4. EFECTIVG Y BANCOS

Un resumen del efectivo y hancos es como sigue:

Gancos
Elactiva

Taotal

... Diciombro 31...
2016 2015

389,526 383,033
1116 2,692

490,642 400,725

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa depoésitos en cuentas
carrientes en bancos locales y del exterior, los cuales no generan intoreses.

9. CUENTAS PO COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CULCNTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y olfas cuentas por cobrar es como

Sigpbe:

Cuentas por cobraf comerciales:

Clentes
Frovlslon de cuentas incobrables
Subtolal

Companias relacionadas, nota 17
Anticipos a provecdores
Olias

Stiblalal

... Oiclembre 31...
20186 2015

719,436 1.85Y.045

719,436 1,857,045

7,068 1,794,664
149,059 265,034
23917 87,755
899,481 4,004,518

Clientes - Representan créditos olorgados por la venla de productos con un plazo de

voncimianto de hasta 30 dias los cuales no generan intereses.

Al 31 de dicierbre de 2016, & detalle de los venclmiantos de las cuentas por cobrar

clisntes as como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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... Diciembra 31...

2018 2015
FPar vencer, corfientes 13,682 542 5381
Vencidos:
Enlre 1y 30 dias 611,167 60,043
Entre 31 y 60 dias 10,872 147,490
Entre 61 v 90 dias 3,375 134,287
Entre 81 y 120 dias hi18 bheth Bhb
Fritre 121 a 360 dias 43,843 -
tas de 361 31.374 376,989
Total 218,436 1,857,045

Provision para incobirables.- Para el afio 2016 fa compania no realizd o cdlculo de
provisidn para cuentas incobrables de clientes no relacionados, la Administracién de ia
Compafifa consldera que la gestion de cobranza le permitira al negocio recuperar fos
saldos de su carlera camercial.

Anlicipo a Proveedores.- Al 31 de Diciembre del 2016 incluyen principaimente importes
entregados a proveadoros locales y del exterior para la compra de bienes o entrega do
servicios los cuales son liquidados en un poriodo promadio de 80 dias.

6. INVENTAIROS
Un rosuman de ia cuenta inventarios es como sigue:
... Diciembre 31...
20i6 2615
Material de empague, suministios ¥ ofros 333,536 1,248,941
Productos tenminados 286,720 5,059,280
Productos en Proceso 273,308 964,135
Malertas primas 21,754 6,348
Importaciones en transho 11,043 -
Tota 26451 1278704

Malerias prirmnas: Corresponden principaimente a pescados, los cuales seran utiizados
en el proceso de produccidn,

Productos on proceso: Corresponden principalmante a materias primas (pascado) que
se encueniran on las areas productivas al finalizar el periodo.

Produclos ferminados: Corresponden principalmante a entatados de Alln, Sardinas, y
pescados congelados lslos para ser distribuidas en el mercado local v del exlerior,

30




GONDI S.A.
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Ajuste valor nelo realizable — VNA: L a administracion de fa Compafiia realizo un analisis
del costo de sus inventarios versus su valor neto realizable; y determing que los costos
de algunos fiems o grupos de productos torminados estaban por encima da los inpoties
guo se aspera cbiener a través de su venta o usa, por consiguiente con fecha 30 de
junio del 2016, la Compafila efeclud un ajuste de tales activos, lo cual onging el
recanocimiento de una pérdida por US$3,933,339 atectando of resultado del gjercicio.

Matorial do empague, suministros y otros: Corresponden principabimente surministios
da empague tales como envases, pastas de lomate, fundas, cintas cajas entro otros los
cuales serdan uliizados en el proceso dg produccidn.

Bajas: Durante el ano 2016, se realizaron bajas det invertario de materiales & insumos
por encontrarse en mal estado y deterlorado por USHE795,384, |a cual en su mayoria se
encuentran sustentadas mediame declaraciones juiamentadas realizadas ante un
niotario por el represenlantea tegal, jefe de bodega y contador

7.1. Actives y pasivos por impueslos corrientes

Un resumen de fos activos y pasivos por impuestos corrientes es como Sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
Activas por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 95,905 344,454
Crédito lributario de afios antariores 80,887 22,453
Impuesto a |a salida do divisas 65,191 71,565
Retenciconos de impuesto a la renta 24,856 58,434
Anticipo de impuaslo ala renta 15,2688 15,289
Totad 286208 512,185
Fasivos por impuestos corrientes:
Retencidn en fa luente IR 17,110 19,802
Retenciones en la luente del IVA 22010 21,463
Total 30,120 41,265

7.2. Conciliacidn ributarig

Una reconciliacidn entre la pérdida {utilidad) segin eslados financieros y of gasio
por impuesto a la renta corriente &5 como sigue:
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Motas a fos Estados Financieros
For 2] afio terminado et 31 de diciembra da! 2046

...Diciembre 31...
20186 2015
{Perdida}l Utifidad segiin eslados financieros ames
de impuesto a la renia (7,191,034 (11,098,427}
QOlras rentas exentas [151,984) -
Gastos no deducibles 5,450,296 4,843,731
Gastos incuimidos para genarar ingresos exentos 39,624 -
Pérdida sujeta a amortizacion {1,853,088) {6,254,696)

H Gobismo nacional en el afin 2016 v con miotivo del terremoto ocurrido & pasado
16 de abrii del 2017, exonerd a los Contribuyentes domiciliados en la Provincia de
Manabi y Esmoraldas del pago del anticipo de Impuestio a la renta del afo 2016;
por tal motivo para el prosonte afio tampoco se causa el page minimo de impuesto
alarenta,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tribularias v son susceptibles de revisidn fas declaraciones de los afios 2014 al
2018

7.3. Impueslo a la renta corrients reconocidos en resuliados

A partir def aiio 2010, se debe considerar como impueasto a fa renta minimo ef valor
dol anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica dei 0.4% del activo,
0.2% de! patrimonlo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% do costos y gastos
deducibles. Durante el afio 2015 vy 20144, la Compafiia registrd como gasto de
impueslo a la renta US$H0.00 y US$302,613 respectivamerie; ef cual correspondid
al valor calcuiado como anlicipos de impuesto a la renta. Las disposiciones
iibytarias vigentes para el ano 2016 estableclan que la Compania se encontraba
exotita dol pago del anticipo de impuesto a fa renta, por tal motivo el impuesto a la
renta debe ser deterrninado sobre el resultado de operaciones cbtenldo.

Las declaracionss de impueslo a a correspondienles a afios 2020 at 2015 se
encuentran abierias para la revisidn dai SRIL

7.4. Aspectos Tributarios

Ley organica de incentivos a ta produccion vy pravencidn daf lraude liscal

Deducibilidad da GGasios

= En el caso do activos revaluados, ef gasio por depreciacion de activos
revaluados no sera deducibla.

« 5o establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de des afios

sobre las remuneraciones v aportes que sa realice al IESS para el caso de
aduttos mayores v milgranies mayores de 40 afios gue hayan retarnado al pais.
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*

S dliminan ias condiciones gue aclusknenle dispone la Ley dg Régimen
Tributario Internc para la eliminacidn de los créditos fncobrables y se
establece gue las mismas se determinaran via Reglamento.

Mo se considerarsn deducibles los gastos de promwocisn y publicidad en
alimenlos hiperprocasados, B erllerio para definir lal calidad la establecerd la
auteridad sanitaria competente.

Via reglamentio se estat¥eceran los imites para a deducibilidad de gastos de
ragalias, sorvicios idcnicos, administrativos y de consullonia en general,
electuado endre partes relacionadas.

Se permite of reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
delerminandn que e Reglamento eslablecera fos casos v condiciones. Las
normas tiibutarias prevaleceran sobyre las contables y financieras.

Mo se aceptard la deduccidn por pérdidas en la engjenacion coasional de
acciones, palicipacionas o derechos de capital gue se den entre partes
relacionadas.

No se pennite la deduccion por el deteriore de activos intangibles con vida il
indafinida.

Tarifa de Iimpuesto & la Henlda

Se Introducen reformas a ta tarifa del mpuesto a la Renla para Socledades,
estableciendo como larila general del impusasto a la Henta &f 22%, no obstante
ta larifa imposiliva se incrementa al 26% sobre la proporcion de la baso
imponible gue coresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
sccionistas, boneficiarios o similares, que sean resldentes en paralsos fiscales
o regimenes de menor impasicldén. S dicha panlicipacion excede del 50% la
larifa aplicable para ta sociedad serd del 25%.

Se reforma la normativa relacionada al Impuesio Unico para el seclor
tananero, estableciendo un bmpuesto gue oscila entre 1.25% v 2%.

tos beneficiarios de utilidades ¢ dividendos que se paguen, paguen o
acrediten al exterior pagardn ia tarifa general provista para sociedades previa
la deduccion de los créditos tributarios a los qgue tenga derecho.

El ingreso gravabia que obtanga una sociedad o persona natural no residente
en ef Couador por la enajenacion de acciohes, paticipaciones u olros
derechos de capital pagara iz taiila general impuesta para las socledadas,
debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar como "sustitutc” det
contribuyente y efectuar [s retencian del impuasto.
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ae modiican los porcenlajes de refenclon en fa fusnte de Impuesto a |z Renta
&n los pagos gue se efecilien por conceplo de pagos de primas do cesidn o
reasequos en e exterior, do acuerdo a las siguientes condiciones:

£l 75% de ias primas de cesidn o reaseguros conlratados con sociedadss sin
establecimiento permanarte en ei Ecuador, cuando no superen el porcentaje
sefialado por fa auforidad reguladora de seguros.

€l 50% dg las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin
aslableciniento permanente en el Ecuador, cuando superen el porceniaje
sefalado por la autoridad reguladora de seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exderior sea residente fiscal, esté
constituida o ubicada en paraizos fiscales, por el pago se retendra en ka {uante
sobro el 100% de fa prima.

Anlicipo de Impuesto a la Henta

Para efectos del calcuio del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
inciuir en ia formula el valor del revallio de los activos por aplicacion de las
MNHF, tardo para el rubro def activo y del patrimonio.

Se excluira def calculo dol Anticipe de Impuesio a fa Renla los manlos
referidos & gaslos incrementales por kB generacidn de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacicn tecnoldgica v aquellas inversiones nuevas y productivas y gaslos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tribularios para
el pago det Irmpuesto a la Renta que reconcce gf Cédigo de fa Produccidn,

Rofarmas 4 ia [ ey Belformatoria para 1a Fguidad Tributaria dol Ecuador

krpuesto a fa Salida do Divisas

Los pagos efectuados al exerior por créditos oblenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos Gnicamentea respecto de aquellos crédilos para
financiar segmertdos definidos por ol Comité do Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del 1SD cualquier mecanismo de
exkincisn de obligacionss cuando las operaciones se realicon hacia of exterior,

8. PROPICDADES, PLANTA Y EQRIPOS

Un resumen de las propiedades, planta y eguipos es como sigue:

34




GONDIS.A,

Moias a los Estados Financioros
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Costo
Depreciacion acumulada v deterioro

Total

LAasifi

Terrenos ¥ edificios

Barcos

Maquinarias y equipos

Vehictdos

Muobles y enscres

Eguipos de computo y comunicacion
Obras en curso

Total

...Cictembre 31...

2016 25
03,069 18,318,068
(50.208) (6,838,282}
43,763 11,478,786
28,996 3,978,178

- 2,053,797

- 4,635,962
14,767 140, 680
- 5?5|E‘35

- 95,433
ﬁl@ M ..........

Los movimienios do propicdades, planta y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANGO
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GONDI S.A.

Malas a los Eslados Financleros
Por el afio terminado ef 21 de diciembra det 20146

10,

Durante el afio 20186, las principales transacciones son as siguienle:

Maquinarias y equipos.- Corresponde a fa compra de lanques galvanizados por
USE7,629.

ravaluadas e incrementaron on US$E872,454 de acuerdo & los informes emitidos en
noviernbre y diciembre del afio 2015,

Aporte do capital en bienes.- Con fecha 27 dg diciembre det 20186, o reglizé la
apoitacion de capital con bienes muebles e inmuebles de la Compania para la
conslitucidn de Pescamanabita 5.4, por US$9.001,352.

Ventas.- incluye principalmenls la venla de la embarcacidn "Nuevs Esporanza” por
US$2,000,000 a Pesquera Montectisti 5.A. Pesguomonsa, la misma que de acusrdo
a s clausula novena do la oscritura de compraventa celebrada el 14 septiembre del
2016, se establecid ta cesidn de cabiro a favor La Fabril S.A. por USSH1,800,000 gus
postaricrmente se coMpanso con la cuenia por pagar refacionada.

Bajas.- Se reaslizaron bajas del inventario por enconlrarse en i estado y
daterioradoe de los cuales no se oblendran benslicios fuluros ni Importes
recuperabies.

INVERSION EN ACCIONES

Duwante e 2046, las principales transacciones de las inversiones en acciones son las
sigulenles:

-

La inversidn en la subsidiaria Alimenlos Pesqueros dof Pacifico PacilicoPesca S.A.
fue cedida a Holding |.a Fabril 3.A. Holdingfabril,

La compafita conslityd una nueva sociedadd denominada PESCAMANABITA S A,
mediante la transferencia de sus blenes muebles e inmuebles, 1os cuales formaban
parte do sus activos productivos por un valor de US$9,001 352, Esta invarsion fue
ontregada en dacion de pago por deudas que manfenta con sus Compafias
Relaclonadas: Agricola U Naranjo S.A. por US$H1 y La Fabril 5 A, por US$9,001,301

FRESTAMOS
Un resumen de los préslamos es como sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015
Préstamos hancarios - 137,508
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GONDI S.A.

Motas a los Eslados Financliaros
For el afio terminadao ef 31 de diciernbre dal 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de America)

Dwrante el afio 2016, se cancefaron US$EY5,711 por préstamos a instiluciones financieras
Iocales realizados con Banco del Austro 5.A. v Banco def Bank 5 A, adicionaimenle, por
el préstamo del exterior reaiizade con Norlhslar Trade Finance Inc. se pagd USE 61,797,

1. CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de las cuenias por pagar y olras cuenlas por pagar s como sigus:

... Diciembro 31...

2016 2015
Froveedores de mercadarias 1,550,860 4,430,902
Companias relacionadas nota 17 364,405 16,141,408
Antlelpe de clientes 6.540 554,145
Total 1230008 21,326,455
Clasificaciin:
Corriario 1,930,909 19,809,854
Mo corrlerde - 1,316,604
Tolal 1930902 21,126.456

Provoadores de mercaderias.- Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 roprosentan saldos
por pagar a proveadores locales y del exterior con vencimientos de 30 haska 80 dias, los
cuales no devengan intereses. La Compafia dispons de politicas de gestidn de riesgos
financieros para asegurar que todss las deudas se pagan denlre de fos Erminos de
credito pre-acordados,

Anticipos da cliontes.- Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, corresponden a los anticlpos
entregados por clientes para a compra de Inventarlo, los cusles son correspondidos en
un petiodo de tamino de hasta 60 dias.

12, PROVISIONES ... Biciombro 31...
2016 2015

Benaficios soclales 59,281 168,468
Obligacionss con el IESS 43,956 65,046
Interoses - 1,650
Otras 188,288 55,201
Total 201,523 290,465

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan prestaciones a
favor del personal de la Compafia, de acuerdo a lo estipuiado en of Codigo de Trabajo.
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13. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubifacion PFalronal,- Representa la  pwovision establecidas de acuerdo con
disposiciones del Codigo de Trabajo, ef cual indica que los trabajadores que por veinie
afios o mas que hubieren prestado sus servicing en [orna continuada o interrurnpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus emmpleadores sin perjuicio da [a jubllacian gue
lss corresponde en su condicion de afiiados al Inslituto Ecuatariang de Seguridad
Social.

Al 31 do diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de ta provisidn para jubiacion
patronal es como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2015

Saldos al comienzo del afio 152,342 292,004

Costos de los servicios del perfodo corriente 38,873 68,000

Costos de los servicios del perfodo anterior 5,448 -

Raversion de reservas trabajadoros salidos {16,134) (207, 752)
Ganancias actuariales por canhios

en supuastos financleros - ORI {2,552) -
Saldos al linat del afio 77977 152,342

l.os céiculos actuariales dof valor presente de la obligacion devengada por concepto de
bonaficios definidos fusron realizados &l 31 de diclembre del 2016 y 2015 por un acluario
independiente. [l valor preseile de las obligaciones por concepto de beneficios
delinidos v Ins costos del servicio actualy el costo det servicio anterior fueron calguladas
utiiizando el método de la unidad da cradito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser airibuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férnula dol plan, de tal susrie que se atribuye la misma cantidad de benelicio a cada
afio de serviclo, considerando e uso de hipdiesis acluariales para calcular &l valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdiesis reflojan el valor de dinero a lraves det
tiempo, e incremanto sajarial y las probabllidades de pago de estos benelicios,

[as ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la cxperiencia v
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Al 31 de diciemibre doi 2016, las presunciones principales usadas para propositos de
los céleulos actuariales son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 821 8.68
Tasa esperads de! incremsento salasial 395 3.94
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Motas a tos Estados Fnancieros
Por af afio terminado e 31 de diclembre del 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de Arnérica)}

14.

18,

16.

PATRIMONIO

Capital Spcial.- A 31 de diciemire de 2016, el capital suscrito vy pagado da la Compabia
es de USH2,042,474, dividido en 2.042 474 accionas de USH1 de valor nominal unitario.

Absorcidn de Perdidas - Con fecha diciombre 30 del 2016 la Junla Genesral de
Accionistas rosolvid la absorcion parcial de la pérdida del gjercicio econdmico en curso
Gon cargo a los aporles para Futuras Capllalizaciones de los accionistas por US$
5,330,014,

Aporia para Fulias capitalizaciones - El 30 de Diciernbre del 2016, mediante acta de
junta general de accisnisias, se autorizd la transferancia de fa deuda a favor de Holding
La Fabril 5.A por US$4,250,000 como aporles para lultiras capitalizaciones.

INGRESGS

Un resumen de los Ingresos reportadaos en los estados financieros es como sigua:

... Diciembre 31...

2018 2015
Venia enlatado sardina 6,138,867 8,117,640
Venta pescado entero 4,134,871 7,238,487
WVenta plama hiclo A04,854 223,304
WVenta de despardicio 363,141 660,456
Venta enlaiado atGn 178,079 1,561,861
Setvicio de lrio 114,881 24,960
Setvicio transporte - logislica - 62,687
Ingresos bugue de pesca 50,488 5,465
Total 11,386,381  17.905.989

GASTOS POR SU NATUBALEZA
Lin resurnen gastos reportados en los estados financieros os como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
Coslo de ventas 12,742,491 20,573,167
Gaslos de administracion y ventas 10,230,503 9,103,057
Gastos financieros 101,229 o0 ¥z
‘Total 23,074,225 50,086,947
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Un detalle de los gastos de adiministracion v ventas por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2015
Perdida do inventarios 3,233,339 2,348,197
Gasto no deduclble 1,161,622 2,356 916
Deterioro de activos 835,018 318,276 ]
fmpuestos, contribucionas, muitas y olros 811,822 236,049
Flates, transpornies y envios 584,371 1,624,546
Sueidos v salarios 471,h82 654,448
Comisiones en venlas 318,840 100,057
Benaficios sociales 220,554 284,843
Suminisiros de oficina 845,857 128,855
Gasto do despido de personal 72,530 6h2,671
Servicios profesionales 68,725 148,608
Arrendamientos 67,273 14,115
Jubilacitn palronal y desahucio 66,804 {47 ,408)
VA cargado al gasto 64,972 58,663
Satvicios basicos 56,280 76,141
Muestras y donaciones 55,223 8,573
Cepreciacionas 23,383 28,187
Manterimiento 16,424 4,758
Seqguros 15,399 17,939
Alimentacién, agasajos y olros 0,295 17,540
Cormbustiblos 4 Hiss 7,469
Legales y representacion 1,614 1,088
FPublicidad 612 7,108
CHros gaslos 1,282,398 51,365
Total gastos 10,230,503  2.103,057

Un delalle de los gastos inancieros es como sigue:

... Diciembra 31...

2016 2015
IMerases 94,926 870,182
Comisiones 6,303 39,084
Otras - - o 1,456
Total costos v gastos 101229 910,722
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17.

i despido do empleados genearo los siguientes costos de personal:

... Diciembre 31...
20186 2015
Dresahucio - 330 557
Despido 72,530 229,087
Indemnizacionas - 83,937
Tolal costos y gastos 72,530 652,671

Al 31 de diciembre de 2016 y 2615, los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan

mlereses y ienen vencimiento hasta 30 dias. Un detalle es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
Cuentas por cobrar;
FacilicoPesca S.A. {1} 23850 1,760,992
La Fabril S.A - Bh3,349
Stoller Ecuador SA, 4,719 -
Otras - 78,660
Tolad 2080 2,693 0071
Cuentas por pagar;
Flalding La Fabril 3.A. HoldingbaFatbril 356,655 -
ta Tabril 5.4, {1} - 16,057,365
Compaiita de Transporte doe Carga Pesada
Virgen de Monserrate S.A. Transmonserrate 7421 14,157
PacificolPesca S.A. 323 -
Gtras - 62,886
Tolal 364,400 16,141,408

{1} Iincluye principalmente con fecha 30 de diciembre del 2016 la compensacion por

US$9,001,351 por ia cesidn de las acciones a favor de La Fabeil S.A,

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1. Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso norimal de sus negocios y actividades de financiarniento, la Compafiia
ezia sxpucsia & disinios iesgos de naluwraleza financiera Que pueten ateciar de

42




GOND] 5.A.

Motas a los Estados Financieros
For al afo torminado el 31 de diciembre def 2016
(En délares de los Estados Unidos de América)

manera mas o renos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en
consecuencla, sus resuliados.

la Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informagion,
adminiatrados por la Gerencia, que permiten ideniiticar dichos riosgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controfar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definician de los riesgos que enfrenta la Compariia,
una caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una doscripcion de las medidas de
mitigaecldn actualmenie en uso por parte de la Compafia, si es ef caso.

18.1.1.  fliesgo en las fasas de Inlerds. - La Compaiiia se encuentra expuesta
a riesgos en fa tasa de interés debido a quo la Compafiia mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. [ riesgo es
mansjado por la Compariia mantenlendo una combinacion apropiada

entre los préstamos a lasa lija y a lasa variable.

18.1.2.  [iesgo de Grédito.- Fl resgo de cradito se refiere al riesgo de que una
do las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compafia ha adoptado
una politica de dnicamentes involucrarse con partes solvenles, como
forma de miligar & riesgo de fa pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuonfas comerciales por cobrar estdn compuestas por clientes

tocales y del exderior, La evaluacion de orédito continua se realiza sobie
ta condician linanciera de as cuentas por cobrar,

18.1.3. GCalegatfas de Insinimenios Financieros.- Ei dotallo de los activos y
[pasivos financiaros mantenidos por la Compariia es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015

Aclivas Financieros:
Costo amaortizado:
Hectivo v bancos (Nota 4) 330,642 400,725
Cuentas por cobrar comerciales y

atras cuenas por cobrar (Nola b} 899 481 4,004,518
Total 1,280,123 4,405,243
FPasivos Financieros:
Coslo amortizado:
Préstamos (Nota 10) - 137,508
{uentas por pagar (Naota 11} 1,930,902 21,126,455
Total 1,030,000 21,263.963

43




GONDI S A,

Motas a los Estados Financieros
Por al afio terminadeo ef 31 de diciembre del 20146
_(Enddlares de los Estados Unidos de América)

La Administracion considera que los impories en lbros de fos activos y pasivos
linancieros reconccidos al costo amortizade on los estados financieros se
aproximan a su valor razonahbie.

18.3. Técnlcas de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el

valor razonabis

El valor razonable de los activos y pasivos linancieros se determinan de ia
siguients forma:

18.3.1.

18.3.2.

Mercady aclive: precips cotizadps.- Ef valor razonablo do los activos
Y pasivos financieros con términes y condicionas estandar v negociados
an los mercados Bguidos activos se delerminan con referencia a os
procios cotizados en dichos mercados vigenies a ia fecha de reporls.
Cuando los precios actualos de oferta no estan disponibles, ! precio de
fa lransaccion mas reclente provee evidencia del valor razonalye actual
siempre vy cuands no haya existide un cambio slgnlficathvo en las
circunstancias econdmicas desde {a lecha de R lransaccion. Si las
condiciones han cambiado desde ia fecha de ks transaccion (por
ejemplo un cambic en la tasa de interés kbre de riesgo, la calilicacion
de riesgo del emisor, la legislaclon fributaria, ete.), ol valor razonable
refleja &) cambio en las condiclonas de referencia en funcldén de los
precios o lasas acluales para inslrumentos simillares,

Morcade no aciiva: lécnica de valuacidn.- St el mercado para un

activo financlero o pasivo financiero no es activo, la Cornpafiia establece
&f valor razonable empleando téonicas de valoracion aue incluyen el uso
de inlormacion disponible sobre ransaccionas recientes enfre parles
interesadas vy dehbidamente informadas, la relerencia a  obros
instrumentos sustancialimente similares y/o o andlisia de flujos de
efectivo  doscontados basado en  presuncionas apropiadamonie
sustentadas {ejemplo: con preclos o tasas de mercado).

19. APROBACION DF 1,08 £ESTADOS FINANCIERDS

20.

Los estados financieros por el afio torminadc e 31 de diclembre del 2016 fueron
aprobados por la administracion de la Compariia &l 20 de marzo del 2017 y presentados
a [og Accionistas para su aprobacion.

(ECIH0S OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,

Enlre el 31 de diciembre de! 2016 v |3 fecha de amision de los estadas linancleros (20
die Septismbre del 2017} no se produjeron eventos gus en opinidn de la Adminislracion

pudieran tener un efecto nportante solwe los estados financieros adjuntos, exceplo por
lo mencionado a continuacitn;
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En marzo 10 del 2017, o accionista de la Comnafifa Holding La Fabril S.A. registro fa
cesidn por venta do las acciones de la Compafiia a favor de su nueve accionlsta y
propietario Carlos Alberio Villacis Guzimén.
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