wcENiEAN GONDI S.A.,

(Montecristi - Ecuador)

MNotas a los Estados Financieros {no consalidados)
Por el afto terminado et 31 de diclembre del 2015
{Con cifras correspondientes del 2014)

1. INFORMACION GENERAL

~ Gondi S.A. es una compariia andnima consttuida en la dudad de Montecristi — Ecuador,
el 2 de febrero de 1976. Su actividad principal es ef procesamiento e industrializacion de
preductos del mar, los cuales son vendidos principalmente a clientes en el exterior,

Las clicimas v su domicilfo principal se encusnlran en e km § ¥ en la via Manta -
Montecrisli en la provincia de Manabi,

Al 31 de diciembre de 2015, el total de personal de la Compafia es de 226 empleados,
que se encuentran distribuidos en persenal administrative v de produccion,

Como se observa en los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2015 y
2014, la Compaiifa presenta un capital de trabajo negalive de US$8,010,400 vy
US%4,946,842; tiene pérdidas por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y
2014 por US$11,088,427 y US$2,691,834, respectivamente. 3in embarge en 10s periodos
indicados ef flujo de efectivo proveniente de las aclividades de operacidn es de
(115$3,228,839) v US$082,364 respectivamenta.

La admiristracién consideré para el afio 2015 realizar Ja absorcién de pérdidas
acurntladas provenientes de afos anteriores y la pérdida resultante del periodo con
cargo a Aportes para Futuras capilalizaciones realizadas por los acclonistas en periodos

pasados y presente.

La informacién contenida en estos eslados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compa#iia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21, Declaracion de cumnplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con [as Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIiF}.

2.2, Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases dat costo histdrico,
excepto por las Propiedades, planta y equipos son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las pollticas contables incluidas mas abajo. El
costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es ef precio gue se recibiria por vender un activo ¢ el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de st ese precio es directamente observable o
estimado utilizando ofra técnica de valoracion, Al estimar ef valor razonable de un
activo o un pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracterislicas del activo o
pasiva que los parlicipantes del mercado tomarfan en.cuenta al fijar el precio del
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2.3

2.4.

2.5.

activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonahile a efectos de medicidn y
de revelacion en los estados financieros, se determing sobre una base de esie
tipo, & excepcién de las mediciones que fienen algunas simifitudes con &l valor
razenable, pere no son su valor razonable, tales como el valor neto de reallzacion
de la NIC 2 "Inventarios” o ¢l valor en uso de la NIC 36 "Deatericro de los Activos®,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, fas mediciones efecluadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ei grado de
tmportancia de los insumaos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
tos cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios colizados {sin ajustar) en mercados activos para aclivos o
pasivos idénticos que [a entidad puede acoeder a fa fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o paslvo, ya sea directa o indirectamente,

Nival 3: insumos son dalos no observables para el aclivo o pasivo.

A continuacidn se describan las principales politicas contables adopladas er la
preparacion de estos estades financieros.

Clasificacion de saldos en corrientes y no carrientes

En el £stado de Si{uacion Financiera se clasifican ios saldos en funcién a sus
vencimienlos: en corriente cuando el vencimiento es igual o infarior a doce meses,
contados desde ia fecha sobre [a que se informe en jos estados financieros v
como no corriente, los mayores a ese periodo,

Efectivo y bancos

E! efeclivo y bancos incluye aquellos actives financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financlaras liquidas, gue se pueden transformar répidamente en
afectiva en un plazo inferior @ kres meses. Los sobregiros bancaros son
presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

Cuentas por cobrar y otras cuantas por cobrar

Las cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no colizan en un mercado aclivo v en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posfadormente son medidas al coslo
amoitizade,

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes del exterior ¥ locales,
anlicipos a proveedores, préstamos a empleados y olras cuentas por cobrar, las
cuales que son valarizadas a valor nominal.
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2.6,

2.7,

2.8,

Las péididas por deferioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resuliados Integral y su determinacion es realizada
mediante un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el
objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales v reflgjarias a su
valar probable de realizacion.

inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn ¢ valor neto realizable, el
menor y son valuados de acuerdo con &l metodo del cosle promedio ponderado.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adauisicién.

Ei valor neto realizable representa el precio de venia estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Los inventarios comespenden principalmente a: materia prima, productos en
proceso, repuestos y materiales; asf como, olros a ser consumidos en el proceso
de produccidn, y a aquelios resultantes como productes terminados.

Al término de cada afo la administracién realiza un andlisis de deteriore para
determinar e incluir una provisién por pérdidas por obsolescencia, en los casos
que amerite, [os cuales son determinados en funcién de un andlisls de
posiblildad real de utifizacion en la produccion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evatuacién del valor neto realizable de las
existencias, efecluando los ajustes en aquellos casos en que el coslo de
adquisicion resultare mayer que el precio de venta menos los gastos asociados
para ejecucion de la venla.

Otros Activos

Corresponden principalmente a seguros pagados por anlicipados los cuales se
encuenilran valorizades a su valor nominal. Estos seguros son amorlizados
mensualmente en linea recta, considerando el perlodo de vigencia para el cual
fueron adquiridos.,

Activos por impuestos corrientss

Corresponden principalmente a; anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de impuesto al valor agregado (1.V.A.), de retenciones en 1a fuente v de anticipos
de impuesios a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significatives
gue generen [a necesidad de presentarios por separado,

Las pérdidas por deterioro de aclivos por impuestos corrientes que ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados
Integral, en base at andlisis de recuperacion ¢ compensacidon de cada una de
esias parfidas.
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2.9. Propiedades, planta y equipos

2,91,

2.9.2,

Medicion en el momento del reconacimiento

Las propiedades, planfa y equipos se contabilizan a su coslo de
adquisicidn menos depreciacion y alglin importe calcdlado por deterioro,

El costo inicial de las propledades, planta y equipos represenla el valor
total de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se
incurrteron para dejarlo en condiciones para su utizacidn o puesta en
marcha. £l costo de los elementos de propiedades, planta y equipos
comprende:

a} Su pracio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacién y fos
impuestos indireclos no recuperables que recaigan sobre ia
adquisicion, después de deducir cualguler descuento o rebaja del
precio,

b} Todos los costes directamerte akribuibles a la ubicacion del activo en
¢l lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma previsla por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periddica y que son necesarios para que el aclivo genere beneficios
econtmicos futuros, s cargan & gastos a medida que se incurran. Solo se
capitafizaran aqguelios desembolsas incurridos que aumenten ka vida util o
st capacidad scondmica, estos se asimilan come parie del componsniae v
se depreciardn desde ia fecha de adquisicion hasta la vida dfil del
componente principal. Los costes incuridos duranie el proceso de
conslriccién de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconccimiento inicial, los terrenos, edificlos, maquinaras y
equipos, musbles y enseres, eguipos de c¢dmputo y vehiculos son
prasentados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. lLas
revaluaciones se efecttan periddicamente.

Cuglquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en ef patrimonio bajo el
encaberamiento de ressiva de revaluacidn de propiedades, planta v
equipos, Una disminucion del valor en libros de 1a revaluacian de ios
lerrenos y edificlos es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenes y edificios incluide en of patrimonio es
transferido directamente a ulllidades relenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activo.
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2.9.3.

2.9.4,

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La ufilidad o pérdida gue surja del reliro o venta de un actvo de
propiedades, planta y equipos es caloulada comg ia diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del aclivo ¥ reconocida en resuitados.

En caso de venta o retiro subslguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacidn es transferido directamente a wilidades

retenidas,
Métodos de depreciacidn, vidas tiles y valores residuales

El costo o valor revaluade de propiedades, planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de Hinea recta. La vida Olil estimada y el método da
depreciacidn son revisadas ab final de cada afo, siendo el efecto de
cualguter cambio en la estimacién, es registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacidén se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos
v las vidas dilles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propledades, Planta v Equipos Vida dtil (en afios)
Edifidos 20-40
Maguinarias y equipos 1015
Vehlculas 3-5
Muebles y enseres 7-10
Equipes de computacian 2-5

La depreciacidn es reconocida en fos resultados con base en al método de
depreciacidn fineal sobre las vidas Uliles esllmadas de cada elemento de
propiedad, planta y equipos. L.os terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna,

Los activos emplozan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso
y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso st durante dicho periedo el bien ha dejado de ser utillzade.

L a vida (il de los aclivos se revisa y gjusta (st es necesario) en ¢ada cierre
del perlodo contable, de tal forma que se mantenga la vida Oiit y posible
valor residual acordes con el valor de los aclivos a esa fecha,

A criterio de la Administracion de ta Compafiia, aqueilos bienes de
propiedades planta y equipe que no van a ser fransferidos o vendidas no
estdn sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario establecer
valor residual. '
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2.10,

Adicionalmente, no existe evidencla que la Compariia tenga que incurrir en
costos posterlores por desmantelamiento o restauracién de [as
propiedades, planta y equipos de su ublcacidn actual,

Deterioreo del valor de los activos tangibles

La Compafiia evalda periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activas pudiese estar deteriorade de acuerdo con la NIC 36 “Deteriore del Valor de
fas Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activa, £l monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un aclivo o unidad generadora de efective menos los costos de venta v su valor en
uso, v es determinade para un aclivo individual a menos que e} aclivo no genere
entradas de efective que son claramente independisntes de otros activas o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasla alcanzar su monle recuperable. Al
evaluar el valor en use, los fiujos de efectivo futures estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menos costas de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién,
u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriore del valor de un aclive no flinanciero son reconocidas
can cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del
active deteriorado, excepto por propiedadeas anteriormente reevaluadas donde la
reevalitacién fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro lambién es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacidn
anterior.

Para actives, excluyendo los de valor inmatenial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por detericre reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tai
indicador, la Compariia estima el monto nueve recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente s ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monic
recuperabls del active desde Ja Gltima vez que se reconocio una pérdida por
detesloro.

Si ese es el caso, e valor en libros del aclive es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monio aumentado no puede exceder el valor en libros
gue habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del active en afos anleriares. Tal reverse es reconocido
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2.11.

2.12,

2.13.

2.14,

con abonc a resulfados a menos que unt aclive sea registrado al monto
reevaluado, caso en & cual el reverso es fratade como un aumento de
reevaluacion.

Inversion en subsidiaria

La Compafia mide su inversidn en subsidiaria al costo, excepto si la inversidn es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a
fa NIF § “Activos No Corrfentes Mantenidos para la Venfa y Opsraciones
Discontinuadas”,

Las dividendas procedentas de una subsidiatia se reconocen en el rasultado
cuando surfa el derecho a recibirlo.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de
cualquier costo Incurride en la transaccion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
rectbidos (neto de los costos de transaccion) y et valor de redencion se reconoce
en &) estado de resuliados durante el psriodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los préstamos sa clasifican como pasivo coriende y no corriente, la parte
coiriente es la que se vence dentro de doce meses o un afo y la parte no
corrlente del préstamo son los pagos con vencimiento mayaor a 12 meses o un afio
al final del periodo sobre el que se Informa

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cusenlas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinablas, que no colizan en un
mercado activo.

Después del reconocimlente inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ef método de la tasa de interés efactiva, menos cualquier
deterioro, El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizande la tasa de interés efectiva,
exceplo para [as cuentas por pagar a coito plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial, El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos hienes es de 30 a 90 dfas, El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar se revalan en la Nota 9.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesio a la renta representa la suma detl impueste a la renta por
pagar corriente:
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2.15.

2.16,

El impuesto por pagar cordente se basa en Ja ufiiidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de Ingresos o gastos impenibles ¢ deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasive de la Compafila por concepto del
impuasto corrienle se caleula ulllizandc las lasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Provisiones
La Compafifa considera que las provisiones se reconocen cuando:

« ELa Compafdia tiene una obligacidén futura, ya sea legaf o implicita, como
resuftado de sucesos presentes;

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la
obligacian;

+  Eiimporte sa ha estimade de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién fa mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financiaros.

Obligaciones por beneficlos definidos

£l costo da los beneficios definidos - Jubilacion patronal es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoracicnes actuariales
realizadas al final de cada perodo, Para el sfeclo, se conslderan ciertos
parametros en sus estimaciones, tales como; permanencia fulura, tasa de
mortalidad e incrementos salariales futiros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Los costos de los servictos, coste financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo sott presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en et gasto del perfodo en el cual se |
generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plaze y post emplec son
estimados por un perito independiente, Inscrito v calificado en la Superintendancia
de Compafias del Ecuador,

Las nuevas mediclones, gque comprendan a ganandas y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estade de situactdn financiera con cargo o abono a otro resuftado
integral, en el periodo en qua se producen.

Los planes de beneficios a empleados post empteo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método def valor aciuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran clertos pardmetros en sus
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217,

2.18.

2,19,

eslimaciones como: permanencla fulura, iasas de mortalidad e incrementos
salariales fuluros determinados sobre la base de calculos acluariales.

Participacién a trahajadores

La Compariiia recoenoce un pasivo vy gasio por fa participacién de los trabajadores
en las utllidades de la Compafiia. Este bereficio se calcula a la tasa del 15% de
las ulilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales viganles.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por aclividades ordinarlas ncluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada ¢ por cobrar generada por (a venta de enlatados y
pescados congelados entre otros, menos las devoluciones o descuentos
existentes dentro del periodo. Los ingresos por aclividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempie y cuando
cumplan todas y cada una de fas sigufentes condiciones:

a) Et importe de los ingresos de aclividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) sea prabablfe que la enfidad reciba fos beneficios econdmicos asociados con
la lransaccion en un corto plazo;

c) el grado de realizacion de la transaccién, al final del pericdo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considara que sea posible valorar el importe de fos ingreses con fiabilidad
hasta que ne se han resuelto todas las contingenclas relacionadas con la venta.

Costos y Gastos

Las costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo més cercano &n el que se
conocen.,

El costo de venta incluye lodos aquelios cosfos en los que se incurre desds la
compra de materia prima hasta la transformaciéon de producte (erminado,
incluyendo aquellos gastos que involucren material de embalaje, mane de obra
directa y otros gastos indirectos de fabricacion.
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2.20,

2.21.

Los gasios de administracidn corresponden a fas remuneraciones del peisonal,
pago de servicios bdasicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales
asociados a fa aclividad administrativa de la Compaiiia,

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores,
publicidad, promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para
finalizar la venta y la enirega det producto.

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financleros no se compensan los activos y
pasives, tampoco los ingréesos y gastos, salvo aquellos casos en los que |a
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea &l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastes con origen en transacciones gque, contractualments o por
una norma legal, contemptan ia posibilidad de compensacion y la Compafila tiene
la intencién de liquidar por su importe nelo o de realizar e activo y proceder af
page del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos y Pasivos Financieros

2.211. Activos Financleros

Tados los aclivos financieros se reconocen y dan de baja a [a fecha de
negociacion cuando se realiza una compra 0 venta de un activo
firanciero y son medidos inicialmente at valor razonable, mas los coslos
de 1a transaccion; excepto por aguellos activos financieres clasificados
al valor razonable y cuyos coslos de la fransaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieres reconocidos son posteriormente medidos
en su lotalidad al costo amorlizado ¢ al valor razonable y se presenlan
en activos no corfientes, excepte aguellos con vencimientos originales
infaricres @ 12 meses a padir de la fecha de! esiado de situacidn
financiera, que se presentan como aclives cordentes,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafila mantuvo activos
financieros en 1a categoria de "Préstamos y Cuentas por Cobrar”,

La cfasificacion depende del propdsito con e que se adquirieron 1os
instrumentos financieros. La adminisiracion delermina la clasificacién de
sus instrumentos financieros an el momento del reconocimisnte infciat,

2.21.2, Préstamos y Otras Cuentas por Cobrar:
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2.21.3.

2214,

Sen aclives finandieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el aclivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de sifuacion financiera,

Después del reconosimienlo inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizade utiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquler deferore. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes
cuentas denlro de esta categorla:

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas comresponden 2 los
montos adeudados por la venta de blenes realizadas en el curso
normal de operaciones,

Los saldos presentados en el activo cordente se reglstran a su vafor
nominal cue es equivalente a st costo amortizado (pues se
rocuperan hasta en 90 dlas}).

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a su
valot nominal, No se ha registrado gjustes por intereses impllcitos
debido a que su efecto es Inmalerial para los estados financieros
adiuntos y a su vez se encusniran en proceso de recuperacion,

b} Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los mortos adeudados pracipaimente  por
préstamos financieros para capHal de ftrabajo, gaslos de
adminisiracién, entre otros,

Esfas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activas cordentes, de lo contrario se presentan
eamo aclivos no corrdentes.

Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, nato de los costos que se hayan
incurrido en la ftransaccién. Posterorimente, s¢ miden a su costo
amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencitn) y el valor del reembolso, se
reconccen an el estado de resultados durante la vida del acuerdo con &l
método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar




G0 D E

GONDI S.A,

(Monteeristi - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros {no consolidados}
Por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondfentas del 2014])

2.22.

2.21.5.

Son pasivos financieros, no denvados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inictal, a valor razonable, se miden al costo
amortizado viilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Compaitia sclo mantuve pasivos financieros en la
categoria de “Oiros Pasivos Financieros® cuyas caracteristicas se
explican seguidamsente;

a} Cuenias por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
hienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en
el curse normal de {os negocios, Se reconocen a su valor nominal
que es equivalenls a su costo amorltizado pues ro generan inlereses
¥ scn pagaderas hasta 120 dias.

b) Cuenlas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a
valores entregados por estas compafilas principalmenle para
financiar la compra de materia prima los cuales son pagaderos en
cuotas a estas compafifas, No devengan intereses v se registran a su
valor nominal que es equivalente a su cosic amorlizado, pues se
liquidan en el corto plazo.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del active ¢ si la Compafila transfiere el active a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del astivo.
Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiila
especificadas en el contralo se han liquidado.

Nermas nuevas y revisadas en medicidn del valor razonable y revelaciones

NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

L.a Gompariia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en €l afio en curse. La NIF
13 establece una dnica fuente de orientacion para fas mediciones y revelaciones
efaciuadas a2 valor razonable, E! alcance de la NHF 13 es ampho, los
requerimientos de medicidn del valor razonable de la NIIF 13 se aplican fanto a
instrumentos financieros e instrumenios ne financieros, para los cuales, olras NIIF
requieren o panmiten mediciones del valor razonable y las revelacionas sobre las
mediciones efeciuadas a valor razonable y mediciones gue tienen algunas
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similllsdes con el valor razonable , pero no son valor razonable {por ejemplo, el
valor neto de realizacion a efectos de la medicion de tos inventarios o el valor de
uso can fines de evaluacion de deterioro).

ia NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibirfa por vender un
activo o el valor pagado para fransferir un pasivo en una transaccion de mercado
principal {0 e mas ventajose) en ia fecha de medicidn en las condicionas actuales
del mercado,

El valor razonable seguin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de
sl ese precio es direciamente ohservable o astimado utilizando cotra técnica de
valoracidn, Asimismo, la NIIF 43 incluye requisitos extensos de revelacidn,

La NIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir det 1 enero del 2013.
Adicionaimente, las disposiciones tratisitorias especificas en la narma, establecen
gue no es necesario aplicar los requisitos de revelacién eslablecidos en la norma,
en referancia a la infermacidn comparativa proporcionada por perfodos antes de la
aplicacidn inicial de 12 norma. De actterdo con astas dispesiciones transitorias, la
Compatiia no ha revelado inforrmacién requerida por la NIIF 13 para el periodo
comparative 2012,

A parte de las reuelacibnes adicionales, la aplicacién de las NHF 13 no ha tenido
ningun impacto significative sobre los importes reconocides en los estados
finarcieros de GONDY S.A.

Madificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resuftado
integral

Durante el afio en curso, la Compafila ha aplicado por primera vez, las
madificaciones a ta NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral,
Las medificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral
sean agrupadas en dos calegorias:

a) Las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio

b} Las parlidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones.

El impuesto schre la renta de las partidas de otro resuitado integral se asignaran
sobre la misma base, v estas modificacicnes no cambian la opcién de presentar
partidas de otro resultado integral antes de impuastos o después de impuestos.

tas modificaciones se han aplicado de forma relrospectiva, y por lo tanto, la
presenlacion de partidas de ofro resultado integral se ha medificade para reflejar
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los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes
menclanados, la aplicacion de las medificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningin
impacto en el resullado del perfodo, fa utilidad integral v el resuftado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados {revisada en el 2012)

En el afo en curso, la Compariia ha aplicade ta NIC 19 - Beneficios a los
Empleados {revisada en ¢ 2012} y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 frevisada en ef 2012} cambia la contabilizacién de los planes de
beneficios definidos y los heneficios por terminacian. El cambio mas importante
se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios
definidos y los activos del plan, Las modificaciones requieren el reconocimiento
de los camblos en las ebligaciones por benaficios definidos y en el valor razonable
de las activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan gl métedo de la
‘banda de fluctuacion” permitida par la versidn previa de la NIC 19, y acelera el
reconogimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las
gananclas y pérdidas acluariales {nuevas mediciones) se reconogen
imediatamente en otro resultado integral. Par otra parte, el ¢costo de interés y
rendimianto esperado de los activos del plan ulilizados en la versidn previa de la
NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “inlerés neto", el cual segin ia NIC 19
{revisada en &l 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el
pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacte en
los importes reconocidos en el restltado del perfode y otro resuftade integral en
afios amteriores. Adicionalments, la NIC 19 (revisada en el 20412} introduce
algunos cambics en la presentacién del costo por beneficic definidos incluyendo
extensas ravelaciones adicionales.

A pariir def 1 de enero del 2013, la Compaiifa ha aplicade las disposiclones
lransitorias pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha
actualizado los importes comparativos en forma retrospectiva ver nota 14,

2.23. Normas nuevas y revisadas sin efecto matarlal sobre los estados financieros

MNIIF Titule Efectiva a pariir

Ermiendas afa NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Juiio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestes diferidos - Recuperacidn Enero 1, 2013

de aclivos subyacentas

La Administracion considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada
durante el afio 2015, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre Ia posicién financiera de Ja Compafia, fos resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo, :
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224, Normas nuevas revisadas emitidas paro ain no efectivas

La Compariiz no ha aplicado las siguientes MNormas Inlernacionales de
Informacion Financiera - NIF, Normas Internacionales de Contabilidad - NIC e
Interpretaciones del Comité - CINIF nuevas revisadas que han sido emitidas pero
aln no son efectivas:

Efectiva a partir de

NiIF Titulo periodos después de
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Modificacionas a ta Clarificacién de los

métodos aceptables de Enero 1, 2016
NIC 16 y1a NIC 38 depreciacion y amortizacion
iModificaciones ala  Agricultura; Plantas Enero 1, 2046

NIC 16 yia NIC 41 productoras

Planes de beneficios
definidos: Aporiacicnes de Julio 1, 2014
los empleados

Muodificaciones ala
NIC 19

Se permite 1a aplicacidon anficipada de estas normas nuevas y revisadas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de fos presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere
gue la Administracién realice clertas eslimaciones y eslablezca algunos supuestos
inherentes a la aclividad econdmica de la entidad, con el propdsitc de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman pare de los estados
financieres. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor ufilizacibn de la informacion disponible al momento, los cuales
podrfan llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de oS cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se réconocen en
el perlodo de la revisidn y periodos futuros si el cambio afecta tanto al pericdo actual
COMo a periodos subsecuentss.

Duranie el afio 2015, la Administracién de la Compartia efectud un anélisis de los saldos
de cuentas por cobrar e inventarios, como resultado de este andlisis se determing que
ciertos saldos noe representan beneficios econdémicos future para la compania de acuerdo
con o que eslablecen las Normas Internacionales de informacidn Financiera para su
reconogimisnto activa,
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A confinuaclén se presentan [as estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utitizado en el proceso de aplicacidén de los criterios
conlables:

3.1,

3.2

Deterioro de activos

La Administraciétn es quien determina las vidas Ofiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacién para sus propledadas, planta y equipos,
ésta estimacion se basa en los cicles de vida de los activos en funcion del uso
esperado por fa Comparfa, considerando come base depreciable al valor
resultante entre el coste de adquisicidon del bien menos su valor de reguperacién
estimado.

Adiclenatmente, de acuerdo a lo dispussto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compafdiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
alglin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprohar si hay pérdida de detericro en el valor de los acfivos,

Detarminar si los activos han sufrido deteriore implica &l céfcule del valor en uso
de las unidades gensradoras de efactivo. El célculo del valor en uso requiere que
{a Compafiia determine los flujos de efecliva fuluros gue debertan surgir de las
unidades generadoras de afective y una tasa de descuentc apropiada para
calcular &f vaior presente.

En el caso de que €l importe recuperable sea inferior al valor nete en libros del
aclivo, se registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterloro por la
daferencla con cargo a resuitados,

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en fas eslimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valor en fibros que el aclivo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

£l valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores gque son determinados en funcidn de un céicuio
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para
determinar el valor presente de estas obligacionas incluyen una tasa de
dascuento. Cualguier cambio en los supuastos Impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficlos,

El actuaric contratado por la Gompafia para realizar el caleulo actuarial, utiliza ia
tasa de descuento, la lasa de mortalidad ¥y de rotacién & final de cada afio
reportado por la Administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que dehe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
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fuluros de caja eslimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de fa compafia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia de fos bonos corporalivos de afta cafldad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bones a ser incluidos en ia pablacidon
de la que se dedva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafic de la emisién de
los bonos corporativos, calificacion de los bonos v ta identificacion de fos valores
atipicos que se excluyen,

3.3, Impuestoalare nta corrients

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpreaciones a la legislacién tributaria aplicable, La Compaiiia busce asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre asunios
kibutarios. Aun cuande la Administracién consldere que sus estimaciones son
prudentes y apropiadas, puedsn surgir diferenclas de interpretacidn con la
administracién tributaria que pudieran afectar tos cargos impuestos en sl future.

3.4.  Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién

Algunos de los activos y pasivos de la compafila se valoran a su valor razonable a
efectos de informacion financiera. La Administracidn de la Compaiila determina
las téenicas y los datos de valuacidn apropiados para las mediciones hechas a
valor razonable,

Al estimar ! valor razonable de un active o un pasivo, la compafila utiliza dates

observables en el mercado en 1a medida en que esté disponible; ¥ en cierlos

casos del nivel 1 ne se encuentran datos disponibles por lo cual, la compa#ia

utiliza tasadores cualificados independientes para llevar a cabo la valoracion. La’
comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los peritos externos

debidamente calificados para eslablecer ias técnicas de valoracidn adecuadas v

variables dal mercado y el modelo. La Administracion de la compafila evalia,

reporia y explica la causa de las fluctuaciones en el valor razonable al final de

cada pericdo sobro Jos valores razonables en los gotivos y pasivos.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resymen del efectivo y bancos es comao sigue:
... Diciembre 31...

2015 2014
(En U.S. délares)

Efectivo 2,692 9,006
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Bancos 398,033 2,802
Total ' 400,725 11.609

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa depositos en cuentas
corrientas er baricos locales y de! extenior, los cualas no generan Intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumean de las cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas par cobrar es come
sigue!
... Diclembre 31...

2013 2042
{En LS, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Chentes 1,867,045 3,040,968
Provistdn de cuentas incobrables e {282,254)
Cllentes neio 1,857,045 3,858,712
Compafilas relacionadas, nota 17 1,794,684 1,534,601
Anlicipos a proveadores 265,034 2,041,467
Otras 87,766 505,221
Total 4004518  £.830.001

Clentas - Representan crédilos otorgades por 1a venla de productos con un plazo de
vencimiento de hasta 30 dlas fos cuales no generan infereses.

Al 31 de diciembre de 20153, €] detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar
clientes es come sigus:

diciembre 31..,
2015 2014

Por vencer, corrientes 592,381 486,237
Veneidas:

Entre O y 30 dias 60,043 1,097,161
Entre 31y 60 dias 147,490 539,345
Entre 61y S0 dias 134,287 416,806
Entre 91y 120 dfas 545,855 104,974
Entre 121 3 360 dias - 819,153
Mis de 361 dias 376,589 477,290

Total " 1,857,045 3,940,966
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Provisitn para incobrabies - Al 31 de diclembre de 2015, dieron de baja el total de Ia
provision que tentan hasta 2014 para cuentas por cobrar de clientes vencidas,
provenientes del afio 2012, con cargo a la cuenta provision para incobrables un valor de
$ 282,254, por considerarse que no son recuperables en ef liempe.

Para ef afio 2015, la compaitta no realizd el célculo de provisidn para cuentas
incobrables,

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre de 2015, incluyen principalmente

importes entregados a proveedoras locales v del exterior para la compra de bienes o
entrega de servicios, los cuales son liguidados en un periodo promedio de 90 dias.

6. |NVENTARIOS

Un resumen de la cuenta Inventarios es como sigue:

Diclembre 31 Diclembre 31
2315 2014
{en USD &}

Clagiflcacién:

Inventarlo de materla prima 6,348 220,218
Inventarie de productos en procese 964,136 £,373,207
Inventaries de suministros o materlales 1,248,940 1,962,450
Inventarlos de prod. term. v mercad. en almacén 5,059,280 8,794,894
Mercaderias en trénsito - 123,385
Tokai 7,278,704 12,474,154

Materias primas: Comresponden principalmente a pescados, los cuales serdn utilizades
eh el proceso de produccién,

Productos en proceso: Corresponden principatmente a materias prima { pescade jque
se encuertran en las areas productivas al finalizar el periodo.

Produyctos terminados: Corresponden principalmente a enlatados de Atin, Sardinas, y
pescados congelados listos para ser distiibuidas en el mercado local y del exterior.

Materlal de empague, suministros y ofros: Corresponden principalmente suministros
de empaque tales como envases, pastas de tomale, fundas, ¢inlas cajas entre olros los
cuales seran wlilizados en el proceso de produccion

7. IMPUESTQOS
7.1, Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los aclives y pasivos por impuestos corrdenles gs como sigue:
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Activos por impuestos carrlentes
Crédito tributario a favar de la empresa
(EV.A.)

Crédito tributarlio a faver de a3 empresa { I, R.)
Anticipe de Impuesto & fa renta

Taotal

Pasivos porimpuestos carrientes

Con la Administracién Tributarta

Retencldn en |2 fuente

Retenclones de lmpuesto a la renta empleados
Retenclones an fa fuente de VA

Subtotal

Diciembre 31 Diclembre 31

2013
{en USD 3%}
344,453 602,885
152,441 54,754
13,289 15,289

512,183 __ 673,038

Diclembre 31 Biciernbre 31

2015 2014
{en UsD %}

7,185 27,135
12,607 4,716
21,463 36,076
41,265 67,827

7.2. Impuesto a la ranta corriente reconocidos en resultados

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la rerta minimeo ef
valor del anficipo calculado, ef cual resulta de la suma matemética dal 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y gastos
deducibles. Durante el afio 2015 y 2014, la Compafifa regislrd como gasto de
impuesto a la renia USH0 y US$302,613 respectivamente, el cual correspondid al
valor calculado y pagado como anticipos de impuesto a la renta en fos referidos

anos.

Las declaraciones de impuesto a la renta han sldo revisadas por las autoridades
tribuiarias hasta el afto 2008 y son susceptibles de revisién las declaraciones de

los aflos 2010 al 2015,

7.3, Aspectos tributarios

Ley organica de incentivos a la produccion y prevencién de fraude fiscal.

Daducibilidad de Gastos

« En el caso de aclivos revaluados, el gasto por depreciacion de activos

revaluados no sera deducible
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Se establece una deduccién de 150% adicional por un perfodo de 2 afios
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el casc de
adultos mayoras y migrantes mayores de 40 aftos que hayan retornado al
pats.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Trbutaiio Interno para fa sliminacion de los créditos incobrables y se
establecs que las mismas s¢ determinarén via Reglamento,

Mo se consideraran deducibles los gastos de promocidn y publicidad en
alimentos hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad fa establecera
la autoridad sanitarla competente.

Via reglamento se estableceran los iimites para la deducibilidad de gastos
de regalias, servicios técnicos, adminisirativos y de consulteria en general,
efectuado enlre partes relacionadas.

Se penmite el reconocimiento de actives y pasivas por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

No se aceplara la deduccidn por pérdidas en la enajenacidn ccasional de
acciones, padicipaciones o derechos de capitai que se den entre partas
relacionadas.

No se permite fa deduccién por sl deterioro de activos intangibles con vida -
vltil indefinida.

Tarifa del lmpuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarfa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa gereral del Impuesto a la Renta el |
22%, no obstanie fa tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcidn de ta base imponible que corresponda a la participacion directa
¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiados o similares, que sean
residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha .
participacién excede del 50% la iarifa aplicable para la sociedad sera del
25%.

Se reforma la normativa retaclonada al impuesto Unico para el sector -
bananero, estableciendo un impuesto que oscila entre 1.25% ¥ 2%.

Los beneficiarios de ulilidades o dividendos que se paguen, paguen o
acrediten al exterior pagaran la tanfa general prevista para sociedades
previa la deduccién de los créditos tributarios a los que tenga derecho. -
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El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no
residente en el Ecuador por la enajenacién de accicnes, participacionas u
otros derechos de capltal pagard la tarifa general impuesta para las
sociedades, debiendo la sociedad receptora de Ja inversién actuar como
"sustitito" del contribliyente y efecluar la retencion del impuesto.

Se modifican los porcentajes de relencidn en la fuente de Impuesto a fa
Renta en los pagos que se efectlten por ¢onceplo de pagos de primas de
cesion o reaseguros en el exteror, de acuerdo a las siguientes
condiciones:

El 75% de fas primas de cesidn o reaseguros centratados con sociedades
sin establecimiento permanente en el Ecuador, tuando no superen el
porcenlaje seflalade por fa autoridad reguladosa de seguros.

El 50% «e las primas de cesidn o reaseguros conlratados con socledades
sin establecimiento permanente en el Ecuador, cuande superen el
porceniaje sefialado por la autoridad reguladora de seguios,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal,
esté constituida o ubicada en paralsos fiscales, por el pago se retendrd en
la fuente schre el 100% de la prima.

Anticipo de [mpuesto a la Renta

Para efactos del cdlculo del Anlicipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la formula ei valor del revai(io de los activos por aplicacién de las
NIif, tanto para &l rubro del aclivo y det patrimonio. )

Se excluird del caleulo del Anticipo de Impuesic 2 la Renta los monles
referidos a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo,
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de produclividad e
innavacion tecneoldgica y aquelias inversiones nuevas y produclivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con las beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconcee el Céddigo de
{a Praduccidn,

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

impuesto a la Salida de Divisas

Los pagos efecluados al exterior por creditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos dnicamente respecto de aguellos créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria,
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+ Se eslablece como hechs generador del ISD cualquier mecanismo de
extincidn de obligacianes cuando las operaciones se realican hacia el
exterior.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQS

Un resumen de las propiedades, planta y equipos es como slgue:

Olclembre 31 Diciembre 31
2015 2014
{en USD )

Coste o valuacldn 18,318,067 18,290,322
{-} Depreclacion acurmulada (6,838,282) (5,738,796}
proptadades, planta y equipo

Folal USBS 11,479,785 12 551,526
Clasificacidn:
Terrenos 862,904 862,504
Edlfielos 4,479,858 4,477,545
Canstrucclones en curse - 13,798
Muebles ¥ engeras 1,158,062 1,158,062
Maguinaria y equipn 8,214,801 8,206,801
Maves, barcazas y similares 2,393,533 2,393,533
Equipo de computacidn 261,013 234,821
Wehiculos, equpos Ele transporte v 846,100 846,100
eguipo caminero movil
Otras gropiedades, planta y equipe 101,796 96,3606
Total 18,318,067 18,250,322

Los mavimientos de propiedades, planta y equipes fueron como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2015, las adquisiciones incluyen principalmente 10 siguiente:

+ Sofware: Principalmente se incluye Ja compra de un nuavo software contable para
sistemalizar el proceso de etaboracién de pémina y contabilidad por $ 32.000

« Maquinatias v equipos.- incluye principalmente la compra y activacion de una
maguina limpladora de latas de sardinas por US $ 8.000,00

Activos en garantia — Al 31 de diclembre de 2015, los lerrenos, edificaciones, barcos y
maguinarias con un saldo en libros de US$18 millones han sido liberados en un 70% de
la garantfa que fenfan para ios préstamos de fa Compafifa ( nota 11 }. La Compafifa na
asts autorizada a pignorar estos activos como garantla para otros préstamos ni para su
vanta.

9. INVERSION EN SUBSIDIARLA

Al 31 de dictembre de 2015, representa 99% de las accionas de Alimentos Pesqueros
del Pacifico Pacificopesca 8.A., compafiia dedicada a la pesca marina.

La compafifa Gondi S.A. no prepara esiados financieros consolidados con su
subsidiaria Alimentos Pesgueros del Pacifico Pacificopesca S.A, en razon de gue su
controladora principal, HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL prepara estados
financieros consolidados en los cuales se incorperan el estado financiero individual de
esta compaififa.

Un detalle de la informacién financiera resumida de Alimentos Pesqueros def Pacifico
Pacificopesca S.A., segin los estados finandieros auditados, defallamos 3 continuacion:

.. Diclembre 31...

2015 2014
Estado de Situacidn Financiera
Aclivas corrientes J,B:!S,lBi 1,567,236
Aclivos no corrientes 436 49,132
Pasivos corrientes l; 790,133 1,574,180
Pasivos no corrlentes 13,220 151,888
Patrimonio {174,766} {108,700}
Estodo de Resultado Integral:
Ingresos 15,660 549,918
Costos y Gastos ' (77,338} {678,825}

Pérdida det afio (61,678) {128,907)
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10. PRESTAMOS

Un resumen de [os préstamos es como sigue;

Préstamos bancarios
Sobregiros Bancarios
Total

Clasificacion:

Corriente
No corriente
Total

w Diclembra 31 ..,

2085 2014
137,508 11,542,539
261,110
137,508 11,803,649
137,508 9,226,879
- 2,576,771
137,508 11,803,650

Préstamos bancarlos.- Representan préstamos con instituciones financieras locales a
una tasa fija de interés que varia enire el 8.8% v 4%; cuyos periodos de vencimienio

fluctian da 1 afio.

Durante €l 2015, LA FABRH S.A. absorbid en su mayosia los préstamos gue [a empresa
mantenia con Bancos quedando un valor de US $ 137mil pendientes de pago que

GCONDI SA cancelaré.

11, CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de tas cuentas por pagar y olras cuentas por pagar €5 como sigue;
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« Diciembre 31 ..

2015 201

Proveedores de mercaderfas 4,430,501 7,267,464
Cornpafifas relacionadas nota 17 16,141,407 9,163,295
Anticipo de clientes 585,513 1,642,006
Total 21,127,821 17,472,765
Clasificacidn:

Corrente 19,811,220 16,063,497
No corriente 1,316,601 1,409,268
Totaf 23,127,821 17,472,765

Proveedores de mercaderias.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 representan saldos
por pagar a proveedores focales y def exterior con vencimientos de 30 hasta 90 dias, los
cuales no devengan intereses. L.a Compaiita dispone de politicas de gestidn de riesgos
financieros para asegurar que todas las deudas se pagan dentro de los teérminos de
crédito pre-acordados.

Anficipos de cfferites.- Al 31 de diclembre de 2015 y 2044, corresponden a 10s
anticlpos emtregados por clientes para la compra de inventario, los cuales son
correspendldos en un parodo de ernpo de hasta 60 dias.

12. PROVISIONES

-. Diciembre 31 ...
2015 2014
Beneficios sociales 168,046 343,625
Obligaciones con el IESS 65,047 128,576
Intereses 1,650 123,233
Otras 34,346 130,368

Total 289,020 725,802
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13.

14.

Beneficios soclales - Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, representan prestaciones a
favor del persenal de la Compafifa, de acuerdo a lo estipulade en el Cédigo de Trabaje,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compariia nc dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes refacionadas iocales ylo del exterior correspondiente al afio 2015,
requerido por disposiciones legales vigenies, en razdn de que el plaze para su
presentacidn ante las auteridades tributarias, vence en el mes de junico del afe 20186,
Bicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de
plana competencia. A la fecha de emision de fos estados financieros, dicha estudio se
encuentra en proceso de gjecucion y la Administracion de la Compafla considera que
los efectos del mismo, si hublere, carecen de imporiancia relativa.

OBLIGAC!ON DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubifacién _Pafronal.- Representa la  provisidn establecidas de acuerde con
disposiciones def Cddigo de Trabajo, ei cual indica que los trabajadores aue por veinte
aflos o mas que hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubitacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Inslituto Ecuatoriano de Seguridad
Socdiat.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, ¢l movimiento de la provisién para jubilacion
patronal es como sigue:

« Diclembre 31,
2015 2014
Saldos af comienzo del afio 292,094 206,841
Costos de los servicios del peripdo corsfente £8.800 127,499
Costo por intereses - 11,439
Ajuste segiin estudio Actuarial {207,752) {53,685)
Saldos &l fin del afio 152,342 292,094

GONOI S.A, para s afto 2015 realize liquidaciones a 709 empleados generando un
ajuste en la provisidn para la jubilacidén patronal determinada por el actuario que
ascendid a US $207.752 los mismos que fueron ajustados en ef afio en curso.

Los calculos acluariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un
acluario independiente., El valor presente de las obligaciones por conceply de
beneficios definldos y los costos de! servicio actual y el costo del senvicio anterior fusron
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15.

calculados uilizando el métode de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los heneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado vy
basados en la formula del plan, de tal suerte que se aldibuye [a misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando et uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presenie de dichos beneficios. Estas hipdlesis reflejan ef vator de
dineio a través del liempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajusies por la experiencia y
cambics en los supusstos actuariales se cargan o abonan a resultades durante el
remanente de vida taboral promedio esperado de los empleadas correspandierte.

Las hipdtesis actuarales significativas ulilizadas para !a determinacién de las
ohligacionss por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. £l andlisis de sensibilidad detaliade a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
detf perfodo de referencia de {os respeclivos supuestas,

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente pusde no ser representativo de la
variactdn real en la obligacion por beneficlos definidos, ya que es poco probable gue &
cambio en las hipdtesis se preduzca en forma aislada unos de otros {algunos de los
supuestos pueden ser correlacicnados).

Es importante mencionar, que en e andlisis de sensibilidad desarrollado, & valor
presente de las abligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando et métedo de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que e aplicado en el cdfculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en Jos métodos e hipdtesis utllizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecio a affos anferiores,

Las presuncicnes principales usadas para propdsilos de los célculos actuariales de los
afios 2015 y 2014 contemplan una lasa de descuento del 5.68%.

PATRIMONIO

Capital Social- Al 31 de diciembre de 2015, el capital suscrito v pagado de la
Compafia es de US$2,042 474, dividido en 2,042,474 acciones de US$1 de valor
neminat unitario.

Absorcion de Pérdidas.- El 5 de noviembre de 2015, mediante acla de junta general
de accionistas, resolvié fa absorcidn de (as pérdidas acumutadas de efercicios por USS
4,343,216 con cargo a aporles para futuras capitalizaciones realizado por los
accionistas.

Ask mismo la Junta General de Accionistas resolvio Absorver las pérdidas del efercicio
econamico en curse coh carge a Aportes para Fuluras Capitalizaciones de los
accionistas por UsS § 11,098,427,
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Dé&ficit acumuplado.- Un resumen como sigue:

... Diciembre 31 ...
2015 2014
Pérdidas acumuladas - {1,651,379)
Pérdida del ejercicio - {2,691,834)
Total - {4,343,213}

Al 31 de diciembre de 2015, fa compesicln accionara es como sigue:

Cuadro de Integracién de Capital

Capltal Niimero de Participacién

Acclonistas Total Acciones accignaria
(en USDO £} %%
Gonzélez Polanco Jalme Ramén 1 1 0.00%
Holding La Fabr) 2,042,473 2,042,473 100.00%
Tota! ysps 2,042,474 2,042,474 100.00%

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen gastos reportades en los estadas financieros es como sigue;

Diclembre 31 Diclembre 31
2015 2014
(enUSD $)
Coste de ventas y produccidn {20,573,170) {29,606,495)
Gastes de venta {1,735,6063) (2,592,580}
Gastos administrativos {3,931,914) (2,468,991}
Gagtas financleres {946,628) {1,257,491}
Otros gastos {3,399,571) (42,985}

Total {30,586,946) {35,968,542)
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Un detalfle de los gastos de administracidn y ventas por su naturaleza es como sigue:

.. Diciembre 31 ...

2015 2014
Sueldos y salarios 654,448 957,801
Beneficios sociales 284,841 403,817
Jubilacién patronal ¥ desahucio 47,406 144,618
Alimentacion, agasajos y otros 5,746 57,159
Servicios profesionales 148,148 131,085
Impuestos, contribuciones, multas y otros 69,034 583,781
Servitios basicos 108 041, 174,410
Depreciaciones 28,187 32,860
Suministros de oficina 11,210 23,098
Mantenimiento 4,798 8,368
Seguros i7,839 22,764
Arrendamientos 14,115 -
Legales y reprasentacidn 441,217 7,347
Combustibles 7,469 4,619
Deterigro de activos - 42 985
IVA cargado al gasto 59,663 -
Muestras y donaciones 8,108 14,434
Comisiones en ventas 100,057 80,154
Fletes, transportes y envios 1,189,008 237,420
Publicidad 7,109 9,165
Otros gastos 5,860,606 50,693
Total gastos 9,067,130 2,986,578

Un detalle de os gaslos financieros es como sigue:
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Gastoes financleras
Interases
Comislones
Otras gastas financieros

Total

Diciembre 31 Diclembre 31
2015 2014
{en USD %3
{791,715) (1,145,871)
{39,084) {27,033)
{115,829} (84,587)
(946,628} {4,257,491)

E! despido de 709 empleados generd los sigulentes costos:

.. Diciembre 31...

2015 2014
Desahucio 334,557 144,618
Despldo 224,087 -
Indemnizaciones 83,937 -
Total costos y gastos 652,581 144,618

17. PRINCIPALES SALDOS CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos

de cuertas por cobrar y pagar no

generan intereses y ienen vencimiento hasta 30 dias, Un detalle es como sigue:
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... Diciembre 31...

2015 2014
Cuentas por cobrar:
PacificoPesca 5.A. 1,760,592 1,534,801
La Fabril 5.A. 853,349 527,396
Ctias 78,660 80
Total 2,693,001 2,062,577
Clentas por paqgay:
la Fabril 5.A. 16,057,365 8,915,694
Inmoriec S.A. - -
CEGAD - -
Otras 84,042 247,601
Total 16,143,407 9,163,295

Las principalss transaccicngs con companias ralacionadas induyen lo siguiente:

Venta de Inventarios Compra de Inventarios
2015 2014 2015 2014
La Fabril S.A, 652,573 793,576 112,209 -
Pacificopesca - 549,215 -
Energy & Palma Energypalma $.A. 17,550 -
Stoller Ecuador 205,517 536 -
Cia Transp. Virgen de Monserrate - 14,157
Total 875,640 794,112 675,681 549,215

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1. Gestidn de Riesgos Financieros

En e curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compafifa
esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afeciar de
manera mas ¢ menos significativa al valor econdmico de sus Rujos y aclivos y, en

consecugncia, sus resuliados.
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ta Compariia dispone de upa organizacion y de sisiemas de informacidn,
administrados por la Gerancia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efeclividad.

A continuacidn se presenla una definicién de los riesgos que enfrenta la
Cotmpaiifa, uma caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de Jas
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de 1a Compaiia, si es el

£aso.

18.1.1.

18.1.2.

18.1.3.

Rigsgo en ias Tasas de Interés

La Compaiiia se encuenira expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Comparila mantiene préstamos a tasas de inferés tanio
fijas como variables, Ei riesgo es manejade per la Compafia
manieniende una combinacion apropiada entre los préstamos a lasa fija
y a tasa variable.

Rlesgo de Crédito

El riesgo de credile se refiere al resgo de gue una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafia. La Compaiiia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partas solventes, come forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por fos incumplimientos.

Las cuepias comerciales por ¢obrar estan compuestas por dlientes
locales y del exterior. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobra
la condicidn financiera de las cuentas por cobrar,

Categorias de Instrimentos Financlercs

El detalle de los aclivos ¥ pasives financieros mantenidos por la
Compafila es como sigue:
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... Diciembre 31 ...

2015 2014
Activos Financieros:
Costo amortizadg:
Efectivo y equivalentes de efective (Nota 4) 400,725 11,609
Cuentas comerdalas {Nota 5} 4,004,517 7,830,001
Total 4,405,242 7,841,610
Pasivos Financleres:
Costo amortizado;
Cuentas comerciales por pagar {Nota 11} 21,127,821 17,472,765
Préstamos {Nota 10} 137,508 11,803,650
Total 21,265,329 29,276,415

18.2. Valor razonable de los instrumentos financieros

18.3.

La Administracidn considera gue ios itmportes an fibros de Jos activas y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizade en los estados financieros se
aproximan a su valor razohable.

Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el
valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se delerminan de la
sigulente forma:

18.3.1.

Mercado activa: preclos gotizadas - Ef valor razonable de los activos
y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y negaciados
en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los
precios cotizadas en dichos mercados vigentes a la fecha de reporie.
Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de
la transaccién mas reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un camblo significativo en Jas
circunstancias econdémicas desde fa fecha de la fransaccién. Si fas
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccidn (por
ejemplo un cambio en la tasa de inlerés libre de riesgo, 1z calificacién de
riesgo del emisor, la legislacién tributaria, elc.), el vaior razonable refleja
el cambio en {as condiciones de referencia en funcion de fos precios o
{asas actuales para instrumentos similares.
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18.3.2. Mercado no activo: técnica de valuaclén - Si el mercado para un
activo financiero o pasive financiere no es acllvo, la Compafiia
estabiece el valor razonable empleando técnicas de valoracidn que
incluyen el uso de informacion disporible sobre transaccionas recientes
entre partes interssadas y debidamente informadas, la referencia a
otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de flujos de
efective descontados basado en presunciones apropiadamente
sustertadas {ejemplo: con precios o lasas de mercado).

APROBACION DE 1.O5 ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio lerminado el 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados por la administracién de Jla Compaitia ef 26 de mayo de 2013 y serdn
presentados a los Acclonistas para su aprobacidn.  En opinidn de ta administracion de Ja
Compaftia, los estados financieros serdn aprobados por los accionislas sin
modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enfre sl 31 de di
de Abrit de 20f
puckieran tener acto ilnportante sobre los estados financieros adjuntos.

mbre{de 2015 y fa fecha de emision de los estados financleros (20
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