GONDI S.A.

Notas a los Estados Financieros (no consolidados)

Por el afio terminado el 31 de diciembre det 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

Gondi S.A. es una compafifa anénima constituida en la ciudad de Montecristi - Ecuador,
et 2 de febrero de 1976. Su actividad principal es el procesamiento e industrializacion
de producios del mar, los cuales son vendidos principalmente a clientes en el exterior.

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran en el km 5 % en la via Manta -
Montecristi en la provincia de Manabf.

Al 31 de diciembre de 2014, el total de personal de la Compadia es de 809 empleados,

que se encuentran distribuidos en personal administrativo y de produccion.

Como se observa en los estados financieros adjuntos, ai 31 de diciembre del 2014 y
2013, la Compafila presenta un capital de trabajo negativo de US$4,946,842 vy
1S$1,877,035; déficit acumulado de 1US34,343,213 y US$1,651,377; que representa el
55% y 21% de su capital més reservas patrimoniales y tiene pérdidas por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por US$2,691,834 v US$699,031
respectivamente. Sin embargo en los pericdos indicados el flujo de efectivo proveniente
de fas actividades de operacion es de US$982,364 y (US$119,683) respectivamente.

La administracion considera que el déficit acumulado indicade precedentemente sera
reducido significativamente durante el afio 2015, mediante lo siguiente:

¢ Elincremento de ingresos por ventas originado por la apertura nuevos mercados en
el exterior

¢ Lareduccién de costos operacionales

¢ Elrefinanciamiento de pasivos de corto a largo plazo

s E| forialecimiento del patrimonio mediante la capitalizaciéon de aportes de los
accionistas y la absorcién de pérdidas acumuladas proveniente de afios anteriores

La informacion contenida en estos estados financieros es respensabilidad de la
Administracion de la Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de_cumplimiento

Los estades financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2. . Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico,
excepto por las Propiedades, planta y equipos son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
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2.3.

2.4.

costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y senicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precic es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercada tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasive a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicidn
y de revelacion en los estados financieros, se determina scbre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razenable, pero no son su valor razonable, tales como el valer neto de reafizacion
de la NIC 2 'Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activas”.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razenable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha ce medicién.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios catizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumes son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcidn a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados
financieros y como no corriente, los mayores a ese perfodo.

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversionas financieras iiquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
prasentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacion Financiera,
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2.5.

2.6.

2.7.

Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

¥

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes del exterior y locales,
anticipos a proveedores, préstamos a empleadaos y otras cuentas por cobrar, {as
cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
come gastos en el Estado de Resultades Integral y su determinacion es realizada
mediante un andlisis de ta probabilidad de recuperacién de las cuepias con el
objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a
su valor probable de realizacion.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ef
menor y son valuados de acuerdo con el métedo del costo promedic ponderado,
Las importaciones en transito se enpcuentran registradas a su costo de
adquisician,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion v los costos necesarios para la venta.

Los inventarios corresponden principalmente a: materia prima, productos en
proceso, repuesios y materiales; asi como, otros a ser censumidos en el proceso
de produccion, y a aquellos resuitantes como productos terminados.

Al término de cada afo la administracidn realiza un analisis de deteriore para
determinar e incluir una provisién por pérdidas por obsolescencia, en los casas
que amerite, los cuales son determinados en funcidon de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias, efectuando los ajustes en aquelios casos en que el costo de
adquisicién resultare mayor que el precio de venta menos los gastos asociados
para ejecucion de la venta.

Otros_Activos
Corresponden principalmente a saeguros pagadas por anticipados los cuales se
encuentran valcorizados a su valor nominal. Estos sequros son amortizados

mensualmente en linea recta, considerando el pericdo de vigencia para el cual
fueron adquiridos.
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2.8.

2.8,

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de impuesto al valor agregado (LV.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos
de impuestos a la renta efectuades por los clientes; las cuales, se encuentran
valarizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos peor separado.

Las pérdidas por detericro de activos por impuestos corrientes gue ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacidn o compensacicn de
cada una de estas partidas.

Propiedades, planta y equipos

2.9.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de
adquisicidon menos depreciacion y algln importe calculado por deterioro.

E! costo inicial de las propiedades, planta y equipos representa el valor
total de adguisicién del activo, el cual incluye ercgacicnes que se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en
marcha. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos
comprende;

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicién, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion def activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de [a
forma prevista por ta gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periddica y gue son necesarios para que el activo genere beneficios
econdmicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo
se capitalizaran aguellos desembalsos incurridos que aumenten fa vida
atil o su capacidad econdmica, estos se asimilan como parte del
componenie y se depreciaran desde la fecha de adguisicion hasta la vida
Gtil del componente principal. Los costos incurridos durante el proceso de
construccidn de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.
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2.8.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion
i

Deaspués del reconacimiento inicial, los terrencs, edificios, maquinarias y
equipos, muebles y enseres, equipos de cémputo y vehiculos son
presentados a sus valores revaluados mencs la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por daterioro de valor. Las
revaluaciones se efecttan periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificics se
reconcce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedaces, planta y
equipcs.  Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activo.

2.8.3. Reliro o venta de propiedades, planta y equijpos

La utiidad o pérdida que suria del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre e
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.9.4. Métodos de depreciacidn, vidas dtiles y vaiores residuales

E! costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia
de acuerdo con el méiodo de linea recta. La vida Util estimada y el
método de depreciacién son revisadas al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sabre una
base prospectiva.

A continuacidn se presentan las partidas de propiedades, planta vy
equipos vy las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades, Planta y Equipos Vida Gtil {(en afios)
Edificios 2040
Maquinarias y equipos 10 -15
Vehiculos 3-5
Muebles y enseres 7-10
Equipos de computacion 2-5
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L.a depreciacion es reconocida en los resultados con base en el métedo

' de depreciacidn lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento
de propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estan sujetos a
depreciacién alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su
uso y continuarén deprecidndose hasta que sea dade de baja
contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utifizado.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta (si es necesaric) en cada
cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida atil y
posible valor residual acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compafifa, aquellos bienes de
propiedades planta y equipo que no van a ser transferidos o vendidos no
astdn sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario
establecer valor residual.

Adicionalmente, no existe evidencia que la Compariia tenga que incurrir
en costos posteriores por desmantelamientc o restauracion de ias
propiedades, planta y equipos de su ubicacion actual.

2.10. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compafila evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con fa NIC 36 "Deterioro del Valor
de fos Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valer entre el valor jusio de
un activo o unidad generadora de efectivo menos tos costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo gue son claramente independientes de otros activos
0 gfupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su mento recuperable.
Al evaluar el valor en uso, fos fluios de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor jusio menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por detericro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorfas de gastos asociados a fa funcidn del
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2.11.

2.12.

aclivo deleriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro tarhbién es
reconocido con cargo a patrimenio hasta el monte de cualquier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadares que la pérdida por deterioro reconccida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compa#fia estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro antericrmente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocid una pérdida por
deteriorc.

Siese es el caso, el valor en lioros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el vaior en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hutiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resuitados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Inversidn en subsidiaria

La Compafiia mide su inversion en subsidiaria al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NIF 5 "Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconccen a su valor razonable, neto de
cualquier costo incurrido en la transaccion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce
en el estado de resuitados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente v no corriente, la parte
corriente es la que se vence deniro de doce meses o un afio y la parte no
corriente del préstamo son los pagos con vencimienio mayor a 12 meses o un
afio al final del periodo sobre el que se informa
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2.13.

2.14,

2.15.

2,186,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
1

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonavle, se miden al costo
amortizado utilizando el méicdo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro, Ef gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se recancce
como cestos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a coro plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 30 a 90 dfas. El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 9.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto per impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente:

El impuestc por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprebadas af final de
cada perioda.

Provisiones
La Compariia considera que las provisiones se reconocen cuanda:

» La Compania tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

e L5 orobable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar fa
obligacion;

o Elimporte se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién fa mejor informacién disponible a |a fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Obligaciones por beneficios definidos

El costo de los beneficios definidos - Jubilacion patronal es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Para el efecio, se consideran
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2.17.

2.18.

ciertos parametros en sus estimaciones, tales como: permanencia futura, tasa de
mortslidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo son presentados en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual
se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificade en la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las nuevas medicionas, que comprendan a ganancias y pérdidas actuariales, se
reconccen en el estado de situacion financiera con carga o abono a otro
resuitado integral, en el perlodo en gue se producen.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconccidos aplicande el métedo defl valor actuarial del costo
devengado del beneficic, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de morialidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales,

Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasive y gasto por la participacién de los trabajadores
en las utiidades de la Compariia. £ste beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de aciividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar generada por la venta de enlatados y
pescados congelados entre otros, menos las devolucicnes o descuentos
existentes dentro del pericdo. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentes, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de fas siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades crdinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b} sea probable gue la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion en un corto plazo;

c) el grado de realizacion de 1a transaccidn, al final del pericdo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad;
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2.19.

2.20.

2.21.

d) los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completaria
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con fa venta.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en ef periodo més cercano en el que se
conocen.

El costo de venta incluye todos aquelios costos en los que se incurre desde la
compra de materia prima hasta la transformacion de producte terminado,
incluyendo aquellos gastos gue involucren material de embalaje, mano de obra
diracta y otros gastos indirectos de fabricacion.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales
asociades a fa actividad administrativa de la Compafifa.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores,
publicidad, promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre
para finalizar la venta y la entrega de! producto.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma generat en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién
sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemptan la posibilidad de compensacion y la Compafifa
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simulidnea, se presentan netos en resultados.

Activos y Pasivos Financieros

221.1. Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, méas los
costos de la transaccion; excepto por aquellos activos financieros
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2.21.2,

clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todes los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan
en activos no corrientes, excepto aquelles con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila mantuvo activos
financieros en la categoria de "Préstamos y Cuentas por Cobrar”.

La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion datermina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Préstamos y Otras Cuentas por Cobrar:

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utiizando el método de |a tasa de interés efectiva,
menos cualquier deteriora. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a} Cuentas por cobrar a clientes; Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso
normal de operaciones.

L.os saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor
nominal gue es equivalente a si costc amortizado {pues se
recuperan hasta en 90 dias).

Las valores registrados como activos no carrientes se registran a si
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos
debido a gue su efecto es inmaterial para los estados financieros
adjuntos y a su vez se encuentran en proceso de recuperacion.

b) Cuentas por cobrar a compadias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente  por
préstamos financieros para capital de trabajo, gastos de
administracion, entre Qiros,
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2.21.3

2.21.4.

2.21.5.

Estas cuentas se registran a su valor neminal que es equivalente a
su costo amortizado, se esperan cobrar en un aflo 0 Menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
coma activos no corrientes. -

Pasivos Finaricieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmante a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconocen en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de |a tasa de interés efectiva,

Cuentas por Pagar Comerciales y Olras Cuentas por Pagar

Son pasivos financiercs, no derivados can pagas fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de |a tasa de intarés efectiva.

De igual forma, la Compaifiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "Otros Pasivos Financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

a) Cuentas por pagar a proveederes: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adqguiridos de proveedores locales y de!f exterior

en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es eguivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas hasta 120 dfas.

b} Cuentas por pagar a compaflas relacicnadas: Corresponden a
valores entregados por estas compafias principaimente para
financiar la compra de materia prima los cuales son pagaderos en
cuotas a estas compafias. No devengan intereses y se registran a
su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan en ef corto plazo.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechas a recibir
los flujos de efectivo dei activo o si la Compafiia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando fas obligaciones de la Compariia
especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.22. Normas nuevas y revisadas en medicién del valor razonable y revelaciones

NIIF 13 - Medicidn del Valor Razonable

La Compafiia ha apiicado la NIIF 13 por primera vez en el afic en curso. La NIIF
13 establece una Unica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de ia NIF 13 es amplio, los
requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a
instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF
requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable y mediciones que tienen algunas
simititudes con el valor razonable , pero no son valor razenable (por ejemplo, el
valor neto de reafizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de
uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable coma el precio que se recibiria por vender un
active o el valor pagado para transferir un pasiva en una transaccion de mercado
principal (o et mds ventajosa) en la fecha de medicidn en las condiciones
actuales del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013.
Adicicnalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma,
establecen que no es necesario aplicar {os requisitos de revelacién establecidos
en la norma, en referencia a la informacién comparativa proporcionada por
periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado informacion requerida por
la NIIF 13 para el periodo comparativo 2013

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido
ningun impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros de GONDI S.A.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resultado
integral

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado por primera vez, las
maodificaciaones a la NIC 1- Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral.
Las modificacicnes a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado
integrat sean agrupadas en dos categorfas:

a) Las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
gjercicio

20




GONDI S .A.

Notas a los Estados Financieros (no consolidados)

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

D) Las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones.

El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran
sobre la misma base, y estas medificaciones no cambian la opcion de presentar
partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos.

Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tante, la
presentacion de partidas de otro resultado integral se ha madificado para reflejar
los referidos cambios.  Aparte de los cambios de presentacidén antes
mencionados, la aplicacion de las medificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningun
impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral
total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafila ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera
Vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de
beneficios definidos y los beneficios por terminacién. £l cambio mas importante
se refiere a la contabilizacion de los cambios en las cbligaciones por beneficios
definidos vy los activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento
de fos cambios en fas obligaciones por beneficios definidos y en el valor
razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el
método de la "banda de fluctuacion” permitida por la version previa de la NIC 19,
y acelera el reconocimientc de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen
inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés v
rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la
NIC 19 se sustituyen por el enfogque del “interés neto', el cual segun la NIC 19
(revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta scbre el
pasivo o active por beneficios definidos. £stos cambios han tenido un impacto en
los importes reconocidos en el resuitado del periodo v otro resultado integral en
afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce
algunos cambios en ia presentacidn det costo por beneficio definidos inciuyendo
extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaifiia ha aplicado las disposiciones

transitorias pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha
actualizado los importes comparativos en forma retrospectiva ver nota 14.
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2.23.

2.24.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financiergs

)

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012

aciivos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

La Administracidn considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada
durante ¢l afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto maierial
sobre la posicién financiera de la Compafiia, los resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo.

Normas nuevas_revisadas emitidas pero ain no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financiercs ef posible impacto de las
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que adn no efectivas. Las
siguientes revelaciones refiejan una fecha de corte al 31 de julio de 2014. El
efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por
el IASB luego det 31 de julio de 2014 pero antes de que los estados financieros
hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. £l impacto de la
aplicacion de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ifustrativos. Las
entidades deben analizar el impacto segin hechos y circunstancias especificos.

La compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin
no son efectivas, gue permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de

NIIE Titwo periodos después de
NIEF 9 Instrumentos financieras Enero 1, 2018
Medificaciones a la NIC 16y Clarificacidn de los métodes
la NIC 38 aceptables de depreciaciény

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a fa NIC 16y Agricultura: Plantas Enero 1, 2016
la NIC 41 productoras

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios
definidos: Aportaciones de Julio 1, 2014
los empleados

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésitc de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de fa Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
pedrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en
el pericdo de la revisidn y periodos futuros si el cambio afecta tanto al pericdo actual
como a periodos subsecuentes.

Durante el afio 201-3, la Administracion de la Comparfia efectut un anélisis de los saldes
de cuentas por cobrar e inventarios, como resultado de este andlisis se determind que
ciertos saldos no representan beneficios econdmicos futuro para la compafila de
acuerdo con lo que establecen las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para su reconocimiento activo.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia na utilizado en el preceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacidn para sus propiedades, planta y
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion
del uso esperado por la Compafiia, considerando como base depreciable al
valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicicnalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
actives”, fa Compariia evalGa al cierre de cada ejercicio anual o antes, si exisie
algun indicio de deteriorg, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deteriorc en el valor de fos activos.

Determinar si los activos han sufride deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El célculo de! valor en uso requiere
que la Compadia determine los fivjos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. '
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3.2.

3.3.

En el casc de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por i3
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un activo en periodos anteriores son
reverfidas cuando se produce un cambio en las estimacianes sobre su impaorte
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficics definidos
cepende de varios factores que son determinados en funcidén de un céiculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utikiza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportado por la Administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es [a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obfigacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compadfa se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en ia poblacién
de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamado de la emisién de
los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacidn de los valores
atipicos que se excluyen.

Impuesto a [a renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretacicnes a ia legislacién tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decisién schre asuntos
trioutarios. Aun cuando la Administracion considere que sus estirnaciones son
prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la
administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.
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3.4. Mediciones del valor razonable y los procasos de valoracion

F

Algunos de los activos y pasivos de la compafiia se valoran a su valor razenable
a efectos de informacién financiera. La Administracidn de la Compafiia determina
las técnicas y los datos de valuacién apropiados para las mediciones hechas a
valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compariia utifiza datos
observaoles en el mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos
casos del nivel 1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la compariia
utiliza tasadores cualificados independientes para llevar a cabo la valoracién. La
comisién de valoracion trabaja en estrecha colaboracidn con los peritos externos
debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracidn adecuadas y
variables del mercado y el modelo. La Administracion de la compafia evalia,
reporta y explica la causa de las fluctuaciones en el valor razonable al final de
cada periodo scbro los valores razonables enlos activos y pasivos.

4. EFECTIVOY BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Efactivo 9,006 3,208
Bancos 2,602 129,569
Total 11.609 132,777

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa depdsitos en cuentas
corrientes en bancos locales y del exterior, los cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por ccbrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
... Diciembre 31...
2014 2013
Cuentas_por cobrar comerciales:
Clientes 3,940,966 2,165,182
Provisidn de cuentas incobrables (282,254) {282,254}
Clientes neto 3,658,712 1,882,928
Compafifas relacionadas, nota 17 1,534,601 1,341,863
Anticipos a proveedores 2,041,487 1,905,410
Otras 595,221 590,588
Total 7.830,001 5,720,789

25




GONDIS.A.

Notas a los Estados Financieros {no consolidados)

Par el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Con cifras correspondientes dei 2013)

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de productos con un plaze de
vencimiento de hasta 60 dias los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar
clientes es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Por vencer, corrientes 486,237 796,137
Vencidos:
Entre 01 vy 30 dias 1,097,161 258,278
Entre 31 y 60 dfas 539,345 862,141
Entre 61 y 90 dias 414,806 248,626
Entre 90 y 120 dias 104,974 -
Entre 121 a 360 dias 819,153 -
Mas de 361 477,290 -
Total 3.940,966 2.165182

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre de 2014, incluyen principalmente
importes entregados a proveedores locales y del exterior para fa compra de bienes o
entrega de servicios, los cuales son liquidados en un periodo promedio de 30 dias.

6. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Materias primas 220,218 103,934
Productos terminados 10,168,102 10,355,257
Material de empague, suministros y otros 1,962,450 1,346,937
Impcertaciones en transito 123,385 317,883
Total 12,474,154 12,124,011

Materias primas. Corresponden principalmente a pescados, fos cuales seran
utilizados en el procesa de preduccidn,

Productos terminados: Corresponden principalmente a enlatados de Atdn, Sardinas, y
pescados congelados listos para ser distribuidas en el mercado local y det exterior,

Material de empaque,_suministros y otros: Corresponden principalmente suministros
de empaque tales como envases, pastas de tomate, fundas, cintas cajas entre otros
los cuales seran utilizados en el proceso de produccion
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7. IMPUESTQOS

7.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
ACHvoS por impuestos corrientes.
Retenciones de impuesto a la renta 32,301 46,739
Anticipo de impuesto a la renta 15,289 15,289
Impuesto a la salida de divisas 9,694
Impuesto al valor agregado 602,995 §72,901
Crédito tributario de afios anteriores 22,453 22,274
Total 673.039 966,896

... Diciembre 31...

2014 2013
Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto a la renta - -
Retancion en la fuente 27,135 38,999
Retenciones de impuesto a la renta empleados 4,716 6,071
Retenciones an la fuente del IVA 36,077 63,492
Total 67,927 108.5

7.2. Impuesto a la renta corriente reconacidos en resultados

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v
gastos deducibles. Durante el afio 2014 y 2013, la Compafiia registré cemo gasto
de impuesto a la renta US$302,613 y US$216,979 respectivamente, el cual
correspondid al valor calculado y pagado como anticipos de impuesto a la renia
en los referidos afos.

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades

tributarias hasta el afio 2008 y son susceptibles de revisidn las declaraciones de
los afios 2010 al 2014.
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7.3. Aspectos Fributarios

Ley organica de incentivos a la produccion y prevencién del fraude fiscal

Peducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos
revaluados no sera deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de
adultos mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al
pais,

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributaric Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se
establece que las mismas se determinaran via Reglamento.

No se considerardn deducibles los gastos de premecién y publicidad en
alimentos hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecera
la autoridad sanitaria competente.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos
de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultorfa en general,
efectuado entre partes relacicnadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasives por impuestos diferidos,
determinando que ef Reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

No se aceplard la deduccidn por pérdidas en la enajenacién ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida
atil indefinida.

Tarifa de Impuesto a fa Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a fa Remnta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre ia proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad seré del 25%.
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o Se reforma la normativa relacionada al Impuesto Unico para el sector
bananero, estableciendo un impuesto que oscila entre 1.25% vy 2%.

» Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o
acrediten al exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades
previa la deduccidn de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

e El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no
residente en el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital pagara la tarifa general impuesta para fas
sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversidn actuar como
“sustituia” del contribuyenie y efectuar la retencion del impuesto.

+ Se modifican los porcentajes de retencion en ia fuente de Impuesto a la
Renta en los pagos que se efectlen por concepto de pagos de primas de
casion o reasequros en el exterior, de acuerdc a las siguientes condiciones:

e £l 75% de las primas de cesidn o reaseguros contratados con sociedades
sin establecimiento permanente en el Ecuador, cuando no superen el
porcentaje sefizlado por la autoridad reguladora de sequros.

» E|50% de las primas de cesidon o reaseguros contratados con sociedades
sin establecimiento permanente en el Ecuador, cuando superen ef
porcentaje sefialado por la autcridad reguladora de sequros,

e En caso de que la socledad aseguradora del exterior sea residente fiscal,
esté constituida o ubicada en paraisos fiscales, por el pago se retendra en la
fuente sobre el 100% de la prima.

Anlicipo de Impuesto a la Renta

« Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd
incluir en la formula el valor del revalto de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

e Se excluird def calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnoldgica y aguellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccidn.
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Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

e lLos pagos efectuados a! exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos Unicamente respecto de aquellos créditos
para financiar segmentos definidos per el Comité de Politica Tributaria.

+ Se establece como heche generador del ISD cualquier mecanismo de
extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
exterior.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Clasificacion.
Terrenos y edificios 5,340,849 5,294,304
Barcaos 2,393,533 2,393,533
Magquinarias y equipos 8,206,800 7,339,586
Vehiculos 846,100 846,100
Muebles v enseres 1,184,790 1,183,480
Equipos de cémputo 304,459 265,675
Obras en curso 13.790 44,561
Total costo y valuacion 18,290,321 17,366,649
Depreaciacién acumulada {5,738,796) {4,670,544)
Total 12,551,525  12,695,70

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2014, las adquisiciones incluyen principalmente lo siguiente:

o Ldificios. incluye principalmente la ampliacién de la planta de atin por US$25 mil;
mejoras en el muelle de Posorja por US$ 21 mil dblares

o« Maguinarias v equipos.- incluye principaimente la compra y activacién de
maquinas etiquetadoras y BINS 336 unidades por US$655 mil; transportadores por

US$79 mit, caldero por US$33 mil, volteadores por 19 mil

Activos en garantla — Al 31 de diciembre de 2014, los terrenos, edificaciones, barcos
y maquinarias con un saldo en fibros de US$15 millones han sido prendados para
garantizar los préstamos de la Compafila (ver nota 11). La Compafia no esté
autcrizada a pignorar estos actives como garaniia para otros préstamos ni para su
venta.

9. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre de 2014, representa 99% de las acciones de Alimentas Pesqueros
del Pacifico PacificoPesca S.A., compafiia dedicada a la pesca marina.

La compafila Gondi S.A. no prepara estados financieros consclidados con su
subsidiaria Alimentos Pesqueros del Pacifico PacificoPesca S.A., en razén de que su
controladora principal, HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL prepara estados
financieros consolidados en los cuates se incorporan el estado financiero individual de
esta compafifa

Un detalle de la informacién financiera resumida de Alimentos Pesqueros del Pacifico
PacificoPesca S.A., segin los estados financieros auditados, detallamos a
continuacion:

... Diciembre 31...
2014 2013
Estado de Situacion Financiera
Activos corrientes 1,567,236 159,541
Actives no corrientes 49,132 1,489,002
Pasivos corrientes 1,574,180 172,639
Pasivos no cerrientes 151,887 1,446,360
Patrimonio {109,700) 29,544
Estado de Resultado Infeqral:
Ingresos 549,918 719,221
Costos y Gastos (678,825) (732,162)
Pérdida del afio (128,907) (12,942
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10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Préstamos bancarios
Sobregiros Bancarios

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31...

2014 2013
11,542,539 11,589,785
261,110 193,768
11803649 11,783,551
9,226,879 8,721,134
2,576,770 3,062,417
11,803,649 3,551

Préstamos bancarios.- Representan préstamos con instituciones financieras locales a
una tasa fija de interés que varia entre el 8.8% y 15.20%; cuyos pericdos de

vencimiente fluctdan entre 1 a 5 afos.

Durante el 2014, no se han producido por parte de la Compafiia incumplimientos en las
condiciones contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar el

inmediato pago de la obligacion.

Los préstamos bancarios estdn garantizados por una hipoteca scbre terrenos y

edificaciones de la Compafiia (ver Nota 8).

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedcres de mercaderfas
Compafias relacionadas nota 17/
Anticipo de clientes

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
7,717,088 7,400,844
8,713,671 4,321,423
1,042,006 826,952
17,472,765 12,549,219
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12.

13.

... Diciembre 31...
2014 2013
Clasificacion:
Corriente 16,063,497 11,139,951
No corriente 1,409,268 1,409,268
Total 7,472,765 12,549,219

Proveedores de mercaderfas.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 representan saldos
por pagar a proveedores locales y del exterior con vencimientos de 30 hasta 90 dias,
los cuales no devengan intereses. La Compariia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se pagan dentro de los
términos de crédite pre-acordados.

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a los
anticipos entregados por clientes para la compra de inventario, los cuales son
coerrespondidos en un pericdo de tiempo de hasta 60 dias.

PROVISIONES

... Diciembre 31...

2014 2013
Beneficios sociales 343,625 581,213
Obligaciones con el IESS 128,576 99,170
Intereses 123,233 81,516
Otras 130,368 124,138
Total 25,807 886,037

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan prestaciones a
favor del personal de la Compafila, de acuerdo a lo estipulado en el Cdadigo de
Trabajo.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafila no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio
2014, requerido por disposiciones legales vigentes, en razdn de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afic 2014,
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de
plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compadia considera que
los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.
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14. OBLIGACION DE BENEFICIQS DEFINIDOS

Un resumen de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Jubilacion patronal 292,094 206,841
Desahucio - 77,108
Total 292,094 283,949

Jubilacion _Patronal - Representa la provision establecidas de acuerde con
disposiciones del Codigo de Trabaje, el cual indica que los trabajadores que por veinte
afics 0 mas que hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacidn que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimienio de la provisién para jubilacidn
patronal es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 206,841 176,854
Costes de los servicios del periodo corriente 127,499 64,497
Costo per intereses 11,439 8,058
Ganancias scbre reducciones {53.685) (42,568)
Saldos at fin del afio 292,094 206,841

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fuercn realizados el 31 de diciembre de 2014 y 20613 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos vy los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en fa formuia del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanenie de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondiente.
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15.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, intremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sansibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
de! periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Et analisis de sensibilidad presentadec anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacidn por beneficios definidos, ya gue es poco probable que
el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollade, el valor
presente de Jas obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.
No hubo cambios en los méiodos e hipdtesis utilizados al elaborar el anélisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propédsitos de los calculos actuariales de los
afios 2014 y 2013 conternplan una tasa de descuento del 8.68%.

PATRIMONIO
Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscritc y pagado de la

Compaiiia es de US$2,042,474, dividido en 2.042.474 acciones de US$1 de valor
nominal unitario.

Aporte para aumento de capital - ¢l 10 de Diciembre de 2013, mediante acta de
junta general de accicnistas, se resolvié capitalizar un pasivo con el accionista Holding
L.a Fabril S.A. Holding fabril, por US$5,835,114.

Déficit acumulado.- Un resumen es como sigue;

... Diciembre 31...

2014 2013
Pérdidas acumuladas {1,651,379) (952,346)
Perdida del ejercicio (2.691.834) _(£99,031)
Total (4,343.213)  (L651.377)
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16. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Costo de ventas 29,606,498 26,308,022
Gastos de administracion y ventas 5,104,553 3,706,529
Gastos financieros 1,257,490 1,168,053
Total 35,968,541 31,185604

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Sueldos y salarios 957,801 613,558
Beneficios scciales 403,817 235,543
Jubilacion patronal y desahucio 144,618 63,438
Alimentacién, agasajos y otres 57,159 40,067
Servicios profesionales 181,085 297,010
Impuestos, contribuciones, multas y otros 583,781 568,397
Servicios basicos 124,410 118,922
Depreciaciones 32,860 24,104
Suministros de oficina 23,098 217,904
Mantenimiento 8,368 23,111
Sequros 22,764 16,839
Participacién a trabajadores - 17,994
Sequridad y vigitancia - 22,592
Legales y representacion 7,347 9,482
Combustibles 4,619 12,116
Licencias y software 4,599
Deterioro de activos 42,985 269,853
IVA cargado al gasto - 46,230
Muestras y donaciones 14,434 15,021
Comisiones en ventas 80,154 111,327
Fletes, transportes y envios 237,420 1,126,956
Publicidad 9,165 22,092
Otros gastos 50,693 27,380
Total gastos 2.986,5/8 3709529
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Un detalle de los gastos financieros es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Intareses 1,203,918 1,108,447
Comisiones 27,033 31,437
Otras S 26,539 28,169
Total costos y gastes 1,257,490 1,168,053

17. PRINCIPALES SALDOS CON COMPARIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de cuentas por cobrar y pagar no
generan intereses y tienen vencimiento hasia 30 dias. Un detalle es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Cuentas por cobrar.
PacificoPesca S.A. - 1,308,281
La Fabrit S. A, 527.896
Otras 80, 33,581
Jotal 527,976 1,341,863
Cuepias por pagar.
La Fabril S.A. 8,466,070 3,711,822
Inmoriec S.A. 362,000
CEGAD - -
Clras 247,601 247,601
Total 2,713,671 4,321,423

Las principales transacciones con compafifas relacionadas incluyen lo siguiente:

Venta de Compra de

Inventarios inventarios
2014 2013 2014 2013
La fabril 793,576 1,193,209 . 569,790
Pacificopesca - 549,215 719,221
Total 793,576 1,318,424 549,215 1,289,011
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18, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1. Gestién de Riesgos Financieros

£n el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados  por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos gque enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso,

18.1.1. Riesgo en las Tasas de Interds

La Compafifa se encuentra expuesta a riesgos en ia tasa de interés
debido a que la Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto
fijas como variables. El resgo es manejado por la Compafila
manteniendo una combinacién apropiada entre los prestamos a tasa
fija y a tasa variable.

18.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por clientes

locales y del exterior. La evaluacidn de crédito continua se realiza
sobre la condicién financiera de las cuentas por coorar.

39




GONDI S.A.

Notas a los Estados Financieros (no consolidados)

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

18.1.3. Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compafiia es coma sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Activos Financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 11,609 132,776
Cuentas comerciales {Nota 5) 7.830,001 5,720,789
Total 7,841,610 5,853,566

Pasivos Financieros.:

Caosto amortizado:

Cuentas comerciales por pagar (Nota 11) 17,472,765 12,549,219
Préstamas (Nota 10) 11,803,650 11,783,551

Total 29,276,415 24,332,770

18.2. Valor razonable de los instrumentos financieras

La Administracidn considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

18.3. Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el
valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

183.1. Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los actives
y pasivos financieros con términos y condicicnes estandar vy
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con
referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la
fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan
disponibles, el precio de la transaccién mas reciente provee evidencia
del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un
cambio significative en las circunstancias econdmicas desde la fecha
de la transaccidn. Silas condiciones han cambiado desde la fecha de
la transaccidn {por ejemplo un cambio en la tasa de interés libre de
riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacion tributaria,
etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de
referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.
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Naotas a los Estados Financieros {no consolidados)

Par el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

{En miles de délares de los Estados Unidos de América)

18.3.2.

Mercado _no activo: técnica _de valuacion - Si el mercado para un
activo financiero o pasivo financiere no es activo, la Compafifa

establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que
incluyen el uso de informacién disponible sobre transacciones
recientes enire partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis
de fluos de efectivo descontados basado en presunciones
apropiadamente sustentadas (ejemplo; con precios o tasas de
mercado}.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron
aprobados por la administracién de la Compafila el 26 de mayo de 2015 y serén
presentados a los Acclonistas para su aprobacién. En opinidn de la administracion de
la Compafila, los estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin

modificaciones.

20. HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (20
de Abril de 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de ia Administracién
pudieran tener un efecte importante sobre los estados financieros adjuntos.
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