ESETNEENY GONDI S.A,

(Montecrist! — Ecuador)

Motas o los Estados Financioros (no consolidados)
For el ana terminado &l 37 de diciembre del 2013
{Con efras sorrespandlantes del 2012)

1.

INFORMACION GENERAL

Gondi 5.4, g5 une companiia andirima constitdida en la ciudad de Montasristi — Ceuadar,
ol 2 de febreno da 1876, Su actividad principal es 2| procesamiento @ industrializacion de
producrtos del mar, las cuales son vendidos pringlpalmente a clientos on al axierior.

Las oficinas vy su domicllio principal se encuentran 2n 2l km & % on la via Mants -
Montecristi &n la provincia da Manabi.

Al 31 de diciombre do 2013, @ total de personal d= a Companiia es de 808 empleados,
nu= se encoenlran disirbuidos en personal acministrativo v de producoon.,

Comao s2 aobsena &n los estados fnancieras adiuntes, al 31 de diciembre dol 2013 y
2012, la Compahia presanta un capital do trabajo ncgaivo de US$HS TES 130 y
USS136.776; délicil acurmulado de US$ED0,031 y USESE2 346, que represanta al 23% y
18% de su capllal mas reservas patrimoniales y tienc pérdidas por los afas terminados el
31 de diclambre del 2013 y 2012 por USSE29.031 v LUSSTH B07, respectivernents. Sin
embergo &n los parodos indizados el flujp de efactive provenienie de las achvidados de
aparacion s do (USET119 B82) y US51,207,52B. respectivaments.

La administraaldn aonsldera que o défict scumulado indicads pracadantements serd
reducide significativamente durante el afo 2014, mediante el ingremanto de ingrasos por
vanlas originada gar la apertura nuevos marcados en el axlarlorn asl coma, 1a reduccion
do costos aporacionales, lo cual confribuird a mejorar |a rantabilidad de las operacliones
de la Compafiin 8 parlic del relendo afo. En adicidn la administraciion de la Comgania
estudia opclones da rafinanciamicnio de pasives de oorto & larga glazo.

La infgrmacién contenida on costos cetados financeros &6 responsabilidad de @&
Administacidn de la Compahia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento

Log esmados financieros han sido preparados de conformidad con les Normas
Internacionales de informacicn Financiera (NIF).

2.2. DBases de preparacidon

Los estados financieras ban sido prepzrados scbre las beses del coslo histdrico,
gxoepta por las Propiedades, planta y equipos son modidos & sus valores
raznnablas, tal como &c explica en las paliticas conlabies ncluidas mas abajo. El
costo historico estd basado generslmante en @ valer razonable de la
conlrapreslacian enlregacda a cambio de bienes y servicios.,

El velor ruzonsble es @ preco que se recibiria per vendar un activo o el valor
pagado para transforir un pasivo crtre participanies de un marcada on 'a fecha de
valoracion, indeperdieniemeni= de s sse precio es directamente obscrvgble o
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2.3,

2.4,

2.5,

estimado ufilizanda otre récnica de valoracion. Al estimar el valor razonablle de un
activo o un pasiva, 3 compatiz liens an cuenla lrs caracterlsticas del activo o
pEsivec que [os participentes del mercado tomarian 2n cusnta &' fijar el precio del
aclivo o pasivo a la Techa de madicidn. Sl valor raeonable a ofectos de medicién v
de revelacion en lzs estados financizras, se detsrmina sobre una basa da osio
tipa, 4 excepcidn de las madicionazs que tisnen alqunas similiudes con el velor
razonaktle, poro No son su valor razonable, MEles como gl valor nelo de realizacién
de la MIC 2 'Inventarios" o 2l valor en uso de la NIC 36 "Detariar de los Activos"

Adicionalmenle, a efeaios de inlormasiin lnancera, las mediciongs efectuadas a
valor razonable sa clasifican en & nivel 4, 2 o 3 con bese en el grads de
importancia da Ios insumos para |a madicidn del velar razonable en su lolalidad,
los cusles se dezcriben a continuacian:

Misel 11 Son precics cofizados [sin ajustar) en mercados ectivos para activos o
pasivas idénticos gua bz antidad nusde accadar a la facha de medicion.

Mive! 20 Insurnos dislinlps & os pracios cobizadas Ineluidos en ol Mivel 1 que s=an
cbservables para el active o pasivo, vs =ca dirccts o indirectamenl e,

M) 3 Insurmos sor dalos no observables para ol active o pasivo,

A continuacicn se describen las principales politicas conlables adoptadas en |2
praparasion da astos sstadoss financiars.

Claslficaclén de saldos en corrientes vy no corrientes

=n el Estado de Situacidn Firanciera se casiflean loe saldos en funcidn 8 sus
wEnoimientos; en corriente cuands el vencimianto es igual o interior & doce meses,
contados desds la fecha sobre Iz gue se informne en los estados financieros ¥
oMo nn carrlants, [as mayvoras a esa periada.

Efectiva v bancos

El sfective v bancos incluye aquellos achivas linancieros [(guidos, dopdsitos o
inversionzs financicras Wguidas, quo so pueden transformar répidamants en
placlivi B un plaee inderior & s meses, Log sobregiros Dancanns son
presantados come pesivos corientes en el Estado de Siluacian Financiara,

Cuentas por cabrar ¥ otras cuentas par cobrar

Les cuentas por cabrar son activos financieres ne dervades con pegos fijos o
determinables, que no cotlzan en un mercado active ¥ 2n el momenla iniclal son
registradzs & su walor razonable v postariormenls son medides al cosho
amottizado.
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2.7,

2.8.

Lag cuentas poar cabrar, incluyen princicalmente olientas dwl exlerlar v localos,
anlicipos a provesdorss, praslamos a empleadas v otrds cuentas por cobrar, las
cualas gue son valorizadas a valor nominal,

Lag pérdides por deterioro relacionadas a cuentas inoobrables son rogisradas
como gases on ol Estado de Resulledos Inlegral v su determinacizn es realivada
medierte un analisis de la probebilidad de recuperacion de las cuenias con sl
objsto de disminuir & wvalor de las cuanlas por cobrar camarciales v reflejarias a su
valor probable ce realzacion.

Inventarios

Los irventarios son oresentades al costo de adouisician o valor nelo realizable, cl
menor y 500 valuados de acusrde con el matodn del costo promedio ponderado.
Las importaciones &n ransilo s encuaniran registradas 8 su coslo de adguisicion.

El valor nato oalizable representa el precio de venta estmade manos lodas los
costos de tarminecion v los coslos necesarios para la venta

Loz inveniavics comesponden principalmenle & materda grima, productos on
pricasn, repuosios v materales: asi como, otres 4 ser consumidos en el procgso
de produscitn, v 8 aguslios resullanies como produstos terminados.

Al término de cade afc la edministracitn realiza un andlisis de detarioro para
delerminer & incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en los casos
gue amerite, log cuales son determinados on funcién de un andlisis de la
posibilidad real de wlillzacon en la groduccion.

Al clerra de cada periodo se realiza una svaluacidan del valor neto reclizable de las
sdsiancias, efsctuando los ajusies en aguellos cazos en que ol cosio de
acquisicion resultare mayor que ef precio da venla menos los gastos asociados
para ejecuclon de la venia.

Otros Activos

Carrespondan principalments a scgurcs pagados por anbopados los cuales se
arcuentran valorizados a su valor nominel, Eslog sequros sen amorlizados
mensualmente en linea recle, considerandg e pericde de vigencia para el cual
lueron adouiridos,

Activas por impueslos corrientes

Comespondan procipalmente a anticipo de impursio & la ranta, crédito tribuilano
de impuesio al velor egregado (1WA, de relenciones en la fuants y de anticipos
de impuestos a la renta efectuados por log clientas; las cuales, se encuentran
valonsadas & su valor nominal y no cucnian con derivados impliclios significatives
que penanan la necasidad de presanterios por separsdo.
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2.9.

Lag perdidas por deterioro de activoz por impusstos corfentes que va no son
susceplibles de recuperar son registradzs como gasto an el Estade da Resultadaos
Integral, Bn base al andlisis de recuperacién o compensacidn de cada wna de
ostas partidas,

FPropiedades, planta y equipos

2.9.1,

2.8.2,

Medicion en el momento del reconocimiento

Lee propiedades, planta vy equpos se contabilizan a sy costo do
adguisizion menos depreciacian y algin importe calculado por deteriora,

El costy inicial de las propledades, planta v equipos reprassnta al valar
totel de sdouisicion de!l activo, el cual incluye crogaciones que se
incurrisron para defarlo en condiciones para su utilizacion o puesla en
marcha. El costo de los elementos de propiedacdes, planta v aquipos
comprenda:

8] Su precio de adquislcldn, incluidos los aranceles da imperacion v los
impuestos  indirsctas no  recuperables que  recaigan sobre la
adguisicion, después de deducir cualquier descuento o rétaj@ del
precia,

b Todos los costos directamente gtribuibles a la ubizacian del active en
al lugar w on las condlcianes necasaras cara gue pueds operar de s
farma prevista por la gersncis.

Lo reparzoiones v mantsnimiento mayorss que se realicen de manoss
periodica v que son noecepsanns para gue ol activa genere bensficios
sgandmices futures, 82 cargan a gestos & medida gue s8 ingurran. Solo s
cepitalizaran aquelios desembolsos incuridos gue aument=2n 1a vida Ofil o
sU capacidad econdmica, esos 52 asimilan como parte dal companente v
gs dapraciaran desde |s fechs de sdquisicion hesta la wids Ot dal
componante  crincipal. Los coslog noumddos  durante el procoso do
cansiruceion de activos son acumulados hasta la conclusion de Iz obra.

Medicidon posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Despuss dol reconocimicnto inicial, los terronos, edificios, maguinarias y
coudipos, muebles v oenszres, equipos de chmpute v wehiculos  son
prégsantados g sus velores reveluados menos la depregiacion acumulada v
gl imoponts acumulada da las pérdidas por dekarioro do valor, Las
ravaluacionses se efectian perigdicamente.

Cualquier aumento en 2 reveluacion de los tsrencs v edificios s
recohocs Bn ofre resultedo integral, ¥y se acumula &n el palrimonic bajo el
encabczamicnto de reserva de revaluacién de propicdadss, planta y



GONDI S.A

{Montecristi — Ecuador)

Notas a los Estados Financleros {ro consolidados)
2or ¢l afo terminado &l 31 de dicembre del 20132
{Con cifras corrcspondicnies del 2012)

2.9.3.

2.8.4.

equipos. Uma disminucion del valor an libros de & revaluacion de los
terronos y edificios es regisirada en resullacos

=l saldo de revaluscion de terranos v adificios Incluido en el palrimanio os
iransterido direstamsante a uilidades retenidas, cusnda se produce 'z baja
an cuantas dal active.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

la utiidag <« pérdida gue surja dal ratire o vonta de un sctvo do
propisdedes, planta vy equipas os calculada coma la diferencia ertre el
precio de venta y el valor en libros dol activo y reconocida &n resultad os.

En caso de venlg o reling subsiguisnte do propiedaces revaluadas, el saido
de B ressrva de revaluacidn mansferido directamante a ubbdades
relanidas,

Meétodaos de depreclacln, vidas atiles v valores residuales

El coslo o valor revaluads de propicdades, planta y equlpos se deprecia de
acuarda con al matedo de linea recta, La wvida Oiil astimada y el malodo de
depreciacion son revisadas al final de cada afo, giendo ol cfectn de
cualguicr cambic en la estimecion, €8 rogistrade scbre una base

prospectiva,

A continuacion se pressnten las parlidas de propiedades, planta y equipos
y las vidas (tiles sadas en ol ciloulo de ks deprecacin:

Propiedades, Planta y Equipos Vida il {en anos)
Edificios 20 - 40
Magquinaras y equipos 10 -18
Vehiculos 2-0
Mushblas v ansaras $-10
Eouipos de computacicn 2-5

La depreciacidn es reconocide en los rasultados con base en 2l método de
depreciacion linaal sobre las vidas Ufiles sstimadas de cada clemenio de
pragiedad, planta y cquipos. Los terrenog no esidn sujotos a depreciacion
alguna,

Los activos empiezan a depreciarse cuando oston disponibles par su Uso
y conllnuarin degreci@indosc hasta que sa4 dado de baja comtablemento,
incluso s durante dicho periodo el bien ha deindo de s=ruliizado.

La vida utl ¢ @ |95 activos = rovisa y ajusta (sl we necesario) on cada cierre
del poricde conmbla, de tal forma gqua sa manenge la vids Olil v pasible
vBlor residual acordes con el valor de los sctives a esa lecha,
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A crferio de |z Administracion de la Compafiia, aquellos benas de
propiedades planta v equipo qus no ven a sar ransferldes o vandidos no
eElan sujetos a un valor de rescate; por o cual, no os nocesario establecer
valor residual.

Adicionalmente, no exisie evidencia que la Compafia tenga que incurrir cn
cosioe postariores por  decmantelamisnto o rostauracion Se las
propisdades, plantz y squipos d= su ubicacion aclual

2.10. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compafis evelda penddicaments si exlsten indicadores que alguno de sus
aclivos pudiess esiar delenioraco de acusrdo con la NIC 36 “Deterioro del Vakor de
‘0% Aclivos",

Si existen tales indioadores s= resliza ura astimacion del mento recugerable Sl

activo. £l mantn racuparabla de un actva ce e mayar valor anlre al valor [usto da

un &etive o unidad ganemdora de efeclivo menos 08 costos do vormm y su valor en

ugn, y ee delerminado cara un activa individual a meros que el aclvo o genere

;ntra.-:l_a!- oe etectivo que son cleramentz indapendianias do alrag Activos o grupos
a activag,

Cuandn el valor en libros de un activo axceds su mantp recuperable, o active es
congidarado dateriorade v es disminuido hasta alcanzar su monla recuperabls, Al
evaluar & valor &n uso. los flujos d= efectivo fuluros estmades son descontades
URANAGD una lasa da dastuanto antss de impucsio que reflejs es evaluacioncs
actuplos do mercado, del valor tiempo del dinerao ¥ 106 ri@sgos especificos al
aclivo. Para delerminar el valor jusio menos costos de venta, se usa un modalo de
valuacidn apropiado. Esios ciiculos son cormoborades por muliplas de valuadion,
u olros indicadores d= valor justo disponiblss.

Las pérdidos por dotercro del valor de un aclivo no financiero san reconocidas
pon cargo a resullados en s calegorizs de gpastos asociados a la funcidn del
activo datarioradn, axcepto por propicdades anteriormente reavaluadas donde |3
resvaluacion fuo llevadz al patrimonio. En esls casn &l déterioro tambien es
MECONGLICED aon oargo a palrimonic hasta el mento de cualquier reesaluacion
artarior,

Fara actives, excluyendo los de valor inmatarial, a8 realiza una evaluasion wnual
respocto do el axiston indicadorcs gue |a pérdida por delerlara reconocida
arteriormante podrie ya no existir o podria haber disminuido, B exisle tal
indicadar, la Campania estima el ronto nusva racuparabia,

Una pérdida por detcriora antcriormente recononide @8 revarsada solomente si ha
nabide un cambio eon las estimaciones UsadRs para Cetarminar & Mmoo
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2.11.

212,

2.13.

recuparable dol active desde la dltima vez que se reconecld upa pérdide por
detariara,

Si pac es ¢l coso, el wlor en libros del active os aumontado haste alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no pusde exceder e valer en libros
que habris sdo delarmanade, nelo ge depraclacion, &l no se hubiose roconocido
una pérdida por ceteron del aclive en afios anteriores. Tal reverso es reconocido
con abono @ resullados a menos que un activo sca registredo &l monio
reevaluado, case en e cual e reverso es tratado como un aumento ds
recvaluacion.

Inverslon en subsidiaria

La Compafiia mide su inversicn en subsidiaria al costo, exceplo sl la inversion cs
clasiloads aomo manlanida para 2 venta, en cuyo caso 5@ contabiliza conforme a
2 MNIF 85 "Acthivas No Corrientes Mamenidos para @@ Vema y Opevaciones

Discominuadas”

Los dividendos procedantes deo una subsidiaria se reconocen @ &l resultzdo
crando surja el derecho & recibirls,

Fréstamos

Reprosentan pasivos financicros que 52 reconocen & su valor razonable. neto de
cualguier cosle ‘reurrido en la ransaccitn, Estos préstamos se repislran
subsacuanieTenla & 2o coslo amorlizade; cualguior diferencia entre los fondos
recibidos {noto de los costos de transaccion) v &l valor de rédenclén sa reconoce
en el astads de resultados durants | periodo del préstamo usando & metodo de
inlerés alsclivp.

Los préstamos se clasiican como pasivo corisnle y no corriente, la parie
corfents &6 la que se venca denire de doce messs o un afo y la parla no
corriente del préstarmo son log pagos con vencimiento mayor & 12 meses o N ano
al final dal panoan anbre 2l que 52 infarma

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar

Las auantas por pagar comarcizles y olras cuantas por pagar son pasivos
finoncleras, na derivados con pages fijps o determinables, que na cotizan en un

iresrcaro aclivio.

Deapués del reconccimiento inicial, & valor razanabla, so miden &l cosio
amanzade utlizando e métedo de la msa do interds efealiva, menos cualguier
daterdorn, El gaslo por inlerssaes {incluyendo log Intereses implicitos) se recanoce
como costos financieros y se caloulen utilizendo la lase de interés efectva,
cxcepio pard las cuantaz por pagar a como plazo cusndo el reconacimdants deol
imends rosultare inmaterial. B periodo de credile promedio para la compra de
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2.14.

2.16.

ciertas bicnes as de 30 a 90 dias. Bl valor razonable do las cuentas comerciales
oor pEgar ¥ otras cucntas por pagar se revelzn an la Mota 5.

Pasivos por impuestos corrientes

El peste por impueste a 8 renta representa la suma deal impuaslo a la renta por
cacar corianle:

El impuesto por psgar comiente se basa en la utilidad grevebls {Iribularia)
renistrada durante el ano,  La utilided gravable difizre de la otilidad contsble,
debido a las partidas de ingresos 0 gastos impanibles o deducibles y partidas que
na zon gravables o deducibles,  El pasivo de la Companfa por conoepto del
impuasto cordenta =& calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al linal de
cada perioda.

Frovisiones
La Compania considera que |85 provisiones s reconacch cuando:

+  La Compadla tiane una abligacidn futura, yva sca legal o implicils, coma
resultado de suces02 presonias:

*  Es probable gus vaya = ser necesara uns salida de recursos para liquicar la
abligacion;

+  Elimporta s& ha astimadoe de fanma fiable.

Les provisiores son evaluades periodicamsnle y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor indarmacidn dispanible a la fecha de cads clame de los
estados finansizras,

Obligaciones por beneficlos definldos

El costo de los bencficios definidos - Jubilacion patronal ss detarminado ublizando
a2l Mstodo de |z Unidad de Crédil Proyectada, con valoraciones sctuariales
realizadas @l final de cada perioda. Para o efecto, se considsran cianas
parametros en sus estimeciones, teles como: parmanencia futura, tasa de
morlalidas e ingremeantos salariales futuras determinados sohre 18 bass de
calzulas actuariales,

Las tostos d= los servicios, soste finanslars, ganancias y pérdidas achuerieles del
poriodo son prescritades en forma separada en su respecliva nota a los estados
inancleras adiunla g son registradas on ol gasto del periedo en sl cual sc
ganeran.

Loz Importez de hensficioe a2 empleades a largo plaze y posl emplac =200
astimados por un petito indazendiente, inscrita v calificado en la Superintendencia
de Companias del Ecusdor.
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2.18.

218,

Les nuevas mediclonsa, gue comprendan a qanancias y perdidas acluanalas, sa
reconccen en el astado de siwacion firanciera con cargo o abono a ofro resullado
inagral. an &l parioda en gue se producen.

Loz planes dé benoficics a emplcados post empler como la Jubllacidn patronal y
cesahucio, son reconocidos aplicandn el método del valor actearial del costo
cevengado del benefide, para lo cual, se consideran gierios pardmetres en sus
cstmaciones como: permanencie futura, tasas da moralidad e incrementos
salariales fulurcs determinados sobre la bess de calculos actuariales.

Parlicipacidn a trabajadores

Ls Compafia reconoce un pasive y gasto por [a participacion de los rabajadores
en las uillidades de la Compania. Este beneficio s2 caloula & la tlasa dol 15% de
las utilidacdes liquidas do acucrdo con disposiciones [Bgales vigenies,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarlas

lLog ingresos por aclividades ordinardas incluyen el valor razonable de |s
canlraprestacldn cobrada o por cobrar generada por e venta de enletados y
pescados congeladas cntre otros, menos las devoliciones o descusnlos
gdigtentes dentro del periodo.  Lod Ingrasns por actividades ordinanas se
presantan netes do dovoluciones, rebajas v descuentos, siompre ¥ cuando
cumplan Indas y cada una de las slguientes condicionss,

al £l importe Se los ingracsos de aclividades ordingrias pueda medirse con
finbibdag;

b) sea probable que l2 enlidad reciha los beneficios econdmicos asociados cen
la ransacoon en un corle placen

¢l ol grado do realizacion de |8 ransaccion. al final dal perfodo sobtirs al que se
informa, puada sar medido con fiabilfidad;

dy) o8 costss incurridos en la transaccian y los costos fasta sompletara
pidsckan ser medidas con fiabilidad.

Mo me gongldara que sea posible valarar ¢l impore de los ingresos con fiabilidad
nagta qua no s han resueito wodas Ies conlingenclas rolacionadas con la vanlta.

Costos ¥ Gastos

Lns costos y gastos sc registan &l c0slo higtéricp. Los cosios ¥y gastos se
raconocen A medida gue son incurrdos, indapendicniomente de la fecha en que
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2.20.

221

=& haya realizade ol pagao, v se regisiran en el periodae mas corcanc gn 2| que se
CONAGEn

El coso de verta incluye todos agquellos costos on los gue se incume desde |3
compra de matsda prma hasta @ transformacion de producte terminads,
incluyendn squallos gaslog gquee involueren malenal de embalaja, mana de obra
direcia y airns gastes indirecios de fRbricaciin.

Las gastos de administracion corresponden a las remuneraconas del porsonal,
paqo da servicios baésicss, publiclzag: asl comeo, de oros pastos generales
aspciados a la actividad administrativa de la Compania.

Los paslos de ventas corrssoonden sueldes v comisiones de  wendedorss,
publicidad, promaocioncs, gastos do floiee v atras gastos en los que s (ncure para
finglizar iz varta v la entrega del producta,

Compensaclin de saldos y transacciones

Comeo norma general on los estades finarciercs no 28 compensen 05 activos y
pazives, tampaco log Ingrasps v gastos, =alve aquelles casos en los gue &
campensasion sea raqusnda o parmitida por alguna narma vy esta presentacion
s2a el rafleje de la esendia d& |a transaccidn.

Los ingroscs y gestos con origen en transscoipnss gus, confractuaiments o por
una norma legal. contemelan la positilidad e compensacion v la Comezanis tiene
la intencion de liquidar por su imparte netc o da realizar &l active y proceder al
fpEge del pasivo de toma simultanes, se préssntan natos an resultados,

Activos y Pasivos Financieros
221.1. Activos Financieros

Todos los activos financieros se recongcen i dan de baja a la facha de
negoniacitn cuands se reali-a una compra ¢ wenta de un aclivo
financiere v son madides inicialmants al valor razonable, mas s costos
do la transaccicn; axcepto oor aguellos aclives linancierog clasificados
al welar razoneble y cuyos costos ce la transaccion se reconocsn an
resuitados,

Todos os mctivoa tinancisras reconacidos san postoricnmente medidos
en su totalidad al costo ameortizads ¢ al valar razonable ¥ 3o presenian
en ackivos no comiantes, excepto aguellos con vencimientos originalos
infericres & 12 meses a pariir de Iz fecha del estado do situscion
financiera, que se presantan como activos corrantog.

Al # ae diclembre del 2013 v 2012, ia Compafia maniuvo 2ctives
financicros on la categoriz de “Prastames v Cuenlas cor Cobrar.
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2.21.2

2.21.3.

Le elasificacion depende del propdsils con el gue go adeuideron los
metumentos linancierss, La adminisiracidn determing (o clasificacion de
gUs inslrumentos linancieros 2n 2l mameno del reconocimiants infeizl.

Préstamos y Otras Cuentas por Cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o dateminables
que no ootizan en un mercado active. 5& incduyen on o activo corrients,
axceplo por los d= vencmienio mayor 3 12 mesas coriacos dasda la
lecha del esteda de sitluacidn fnanciera.

Después del reconocimienio inical, & valer razonable, so miden al cosio
amortizaso utllizando al método de la @asa de inlerés electiva, monos
cuaiguiar deterioro. En especilice, la Compania prosonta las sipuisnlas
cuons doentro de esta camgonia:

a) Cuenlas por cobrar a clentes: Estas cuenlas corresponden a los

montas adeudades por la venta de bienss renlizacas en el curso
normal de opersciones.

Los saldos presentadas en @l astivo carriente so raglslran a si valor
rominal gque es aguivalante a s costo amorlizado (pucs se
recuperan hasta en 80 dias).

Los valores raglstrados como activos no corientas sa registran a si
valor nominal. Mo se he regisirada ajustes por intereses implicilos
dablde a que su efecto es inmaterial pam los astados financierce
adjurtos y & su vez s encusniran en procest de recuparacion.

b}y Cuemlas opor ccbrar & compeiias relagonpdas: Esias cuenias
corresponden = los monins adoudados principaimente  por

préslamas  financierns para capital de labajo. pasios de=
administracion, snlre oiros.

Eslas cuantas se registan a su valor nominal quée &8 equialent= a
su ooslo amorlizado, se esperan cobrar Bn un @NaG 0 Menos 8
clasitican como sctvas corrientes, de lo conlrerio e prasontar
20IMG Achivos No CoMmCres.

Pa=zivos Financieros medldos al costo amortizada

S0 reconocen inicizlmenle a su costo, nato de los coslos que 2e heyan
Incurrido en la ransaccidn. Posteriorments, so miden & su coslo
smigrlizeda y cualguier dferencia entre los fondos vllenidos {neto de los
costog neceserios para su ohtencion y ¢l valor del reambolso, so
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2.22,

2.21.4,

2215,

rocancocn on 2l estado de rezultades durante Iz vida del acuerdo con sl
mézodo de la tasa de interds ofeciva.

Cuentas por Pagar Comerciales y Qiras Cuentas por Pagar

San pasivas financieros, no derlvados con pagos fijos o determinables,
que no cokizan 2n un mercedo active,

Despuss del raconacimiente inicial, 8 valor razonable, so miden al costo
amortizado ulilizands el métoda de |1a taga de interés efectiva,

De igual forma, s Compehia solo mantuve pasivos Tinancicroz 2n la
categaria de "Otros Pasivos Finencieros’ cuyas caracter(sticas se
axplican sequidamsnte:

a) Cuentas por pagar a preveedores: Son cbligeciones de pago por
bienas o zervicios adauiridos de proveadoras locales y dol cxterior en
¢l curso normal de los negocios. Se reconocen |8 so wvalor ngeminal
que a5 aquivalants a su cosio amartizedo pues Ng generan inlerasss

w 5on pegaderas haste 120 dias,

o] Cucntss por pEgar & compenies relacignadas: Corresponden a

valoras  enlregedas par astas  compafizs  principalmsnle para
financiar l1a compra de matsna prima log cualez son pogaderos en
cunlas 2 selas eompaiias. Ne devengan intereses y s registran a su
wAlor nominal que 25 squivalsnte & su cosle amorizado, puss §8
liquidan an al coto plazo.

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cusndo sxgiran 105 derechnz a recioir log
flujos da efective del active o =i la Compania transfiere el active a un
tercere sin retener sustancialmente los riesgoes y benaficios dol activo,
Un paszlve as alminade cuando las cbligacionss de la Comgarils
especificadas en el contralo se han liguidado.

Mormas nuevas y revisadas en medicion del valor razenable y revelaciones

MIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compefia ha aplicado Iz MIF 13 por primara vsz en &l ana an cures. La NIF
13 eslablass una Gnica fuente de aricntacion para las mediziones y revelacionos
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cicctuadas a valor razonable. E aslcance de la NIF 13 amplio, los
requerimientos de medicion del valor razonable do (o NIIF 13 =32 apiican 12Nt a
mstrumantos financiarns o instrumentos no financieros, pera 08 cuales, oras NIIF
requigren o permiten medicionas del valar razonable v las revelacionas scbro las
modiciones ofoctumdas a wvalor razonanie y medioones gque tienen akgunas
gimililudesa con el valor razonakle , gerg no son valor razonable (por elample, @l
valar neta de reallzecion o efectos de la medicidn de los invertarics o el valor de
uso ¢on fines de evaluacian de dotorcro).

La MIF 13 defing o valor razcnable como &l precio que se recibiria per vendar un
ackvo a e valer pagade para fransferir un pashio @n una transaccion de marcado
principal (o el mds ventaioas) en b fecha de medicion en las condiciones actluales
del mercadco.

El vaior razanable sagun ia MIIF 13 es =l precio de salida, indopondienternents de
3i 288 precio &8 direclamente gbsarvable o sstmado uliizanda otrs t8cnica ds
valzrazidn, Asimigrno, la NIF 13 incluye requinilos sxlansos do rovelacion.

La MIF 13 reguiere la aplicacldn prospectiva a partir det 1 ensro cel 2013,
Adicignalments, las dispasiciones rransitorias sagedaifcas en la norma, eslablecan
gue no as necesario aplicar los requisitos de revalocion establecidos en la narma,
=0 referegncis a la InformacsGn comgarativa proporcionads por perfodos antes de la
aplicacién iniclal de 1o nerma. De scusrde con salas digposiciones transiorias, &
Compaiiia no ha revelado infermacién requerida por la NIIF 13 para &/ periodo
comparathvo 2012,

A parte de las rovelaciones adicionzles, la aplicacidn de kas NIIF 13 no ha tenidc
ningun impaclo significative scbre los impories recongoidos en los esiados
financiercs de GONDI S.A.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacidn de partidas en otro resultado
intagral

Durantz el afhc &n curas, la Companla ha oplicede por prmara voz, las
modificacioncs a la NIC 1- Presertacion de Pertldas an Otro Resultzda Intagral,
Las modificaciones @ la NIC 1 requisrsn qus las panidas de olro resultado integral
sean agrupadas an dos categorias:

a} Las pamcas qua nd scran rcclasiicados postedormante al resullada dal
b} Las partidas que pueden =zer reclasificadas poslorarmente al resultago dol
periodn cusnda so cumplen detenrminadas condinie s,
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Elimpussto Soara la ranta ce las partidas de otro resultado inlegrel se aslgnaran
sobre la misma base, v esias modificaciones no cambien i opalon da presentar
paErluas de olro resullado inlegral gnias de anpuestos o despuss da impusstos.

Las modificaciones se han aplicads de forme relrospectiva, y por lo tanto, la
presentadin ge parlidas de clro resultado intearal se ha medificado para redlajar
los roferidos cambios. Apanc de los cembios e prasaentacidn anmtes
msncipnados, 8 aplicscin de bs modificasiones a la NIC | no do lugar a ningdn
impacio en &l resulado del periodo, la utilidad inteqral y ol resultado inlegral total.

NIC 12 - Banaficlos a los empleades {revisada en el 2012)

=n el afic en curso, la Compadia ha aplicads la KIC 19 - Beneficios a los
Ereplendos revisada en al 201 2) v las cnmiendas consiguientes, por prmara vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabllizacién de los planas da
beneliclos delindos ¢ los baneficios por terminacidn,  El camaio més imeortante
se rellare a la conlabilizaclin da log cambios @n las abligaciones por bensficios
definidos y los acllvas del plan, Las modificaciones requieren el econocimianto
da los cambias @n las obligacicnes por beneficios definidos y an ol valor razonshle
de los mctives del plan cuando se producen, y por 1o l@nta sliminan &l métode da la
“banda da lucluacidn® pemilida par Ta versién previa de la NIC 19, v acclera el
raconociments de los costos de sendcios pasados. Adiclonalmente. todas les
ganancias  y  péedides  acluadsles  {nucvas  mediclones] se  reconocen
inmediatamante en oo resultado integral. Por olra pera, of costo de interds v
rendimisnip ssperado de los adivos del plan udlizados en |8 version provia de la
NIC 18 s susituyen por el enfoque del “interés nelo®, al cual scgun la NIC 19
[rensada sn el 2017), 52 calcula anlicandn (a 1282 de deacuento nata sobrc el
pasivo o acdive por boneficios definides.  Estos cambios han leredo un impacto =n
las importes reconocidos en el resuliato del periodo y oo resultado integral en
afos anteriores.  Adicionaimente, s NIC 19 (mwsada on ol 2072} iniroduca
alquras cambias an la prezontacion dol costo par bermhco definidos incluy=ndo
extensas revelaciones adicionales.

A partie del 1 de enerc del 2013, Ja Compaiia ha aplicodo las disposicianes
trangtorlas perinontes de la MNIC 15 - Beneficios s loa Empelados, y ha
Aeludlizac los imporles comparativias an fomma retrospactiva ver nola 14.

2.23. Normag nuovage y rovisadas sin efecto material sobre ok agtados financieros

NIE Titulo Efecliva a partir
Enmiendas & la NIlE T Revelaciones - Transfarancias de Julio 1.2 2

achvos financeros

Enmiendas a la NiC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enaro 1, 2013
de eclves subvacantss
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La Adminestrackdn considera que la aplicacién de s ndemas nugvas y revisada
duranta al afin 2013, detallzdas =nceriomente. no ha tenido un efecin material
sobre la posicion tinanciera de la Cameania, los resultados de sus operacionos o
sus flujos de efactivo,

2.24, Normas nuevas revisadas emitidas pero adn no efectlvas

La Compafia no ba aplicads las siguientes Mormaes Inlernacionales de
Informacion Financiera - NIF, Narmas Intomacionales de Contabilidad - NIC &
Interprataciones dal Comité - CINIIF nueves revisadas que han sido emilidas pere
aln ng son efccivas:

MHF Titulo Efectiva 8 ir

MIIF G inslriimantas inancieras Encro 7, 2015

i Fecha obligatena efoctiva de la
Enmiendss & la MIIFS  NIFS y revelaciones de

v MIIF ¥ brensiciarn Enerc 1, 2015
Compenzacién de activos y
_ pPasivos
Enmiendas a la MIC 32 financicros Enerp 1, 2014

L= Administracion anticipa que esias enmicndas que serén adopiadas en los
estacos financiars do ko Companiz en los perigdos futuros no tendran un impacto
significativo sobre loa impories de los eclivos y pasivos y ias revelaciones de la
Compania. Sin embargs, no 25 posibic proporcionsr una egtimacion razonable de
aza efecin hasta qua un axamen detallade heya skdo complotado.

3. ESTIMACIONES ¥V JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Le preparacion de los presentes sstados financierss  en ecorformidad con NIF reguisre
aua la Administracidn raalice cicrtas estimesciones y establozca algunos supuastos
inharentes a la octivided cconomica de la entdad, con el proposio de doterminar |6
vahmcion y pressolacidn de algunas parides gque forman parte de os astados
financiercs. En opinién de la Administramon, lales cstmaciones y supuestos estuvismn
basacos en la mejor wilizacion de 2 informacion dispaniblc al momenlo, los cuselea
podrian llegar a dilsdr de sus efectos finales.

Les estmacionss v juicios aubyacentes sc revisan sobre una base rogular. Los alecios
de los cambios on osimaciones contables surgicos de estas rovisiones se reconoCcEen &n
el periodo de la revisidn y periodos fullros si el cambio sfecla tante al periodo aclual
camo a goriodes subsocusntes.

Curante el anz 2013, s Admiristracién de fa Compafia aleclud un analisis de los saldos
de cuantas por gobrar @ invontarios. como resulfado de este analisis s delaerming que
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sisrtos saldos no represantan beneficios scondmicas future para la compania de acuardo
con le gue astablen les Mormos Internacicrnales de Informaecidn Financiera para su
reconacimiento activa,

A continuacion &o presontan las estimaciones vy juicios oontablag criticoz que e
Administracidn de In Compafia na uliizado en el procesa da aplicacidn de los crilerios
contablss:

a.1.

3.2,

Deterioro de activos

Le Admnistracion es guen delerming las wvidas otilos estimadas y los
correspondienies cargos por depreciaciin para sus prnplel:hdem plania y coquipos,
ésta estimacidn se basa en los ciclos de vida de los ectivos en funcidn del uso
ssparade por la Compafla, considcrando como base depraciablc a3l wvalor
resuitante antro ol costo de adguisicion del bien menos su valor de recuperacidn
=5limaia,

Adicianalmeanta, de asuaxio a ln dispucsto por la NG 36 "Delerlarg do valor d=
actvas”, o Compofin evalls al cierme de cads elarcicio anual o anles, si existe
algdn indizcic de dateriorn, el valor recuperable de log activos de largo plaen, para
comprobar 8 hey pardide de deteriorn en el valor do los ashvos,

Datarminar sl Ing activos han sufrida deteriora implica & caloulo del valor en uso
de lzs unidades generadorss de eleclive. Bl cdloulo del valor Bn usa reguiere que
2 Companla determine los dujos de efective futuros que deberlan surgir d2 las
unidades generadoras de efeciivo y una lasa de descuento apropiada para
salcular sl valgr prasanta.

En e caso de que e imporie recuparabla saa inferior al valor nelo en Bbros del
aclve, se megiia la comespondicnte provision por pérdida por detcrioro por la
diferancia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por delerioro reconacidas en un activo en periodos antcriorss son
reveridas cuando se produce un cambio an ®s aslimacionps sobre su importe
recuparable Ingremeantande al valor del activo con sbono & resultados con & limits
dol valor an flibros que el acliva hubiera teride de no haberse reconoccido a
pérdida por delerorn,

Frovisiones para abligacionss por Beneficios definidoa

Fl walor presenle da las provisionos para oblipeciones por baneficios dstinides
depende ¢o varios facires que son determinadeos en funcidn de un céloulo
guluaral basados 8N vanos SUpUSSTOS, Estos supussios utlizados pars
daterminar ol valor preserte de a2stas obligaciongs incluyen vna lasa de
descuento. Cualguicr cambio en los supuestos impacta an el valor en libros da las
provisiones de eslos baneht0s,
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El actuaric contrazado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
lasa e descusnto, la tasa ds mortalidad y de rolacidn al final da cada sno
repartado por la Administracion de la Compafila. La tasa de descueento es |3 fasa
de intords gque dobo sor utilizada para detorminar el valor presente g los filjos
futuros de caja cetinnados que soespora van a ser requeridos para sumplic con |2
phligacian de esios bereficios,

L=z obligaciones por prestacicnes definfdas de |B compania s8 dascusnian a una
taza estzblacida por referencia a las fasas da mercado al finzl del pericdo de
referencia de lez bonos corporativas de ala celidad. Se reguisgro un juicio
significativo & establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién
de la gue se derva la curva de rendimlento. Los criberies mas imporlantes
considerados para & seleccidn de los bones insluyan &l tamano de la smisién de
los bonos carporatvos, calificacion do los bonos vy 13 identilicacian de los valores
atipicos que so excluyen.

3.3. Impuesto ala renta corriente

La determinacidn de las obligaciones v gastos por impuastos  requiere
interpretaciones a la legislacion fricuteria aplicahls, La Compafia busca asesorla
grofssional en meteria irioutsrie enles de alguna decision sobre asuntos
tribitarios. Aun cuando la Admimnstracién considere que sus estimacionas s5on
crudentes v agropiadas, pusdsn surgic diforencias de inlerpretacidn con la
administracion tribumarsia que pudiersn afzclar los cargos impuastas en 2l uturo.

3.4, Mediciones del valor razonable y los procesos de valoraclon

Alqunos de ipg activos v pasivos de la compania se valoran a su valor razenable &
etectzs de informseion financiera, Le Administracan de la Comgafia determina
las tdanicas v los dalss da valuacidn acropiados pars las mediciones hechas a
valar razonable.

Al estimar ¢l valor razonable de un active o un pasiva, la comzania vtilize dales
nhservables en el mercads en la medica en que este disponible, v on ciertes
casos del nivel 1 no se encuentran datos disporrblas par (o cual, la compahia
utilize lasadores cualliicedas indepandientes para llevar 2 caha la valoracidn. La
comision de valoracion frabaja en esirecha colaberacion con 108 penins exiormos
debidamente calfficados para establecer lgs fécnicss da valoracion adecuadas y
variablas dal maercads y al modela. La Adminfstracidn de la compafia cvalis,
reports v explica la causs de las Nucluacicnes en &l valor razonablae al final da
cada periodn sabrg los valpres razonablos en los actives y pasivos,

4, EFECTIVO Y BEANCOS

Un resumnen del ofectva y bancos 25 coma sigue:
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. Dlglembra 31...
2013 201z

(En L5 dalares)

Eftectivo 3,203 3,444
Banoos 1253, BES 4 805
Total it P 8.454

Banccs.- Al A1 de diciembre de 2003 y 2012, represens depdsilos en cuentas

corrienies en pances lzzalss v dal exterior, los cozles no ganaran interezes

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAE POR COBRAR

Un reswmen de las cuenlas por cobrar comerciales ¥ oraz cuentas por cobrar 83 coina
sloue:

... Dlglembre 31...
2013 2012
(En LLE. ddleres)|

Cuentas por cobrar comerciales:

Cliantes 2,165,162 2,974,508
Provision de cuentas incobrablos {282 E54) (2AZ E54)
Clianles naln 1,682 975 s o
Campafias relacianacas, nota 17 1,341 BBS 221 382
Anticipes a provecdaros 1,808410 1,740,734
Otras _500,5EG 506753
Total 720 7B §151.121
Cfienies - Aspresentan créditos clorgados por |2 venta de preductos con un plazo de

vancimiento da hasta 60 clias los cuales no generar intercsos,

Al 3¢ de diclembre de 2012, al detslle de los vencimiznlos de las cuentaz por cabrar
clizntes 25 comeo sigue:

Extarlor Locales Total
- AEn LLE. dolares) ...

For wencer, corientes REEE1E 160,518 TOE, 137

Wansidos: o
Entra 01 y 30 dias 136,206 122,073 258,276
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Entre 31 v 80 dlas BEZ 141 482 141
Ente €1 y 90 dlas 216.028 S2.600 248 626
Tatal 1.849% 2180 d15, 182 21681682

Aniigipos 3 proveedores - Al 31 de diciembre de 2013, incluyen principalmenta
imparles entregadas a provesdorss localss y del exlerior para la compra de bienes o
entrega de serdcics, los cuales san liguidades on un pericdo promedio de 80 dias.

6. INVENTARIOS

Ln resumen de la cuenta inventarss cs como sigue:

.. Diciembre 31...
2013 2012
{En LLS. dalares)]

Waterias primas 103,534 7.681
FProcuctos terminadas 10,365,257 T.re1.174
Material de empague, suministros v otros 1,348,237 TO2.032
Importaciones en ransiio __S1F.883 126.851
Taoal 12124011 2580 7ed

Materias primas: Correspondsn principalmenle a pescades, los cuales szran utilizados
an &l proceso de produacsidn,

Producios ferminados: Comespondan principalments a enlatados de Atin, Sardinas, y
pescadns congelados lsles para ser distribuidas en el mercado local y del exleriar.

Materlal de ampague, suministres v efrog: Correspondsn principehimnenta sUminisros
de empaque tales como envasss, pastas de tomaie, lundas, cintaz cajas entre ctros os
cuales =aran utilizadoz 2n el proceso de produccion

Al 31 de diciemare de 20415, los inveniaros de productss terminados estd, garantizando
preésamos con sntidades bancarias por USE1.7 millanes.

7. IMPUESTOS
7.1, Activos y pasives por Impuestos corrientes

Un resumen de los acivas v pasives par impuestas carrientes es come sijpus:

. Diciembra 31 ...



GONDI 8.4,

{Montecristi — Ecuadar)

Motas a los Estadozs Financieros (no consaolidados)
Por 2l afio terminado ol 31 de diciembre dal 2013
(Con cifras &t:Jrn-:e:IJ::-r'.dientes del 2012

7.2

= B

2013 2012
Aehivas por impusstog cornenles;
Raotonciones da impuasts a & renta 46,730 6. (126
Anlizipe de impuesto a la renta 15,288 188,579
Impuesto a iz zallda de divisas 5,694 7,345
Impuesto al valor agrepsdo 872,901 482 227
Cradiln Iributario de afos anteriores 22,274 Z2d, 8341
Total Q66,056 250, D0F

w Diciembre 31 ...

2013 2012
(En s dolaras)

FELsivas Do im Shos Cornenios:
ju) LS

Impuesto 3 la renta - 1B4, 182
Fatencidn en la fuania g F R 26,778
FRei@ncicnes de impuesto a la ranfa empleados 6,071 11,379
Retencicnes en & fuente dal A 53,452 28,114
Taolal 108562 2B 463

Impuestio a la renta corriente reconocidos en resultados

A partir del afo 2010, 2¢ debe conslderar como impuesto 2 la rents minimo el
walor del anticipo calculado. 2l cual resulia de fa suma matematica del 0.4% del
active, 0.2%: de patrimaenio, 0.4% de ingresos grevados v 0,25 da costos  gastos
deducibles. Durante al afo 2013 v 2012, la Compafia ragistrd como gasto de
impussta a la renta USEEZ16.097% v USHEIRL 102 reepecivaments, <\ ougl
correspandio al valor calculado v pagado como anticipos de impuesio a la renla en
los raleridos afos,

Las declaracionss de impuesto a la renta ban sido revisacas por [as autoridades
triouterias hasta el ane 2008 v sen susceptinles de revision |s3 declaracionas da
los afios 2005 &l 2013,

Movimiento de 1a provision de impuesto a la renta

Los movimisnios de la provision para impoeesto 2 12 renta y crédito tributario son
CoMD Sigue;
Créadito Impuezsto
Tributario ala renta
Afo 2013 & pagos por pagar Total



GONDI S.A

(Montecrisli — Ecuador)
Naotas & los Estados Finaneercs (no consolidados)
Por ol ano tamninado ol 31 de diclembre del 2013

{Con cifras correspondientes del 2012)

T4

- [En U.B. ddlares)..,

Saldo inicial (55,680 = (655, G00)
Gaso impucsia a la renta corriente - 216,878 218,378
Retanciones on lo fucnte o ISD - (485, T30 (48,739)
Anticipn de impuesio a la renta cagada - [1898.545] 88,544
Saldo final (63,690) (26.308)  _[D3.895

B anticipo de impuesto a la rents del ano 2012 fus cancelada en efeclivo en los
mases da Juko ¥y soptombre del a2no 2013, en complimaenta de s logisiacones
legaias ecuatotianas vigenies.

Aspecios Tribularins

Cédige Organico d |a Productisn

Con fecha diclernbre 29 de 2010 e promulgd en el Suplementa del Megistro
Cliczienl Mea. 881 ol Codigo Organico de 1a Producsidn, Camarcie @ Inversiones, el
mismo que incluye enlre olros aspecios tributarios Is reducaidn prograsiva en tres
puntos parcentuaes en la tarifa de impussio 2 la renta para sociadades, asi
wEnemos: 255 para el afs 2012 y 22% a partir del afic 2013,

Oiptimizaclon o

Con lacha nowviembre 24 de 2011 se premulgé en ¢ Suplomento del Registro
Oficial No. 583 la Loy de Fomento Ambiental v Optimizacidn de los Ingresos del
Estado, la misma que incluys entrs olros aspocios fributarios qua la larifa del
Impuesic & I Salida da Divisas - ISD se incremente del 2% a 5%. Por
presuncion so consiclera hecho genarader de aste impuesto el uso de dincro en e
oxloriar y ¢ ostable como exento de este impusslo ¢ pago de dividendos o
compafiids g personas naidrales gue no ¢518n domicllindas an paraisos fiscales.
Los pagos de asle impuesto cn la importacion de maternas primas, insumos ¥
bicnos do capital, gue consten en el fislado gue asmblozea el Comilé de Politice
Tritnslaria y que sean utlizados en procesos productvas, pueden ser ublizados
como cradita tributerio de 'mpuesto a la renlq.

Depreclacion de Revaluaclon Decreto Ejecutivo No. 1180

Con facha 30 da mayo do 2012, ol Servicio de Renias Intemas promulgs el
Cecrato Ejacutive No. 1180 en =l que s reforma el Reglamanto para la Aplicacion
de la Loy de Repimen Trbutario Inlerna, aliminands o liiersl medianta el cusl, 18
aularided ributaria v los contribuyentes considaraban sin efectos tricutarios la
revaluecidn de activos fjos.

Con base en el refendo decr=ip, la Compaifiiz decidid que tomara como gasio
deducible oo la bage '/mponible sujetz al impussio k1 B renta, a partic de snero dal
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hotas a los Estados Financieros {no consclidados)

For el afio torminzda ¢l 31 de Ziciembre del 2013
(ioon cifras cormaspondientes del 2012)

2013, ol valor de la depreciasion de la revaluzcién de activos fijos electuada a la
fecha de transician de las NIE ¢ de [as revaluacionss postericres.

B. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIFOS

LIn resuman de las propiededas, planla ¢ egquipos 5 coma Sigue:
.. Diciembre 31 ...

2013 _ ED_‘IE
Clasificacion: (En LLE. dalares
Tarrenos y adificios 5,294, 304 4018616
Barcos 2,393 533 ga17 b
taguinarias y squipos ¥.033,556 5,624,109
YWehiculos ALE, 100 1,253,670
Muebiss v enzeres 1,182 490 1,102,348
Equipos de compuls 265,075 208 656
Obras &n curss 44 861 790,128
Total costo v valugcion 17,366,649 1_5.312.';—43
Cepreciacion acumulada (4,670,944 {4,032 328)
Total 12,695,705 11,280,215

Los mavimicntos de propiedades, planta v equipos fusron corme sigua:
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GOMNDI S.A.
{Montecristi — Ecuadar)
Mofas a los Estedos Financieros no consalidados)
Por el afio terminado al 21 de diciembre del 2012
[Con cifras camespondientoes del 2012)

Al 31 de ciciemnbre ge 2013, les adguisiciones incluyen principalmente o siguiente:

~ FEdificios: incluye crincipelmente la ampliscion de la planta da atin por USEE10 mil;
meioras en la planta de hiele por US3441 mil délares

= Meguinarias y equipos.- incluyes oringpalmenta la compra magquinaras de maontaje y
dasmoniaja de la linga de atin por USRSEC mil montacargas por USs24 mil,
borktas por US% 10 mil, gavetas por 33 mil

Activos en garantiz — & 371 de diciembre de 2013, Ios torrancs, edificeciones, barcos v
magquinarias con un saldo en libros de USEIS milones han sido prendados zara
garamizar los préstamos de la Compania (ver note 11). Compafie no &s%
sutorizada a pignorar estos activos somo garantia para otros préslamas ni para su
wanta,

8. [INVERSION EM SUBSIDIAHRLA

Al 31 de diciembrz ge 2013, reprasenta 98% de las acciones de Alimentos Pesgueros
Zel Pazifico Pacificopesca. 5.4, compafia dodicada a la pesca mannga. Un detalle dz la
informacion financiara resumida de Alimentos Fesquerss del Pacifico Pacilicopasca
5.4 ecoun Ins osiadas financieros audilades, detalames a cortinuacion:

... Diciembre 31 ...
2013 2012
[En .5, délaros)
Estaga de Situacion Finamalera

Activos cormrientes 158,541 178,772

Aclivos no comisnlgs 1,480,002 1,877,835

Pasivos carriontes 172,639 235,249

Pasivoys no corrnienlss 1,446, 360 |, 475,872

Patrimonio 24 544 4z 436

Estado e Resultaoo Infegral;

Ingresoy T18 25 g5, Tds

Coatas vy Gasos (732 165 152, 731}
Perdida del sfio (12.942) (0. 035}
Estado de Fluic dz Efsglivg

Efeclivo en aclividades de aparacian (2,411} GY.0a8

Efaclive an aclividades de inversion (9,750 (250, 100}
Efoctive on sctvidades de fnanciarmisnio [2 500 216,124

(Saldz) Entrada da alzativa neio (21,830 23,8487

Comisnzo osl afo ISR 1.8904

FIM AN 4 05K 25 BES
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“otas a log Estados Financieros (no cansolidades)
Por &l afg terminado al 31 de diciembre dal 2013
(Con elfras corespondienles del 2012)

10. PRESTAMOS

Un resumen da los présiamas as camo sigua!

Prestamos bancarios
Sobregirce Bancarios

Totel

Clasificacian:
Caorriente
Mo comiente

Total

... Diciembre 31...

2013 2012

[=n L5, dalares)
11,580,785 8207 016
153, 766 166,718
1FE3SS]  BABa Tl
4,721,134 6,456,104
J,062.417 2,957 623

11.783, 331

§.453,731

Préagtamos banearios.- Boprescrian prastamos con insliluclonss inancieras locales a

una tasa fija de interés qus wvariz entre el

vercirmiento flochian enlee 1 8 & afns,

B.8% vy 15.20%; cuyos perindos de

Durzrte &l 2013, no s han producida por pare de la Compafia incumplimientos sn las
condiclones contractugles de los préstamaos, que auloncan al prestamista & reciamar l

inmediato page de la cbligesion.

Los préstamos banceros estén geraniizados por una hipotsca sobre torronos v

edificgcionss de la Cornpanla (ver Mota 3).

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuertss oor pagar y alras cuentas por pagar es ComD Sigue:

Proveedores de mearcaderias
Compadlas relscionadas nota 17
Antcipo de cliantes

Total

... Dlclambre 31...

20143

2012

[En U.5. dolaras)

F.400,.844 &, 7h0, 630
4,321 423 4,432,982
B=G 958 F10.771
12,543,219 11894602

... Diciembre 31...

2013

2012

(En LS. ddlarss)



GOND| S.A

{Montectistl — Ecuadaor)

Notas a los Estodos Financioros (ne consolidados)
=or 2] @fo lenninaco el 31 de dicembre del 2013
{Con cifras comespondientes dol 2012)

12.

13.

14.

Masificacicn:
Caorients 11,138,851 7.967.936
Mo comierte 1,409,268 3,026 667
Total (2,548 719 11.8994.603
Provesdoras de mercadorias.- A 31 do dicizmbre de 2013 y 2012 representan saldos

pOr pagar 4 proveedones |ocalss y del exlerlor con vencimientos de 30 hasta 80 diss, los
cuales no dsvangan intereses. La Compania dispore de politicas de gestion ds riesgos
financicros para aseguiar que fodas las deudas se pagan deniro de los términos de
crédito pre-acordados,

Anticipos de chientes.- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, coresponden 2 Ins
sniicipoz enlregados por dantes para la compra de iwentaric, los cusles san
eofraspandidas en un periado da tiempo de hasta 80 dias.

PROVISIGNES

« Diciembre 31...

2013 2012

(En U8, dalarss)

Banehicios sociles EBT, P13 497 191
Obligacion=s con ¢ IESE ug,170 Be 279
Inferezes 81,516 129,778
Otras 124.138 3841
Total 886,037 13038
Beneiicios sociales - AN 31 de diciembre da 2043 y 2012, represenlan prestacionas a

favor cel personal de la Compadla, de acuerdo a lo estipulads en el Codigo ds Trabajo.

FRECIOS DE TRANGFERENCIA

La Compadia no dispone del esludic de grecios de Tansterencia de las transaccionas
elecluadas con panas rolacionadas loceles y'o dal axleror corraspondiente al ano 2013,
reguendo por disposiplonss lanales vipenics, en razon de que col plamo para su
presertacidn ante las autoridades tributadas, vanca en ol mes de junio del afo 2014,
Dicho esludic constiluye ung bese para determiner sl s operacionss con Danes
relacicnadas han sido eleciuadas a precos razonables que sa aproxdiman & velores 06
pi=na compelenca. A I focha de emisidn d= los sstados financieros, dicha esthudic s@
encLanira an procesa de ejecucion v la Adminisiracidn do la Compartia considera que
oz efecios del mismag, 8 hublers, caracen da Imporncia relkaliva,

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen ce las provisionas por jubilacion patronal y desahucio €5 como sigua:




GONDI 5.A,

(Montecristi - Ecuador)

MNaolas a los Eslados Financlergs (no consolidados)
Por &l ano lermunade & 31 de diclembra del 2013
{Con cifras cormespondicnies del 2012

.. Diclambre 31 ...
2013 2012
{En U.5. ddlerss )

Jubilacitn patronal 206,641 176,854
Desahucio _frang a3, 7B0
Folal aid,949 230,624

Jubrifscidn Pafronal.- Mepresenta e provizidn  establecidss de  acusrdo  con
disposiciones del Codige de Trazajo, el cual indica que los lrabajadores que por veinle
afics o mEs gue hubleren prestado sue sevicios en forma conlinuada o intermumpida,
tendrin daracho a ser jubiladoes por sus cmplesdores sin panjuicio de la jubikzcon que
les comesponde en su condicion de aliliedos al Instituls Ecusloniano de Seqgurnided
Sccial.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el movimento do la provisiin parza jubilacion
palrongl 55 aoma gigus:
.. Diciambre 31...
2013 2012
(En LS. ddlarcs]

Ssldos al comisnrao dal mho 176,654 nE BED
Costos de log senvicics del periodo corriante 64,107 80,880
Costo por inlaras s 8,058 E,045
Ganancias sobre reducciones 42, 568) [T6,67D)
Saldos ai fin del afo 206,641 176834

Los calculos actuariales del valg: presants de la cbligacidn devengada por conceplo da
bereficios deflinidos fueran realizadoz el 31 de diciembre de 2013 v 2012 por un
acluario Independients,  El wvalor presente da las obligagiones por cancapto de
hansficics dafinidog v (o castos del servicio aclual v el casto del servicio antariar fusron
calculados wlilizando e melede de la unidad de crédite proyecltada. Bajo este méloda
los beneficios definidos deben ser atribuidos sl periado de servicio del cmpleado ¥
basedos en la fSmmule del plan, de tal suerte que se atribuye la misma canlidad de
baneficic a cada afa de servicio, consideranda &l uss do hipotesis sctuariales para
calcular el walor prégenie de dichos bencficios. Eslas hipdlesis refigjan el wvalor do
dinero 2 través dal lemps, cl incremenio salarial y las pracabilidades de paga de esics
bareficios.

Las ganancias y péraidas actuariales quc surjan de los ejusies por la sxperiancia y
cambios en s supucstos actuariglss se camgan o abonan a resulados durante sl
remarcnic do vids laboral promedio espacada de los empleadoas correspondients.

Las hipdtesis schiariales slgnifizativas utlizadas para |8 ceterminacién de las
obligaciones por beneficiow delinidos son la tosa de descuento, incrementa salarial
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Nplas a log Estades Financieros (no consolidados)
Par 2] afic terminado & 31 de dicembra del 2013

{Con cifras comespondicntos dol 2013

15

cspoerado v & moralidad. El andfisis de sensibilidad detallado a conlinuacion se ha
desamolladc en base a los camblos razonablemente posibles que so produzcan al final
del pericdo de raferancia de los respectivos supueslos.

+ 5i la tesa de descusplo veria en 0.5 puntos mayores, l@ jubilacien palronal,
disminuiria an US517 @72,

« 5i g less de desouvento varia en 0.5 puntos mayores, 14 provision por desabucio,
disminuiriz en L35G6,1.36.

Bl analicis ca sensibilidad presentedo anteriormente pucde no ser reprasentative de la
variacidn real en la cbligacion por beneficios delinidos, ya que es poso probakie que &l
cambic en s hipdesis se produzca en foma aislada unos de olros [algunos de los
supuesios pueden ser correlacionados).

Es importante menconar, que on el andlisis de sensibihdad desarrollado, el valor
prasenie da las obligociones par beneficios definidas se calould ulikzando &l motodo de
crédite unitaric proyectacda, gua ez al mismo que el mplcada en el calcula da la
abliqacién por benaficios definides reconccido en el estado de situacion financiere. Mo
hube cambioe an lps métadas e hipdiosiz udlizedos &l elaborar el andlisis de
gangibilidad respecto a afos anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los céloulos actusriales de los
anos 2013 y 2012 conlem glan uns tass de dsscusnto dal 4%.

PATRIEONIO

Capital Soclal- Al 31 de diciembre de 2013, el capltal suscrlic y pagado d= B
Compania os de USE7,335,100. dividide en 7.355.100 scciones de USHT de valor

neormieEl uritans.

Al 31 de diciermire de 2013, la eomposicion accionaria &8 comag siguc:

" de USE por LW.S. dolares
Accianista Acclones Participanidn accion Total
Holding La Fabril 2042473 g% 1.00 2L2 4573
Gonzales Polanca Jalme 1 1% 1.00 53 1
Tolal D42 A74 100% 2042474

Aporta para aumenio de capifal- 2n Diciemore de 2013, madiante acta de junt=

ganzral do accionistas, se resolvid capitalizar un pasivo con al acciornsta Holing Ls
Fabrl, por US52,500,000.

Deficit acumulade.- LUn resumen gs como sigue;



EERERE GoNDI S.A.
{Montecristi = Ecuador)
Mofas a los Eslados Financlaros (no cansalidados)
For 2l afc terminsdo el 31 de diciembre del 201.2
(Con cifras carrespondientes del 2012)

... Diclambre 31...

2013 2012

(En LLS, ddlaras)
Perdidas acumuladas CanR A46) (BY5.345)
Pardica dal gjarclcle (B89 031 (YRS
Total {1,651.377) 250 S48)

16. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen gastos reportados en los estados financieros €8 comao sigue:

... Dleiembre 31...
2013 2012
(En LS. ddlarss)

Coslo e venlas 26,308,022 14,344,331
Gastos do administracicn y ventas 3, 709528 2,769,339
=astos financizros 1,188,063 732310
Tolal 21,185 604 20,400,080

Un detzlle de los gastos de administrasian v venlas par su naturaleza es como sigue;

. Diciembra 31 ...
2013 2oz
(En LL.5. dolarss)

Susldos v salarios §13,595 453,051
Bsneficios sociales 235,543 160,431
Jubilzcion patronal v desahucio 63,4353 88,206
Alimentacion, agasgjos ¥ otros 40,067 u
Senvicios profesionzlos 297 070 71,67
Impuestos, contribuciones, mulas y ofros a6h, 597 74,276
Semnvicios basicos 178,022 29 221
Depreciaciocnes 24,104 22,005
Luminislres de oflzina 27,904 £
kartenimisnto 2311 24,612
Seguros 10,832 g 562
Farticipasion a rabajadores 17,934 18,916
Sepuridsd y vigilancia 22,392 -
L=gales v represanlacion 0,487 =

Combustibles 12,110 B, 182



{Montacristi — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros {no con=alidados)
For =l afio terminado al 31 de diciembre del 2013
[Con cifras correspondientaes del 2012)

17.

Licencias y softwars
Deleriara de aolivas

VA cargado =l gasto
Muaslras v donasiones
Comisiones en ventas
Fletas, ranspaortes v envios
Publicidad

Oiras gastos

l'olal gaslos

Lir detalls de los gasios financerss a5 comn siguat

Intaraszes
Comisiones

Otras

Total costos v gasios

4 5o
FE9,852
45,230
15,021
111,327
1,125,956
a0
27,380
4,703,520

L1
476,174
a3.097
1,216.081
2.769.339

... Diciembre 31...

2013 2012
(En LS, dilaras)
1,10B.447 594, 700
21,437 9.884
_=8,189 23. 722
1168053 122310

PRINCIPALES SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembrs da 2013 ¢ 2012, los saldos de cuentas por cobrar y pagar no
panaran intarases y fenen vencimiento hastz 30 dias. Un detalle es como sigue:

Cusnias por cahrar

FPaciiicopesca 3.5
Drag

Tzl

Cusnias por pagar:
La =gbril 5.4,
Inmarisz 5.4
CEGAD

(Mras

Totsl

«. Diciembre 31...

2013

LI

En LS. dolarzs)

1,208,281 1,187,622
a5 33, 760
1.4 a8l 1,221,385
4.711.822 2.A05. 887
ABA,C0HD 543,000

- 2 5BA0CC

247 &0 G5
4321 423 2402982
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GOMNDI S.A

(Montecristi — Ecuador)
Notas 3 los Estadas Flnandeos (no consolidados)
Por el ano terminado & 31 de diciembre del 2013

(Con afras comespondentes del 2012

Las principales Fansacclones con companias relaclonadas incluyen lo siguients:

Yenta de Compra de
invenlarios inventarios
2013 2012 2013 2012
(En L& délaras)
La falrl 1,192 209 1,283,509 GER, 790 976,584
Pacificoposca - 25118 _7i822| _ 604744
Tolal 1,193,208 1318424 1,289,011 1,233 187

18. INSTRUMEN

18.1.

Gestion de Riesgos Financieros

En zl cursa normal de sus negocios y aclividades de financiamients, la Compania
o5l cupucsla a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mMas o menes significative &' valor econdmica de sus fujos y ectivos v, on
consacuencla, aus resulados.

La Compenia digpone de una organizacion y de siglemas de informacion,
administrados por la Gaerencia, gue permiten idenlilicar dichoe riesgos, determinar
su mepnitud. proponer medidas de mitigacion, ajecutar dichas medidas y contralar
a1 afacividad.

A continuacicn se pressnla una delinicién de les riespos gue enfrenta la
Compadia, una caracierzacidn y cuantificacion de éslas y una descripcion da a5
medidas d¢ miligacidn actuaimente cn uso por parle da la Compaiifa, si es o
Casg.

18.1.1. Rlesgo en las Tasas de Interes

La Compafia se sncusntra expucsls a nesges an la tasa de infcrés
dabido a que la Compafia manliena préstamos a 1asas de inlerss anto
ljas coima vadables.  El riesge es meneado par la Compania
manteniando una combinacion acropiada onire los prestamss a tasa fija
y & tosa vasiable.

18.1.2. Rieago de Crédite

E riesgo ce cradito se reliere al ricsgo de que una de las partes
Incumpla con sus obligaciones contractudles resultando on una pérdida
financiora para la Companie. La Comparnla ha adoptado una politica de
unicameante involucrarse con parics sciventes. come forma de mitiger el
risno da ke pérdida financiers ocasionada por 108 incumplimientas

Las cuentas comerciales por cobrar estAn compuestas por clicnies
locales v del exterior, La sveluagidn da crodito continue s realiza sobre
la eondieidn financicra de las cuentas por vabrar,



GOMDI S.A
{Montectistl — Ecuador)
Motas a los Estados Financieros (no cansofidad ps)

Far 2l ano terminado al 31 de diciembre dal 20173
|Con cifras corespondientes del 2012)

18.1.3.

Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de [os activos y pasivos financierss mantenidos par la
Companla 2 comag slgus:
... Dlclembre 31...
2013 2012
(En LL5. ddlares}

Al TG,

Cosla anmorlizadn:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo (Motz 4) 137,777 B354
Cuentas comerciales (Mats 5) 5,70, 7B 151,121
Tatal S B03 566 158475

Pazivas Financicras!
Caosio amorlizsds;
Cuentaz comarciales por pagar {Mota 1) 12,139,951 11,8%4.803

Préstamaos (MNota 10] 11,783,551 8453, 731
Talal 23003 507 21.348,332

18.2. Valor razonable de los instrumentos financierdas

18.3.

La Adminigtracidn considora gue los impartes en libros de o activos ¥ pasivDs
Fnancieros recancoidos al costo amorlizado an o2 estsdos fingncieros  sc
apraximan & su valor razonabla.

Técnicas de valuacicn y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el
valor razonable

=l valar razonable de Iz activoz vy pasivos Tnancicros se delermingn da la
giguicntz forma:

18.3.1.

Mercado active: precios cotizados - El valor razonabla de los activos
y casivos financieros con 1&mings v condicianes estandar y negociadaos
en los mercados ligquidos activos se detemminan con ralsrancia a los
precics cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporta.
Chiando los precios acluales de aforta no sstan disponibles, el precia de
la trensaccion mas reciente proves evidencla dal valor razonzhbls aclual
siempre v cuends no haya existido un cembio significative en las
circunstancias ccondmicas desde la fechs de la transsccicn.  3i las
condicinnes nan camiado desds la facha de le frensacaoion (por
gjemplo un camtio en 1a tasa de interss linre de riesgo, |2 calificascién da
nesga dal emisor, la legislacidn ributaria, etc.). el valor razanable roflzja
&l cambio en las condicionss de roforencia en funsion da los precios o
tasas actusles para instrumentos similsrss.




SR GonDl S.A,

(Montecristl — Ecuador)
Molas a los Estados Financieras {no censalldagos)

Por 2l afio terminado al 31 de diciemzre del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)

18.

20.

21.

18.3.2. Mercado no activo: téenica de valuaeidn - S el marcado parg un
gctiva financiero o pasivo fingnciaro no @8 activo. A Compaenia
eslablece &l valor razonable smplsendo técnicas de waloracion guo
incluyen ol uss de informacian disponibile saobire transaccicnes recientes
enlra perles inleresadss v debidamsnte informadas, |2 referancia a
otros insrumantos susAancialmeante similsres wo el andlisis de flujos de
cfective  descontados  basado  an prosuncioncs  apropisdamsnie
sustentadss [ejempla: can pracics o tasas de mencada).,

RECLASIFICACIONES
Cierlas cilras del Estado e Situacion Financiers v el Estado de Aesullado ntegral dal
ana 20182, ditieren del irforme presentado en el referide ano; dabido a cioras

reclzasificadas que fuaron afechiagas nara hacerlos comparablas con [a presenmacian del
informe por el ano terminsdo & 31 de diciembre de 2013,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los esladoz finenciercs por el &fo torminado @ 31 de diciembre de 2013 fuenon
aprobadas por la administracian de la Compania el 26 de mayo de 2013 v seran
cresentados 5 los Accionistas para su sprobacién. En cpinion ds 13 administracion de la
Companla, los estedos finencieros seran  asrobados por 105 accionistas  sin
modificacionas.

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

=rtre 2l 31 de diciernbre de 2013 v la fecha de emision de [os estados financieros (2 de
dunio da 20 4) no se) progujersn evenles gue en apinidn de la Administracion pudierzn
Largr wi eliacio i:r'Tur 1'-][1[(-1' sobre 05 ealados linarciznes adjunlos.
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