
GONDI S.A.

NOTAS A I.OS ESIADOS FINANCIEROS

POR ET ANO TERMINADO EI. 3I DE DICIEMBRE DEt 2011

I. INTORMACI6N GENENAI

GONDI S.A., esl6 consliluido en Ecuodor y su oclividod principo desde el 02 de febrero
de 1976, es lo de procesomienio e industrio izoci6n de producios del mor poro su

exporioci6n. Poro el cumplimiento de su objelo sociol, lo Compoffio, podrd reqlizor
iodq close de octos u operociones y celebror conirotos ocordes o su objeto y
necesorios poro su cumplimienlo, permitidos por os eyes ecuotorionqs.

2. POLiTtCAS CONIAB| ES StGNtHCAT|VAS

2,1 Declqqcl6n de cumplimienlo

Los estqdos finoncieros hon sido preporodos de conformldod con los Normos
lnlernocionoles de nf ormoci6n Finonciero (NllF).

Los eslodos de situoci6n finonciero de ocuerdo o NllF ol 3l de diciembre de 2010 y
el estodo de siiuoci6n finonciero consolidodo de operluro ol I de enero del 2010,

hqn sido preporodos exclusivomente poro ser utilizodos por lo odminislroci6n de o
Compofrio como porte del proceso de conversi6n o NllF poro el ono lerminodo el
3l de diciembre del 201 l.

Los esiodos finoncieros de GONDI S-A. ol 3l de diciembre del 2010 y 2009,
oprobodos porq su emisi6n por lo Administroci6n de io Componio, con fechos 27
de obril del 201I y 2l de moyo del 2010, respectivomente, fue.on preporodos de
ocuerdo con principios de contobilidod genero menle oceplodos en el Ecuodor,
los cuoles fueron consiclerodos como los principios de contobilidod previos IPCGA
onlerioresl, tol como se define en lo NIF I "Adopci6n par p mero vez de /os
Normos lnlernocionoles de /nformoci6n Financiero", en lo relocionodo o o
preporoci6n del estodo de situoci6n finonciera de ocuerdo o NllF o I de enero y
o 3l de diciembre de 20lo.Los PCGA onteriores difieren en cierlos ospectos de los
NIIF.

A coniinuoci6n se describen los principqles po iticos contobles odopiodos en lo
prepqrqci6n de esios esiodos finoncieros, Tql como lo requiere la NIF l, estos
poilicos hon sido definidos en flncion de los NllF vigentes q 3l de diciembre del
201 l, oplicodos de monero uniforme o todos os periodos que se presenlon.

2,2 Boses de epotqcl6n

Los esiodos finoncieros de GOND S.A. comprenden los estodos de siluoci6n
finonciero ol 1 de enero de 2010 (fecho de ironsici6n),31 de diciembre de 2010 y
3l de diciembre del 201 l, los estodos de resultodo integrol, de combios en el
polrimonio y de flujos de efeclivo por los ohos lerminodos el 3l de diciembre dei
201 I y 20l0.Eslos eslodos finoncieros hon sido preporodos de ocuerdo con Normos
lnlernociono es de nformoci6n Finonciero (NllF).



2.3 Electivo y equivoteotes de etectivo

El efectivo y equivolenles de efeclivo incluye oquellos oclivos finoncieros liquidos,
dep6silos o inversiones fjnoncieros liquidos, que se pueden tronsformor
r6pidomenfe en efeclivo en un plozo inferior o ires meses y;obregiros boncorios.
Los sobregiros boncodos son presenlodos como posivos corientes;n el estodo de
situoci6n finoncierq.

2.4 Cuentos pot cobtot comercioles y ohds cuenlc/s pot cobtdt

Los cuenios por cobror comercioles y oiros cuenios por cobror son regislrcrdos o sll
volor rozonoble e incluyen uno provisi6n poro reducir su volor ol de proboble
reolizoci6n. Esio provisi6n se conslituye en funci6n de un on6lisis de to probobilidod
de recuperoci6n de los cuentos por cobrot.

Los cuenios comercioles por cobror y oiros cuenlos por cobror se closificon en
octivos conienles, exceplo los vencimienlos superiores o l2 meses desde lo fecho
del estodo de situoci6n finonciero, que se closiiicon como oclivos no cofientes. El
volor rozonoble de los cuentos por cobror comercioles y okos cuentos por cobror
se revelon en lo nolo 5.

2.5 lnven otios

Los invenlorios son registrodos ol coslo de odquisici6n o volor nelo reotizoble_ el
menor. El volor nelo reolizoble represento el precio de venlo esfimodo menos
lodos los coslos de terminoci6n y los coslos necesorios poro lo vento. Esl6n
volrodos como sigue:

Moterios orimos. reoueslos v moterioles: ol coslo promedio de odquisicion, los
cuoles no exceden su volor nelo de reolDoci6n.

En proceso y terminodo: moterios primqs ol coslo promedio; mono de obro y
goslos de produccj6n ol cosio conespondienie o los volores desembolsodos en lo
Uliimo producci6n; los cuoles no exceden o los volores nelos de reolizqcion.

2.6 Ptopiedodes. ptdnlo y equipo

2.6.1 Medici6n en el momento del econocimienlo

Los portidos de propiedodes, plonio y equipo se medir6n iniciolmenie por su costo.

El costo de propiedodes, plonto y equipo comprende su precio de odquisicion
m6s todos los coslos directomente relocionodos con lo ublcoci6n del octivo, su
pueslo en condiciones de funcionornienio segrn lo previslo por lo odministroci6n y
lo esiimoci6n iniciol de cuotquier costo de desmonlelomienlo y retiro det elemento
o de rehobiliioci6n de to ubicoci6n del oclivo.

Adicionolmenie, se consideroro corno porte delcosio de los oclivos, los coslos por
pr6siomos directomente otribuibles o lo odquisici6n o conskucci6n de octivos
colificodos
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2.6.4 Relito o venlo de propiedodes, p,onfd y equipo

fl Lo utilidod o p6rcliclo que suiq del retiro o vento de un octivo de propiedodes,
-a ponlo y equipo es colculodo como lo diferencio entre el precio cle vento y et

-l ,oore lb'o'de'o(l'\o,vra onoL;doFnre\ ln.^.

{ En coso de vento o reliro subsiguienle de propiedodes revo uctdos, el so do de lo
ra reservo de revoluoci6n es tronsferido direciomenle o los ulilidocles refenidos.

a
fa 2.7 Coslos pot pt6slomos

a
, i?;.l,?:,"if3:'.I:;LT::fl1:::3ii3"r:H::ii,i.Ji.:1t:J::l;:?:#:,.J:::
{ un periodo de tiempo substonciol poro su uso o ventct, son sumoclos ol cosio cle

{ esios octivos hoslo el momenlo en que est6n lisios pctro su uso o venicl.

E Todos os costos por pr6slomos son Teconocidos en resullodos duronle el perioclo
a en que se incurren.
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2.8 Deleiorc del vdlor de tos ocfiyos ldngibres

Al finol de codo per-rodo lo Compotaio evolio los vqlores en libros de sus octivos
longibles poro determinor si exisle un indicoiivo de que estos octivos hon suirido
olguno p6rdido por delerioro. En tol coso, se colculo el imporle recuperobte del
oclivo o unidod generodoro de efectivo o lin de determlnor el olconce de lo
p6rdido por deterioro (de hober olguno).

Los p6rdidos por delerioro se reconocen inmediotomente en los resultodos, solvo si
el_ociivo se registro o un imporle revqluodo, en cuyo coso se debe consideror lo
p6rdido por deterioro como uno disminuci6n de lo revoluoci6n

Cuondo uno p6rdido por deterioro es reveriido, el volor en libros det octivo
oumenlo ql volor estimodo revisodo de su importe recuperoble, de lol monero que
el vqlor en libros incremenlodo no excede el volor en libros que se hobrio
colculodo si no se hubiero reconocidq lo p6rdido por deterioro poro dicho octivo
en onos onleriores. El reverso de unq p6rdido por delerioro es reconocido en
resullodos, solvo si el oclivo corespondienfe se regislro ql imporie revotuodo, en
cuyo coso el reverso de lo perdido por delerioro se mqnejq como un oumenlo en
lo revoiuoci6n.

2.9 Pt6slomos

Representon posivos finoncieros que se reconocen iniciolmenle o su votor
rozonoble, neio de los costos de lo tronsocci6n incunidos. Estos pr6stomos se
registron subsecuentemenie o su coslo omortizodo; cuolquier diferencio enire los
fondos recibidos (nelo de los cosios de ironsocci6n) y ei volor de reOencion se
reconoce en el estodo de resullodos duronie el periodo del pr6slomo usondo el
m6todo de inler6s efeciivo

Los obliqociones boncorios se closificon como posivo corriente o menos que lo
Compofrio tengo el derecho incondicionol de Oiterir e pogo de lo obligqci6n por
lo menos l2 meses despues de lo fecho del esiooo de siiuoli6n finonciero.

2.locuenl(,s pot pdgqt comercioles y otqs cuenlds pot pogqt

Los cuenlos por pqgor comercioles y otros cuenlos por pogor son reghlrodos o su
volor rozonoble.

2.1I lmpuesloi

El gosto por impuesto o lo renlo represenlo io sumo del impuesto o lo rento por
pogor corriente y el impuesto diferido.

2. l2.l lmpueslo co ienle

El impuesio por pogor corriente se boso en lo utilidod grovoble (tributoriq)
regislrodo duronte el qho. Lo ulilidod grovobte difiere de l; ulilidod contoble,
debido o los porlidos de ingresos o goslos imponibtes o deducibles y porlidos que
no son grovobles o deducibles. El posivo de lo Compoaio por concepio del
impueslo corrienie se colculo ulilizondo los losos fiscoles oprobodos o finol de
codo periodo.
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2.12.2 lfipuestos difeidos

El impuesio diferido se reconoce sobre los diferencios tempororios enlre el volor en
libros de los octivos y posivos incluidos en los estodos 

' 
finoncieiol y rr, Oor.,

fisco es. Er posivo por impuesio diferido se reconoce genercrtmenie poro tooos ros
diferencios iempororios imponibles. El un octivo por im"puesto OiieriJJse reconoce.por todos os diferencios tempororios deducibles, en lo medido en que resufie
probobr-'_ que lo comporiio dispongo de utiridodes grovobres fururos contro rosque podrio corgor esos cliferencios iempororios deducibles

Los qclivos y posivos por irnpuestos diferidos se miden empleondo ros tosos riscores
que se espero seon de oplicoci6n en el periodo en el que el oclivo se reolice o elposivo se concele.

Lo.-C,.11O11io 5-omoenso octivos por impuestos cliferidos con posivos por impuestos
orrenoossotos I ene r econocido legolmenle el derecho de compensor, frente o lo
ouloridod fiscol, los importes reconocidos en esos porlidos; y to iornponio tiene to
inienci6n de liquidor sus octivos y posivos co.o n.ior.

2.12,3 lfipuestos corienles y diferidos

los impuesios corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gosfo, y son

i:_.1:,0:::" 
et .esutodo. e,cepto en to medido 

"n 
qr. rlJyon,Jr-gido de unq

Tronsoccton o suceso que se reconoce fuero del resulioclo, yo ieo en otro
resLr lodo integrol o direclomente en el potrimonio, .n .uyo'.iio-.t irnpu.rfo
iombi6n se reconoce fuero del resu lodo.

2.12 Eenefclos o empleodos

2,12.1 Beneficios definidos: Jubitdci6n p./hondt y bonificdci6n por desohucio

EI costo de los beneficios d--finidos (jubiloci6n poironot y bonificocron por
desohucio) es determinodo utitizondo et M6toclo de tcr JniJoJ Je Cr6Oito
Proyectodo, con volorociones ocluoriotes reotizoOos ot finoiae l"l-o o-.rioOo Lo,resullcldos provenientes de los colculos octuorioles ,. ,aconolan 

-orronta 
eteiercicio econ6rnico

2. I 2.2 Pdrticipocion o robor.odores

l1_!:T!o.,o recono_ce !n posivo y un gosto por to porticipocion de osTrooolodores en sus uliidodes del ofro Esle beneficio se colculo o iq ioso del lS%de los utilidodes liquidos o conlobles de ocuerdo con disposicion.i tJgoi.r.

2.13 Reconocimienfo de ingresos

Los ingresos se colcu on ol volor rozonoble de lct coniroprestoci6n cobrodo o por
cobror, tenienclo en cuentcl el importe eslimodo de aut qria, 

-alararanto,

bonificoci6| o rebojo comerciolque lo Compofio pueao otorg;i'
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2.13.1 Vedo de bienes

Los ingresos ordinorios procedentes de lo venio de bienes son reconocidos cuondo
lo Compoffio hq tronsferido ol comprodor los riesgos y bgneficios, de tipo
signlficotivo, derivqdos de lo propiedod de los bienes; los impories de os ingresos

ordinorios pueden ser medidos con fiobiLidod y es proboble que lo Compohlq
recibo los beneficios economicos osociodos con lo tronsocci6n.

2.14 Coitoi y Gqslos

Los costos y gosios se registron ol coslo hist6rico. Los costos y gostos se reconocen
q medido que son incurridos, independieniernenie de o fecho en que se hoyo
reolizodo ei pogo, y se reghlron en el periodo m6s cercono en el que se conocen.

2.15 Compensaci6n de soidos y fronsocciones

Como normo generol en los estodos finoncieros no se compenson los oclivos y
posivos, tompoco los ingresos y gostos, solvo oquelos cosos en los que lo
compensoci6n seo requerido o permitido por olguno normo y esto presentoci6n
\eo el relejo da lo alena io de lo lronlocci6n.

Los ingresos y goslos con origen en t.onsocciones que, controciuo mente o por
uno normo legol, conlemplon lo posibiidod de compensoci6n y lo Compohio
iiene lo inienci6n de liquidor por su importe nelo o de reolizor el octivo y proceder
o pogo del posivo de formo simuli6neo, se presenion netos en lo cuenlo de
resultodos.

2.16 Notmos nvevos yrevisodos em,fidos pero orr, no efecliyot

Lo Compoaio no ho oplicodo los siguientes NllF nuevos y revisodos que hon sido
emiiidos pero oUn no son efectivosl

!U Illde tedg-dc_y]rccle&

NIF t nnrumenlos finoncieros Enerol,2ol3

NIF l0 Conso idoc on de onodos fnoncie.or Enero l, 20t3

NrF 12 Reveoclones de iniereses en onosenridodes )uiol,2al2
NrF 13 lvledic6no volorrozonqbe t^etat,2]t2
Enmiondos o lo Nlc I Prese.locion d e ilems en otro resu lodo integro Enero I , 201 3

Enmiendos o lo NrC I 2 mpleno! diler dos - Rec uperoci6n de ociivos 3ubyoce.res E.ero L 20 t 3

NIC I I {Revisodo en er 201 I ) Beneiicios o e.np eodos E.erol,2013

N C 27 (Revisodo en el 201 I ) Enodos inoncieros seporodoi Enerot,2013

N C 28 (Revhodo en er 201 I ) .veElones en osociodos y negoclos conj!.los E.erol,20r3
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ADOPCI6N POR PRIMERA VEZ DE I.AS NORMAS INIERNACIONATES DE INIORMACION
FTNANCTERA (NIF)

Lo Superinlendenciq de CompoRios eslobleci6 medionle Resoluci6n No.06.Q.1C1.004

del 2l de ogoslo del 2006, lo odopci6n de los Normos lnterncrcionoles de lnformoci6n
Finonciero (NllF) y su oplicoci6n obligolorio por porle de los compoRios y entidodes
sujetos o su conlrol y vigiloncio, o poriir del I de enero de 2009, lo cuol fue rolificodo
con lo Resoluci6n No. ADM 081 99 del 3 de julio del 2008. Adicionolmenle, se estobleci6
e cumplimiento de un cronogromo de oplicoci6n segUn Lo dispueslo en lq Resoluci6n
No. oB.G.DSC.o]o del 20 de noviembre del 2008.10 Compohio esl6 obligodo cr

presentor sus estodos finoncieros de ocuerdo con NllF o portir del I de enero de 201 l.
Conforme o esto Resoluci6n, hosto el 3l de diciembre del 2010, lo CompoRio preporo
sus estodos finoncieros cle ocuerdo con principios de conlobilidod generolmente
oceplodos en el Ecuodor. Desde el I de enero del 2011, ios esiodos finoncieros de lo
CompoRio son preporoclos de ocuerdo o N IF.

De ocuerdo con lo onles indicodo, o CompoRio defini6 como su periodo de lronsici6n
o los N lF el ofro 2010, estobleciendo como fecho poro lo medici6n de los efecios de
prirnero oplicoci6n e I deenerode 2010.

Lo oplicoci6n de los NIF supone, con respecto o Los principios de contobilidod
generolmenle ocepiodos en e Ecuodor que se encontrobon vigentes o momenlo de
prepororse los estoclos finoncieros correspondientes ol oRo 201 l:

. Combios en los po iiicos conlobles, criterios de medici6n y formo de presentoci6n
de los estodos finoncieros;

. Lo incorporoci6n de un nuevo eslodo finonciero, eleslodo de resullodo integrcll; y,

. Un incremenlo significolivo de lo informoci6n incluido en los nolos o los estodos
finoncieros.

Poro o preporoci6n de los presentes estodos finoncieros, se hon oplicodo ogunos
excepciones obligoiorios y exenciones optotivos o lo oplicoci6n reirooctivo de los NllF
que se esloblece en lcr NllF l.

Excepciones d ro dplicdci6n rel'odctivo oplicodos por ld Conpdhia

o) Estirnociones

GOND S.A. Con o oplicoci6n de los N lF, o Compofrio evolio el deterioro de
los cuentos por cobror comercioles. Al 3l de diciembre del 2009, los efecios
del on6lisis de lo recuperobilidod de lo cuentos por cobror fue uno disminucion
ene soldo de cuenlos por cobror y utilidodes reienidcrs de USD$165,995..

3.I
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3.2 Exenciones o lo dplicoci6n rcfrcactivd etegidds por td Compohio

o) Uso del vdlot tozondble como coslo qfuibuido

cONDI S.A. opi6 por lo ffredjcjon de.tenenos, edificios, moquinorios y equipos,o su volor rozonoble_ v utilizor este volor r.oron"OL .orno .]I"osto otribu;Oo q tofecho de tronsici6n. Et votor rozonobte oe 
'i;;;.i";; 

i".";Jterminodo porovotUo reotDodo por expertos independie;ie;, JJ.rn1i,-r""ol"o" esto formo

!l:i.:!iq:i:ilT"1::,,,.,Iff "T..:..:i.l:t,:"*,:::r# j1ill.ai
coiegorios de propiedodes, pronto y equipos, ro compoi;rq hoionsioerodo, elcosio depreciodo o revoi(rodo bolo pcc; 

""i.ii.r., J#I."1i orribuido o tof e-cho de lronsici6n. yo que esie ;, .orp;; ;;.;;ir'."oitX o"pr..iooo o.ocuerdo q NIF_

b) Eeneficios o los empreodos

Seg[n lo NIC l9 Beneficios_o tos,emplecldos, ]o Compoiiio puede optor por iqopiicoci6n det enfoque de to ,,bondo oe fructuociOn,,, lJq; et cuot no sereconoce io totolidod d-^ tos perdidos y gononcros o.rroilll .n los plones ybe.e'|'.'os der,.;do5. ,o n..ri.o. or ,.,r;o",t',; ;;.;;':;.JfJ"',.q. 
"..,o 

o,-u,o (ompon'o.epo.F ro oorLion.recono ,oo,"ro'iol, ,1" pol]llono..,, 
"",o,pe'oido) y oono.cios o-rLo,,ore\ o. -,rlooi i"..a". 5i"'.rl., ro o"1 o,o"hosto to fecho de tronsici6n 

" 
t", Nrrr. N" ooiioni.][;_;il,;" de lo NIF Ipermite o lo CompoRio reconocer lodos fo, perJiooi v g;noncjos crciuoriolesocumutodos en jo fecho cle ironsicion o l* uiir, i".Ll" !iiiji,I er enroque oelo bondo de ftuctuoci6n

posteriores. 
poro lrolor los p6rdidos y gqnoncios ocluorioles

GONDI S.A., oplic6 esto exenc.ron y por lo tonlo reconoci6 en resultodosocu..ulodos el impode de lodos toi g"nonlior'rl. ,.",ia", octuoriolesocumulodos desde lo fecho de inicio de toO", ioi Jl"n., oe beneficiodefinidos hosio lo fecho de tronsici6n o lo, Nfff. 
-""'

3.3 C.*",1io",,i, .nte NttF y pincipios de conrobiridqd generotmenle ocepfodos en el

Los concijiociones que se Dresenton o coniinuoci6n muestron lo cuonliticoci6n delimpocto de to ironsici6n o los Nlr sobre to siruo;; ;;;;;,;;.-;;;do intesrot yflujos de efectivo previomenle informodo, O. COf,tOiS.,q.,''"'", 
'"," "
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3.3.1 Conciliqci6n del P.,himonio nelo ol I de eneto y dl 3l de diciernfie del 2010

Dlcle,nbre 31. Enso l,

20ra 4)9

Anrsbs od ld convqsl6n o NIIF:
Potrimonio previomente informodo
Electo de voluoci6n inmuebTes

moquinorios, muebles y equipos

Ajone <lete.ioro de octivo cortero
Electo de provisi6n jubiroci6n potronor

Toiol poltimonao de ocuerdo o N F

- 140,974

- 124,422

- (145.96r)

- (r66.99s)

161.597J

4,753,862

474,9)9

l.0t9,l lo
419,435

3,3.2 Concilioci6n del resullodo integrcl
de 2010

5.17Q,574 t,27\,5fi

por e, oiio lefiinodo el 3, de dici..mbre

Resullodo de ocuerdo o PCGA onleriores
int^rm^.r^ 

^ravi^hanla
Goslos Dor beneficios leooles
Reconocimienlo de voluoci6n ociivo fiio
Tolol poirimonio de ocuerdo o NllF

2010
(U.S. d610res)

1143.392)

16159h
219.r33

__)uAL

o) Explicoci6n resumldo de loi ojusles de conve.si6n o NllF:

De ocuerdo ol ovqlro reolizodo sobre los oclivos de lo Compoiio ol I de
enero del 2010, por Lln periio colificodo, se reolizoron los ojusies sobre el
costo hisl6rico de los propiedodes pJontos y equipos. Adicionolmenle lo
odminislroci6n deiermin6 uno nuevo vido Util, indicodo precedentemenle_

El movimienlo de los onos 2010 y 201I fueron reolizodos sin reolizor cdlculos
odicionoles respecto o ojustes de NllF- El impocto del ovolro iniciol, ol I de
enero del 2010, fue sobre elcorgo por deprecioci6n.

Por otro porie, los oiusles por jubiloci6n potronol y boniflcoci6n por
desohucio fueron reconocidos por los ohos 2010 y 201 l.

(l) Costo dttibuido de Nopiedddes, plqnlo y equipo: Poro to opticoci6n de
los NllF, se ho definido que los soldos ol 1 de enero de 2010 se regislren o
su volor rozonoble, por lo tonlo se reoliz6 ovolUo de edificios y
moquinorios, el cuol fue efectuodo por profesionoles expertos
independientes, quienes lombi6n evoluoron el remonente de vidq 6t,l de
estos octivos. Al I de enero y ol 3l de diciembre de 20t0,los efectos de
lo revoluoci6n generoron los siguientes efeclosi
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. lncremenlo en los soldos de propiedodes, plonlo y equipo y de los
utilidodes relenidos por USD9665,929.

. Disminuci6n en el gosto por deprecioci6n del oRo 2Ot0 y disminuci6n
en los uiilidodes relenidos por USD$t 45,960.

(2) lnc|enenlo en lo obligdci6n por benefcios definidos: Seg6n NllF, lo
compohio debe reconocer un posivo por benefjcios definidos flubiloci6n
poironol) poro todos sus empleodos, con bose en un c6lculo ociuoriol,
ulilizondo el m6lodo de irnidod de cr6dito proyectodo. Bojo PCGA
onleriores, lo Compoaio reconoci6 uno provisi6n poro jubiloci6n poironoi
Unicqmente poro sus empleodos con m6s de lO oRos de servicio y no
registr6 ninguno provisi6n de bonificoci6n por desohucio. Al 3i de
diciembre de 2010 y 20|, los efeclos de eslos combios, fueron un
incremento en el soldo de ob igoci6n por beneficios definidos por
USD$61,597 y USD947,475, respectivomente.

(3) Reconocimierto de impuestos drTeridosj Los N tF requieren el
reconocimienlo de impuestos diferidos usondo el m6iodo del bolonce
que esl6 orientodo olc6lculo de los diferencios tempororios enire lo bose
iributorio de un ociivo o posivo y su volor contoble en el bolonce. Los
ojuste en lo voluoci6n de los octivos y posivos generodos por lo
oplicoci6n de los NllF, hon significodo lo determinoci6n de diferencios
lempororios que fueron regjslrodos como oclivos (posivos) por impuesios
diferidos- Al I de enero y ol 3l de diciembre de 2OlO, los efeclos de los
diferencios tempororios fueron el regislro de oclivos y posivos por
impuestos diferidos por USDgl24,t32 y USDgS6,244, respectivomente;
disminuci6n de los resuliodos ocumulodos provenienles de lo odopci6n
por primero vez de los NllF en los referidos impories y el reconocimienlo
en el gqsto por impueslos diferidos del oio 20lO por USDg6Z,8BB.

Un resumen de los diferencios lempororios es como sigue:

Cosio onibuido o propiedodes, ptonio y equipos
Deprecioci6n propiedod, p onto yequipo
Provisi6n rondo jubi oci6n y bonir. desohucio

Toso ufi izodo poro el colculo de impuesto diferido

Posivo por impueslos diieridos

Dllerenclos tempororios
Diciembre 31, Enero t,

2ArO 2als
(U.s. d6lores)

- 419.436
(895) (23,44a)

61,597

64,702

25.O%

15,176

395,996

25.O%

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABTES CRITICOS

En lo oplicocl6n de los poliiicos conlobles de lo Coffrpohio, los cuoles se describen en
lo Notcr 2, lo odministroci6n debe hocer luicios, estimodos y presunciones sobre os
imporles en libros de los ociivos y posivos que oporentemenle no provienen de oiros
fLrentes. Los esiirnociones y juicios osociodos se boson en lo experiencio hisl6rico y olros
foctores que se consideron como relevonles. Los resultodos reoles podrlon diferir de
dichos esiimodos.
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Los estimociones y juicios subyocentes se revison sobre uno bose regulor. Los revisiones
o los eslimociones conlobles se reconocen en el periodo de lo revisi6n y per'todos
futuros silo revisi6n ofecto lonio o per-Ddo ociuol como o per'odos subsecuentes.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIATES Y OTRAS CUENIAS POR COERAR

Un resumen de cuentos por cobror comercioles y olros cuenlos por cobror es como
sigue:

Cuentos por cobror comerciotes:
Deudores por venio de pescodo
Deudores por vento de como.on
Menos Cueniosincobrobles

oiros cuenTos por cobror:
Aniicipos o proveedores

Obligociones por cobror

6. INVENIARIOS

Moierios primos

Productos en proceso

Produclos entregodos
Producios lerminodos
Moterioles y repuenos

Al 3l d-^ diciembre de 201 l:

Diciembre 31,

2SL!. 20!I)
(U_s. d6tores)

3,419,178 t,0aa,552
464,071 45.924

l26t .743) l261.7431

3,621,546 A72,733

419

794,222

42,O59

126),743)
574,534

1,466.547

5l t,683
21,529

693,663

469,920

5.542

43,341

834,060

2)0,52A

IO,t66
43,34)

21,OOO

),607,759 ),212.466 LI t9.Ot5
5,229,265 2,485,)99 1,693,633

Un resumen de inventorios es como sigue:

2ALl 2S!0
(U.s. d6lores)

14,474 42,657

4,434 5t,t78
664,))2 237,)03

),744,5A7 ),A60,176

665,084 4a3,365

2919

333, I I I

33,341

1,547,O4a

446,597

3,133,095 2.67 4 480 3,at 1, r 70

Productos terminodos incluye principolmente pescoclo congelodo, produclos
enlotodos y cornes respeciivomente por USD$t 

,344,055 
USD$440,429y USDgI03.

Los producios enlregodos represenlon inventorios en goronlio enlregodos ol
fideicomiso "llG Copilol", de ocuerdo o controlo de credijo.

. Molerios primos representon principolmente pescodo.
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. Molerloles y repueslos representon compros de insumos ulilizodos en lo
lronsportoci6n y procesomiento del pescodo y comor6n.

PROPIEDADES, PTANIA Y EOUIPO

Un resumen de propiedod, plonto y equipo es como sigue:

Costo o voluoci6n
Deprecioci6n ocumutodo

Consirucciones en curso
mPortociones en 116nsito

Moquinorios yequipos

Equipos de compuidci6n
Equipos de loboroto o
Equipos de oiicino

Dtctembre 31,

2au zata
(U.s_ d6torer)

11.272.124 t0.323.at5

13 741.44a) (3.39a t4t)
7_530.276 6.925_7 54

664_621 97.97)
t.9t4.895 6.736

7.1 tA.)O9.792 7 c3a_46)

2S!A

{3. r44.5r3)

-4.552.300

Diclembre 31,

2ot1 2S10
(U.5. d6rore5)

462,9Q4 862,9aA

2,A6A.577 ),967,A2t
4,416,216 3,646,554

84,626 27.362

424,425 346,479

31.197 34,753
26.29A )7,27A

24,033 22,611
/.\1u.2/6 6.925 754

2914

862,9a4
1,758,6A4

t,lo3,a04
23,5a6

232.5)2

24,129

I t,070

12.468

4,O24,757
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Aplicdci6n del costo dtibuido

Al I de enero del 2010, los volores rozonobles ulilizodos como coslo otribuido poro

propiedocles, plonlo y equipo y el oiuste ol volor en libros presenlodo segin los PCGA

onteriores se muesiron o conlinuoci6n:

335,550

1,334,262

1,299.852

55,432

74,630

27,649

9,63t
2,D74

2,256

t3,639
5,569

de p onto 35,772

22,541

Volor Reclolifl.ocl
Rozon.ble

(U-s. d6l"-,
140,974 3a6,380

Moquinoros y equipos

Equipos de cornputoclOn
Equipos de loboroiorio
Equipos de oiicino

Equipos de comunicoci6n
Equipos de seguridod
Mobiliorios e imp emenios
nstolociones de oflcino

Connrucciones en c!tso

424,422

(r96.048)

(3r.846)

) 57.882

17,560)
1,439

\2.256)
(r3.639)

15.569)

13s.772)

122,541)
419,4363,214.941 346,340

462.944

1,75A,684

1, t03,404
23,586

232,512

20,129

I1,070
\2.064

4,424,7 57

527,543

4.552,344

8.

9.

fefienos. edificqciones, moquit oflos y equipoJi Un periio independienle reoliz6 el ovoluo

sobre los ierrenos, edificociones, moquinorios y equipos de lo CompoRio poro determinor
su volor rozonoble. El qvolLlo, el cLlol fue hecho con bose en los Normos lnlernocionoles

de Volorqci6n, fue determinodo usondo precios de mercodo poro lenenos y

edificociones y tosociones porq moquinorios y equipos. Lo fecho de vigencio del ovolUo

es el I de enero de 2010.

INVERSIONES A I.ARGO PI.AZO

Al 3l de diciembre del 201l, el rubro de inversiones incluye: Cerlificodos de Aportoci6n
o lo CORPEI por un volor de USD$65,901.60; y tilulos de occi6n en Zono Monlo por

USD$44,200.00. Eslos conesponden o inversiones en sociedodes oclivos.

PifSTAMOS

Ln resJner oe lor pre5lorior es .oro sigue:
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Pr6stornos boncorios
Obligoclones con fideicomho
ntereses por pogor

Proveedores moterio primo
Anticipos de clientes
Olros

6.976.973

?!L!

5,218,555

|,142,7't1

t0l,615
6,422,441

554,492

692,359

l,036.s r 2

3,5t9.930

5,244.$l

&!a
(U.s. d6lores)

544,975

| 64,162

1a,292

683,429

2qI0

536,025

1,156,4t2
19,O25

2,Oll,a62

433.9A7 \7.425

t,)17,416 2,O29,2A7

(l) Pr6stomos boncorios representon principolmenie lehos de combio propiqs

desconiodos en boncos locoles, o 120 dlos plozo e inlereses entte e|8,927" al 12%

onuoly Presiomos sobre firmq con vencimientos mensuoles e lnter6s del8,9% onuol.

(2) Lo ob,ligoci6n que se montiene con "llc CAPITAL', Se encuentro gorontizqdo con el

Fideicomiso Merconlil inevocoble de Goronliq - "lLG Copiiol" el cuol consisle en

montener uno porle con inventorio de producio lerminodo pescodo y oiro con el

endoso de focturos de clienles, esto obliqoci6n genero un interas del l4% onuol.

I O. CUENTAS POR PAGAR COMERCIAI.ES Y OIRAS CUENTAS POR PAGAR

lln resumen de los cuenlos por pogor comercioles y oiros cuenlos por cobrores como
sigue:

201-1 20X) LlA

Al 3l de diciembre del 2011, proveedores ocoLes incluye principoLmente soldos por

pogor por compro de mqteriqs primqs, suministros, molerioles, servicios y lrqnsporie de
moteriqs primos.

Al 3l de diciembre del 2011, onticipo de clienies representon volores eniregqdos
principolmente por clientes del exterior con el prop6siio de osegurqr el ocopio de
productos del mqr,

Al 3l de diciembre del 201l, Olros por USD$3.5 millones represenlon cuenios por pogor

o proveedores en generol, entre los cuoles se incluye principolmente SLJ$].4 milones

correspondientes o o odquisici6n en curso de unq embqrcoci6n pesquerq por USD$1.4

millones, cuyo imporioci6n iue nocionolizodo en morzo del 2012; en este soldo iombi6n

se incluyen oiros sqldos por pogqr o proveedores del exlerior por USD$502,000 os cuoles

ol iguqi que los soldos odeudodos o 195 proveedores nocionoles no generon iniereses.

1,924,144 1,344,723

(u.s. d6lores)
251,170 619,294

72,432 123.734

1,@4,142 605,647
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I. IMPUESTOS

, l. rAclivoJ y posiyos del dio cofiienle

Un resumen de oclivos por impuestos corrienles es como sique:

lmpuesto o lo renio
Relenciones en o fuenie
lmp!esto o lo solido de divisos
Nolos de cr6cliio (sRt)

mpuesio o o.enlo
Relenciones en lo fuente
lmpuesio bojo reloci6n depencte.cio
Reienciones det VA

Dlclembre 31,

2SIt 2S!A
(U.s. d6tore.)

129,419 1a5,526

42,9)) 3a,A04

20,724

2),668
t86,t56

488,245 352,954

2At!

13,270

135.200

212,561

lln resLrmen de posivo por impueslos coraienies es como sigue:

29lt
(u.s.

144.632

24,)))
3,O54

23,649

29!-S

d6lore,

t 5,5r9

20r 0

4a,ao2

r6,36t

297

39,383

)04,843

| ,.2 Aspecfos tuibutdtios det C6digo Orydnico de td ptoduccr6n Con fecho diciembre
29 de 2O11 se promulg6 en el Suplemento dej Regislro Oficiol No. 351 et C6digo
Orgdnlco de o producci6n, Comercio e lnversiones, el misr|o que incluye enfie
otros ospectos lrib!lorios los siquienles:

Lo reducci6n progresivo en ires puntos porcenluoles en lo torifo de impueslo o
lo renlo poro sociedodes, osi tenenas..24ya poto el oao 201 l, 23% poro el oRo
2012 y 22% o pa"li del ono 2013.

Exoneroci6n de relenci6n en lo fuente de impuesio o lo rento en pogo de
inlereses de cr6ditos externos otorgodos por instiluciones finoncieros.

Lo. reducci6a progresivo del porcentoje de ret_^nci6n en lo fuente de irnpuesto
o lo rento en pogos ol exlerior conforme lo iorifo de impueslo o lo renlo porq
sociedodes.

Exoneroci6n del impueslo o lo solido de divisos en los pogos de copitol e
intereses por cr6diios olorgodos por insliluciones finoncieios destinodos o
finonciomienlo de inversiones previstos en este C6digo.
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I2 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidod con disposiciones legoles vigentes, los contribuyenles sujelos o
impueslo o o rentcr que hoyon efectuoclo operociones con porles relocionodos
domiciiodos en el exlerior, denlro de un mismo periodo fiscol por un imporle
ocumulqdo superior o USD$5 mi lones, estdn obligodos o presentor un esludio de Precios

de Tronsferencio que determine si loles operociones ho sido efeclLrodos o volores de
pleno competencio. Los operociones de lo Compoaio con pories relocionodos en el
exterior duronle el ofro 201 l, no superoron e imporle ocumulodo mencionodo

I 3 OBI.IGACIONES ACUMUTADAS

Un resumen de obligociones ocumulodos es como sigue:

Dlclembre 31,

2911
(u.s-

75,36)

)4.466
3,943Sue dos y Liquidoclones

2010

30,799

42.534
A8,289

20la

24,246

24,475

25,8Q2

2,261

Pdrliciodci6h de l@baiqdorcs- De conformidod con disposiciones legoles, los

trobojodores tienen derecho o porticipor en los uliidodes de lo Compoaio en un l5%
op icoble o los uiiidodes liquidos. Los movimienlos de o provisi6n poro porlicipoci6n o
lrcrbojodores tlleron como sigue:

I4 COMPA[IAS RETACIONADAs

Los movimientos con CompoRicrs Relocionodos fueron como sigue:

2',to,944 12),626 72 824

"';""
^;.,

€
6
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R6omb ro <lo Goslos

so/do or3, de Drciem br€

USDS

(r.s42.oee)

l3,eer 3r r)t4 432t \2.310.4251

t2.53..42e1

USD $

(3.Or r.o9sJ

t427 Oe s)

I5 OBI.IGACI6N DE BENEFICIOS DEIINIDOS

Un resumen de lo ob igqci6n de beneficios definidos es como sigue:

Dlclembre 31,

20L7 2q1a
(U.s. d6lore3)

?6.t89
35.639

59,755

25,098

2a.10

17,745

5,410
Jubiloci6n polrono
Bonificoci6n por desohucio

\32,324 84,853 23,155

15.1 Jubildci6n odlrcnol De ocuerdo con dkposiciones del C6digo de Trobojo, los

troboiodores que por veinle onos o mds hubieren prestodo sus servicios en formo

conlinuqdo o interrumpido, tendr6n derecho o ser jubilodos por sus empleodores sin

peiuicio de lo jubiloci6n que les corresponde en su condici6n de ofiliodos ol lnstiluto
Ecuoioriono de Seguridod Sociol.
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El movimienlo en el volor presenie de lo
srgue:

So do oi inicio detoRo
Cosio det servicio del periodo corr enre
sosro por inlereses
Soldos otfinotdeloio

Tosol, de descuenlo
Iosol, eiperodo det incre..e^io sotoridr

obligoci6n de jubiloci6n polronol fue

Dictembre 31,

2SU 2StO
(U.s. <16lores)

84.8s3

t32.328

20.! r 29!S

como

,5.2 Eenericios por desohucio_ De ocuerdo con disposiciones del C6diqo de Trobojo,en 'os cosos oe ,errninoc;on 
de ,o,re,oc,or ,.0o,t, p.i ju_i...io"ili.,ooo 

po,. .,errptaooo. o oo. e r,obojodo,. ro LornDon o 
"ir,"glla" ",-)"5Jj'.J. 

,o ,,rnoremUneroc-on mens.o, pot codo Uno oe los ono" Oe sorric,l

los co'curos o.,Loio,es de,voro, n,ele-.re de-to obl,goc:on devarqodo oo, corcepio
:: 

"Tf T::"'.'J"T: ';';;::'"* er 3r oe iciemb'e .. ;ii; 2o'o Do, L

banerico) cret;n;do\ yIo5 colros de, J:::i 
t dt 'o5 ob,igocionel oor concepro de

corcu,ooos J,;,iro ndo 
" .-.;;;; 

".:',:'',1"'';:::.J :; ;:1 ;rS:t:,Jl.J:;'"::";iy,ff :loi be, eticio5 deJindo. deoen ser arribJido\ .r p.,i.oJ jl"Ii[i."#.n 
o,oooo ,bosodos en io formu]o del olon .le tor rormo qiie se 11r,6rr. l. Lr:r,il conticlod de

::[',i51'.".:::;:3?,3iiii.?3; F:liderondo 
er ;'; ;J;;oji;'ii'.i'Jorio.s poro

o rroves oer r,Fmpo. er i,.,.rnun,,., ::.ul-:i:(' 
t(ro nioolesi5 retejon e. vo'o, da dine o

oe.lel:cios. 'olonol y los probobl;dode( oe oogo oe e5,o\

l::,*i:":tro*t 
principoles usodos poro prop6sitos de Ios c6lculos ocfuoriotes son los

%

3,23

%

I

I6 PATRIMONIO

16.l eqprilgllqglql - A,3tde oicie.ibre d:20,r y2OtO esto,eo,esenrooo oat2A/2tlaoccror as de votor -o.n'r o, unitori^ oe IrOg, 96. 166o. o,1,, 
". 

i.iy',ii_Y)o, ,.,.
1,6 2.!e:!9p9!dJ!!!!9-s9e!!9!zo9!in-Duronre 

er ofio 2oro, medionle octo de Junro delunto cenercri. los occionislos .1.
opo',o.io. ." .r: ;;,.""".;; ;: ]:!tl rc'Frc'-or a cooiro' 'o-;o' 'neoon'a 

'o
o'mento oe copirorie ;,#,;':',]?, :::,,'J.:ffi:;J:3:,;:, mirrones Er rererido
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I 6.3 Resullodos ocumulqdos

Un resumen de los uiilidqdes retenidos es como siglle:

Dlcl.mbre 31,

?017 2A1!)
(U.S. d6lore,

(1,495,2A?) 11,166,7561Pdrdldos oc!mu odos

Resullodos ocumulodos provenientos de lo
odopci6n por primero vez de los N lF

lubiloci6n poironol y bonificoci6n por desohucio
Voloroci6n costo olribuido propiedodes

20!l)

11,023,364)

519,969934,864

147,475)

745,838

(6r,597)

l4o7,820l 1482,sr5) (503,395)

Olrc tesultado inleErcr - Represento lo gononcio que surge por lq medici6n de combios
en lo toso de impuesto o lo renlo, sobre los posivos diferidos, reconocidos en lo
odopci6n por primero vez de los NlF.

Los so dos de los siguienles cuentos surgen de lo qplicoci6n por primero vez de los NllF y
de los soldos segUn PCGA onleriores, los cuqles, segin Resoluci6n No.
SC.lCl.CPAlFRS.G.l I 007 del 9 de septien bre de 201 l, deben ser tronsferidos o lo cuento
resultodos ocumulodos, subcuenlos reseryos de copiiol y reservo por voluoci6n de
inversiones; y, pod16n ser ulilizodos de lo siguienle formo:

Resullodos ocumulodos provenienfes de ld ddopci6n pot pimerct vez de los NtF-
lncluye los volores resulionies de los ojusies originodos en lo odopci6n por primero vez
de los NllF. El soldo ocreedor podr6 ser utilizodo poro compensor p6rdidos ocumulodos.
Este soldo no estd disponible poro el pogo de dividendos, no podrd ser copjlolizodo, los
irobojodores no tendr6n derecho q uno porticipoci6n sobre este soldo; y, podrd ser
devuelto en coso de liquidoci6n de lo CompqRio.

Resurlodos legrin PCGA onlerbrei - Los soldos ocreedores de los reservos por voluoci6n
de inversiones, propiedodes y de copilol podrdn ser utilizodos porq compensor los
p6rdidos qcumulodqs y el excedenle, si hubiere, pod16n ser copiiqlizodo. Los sqldos de
estos cuentos podrdn ser devuellos en el cqso de iquidoci6n de lo CompoRIo.

I7 COSTOS Y GASTOS POR SU NAIURATEZA

Un resumen de los costos y gostos operotivos reportqdos en los estodos finoncieros es
como sigue:
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Coslo de ventos
Gosros de odminislraci6n
Cosios finoncieros

Coslo de venios:
Pescodo congetodo

Gostos de admtnistroci6n:
Gesti6n de venios

Desoduon zocron y.onkot sonitori6
Publ cidod y propoqondo
Sueldos y remunerdciones
lfr pueslos y contribuciones
Gostos de pe6onot

Honororios prof esionotes

Eherot -Dictembre3I,
2S1! 2O!-A

(U.s. d6tores)
rs.890.0a8 12.481 899
2_95a.6?9 2 664_367

459.563

-t 3om!- ,. *-tr
14.749.904 ?.72A_S3A
3.419.974 a54.934
t.491.211 1.554.907

36 653 24.AO1
lo2 34d 319.219

-!!?!.098 -@

90_937 257_838
1.536.432 1.234.461

202_744 174.673
5.967 43.245

so14.524 496.025
l2l 50o t58.Al8
70.439 26.227

- 204
5t.310 52.805
75 491 71.792
30.132 lo.3o2
4t.726 at.a63
2) 182 24.4AA
l2 aas- -"io6"- --ffi

l8 CONTTNGENTES:

Al 3l de diciembre
Adminislroci6n lo
conlinuoci6n:

del 201 l_y 20rO. segdn .o^tirmoc;on de tosLornpon'o monlie^e c;edos corlingenles.

,8.t crosos fr.buforios - Lqs oloso
de to componi;,-;;-ir;;;""-"-9: I?.' ofros 2ool v 2004 donde se resuelven o fovor
encuenlron en el 0lt'mo procer., eTincionor 

que orrbos senrenLios ocluo,rnenle se
en Jo CorIe rociono,';;;;,.,-."" 

u" t"'oc'o^' eslol procesos se e.cuentron en tr6mite

19 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEt PERTODO SOBRE EI. QUE SE INfORMA

osesores legoles y de lq
como se resumen o

Enire el 3l de diciembre
(noviembre 5 det 2ot2l, to
prrmer trimeslre del 2013. el
de US$3.9 miitones

d€l 
_20tl.y 

,o lecno de emi,;on de Ios Fsrodos finonciero5Lo'nponio te ( ompro.nelio cr inllr.rrnenror fago,.r"^ia aioumenlo deloporle poro fuluro copiioJizo.ian-por. ,n iofJr.
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20 APROEACI6N DE I.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslodos finoncie el ono ierminodo el 3l
ci6n de lo Componio el

de d;ciembre det 201I hon sido
5 de noviembre de 2Ot2 y ser6n

oprobodos por lo
Presentodos o los su oproboci6n.

ol

",N\\\\\\\\\\\$ .f
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