GONDI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1

INFORMACION GENERAL

GONDI S.A., esté constituida en Ecuador y su actividad principal desde el 02 de febrero
de 1976, es la de procesamiento e indusirializaciéon de productos del mar para su
exportacion. Para el cumplimiento de su objeto social, la Compania, podrd redlizar
toda clase de actos u operdciones y celebrar contratos acordes a su objeto vy
necesarios para su cumplimiento, permitides por las leyes ecuatorianas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros hadn sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y
el estado de situacion financiera consolidado de dpertura al 1 de enero del 2010,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la
Compahia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el
31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de GONDI S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
aprobados para su emision por la Administraciéon de la Compania, con fechas 27
de abril del 2011 y 21 de mayo del 2010, respectivamente, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 "Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera", en lo relacionado a la
preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y
al 31 de diciembre de 2010.Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

A confinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financleros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas
politicas han sido definidas en funclon de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros de GONDI S A, comprenden los estados de situdcion
financiera al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre de 2010 y
31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010.Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo coh Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIE).



2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efecfivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su
valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El
valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se revelan en la nofa 5.

2.5 Inventarios

Los inventarios son registrados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. El valer nefo realizable representa el precio de venta estimado menos
fodos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta. Estan
valuados como sigue:

Materigs primas, repuestos v materiales: al costo promedio de adquisicidn, los
cuales no exceden su valor neto de redlizacion.

En proceso y terminado: materias primas al costo promedio; mano de obra y
gastos de produccién al costo comrespondiente a los valores desembolsados en la
Ultima produccién; los cuales no exceden a los valores netos de realizacion.

2.6 Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta 'y equipo se mediran inicialmenie por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas fodos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administracién y
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento
0 de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por

préstamos directamente atribuibles a la adqguisicién o construccion de activos
calificados.
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2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del cosfo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacién, vidas vtiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. En funcién de la vida Gtil.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vida 0til (en afios)

item

Edificios 47 - 50
Maduinarias y equipos 20
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La Companid no considera el valor residual de los activos fijos para la
determinacién del cdlculo de la depreciacion, en virtud que los activos totalmente
depreciados son chatarrizados de acuerdo a politicas corporativas.

2.6.4 Refiro o venta de propiedades, planta y equipo
La ufilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de ventfa vy el

valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

- 2.7 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directomente a la adquisicién, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos gue requieren de
un periodo de tiempo substancial para su Uso o ventd, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfodo
€n gue se incurren.
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2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles

2.9

Al final de cada periodo la Compaiia evalda los valores en libros de sus activos
tangibles para determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
acfivo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en Cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién de la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es reverlida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocida la pérdida por deterioro para dicho activo
en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deferioro es reconocido en
resultados, salvo si el activo corespondiente se registra al importe revaluado, en
Cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en
la revaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransaccién incuridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado: cualquier diferencia enfre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiia tenga el derecho incondicional de diferir el pPago de la obligaciéon por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.10Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su
valor razonable.

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2. 12.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar comiente se basa en la utiidad gravable (fributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la ufilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. E| un activo por impuesto diferido se reconoce,
por fodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se redlice o el
pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos sélo si fiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a |a
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y la Compafia tiene la
infencion de liquidar sus activos Y pasivos como netos,

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resulfado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes de los cdlculos actuariales se reconocen durante el
gjercicio econémico.

2.12.2 Participacién a frabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo Y un gasto por la participacién de los

trabajadores en sus utilidades del afio. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valer razonable de la coniraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.
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2.13.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando
la Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; los importes de los ingresos
ordinarios pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania
reciba los beneficios econdomicos asociados con la fransaccion.

2.14 Costos y Gasfos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sed el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, confractualmente o por
una normd legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de
resulfados.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIF Titulo Fecha de vigencia

NIlF 9 Insirumentos financieros Enero 1, 2013
NIF 10 Consolidacion de eslados financietas Fnero 1, 2013
MNIF 12 Revelaciones de intereses en ofras enfidades Julio 1, 2012

MNIF 13 Medicion al valor rozonable Enero 1, 2012
Enmiendas a la NIC | Presentacion de lfems en olio resulfado intearal Enero 1, 2013
Enmiendas o la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de aclivos subyacentes Enero |, 2013
MNIC 19 (Revisada en el 2011}  Beneficios a empleadas Enero 1, 2013
MNIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separadas Fnero |, 2013

MNIC 28 (Revisada en el 2011)

Inversiones en asociadas y negocios conjunlos

Enero 1, 2013
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compahias establecic mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las companias y enfidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julic del 2008. Adicionalmente, se establecid
el cumplimienio de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.L.a Compahia estd obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011,
Conforme a esfta Resolucidon, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compania prepard
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la
Compafia son preparados de acuerdao a NIIF,

De dcuerdo con lo antes indicado, la Compahia definié como su periodo de fransicion
a las NIIF el afo 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente acepfados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al ano 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros;

. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; v,

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
gue se establece en la NIIF 1.
3.1 Excepciones a la aplicacién refroactiva aplicadas por la Compaiia
a) Estimaciones
GONDI S.A. Con la aplicacion de las NIIF, la Companfia evalio el deterioro de
las cuentas por cobrar comerciales, Al 31 de diciembre del 2009, los efectos

del andlisis de la recuperabilidad de la cuentas por cobrar fue una disminucion
en el saldo de cuentas por cobrar y ufilidades refenidas de USD$166,995..
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3.2 Exenciones ala aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

3.3

a) Uso del valor razonable como costo afribuido

b)

GONDI 8.A. opté por la medicién de terrenos, edificios, maquinarias y equipos,
a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la
fecha de transicion. El valor razonable de los activos fue determinado por
avalbo redlizado por expertos independientes, deferminando de esta forma
nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y determinaron nuevas
vidas Utiles remanentes y s& asignaron valores residuales. Para el resto de
categorias de propiedades, planta y equipos, la Compania ha considerado, e
costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la
fecha de transicion, Ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuverdo a NIIF,

Beneficios a los empleados

Segun la NIC 19 Beneficios o los empleados, la Compafiia puede optar por la
aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segin el cual no se
reconoce la totalidad de los pérdidas Y ganancias actuariales en los planes y
beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerird que
la Compaiia separe la porcion reconocida y la porcién por reconocer, de lgs
perdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencién de | NIIF 1
permite a la Compania reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de fransicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfogue de
lo banda de fluctuacién para fratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores.

GONDI S.A., aplicé esta exencion y por lo tanto reconocié en resultados
acumulados el importe de fodas las ganancias y/o pérdidas actuariales
acumuladas desde [a fecha de inicio de todos los planes de beneficio
definidos hasta la fecha de transicion o las NIIF,

Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones Qque se presentan a continuacion muestran g cuanftificacion del

iImpacto de la fransicién o las NilF sobre la situacion financiera, resultado infegral y
flujos de efectivo previamente informados de GONDI S.A..:
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3.3.1

3.3.2

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(U.S. ddlares)
ush a conversién a NIIF:
Pairimonio previemente informadco 4,753,862 1,019,110
Efecio de valuacién inmuebles 478,309 419,435
terrenos - 140.974
edificios = 424,422
maguinarias, muebles y equipos - (145,961)
Ajuste deterioro de activo - cartera - (166,995)
Efecio de provisién jubilacion patronal (61.597) -
Total patrimonico de acuerdo a NIIF 5,170,574 1,271,550

Conciliacién del resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2010

2010
(U.S. dolares)
!?esul’rodo de of:uerdo a PCGA anferiores (143.392)
infarmoda mrevimmanis
Gastos por beneficios leqales (61.597)
Reconocimiento de valuacién activo fijo 219.133
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 14,144

a) Explicacién resumida de los ajustes de conversién a NIIF:

De acuerdo al avalio realizado sobre los activos de la Compariia al 1 de
enero del 2010, por un perito calificado, se realizaron los ajustes sobre el
costo historico de las propiedades plantas y equipos. Adicionalmente la
administracion determind una nueva vida Util, indicado precedentemente.

El movimiento de los afios 2010 y 2011 fueron realizados sin realizar calculos
adicionales respecto a agjustes de NIIF. El impacto del avalUo inicial, al 1 de
enero del 2010, fue sobre el cargo por depreciacion.

Por ofra parte, los ajustes por jubilaciéon patronal y benificacién por
desahucio fueron reconocidos por los anos 2010 y 2011.

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicaciéon de
las NIIF, se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a
su valor razonable, por lo fanto se reaglizé avalio de edificios vy
maguinarias, el cudl fue efectuado por profesionales expertos
independientes, quienes también evaluaron el remanenie de vida Gtil de
estos activos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010, los efectos de
la revaluacién generaron los siguientes efecios:
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4.

= Incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo vy de las
ufilidades retenidas por USD$465,929.

» Disminucion en el gasto por depreciacién del ano 2010 y disminucion
en las utilidades retenidas por USD$145,940.

(2) Incremenfo en la obligacién por beneficios definidos: Seguin NIIF, la

compaiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion
patronal) para todos sus empleados, con base en un cdlculo actuarial,
ufilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anferiores, la Compafia reconocio una provision para jubilacion patronal
Unicamente para sus empleados con mds de 10 afios de servicio Yy no
registré ninguna provision de bonificacién por desahucio. Al 31 de
diclembre de 2010 y 2011, los efectos de estos cambios, fueron un
iIncremento en el saldo de obligacién por beneficios definidos por
USD$61,597 vy USD$47,475, respectivamente.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el

reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance
que esta orientado al cdlculo de las diferencias temporarias entre la base
fributaria de un activo o pasivo y su valor contfable en el balance. Los
gjuste en la valuacién de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos (pasives) por impuestos
diferidos. Al T de enero y al 31 de diciembre de 2010, los efectos de las
diferencias temporarias fueron el registro de activos y pasivos por
impuestos diferidos por USD$124,132 y USD$56,244, respectivamente;
disminucion de los resultados acumulados provenientes de |a adopcion
por primera vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento
en el gasto por impuestos diferidos del afio 2010 por USD$47.888.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(U.5. ddlares)
Costo atribuido a propiedades, planta vy equipos - 419,436
Depreciacion propiedad, planta y equipo (895) (23.440)
Provisian fondo jubilacion y bonif. desahucio 61,597 -

Total 60,702 395,994

‘Tasa utilizada para el calculo del impuesto diferido 25.0% 25.0%
Fasivo por impuestos diferidos 15,176 98,999

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las palificas contables de la Compania, las cudles se describen en
la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre |os
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemernte no provienen de ofrds
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y ofros
factores que se consideran como relevantes. Los resuliados reales podrian diferir de
dichos estimados.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones confables se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como
sigue:

6.

Cuentas por cobrar comerciales:
Deudores por venta de pescado
Deudores por venta de camaran

Menos - Cuentas incobrables

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Antficipos a proveedores
Terceros
Empleados
Obligaciones por cobrar
Oiros

Subtotal

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas
Froductes en proceso
Productes enfregados
Productos terminados
Materiales y repuestos
Tatal

Al 31 de diciembre de 2011:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(U.5. délares)
3,419,178 1,088,552 794,222
464,071 45,924 42,05%
(261,743) (261,743) (261,743)
3,621,506 872,733 574,538
1,066,547 493,663 834,060
519,683 469,920 210,528
21.529 5,542 10.166
- 43,341 43,341
- - 21.000
1.607,759 1,212,466 1,119,095
5,229,265 2,085,199 1,693,633
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(U.S. ddlares)
14,474 42,657 333,111
4,838 51,178 33,341
664,112 237,103 1,491,074
1,784 587 1,860,178 1,547,048
665,084 483,365 404,597
3,133,095 2,674,480 3,811,170

» Productos terminados incluye principalmente pescado congelado, productos
enlatados y carnes respectivamente por USD$1'344,055 US D$440,42%9y USD$103.

= los productos enfregados representan inventarios en garantia entregados al
fideicomiso "lIG Capital”, de acuerdo a contrato de crédito.

* Materias primas representan principalmente pescado.
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* Materiales y repuestos representan compras de insumos utilizados en la
fransportacion y procesamiento del pescado y camarén.,

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y €quipo es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(U.5. délares)

Costo o valuacion 11.272.124 10.323.895 7.209.370
Depreciaciéon acumulada (3.741.848) (3.398.141) [3.184.613)

7.530.276 6.925.754 4.024.757
Construcciones en curso 664,621 97.971 527,543
Importaciones en transito 1.914.895 6.736 -
Total 7.1 10.109.792 7.030.4461 4.552.300

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

Clasificacién (U.5. dolares)
Terrenos 862,904 862,904 862,904
Edificios 2,068,577 1,967,821 1,758,684
Maquinarias y equipos 4,016,216 3,646,554 1,103,804
Muebles y enseres 80,626 27,362 23,586
Vehiculos 420,425 346,479 232,512
Equipos de computacién 21197 34,753 20,129
Equipos de laboratorio 26,298 17.270 11,070
Equipos de oficina 24,033 22,611 12,068
Total 7.530,276 6,925,754 4,024,757
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Aplicacion del costo atribuido

Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo afribuido para
propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segun los PCGA
anteriores se muestran a continuacion:

Enero 1, 2010
Saldo segdn Ajuste al
PCGA Valor Reclasificacl
anteriores Razonable ones Costo alribuido
(U.S. dolares)

Terrenos 335,550 140,974 386,380 862,904
Edificios 1,334,262 424 492 - 1,758,684
Maquinaras y egquipos 1,299,852 (196.048) % 1,103,804
Muebles v enseres 55,432 (31,846) - 23,586
Vehiculos 74,630 157,882 = 232,512
Equipos de computacion 27,689 [7.560) - 20,129
Equipos de laboratorio 9.63] 1,439 - 11,070
Equipos de oficina 2,078 9,990 - 12,068
Herramientas 2,256 (2.258) - -
Equipos de comunicacion 13,639 (13.639) - -
Eguipos de seguridad 5,569 (5,569) - -
Mobiliarios € implementos de planta 357712 (35,772) - -
Instalaciones de oficina 22,581 [22,581) - -
Sub-Total 3,218,941 479,436 386,380 4,024,757
Construcciones en curso 527,543
Total 4,552,300

Terrenos, edificaciones, maquinarias y equipos: Un perito independiente realizd el avalto
sobre los terrenos, edificaciones, maquinarias y equipos de la Compafia para determinar
su valor razonable. El avallo, el cual fue hecho con base en las Normas Internacionales
de Valoracion, fue determinado usando precios de mercado para temrenos vy
edificaciones y tasaciones para maguinarias y equipos. La fecha de vigencia del avaluo
es el 1 de enero de 2010.

INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011, el rubro de inversiones incluye: Cerlificados de Aportacion
a la CORPEl por un valor de USD$65,901.60; vy titulos de accidén en Zona Manta por
USD$44,200.00. Estas corresponden a inversiones en sociedades activas.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
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Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(U.s. délares)

Préstamos bancarios 5,218,555 504,975 536,025
Obligaciones con fideicomiso 1,102,711 168,162 1,456,812
Infereses por pagar 101,615 10,292 19.025
Total 6,422,88) 683,429 2,011,862
Clasificacién:

Mo corriente 554,092 433,987 17,425
Total 6,976,973 1,117,416 2,029,287

(1) Préstamos bancarios representan principalmente  lefras de cambio propias
descontadas en bancos locales, a 120 dias plazo e intereses entfre el 8,92% al 12%
anual y Préstamos sobre firma con vencimientos mensuales e interés del 8,9% anual.

(2) La obligacién que se mantiene con "IIG CAPITAL", Se encuentra garantizada con el
Fideicomiso Mercantil irevocable de Garantia - “IIG Capital" el cual consiste en
mantener una parte con inventario de producto terminado pescado y otra con el
endoso de facturas de clientes, esta obligacion genera un interés del 14% anual.

10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por cobrares como

sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(U.S. ddlares)
Proveedores materia prima 692,359 251,170 619,298
Anlicipos de clientes 1,036,512 72,832 123,738
Ofras 3,519,930 1,604,142 605,687
Total 5,248,801 1,928,144 1,348,723

Al 31 de diciembre del 2011, proveedores locales incluye principalmente saldos por
pagar por compra de materias primas, suministros, materiales, servicios y fransporte de
materias primas.

Al 31 de diciembre del 2011, anficipo de clientes representan valores enfregados
principalmente por clientes del exterior con el propédsito de asegurar el acopio de
productos del mar,

Al 31 de diciembre del 2011, Otros por USD$3.5 millones representan cuentas por pagar
a proveedores en general, enfre los cudles se incluye principalmente SU$1.4 millones
correspondientes a la adquisicion en curso de una embarcacion pesquera por USD$1.4
millones, cuya importacion fue nacionalizada en marzo del 2012; en este saldo tambien
se incluyen ofros saldos por pagar a proveedores del exterior por USD$502,000 los cuales
al igual que los saldos adeudados a 195 proveedores nacionales no generan intereses.
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1. IMPUESTOS
I1.1Acfivos y pasivos del afo corrienfe

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(U.5. dolares)

Impuesto a la renta 129,419 105,524 64,091
Reienciones en la fuente 42,911 38,804 13.270
Impuesto a la salida de divisas 20,724 - -
Notas de crédito (SRI) — 21,4668 =
12% IVA pagado 295,191 186,256 135,200
Total 488,245 352,954 212,561

Un resumen de pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(U.S. dolares)
Impuesto d la renta 140,632 - 48,802
Retenciones en la fuente 24,111 15,519 16,361
Impuesto bajo relacién dependencia 3,054 2,568 297
Retenciones del IVA 23,649 44,584 39,383
Total 191,446 62,671 104,843

11.2 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién- Con fecha diciembre
29 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo
Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo gue incluye entre
otros aspectos fributarios los siguientes:

- Lareduccién progresiva en fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el dfio
2012y 22% a partir del afio 2013.

+ Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
infereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

+ Lareduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e

intereses por créditos oforgados por instituciones financieras destinados dl
financiamiento de inversiones previstas en este Caodigo.
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12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contfribuyentes sujetos al
impuesto a la renfa que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a USD$5 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Compania con partes relacionadas en el
exterior durante el afio 2011, no superaron el importe acumulado mencionado

13 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

IESS por pagar
Xy XIV sueldos
Vacaciones
Participaciones

Sueldos v liquidaciones

Total

Parficipacién de itrabajadores—

De conformidad con disposiciones

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(U.5. ddlares)
41,547 AL FG9 20,286
75,361 42,538 24,475
79.547 43,289 25,802
10,466 - 2,261
3,983 - -
210,904 121,626 72,824

legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utiidades de la Compania en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a
frabajadores fueron como sigue:

14 COMPANIAS RELACIONADAS
Los movimientos con Compaiiias Relacionadas fueron como sigue:

Cuentas por Cobrar Relacionadas

E &

ey Hayaoshy tuna Inmeriec karsa La Fabril Pacificopesca HATAL

Palmea uso s
Salde ol | de Enero del 2010 573 33473 6346 | 2.707 £.245 450,050 508.433
Antficipos - - 250,709 250,709
Préstfamos (573) - - = (573)
Reemboka de Gastos - - T8.323 18.323
Yenla = 762,687 4£.134 748.82|
Abonos Reglizados - - - (12.707) {747.232) [132.692) |F13.:337)
Saldo al 31 de Diciembre del
2070 = 33,473 6366 592.523 432382
Anticioos 443921 443,227
Reembolo de Gastos - - = = = 45 . 8&3 47 Be3
Wenia - &T3:574 1.a0i 425194
Abonos Reallzadaos - - - - (&13.594) {189.153) (B02.744)
Saldo ol 31 de Diciembre dei
2017 uso s - 33,493 4.368 - = F0O8.755 F48:4 14
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Cuentas por pagar Corrientes Relacionadas

Agricola el TOTAL
EGAD La Fabril
naranje QEC Sk usp s
Suldo vl | de Enero del 2010 B52.4%8 B52.498
Aporle fulura
capitalizacian =
Compras 15.592 20,143 35,7356
Présiamos Realizados 2085021 2.085.021
Reclasiflcacian Corriente =
Reemkblso de Gastos P46 ?2.946
Abonos Reallzados (15.592) (1.503.362) [23.145) [1.542.099)
Saldo al 31 de Dicier bre
del 2010 1,434,158 6944 1,441,102
Compras 4.631 - 49,9218 54,549
Préstamos Realizados - 38,770 1 .600.,000 2.538.770
Abonos Realizados (4.432) (2.340.825) (1.652,054) (3.997.311)
Saldo al 31 de Diciem bre
el 20717 Uso s 19% 32,102 4.808 37.110
Cuentas por pagar largo plazo Relacionadas
Bl G CEGAD 1 1 Rio M o TOEAL
ve Grass nmoarlec io Mans USD S
Saldo al 1 de Enero del 2010 440.4946 1.212.068 | .0B0.453 2.536.629 5.269.646
Reclasilicacidn Corriente ({440.476) = o [2.536.629) (2.277.125)
Préstameos Realizados - 3.168.718 592.203 = 3.228.622
Abonos Realizados (1.36%.692) (1.140.356) (2.510.047)
Saldao ol 3] de Diciem bre del
2010 3.011.095 - 3.011.095
Préstamaos Realizados 3.011.095 - 32.356 3.043.451
Reclasilicacion Corrierile = (3.011.095) - 3.011.095
Abonos Realizados - (427 .075) {427.095)
Saldo al 31 de Diciem tre del
2071 usD s - 2.584.000 32.356 2.616.355
15 OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacién de beneficios definidos es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(U.S. dolares)
Jubilacidon patranal 96,689 59,755 | 7,745
Bonificacion por desahucio 35,639 25,098 5,410
Total 132,328 84,853 23,165

15.1 Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de dafiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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El movimiento en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fue como

sigue:
Diciembre 31,
2011 2010

(U.s. délares)
Saldo al inicio del afo 84,853 23,255
Costo del servicio del periodo corriente 47,475 61,598
Costo por intereses ~ -
Saldos al final del afo 132,328 84,853

15.2 Beneficios por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Caodigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el frabajador, la Companfia enfregard el 25% de |g ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.,

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
Calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y

beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de |os calculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento & 4
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.5 323

16 PATRIMONIO

16.1 Capital Social - Al 31de diciembre del 2011 y 2010, esta representado por 2,072,474
acciones de valor nominal unitario de USD$1.00: todas ordinarias y nominativas.

16.2 Aporte para futura capitalizacion-Durante el ano 2010, mediante acia de Junta de

Junta General, los accionistas decidieron incremeniar el capital social mediante g
aportacion de sus acreencias hasta por un valor de USD$3.9 millones. El referido
aumento de capital se encuentra en proceso de implementacion.



17

16.3 Resultados acumulados

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Dicilembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(u.s. délares)
Pérdidas acumuladas (1,495,209) (1.166,756) (1,028,3644)
Resulrc_:.c‘ios c:cx.lrmul.odos provenientes de la 934,864 745.838 519.969
adopcion por primera vez de las NIIF
Jubilaciéon patronal y bonificacidon por desahucio (47,475) (61,597)
Valoracion costo atribuide propiedades - -
Total (607,820) {482,515) (503,395)

Ofro resultado integral - Representa la ganancia que surge por la medicién de cambios
en la tasa de impuesto a la renta, sobre los pasivos diferidos, reconocidos en la
adopcion por primera vez de las NIIF.

Los saldos de |as siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales, segin Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11 007 del 9 de septiembre de 2011, deben ser transferidos a la cuenta
resultados acumulados, subcuentas reservas de capital y reserva por valuacion de
inversiones; y, podrdn ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas,
Este saldo no estd disponible para el pago de dividendos, no podrd ser capitalizado, los
trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo; y, podré ser
devuelto en caso de liquidacion de la Compafia.

Resultados segiin PCGA anteriores — Los saldos acreedores de las reservas por valuacion
de inversiones, propiedades y de capital podrdn ser utilizados para compensar Ias
pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podran ser capitalizado. Los saldos de
estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la Compania.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es
como sigue;
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Enero 1 - Diciembre 31,

2011 2010
(U.5. ddlares)

Costo de ventas 15.890.088 12.487.89%
Gastos de administracion 2.958.4699 2.664 367
Costos financieros 459 563 195.299
Total 19.308.350 15.341 565
Costo de ventas:
Pescado congelado 10.749 904 9.728.838
Enlatado 3.419.974 854.934
Pescado fresco 1.491.211 1.554,907
Carnes 36.453 24,001
Depreciacian 192,346 319.219

15.820.088 12.481.899
Gastos de administracian:
Gestidn de ventas 20.937 257.838
Fletes en ventas 1.536.632 1.234.44]
Desaduanizacion Y control sanitario 202,744 174.673
Publicidad v propaganda 5.967 43.245
Sueldos v remuneracionas 500.524 496.025
Impuestos y confribuciones 121.500 158.848
Gastos de personal 70.0392 26.227
Gastos de gestidn - 204
Honorarios profesionales 51.310 52,805
Servicios basicos 75.491 71.792
Mantenimiento 30,132 10.302
Gasios de oficina 81.726 81.843
Depreciacian 21.182 24.488
Ofros 12.885 31.576
Total 2.801.069 2.664 3467

18 CONTINGENTES:

19

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, segun confirmacién de los asesores legales y de |a

Administracién |q Compafia mantiene Ciertos contingentes, comao se resumen g
continuacién:

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enfre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros
(noviembre 5 del 2012), la Compaiia se Comprometié a instrumentar legalmente g

primer trimestre del 2013, el aumento del aporte para futura capitalizacién por un valor
de US$3.9 millones.
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20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros| por/el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido

aprobados por la Administracién de la Compahia el 5 de noviembre de 2012 y serdin
presentados a los iopistc rd su aprobacion,

FE
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