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Quito, 10 de mayo de 2006

A los Sefiores Accionistas de:
GONDI S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de GONDI S.A. al 31 de diciembre de
2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la compaiiia. Nuestra responsabitidad
es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador, Estas normas requieren que una auditoria
sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracidn, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinioén.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros arril
razonablemente en todos los aspectos importanteé:
GONDI S.A. al 31 de diciembre de 2005, los resé
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GONDI S.A.

BALANCE GENERAL

DICIEMBRE 31 DEL 2005

(Expresado en dblares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

v Caja - Bancos

Cuentas por Cobrar

Clientes

Menos: Provisidn Ctas. Incobrables
Compafiias Relacionadas

Socios

Pagos Anticipados

Otras Ctas. Por Cobrar

Total Cuentas por Cobrar

NOUh W

Inventario 8
Importaciones en Transito 9
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

No Depreciables 10
Depreciables 11
Menos: Depreciacion Acumulada 11
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos

Inversiones Permanentes 12
Obligaciones por Cobrar Largo Plazo 13

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Gerente General

2005

63,862.27

635,992.10
(102,319.35)

111,860.78

328,314.43

314,592.56

685,903.98

USD$ _ 1,974,344.50

604,568.42
805.14

2004

12,045.09

2,099,901.28
(102,319.35)
123,265.61
459,693.57
2,070,110.49
1,271,909.78

5,922,561.38

2,469,766.39
185,414.60

UsSD$ _ 2,643,580.33

1,010,829.15
5,935,135.52
2,122,662.26
USD$ _ 4,823,302.41

8,589,787.46

895,955.29
4,838,897.12
(1,749,632.26)

3,985,220.15

- 500.00
156,241.54 133,706.76
378,224.61 998,970.05

534,466.15 1,133,176.81

UsD$ _8,001,348.89

Contador

13,708,184.42
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GONDI S.A.
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Proveedores

Cuentas por Pagar
Obligaciones Bancarias
Anticipo Clientes
Beneficios Sociales
Instituciones Publicas
Otras Ctas. Por Pagar

Total Cuentas por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva Estatutaria

Reserva de Capital

Superavit por Revalorizaciéon
Aportes Futura Capitalizacién
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Gerente General

Notas

21

22

23
24

2005 2004
49,194.85 884,992.86
7,347.87 717,377.06
2,087,668.13 3,276,334.36
829,716.34 1,561,138.72
33,583.93 8,951.60
22,354.99 21,982.86
647,481.93 1,559,762.11
USD$ 3,677,348.04 850305339.57

UsDs$

USD$

3,677,348.04

775,107.65

4,452,455.69

3,665,000.00
21,931.55
24,678.89
6,267.65
562,509.17

285,203.27 .

3,355,641.65
(23,144.86)
(4,349,194.12)

8,030,539.57
1,174,643.12
9,205,182.69

If

3,665,000.00
21,931.55
24,678.89
6,267.65
562,509.17
218,601.85

4,012.62

usDs 3,548,893.20

4,503,001.73

UsDs$ 8,001,348.89 13,708,184.42

d

s son parte integrante de los estados financieros

Contador
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GONDI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2005 2004

. . N , " . : : B N i i i ' | i ; . i ' ) .
F v ; ;
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Ventas

25

9,687,301.21

22,500,988.07

Las notas adjuptas son parte integrante de los estados financieros

. Psteban Borja
Gerente General

(-)Costo de Ventas 26 10,146,549.02 19,210,404.80
Utilidad Bruta en Ventas UsSDs$ (459,247.81) 3,290,583.27
Menos: Gastos Operacionales
Gastos de Venta 27 952,031.77 1,885,906.86
Gastos de Administracion 28 1,975,406.11 526,681.16
Gasto Depreciacion 378,574.00 327,748.01
Gasto Amortizacién - 156,972.42
Utilidad Operacional USD$ _ (3,765,259.69) 393,274.82
Mas: Ingresos No Operacionales 29 32,190.26 331,446.60
~ Menos: Egresos No Operacionales 30 616,124.69 720,708.80
RESULTADO DEL EJERCICIO USDs$ ‘( 4,349,194.122 4,012.62
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GONDI S.A. -
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31 DEL 2005
(Expresado en délares estadounidenses)
Capital Reserva Reserva Reserva Reserva de por Fut. del
Social Legal Facultativa _Estatutaria Capital Revalorizacién _ Capitalizacién _ _Acumulados Ejercicio TOTAL
Saldo Inicial al 01 de enero de 2004 3,665,000.00 18,914.71 24,678.89 6,267.65 562,509.17 218,601.85 - - 30,186.46 4,526,158.73
Distribucién resultado pericdo 2003 - 3,016.84 - - - - - - (30,186.46) (27,169.62)
Resultado periodo 2004 - - - - - - - - 4,012.62 4,012.62
Saido al 31 de diciembre de 2004 UsD$ —  3,665,000.00 ~ 21,931.55 ~ 2467889 ~ 6,267.65  562,509.17 ~ Z18,601.85 - - 4,01282 ~ 4,503,001.73
Reclasil 6 Ac - - - - - - - 4,012.62 (4,012.62) -
Asign§ci6n Impuesto a la Renta 2004 - - - - - - - ' (27,109.95) - (27,109.95)
Aportes del Periodo - - - - - - 3,355,641.65 - - 3,355,641.65
eAjustes del periodo - - - - - 66,601.42 - (47.53) - 66,553.89
Resultado periodo 2005 - - - - - - - - (4,349,194.12) (4,349,194.12)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 UsD$ __3,665,000.00 - —2L531.55  _23,678.89 _ _5257.55_ _562509,.17 _ 285203.27 _3,355,641.65  _{73,143.85) _{4,33Y,194.12) 3,53,8Y3.20_
LY

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financie:

rente General
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GONDI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 DEL 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Ciientes

Pagado a proveedores

Obligaciones tributaria y laboral

GastosFinancieros

Varios

Efectivo neto usado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Obligaciones por cobrar Largo Plazo

Inversiones Permanentes

Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos a largo plazo
Aportes Recibidos

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del aiio

g. Esteban Borja
Gerente General

usps
UsDs$

2005

11,532,524.98
(12,452,431.54)
(19,850.04)
(490,199.05)
(75,205.86)

2004

22,225,965.37
(22,265,502.27)
(10,653.50)
(471,106.83)
(305,850.61)

(1,505,161.51)

(808,671.92)
620,745.44
(22,534.78)

(827,147.84)

(432,105.02)
(445,761.85)
(61,412.10)

(210,461.26)

{(1,588,201.70)
3,355,641.65

(939,278.97)

1,729,813.63

1,767,439.95

1,729,813.63

51,817.18 (36,613.18)
12,045.09 48,658.27
usps 63,862.27 12,045.09

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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GONDI S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

DICIEMBRE 31 DEL 2005 )
(Expresado en délares estadounidenses)

2005

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del Periodo
Ajustes por:

Provision Ctas. Incobrables
Depreciaciones
Amortizaciones

Provisién Jubilacion Patronal
Castigo de cuentas

Efectivo usado en actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:

Clientes

Compaiiias Relacionadas
Socios

Pagos Anticipados

Otras Ctas. Por Cobrar
Inventario
Importaciones en Transito
Proveedores :
Cuentas por Pagar
Anticipo Clientes
Beneficios Sociales
Instituciones Publicas
Otras Ctas. Por Pagar

Efectivo neto usado en actividades de operaci6n

g.
Ger

tepan Borja
te General

USD$ (4,349,194.12)

378,574.00

17,744.55
746,182.03

1,463,909.18
11,404.83
7,124.69
1,365,492.39
381,314.59
1,699,998.89
(22,204.42)
(835,798.01)
(710,029.19)
(731,422.38)
6,887.78
(26,737.82)
(908,408.50)

2004

4,012.62

21,730.08
327,748.01
135,242.34

63,972.98
9,422.44
(397,117.68)
(238,427.01)
(338,995.68)
(1,441,945.25)
(185,414.60)
569,879.73
217,874.44
388,238.99
1,468.25
(12,121.75)
47,284.25

UsD$ (1,505,161.51) (827,147.84)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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GONDI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

1. OBJETO SOCIAL

El objeto social de la compania es el procesamiento de carnes y embutidos en general;
pesca y captura de especies biocuaticas; procesamiento e industrializacién de productos
del mar; prestacién de servicios en el drea pesquera, tanto para el mantenimiento de las
especies obtenidas como para cualquier otro servicio relacionado con esta actividad,
incluyendo el de aprovisionamiento a todo tipo de aprobaci6n naviera, a las que las
compafiias deberd proveer de aquellos propios de la faena o requeridos para la
navegacion; exportacién de los productos del mar en cualquiera de sus faenas, esto es:
frescos, congelados, procesados, etc.; importacién y comercializacién de equipos,
maquinarias, sistemas, repuestos, naves; y administracién y agenciamiento de naves de
cualquier lugar.

Para el cumplimiento de su objetivo social, la compafiia podrd realizar toda clase de
actos u operaciones y celebrar contratos, acordes a su objeto y necesarios para su
cumplimiento, permitidos por las leyes ecuatorianas.

2. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

a. Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados al costo histérico, de acuerdo a los
principios de contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad puestas en vigencia por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias.

b. Sistema Contable
La preparacién y elaboracion de informes financieros contables, se realiza en un sistema
contable Hlamado SIGECOM y desarrollado en FOX PRO.

¢. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Economica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddlar estadounidense.

d. Provisién Cuentas Incobrables :

Al 31 de diciembre de 2005, la compaiiia no realizd provision alguna de sus cuentas por
cobrar pof ventas a crédito, para cubrir eventuales riesgos dé€ incobrabilidad, por haber
excedido el porcentaje permitido por la ley.

e. Inventarios

Los inventarios de la compafiia se registran al costo y se encuentran valorados por el
método promedio ponderado; las importaciones de mercaderia se registran al costo de
compra del inventario, el cual comprende precio de compra, derechos de importacion,
impuestos, transporte y otros costos que intervienen directamente en la adquisicién de
suministros y materiales.
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GONDI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

f. Propiedad, Planta y Equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo se registran al costo. EIl método de
depreciacion es de linea recta, aplicando las tasas de depreciaciéon de acuerdo a la vida
atil estimada del bien. La provisién por depreciacion se carga a los resultados del
periodo. La base de cdlculo de la depreciacién es el costo del bien restado el 10% del
precio de compra como valor residual_, politica impiantada por la compaiiia.

g. Inversiones a lLargo Plazo

Las inversiones a largo plazo se registran al costo y por el método de participacién; lo
conforman inversiones en acciones en otras compafiias y aportaciones reafizadas a ia
CORPEI. Las inversiones en acciones, no se encuentran actualizadas al valor patrimonial
proporcional de las sociedades receptoras de las inversiones.

h. Provisiéon Beneficios Sociales

La compafiia realizd la provision de los beneficios sociales que por Ley le corresponde a
los trabajadores, acogiéndose a las disposiciones vigentes y establecidas en el Codigo de
Trabajo, como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Aportes al IESS.

1. Participacién de los empleados en las Utilidades y Provisién para Impuesto a
la Renta. .

De la utilidad anual de la compafiia se debe reconocer el 15% de participacidon a los
trabajadores y el 25% de impuesto a la renta de acuerdo con la Ley. La Compaifiia en el
periodo 2005 no generd una utilidad gravable, y no registré cargos por concepto de
provision para Impuesto a la Renta, ni participacién trabajadores.

j. Patrimonio

El patrimonio de la compafiia esta conformado por: capital social, reserva legal, reserva
facultativa, reserva estatutaria, reserva de capital, superavit por revalorizacion,
resultados acumulados y resultado del ejercicio.

3. La cuenta “Clientes” esta constituida por:

> Detalle 2005 ., 2004

Pescado

Clientes del Exterior 3.1 371,592.03 1,418,761.17

Clientes Locales 3.2 12,564.09 24,995.38

Clientes Desperdicios 1,823.09 9,357.84

Clientes Barcos - 498.92

Camaron -

Clientes del Exterior 3.1 249,069.18 621,711.14

Clientes Locales 3.2 353.21 24,576.83

Clientes Desperdicios 590.50 -
Total | USD$ 635,992.10 2,099,901.28

10
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GONDI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

4-

3.1 La variacion de ésta cuenta es generada por la venta de la cartera a la empresa
Capital One, seglin consta en el contrato de 1 de Julio de 2005. En el estado financiero del

mes de diciembre, dichas cuentas contablemente ya han sido cobradas y reclasificadas.

3.2 Cuenta que registra ventas de pescado y camarén realizadas a clientes de la
zona y empleados de la compaiiia.

La cuenta “Compaiias Relacionadas” esta conformada por:

Detaile 2005 _2004
Acuicolas Manabitas 8,902.99 -
Atundiasa - 2,570.00
Fuespeseg 37,957.79 16,696.12
Hayashy Tuna 4.1 65,000.00 -
Proyecto Costa Rica 4.2 - 103,999.49
Total | USD 111,860.78 123,265.61 |

4.1 Corresponde al saldo de la cuenta por cobrar a Hayashi Tuna, este valor a
inicios del afio 2006 fue cancelada por el deudor, con la venta efectiva de uno de

los barcos.

4.2 Corresponde a la salida de fondos para el establecimiento de una plataforma
de comercializacién en Costa Rica, que en el periodo 2005 fue cerrado luego de la
regularizacion hecha contra la cuenta “Anticipo Clientes”.

5. La cuenta por cobrar “Socios” esta constituida por:

Detalle 2005 2004
Cantos Azua Xavier - 87,001.35
Diaz Vasquez Jorge 5.1 236,935.33 232,902.51
Gonzales Artigas Diaz Carlos 5.2 91,375.10 100,452.23
Teran Dammer Santiago - 12,600.00
Vasquez Alarcon Naney - 26,737.48 | ,

Total | USD$ 328,314.43 459,693.57

5.1 Cuenta que registra la cancelacién de sueldos del sefior Jorge Diaz, ademas de
otros gastos personales.

5.2 Corresponde a desembolsos del periodo anterior en calidad de dividendos
anticipados y a la cancelacién de intereses a cuenta del socio.




GONDI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

6. La cuenta “Pagos Anticipados” se refiere a:

Detalle 2005 2004
Retencion en la Fuente 1% 1.88 178.44
Retencién en la Fuente 5% - 0.21
Rendimientos Financieros - 0.10
Impuesto a la Renta 13,376.33 25,223.48
Impuesto en Cta. Cte. - 47.53
12% IVA Pagado 7,281.14 -
JANT.COMPRA MATERIA PRIMA
Anticipo compra pescado 6.1 221,150.20 1,370,570.61
Anticipo compra camardn 6.1 321.10 484,166.49
Seguros Pagado por Anticipado 6.2 72,461.91 104,265.32
OTROS ANTICIPOS
Intereses x Pagar - 33,643.13
Servicio de Auditoria Externa - 10,252.87
Kavetas Caladas - 16,692.16
Tanques Azules Plasticos - 524.95
Agua - 3,333.36
Comisiones Bancarias - 5,835.00
Despachador Afianzado - 15,376.84

Total |usD$ — 314,592.56 | 3.070,110.49 |

6.1 Registran valores correspondientes a fondos entregados anticipadamente a los
proveedores, para el aprovisionamiento de pescado y camardén. No existen
convenios escritos que normen la entrega de este tipo de anticipos y resguarden
la salida de efectivo realizados principalmente en periodos anteriores.

6.2 La cuenta “Seguros pagado por anticipado”, registra seguros contratados

por la compafiia para cubrir riesgos de transporte interno, muitiriesgo, fidelidad,
responsabilidad civil, vehiculos y casco pesquero.

7. Lacuenta “Otras Cuentas por Cobrar” se refiere a:

7 Detalle 2005 2004
Cuentas Incobrables 7.1 - 204,691.21
Obligaciones por cobrar 7.2 - 719,349.05
Deudores diversos 7.3 685,903.98 347,869.52

‘Total | USD$ 685,903.98 1,271,909.78

7.1 Esta cuenta se origina por reclasificaciones efectuadas de afios anteriores,
ademas del asiento efectuado en el periodo 2005 con cargo a resultados.

12
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GONDI S. A. |
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

7.2 La cuenta “Obligaciones por Cobrar” esta constituida por:

7.3

Detalle 2005 2004

Blue Bay Import. LLC. - 345,970.23
Hayashi Tuna - 175,500.00
Inland Seafood - 37,798.00
Jayaf Balcazar Rodrigo - 7,974.47
Proyecto Anguila - 288.23
Proyecto Pifia - 106.40
Proyecto Peri) - 151,711.72

Total |USD$ - 719,349.05

Estas cuentas durante el periodo 2005 fueron reclasificadas a las siguientes
cuentas: Clientes Venta al Exterior, Cuentas por Pagar a Largo Plazo,

Relacionadas, que a criterio de

la nueva administracion deberia ser

regularizadas por la naturaleza de las transacciones que las originaron.

La cuenta “Deudores Diversos” se refiere a:
Detalle 2005 2004

Anticipos a proveedores 97,683.62 347,869.52

Anticipos y Préstamos Empleados 28,498.33 -

Ctas.dificil recup.adm.ant.(PESCADO) 7.3.1 242,422.03 -

Ctas.dificil recup.adm.ant.(otros) 2,300.00 -

Compra de Cartera-Hayashi Tuna 7.3.2 315,000.00 -
Total |USD$ 685,903.98 347,869.52

7.3.1 Valor que corresponde a la reclasificacion de cartera considerada de dificil

recuperacién.

7.3.2 Corresponde a pagarés transferidos a GONDI S.A. por Hayashi Tuna,

para cubrir obligaciones pendientes.

13
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GONDI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005
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8. La cuenta “Inventarios” esta conformada por:

Detaile 2005 2004

Inv. de Materia Prima y Suministros 8.1 191,074.60 549,061.98
Inv.de Producto Terminado 8.2 70,558.00 971,126.70
Inv.de Prod.Term.en Transito 8.3 - 253,018.66
Inv. de Materia Prima y Suministros 8.1 167,360.42 157,316.21

Inv.de Producto en Proceso 23,705.00 -
_|Inv.de Producto Terminado 8.2 151,870.40 523,406.34
Inv.de Prod.Term.en Transito 8.3 - 15,836.50
Total | USD$ 604,568.42 2,469,766.39

8.1 La cuenta “Inv. Materia Prima y Suministros™esta constituida por:

Cémarén

Detalle Pescado
2005 2004 2005 2004

Materia Prima - 374,516.56 - 4,694.00
Aletas - 11,490.30 - -
Suministros y Materiales 182,551.72 150,505.53 158,811.72 144,346.97
Suministros de Oficina 5,572.90 6,667.09 8,548.70 8,275.24
Taller Mecanico 1,331.12 2,987.53 - -
Taller Mantenimiento 1,234.70 2,507.45 - -
Laboratorio 384.16 387.52 - -

Total} USD$ 191,074.60 | 549,061.98 167,360.42 | 157,316.21

8.2 Corresponde a la mercaderia que se encuentra lista para la venta al 31 de
diciembre del 2005.

8.3

Cuentas cerradas por

transferencia a productos terminados pescado y
camarodn para la venta y baja de inventarios por encontrarse en mal estado.

P4

9. Lla cuenta “Importaciones en Transito” se compone de:

Detalie 2005 2004
Suministros y Materiales 9.1 - 97,579.53
Contenedores (Fundas) 805.14 8,755.43
Equipo y Maquinaria 9.2 - 79,079.64
Total |{USD$ 805.14| 185,414.60
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GONDI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

9.1 Corresponden a importaciones regularizadas durante el periodo 2005. Cuyos
valores fueron afectados al gasto al ser consumidos en el proceso.

9.2 Corresponden a fa importacion del equipo de cdmara al fri6 y IQF Salmuera
#2 que fueron trasladadas al activo fijo en diciembre del 2005.

10. Las “Propiedad, Planta y Equipo - No Depreciables” corresponden a:

Detalle __ 2005 2004
Terreno 10.1 941,480.77 473,198.00
Construcciones en Curso 69,348.38 422,757.29
TotaljusSD: 1,010,829.15| 895,955.29

10.1 Los terrenos corresponden a la propiedad donde tiene sus instalaciones la
compafiia, ademas de tres propiedades entregadas en dacién de pago
durante el periodo 2003 de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle ) 2005 2004

Terreno Compafiia 335,550.00 | 335,550.00
Terreno Samuel Boniila 88,000.00 88,000.00
Terreno Zona Manta 29,040.00 29,040.00
Terreno Superhielo 20,608.00 20,608.00
Dacidn en Pago 10.1.1 84,140.00 -
Dacién en Pago 10.1.1 372,562.21 -
Informe Pericial AVALUAC 10.1.2 308,173.86 -
Reversidn Revalorizacion Activos 10.1.2 (296,593.30) -

Total|USD$ — 941,480.77] 473,198.00

10.1.1 Corresponde a varios terrenos entregados en dacién en pago de los
sefiores: Lorenzo Espinosa Santana, Juan Loépez Caicedo, Tejama Vélez
Carlos, Jeanina Vera.

10.1.2 CorreSponde a ajustes para reflejar el valor que la enfpresa de
peritaje Avaluac determind en su informe del periodo 2002.

15
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GONDI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2005

11. La “Propiedad, Planta y Equipo ~ Depreciables” de la compafiia se registran al
costo y su detalle es el siguiente:

Costo

Maquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Vehiculos

Edificios

Equipos de Computacién
Herramientas

Equipos de Comunicacién
Equipo de Laboratorio
Equipo de Seguridad
Barco Pesquero
Mobiliario e Implem.de Planta
Utencillos

Instalaciones Oficina
Equipos de Oficina

Saldo al Compras Ajustes y/o Saldo al

01/01/2005 Reclasific. 31/12/2005
2,119,169.44 201,268.64 - 2,320,438.08
263,514.36 - 21,151.23 (7,351.10) 277,314.49
674,719.40 50,987.94 - 725,707.34
1,266,489.54 676,889.19 (37,130.56) 1,906,248.17
103,872.36 22,278.36 - 126,150.72
9,236.76 169.26 - 9,406.02
84,755.44 6,955.52 - 91,714.96
15,770.12 - - 15,770.12
1,741.60 - - 1,741.60
270,881.38 120,311.48 - 391,192.86
25,714.77 7,706.40 - 33,421.17

2,378.15 - (2,378.15) -
- 35,283.11 : 35,283.11
- 746.88 - 746.88

Sub total UsSD$ 4!838!243.32 1!143!752.01 5465859.81! 5!935!135.52
Depreciacion Acumutada Saldo al Gasto Ajustes y/o Saido al %
01/01/2005 Depreciacién Reclasific. 31/12/2005

Maquinaria y Equipo (664,503.70) (168,711.56) (48,738.95) (881,954.21) 10%
Muebles y Enseres (145,112.79) (23,603.76) 4,092.60 (164,623.95) 10%
Vehiculos (478,612.23) (41,985.76) 8,316.57 (512,281.42) 20%
Edificios (255,000.08) (44,383.71) (24,040.03) (323,423.82) 5%
Equipos de Computacion (86,867.38) (9,974.66) 5,167.35 (91,674.69) 33%
Herramientas (3,172.25) (831.36) (1.22) (4,004.83) 10%
Equipos de Comunicacién (36,499.10) (8,035.47) 119.63 (44,414.94) 10%
Equipo de Laboratorio (3,053.03) (1,419.36) 0.06 (4,472.33) 10%
Equipo de Seguridad (236.46) (428.40) 271.66 (393.20) 10%
Barco Pesquero (68,901.88) (12,189.67) (5,414.19) (86,505.74) 5%
Mobiliario e Implem.de Planta (6,436.45) (2,460.95) 1.07 (8,896.33) 10%
Utencillos (1,236.91) (212.76) 1,449.67 - 10%
Equipos de Oficina - (16.80) - (16.80) 10%
Sub total usng 51!749!632.262 5314!254.22! 558!775.78! 42!122!662.26!
TOTAL UsDs$ 3,088,611.06 3,812,473.26

Las adquisiciones mds importantes durante el periodo 2005 #stdn conformadas por:
Reparacion del Barco Rapids, Activacion de construcciones en curso a: Barco Atudiansa
XV1, Angélica Maria, y Sagea, Maquinaria para empaque al vacid, Motor eléctrico,
Hidrolavadoras marca Harcher, y Camioneta Mazda.
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GONDI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

12. La cuenta “Inversiones Permanentes” registra inversiones en acciones que se
tiene en otras compaiiias, y aportaciones que se realiza a la CORPEI de acuerdo a ia Ley
de Comercio Exterior. No se encuentran actualizadas las inversiones en acciones de
acuerdo a su valor patrimonial proporcional; su detalle es el siguiente:

Detalle : 2005 2004
Superhielo S.A. 18,915.96 18,919.96
Zonamanta S.A. 44,200.00 44,200.00
Importadora Elefante S.A. 4,000.00 4,000.00
Fuespeseg S.A. 520.00 520.00
CORPEI 88,601.58 66,066.80

Total |USD$ 156,241.54 133,706.76

13. La cuenta “Obligaciones por Cobrar Largo Plazo” corresponde a:

Detalle 2005 2004

Cantos Ruperti Gustavo 27,224.61 | 47,224.61
First Capital - 3,000.00
Hayashi Tuna 13.1 351,000.00 406,518.19
Miracie Fish 13.1 - 46,472.09
Sea World 13.1 - 136,523.25
Vera Arcentales Geanina E. 13.1 - 359,231.91

Total {USD$ 378,224.61| 998,970.05

13.1 El saldo de este rubro corresponde a la regularizacién efectuada desde la
cuenta Compaiiias Relacionadas Hayashi Tuna.

14. La cuenta “Proveedores” corresponden a las obligaciones contraidas por el
aprovisionamiento de materia prima (pescado, camarén); su detalle es el siguiente:

Detalle 2005 2004
Proveedores Pescado 49,194.85 351,348.35
Proveedores Camarén - 533,644.51

Total {USD$ 49,194.85 884,992.86
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GONDI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

15. Las “Cuentas por Pagar” corresponden a:

15.1 Corresponde a reclasificaciones producto de las instrucciones emanadas de

Detalle 2005 2004

Diaz Vasquez Jorge - 15.1 7,347.87 -

Cantos Azua Xavier Alfred - 25,069.79
Iberopesca S.A. - 20,000.00
Infosanro S.A. - 70,000.00
La Fabril S.A. - 230,000.00
Promarisco - 5,058.74
Vasquez Alarcon Nancy 15.1 - 367,247.53

Total | USD$ 7,347.87 717,377.06 |

fa Junta General Universal de socios y por acuerdos entre accionistas.

16. La cuenta “Obligaciones Bancarias “esta constituida por préstamos a corto plazo
otorgados por Bancos locales, generan una tasa de interés que van del 9,50 al 11,85 por

ciento y a un vencimiento de 45 hasta 180 dias; su detalle es el siguiente:

18

Detalle 2005 2004
Banco Bolivariano 655,107.63 1,188,944 .43
Banco Bolivariano (Parte Cte. L/P) - 83,579.00
Banco de Guayaquil 686,035.56 492,833.55
Banco del Pichincha 743,632.51 500,291.67
Pacific National Bank - 1,010,685.71
Inland 2,892.43 -
Total | USD$ 2,087,668.13 3,276,334.36
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GONDIS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

17. La cuenta “Anticipo Clientes” se refiere a valores entregados por los clientes
como préstamos. No se dispone de convenios escritos de préstamos que sustente la
obligacién, y establezca tasas de interés y demas condiciones, su detaile es el siguiente:

Detalie 2005 2004
Anova Food Inc. - 5,680.50
Expocredit - 261,369.49
Hishim Aru Seafood - 114.65
Inland Seafood Inc. - 140,244.30
Lombardi Seafood Inc. - 2,231.40
Ocean Crystal Seafood - 3,251.55
Orca Bay 105,410.91 524,886.79
Pacific Coral 17.1 724,305.43 -
Seaworld - 236,196.85
Tai Foong International - 8,172.50
Tico Financial - 378,990.69
Total| USD$ 829,716.34] 1,561,138.72

17.1 Estas cuentas durante el periodo 2005 se origina por una reclasificacion de
la Cuenta por Pagar a lLargo Plazo, de conformidad con las instrucciones
emanadas de la Junta General Universal de .socios y por acuerdos entre
accionistas. :

18. La cuenta “Beneficios Sociales” corresponde a:

Detalle 2005 2004
Décimo Tercer Sueldo 2,184.01 945.77
Décimo Cuarto Sueldo 2,545.83 '3,707.02
Vacaciones 5,698.97 4,298.81
Jubiiacion Patronal 17,744.55 -
Desahucio 5,410.57 -
Total | USD: 33,583.93 8,951.60
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GONDI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

19. La cuenta “Instituciones Publicas” se refiere a:

Detalle 2005 2004
S.R.I
Retencién en la Fuente 1% . 1,926.94 4,230.35
Retencién en la Fuente 8% 472.21 16.00
Retencién IVA 30% 1,596.12 1,840.27
Retencion IVA 70% 6,419.37 791.23
Retencién IVA 100% 248.11 1,070.52
En Relacién de Dependencia 2,143.40 -
Impuesto IVA por Pagar 4.53 -
LES.S
Fondos de Reserva por Pagar 3,913.50 11,529.57
Aportes por Pagar IESS 5,369.73 2,388.26
1ECE - SECAP 261.08 116.66
Totalj USDS$ 22,354.99 21,982.86

20. La cuenta “'Otras Cuentas por Pagar” se refiere a:

Detalle 2005 2004
Sabregiros en Banco Extranjero 584,829.45
Sobregiros en Banco Local 115,060.50 110,388.61
Acreedores Diversos 20.1 532,421.43 864,544.05
Yotal | USD$ 647,481.93 1,559,762.11 |

20.1 Corresponde a obligaciones contraidas con proveedores de servicios,
materiales, suministros, repuestos y otros, necesarios para el normal desarrolio
de la actividad de la compafiia.

21. La cuenta “Pasivo Largo Piazo” esta conformada por:

Detalle N 2005 _2004
Angfo Automotriz S.A. - 4,323.97
Automotores y Anexos S.A. 25,053.50 17,209.50
Maresa 15,794.93 -
Pacific Coral 21.1 - 728,123.56
Banco Bolivariano 21.2 655,084.75 265,823.43
Super Hielo S.A. 21.3 61,826.60 152,340.36
Préstamo por Pagar Socios 17,347.87 6,822.30
Total{ USD$ 775,107.65 1,174,643.12

21.1 Estas obligaciones que fueron generadas en el afio 2004 mediante
operaciones denominadas Canjes de Cheques, las mismas que fueron liquidadas
en el periodo 2005.

a
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GONDI S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

21.2 Corresponde a dos obligaciones financieras con el Banco Bolivariano de
acuerdo al Siguiente detalle:

| No. de Operacién |Fecha de Venc. |Tasa de Interés Plazo en dias

1100001864 8/5/2009 10.50% 1440
1100001718 4/27/2007 10.45% 720

21.3 Deuda correspondiente a la provisién de unidades de enfriamiento para
pescado y camardn, registrados durante ejercicios anteriores.

22. La compaiiia fue constituida con un capital de S/. 500.000,00 (Quinientos mil
sucres) bajo la denominacion de GONDI Compaiiia Limitada, mediante escritura
publica celebrada el 2 de febrero de 1976 ante la Notaria Primera del cantdn Manta,
Ab. Maria Fanny Rivas de Cedefio, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de marzo del
mismo afio.

En el periodo 1994, reforma sus estatutos y de compaiia de responsabilidad limitada se
transforma en una de sociedad andnima, mediante Escritura Publica celebrada el 1 de
noviembre de 1994 ante el Notario Primero del cantdn Montecristi, Dr. Jaime Rafae!
Villavicencio Vélez, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Manta el 28 de marzo
de 1995.

Siguiendo los lineamientos establecidos por el sistema de dolarizacion implantado en
nuestro pais en el periodo 2000, y de acuerdo a normas {egales expedidas en la Ley de
Compaiiias; la compafiia mediante escritura piblica expresa su capital en délares.

Mediante varias aportaciones de los accionistas, al 31 de diciembre de 2004 el capital
social de GONDI S.A. es de US$ 3'665.000,00 (tres millones seiscientos sesenta y cinco
mil délares), siendo el Gitimo incremento realizado mediante escritura publica celebrada
el 28 de noviembre de 2003 ante la Notaria Primera del cantdon Manta Ab. Maria Lina
Cedefio Rivas, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 755, repertorio general No.
1.595 del 26 de diciembre de 2003.

b4

23. La cuenta “Superavit por Revalorizacién” corresponde al valor de ajuste
practicado, por la revaluacion de los terrenos y construcciones de la compafia en el
periodo 2002, el cual fue realizado por la compafia AVALUAC, perito con registro SC.RNP
No. 005 de la Superintendencia de Compaifiias.

24.- La cuenta "Aportes Futura Capitalizacién” registra un valor de USD$
37°355.641.65 que corresponde a aportes en efectivo realizados durante el afio 2005 por
su socio mayoritario Carlos Gonzales Artigas Diaz.
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DICIEMBRE 31 DEL 2005

25. Las “Ventas” estan conformadas por:

$008300383833848d834d48043

Total

USD$

Detalle 2005 2004

Ventas Pescado

Exterior 5,521,247.63 11,187,423.80
Locales 110,434.16 74,141.97
Carnada - 8,307.00
Barcos - 29,879.40
Obsequio Locales 771.15 3,337.20
Desperdicios 19,371.72 44,614.76

Exterior (428,599.81) (483,100.30)
Local - (858.78)
Yentas Camaron

Exterior 4,441,612.75 11,633,355.61
Locales 37,267.79 42,425.60
Obsequio Locales 452.66 3,628.40
Desperdicios 1,389.96
Descto v Devoluc.Cam.

Exterior (20,192.10) (42,166.59)
Otras Ventas

Sum. y Materiales Pescado 1,679.64 -
Sum. y Materiales Camarén 1,865.66 -

9,687,301.21

22,500,988.07

POPIIDIBBISSISB33333000080900

Las ventas tuvieron un descenso del 50% aproximadamente debido al cambio
administrativo financiero generado durante los meses de mayo a septiembre del 2005.

26. La cuenta “Costo de Ventas” corresponde a:

Detalle 2008 2004
Materia Prima 4,237,709.80 6,313,848.32
Mano de Obra 26.1 392,684.19 531,197.35
Costos Indirectos de Produecion 26.2 724,471.04 1,151,874.94
Materia Prima 3,246,729.44 8,184,577.81
Mano de Obra 26.1 684,560.39 1,288,975.61
Costos Indirectos de Produccién 26.2 860,394.16 1,739,930.77
Total] USD$ 10,146,549.02 19,210,404.80
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GONDI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

26.1 La cuenta “Mano de Obra” esta constituida por mano de obra directa e

indirecta:
Detalle 2005 _2004

Mano de Obra Directa 26.1.1 325,356.29 503,316.29
Mano de Obra Indirecta 67,327.90 27,881.06
Total |USD$ 392,684.19 531,197.35

Camaron
Mano de Obra Directa 26.1.1 618,887.23 1,255,289.53
Mano de Obra Indirecta 65,673.16 33,686.08
Total| USD$ 684,560.39 1,288,975.61

.26.1.1 La cuenta “Mano de Obra Directa” esta constituida por el pago de
remuneraciones al personal fijo, eventual y fileteadores; su detalle es el siguiente:

Detalle 2005 2004
Sueldos y Salarios 49,723.91 28,597.80
Servicio de Terceria 70,885.53 6,367.49
Componente Salarial - 1,008.00
Horas Extras 3,211.22 -
Décimo Tercero 4,798.42 2,865.80
Décimo Cuarto 1,590.00 1,391.39
Vacaciones 2,399.21 1,188.79
Fondos de Reserva 4,666.43 2,865.80
Aporte Patronal 6,427.91 2,639.03
Impuestos(IECE-SECAP) 647.21 285.54
Indemnizaciones por despido 53,787.71 -
Bonificaciones por Despido 4,275.99 -
Personal Eventual Tercerizado 32,249.90 453,958.75
Fileteadores 90,692.85 2,147.90
Total |USD$ 325,356.29 503,316.29
Sueldos y Salarios 15,16558 14,363.84
Servicio de Terceria 517,160.75 1,235,723.32.
Componente Salarial - 288.00
Décimo Tercero 1,186.54 1,165.88
Décimo Cuarto 312.08 376.43
Vacaciones 593.24 558.12
Fondos de Reserva 661.24 1,167.82
Aporte Patronal 1,883.24 1,495.38
Impuestos(IECE-SECAP) 106.98 150.74
Bono por Produccion 604.30 -
Indemnizaciones por despido 67,365.17 -
Personal Eventual Tercerizado 13,848.11 -
Total] USD$ 618,887.23 1,255,289.53
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GONDI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2005

26.2 Los “Costos Indirectos de Produccién” corresponden a:

Detalle 2005 2004
Pescado .
Gastos de Personal 22,724.56 2,892.83
Gastos de Produccién 310,287.41 448,539.52
Suministros y Materiales 312,007.19 585,967.22
Mantenimiento 79,451.88 114,475.37
Total |USDS$ 724,471.04 1,151,874.94
Camaron
Gastos de Personal 65,573.45 10,443.68
Gastos de Produccidon 394,027.58 1,144,623.81
Servicios de Terceros - 297.38
Suministros y Materiales 308,614.30 459,011.88
Mantenimiento 92,178.83 125,554.02
Total | USD$ 860,394.16 1,739,930.77

27. La cuenta ™“Gastos de Venta” corresponde a los pagos realizados en la
comercializacién del producto como gestién de ventas; flete aéreo, maritimo e interno;
gasto de proceso y congelamiento y otros, su detalle es:

Detalie 2005 2004
Servicios de Tercergs (P/C)
Alimentacién 1,365.25 -
Gastos de Gestion 10,392.24 56,686.99
Despachador Afianzado 25,108.28 4,183.20
Fletes Aéreos 281,777.14 985,833.13
Fletes Internos 29,930.60 70,851.22
Tramites Aduaneros 5,481.23 7,734.46
Fletes Maritimos 191,746.38 562,606.58
Teléfono, Fax e Internet 5,436.21 7,202.57
Analisis de Muestra 7,987.50 14,756.40
Mant. y Dist. de Pesca en el Exterior 4,077.90 30,730.27
Tramites de Exportacion 13,756.41 13,132.04
Publicidad y Propaganda 620.27 5,240.34
Mant. y Dist. de Pesca en ei Exteri 5 2,562.00 -
Desaduanizacion de Pesca Exterior 157,339.26 9,808.75
Formularios de Exportacion 1,505.12 8,093.76
Gastos de Pepinos de Mar - 100.00
Correos y Comunicaciones 2,867.06 5,036.95
Gastos de Proceso y Congelado 16,672.64 97,119.44
Comisidn 180,480.15 6,090.76
Rivision de Contenedores 732.32 700.00
Inspecién de Planta 1,133.68 -
Bodegaje y Almacenaje 3,871.82 -
Mantenimiento 7,188.31 -
Total| USD$ 952,031.77 1,885,906.86
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GONDI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2005

26.2 Los “Costos Indirectos de Produccion” corresponden a:

Detalle 2005 2004
Pescado )
Gastos de Personal 22,724.56 2,892.83
Gastos de Produccion 310,287.41 448,539.52
Suministros y Materiales 312,007.19 585,967.22
Mantenimiento 79,451.88 114,475.37
Total jJUSD$ 724,471.04 1,151,874.94
camaron ’
Gastos de Personal 65,573.45 10,443.68
Gastos de Produccion 394,027.58 1,144,623.81
Servicios de Terceros - 297.38
Suministros y Materiales 308,614.30 459,011.88
Mantenimiento 92,178.83 125,554.02
Total | USD$ 860,394.16 1,739,830.77

27. La cuenta “Gastos de Venta” corresponde a los pagos realizados en la
comercializacién del producto como gestion de ventas; flete aéreo, maritimo e interno;
gasto de proceso y congelamiento y otros, su detalle es:

Detalle 2005 2004
Alimentacién 1,365.25 -
Gastos de Gestién 10,392.24 56,686.99
Despachador Afianzado 25,108.28 4,183.20
Fletes Aéreos 281,777.14 985,833.13
Fletes Internos 29,930.60 70,851.22
Tramites Aduaneros 5,481.23 7,734.46
Fletes Maritimos 191,746.38 562,606.58
Teléfono, Fax e Internet 5,436.21 7,202.57
Analisis de Muestra 7,987.50 14,756.40
Mant. y Dist. de Pesca en el Exterior 4,077.90 30,730.27
Tramites de Exportacién 13,756.41 13,132.04
Publicidad y Propaganda 620.27 5,240.34
Mant. y Dist. de Pesca en el Extgri 2,562.00 - »
Desaduanizacién de Pesca Exterior 157,339.26 9,808.75
Formularios de Exportacién 1,505.12 8,093.76
Gastos de Pepinos de Mar - 100.00
Correos y Comunicaciones 2,867.06 5,036.95
Gastos de Proceso y Congelado 16,672.64 - 97,119.44
Comisién 180,480.15 6,090.76
Rivision de Contenedores 732.32 700.00
Inspecién de Planta 1,133.68 -
Bodegaje y Almacenaje 3,871.82 -
Mantenimiento 7,188.31 -
Total| USD$ 952,031.77 1,885,906.86
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29. La cuenta “Ingresos no Operacionales” se refiere a:

Detalle 2005 2004

Intereses ganados cuenta corriente - 57.48
Otros Ingresos 32,190.26 331,389.12

Total| USD$ 32,190.26 331,446.60

30. Los “Egresos no Operacionales” estan conformados por:
Detalle 2005 2004
Intereses Bancarios 30.1 432,435.53 386,906.44
Impuestos Bancarios 23,790.47 47,699.89
Comisiones Bancarias 33,973.05 36,500.50
Intereses Pagados a Terceros P. 30.1 99,196.38 162,127.65
Certificaciones y Otros 13,315.53 54,564 .46
Multas Bancarias 5,915.77 4,811.06
Sobregiros Bancarios 7,497.96 28,098.80
Total| USD$ 1 616,124.69 720,708.80 |

30.1 Corresponde al pago de interés financiero realizado al Banco del Pichincha,
de Guayaquil, Boliv_ariano, por créditos concedidos. '

30.2 Corresponde a la cancelacién de intereses a terceras personas por créditos
concedidos, sobre los que no se efectud la retencidn en la fuente.

31. PERDIDAS AMORTIZABLES

Al 31 de diciembre de 2005 la compafiia registra pérdida del ejercicio por USD $
4'349.194,12, _

La .Iegis!acién tributaria en su Art. No. 21, numeral 8, literal ¢, del Reglamento de
Aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que: las pérdidas podran
amortizarse dentro de los cinco periodos impositivos siguientes a aquel en que se
produjo la pérdida, siempre que tal amortizacién no sobrepase del 25% de la utilidad
gravable realizada en el respectivo ejercicio. El saldo no amortizado dentro del indicado

!apsp, no podrd ser deducido en los ejercicios econémicos posteriores y afectard al
patrimonio directamente.
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