INFORMLE DE LOS AUBETORES INDEPENDIENTES

A los miembros dei Directorio ¥ Socios
GOND 5.A.

Quito, 11 do Marzo de 2020

Opinidn

Hemos anditadoe los cstados financieros de GONDI 8.A., que comprenden el
estado situacion finapcicra al 31 de diciembre del 2019 y {os corespondienies
cstados de resultados integrales, de cumbios en el palrimonio y de flujos de
cfeetivo por el afio terminado on esa lechu, ast como lus nolus explicativas de los
cstados financicros quc ineluyen un resumen de las poiflicas contables
sipnificativas.

Fr nuestra opinidn, los estados financicros adjuntos presentan raxonablemente,
en lodos fos aspecios materialkes, la sieacitn financiora de GONDI 8, AL al 31 de
diciembre dei 2019 y ¢l desempcefio de operacioncs ¥ flujos de efectivo por el afto
{erminado en lecha, de confonmidad con Normas Internacionales de nformacion
Financiera (NITF),

Fundamentos de la opinién

Muesira audifovly {ue efeciuads de acucrde con Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabiidades de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelanie en la seccidn “Responsabilidades del anditor ¢n relacion con s
audiioria de fox estados [nanciercs™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
basc suficicntc y apropiada pura expresar nuestra opinion de audiforia.

independencia

Somos indepéndicates de GONDI S.A. de conformidad con &) Codigo de Ltica
para Profesionales de fa Contabilidud del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos reguisitos.




Asnnios sipnificativos de In anditoria

Los asuntos elaves de auditoria son aqueilos gue a nuestro jnicio prolesiona] {ueron de
mavor importancia para kb audiforia de los estados linancteros del afio 20H 9. Fslos asumios
fircron cubicrtos cn o comtexto de mucstra andiions de tos estados [nancteros lomados @n
sul conjunto, ¥ cn la formacién de nuesira opiniom sobre ellos, No preseniamos una opinidn
scparada sobre dichos asantos. Para los asunios goe se incluye a conlinuaeion, se
proporciona una descripeion de Como on nuesira awditoria s cubric dichos asunios en ese
cantexto.

Consccucntemente, nnestra auditoria incluye {a realizacion de procedimmienios disefiados
para rcspondcr a nuestra evaluacién de riesgo de dislorsiones imporlanies en los esiados
financicros. Los resuitados de nuesiros procedimienios de asdiloria, incluyendo los
procodimicntos desarrollados.

Responsabilidad de iz Administracion por us estados financieros.

Iz Adminis(racion de la FEmpress, es responsablc de la preparacion razonable de cstos
estados financieros adiuntos de acucrde con Normas Internacicnales de Inlmmacion
Financiera (NHF) y del control Luterno nocesario para pesmitic la preparacién de estados
finapcieres que estén libres de distorsiones significativas, debido a lraude o eror,

En la preparacion de los estados financicros, Ia Adminisiracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Empresa de continuar camo negocio, revelanda, segin corresponda,
jos asuntos relacionados con empresa ¥y ufilivando ol prineipio eonfable de empresa en
marcha, a menos que fa Admigistracidn lenga la miencidn de liguidar la sociedud o de
CESUF SUS operaciones o bien no cxista ofra allernativa mas rcalista para evilar el cierre de
SUs Operacionegs.

Los cncarpados de fa Administracion de la entidad son responsables de la supervision
del proecse de informacion finaneiera de la Empresa.

Responsabifidad del avditor en relacidn con la anditoria de los estados financieros,

Los objelivos de nuestra auditoria son obtener usa sepuridad razonable de si los cstados
financieros en conjunlo estdn libres de errorcs materiales, ya sea por fraudc o creor y emitir
urt informe de audileria que incluye nuestra opinién. Sceuridad razonabie es un alto grado
de seguridad, pero no garsnliza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
internacionales de Auditoria siempre detecte un ervor material cuando cxiste. Los crrores
maleniales pueden surgir de fraude o crror y se consideran matcriales si, individualmende
0 on su conjunto podrian raxmablemente influir en las decisiones ccondmicas que ios
usuarios foman basdndose en oy estados financicros.




Como parle de una anditorfa electuads de conformidad con fas Normas Internacionales
de Auditorfa, apheamos nueslro juicio profesional y manienemos una actitud de
esceplivismo profesional duranie foda la sudiforfy, También coma parle de nuesira
aucilora:

» kdentificamos y valoramos los viesgos de error malerial en los estados
fimancieres, debido a fraude o ervor, disefiamos v aplicamos proced imientos
de audiorfa para responder dichos riesgos y cobienemos evidencia de
awditoria seficienic ¥ adecuada pura proporcionar ung base pura nuestra
upinion. Kl riesgo de no delectar un error material debido a un fraude es
mas clevado que en ol caso de una Incorreccion malenial debido & error, ya
quc ¢l fiaude puede implicar chusion, lalsificacion, omistones deliberadas,
mamiiesiaciones inlencionadamente erroneas o vulneracion de controd
internao.

» (blencmos conocimiento det control interno relevanie para la avditoria con
el fin de diseftar procedimientos de auditorfa gue sean adecuados cn funcion
de las cireunstancias ¥ no con g linalidad de expresar unz opinidn sobre la
cficicneia del control interne de fa entidad.

= Coneluimos sobre ¢l uso adecuado por la adminisiracion del supuesto
negocio en marcha y base 2 Ja evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre 81 existe o no ung inceriidumbre materizal relacionada con hechos o
condictones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad dc
la Fmpresa para conlinuar como empresa en marcha. Si concluimos guc
exisle una incerlidurnbre mauierial, se requiere gue llamemos la atencion cn
nueslro indrme de auditoria sobre la correspondicnte informacion revelada
en los esludos linancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
EXpresemos und opinién calificada. Nucsiras conclusioncs sc basan on la
evidencia de auditoria cbtenida hasta {a fecha de nuestro informe de
anditoriy, Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuras pueden llevar a gue ka
Fmgpresy conlinie como una cimopresa cn flncionamicnto.

o Livaluamos la corrcspondienie presentacion global, la estructura y el
sonienido de Tos estados financieros, incluida la informacian revelada y si
los eslados financieros representan las transacciones y hechos subvacentes
de un modo goe lopgran su prescatacion razonable.




Nos comunicames con los encargados de Iz administracion de la compafiia en
relacidm con, catre otras cosas, el alcance, el momente v los resultados de Ia
auditoria imporiantes incluidas posibles deficicncias significalivas en ¢f control
interne gue idendificamos durante nucstea auditoria.

‘'ambién proporcionamos a los cncarpados de la administracion de la compaiifa
una declaracion de gue hemos cumplido con los requisitos de ¢tiea relevantes con
respeetn a tu independoncia v hemos comunicade todas las relacioncs v otros
asuros que puedan sonortaria, '

Hntre fos asuntos gue han sido objeto de commnicacion cob los responsables de fa
Admiistracion de la Enipresa, determiinanios los nids signilicalivos en Iz auditoria
de los estados linancicros def periodo actual y que son, en consceucneis, los asuntos
sipnificatives de la anditoria. Peseribimos cstos asunlos en nucsiro informe de
auditoria salve que las disposicioncs Icpales o reglamentarias prohiban revelar
pitblicumenie estas asuntos o, cn circunsianciys exiremadamente poco frecuentes,
determinermos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro mforme porgue
cabe vazonablemente csperar que las conmsecuencizs adversas superarian los
benelicios de interés pablico del mismo.

Ouite, Abril del 2420
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Apéndice gl informe de {os auditores independienies

Como parte de una auditorfa de acuerde con las normay infermacionales de auditorfa
cioreemos un psdcio profesional ¥ mantenemos escophivisiee profesional durantc toda ia
audiloriy,

Nuesirg auditoriz incluye

s [dentificamos ¥ cvaluamos los riespos de crrares significativos on los estados
financieros va sca por frawde o orror discfiamos y realizamos procedimicnios de
anditinia que responden a ios ricsges obtencmos de evidencia de auditoria suliciente
y apropiada para proporcionar una base para nnosira opinion. el riespo de o detectar
un: exrol maferial resultante de fraude es mayor que el resultanie de crroves, debido a
que el frande puede implicar la colusidm, clasificacidn omistmes intencionaies,
fulscamiento ¢ 1a ifusidn del eomdrol inlerna,

s Oblenemos un entendimiento del control inierno relevante para la avditoria con el fin
de dischiar procedimientos de auditoria que scan upropiados en las civcunstancias,
pero no cont of proposito de expresar wna opinidn sobre {a cfectividad del control
inferao de la entidad. Bvaluames o adecuado de las polilicas conlabies vtilizadas v
Iz yazonahilidud de las estimaciones conlables y revelaciones relacionadas efectuadas
por 'z administracion de la compafiia. _

»  {meluimos sobre cl uso adecuado por la administracion de la compaiifa del supriesto,
de negocio en marcha y ¢n hase a la evidencia de la auditoria obtenida, si exisle o ho
relaciones con evenios o condiciones gue pucdan proyectzr una duda importante
sobre la capacidad de ia omidad para continonar como un negocio en marcha. S
llegumos a la conclusion de guc existe una incertidumbre material, estamos oblipados
de Bamar fa alencion cn nuestro inlorme de auditorfa de las revelacioncs relacionadas
en log exlados financieros ¢, st tales revelasiomes son insulicientes, modificar nuestra
opinion. MNuesiras conciusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
fa focha de nuestro informe de audiloria. Sin embarge, cventoes filuros o condiciones
pucden causar de la compafila no pueda comlinuar com WA negocio oh mareha.

+ FEvaluamos o presenlacion estructura vy conlenide de los cstados financieres,
incluyenxlo las revelaciones, y si los estados fizancicros represenlan las operaciones
subyacenies y cventos en una forma gue logre su presontacion ravonable, oblenida
suficienie evidencia apropada de auditoria respecto de Iz informacion financiera do
fz entidad para cxpresar una opinidn sobre los cstados financieros. Somos
responsables de Ia dircecidn, supervigién y ejecucion de la anditorfa de la compafiia,
Somos los Gnigos responsables de nucsira opinidn de auditoria,

MNos comunicamos con los cncurgados de la administracién de la compaiiia en relacion con,
entre otras cosas, el alcance, el momecfo v los resullades de la anditoria imporimies,
incluidas posibles deficiencias sippificativas en el control inferno que Wdentilicamos duranie
icstra auditorfa,

Tambidén propocionamos a los encarcados de la administraciin de la compafiiz una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos de éticos relevantes con respecio a la
independencia, ¥y hemos comunicado lodas {as relaciones ¥y otros asumtos que pucdan
soportaria. :




& parlir de las comunicaciones con fos cncargados de la admimistracién, de la compafiia,
deterrinamos de aguclios asuntos que cran de anporiancia en la auvditoria de fos estados
financieros del periodo actmat ¥ por b {znle son asuntos claves de auditoria,

Bescribimos de estos asuntos en nuesiro informe de auditorfa o menos que la ley o
reglamento se opongan a ia divaipacion pdblica sobre el asunto o cudndo, en clrcunslanciasg
extremadamentc rargs, detcrminamos que un asunto no debe ser comunicado en nuesire
informe debido a posibles consecucncias adversas.




GONDI 5. A

BALANCL DI STTUACTON FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADG L 31 DE DICIEMBRE 2019
{lixpresade co miles défares cstadounidenses)

Nota 2019 2018
ACTIVOS

Activos Corrientes

lifective y equivalenies de efeclivo 7 5403 217.024
Cuentas ¥ docencitos por cobrar 8 5.990.105 2.027.199
Ieverdario 9 9.231.555 G.583.474
Activas por impuestos cotrienles 15 159.051 103877
(¥ros Activos comrienles T 43,958
Tota Activos corricates 15.403.853 85.075.532

Activos 1o corrientes

Propiedades, plhnta v equipo 14 1.719.351 014933
Depreciacion proptedad, plhnfa yequipe 10 FRLIALSS 563,901
Tapuesto diferido 13.299 13.909
Ouos activos 5o corrientes 679.441 227
Totd activos oo carrientes . 2.302.026 272158
Totd Actkivos F7.Te5. 879 2847690

Las notas que se adijuity: forman parte integral do dos cstades fnancicros
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OOMDI S.A.

BALANCL DL SITUACION FINANCILRA

POR EL ANCO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRIE 2019
{Lxpresade ch miles dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
PASIYOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas y documenios por pagsr i1 10.450.472 8.1G3.200
Obligaciones Financieras 12 2.030.713 210868
Obligaciones por beneficios empleados 13 1.524.502 726,172
Pastvos por impuestos corrientes 15 184366 59.844
Provisiones corio pluvn 15,3949 0
Total pasivos coreicnles 14.265.452 G.40G6.084
Pagivas no corrientes
Préstunos v sobregiros bancarios 12 3.0(0.600 {
Uhbligaciones por heneficios definidos 14 230,263 243,978
"Fotal pasives no coricntes 3.23.263 243978
‘Total pasivos 17495.715 9.644.062
Patrimonio
Capital Social i 2.042.474 2.042.474
Otros resultados acumniados 78.481 §2.938
Resultades acumulados {1.921.784) (1.943.286)
Hesullado del gjercicio 70,993 21.502
Total patrimonio 276.164 203.628
Total pasivos ¥y patrimonio 17.765879 9,547 6N

Tas notas explicalivas anexus son parte infegrantc do los catados financicros consolidados.

Fahu%eiitiﬁ' Marcelo /' Ponec Maddalena
GERENTE GENERAL CONTADOR GENLRAL




GONDIL S.A.

BALANCE DE RESUTTADOS

POR FI. ANO TERMINADCO EL. 31 TIE DICTEMBRE 2019
{Ixpresado en miles d6lares estudounidenscs)

Inpnesos

ingresos Operacionales
Tatal ingresos

Coste de Ventas
Uiilidad Bruia en Ventas
(astos

Gastos Operacihonzks
Total Gastos

Hilidad Operacionad

(-} Oblizaciones kegales

UTILIDAD NETA

Notas 2619 2018

17

16,140,216 |4.067.403

16.140.216 14.067.4903

13.175.520 10.109.312

2.964.695 3958091

18 2.839.921 3.857. 183

2,839,921 3.857.183

124.774 180.968

533,784 79.400

70593 21.562

f.as nodas exphealivas apexas son parte intepeante de bos estados financieros consolidados

[

Fabara C/Hﬁ:ri Nhrcelo
GERENTLE GENERAL

" Pdnce Magdhlers
CONTADOR GENERAL




GONDI S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

Capital Otms Resultadn
Social resultados Resnitados del Total
acumulados acumutados ejercicio
Sakos al 31 de diciernbre del 2018 2.042.474 §2.938 (1.943.288) 21.502 203.628
Ajuste Contahle {4.457) 21.502 (21500 {4.457)
Resuttado Corriente 70.593 70.893
Saldos al 31 de diciembre 2019 2.042.474 78.481 (1.921.784) 70.993 270,164

1
mmww& Cellsd Marcelo : 7 Ponte Matdalena
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




GONDIL 8. AL
ESTADO BE FLUHOS DEL EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADRO LEL 31 DE DICHEMBRE DEL 2019

(Lixpresado en miles dolares esladounidenses)

FIAHOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACION:

Recibido de clientes
Pagado s proveedores
Pagada a empleados
Bencficios cmpleadas

Iifectivo neto preveniznle de actividades operativas

FLIJOS DE FFECTIVO EN ACTIVIDADES DE TINVERSION:

Conyma de propicdades planta ¥ equipo
Documentos por cobrar larpo plazo

Lfectivo neto wsadoe en achividades de inversion

FIAUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

(bligaciones bancarias
Obligacioncs a fupo plazo
Ajustes Contabks

Fieciive nelo usado en actividades de fimanciamiento

Avrrenio neto en electivo y sis equivalentes
Hitctivo y sus cguivalentes de efcetivo al inicio de affo

Flectivo v sus equivalenles st gl del afio

Habard Celleri Marecko
GERENTE GENERAL

12.177.310
(15.952.66%)
779.614
(13,715}
{(3.009 .459)
(804.428}
(679.214)
(1.483.642)
1.285.937
3.000.000
(4457
4.281 486
(211.621)
217024
5.403

Tl b

A I.'Ir {}Vy
Ponce Magdalena
CONTADOR GENERAL




GONIY S A

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR Ei ANO TERMINADO EL 31 DE DHCIEMBRLE 2019
{Expresade en miles dolares estadounidenses)

I, OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucién y operaciones

GONDIT §.A, es una compaiia limitada constiluida en la Repablica del Beuador ¢
inserila en el registro mercantil of 08 de marso de 1976, Su actividad principal sc
relaciona fundamenlaimente con venta al por mayor de pescado, crusticeos, moluseos
y productos do la pesca.

A probacitn de fos estados financieros

- Los estados linancieros de GONDL S AL, por ¢f afio ferminado el 31 de diciembre del
2019, han sido puestos a considcracion por parle del Gerenle General y ante la Junts
Cieneral de Socios para su aprobacion definitiva,

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

.2 Compaitia ka tomado cn consideraciim circunstancias especificas gue bajo su erilerio
cumplen sus propias consideracioncs de imporlancia relsliva, con el fin de ascpurar gue
tos estados financieros, politicas conlables v notas, reflejan la preparacion y revelacion de
todaos les hechos y cireunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

las notas o los estados financicres se encueniran presentadus de mancra sistemdatica en
funcion a sa comprensibilidad y comparabilidad de acucrdo a o estabiecido s Ta Novma
Internacional de Contabilidad Nro, |, cada partida significativa del Estado de Situaciin
Financicra, Estado de Resuliados y otros Resuitados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio v Estado de Flujos de Efectivo s¢ cneucatran referenciados a su nota, Cuando
SeA neccsario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se
presenturan partidas adicionales, encabezados v subtotales en los csfados {inuncieros.,

4. POLFFICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, sc describen las principales politicas contables adopladas en lz
preparacion de los cstados fimancieros. Iistas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIF vigenles al 31 de diciembic dcf 2019 y uphicadas de manera uniforme a fodos los
afios guc se presentan en fos estados financieros,

4.} Bases de preseniacion.
l.os presentes esludos financicros han side preparados fnlegramentc y sin reservas de
acuerde con Nomas Inicrnacionales de Informacion Financicra (NHF), emitidus por el




GONEL S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ERTADOS TIINANCIEROS
POR EI. ANCG TERMINADQ EL 31 DE DICTEMRBRE 2019
{Cxpresado en miles dotares estadounidenscs)

Conscjo de Normas lnternacionaies de Conlabilidad (FASB por sus siglas en nples),
vigentes al 31 de diciembre 2049 y 2018; asi como, por el oficio No. SCVS-INMV-2017-
1060421 -0C dc fecha 29 de dwiembre 2017 emifido por la Superintendencia de
Compattiag, Valores y Seguros respecto la utilizacion de Ia tasa de descucento de alia
rentghlidad en ef Ecuador y no en funcicn a s tass en funcitn a la moneda.

. preparacion de los estados {Tnancieros conforme a las Normas Internacionales de
Tulformaciin Finunciera (NEIE) requicre o use de cicrtas cstimacionos contable criticas.
También exige a la Administracién de la Compafiia guc cjerza sa fuicto en el praceso de
aplicacién de sus politicas contables. Ln fa Nota 5, sc revelan {as dreas que tmplican un
maymr grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis v cstimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2 PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

Fos sigutenies pronunciamienios contables han sido emitidos por ¢f Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (FASB siglas en inglés):

a.- las simnentes Normus son vigentes a partir del afio 2019:

Normas ) Feeha de aplicacion obligatoria

NHIY 9 “Instrumentos linancicros™: F e enere 2018
clasiicacion ¥ medicidn

ML 15 “Ingresos procodentos de 1 de enero 2018
contratos can clicnics

CINITF 22 Transacctones en moneda
extranjery y confraprestaciones anticipadas (*) | de enero 2618

NI 2 Pagos basados cn acciones: aclarucion 1 de enerc 2018
de contabifizacion de cicrtos tipos de
pagos basados cn acciones ()

NIIF 4 *Contratos de scgaros™ (¥) 1 de cncro 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas v negocios
Conjuntos™ (%) | de enero 2018

NIC 40 Fransferencia de propiedades de inversion ¥ de enero 2018




GOMNDI S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIGROS
MOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE 2019
{Lxpresado cn miles délares estadounidenses)

1, — Mormzas nuevas y modificadas s ajusles electuados por ta Compatia porguc su ciceto
no es sipnificativo la preparacion de cstos eslados financieros al 31 de dicicmbre de 2019:
» WNIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedenies de Contratos con Clicntes
{publicada en maye de 2014} y sus claificuciones (publicada en abril de 2017)
{vigentc a pariir de 2018)
s NIIF 9 Instrumentos Financieros {(ltima fase publicada en julio 2014} (vigente »
parlir de 2018),

¢.- Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASE, entraron
cn vipeneia v son de aplicucidn oblipatoria a partic de las {echas indicadas a

continuacion,
Fecha de aplicacion
Mugvas Normas Oblipatoria
NIIF 16 Arrendamicatos 1 de crero 2019
Marco conceptuat 1 de encro 2020
NI 17 Contratos de scguros {*) I de cnero 2021
Nucvas interprelaciones Fechu de Apiicacién

Obi@gﬂ toria

CINIHTF 23 Incerlidumbre sobre tratamienio de hnpuesto a 1 de encro 2019 {as ganuncias (*}

Enmiendas a NIiL"s ¥echa de aplicacion
Obligatoria

NI Cliusulas de prepago con compensacicn neguliva (*) T de epero 2019
NIHC 19 Madificacion, reduccion o Lquidacion del plan (¥ 1 de enero 2019

NilE 3 Combinacion de negocios (%) 1 de enero 2019
MNIF 11 Acuerdos conjuntos (¥} 1 de cnero 2019
NIC 12 Impuesio sobre la renta 1 de cncro 2019
NI 23 Costos por prestamos (*} | de enero 2019

NIC 28 Pariicipacioncs dc largo plaro en asociadas v
Negocios conjunias [*)
NIIf 10 Estados Financieros consolidados (*} Por Determinar

La Administracidn de la Compaiiia estima que cstas nuevas nodmas no tendrin un impaceto
signrificativo en los esiados financicros de fa Compaiifs, excepto por la aplicacion refroacliva
do NHF 16 Arrendamientos.




CGONDT 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ERTADOS FINANCIEROS
POR 1il. ANC TERMINADG EL 31 DL DICHIMBRLE 2019
{Expresado en miles ddlares cstadounidenses)

Transicion a kas NIFF 16,

Lo compafifa de ser necesario adoptard la NI 16 refroactivamente a cada peoriodo do
reporte anterior presentado. La compaitia cicgird aplicar la norma a los conteatos que sc
identificaron previamente como arrendamicntos que aplican la NIIC 17 y fa CINHF. Por lo
tanto, la Compafiia ne aplicara la norma a los contrates que sc identifican previamenie como
arrcndamicntos que aplican la NIC 17 v la CINIIF

La compaiiia clegird ntilizar las cxenciones propuestas por fa norma en los coniralos de
arrcndamicnto para lo cual ol plazo del arrendamiento {inaliza dentro de los 12 meses a
partir de la fecha de aplicacidn inicial y Tos contralos de armendamienio para os cunles el
activo subyacenie es de bujo valor.

4.3 hMoneda fnncional y de presentacion.
Las cifras incluidas en eslos estados financicros y cn sus notas sc valoran utilizando la
moneda del entome econdmice principal cn que la Compadiia opora. La moncda fancional
¥ de preseatacion de ia Compaiifa es el dokar de fos Estados Himidos De Aménca,
4.4 Clastficacion de los saldos en corrientes ¥ no corrientes.
Lin ef Estado dc Sitwacion Financicra, los saldos e presentan en {uncidn a su vencimienio,
como corricntes cuando ¢ ipual 6 inferior a doce meses, contados desde 1a fechs de ciemre
de los cstados financicros ¥ como no corricntes cuando o3 mayor a ese perfixdo.
4.3 Efeclive ‘
Las cifras inclaidas en cstos esiados linmncieros y en sus nolas se valoran utilizando la
moncda det entorno ceondmico principal en la gue la Compafita opera. La moneda funcional
y de presenilucion de la Compaiifa es el Délar de les Listades Unidos de América.
4.6 Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros sen reconocidos enando la Compaiifa s convierto en una
parte de las clavsuias contractnales del instremento negociadao.
Los activos v pasivos financicros son modidos indcialmente & valor razemable. Fos coslos
de transicion gue son direclamenie afribuibles & la adquisicién o emisién de activos ¥
pasivos {inancieros (distintos de los achivos y pasivos financieros a valor razonablc con
cambios on resullados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y
pasivos (inancieros, segin seu apropiado, en ¢l reconocimiento inicial.
4.7. Inventarios.
Ln este propo contable sc repistran los aclivos poscidos para ser vendidos en el curso
normal de a opoeracian.
Medicida inicial. — Los inventarios se miden por su cosio; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de imporiucidn, otros impuestos no recuperables, transparte,
almacenamicnle, costos diveciamente stribuibles a la adguisicién o produccion para
darlcs su condicidn y ubicacion actual, después de deducir todos los descucntos
comerciales, rebajas y olras partidas similares.
Medicion puslerior, - Fl costo de Jos inventarios se determina por ¢l método promedio
ponderado vy se miden al costo o al valor neto realizable, ¢l que sca menor, Bl valor
el realizable comesponde al precio de venta cstimadoe on ol curse normal del
negocic menos los costos estimades para terminar su produccion v los ncecsarios para
Tevar a cabo su venia,
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4.8 Gastos pagados por anticipado.

Fn esie grupo contable se registran los anticipos cniregados a terccros o pagos

anticipades para la compra de bicnes y servicios gque no hayan sido devengados b

cierre del gjercicio econdmice. Sc midon inictal y posteriormende a su valor nominal;

su amortizacion se reconcce cn los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdimicos futuios.
4.9 Propiedades, equipns y vehiculos,

Lin este grupo contable se regisira las propieduades (lemenos o edificios, considerados
en su fotalidad o en parle, o ambos} que sc ticacn (por parte del ducfio ¢ por parie del
arrcndatario quc haya acordado un arrendumiento [nunciero) para obtener rentas, plusvalias
o ambas, en lugar de para; su nso en la produccion o suministro de bienes o scrvicios, o bicn
para fincs administrativos; 0 su venta en el curse ordinario de las operacioncs, cuando y
solo cuando: sea probable gue los beneficios ccondmicos futures gque cstén asociados con
{ates propiedades de inversion fluyan hacia la Compafiia; ¥ ¢l costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicion inicial. - las propiedades, cguipos y vehiculos se miden a su costo, el cual ncluye:
el precio de compra y cuaiquier desembolso directamente atribuibie 2 la ubicacion del sctive
en ¢ lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de linma prevista por la
Administracién.

Medicion posterior. - fas propiedades, eguipos v vehiculos se miden al costo menos fa
depreciacion acumuiada y el importe acuhulado de las perdidas por deterioro del valor.
Los desembolsos posteriores por concepto de componentes, reparacién y conservacion
scrdn reconocidos como gasios en ¢l estado de resultados integrales del periodo en el que
incurre, mieniras que aguellos desembolsos significativos que mejoren el activo serdn
capitalizadas.

La Compafila evalda la observancia téenica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produceion, o de los cambios en la demanda del mercado de fos productos o
servictos que se ohiienen con el activo.

Métedo de depreciacion. - Los aclivos empiczan a depreciarse cuando cstan disponibles
para su uso ¥ hasta goc scan dados de haja, ncluso si el bien ha dejado de scr utilizado. La
deprectacion es reconoeida en el resultade del periodo con basc en ¢l mélodo lineat sobre
fas vidas atiles estimadas por la Administracion de la Compafiia.

Las vidas Qtiles y los valores residuales se han estimade como signe:

~Deescripeién vida il Valor Residoal
Instalactones 19 afics MN/A
Muchics ¥ enseres 1) ufios NIA
Louipos de
Compulavion 3 afios N/A

Ychicutos 5 anos MN/A
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{*y A criterio de la Administracion de fa Compafiia, eslos aclives s¢ van a manterer hasta
el término operativo de los mismos y, al no ser sujelos de venla a terceres, el valor residual
asipnado a los activos cs coro o nulo.

4.1 Pasivas por beneficios a los cropleados.

Pasivos cormentes. - Fn esle grupo contable sc repistran los plancs de benelicios a
emplexdos posl empleo como jubilacién patronal v desahuncio. Se reconocen y miden sobre
fa base do cdlculos actuartates, eslimados por un perito independicnte, inscrito v calificados
en u Superintendencia de Compaiifas, Valorces ¥ Seguros aplicando el mélodo de 1a unidad
de crédilo proyeclada para determinar ¢l valor presente de fa obligacidn fulura,

La tasa utilizada para descontar las chligaciones de bemelicios post-empleo (tante
financiadas como no) se dolerminard wiilizando come referencia los rendimicntos dei
mercado, at final del periodo sobre ¢l que se informa, correspondicnte a las emisiones de
bonos u obligacioncs cmpresariales de afla calidad. Fn monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos cinpresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimicntos del
mercadn (&l lingl del periodo de presentacién) de los bones gubernamentales denominados
et esa moneda.

Ei costo de los scrvicios presentes o pasados y coste [nanciero, soi reconocidos cn los
resahtados del periodo en el gue se generan; las nucvas mediciones del pasivo por beneiicios
delinidos de denominun ganancias v pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas
tue no se reclusifican al resultado del periodo en Olros Resullados Inlegales.

4.11 Impuestos.

Activos _por impucstog corricnics. - Fn esie grupo contable se repistran los eréditos
irtbutarios dc impucsto al valor agregado e impuestos a la renta, asi como los anticipos de
impuestos a {a renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuesios corrienies. - Fn este grupo contable sc registran las obligaciones con
{a Administracion Tribularia por impuesto af valor agregado, ast como las relenciones en la
fuenie por pagar por impuesto al valor agregado ¢ impuesto & la renla.

corriente més ¢l efecte de la actualieacion {liberucion o construceién) do los activos y
pasivos por impuestos diferides.

- Impuesto 2 las ganancias corricnte. - Se basa en 1z wiilidad gravable registrada durante
cl afio. La vtilidad gravable difiere de la wtilidad contabic, dehido a fas purtidas de
thgresos o gusios imponibles ¢ deducibles y parlidas gue no serdn gravables o
deducibles. L] pasivo de fa Compafiiz por concepto del impucsto cortienle se caleula
utilizando las lasas fscales aprobadas al final de cada periedo,

— Impuesto s las eanancias, - Se reconoce sobre las difercncias lemporarias
determinadus enire el valor en libros de Tos activos y pasivos incluidos en los estados
financicros y sus bascs liscales. Un pasivo por impueste difcrido se reconoce
gencralmente para Wodas las diferencias temporarias inponibles.
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Un activo por impuesto diferido se reconoec por todas las difcrencias tomporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable guc la Compafiia disponga de ubbidades
gravahles {uturas conlra las gue se podrian cargar esas diferencias temporarias deducibles,
Fsios activos y pasivos no se reconccen si las dilerencias (emporavias surgen del
reconocimiento incial de otros activos y pasivos en una operacion gue ne afecta la utilidad
gravable ni Ia contable. Ademas, los pasivos por impoesio dilerido 1o se reconocen si la
dilerencia temporal surge del reconocimicnto inicial de fa plusvalia.
Ll importe en libros de ua activo por impaesios diferidos se somete a revision al finaf de
cada periodo sobre ¢l que sc informa y se reduce, en la medida que estime probable que no
disporded de suliciente utilidad gravablc, en el futuro, como para permitir que se reeupore
la totalidad o una parte del activi,
Los activos ¥ pasivos por impueslos diferidos se someten a revision al final de cada periodo
sobre ¢l que sc informa v sc reduce, en la medida que estime probable que no dispondrd de
suliciente ulilidad pravable, en el futiro, como para permilir gue se recupere i tofalidad o
una parie del aclivo,
fa Compaitia componsa aclivos por impuestos difcridos con pasivos por impaeslos
dileridos st, y sodo si {iepe reconecido legalmente el derecho de compensarles, frente a fa
mizma autoridad fiscal, k2 Compaiifa tiene ks tnfencion de liguidar sus activos y pasivos
" como netos,

— Bmpuesios corrienles y diferidos, - Sc reconocen come ingreso o gasto, v son
incluidos cn cl resultado, excepio en la medida en que hayan surgido de una
lransaceion o sucesy que se reconoce fucra del resuliado ya ses en otro resultado
intepral o dircctamcate en el patimonie, en cuyo case cf impucsto lambidn se
reeconoce Riera del resultade; o enando surgen ded repistro inictat de una combinacién

de negocios,

4.12 Patrimonio.
Capital social, - en este grupo contable se regisira el monto aportado del capital. Se
mide 3 su valor nominal.
Otros resultados intcprales. - Fnesle grupo contable se registran los cfectos netos por
lss nuevas mediciones de las uplicaciones de normativas vigentes (NIF).
Resuliados acumutados. - en este grupo contabie s rogistran las pérdidas netes del
cjercicio, sobre Tas cuales los Sccios no han determinado un destine definitivo
medianie resobucion de Junta General de Socios.

4.13 Ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos por ventas son reconixidos por la Compafila considerando el precio
establecido cn la transaccion para €] cumpiimiento de cada una de las obligaciones de
descmpehio.
La Compafiia rcconace el ingreso cuando sc ha dado complimienio a las obligaciones
de desempeito para la iransierencia al clicate de los bicncs comprometidos.
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=e calcula el precio de Iz contraprestacion cobrada o por cabrar, tohicndo on cucnda
¢l importe estimado de cualguicr descuenin, bontficacion o rehaja comercial que s
Compafila, sepin se describc a continuacion:

4.14 Costos y gastos.
Costos do ventas. - En este grupo contable se regisiran lodos aguellos costos
mewridos para kL ogeneracion de inpresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdudag generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.
Guastos, - En esle gropo conlable se regisiran los gastos, provisiones y pérdidas por
deteriore de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compafila; sc
reconoeen de acuerdo a la basa de acumulacion o devengo v son clasificados de
acuerdo & su luncidn comoe: de administracidn, de venta, financicros y otros.

4.15 Medio ambienfe.
Las actividades de la Compadiia ne sc cncucntran dentro de {as que padieren afeclun
al medio ambiente. Al cicire de los presentes cstados financicros no exisien
obligacioncs para resareir dafios y /0 restauracidn de ubicacion sctual,

4.16. Estade tfc flujos de efectivo,
[os Hujos de eleclivo de aclividades de operacién incluyen fodas aguclias actividados
refacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y epresos financicros v todos
aquctios flujos que no cstén delinidos como de Inversion o fnanclamiento.

4.17. Cambios en politicas v estimaciones contabies.
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2G19, no presenlan cambios en

politicas ¥ estimacioncs cortables respecle a los csiados financieros a3l 31 de
diciembre 2018.

5. ESTIMACIONES Y JUCIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACH)N.

La Compafila efeclda estimaciones ¥ supucstos respecto del futuro; por definicidn, muy
pocas veces seran iguales a los resulfades reales. Fstas cstimaciones y supuesios son
contipuamente cvaluades ¥ sc basan on la experiencia lis{idnca y ofros laciores, incluyendo
tz expectativa de ccurrencia de cventos futuros que se constderan ravonubles de acuerdo u
ias circunstancias. Las cstimaciones y supuestos mas signilicativos efectuados por la
Administracion se presentan a conlinugeion:

Provisidn por cuchtas inecbrables, - Fl importe de las pérdidas crediticias csperadas (PCLY)
cs acluahivade en cada fecha de reporte para reflcjar los cambios cn ¢l riesge de erédile
desde el reconocimiento imcial del carrcspondicnte activo financicre.

La Compafita siempre reconoece las PCE duranie el ticmpo de vida del active para las cuentas
por cobrar comerciales, dendorcs varios ¥ olros deadores. Las perdidas crediticias esperadas
en esos actives financieros son estimadas usando una malrkz provisiones basade en Ia
experiencia historica de perdidas crediticias de la Compaiifa, ajustads por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdimicus generales v una evaluacion tanto la
actual, asi come también, de la presupuestada direccion de las condicicnes cn fa fecha de
reporte, incluyendo el valer def dinere en el lempo cwemdo se apropiado.
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Para iodosg fos otros instramentos financieros, la Compafita reconoce Tas PCE durante &
Gempo de vida del active coando bz habido un aumento significative en ¢l riesgo de crédito
desde ¢l reconocimiento imcial, Si, por ofro lado, riesgo de orddile en el instrumento
Anancierc no ha aumentade signficativamente desde ¢l roconocimicnto inicial, ka
Compafiia mide Ia comrecctdn de valor por pérdidas para ese instrumento financicro & un
importe igual a las perdidas crediticias csperadas cn los proximos docc meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCL durante el ticmpo de vida del activo
cstd basada en aumentos significativos cn fa probabilidad o ricsgo de un incumplimienio
que ccura desde el reconocimicnto inicial en hugar de sobre la cvidencia de un aclivo
Pnunciere ¢on delerioro de valor crediticio a la fecha de roportc o que ocurre un
incumplimicnoto.

Eas PCL durante ¢l ficmpo de vida def activo represenilan las pérdudas credificias esperadas
que resaitaran de todos {os posibles eventos de moumplinento duranie fa vida esperada de
unt mstrumenio linanctero. En confraste, las PCE esperadas en los proximos doce mescs
representa la porcitn de fas PCE durante del tiempo de vida del active gue sc cspera resulien
de evenios de meuwmplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los
12 meses después de la echa de repovie.

Provisién por obsolescencia de inventarios.

Al final de cada periode confabic se cvahia {a existenciz de evidencia olyeliva de delenoro
de sus inventarios comparando o saldo cn libros y ef valor reeuperable resuliante del andlisis
de obsolescencia tomando en cuenta fochas de caducidad v tiempo mdximo de stock de
inventarios; cuando el valor ch lbros de los aclivos excede sz valor fuluro de recuperaciin
s¢ considera deterioro.

Li{ walor del delerioro se reconoce en ung cuenta correciors del active y en los resuitados del
pericdo. Un detalle de los porcenfajes eslimados para la provision de obsolescencia de
invenlarios es coma sigue:

lecha niliima compra % de prenasion
Mas de 24 meses 0%
Entrc 18 v 24 meses 6%
Enlre 12 y 18 meses %
Menoes de 12 meses %%

Provision por valor neto realizable dc inventarios. -

Al final de eada periodo contable se evalia la existencia evidencia objetiva de gue no sc
podra rcenperar ¢l costa de los inventarios comparando e saldo en libros y ¢l walor ncio
realizable tomando ea cuenta fos precios de venla menos los costos de venta para productos
terminados ¥ los precios de venla menos los costos de conversion v los costos de venta para
materias primas; cuando ¢ valor en libros de los activos cxcede su valor noto de realivacion
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se considera delenioro, Fl valor del deterioro sc reconoce en una cucnta correctora del activo
y en los resulindos del periodeo.

Yidas fitifes v valores residuales. - al final de cada perlodo contable se evalfan lus vidas
utiles estimadas y los valores residnales de sus aclivos deprecizbles o amurtizables
{excluyende los de valer inmaterial); cuando ocutre un evento que indica que dichas vidas
utiles ¢ valores residusles son difcrentes a las estimadas anteriormente, se aclualizan esios
datos y los correspondicntes ajusics conlables de manery prospeclivi,

BDeterioro de activos no corriciles. - lz Compaiiia evalla periddicamente si existen
indicadores que algunos de sus aclivos pudiesen estar deterioradoe de acuerdo con la NIC 36
“Detertoro ded Valor de los Aclivos™. 81 existen tales indicadores se realiza una cstimacion
del monto recuperable del activo. Fn el caso de Ia plusvalia y de los activos intangibles guc
posean vidas dfites indefinidus, los importes recuperables s estiman anuaimenic.

EI mporte recuperable de un activo s ¢f mayor valor catre ci valor justo de un aclivo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venia y su valor en uso, y es delenminado
para un activo individual a menos que cf activo no genere eniradas de efectivo menos los
costos de venia y su valor en uso, ¥ cs determinado para un activo individual a menos gue
el activa no genere catradas de cfective gue son cluramenle independientes de otros activos
o grupos de actives.

Cuando el valor de libros de un activo cxcede su mumto recuperable, el aclivo es considerado
deteriorado y os disminuido hasia aleanzar su monto recuperable. Al evaluar ¢l valor cn uso,
los flujos de cfoctive foturos cstimados son descontados usando una tasa de descucnto antes
de impucsto gue refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor iempo del dinero y
los ricsgos espectlicos al aclive,

Para delerminar el valor justo menos cestos de venta, sc usa un modelo de valuacidn
aproptado. Estos cileulos son corroborados por madtiplos de valuacion u otros indicadores
do valor jusio dispemibles,

s pérdidas por deterioro de un valor de un selive no linanciera son reconocidas con carge
aresubludos en ks categorias de pastos asociados a lz functdn del active deleriorado, excepto
pur propiedades anteriormentc revaluadas donde la reevalyaciim fue Hevada al patrimonin.
Lin este caso, cf deferioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta ¢l monio de
cualguicr revaluaeiom anderior,

Para aclivos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecio
de st exislen indicadores de que la perdida por delerioro reconocida anlerionnente podrfa ya
no cxistir o haber disminuido, Si existe tal indicador, la Compaiifa cstima el monlo nueve
recuperahble,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconoecida es reversada solamente st ha habido un
cambio en ias estimacioncs usadas para delerminur e monio recuperable del activo desde
Ia ditima vez que sc reconocid una perdida por deterioro.

Siesc es ol caso, ef valor en libros del activo cs sumentado hasta alcanzar sn monto
recuperable. Estc monto aumeniado no puede exceder el valor cn {ibros gue habriu sido
determinado, nelo de depreciacion, si no s¢ hubicse reconocide una perdida par deterioroe
del acfivo en ufios anteriores.

‘Fal reverso s reconocido con abono a resnitados, a menos gue un active sea registradoe al
monko reevaluado; en ese caso el reverso o8 tratado como un aumenio de reevaluacion.
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Una perdida por deferforo en relacion con ol menor valor de inversiones no se reserva,
Tmpuestios diferidos. - al {inal de cada periodo coniable se evaliz el valor g reconocer como
activos por impucstos difcridos en la medida que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficic fiscal, a través de su compensucidn con el pago de impucstos
fiscaies fufuros.
Valor razonable de activos ¥ pasivos. - Ia tabla sipuicntc analiza los instrumentos que se
miden hucpo del reconocimicnto imicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido
definidos dce la sipuichtc rancra:
» Nivel 1.- precios de mercados de activos para activos o pasivos financicras.
s Nivel 2.- otra informacidn excepto los precios de mercados incluidos en el mivel 1
que son observables para cf active o pasivo, ya sea directamente {como preeios).
 Nivel 3.- inlormacion paa el activo o pasive gue no se basun en informacién de
mereado observabie.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compafita es la responsable de cstablocer, desarrollur v dar
scguimienio a las politicas de gestidn de ricsgos con el obyjetlivo de identificar, analizar,
controlar y monitorcar los riesgos enlientados por la Compafiia. La Compafiia revisy
regularmente las politicas y sislemas de administracion de ricsgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado ¥ en sus actividades, logrande la obtencion de un
ambienle de control disciplinado ¥ constructive, en el cusl todos fos empleados cnticndan
sus roles y obligaciones.

T.a Compaiifa clasifica ¥ gestiona los riesgos de instrumentos financieres de la siguiente
maEneT:

Riespo de crédito.

Es ¢l ricsgo de que una de las puries de un instrumoento financiero cause ung perdida
financicra a la olra parle por incumplir una cbligacitn, y se origina principashnente cn las
cucntas por cobrar a clienles no relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma
de representar la médxima exposicion al desgo de erddite sin tener en cuenta ninguna
garaniia colateral tomada ni otras mojoras crediiicias.

lLa conceniracién del riesge de erédito ¢s limilade debido 2 que la base de clienies es
larga e independicnte; {a calidad crediticia de los activos financicros gue no estin en mors
ni deteriorados depende de las calificaciones de ricspo {euvande estén disponibies},
raferencias bancarias, ¢ic.

Riesgo e lquides

Es cl ricsgo de gue una entidad encuentre dificuliad para cumpliv con obligacioncs
asociadas con pasivos linancieros que sc liguiden medianie la enfrega de efectivo n otro
aclive linanciere. El enfoque de la compaiiia pars administrar la liguidez es eontar con
tos recursos suficlentes para cumphir con sus obligacicnes cuando vencen, lunic en
condiciones normales como do tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o amiesgar
{a repudacion de la Compaiiia.
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A conlinuacion, sc resumen ios vencimienios conlraciuales de 1os pasivos financieros no
dertvados de acuerdo a las bundas de Hiempo mas apropiadas determinadas por la
adimimstracion: '

Clonienie
onire
| v 12 mescs
AR tlerminado on dicicmtywe 31, 2019
Cuentas ¥y documentos par pagar provecdores 8.246.934
(riras cuendas por pagar o relaciomados. 1.003.472
92506400
Afin termiado en diciemlbee 3§, 20§ 8:
Cuentas ¥ documertos por pagar proveodores vy olras 5.452.874
Oiras cuedus por pagsr oo relacionados. 13,584
5,572 258
El mdice deuda- patrimonio de i Compafiii, [ue conwo sigue:
1¥ciembre
31,2019
Total pasivos 17495 715
Monog ociivn 5.204
Totat deuda nets iI74AMH.511

Ricsgo de mereade.
lis el riesgo de que el valor ravonable o los flnjos de cfective futuros de un instramento
financiere puedan Nuclzar como consecuencias de variaciones cn los precios de mercado.
Fl riesgo de mercado comprende tres subtipos de ricsgo: ricsgo do tasa de cambio, riesgo
de lusa de interés y otros riesgos de precie. La Compafiia clasifica y gestiona e riesgo de
mercado ent los siguientes subtipos de ricsgo:
Riesgo de tasa dc interés: ©s ol riesgo de que el valor ruzonable o los flnjos de cfectivo
futuros de nn instrumento financiero puedan Huctuar como consecuencia de variaciones cn
las tasas de interés de mercado.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaifiia mantiene obligacioncs u operaciones de
ciédito.
Riesgo de fasa de caming. - Hs cf ricsge de que ¢l valor razomable o los fhgos de
elective luluros de un instrumento financicro pucdan fluctuar como consecuencia de
variztiones en kas tasas de cambio de una moneda extranjera,
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Al 31 de diciembre def 2619 y 201 8, 1a Compaitia no realiza fransaccioncs on moneda
cxtranjcra.

(Hros riesgos de precio, - Los otros ricspos de preeio de {os instrumenios linancieros
surgen, por gjemplo, de varacioncs cn los precios de las materias primus cotizadas o
de los precios de los inslrumentos de patrimonto.

7. EFECTIV(}

Un resumen de csta cucnta, e como sipue:

Dicicmbre Diciemhre

31, 2019 31,2018

Cuja 7 535
Rancos Nucionales i.144 215,569
Bancos del Fxterun 4053 f)
Otros 0 020
[oversioncs Lemporaics 199 i
5.403 217024

{1} Al 31 dc dicicmbre de 2019 v 2018, no cxisicn importes de efectivo que se
encueniten resiringidos para el use de I Compafia.

8. ACTIVOS FINACIEROS CORRIENTES

Cucnias por cobrar clienies y oiras cucntas por cobrar ho relacionados,

LI resumient de esta cucnta, {ue como sigue:

Digiembre Diciembrc

31,2019 31, 2018
Clientes 4.669.780 1281188
Anlicipo a proveedores 800.527 421,919
Empleados 519.798 274,092
{rraw cuentas por cobrar i3 50.600

3.990.105 2.027.199
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9. INVENTARIO

Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:

Imvenitatios Maletia Prina

Iwersarios productos en proccso
Inventario Materiales ¢ insumos
Tnvetmic Meaderiz en Transito
Invenlario productos lertrinados

lnwveniars enla rotacton

10, PROPIEDAD, FEANTA Y EQLUHPO

Lin resumen de csta cucata, lue somo sigue:

Propiedad, plnta ¥ equipe, ncto:

Yalor Nt

Propiedad, plantz y cguipo, costo:

Diwsiembire

31,2019

163.494
4.775.755
526.806
254.403
3.150.235
360.801

9.231.555

Phoientbye
31,2009

1.609.286

1.609.286

Maquemaria, Eguipo, Instalaciones
Construcciones en curse

Muchles y Enseres

Liquinos dc Computacion
Vehicuios

Edificios por arrendamichto

Propisdad, plaga v equino, depercincion:

Breprociacion acumukda

03,434
FHLGYT
177.747
17.128
8§.945
006,000

1.719.351

110.065

Phcientre

31,2018

252,872

3.073.060

493,469

&7 848

2.676.185
)

0.583.474

Dicicrnbrc
31, 2018

858022
B3R.(22

562.007
153.251
176,557
15267,75
7840
0
914.923

56,901




CGONDI 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIFROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019
{Expresado en miles délares estadoumidenses)

11, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENFAS POR

PAGAR NO RELACIONADAS

Cuenlus por pagar proveedores y otras eucntas por pagar no relacionadas,

Un resumen de esta cuenta, fuc como sigue;

Diciembre
31,2019
Proveedores 9.447.000
Anticipos a clientes OR7.580
Udras cuentas por pagar [ER:H 2
13.450.472

12. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS POR PAGAR

Un resumen de csta cuenta, fic conio sigue:

Curriente
Theiembre
31,2019
(bligaciones Financieras 2.030.713
2,030,713
No Corriente
Dictembre
31,2019
Lnsiituciones Finaneieras ERHEARETTH

3000.600

Mhigiembre

31, 2018

0.886.847
1.096.969
119 384

§.103.200

Dicicmbre
31,2018

SH}LRGR
510868

Dicicmbre
31, 2018

= =]
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13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS EMPLEADOS,

[n resumen de esia cuenly, fue como signe:

Diciembre

31,2019
Obligaciones con el IESS 076.005
Penelicios Mrovisionados 175378

Otrns pasivos por benelivios eropleados 373.029
1.524.502

14. OBLIGACTONES POR BENEFICION DEFINIDOS.

Lin resumen de esla cuenta, foc como sigue:

Diciembre

31, 2019
Naklo 243978
Costo Laboral ]
Costo inancicro {
Reversion de rescrvas por trabajadores {13.715)
Pérdidas actusriales ¢

230.263

14.1. Jubilacién patronal. - e acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los
{rabajadores gue por veinte ¥ cinco afios 0 mas hubicren prestado sus servicios en forman
conlinuada e inferrumpida, tendran derecho a scr jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de 1a jubHacian guc les corresponde en su condictdn de aftliados al Tnsifute Ecuatoriano de

Sepuridad Social.

Por cfectn de aplicacion de 1z normmativa tributaria/laboral en el afic 2019 se penerd un ajuste

conlable por $13.715 délares

Driciombre
31,2018

4203114
155.099
150.762
726172

Bctornbre

31, 2018

224159
45.851
9.783
(39.300)
3,485

243978
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14.2, Bontficacion por desahueio. - De acuerdo con disposiciones del Codipo de Trabajo,
cn {os casos de lerminacidn de la relacion laboral per desabucio solicitado por of crpleador
a por &l lrabajador, la Compaitia entregara cf 25% de la Gltima remuneracion mensual por

cada une de los afios de servicio,

15, IMPUESTOS

Un resumen de s saldos por cobear y pagar, fuc como siguc:
15.1.Activos y pasivos del afio corrienie

Aciivos por Bnpusstos coImichies:
Credito "Fributario cn impricsto a b renla
Impuesio al Vabr Agregado
Reteneiones IR del afic

Anlicipo Impuesto a Iz Renta

Credito Tribatario VA

Liquictacitn provisional IVA

Pasivos nor imgucsios corricniey:
Retencin en i fienle Renfa
Reiereitn en la Gente TVA
Anlicipo Impuesto a la Renta

Dicicmbre Piciembre
31,219 31,2018
43.775 78,231
133,230 25.646
1R.124 0
73.371 0
172 )
{79.621) 0
15%.051 193.877
102,503 37.477
31.540 22.367
50323 b
184.366 59.844
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15.2.Conciliacién Tributaria, « La conciliacion del impuesto a las ganancias caleulada de
acuerdo a ia tasa Impositiva legal y ol impruesio a lus ganancias alectando a operaciones,

fue como sigue:

Dicicmbrc Pheiembre

31, 2019 31,2018
Resultado antes de Participacion Trabajadores 124774 160,808
Menos - Paricipacion laborai 18.716 15.136
Ruse Tributaria 104.058 85,772
(-} iras renlas exentas e hgreses no objeto de [ R F1.278 24.627
() Gastos no dedusibles 62.581 247875
{+} Partictpaciom frabajadores afmbuibk a iIngreses cxentos 1.602 3.694
{-} Por provisiones pauz desalatcio 2.437 0
hnpuesto Causado 34.456 78.178
Inpusstos Diferidos NTIF {610) 13.909
Utilidad despues de Trpuesio a by Renta 7993 21502

{1} La tarifa de impucsto a {a Renla se uphicard de acuerdo a lo estabiceido on el articulo
37 de In LORTI, en <l cual menciona:

“los ingresos pravables obtenidos por sociedades constifuidas en e Eevader, asi como
por las sucursales de socicdades exiranjeras domicilisdas en cl pais y los
establecimicntos permancnies de sociedades extranjeras no domiciiadas en el pats,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base inponible. No cbstante, la tarifa imposiliva
serd ia correspondicntc a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuundi;

a) Lasocicdad tenga Socios, socios, parficipes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuys compoesicion socictaria dicha sociedad haya incumplido su deber de
informar de acuerdo con o estableeido on la presende [Ley, o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos defoehos representativos de
capilel, exislz un tituiar residente, establecido o amparado en un paraise fiseal,
Jurisdiceion de menor imposicién o régimen {iscal preferenle y el benciiciario
efectivo os residente fiscal def Fouador.
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La adiccitn de tres (3) puntos porceniuales aplcara a toda Ia base imponible de [a sociedad,
cnando cf porcentsje aplicard 2 lods la base imponiblc de {a socicdad, coando el porceniaie
de participacitn de Socios, sovios, participantes, constituyentes, bencficiarios o similares,
por quienes se haya incumido en cualguicra de las causales releridas en esie articulo sea
{gual o superior a1 50% del capital social o de aquel que corresponda a lu naturaleza de la
sopciedud.
Cuando la mencionada participacion sea inlerior sl 50%, la {arifz correspondicnte a
sociedades mis tres (3) puntos porcentuxles aplicurs sobre la proporcidn de la hase
impoitible que corresponda a dicha parlicipacién, de acuerde a lo indicado en cf
regamento. ..
Adicional cn ¢l articulo 5t del RALRTI, se menciona que fa tarifa de impuestos » 1a renia
s¢ determinara con base a lo siguiente:
(a} Por cf incumplicndo de deber de informar sobra la compesicion societavia; y/o
{B) Por mantener en su composicidn soctelaria paraisos liscales jurisdicciones de menos
imposicion o regimenes fiscalcs prelerentes, cuundo ¢! beneficio cfectivo sca
residente fiscal en el Ecuador.
15.3. Aspectos tributarios

Provigidn para log silox 2009 v 2018 )

La provision para el impuesio u las gananciag por log aftos {erminados €l 31 de diciembre
de 20019 y 2048, ha sido valculada aplicande la tarilia electiva del 25%, 28% vy 22%
respeclivamente,

El arffeuto 37 de la Ley de Régimen Tritrutaric Tnlerno esiablece que la tarifa del impuesto
a lu renis paza soctedades es cl 25%; sn emburgo, si ung empresa tiene Socies, Socios,
purticipes, constitfuycntes, beneliciarios o similarcs residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impoesicién con una pacticipacion direcia o indirecta superior
o ipual al 50%., su tanlz de impueste a la ronta sera del 28% sobre lu base imponible
{incrementa 3 puntos porcentuales a la tarifa general).

Adivionalmente, se aplicara una tarifz del 28% a {a totalidad de ia basc imponibie de las
sociedades que incumplan con {a presentactdn de informacién relacionada a la participacion
dc sus Socios hasia lu declaracion del Impuesto a la Renla {Anexe APS febrero de cada
afie).

Reinversian de utifidades

Las socicdades cxportadoras habituales, productoras de bicnes que incerporen al menos cl
50% dc valor agregado nacional a sus procesos (manulbciureras} y s operadoras de furismo
receptive que reinvierla sus ulilidades en ¢l pais podrdn oblener una reduccion de 10 punios
porecntuales de fa tarifa efecliva de impuesto a la renta sobre el monlo reinvertido cn activos
produclivos,

El beneficio en g reduccidn de ia tarifa, debe estar respaldado en un informe cmitido por
técmicos especializados en el sector, que no lengan relacion labora dirceta o indirectla con la
Compaiiia.

Fi valor de las utilidades reinverlidas deberd efcetnarse con ol correspondiente aumento do
capila} ¥ se perfeccionara con la mseripeidn de la correspondicate cscrilura en el Repistro
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Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en gue se
gencraron ias utiidades materia de la weinversion.

Liercicigs fiscales sujctos a rovision de la Administracién Pributaria

A la fecha de emision de Tos eslados financicros con tas declaraciones de impuestos no han
sido revisadas por {as autortdades tributarias. Son susceplibles de revision por parte de la
administracién tribulatia las declaraciones hasta ef afio 2019,

Oiros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, sc publicd lu Ley Organica para la Reachvacidn de la
Economia, Fortalecimicnto de la Dolarizacidn v Modernizacion de 1z gestion linanciera
popular y solidario de scgmentos distintos a los dos dltimos que participen en procesos de
fusion, podran bencficiarse de la exomeracion del pago de Impucsio a la renla durante 5
&ii0s.

Las nucvas microemypresas tendrén la exoneracion del impuesic & la Renta por fres afios,
contados desde ¢! primer gjercicio fiscal gue obtengan ingresos uperacionales, sicmpre y
cuando generen empleo e incorporen un valor agregado nacional a su prodeccitn.
Uinicamente serdn deducibles los pagos realivados por desubucie y pensiones jubilares que
no provengan de provisionss declaradas cn ejoreicios andeniores come deducibles ¢ no,
climinande fa posibilidad de dedueir ¢f pasto por jubilacién asociada a trabajadores que
hayan permanecido mds de 10 aiios con el mismo empleador. Ne obstante lo indicado se
permile el reconocimiente de impuesios diferidos sobre las obligactones cormientes
reconocidas o pariir de 2018.

T.os sujetos pasivos quc addquietan bienes y scrvicios a organizaciones de la economia
popular vy solidaria, incloidos los arlesanos como que scan censiderados como
microenpresas, podran aplicar una deduceion adicional de hasta el 0% del lotal de dichos
bienes o servicios, seghn la relacidn cntre los gasins por compras a cste tipo de
contribuyentes, respecto al Wlal de costos y gaslos,

No tendran ¢l caricler de reservado las actas de delermminacian y liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracion

Las normas de delenminacion presuntiva podrin ser aplicables en Hquidaciones de pago por
diferencias en Ia declaracion o rescluciones para aplicacion de difcrencias,

Para la deduecion de pastos de acceso ol crédito tributaric de 1V A, todo pago realizade por
operaciones superiores a US$ 1,000, debe ser cfectuado a través de cuslguier institucion del
sistema financicro medianie gires, transforencias, furjelas de crédito o débito cheques u ofros
medios de pago elechrénico.

Loz sujctes pasivis que no declaran fa informacion de su pairimonic ¢n ¢l exienor,
ocullanda de manera directa o indirecla ante el SRE, serdn sancionados con una nwulta
correspondienle gl 1% del total de sus actives o el 1% de sus ingresos del grercicio fiscal
anterior, por cuda mes o fraccidn sin que este supera of 5% del valor de sus aclives o ingresos
segin corresponda.
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Los medios de pagos electronicos seran implemeniados y operados por las entidades del
Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberdn contar con un canal
de corrco clectronico de mancra obligatoria.
Se climina ol impucsto a las tierras rurales, y por fo tanto no sc pencra crédito tribulario para
cfectos de impueste a {a renta.
Eslan obligados al pagoe del impuesto a fos activos del exterior los bancos, cooperativas de
ahoreo ¥ Crédito ¥ otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades fmancieras
conforme o dispucste en ¢l Codigo Organico Monetario v Financicro; sociedades
administradorag de fondos y las casas de valores, empresas ascguradoras compaiiiag
aseguradoras bajo conirol de la Superintendencia de Compafiizs, Valores y Sepuros asi
comdo las empresas de administracion intermediacion geslion yfo compraventa de cartera v
conforme las definiciones condiciones limiles y excepciunes eslablecidas por la Junta de
Poliica y Regulacion Monetaria ¥ Financicra.
Para los créditos provenicntesQ020de paraisos fiscales celebrados duranic el periodo
commprendido cotre crere ¥ agosto de 2019, fos intereses no pueden scr utiizados como
gastos deducibles para ¢ papo del impuesto g la rents.
Con focha 21 de agosio de 2018 Coémo se publica la Ley Crganica para el Fomento
Productivo, Atraccidn de Inversiones, Geperacion dc Empleo v Lstabifidad y Equilibrio
liiscal, en la coal en resumen se realiza las sipuicntes reformas tributarias:
incentivos especilicos para la atraccion de inversiones privadas.
Exoneractan del impussio a la renta y antlcipo para las nuevas inversiones productivas en
sectores priovizados.
12 afios contados desde el primer afio en cf que se generen ingresos de atribuibles a la nancva
inversion siempre gue esta sc cfeetGen luera de dreas urbanas de Quito y Guayaguil, 8 aiios
vontados desde of primer afto on el que se genere ingresos atriboibles a la nueva inversion,
para que cllas que sc realicen dendra de dreas urbanas de Quito y Guayaguil,
Para socicdados nncvas y cxisiendss, la exoneracién aplica cuando Ia sociedud genere
cmpleo ncte. Si las nuevas inversiones productivas sc cjecutan en secloves priorizados
industral, agromdustrial y agro asociativa, dentro de los canfones de fronters, la
cxoneracion serd de 15 afios.
Principales reformas & la ley de régimen Inbubinic inlerno
Exencion del impuesto a fa repta, sobre las uiilidudes, rendimientos o beneficios netos gue
se distribuyan a los Socies de sociedades, cuetas habicntes de londos colectivos o
imversionistas cn valores provenienles de fideicomisos de titularizacién en el Feuador,
siempre que cumplan determmaidas condiciones.
Se incorpora los siguienies sectores comao prioritarios como los cuales también pucden
acogerse a lu exoneracion del impucesto a la renia;

s Scetor agricola

¢ Olco quitnica

» Cincrnatogrilica y awdovisuales y cventos intcrnacionales.

s  [xportacion dec scrvicios.
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* Desarrolle ¥ servicios de software, produccion y desarrolio de hardware tecnoldgico,
infraestrucloca digitsl, segoridad informdatica, productos y contenido digital v
servicios on linca.

s [ficiencis energélica

s Industrias de maleriales ¥ tecnolopia de construccién sustentables

o Seclor indusirial, agroindusirial y agre asociativo.

Se amplia el Hmile para 12 dedoccion del 100% adicionad de gastos por concepto de
capacitacion téenica y mejora €n Ia productividad del 1% al 5%.

Sc cstablece la exoneracion del impuesto a {a renta por 24 afios para los craprendimienios
de furismo comunitario y/o asociativo, de micre, peguefias y medianas empresas.

Para los exportadores habiluales del sector turismo rcceptive, ¢f beneficio scra de hasta ol
100% dc los costos y gastos destinados 2 {a promocidn y publicidad.

Sc cstableec fa dednccion de costos ¥ gasios por publicidad o patrocinio deportivo gue sean
realizados dendro del programa plan estratégico para cl desarcolle deportivo.

La tarifa dc unpucsto a la reota (a partir del afio 2019) se incrementa en ires puntos
porecntuales, cnando cn fa cadena de Socios exisie un residenie eslablecido o amparado en
un paraiso liscal y si ef beneficio efectivo es residente en Fevador, o cuando no se cuniple
ta obHgacion de reporiar hasla ¢l beneficiario cfcctivo.
El porceniaje de relenciin de dividendos o utilidades scré cguivalente a la difcrencia entre
Fa endxma lari iz de tmpuesto a la renta para personas natarales (35%5) y la tarifa de impucsto
# la renta aplicads por Ia sociedad.
Se eliming el pago minimoe del anticipo del impuesto a la renta.
Se elimina ia devolucion del anticipo de impuesto a fa renia en {a parle que exceda o TIE.
Se incluye como biencs pravables con tarilz (0% de [V A a la compra de;
o Vchlcnlos cléetricos para use particular, frunsporie pablice y de cuarga.
+ Daterlas, cargadores, carpadores para cleetrolineras para vehiculos hibridos y
elécincos.
Pangles solares y plantas para el fratamicoto de agnas residuales.
+ Darcos pesgueros de constrnccion nueva de astillero,
o farifa (% de IVA cn scrvicios de construccion de viviendas de interés social.
o Parifa 0% de 1VA oo renta de Herrus pava uso apricols.

Develucion de 1VA para exporladores de servicios.

Dievoincion de IVA para las soctedades que desarrollen proyecios de vivienda de interés
social, sebee ol impueste pagado en las adgquisiciones locales de bicncs v servicios
empleados para ¢l desamrollo del provecto.

Uso del erédilo tribulario de TVA, pagado cn compras o retenidos por clicnies, se limitaa 5
afios.

Devolucion de IVA pagado cn actividades de produccidn audiovisuales, televisivas v
cinematograficas.
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Tas conirithbuyenles que no sean consuncidores fmales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberdn emifir Hquidacion de compras, registrando cf IVA, of coal
poddrd ser ulibizado comoe crédhlo ributario, de ser el caso.

16. PATRIMONI{)

16.1.Capital Social. — al 31 dec dicicmbre de 2019 y 2018, el capital es social es de
$2.042.474 y esta constituido por $2.042 474,

Acciones ondimunias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas ¥ on
circilacion con un valor nominal de 1 délar cada una.
16.2. Resulados acumuladaos.,

Utilidades acumuladas
Los estados financicres adjuntos fueron preparados considerande gue 1o Compafiia
conlinuara coma un negocio en marcha,

17. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cucnta, fue como sigue:

Digrembre Phiciembre

31,2019 31,2018
Ingreso por actividades Ordiemirias 16.108.484 13.952 827
Ingreso por actividades Extracrdinarias 3i73 184,576 04

16.140.216 14.067.403
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18. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

{In resumen de esta cuenda, fue como sigue:

Gastos de Adminisivacidn ¥ Ventas

2019 2HE Total

Sueldos y salarios 850.216 685.991 1.536.2417
HBenelicios Sociales 416.850 559.467 076.317
Apote a la seguridad socink 160.343 136.328 296.671
Tlonorarios profesionales y dietas 22809 87483 110.292
Jubilaciom Pafronal ¢ 45851 45 851
Deprectieinnes 8223 3.357 FL5RG
Prompcion ¥ Publickiad {} 7061 17.061
‘Fransposte 173.397 143.544 318.942
Combustibks 4,689 5.039 0.728
Gastos de Visje 374 127.350 127,725
Castos de Gestion t3718 0 378
Surninistros, hetramienias y maleriakes 4.349 4.141 8.490
Mantchinico y reparaciones 71.399 34.477 145.876
SemEos ¥ ICASEH0S 73098 5R.581 136.678
hnpuestos, confrbuciones y ofros 37.832 193.620 141.452
Ty que se cangs al coslo o wasto 42 .64 {) 42004
Scrvicins publicos 17.229 15.425 32,653
Otros 46(.213 16094398 2.154.a11

2.350.404 3722113 6.072.516

(zastos Financieros

2010 2418 Total
{ostos de lamsaceion 397119 58485 455 604
[nlereses con hstiheiones Financicras O8.586 42 684 111.670
Infereses & Terceros 23413 334901 57314

489.517 135071 (24.588
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. CONTINGENTES,

Al 31 de dicicmbre de 2019 v 2018, dc acucrde a los ascsores legales, Ta Compufiia no
manticne jnicios come demandado vo demandante.

20, SANCIONES.

De Ja Superialendencia de Compaiifas, Valores y Segnros.

No se hau aplicado sanciones de la Compafiia, sus Dircetores o Administradores, por parie
de la Superintendencia de Compaiitas, Valores ¥ Seguros, durante los ejercicios fermmadaos
el 3| de diciembre de 209 y 2018,

De otras autoridades administrativas,

Mo se han aplicado sancicnes a la Compaiifa, sus Dircetores o Administradores, emilidas

por parte de otras avtoridades administrativas, durante los ejercicios lerminudos e 31 de
diciembre de 2019 y 2018,

21, ILIECHOS POSTERIORES A LA FECHA DF BALANCE,

Con posterioridad al 31de diciembre de 2019 y hasta la focha de emisidn de esios estados
{nuncieros en Murzo de 2020, no sc ficne conccimicnio de olros hechos de cardcler
[manciero o de otra fndole, que afccten on forma signilicaliva los saldos o interprelacion de
los mismos.

2%, APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS,

Los estados financieros por el aifio terminado ¢l 31 de diciembre de 2019 han sido aprebados
por la Administracion de la Compadiia cn Abril 2020 y sc presentardn para su aprobacion
definiliva a la Junta General de Socios. La Admimisieacion considera que no se producicin
cambios a los presentes cstados Anancieres.




