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¥ AL ECUADGH

INFORME DE 1LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fa Junte de Accionista de
GONDE S.A.

Opinidn

Hamas auditado bos estados financisros adjuntos de GONDI 5.A., que compranden sl astado
do situacién financiera al 31 de diciembra dol 2018, y los comrespondientas sstados de
resulfads infegral, de combios en el patrimonlo v do Aujos de electivo por el afic lerminade en
esa facha, asf como las notas « los eslados financiaros que incluyen un resumen de las polfticas
conlubles significativas.

En nuestra opinidn, los ostadas finoncieros adjunlos presemian rzonablemente, en fados los
aspectos matericles, [a posicién financiera de GONDI S.A. ol 31 ds diciombre def 2018, e
rosuftado de sus operaciones v sus flujos de aleclive por el afic larminada en esa lacha, de
conformidad con MNormas Intornacionales de Informacidn Finonciera [NIIF} emitidas por el
Consajo de Normas Inlernacionales de Confubilidad IASB por sus siglas on ingles) v fos
disposiciones establacidas por {a Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros [SCVS)
descrilas en la Nota 2,

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditorfa fue efecluada de acuerde con Nomas Internacionoles de Auditoria {INIAJ v
las disposiciones emilidas por fa Superintendoncia de Compadias, Valores y Seguros {Oficio
No, SCVSBINMY-201700060421-0C), Nusstras responsabilidades de acverdo con estas
normas se describen mds adelante en esle Informe on la seccldn *Responsabilidudes del auditor
en relacidn con la audilorta de fos estades financieros”, Somos indepandientes de GONDI 5,A.
de acverdo con el Cédige de Etica para Prolasionalas do la Contabilidad del Consejo de
Normas ilernocionales de flica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia da la Supsrintendencia de Compaiitas, Yalores y Seguros del
Ecuador [SCYS), y hemos cumplido fus demds responsabilidades da Slica de conformidad con
el referido Cédige. Consldorumos que la evidencia de audllorls que hemos obienido es
suficients y apropiada para proporclonar una base para nueskra opinidn de auditoric.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nusstra apinién, formames que:

incerlidumbre relacionada con amprasa en marcha

Tal como se explica con més detalle en la Nola 2 a los estades financieres adjuntes, o
31 deo diciembre dsl 2018, la Compafia tiene délicit peumtlade por 1831.8 millones
[U5$1.9 millones en el afio 2017), por o cual, ko CompaRia se encuenira an cousal de
disolicién de acuerdo alo establecido en el articulo No, 198 de la ley da Compafias.
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Esta siluacién indics fa axistencio do una incarlidumbre sobre la capacidad de lo Compaiila
para continvegr operande como negocio en marcho, No obsfanke, los planes de |a
Adminislracién de la Compafic pura mitigar esta incartidumbre v la mejora an la sittacisn
financiera, indicadores y resultodos operativas so desertben en la Nola 2 a los eslados
financieros acljuntos. .

Base contable y restriccién de uso:

Los astados financieros menclonadas en ¢l primer pémafe han sido preparados sobre lo hase
de MNormas Internacionales de Informacisn Finunciora (INIF) y disposiciones establecidas par la
Superintendencia de Compaiifas, Yolures y Seguros {SCVS] dascritos an fo Mota 2 [Offcio Wo.
SCYSINMY-2017-00060421-0C), que astablecan que e Ecundor cuanta con un mercado de
boros comporalivos de olta ealidad, cuyas caracterishicas se puoden osoclar ¢ vn mereado
amplio, para of cdlculo de las provisiones da jubllacién pulronal y desahucio, respecio de la
enmienda a la NIC 19 "Beneficios g empleados”, vigente a partir del 1 de anero del 2014,

Fste informo se cmite exclusivamente pora informeacién y uso de los mismbres de ko Junta

General do Acclonistas de GONDI §.A., y pura su presenkacién a lo Superintendencic de
Compafius, Valores y Seguros [SCVS) en cumplimiento de las disposiciones emitidus por esta
entidael de contral, y podifa no ser aproplado para olres propdsitos.

informacitn presentada en adicldn a los astados fincncieros

Lo Adminisiracién es responsable por la preparccidn de iskormacién adicionsl, fo cudl
comprenda sl Informe anval de lo Administrasién o fa Junta General de Accioniskas, pero no
incluye los esfados financieros y nuasira informe de airdiforfa, Se ospera aque esta informacian
sed puosta a nuestra disposicidn con posterioridad a lo lecha de ests informe.

Mussira opinidn sobre los estudos financiares de fa Compafita no incluye esia infarmacidn y no
exprasamos ningune forma de aseguramiento o conelusién sobra la misma.

En conexidn con la auditorfa de los eslados financieros, nuestra responsabilidad os leer esia
informacién adicional cuando esté disponible y, ol hacerdo, consideror si esta informacién
confiene inconsistancias malericles en refacidn con los estados financiares o con nvesko
cohecimianto obtenide duwrante la auditoria, o si de olro forna parecerta estar malericimante
incortacis,

Und vez que leamos al informo anudl de los Administraderes a fa Junta General de Acclonistas,
si conclimoes que axiste un ormer malsria] en esta informacién, tenemos la obligacion de repartar
este asunlo « fos acclonistas de la Compuiita.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros.

Lt Adniinistracion es rosponsable de la preparacidn y presenlacién razonablo de fos estados
finnincieros de conformidad con MNormas Internacionales de nformacién financiera [NIIF)
emilidus por el Consejo de Normas Inferncicionales de Contubilidad [IASB] y disposiciones
estoblecidas por lu Superintendenciy de Compafifas, Valaras y Seguros descritos en o Nolg 2
v del control intamo delerminade gor la Administracidn como necesarie para permitir lo
preparacién de estados financieros libres de errores muteriales, debide o fravde o error,




En la preporacidn de los estados financieros, lo Administracidn es responsable de evaluar la
eapacidad de lo Compafifa pars conlinugr como negocio en marcha, revelondo, segdn
cotresponda, tos asunlos refacionados con negocio en marcha v el uso de [a base coniable da
negocio an marcha, a menos que la Administracién fenga ke infencién da liquidar e Compaiifa
o cosar sus operacionss, o bisn, no lenga ofra allsrativa realista que hacorlo.

la Adminislracidn as responsable de la supervisidn del procose de roporte financiere de Id
Compaitfe. :

Responsabilidad del audiler en relucidn con la auditorfa de los sstados financieros.

Los objelivos de nuestra auditoria son obiener seguridad razonable que los eslades financieros
an su confunto eslén libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir yn informe
de audioria que incluya nuesira opinién. Seguridad razonable es un dlie grado de seguridad,
pero no garantiza que’ una audiloria realizada de conformidad con Normas internacionales de
Auditoric (NIA} v s disposiciones emilidas por o Supsdintendencia de Compafifas, Yalores y
Seguros [Oficio No. SCYSINMV-2017.000860421-0C), datsctard siempra un arror materical
cuanda asfe exista. Frrores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en sy conjunlo, pusden razonablemente preverss que influyan en las
decisiones scondmicas que fos usuarios toman basdndoss en los estades financieros.

Como patis de una auditoria sfectiada de conformidad con las Normas Internacionales da
Auditoria {MIA) v las disposicionss ostablecidas por la Suporinlandencia do Compaitfas, Yaloras
¥ Saguros [Oficio Neo. SCYSINMY-2017.00040421-0C), apllcamos nueslro juicio profesional
¥ thantonemos una detifud de esceplicisme profosional durante toda la asditoria. También:

o ldonkificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los eslados fincncieros,
debido a fravde o worror, disohiamos y ejeculamos procedimianfos de auditoriu para
respender a los referidos riasgoes y obtenemos evidencia de audiloria suficiente y adecuada
para proporclonor une base para nuestra ophidn. El riesgo de no delector ermores
maleriales debide a fraude es moayor que en el caso de errores ya que el fravde puede
implicar colusién, folsificacion, omisienes deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneds o ko evasidn dal control inlerno,

¢ Oblenemos conocimiento del conliol larno relavante para ka audiloria con el [in da
dissiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en [as circunslancias, pero no
con ¢l propdsifo de expresar una opinidn sobre la efeclividad del conlrol interno de o
Compafifc,

o Evaluamos si los politicas conlables aplicadas son apropiadas v si las eslimacionss
sonlables y la correspondiente informacidn revelada por la Adminislracidn es razonable.
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e Concluimos sobre lo adecvado de la ulilizacién, por parte de ks Adminiskracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en lo evidencia de audiloria oblenida, concluir
st exisfe 0 no una inceridumbre material relocionada con avantos o condiciones qus
pueden genarar dudas significativas sobre la cupacidad de lo Compaiifa pdra continuar
coma negocia en marche, 5i concluimos que exisle ung incorlidumbre material, se requicre
quo lamemos la atencién en nussiro informe de auditorla a las respectivas revelaciones en
los estados linancieros o, st ks roladdas revelaciones no son adecuadas, expresor und
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en ko evidencia de audiloria obtenida
hasta ko fecha da nuesiro informe de auditorfa, sin embargo, evenlos o condiciones futuros
puedan ocasionar que lo Compaiia deje de ser vna empresa en fuacionunitento,

o Evaluamos la prasentacién general, fa estruclura y el conlenido de los estados financieros,
incluyendo fas revelaciones, y st los estados linancieros reprasontan las lransoecionss y
eventos subycconles de un modo qus logren una presentacion razonabls.

Comuiticames o los responsables de la Administracion de lo CompaRta respecio o, snlre ohros
asunios, el alcance y ef momente de realizocién de la audiloria planificada y los halluzgos
sighificalivos, asi como cualquier deficiencia significativa de conlrol infermo que idonfifiquemos
on &l kanscurse de fa auditorfa.

Infarme sobre ofros requarimientos lagales y reglamentarics

Nuesira lalorme sobre of Cumplimiento Tributario de GONDI 8.A., correspondients al perfode
lorminado ef 31 de diciombre del 2018, o3 amilido por separedo,
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Fsfado de Siluacion Findnciera

Al 31 ds diciembre del 2018

[En délares do los Eslados Unidos do América]

ACTHVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Elective y bancos
Cuentas por cobrar
Inyentarios

impuastos

Ulros

Totgl activos corriaties

ACTIVOS NOQ CORRIENTES:
Propiadadas, planta y equipes, neto
Impuesto diferide

Ohiros

Tedal aedive: no corrienfes

TOTAL

afé;ia Fabard
rents Ganeral

ina.

Ver nolas a los eslados financioros

MNOTAS

-3
4,18
5
11

[}

ks
% :

31712417

31/12/18
217,024 42,749
2,027,199 1,680,096
6,583,474 3,172,600
103,877 187,183
_ 43,958 _ 40,178
8,975,532 5,122,808
458,022 97 575
13,909 .
297 297
872,158 97,802
2847690 5,220,608

44';
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GONDI S.A,

Estado de Siteacidn Firanciers

A 31 de diciembre det 2018

(En délures de los Esledos Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIC

PASIVOS CORRIENTES:
Préstaimos

Cuenlas por pagar
knpuestos

Obligaciones acumulados

Tokd pasives cordentes
BENEFICIO BEFINIDO
Tokal pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Dkt acomulado

Total patrimonio

TOTAL

Geronla General

]

rcelo Fabard

NOTAS  _31212/18  31/12A7
7 510,868 160,000
8 8,103,200 4,354,214
1 59,844 66,030
9 726,172 0 313,534

9,400,084 4,893,778
10 243078 224,159
9,644,062 _5117,937

14
2,042,474 2,042,474
- {1,838,946) {1,939,803)
203,628 _ 102,671
_9,847.690 5,220,608

Ver notas a los estados financieros

g g .




[En délares de fos Estados Unidos de Américal

ONDI 5.

A

Estado de Resultado Infegral
Por e} afio terminade al 31 de diciambre del 2018

INGRESOS OPERACIONALES, NETO

COSTO OPERATIVOS

MARGEN BRUTO

GASTOS:
Administracién v venics

Financieros

Participacion da trabajadares

Olros ingresos netos,
Total gastos

UTILIDAD [PERDIDA) DEL ANO ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto do impuesio o |a renba;

Correnks
Dhfarido

Totat

UTIIDAD {PERDIDA) DEL ANO

QTRQO RESULTADO HNTEGRAL:

Revaluacion de propledades
IPérdida) ganoncia actvarkal
Total

UTIIDAD {PERDIDA) DEL ANO Y TOTA
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver nolas o los esiados financisras

Ing. MgdhoTs Fabar

Geronie General

NOTAS 0if 2017

15 13,052,827 11,416,141

15,16  [10,109,312] 8,768,456
3843815 _ 2,647,685

16 3,821,261 2,989,410
/ 170,281 75,816
9 15,136 :
17 {248,934} __[180,027)

757744 2,884,799

89,771 [237.114)

1
78,178 -

” 3 ;ﬁﬂ .,
63314

21,502 [287,114)

6 82,940 i
i0 __ {3,485 5,445
_ 79445 5,445

100,947 _ {231,669}




Estado de Cambios en o Patrimonio

(En délares de los Esiados Unidos do América}

GONDI S.A.

Al 31 da diciembre del 2018

EMERO T, 2017

Pérdidc de) afie

Aporta para fuluras
capitelizacionos, MNote 13

Absorcidn de pérdidas, Mota 13

Ganancia aclvarfal, MNola 10

DICIEMBRE 31, 2017

Urilidad del aiio
Revaluacisin de propiadados, MNota &

Pércdida acluasiaf, Mote 10

DICIEMBRE 31, 7018

A

pary

Copitel  Apotte para fuuros Déficit Tola
social capitafizacionns  acumulado AR
2,042,474 . (1,861,021} 181,453

(237,114} {237,114}

152,887 . 152,887

(152,867} 152,887 -

—— ) ——— ﬁrdd'ﬁ _ 51445
2,042,474 - N,939,803) 102,671

21,502 21,502
82,040 82,940

{1485 [3.485)

2,042 474 - JLB3B R4S __ 203428

WD)

Ing. Mgfeald Fabard
Gerente Generol

‘Yor nokds o los estados Enancieros

Mg Mg ddlend Ponce - ;

Contadora General




GONBI S.A.

Estado de Flujos de Electivo

Por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2018
[En délares do los Estados Unidos de América}

FLUJOS DE EFECTHYO PARA [DE) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Rectbido de dlianies

Pagado o provesdores, frabajadores y vlros

Prgo da impuaste a la renfa

Gaslos lnancieros

Oros ingrﬁsus, nelo

Efecliva nelo provenianle do {utilizado en) oclividades de operacion

FIIIOS NE FFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedadas, planta y aqulpo

Vel de pmp1adudss ¥y suuipa

hwarsionas an osociodas

Efective neto wilizado en provanients do aclividedos do inversidn

FLUJOS BE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevos préslamos ’
Page do obligactones

Apotia da los accionislas pera copilalizor

Efectivo neto provenisnte da actividuades de [anciemionto

EFECTIVO Y BANCOS:
[sminucién neta durante sl afio
Seddelo o infcio det afio

Salde of finat del afio, Mola 3

TRAMSACCIONES GILIE MO GEMERARQM FUIO DE BRFECTIVO:
Ahsorcidn do pérdidas, MNola 14

2017,

13,601,944 11,623,184

(13,304,813] [12,288,390)
(31,363) (20,228)
(170,281} (75,417)
248 934 180,027

344,401 . (580,824)
(525,458} [95,824)
4,464 16,095

- (227}
[520,094) _ _ {79,956)
3,420,732 160,000

13,069, 864) .

AT 152,887
250,868 312,887
174,275  |347,893)

42,749 890,642
217,024 42749
152,887

Ing. Ma e’ﬁéma _________________ _

Gerghle Generdl

Yar nolas o los astados finaacieros

Ing. Wbkt

Ked)

Contadora Genaral




{En délares de los Estados Unidas de Américal

CONDI S.A.

Motas a los Estados Financieros
Por e afio ferminado ¢l 31 de diciembre del 2018

1. INFORMACION GENERAL

Gondi S.A. ["la Compaiia} fue consfituide mediante escrilura piblica celobradu ef 2 de
fobroro do 1976 en ha civdad de Monlecrisli — Ecuador e fnscrifa en al Registro Mercantil
el 12 de lebrero da 1976 bajo el reperiorio No. 237,

Su aclividad piincipat as el procesamiento e indushiclizacién de producios del mar, los
cuales son venlidos principakmente a clientes en el exterior, :

Ef accionista confralante da la Comgpaiifa es ef Sr. Crirlos Alberto Villacls Guzmén con un
porcentaie de parlicipocién aecionaria del 99% El domizilio lributario de lo Compaiila
so encuanlran en of km 5 % en lo via Manla - Manlecrislt en [a provincia de Manahf,

La Compaiita para ef afic 2018 registra un folal de 301 rabajadores diskibuides en los
diversos segmenlos administralivos y operalivos como sigue: 39 en el drea adminiskraliva,
33 en el dreq de calidad v 229 en ol drea de produccién.

Con lecho 24 de enerc del 2017, Holding La Fabril S.A. y el St. Joime Gonzdlez Artigas
en calidad de accionistas de lo Compafita GONDI 5.A., como cedanles vendedores,
mediante conlrale de cesidn y compravenia de aogiones oforgaron af 5r. Cardas Alberio
Yillaets Guezmén ~ Cesionario, la cesidn y leansferencia de la lofalidad de sus acciones,
sin ninglin aefivo enlregade a cambio, A partir do esa facha st Sr. Carfos Alherto Villacfs
Guzimdn asumis la Adminishacian v el contrel do las operaciones de Gondi S.A.

En diclembre & daf 2014, medianle sescrilura da conslilicidn de la Compuaiifa
Pescamanabila S.A. fentidad refaclonada de Holding La Fabill $.A. antarior accionisial,
se indica la transferancia de bienes inmuebles, maguinarias y equipos, muehles y enseres
da Gondi $.A. por un monto tofed de USES millones, Con fecha 24 de febreros dal 2017
se suscribié un conkrato enlre kv compafifo Pescomonabitn S.A, y Gondi S.A, por &f
arcendarnionto de la planta indusicial ubicada en sl km 5 ¥ de via Manle- Monlecrish,
Nofe 19,

Como esté indicando on fos eslados linancieros adjunlos, af 31 de diciembre de 2018 y
2017, GONDI $.A. ha experimentado una difict silvacién econdmica, la cuad ss resume
a continuacidn:

»  Pérdidas acumuladas por US$1.8 millones {US$1.9 millones para of afio 2017, o
cual supera an més del 0% & capiial social de la Compatiic, es imporiante Indicor
guo e se ha consliluide raservas,

o Pordida del afic 2017 por US$237,114

s Enelafin 2018, los pasived corrlanles suporan activos corrienles en US$424,552

10
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La inforimacién contanida en estados financleros es responsabifidad de lo Administracidn
de la Compaila.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLTICAS CONTABLES

A conlinvacidn, mencionamos lus précticas contables mds imporiantes que ulilizé fa
Administracidn:

Los eslados financieros de la Compahio of 31 de diciembra del 2018 han sido

preparades de confrmidad con la Noma Infernacional do informoeidn Financiero

[NHF), emitidas por of Consejo de MNorinas Intemaciordles do Confobilidad [JASB) y

les disposiciones estoblecidas por o Superintendencia de Compaflfas, Valores y-
Seguros [Oficic No, SCYSINMV-2017-00060421-0C},

2.2 Moneda Funciona!

Lo monada funcional de lu Compaiila es of Délar de los Estados Unidos de América
[L1.S, délar), of cual es l moneda de cisoulacién en e Fevador,

2.3 Boses de preparacibn

Los estados finandicros adjunles, fusron praparados sobra buses cantables aplicables
a und emproesc oh mercha, las que prevén lo roalizacion de actives v eancelacisn de
posivos en el curso normal del negocio. Come se desprende de los estados
financtaros adjunios por ef aho lerminado ol 31 de diciembre def 2018, Ja Compaiiia
GONDI $.A, tione un délicit ccumulado o aso focha de U541 .8 millones que incluye
yna utilidad neta por del afio que asciende a US$21,502, no dsi se evidencié una
mejora significaliva en los resulitados oblenidos por la Administracién oclal en
comparacion con la pérdida del ejercicio econdmico anterior que ascendié o
U5$237,114.

las situaciones deseritas precedentemente Indican que fo confinuacidn de la
Compuiiin come negoclo en marcha y fo genercidn de operaciones renlables
dopenden dalliogro de los rasultados de aventos [iluros, fas condiclonas del mercado,
pollticas econdmicas gubernamontoles y disposiciones de organismos de control,
pora lo cual T Administractén fas considera favorables pam lo Comperiifa y ha
dosarrollade eslralegios econdmicas y operalivas como sigue:

e Absorcidn de pérdidas acumuladus con la reduccidn del capital social.

» Acceder o crédifos financieros para capital de lrubdje lo cudl ayudoré o
incrementar Ja produccidn y cumplir con nuevas proyecciones da ventas.

o Incursionar en nieyos mercados en el exterior y coniraier compromisos con clienles
poienciales en Evropa, Asla v teda América,

i1
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» Ampliar y recclivar nusvas lineas de negosio en relacion con fos nuovos mercados
ot ks que ko compaiila se vaya incursionands.

s Trebajor en la reduccida de costos y gastos

Adicionalmente, a ofectos de informacién financiera, las medicionas eleclvadus a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 © 3 con buse en el grado de importancia
de fos insumos pora b medicida del mfﬁr razanable en su tolalidad, los cudles se
dascriben o conlinuacion:

Nivel 1: Son precios cofizados [sin ojustar] en mercadas actives para aclivos o
pasivos idénlicos que lo enlidad puode occeder o la fecha de medician,

Nivel 2 Insumos distinfos o fos precios cofizadas inclvidas en ef Mivel 1 que sean
observables parn el aclive o pasivo, ya sea dirscia o indireciamente,

Nivel 3; Insumos son dalos na ohservables para el aclivo o pasive,

Los imporles de lus notos a los cstades financieras estan expresados en .5, délares
complefos, excoplo cuando se aspacifies lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales polificas contobles adoptadas en |c:
preporacién de estos esiaclos nancieros,

2.4 Invenlarlos

Son presentados ol coslo de aduuisicién o valor nefo reclizable, ef menor, Son
vaiorados al coste promedio ponderado, al misto que no exceds g los valores del
mercado. las Importaciones on tdnsilo s6 oncuention regislradas o su cosle de
adquisicion,

El costo de adquisicidn comprendes el precia de compra menos lodos los descusnlos
comercicles y robajos. £l valor neto realizable comprende ol precio de venta
ostimade menos lodes los costos nocasdrios pary ka venia.

2.5 Propiadades, planta v squlpos

2,5.71 Medicidn an_ sl momento del raconociindenta- Se miden inicialmenlz por su
costo, y comprendan s precio de adquisicién mds lodos los cosfos

direclomante relacionados con la ubicecidn y ka puesta en condiciones de
hmecionamionlo.
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2.5.2 Medicidn posterior af reconocimisnic:

Modelo del caslo

Después de! reconocimiento iniciol, las propiedades, planla y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y of imporle ucumufﬁdo
de las pérdidas por delerioro de valor,

Los pagos por resmplazos menores, repuracionas y montanimiento qua ne
meforcin el activo, ni alorgan su vida 0lil, se cargan a guslos segin se incurren,
mientras que las renovaciones v mejoras importanles se capilalizan, cuando es
probable que beneficios econdmicos luturos a fo Tnversidn, lluyan hacke ko
Compafifa y los costos puedan ser medidos confiablements.

Maodala de revafuasién

Despusés del raconocimienlo inicial, los edificios son presentadlos o sus valores
revaluados menos fa depreciacién acumulada v el importe ccumutado de las
pérdidas por delertora de valor. Las revaluaciones se afectban periédicamente,

Cualquier aumento en la revaluacién de los edificios se reconoce en olro
restlfado inlegral ¥ se acumuban en &l palrimonio bdjo ki denominacién de
reserva por revaluacisn de propledades, planfc y equipes, Unc disminucién
del valor en libros de la revaluacion de los edificios e insialaciones es regisirado
on resultados,

Ef saldo da lo revaluacidn de propiedades, plonta y equipas incluido en el
pairimonic serd Iransferido directumenle a fas vlilidades refenidas, cvando se
produce o bajo en cuentos del activo,

2.5.3Métodes de depreciacion, vidos itiles— El costo o valor revalvade de

propisdades, planta y equipos ss depracia de acuerdo con lo vida il
estimado, vator residual y mélodo de depreciacidn son revisados cada afio,
siondo 8! slecto de cualguier cambio an of estimado regiskado sobra una beise
prospectiva,

El gusha por lo depraciacidn dae las propisdades, planla y equipos se regiska
con cargo a los resultados del periodo y es calculado mediante of mélode da
lined recla, ulilizando las siguisntes tosas que se consideran apropiadas pora
daprociar of valor de los activos an funcidn de fa siguients vida diil astimada:

. Yida 61l
Rubiro de aclives [en afios)
Muquinarias y equipos 16
Yehteulos 5
Musbles y enseres y equipos de oficina * 10
Equinos de computacidn y comunicacidn 3




2.5.4Reliro o ventg de propiadadas, plania y equipos.— La uilidad o pérdida que
surja del reliro o venta de una partida de propisdudes, plonta v equipos es
calcalada como o diterencia enirs ef precio da venta v el valor en libros del
activo ¥ reconodida en resultados.

2.6 Delerloro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo sohra al cual se informa, ke Compafia avalio fos importes
en libros de sus ascfivos tangibles & inlangibles o fin de delerminar si existe un
inelicativo que estas aclivas han sufrido alguna pérdida por deleriore. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del aclivo d fin ds deferminar el oleance de la pérdida
por deterioro {de haber alguna).

Los activos intangibles cor uno vide il indsfinida o todavia na disponibles para sv
vso son somelicos a una comprobacion de deterioro anualments, o cuando existe
cualguier indicacién que podria haberse delericrado sv valor,

Las pérdidas y reversionss por delerioro se recenocen inmediolamente en resullados,
sabver s] ef activo se regisia o un importe revaluado, en cuye caso se deba considarar
ls pérdida por deteriore como una disminucidn o un incremento en lo revaluacién.
Durante al afic 2018, no se determinoron ajustes por deleriora de los nctivos
kingiibles y/o inkamgibles, que deban ser regisirados en los esiados financieras da fa
Compaiifa.

2.7 lmpuestos

El gosto por impuasto o fa renla representa la suma del impueslo a la renfa por pagar
corrienie y ef impuesto diferido.

27.1 Impusste coifiente- Se basa en la uliidad gravoble {tributaria) registrads
durante sl giie. Lo uilidad gravable difiere de la ufifidad contable, debido o
fas partidas de ingreses o gasles imponiblas o deducibles y partidas que no
sardn gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compafic por conceplo del
impuesto cotrianle se calouly ulilizande las fasas Hscales aprobadas of final
de cada pariodo.

27.2 lmpueslos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
deferminadas entre &l valor en libros de los aclivos y pasivas incluides en los
astados financisros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce genaralmente para todas fas dilerencias lemporarios imponibles,

Un aclivo por impuesto diferide se reconoce por lodas las diferancios
lsmporarias deducibles, en fa medide en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de ulifidodes gravables futuras contra tas que se pedria
cargar esas diferencias lemporarias deducibles,
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El imporie en libros de un active por impuesios diferidas dehe someterse g
revisidn al final ds cada perfodo sobre el qua so informe y se debe reducir,
en lo medida que esima probable que no dispondré ds suficiente uhiidmd
gravable {ributoria), en el fulure, como para permilir quo se recupere le
lotalidad o una parle del aclive.

2.7.3 Impuestos cordanles y diksridos - Se reconocen como ingreso o gasin, v son

incluidos en el resullado, excepto en I medida en que hayan surgide de vno
Jransoocidn © suceso que se reconoce fuers del resuliode ya soo en oko
resultaddo infagral o directamente en of patrintonio, en cuyo cato el impuesio
tarahidn so reconoca fuera daf resultado; o ceando surgen dal regisire inizigl
de una combinacién de nagocios, Ademds, las pusives por impuesto diferida
no se recanccen si la diferencic temporal strge del reconocimienta inicial de
la plusyalia.

2.8 Provisiones

Se reconocen cuside lu Compaiifa fisne una obligacion presents lya sea lagal o
implicita} como resehado de un sucaso pusado, es probable quae fo Compaiifa fenga
que desprenderse de recursos econdmices, para cancelar lo obligacién, v puede
hacorse una eslimacian fiable del imporie de o obligocidn.

El tmporfo reconccide come provisidn debe ser ke mejor estimacién del desembolso
necesario para cancalar fo obligacion presenle, al final de cadu perlodo, lanfendo
en cusnfd los riesgos ¥ las incerfidumbres correspondientes,

2.9 Banslicios o rahajadores

2.9.1 Beneficios definidas; Jubilucién patronal y bonificacién por desahucio.- H costo

de los benelicios definides (jubilucidn patronal y bonificocién por desahucio)
es determinada ulilizande ef Mélado de la Unidad de Crédilo Proyectada, con
valoracienes acluariakes realizadas ol final de cada perlodo.

Los coslos por servicio presenle ¥ pasado sa reconacen en ef resullado del afio
an el que se generan, asf como a! inlerés financiero generado por la obligacidn
de benslicio definido. '

i roconocimienia do Jas goanancias y pérdidas acleariales se lo realiza en los
resuliados del ejercicio dal perdodo.

2.9.2 Parficinaeidn o robajodores - Lo Compafifa reconoca un pasive v un gasto par

la parlicipacidn de los lrabajadores en las ulilidades de lo Compaiiia. Este
bansficio se calevla a lo tase del 15% de fas uiiidades iiquidas de acuerdo
con disposiciones legales.
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2.10 Reconocimiento_de ingresos

Ss caleulen al volor razonable de la conkopreslacidn cobrada ¢ por cobrar,
teniendo en cuenla ef importe esiimado de cualquier descuento; bonificacién o

rshaja comercial que la Compafiio pueda olorgar.

2.10.1 Ingreses operacicnales.- Cuando ef resulfado de uno transaecidn que involucre

lu transterencia por vento de pescado entero; enlatade de sarding y alin; y
desperdicio, pueda ser estimado con fiobilidad, lo Compafifa reconoce los
ingrasos de aclividades ordinarias asociados eon la kansoceién, por referencia
ol grado de ferminacion de fa lransoccidn ol final del periode sabre &l que se
informa.

El resuftade de una lransaccién prede ser estimado con fiabilidad cuondo se
cumplan todas lus condiciones siguienles; {a} El imporfe de los ingresos de
aclividudas ordinarias pueda medirse con fiabilidad, {b] £s probablo que
entidad oblenga los boneficios econdmices derivados de la transaccién, ¢} Ef
arado de terminacién de la fransaccién, o finad del periodo sobre 8l qus 3o
informe, pueda ser medido con liabilidad y (d} Los cosios incurridos on la
fransaccidn, y los coslos pare completara, puedan medirse con fabilidad.

2.1} Coslos y gastos

Costos da Yentas.- So rogistran kdos aquellos costos incurridos para fa generacidn

de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos, s registran ol cosks histérico y se raconocen a medida que son incurridos,
independientemente ds la focha en que 38 haya redlizado ef pago, y se regisiran
en ef parfodo mds cercano en ef que se conacen, y son dlasificados de ucvardo ¢
su naturaleza como; Administracién, Yenta y Financiaros.

2.12 Compensacidn de saldos y ansaccionss

Como norma general en fos eslados financieros no se compensan los celivos ni
pasivoes, lampoco los ingresos y gastos, sabo aquellos cases en que b
compensucidn seq requerida o parmilida por alguna norma y esta presentacion sea
&l reflejo de ki esencia da la transaccian.

Solo se compensan entre 8] y, consecuentemenle, se presshlan en los Esfados
Financiaros por su fmporfe nolo, los saldos deudores y acreedores con origen en
Iransaceciones que, contraclualmente o poar sxigencin de una norma, coatempla ko
postbilidad de compensacién.

Los ingresos y gaslos con origan sn kansaceiones que, conliactualments o por und
norma legal contemplan la probobilided de compensecién y la Compaiiia fiene fa
intencidn do Hiquidar por su imporle neto o de realizar af aclivo y proceder ol page
del pasivo de forma simulidnea se presenkan netos en resullados.




2.13 instrumanias finonciaros

Los aefivos y pasivos financiaros se reconocen cuainda lo Compaitfa pasa a formar
parle de fas disposiciones conlracluales del insirumento.

Los aclivos y pasives financisros se miden inicialmente of valor razonable, Los costus
de transaccién que son directamente olribuibles a lu adquisicién o emisidn de
aclives y pasivos Finoncleros se agregan o daducen del valor razonable de [ns
aclives o pasivos financieros, wande sea opropiodo, of momento del
reconacimianto inicial,

2.13.1 Activos linancisros.- Se clasifican dentro da las siguientes codegorius: efeclivos

y sus equivalentos y cuentas por cobrar, las cuales se miden ol coslo amortizado
ulilizando ef métedo de la tasa de inlerés elfscliva. La clustficacion depende de
lr naturaleza y propésito de fos nctives financioros y se determina of momento
del reconocimiento inicial.

Todas lus compras o venlas regulares de actives financisros son raconocidas y
dudas de bajo o la Tesha de lo fransaccién. Llas compras o venlas regulares
son kodas mqueliﬂs compras o venles de aclivos findncleras que requieran lu
enlrega de aciivos denlio del marco de tismpo eslablecido por una regulacién
o cevsrdo en el mercado.

lodo de o lasa de interés efeclive foefivo finonclerof.- Es un método da

cdleulo dsl costo umortizade de un instrumento financlero v de impulacidn del
lngrase Finonciero o Jo lurgo del perfodo rolevante. Lo lasa da inlerés efectiva
es la tasa de descuenlo qua iguala exactamsnie fos flujos de efective por cobrar
o por pagur eslimades {inchiyendo comisidn, puntos bdsicos de inforoses
pagados o recibidos, costos de fransaceién y clras primas o descuenlos que
estén incluldos an ef cdlculo da ka tasa de Intorés efectiva) a lo largo de la vida
esperada dol instrumenio financisre o, cuando sea adecuade, on vn perioda
imds corlo, con & imporie nelo en libros en ol recenocimiento inicial.

Efectivo y bances.- Incluye aquellos activos finoncieros Hquidos, depdsifos que
so pueden lransformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior o tras
rases,

Cuonfas por cobrar- Son aclives financieros no derivados con pagos Kjos o
datorminables, que no colizan en un mercade adtiva e incluyan cuenks por
cobrar, anlicipo ¢ proveedores, lrabajadores y otras cusntas por cobrar, las
cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en aciivos carrientes.
El periodo de crédito pramedio que olorga o Compafic o sus dienlss es de
60 a 120 dios,

Despuds del reconocimiento inicial, a valor rezonable, se miden af cosko
amorlizade utlizondo el mélode de la fasa da interds uFaciWu, menos cualguier
deterioro. : : ¥




la Administracion de lo Compaiiia realiza periddicamente un andlisis con el
objetiva de conshituir una provisiéa por incobrabilidad para reducir el saldo de
cuenlkas por cobror o su valor de probuble realizacién.

la referida provisidn se conshituys en fencidn de lo probabilidad de
racuperacidn do lodos los rubros que componen fas cuentas por cobrar,
iniciando el reconocimiento de provisidn por incobrabilidad pera aquellos
importes vencidos mayores o 120 dias en adekmte, sobre la base de andlisis
de cada clisnte.

Olros_actiyos financieros- Son reconocidos inicialmenta al costo y para ef
reconocimienio poslerior se midon al coslo amortizade bajo ef método de la
lasa de interds efecliva,

Las achives financieros se presenton en acfives no corrienles, exceplo aquellos
con vencimianlos originales inferiores a 12 meses a partir de fa fecha del estado
separade de situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.

Lo Compaiifa clasifice dentro de la colegoria de oiras activos financieros” las
cusntas por cobrar de forgo plazo olorgodes a compafila relacionada v
tarcaro. la dasificecidn dependa del propésilo con el que se adquirieron las
instrumentos financieros. Lo Adminislracidn de lo Compaiila determing
clasificacion de sus inslrumentas financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Detariore da valor de las activos financisros af coste amodizade.- Un activo
financiero estard deteriorade cuondo existo evidancia objetiva del detariorn
como consecuencia de viio o mds evenios qua hayan ocurrido después del
reconocimiento inicidl del aclivo y los flujos de efeclivo fulures ostimados del
aelivo financiera se han visto afeclados, ]

Entre fa evidencia objetive qua una cartora de cuantas por cobrar podria estar
deterioroda se podria incluir la experiencia poseda de ko Compafifa con
respecto of cobro de los pagos, un incrementa en of ndmero de pagos alrasados
en lo carfera que superen el pariodo do dias do vencimienlo promedio, usf
como cambios observables en fas condiciones econdmicas lucales y nacionales
que so relacionen con ef incomplimiento en los pagos.

Para los activos financieros regisirados af cosio amerfizado, ef importe da o
pérdida por deleriora de valor as la diferoncia enlre of imporls en lbros y ef
valor presente de-los fujos futuros estimadas del activo, descontados a o lasa
de inlerés electiva original del active financisrs. H importe en libros de los
cuentas por cobrar se reduce por [ pérdida por deteriore o teovés de una
cuenta de provisidn,

Cuando se considora que uno cuenld por cobrar es incobrable, se eliming
confra la cuenta de provisidn. La recuperacién posterior de los monfos
previamanto oliminados se convierte en créditos conlra fa cuenle de provision,
Los combios en sl imporle en libros de la cuania de provisidn se reconoacen en
el estado del resullade del perode.
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Bajo de un aclivo financiere.- La Compaiiia da de baja un aclive financisro
dnfeamente cuanda explren fos derechos contractuales sobre los Bujos de
afeclivo del aclive financiero, y lransfiere de manera sustancial los riesgos v
venlajas inherentes a ka propiedad del cetive financiero,

2.13.2 Posives linanciaros.- Los inskumenlos de deuda son dlasificados como pasivos

financieros de conformided con lo sustancia del acuerde confraciual. Los
pasivos linancieras se clasificon come pasivo cordente o menos que la
Compaofila lenga dereche incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 masas después de I fecha del eslado de situacin Hnancierc,

cdleulo dol costo amorkizado de vn pasive financiere y de impuiacion del gasto
financiera a lo large del pericdo relevante. Lo lusa de inferés efecliva es fa tasa
de descuento que tgualy exaclamenle los Bujos de efective por cobrar o por
pagar [incliyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
lorman parte de la tasa de inferés efectiva, los coslos de Iransaccidn y ofras
primos o descuantos} eslimados a lo largo de la vida esperada del pasive
financiero {o, cuande sea adecuado}, en un periode més corlo con o importe
neto en libras en el momento de reconocimiento inicial.

Lo deterininacién de la tose de Interés efactiva se reallzard para aqualias
cuenlas por pegar con vencimienlo mayor a 365 dias, siempra quo s¢ elecio
sac moterial.

Préslamos - Represenlan p-::lsivuﬁ financieros con instituciones finoncieras
Jacales v del exterior que se reconocen inielaimente of coslo, nefo da los costos
de fa lronsaccidn incurridos, Estos préstomos esidn medidos y se regislran
subsecusntemenle en su lolalidad o su coslo amortizade, y se clasifican como
pasiva cordents ¢ menos qua ko Compaiifa tenga derecho fncondicional de
diferir of page da fa obligacion por o menos 12 meses despuds de fa fecha del

estado de silvacidn financlera, v que se clasifica come pasivo no corriente,

Cuantas por pagar.- Son pasivos financieros, no darivados con pagos fijos o
delerminables, que no cofizan en un mercado active. Se clasifican como
pasivos corflentes, Daspués del reconacimiento iniciol, o valor razonable, se
miden ol cosle amorfizado, '

Bajo de un pesivo financiere.- la Compatiia dard de baja en cuentas un pasive
fincmciero si, y solo si, axpiran, cancelan o cumplen svs obligaciones. la
diferencia entre el importe on libros del pasive knanciero dade de baja v la
conlrapreslacién pagada y por pagar se reconoce en &l resuliodo del periodo,
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2.14 Estimaciones conkiblag

Lo preparccién da fos presenles estados financieres en conformidod con Normas
Inferpacionales de informacidn Financiora [NHIF} requisre que lo Administracion
realice ciertas ostimacionos y eskablezea algunos supuestos inherentes a ka actividad
scondmicn de o entidad, con ol propdsite de deerminar lo valvacién y
prosentacién de algunas partidas que forman parte de los estados Fnancieros.

En opinidn de la Adminislracidn, lales estimaciones y supueskas estuvieron basados
en [ mejor viilizacion de la informacidn disponible af momento, fos cuales podriun
Hegar a diforir do sus ofoctos finales.

Las astimacionas y juiclos subyaconkos se rovisan sobre una base regular, Los efeclos
de los cambios en eslimaciones confables surgides de estas revisiones se raconocen
an ef perfodo da la revisién y perfodos Rutures si el cambio afeck fanto ol perfodo

aclual coma o periodos subsecuenles.

2.15 Aplicocion de Nommaos Internacionalss de lnformacion Financiera {INHF) nuevas y
revisadas que son mandatoriaments efschivas en el afio aclugl.

Porante & afio en curso, la Campafic ha evaluedo la aplicacidn de las siguisnles
modificaciones o fas NIF emitidas por ol Consajo da Mormas Internacionales de
Contabilidad [IASB), y que lueron mendatorlamenle efactivas a parlir det 1 de enero

del 2018 o posleriommente,
IMPACTOS DE EA APLICACION DE LA NHF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el afio en curso, ks Compoafifu he evaluado y aplicade fa MIF 9 Instrumentas
Financieros {revisada en julio de 2014] v las enmisndas consecvantes en relacidn
con otrus NHF que san electivas durante um perfodo dnual qua comlence en o
después del | de eporo de 2018. Las disposicionss fransitorias de ke NIF 2 perinite
a una eatided no reexpresar informacidn comparaliva en los cosos que aplique y
de ocverde o disposiciones expresas de la Administracidn con respecto a lo
clasificacion y medicién de inslrumentos financieres,

Adicionalmente, la Compaiie ha evaluado fas modificaciones consecvenles a la .
MNilF 7 Instrumenlos Financieros: Revelaciones que fueron aplicades a las
revelaciones de 2018 y al periode comparativo concluyendo que no existe impacia
significotivo y/o ajustes adicionales que redfizarse en los estados financieros.

La NIIF @ introduce nuavos requisifos para:

1) fa clasificacidn y medicién de activos y pasivos financieros,
2] Deloriora de los aclivos financisros, y
3] Conlabilidad general de coberturas,

0
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La clusificacién y medicidn de los activos financieros

Lo fecha de la aplicacida inicial jes decir, lo fecha en que fa Compuafiia ha evaluado
sus activos y pasivos financieros existentes en trminos do fos requarimisntos de la
MNIF 9] es de 1 de enaio da 2018. Por consiguiente, lo Compafia ha evaluado la
aplicacian da los requetimientos da fa NHF @ o inskumentos que contindan siendo
reconocidos of 1 de enero de 2018 y que no ha aplleado fos requerimientos a los
instrumantos que yo han sido dados de baju ol 1 de enara de 2018,

La Adminisiracion coneluye que del anélisis no hay ajustes materiales que realizar
en los estados firancieros ol 31 de diciembre det 2018, Se requisre que fodos los
activos financieros que eskin denfro del alodnce de lo normativa NUF 2, se midon
posleriormente a su coste amonizado o af valor razonable considsrando como base
of modele de negocio aplicado por la Compuaiifa para fa gestide de fos activos
financieros y las caracleristicas de flujo do efective conliactuales da los activos
financieros,

Especiticamente:

«  hstrumentos de devda gue se mantienen denlro de un modelo de negacio cuyo
objativo es recibir fos Aujos de efeclive contracludlos, y que los refertdos fujos
son dnicamanle pagos dol principal {copital] a interasas sobre sl importa de
capital pandiente, se miden posteriormente of coste amariizado;

¢ Inslrumentos de deuda que son mantenidos denlro de un modelo de negocio
cuyo obietivo es a la vez, obtener los flulos de efective conlractuales y vender
los instrumentos de deuda, ¥ que liene flujos da efecive contractuales que son
tnfcamenle pagos del capital e intereses sobra 2l importe princlpal pendiente,
posteriormenta 50 miden o valor rozonable con cambios en olro resuliudo
inlegral "FYORIY;

o Todas kis demds inversionss en instrumenlos de deuda o paldmonio
postariormente, se miden ¢ su valor razonable con cambios en resultados "FYR".
A posor de lo indicodo anleriormente, ki Compafiia puede hacer o eleccion /
designacidn irevocable en al racenocinients inicial de un aclive financiero:

» La Compafita puede oplar irrevocablemenle o presenlar cambios posteriores en
el vedor razonuble de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni paro
negociar, ni como contraprestacidn conlingenle reconocida por un adquirenle
en una combinacidn de negocios en ofro resullade inlegradd; v

» 1o Compadila puede designar irrovocoblemente vna inversidn en un inslremento
de douda que cumple con los crilerios para ser modida o costo amottizado o
FVORI, pare ser medido a FYR, st of hacerlo eliming o reduce significativamants
tne asimetrio conlable,

En of afio en curse, la Compaiia no ha designado ninguna inversidn de deuda aus
cumpla los criterios de medicida del coslo amertizado o FYOR), parg ser medido o
FYR.
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Cuando so do do baja ura inversidn de devde medida o FVYOR), fs gononcia o
pérdida acumuloda previamente reconocida en ofro resulfado integral, se
reclasificaré del patrirmonio ol resullado dol afie como un ajuste de redasilicacion,

Coando una inversion de patrimonio designode o ser medida @ FYOR! so da de |

haje, lo gonancia o pérdida cevmulada praviamente reconocida-en olro resultado
mtegral es iranslerido posteriormente o los resullados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se mideir posteriormente al coste amortizade o of
FWCORI estan sujetos a deterioro.

La Administeacidn de la Compaiifa ravisd y avalué los activos financieros existenles
af 1 de enero def 2018 basadas en los hechos y circunsioncias que existian en osa
focha, y concluyeron que la aplicacién inicial de ki NIIF 9 no ha lenido impacios
mctleriales sobra los aclivos financieros de la Compaila en csanlo a su dasificacion
y medicién.

Deletioro de los aciivas fngncleros

En relacian con el deterioro do los acfivos fintncieros, la NIF 9 requisre un modelo
de pérdida de crédite esperada [PCE} en lugar de un medelo de pérdida de erédita
incurride aplicado bajo NIC 39. £l madelo de pérdida esperada de créditfo requiere
que fo Compaiita tome en cuenta ks pérdidas de crédito esparadas y fos cumbios
en esas pérdidas de crodilo esperadas of cletre dal sjarcicio para reflejar los
cambios en el riesgo da crédile dasde of reconocimisnto Inicial de los aclivos
financiares, En olras palabras, ya no es necesario que un evenlo da pérdida haya
ceurtido para gue las pérdidas craditicias sean raconacidas.

Especlficamenls, la NUF @ requiere gue la Compafiu reconozea una provisidn para
incobrables por las pérdidus de crddito esperadas en;

11} Inversiones do daudo medidus a su costo amorlizado o of FYOR|;

12} Arrendamisnlos por cobrar;

13} Cuentas por cobrar y aclives de contralos; ¥

14} Contratos de gorantia finonciera o la que se aplican los roquerimiontos de
deterioro de la NiF 9.

En parkicular, fo NIF @ requisre que la Compafiia mide la provisién para pérdidas
de un instrumenlo financisro a un importe igual a las pérdidas de crédite asperadas
durcmie toda la vida del instrumanto, si el riesgo de crédifo de ese insfrimento
financisre ha aumentads significativaments desds su reconocimiento inicial, o si el

insfremento financicro es un aclivo financiare adguirido v originado con delerioro.

ESPACIO EN BLANCO




A Ay e e

Sin embargo, 31 el riesgo de crédiio de un instrumenta firanciero no ha aumentado
significativamente desde e} reconacimignio inicial fsalve para un aclivo financisre
udquirido v originada con deterioro}, la Compuaiifa estd obligada o medir [a
asignacion de fa pérdida de ese instrumenio financiera a un imposle igual a la

pérdida esperada an 12 meses. La NHF @ Jambién requiere un enlogua simplificado

pura la medicién de pérdidus por un mporte igual a g vide de las cuenlas por
cobrar, aclives de contratos y arrendamienlo por eobrar an cisilus circunsiancias,

La Adminislracién ho avaluado los crilarios pora e andlisis y aplicacion del deferioro
da los activos finuncieros y conclisyeron gua no exisien ajustes materiales que deban
registrarse o0 los estudos financieros de lo Compafifa por ol ufio lerminado e
31 de diciembre del 2018.

ta glasificacién y medicidn de los pasivos financieros

Un cambio significativo fue inkroducido por lo NIF ¢ an la clasificacién y madicidn
de pusivos financisres relucionado con i confabilizacidn de los cambilos en of valor
razonable de un pasivo financiero desighade como o FYR akibutble o camblos en
el riesgo da crédito del emisor,

Espacificomente, fa NI ? raquiere que los cambios en el valor razonable def pasive
financiero que soa atribuible o cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presenle en otro rasullade integral, a menos que ol reconscimiento de esos efectos
crae ¢ inciemento ki asimsiria contoble en el resuliade del aiie.

fos crmbios en ol valor razonabls de un pasivo financiere que sea atribuible af
rissge de crédile do ese pasive, no serdn reclasificados posteriormente ol resoftado
del afio, sino que son tronsferidos direclamente o rosuitadaes acrmulades cuando el
pasivo financiero es dodo de baja. Previamenle, baje NIC 39, el imporle tolal de
os cambios en el valor razonable de los pasivos finapclercs medidos a se
| b | ydl ble de | finanete did FYR
presontaba an resultados del afio,

Let Administracidn de la Compafifa revisd y evalud los pasivos financieros exislenios
al 1 de enero del 2018 basados an los hachos y clicunstancias que existion an eso
facha, y concleyaron qua la aplicacién inicial da la MIF 9 no ha fenido impactos
meteriabes sobre los pasivos financieros de la Compddifa on cuanle @ su dlasificacion
y madicidn,

Contabilidad ganera] da coberturas

Los nuevos requisitos de contabilidad genersl de cobertira mantienen fos Ires Hipos
de confabilidad de cobertura. Sin ambriga, se ha infroducida una mayor llexibilidad
a Jos lipos de lransacciones elagibles para fo contabilidad de coberlure, ampliondo
ospecilicamente loz tipos de instumentos qua cumplen los requisitos pore los
instrumentos y los lipos de componentes de riesgo de slementos no linanciercs que
son elegibles para la contabilidad de cobertura, Ademds, fa prueba de efectividad
hakido sustitulda por ef principio de “relacién scondmica®,




ke revaluacién relrospectiva de la efeclividad de la cobertura yo no es requerida.
Tambidn se han introducido mejoras en los requeriniientos de revelacidn sobrs las
actividades de administracién de riesgos ds fa Compuiifa.

Er ef svenlo que lo CompaRfa lenga transaceiones refacionadas con la confabilidad
de coberturas y de conformidod con fa NI 9, lus ganancias y pérdidas de cobortura
serdn reconocidos como un ajuste dl soldo on libros inicial de las portidas cublertas
no fingncieras lojuste de la base. '

De acusrdo con las disposiciones Iransilorias de ta NIF ¢ para la contabilidad de
coberluras, ke Compaiifa ha evoluado la aplicacién de los requisitos de la NIIF ¢ y
no so idenlificaron fransacciones relacionadas con aste lipe de irotamiento contable
que so deriven en ajustes en los estados financieros por el ilo terminado o
31 de diclembre del 2018,

IMPACTO DE LA APHCACION NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS
CON LGS CUENTES

La Compuiiic ha aplicado ko NHE 15 de ingresos procedentas de conkalos con los
clisntes jmodificada an abril de 2016} que es de aplicacidn obligatoria durante el
perfodo anual que inicie sn o despuds del | de enero de 2018, Lo NIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para ef raconocimienlo de Ingresas. Uno orfentacidn mds
prescriptiva se ha aiiadide on o NHF 15 para hacer frenls o silvaciones especificas,

la NUF 15 utilize los 1arminos "active de conlrato® y "pasive de conkrale” parc
describir o que més comdnmanls se conoce comeo “Ingresos devengodes” s "ingresos
diferidos”; sin emharge, ko Norma no prohibe qua una entided wiilice deseripeiones
aliemativas en el aslado de situacién financiera.

ta Compaiic ha adoptodo la terminologlo wilizeda en lo NBF 15 pora describir
astos saldos en los casos que se presenkaren. £l imino ingreso diferido se wliliza con
raspecto a fos safdes de las sebvenciones del Gobierno que son susceplibles de
rovelacidn y no estdn dentro del alcanee da la NIFF 135.

Las politicas contables de lo Compaidia para sus diferentes tipos de ingrosos se
describen en detalle en la Nola 4 y 16 « los eslados financieros, Ademds de
proporcionar revelaciones mds extensas para Jus ransaeciones da ingrosos de ld
Compaiic, la aplicacidn de fo NiF 15 no ha tenide un impacle malorial en la
posicidn financiera y / o ef dasampoiio financiero de ko misma, )

2.14 Nofmaos nuevds ¥ ravisadas emilidas, pare adn no efsctivas.

Lt Compafic no ha aplicado tas siguienles Mormas Infernacionales de Informacién
Financiera (MIF] nuevas y rovisadas gue han sido emitidas en razén que adn ne
son efaclivas;
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NgiF
MHF Té
HF 17

todificosienas o [

HF 9

Madificaciones o fa
MIC 28

Modificociones @ o
MEF 10y NIC 28
Modificacién o la
MIC 19

CINHF 23

Mejoras unvales a

lne MIF Ciclo 2015 -
2017

Titvlo
Arrendamisnos.
Conirotos de seguro.

Corectarislicns de Prapege con
compedtsacion nagaliva.

Paitleipaciones de lorgo ploze  en
asociadas y negocios conjuntos,

Venle o apotlacién ds bienes enlre un
invorsiontsto y su asocioda o negocio
el N

Modificacién, reduecidn o liquidacidn
del plen.

Lot Inearticdumbre frente alos  irgamienios
del Wnpuesto a Jos gananclas.

Enmisndus o la NIF 3, NlF 11,

NIC 12y NIC 23.

Cfecliva o poriir de
parfados que infcian

an o.despuds de [ * }
Enerc |, 2019

Enara 1, 20¥21

Enera |, 20¥

Biasra 1, 2079

Facha a ser
determingdg

Enero 1, 201%

Enere 1, 201%
Ensra 1, 2019

| # ) Efeclivas o partir ds periodos qua iniclen en © después de la fecha indiceda,
Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

la Admiistrocidn de b Compafife no pravé que la aplicacién do eshas
modificacionas an ol fuluro tenga un impacho significative an los estados financieras,

FEECTIVO Y BANCOS

Flectivo
Bance
Olros

Total

31/12/18  31/12/17

535 1,316

215,569 41,433
920

217024 42749

Al 31 do dicismbre def 2018, bancos incleye saldos an cuanias corrienles en inskiucionas
financieras focules y del extorior, por los cuales no generan infereses y no fiznen

reslricclones de vso,
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CUENTAS POR COBRAR

H/12/18 31712717
Clientes 1,281,188 980,863
Anticipo a proveedores A2],919 433,498
Trabajaderes 274,092 215,735
Compatios relacionadas, Mots 18 ... 50,000 53,000
Jotgl 2027192 1,680,096

+ Al 31 de diciembre def 2018, las cuenias por cobrar chentes del exterior v locdles,
corresponde principalmente a erédifos olorgados por ki venla de enlatadoes de alin,
enlalados de sarding, pescado congelado y alquiler de cdmara de Fio con un
vencimianlo promedio de 30 pare clientes focales v hasta 120 dias para clientes del
exterlor, los cuales no generan interases.

Provisién incobrables.- Se constituyd en funcidn de Jo probabilidad ds recuperacidn
de cuentas por cobrrr comarciales con una anfigiedad superior a 120 dias, para o
il du Adminisiracidn de ks Compafiin evalia condiciones financieras reales do
cada clienle. Sin embargo existe corlora suporior a 120 dias corriente por ko que la
politica de la Compafila as no consliluir provisién haski que clasifigue a no corrients.

L antighedad de cartara de dliente es come siguo:

a1/12/18 N 12N7
Yencida {En_dlas)
Corriante U762 Q57,275
Datald 85,575 784
Lo 31 a &0 12 22,305
Da 61 a 90 177 685 42
Da 21 a 120 20,554 457

1,281,188 280,863

e Al 31 de diciembie de 2018, anficipos corresponden principalmente a desembolsos
enlregados ¢ Compoiiias focales y exterior para la compra de insunios y materioles
pera produccidn los cuales serdn descontados en el aiic 2019,

INYENTARIOS

31/12/18 31207
Producios en proceso 3,073,060 1,157,635
Productos terminados 2,676,185 1,483 _,339
Insumos, materiales y repuesios 403 469 431,855
Materia prima 252,872 6,027
Mercaderia en dasilo 87,888 __ 95494
Talal 6,583,474  3172,600
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Al 31 de diciembre del 2018:

«  Productos en proceso, corresponde @ la materic prima y adilives que se ancuentran
an ofapas da kanskirmocidn en lo plonta de produccin recibiendo insumos
adicionalos de conformidad con esténdares da calidad de it Compuhls previo a su
disposicién para anlatado linal como producto terminade.

s Producios forminados, inchrye principaimente 469,853 unidades de enlatados de
sardine y enlalados do attn lambidn pescades frescos y congelados como ef pescade
Tuna, Escolar, Morluza, Dorado, entre olros,

+ Insumos, materiadss y ropuestos, incluye principalmente lo siguiente: [1] repuastos y
herramientas por US$65,146; (2} suminisiros para empoque y produccién
1J5$428,324, entre ofros qua forman perie para lo produccisn.

o Mercaderfa en frédnsito, incliye principalmanta la importacidn de materia prima {Pasta
de tomals, pasia de soye, eliqustas y ofros costos de imporiacion}.

PROPIEDADES, PIANTA Y EQUIPQS, NETO

31/12/18 31/12/17

Cosbo o ravaluscidn 014,923 130,798
Deprociacion acumulada de active 156,201 {33,223}
Total 858022 97545

Clasificacidn:

Maguinarios y equipos 529,355 80,028

Yehiculos 784 3,497

Muebles v enssras 162,539 1,206

Equipos de computacién y comunicacidn 12,094 8,750

Obras en curso 153,250 _ 4,084

Total 858,022 _97.575
ESPACIO EN BLIANCO




Ees movimientos de propiedades, planta y equipos, son como sigue:

Muohies y
ansarAE ¥ Equipos Ja
Tasones ¥ Moguinarios y oquipos da  compwlackiny  Ohras en
ificioa agirog icobos aliclp eomunloooidn Cinsg Tonk

Casla: -
FMERC 1, 2007 28,705 - AAFY - . - FLERY
Adiciares . al,k51 - L210 2378 4,084 o, 024
Vantas y/o bafas [28,355] . s _|29.998) S - - B B - B2
DICIEMBRE 31,2017 - &1,15% 24,975 LEZID 2,378 £,004 - 130,778
Halelianas - 242014 - 15,472 R, V24,579 K2R A58
Revolus - 60,264 : 21,098 778 - 82,040
Vaakss y/o hajas - . {27, a8 . - . [27, 135
fuckrusilicadinges . 48,0463 . - - 150,650 P08, F53
Ajuska _ - - —_ I AL _ 4. 109
LACIEMBRE 31,2018 431791 _Zad 510 ir24s 283,483 214,993

Torronos ¥y Moguinstles s ebles y Expubpon de Tolal
s Wb i Tofql

Ldiffcios v equltng - GhsniEs

Papyeciagisn;

ENERO 1, 2017 - . [50,206) : . (50,200}
Daprackaclsn - R {1,335 i1 1628] 2,080}
¥entas y/a hajas I : 20063 . - - 20,063
BICIEMBRE 21,2017 - 13 (131,478 4} Wwoe (3,293
Dapraciacian - @hsay - 2038 [4,524) 148,091
Vantas y/o ba|o - . 422 . - 24 497
Afusle - {7} . e - - —
DICIEMBRE 31,2018 — 2,653 7,056 {2,040 5,152 S50,

Durante of afio 20718;

*  las adiclones corresponden principulmente o desembolsos paro lo compre de
magquinarias para fa produccién y equipos da computacién y enseres para el drea
adminisfrativa, '

+  Un perito independiante realizd el avalud de maquinarias y equipos indushiales da
Gondi 5.A. para determinar su valor razonable, ol cudl fue hecho con base o
Mormas lnlernacionales da Yoloracion, fue delerminado con base o enfogue do
mercado comparable que rolloja los precios de fransacciones para propladades v
equipos. La fecha de vigencia del avaliia es de 12 de seplismbra de 2018,

ESPACIC EN BLANCG
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PRESTAMOS i
31/12/18  31/12417

Micrafacioring 5.A. 352,017

lFactoring Pichincha S.A. 81,905 .
Banco Internacional S.A. _ 76,5946 140 000
Total 510868 160,000

+  Bonco lntsrnaciona 5.A,: Préstamo concaclido en septiembre def 201 8 o Una tasa
de inleréds promedio anual def 8,.95% y pagadero de manera mansual capital e
intereses. Tianen vencimienlo en septiembre 2019,

»  Microfncioring S.A.- Corresponden a préstamos concadidos o 60 dios plazo o
uha laso promedio dol 2.50% mensual pogaderes ol vencimiento,

» Fuctoring Pichincha 5.4, - Corresponde o préstome concedido de 15 a 120 dias
plozo a une fusa promodic de interés del 11% anual pagaderos of vencimiento.

Duranle ef afio 2018 so reconocieron de inleresas pagados por US$113,340 y
por gustos bancerios US$37,759,

CUENTAS POR PAGAR
A1/4218 31/12/17

Frovasdores ' 5,452,874 3,715,889
Anllcipo de clientes 1,096,969 519,519
Sobregira bancarto 1,423,973 .
Olrets ligasd 118,806
Tofal 8,103,200 4354214

- Al 31 da diciembra del 2018;

+ Proveedorss incluye principalmanto saldos por pagar o enlidades locales, ios cuales
reprasenton focluras por compra de blanes y servicios por U5$4.2 millones y materla
prima por US§1.2 millones respectivamente para el giro del negocio. Estos importes
por pagdr izhen vencimientos promedios de hasto 1 20 dlas v ne devengon infereses.

Anlicipos de clienfes, cormespondan principalmente o importes recibidos locales y del
sxtorior por fa venla de productos. Estos fmporles por pagar no clevengﬁn ihlercsas
y 38 liquidan en un plazo promedio de 90 a 120 dias.




«  Sobragira conlable, incluyen principalments o pagos redlizados o Fadesa S.A., por
US$1.2 millones con &l Banco Pichincha C.A., por compras de moleria prima e
insumos para la produceidn,

9, OBUGACIONES ACUMUIADAS
31/12/18 N2z

Bensficios socialas 155,099 152,560
Obligaciones con sl IE3S A20,31] 74,020
Sveldos por pagar 89,495 60,995
Otros 60,913 24,959
Parlicipacién do trabajadores 354 -
Totc 726172 313,534

Al 31 de diciembre de 2018, un delalle de los beneficios sociales &5 como sigue;

N/12/18 31/12/17

Vacociones 92,039 82,003
Décimo cuaito - 49,626 53,380
Dézimo fercero 13,344 e 477
Toted 155,099 153,560

o De conformidad con disposiciones legedes, los frabajadores hisnon derecho a participar
en lus viilidudes de to Compafife en un 15% aplicoble o las uilidades liquidas o
conkables. Durante el afio 2017, no hube bese pera villidudos, y para of ofic 2018,
fos movimientos de la provisidn para porlicipacian u abajadores son come sigue:

2018
Saido af inicie del afio
Provisidn del afo 15,134
Anlicipe da utiticdodes 14,782

Salde dl final del aiie 354
10, BENERICIOS DEFINIDCS

lubilacién polronel - De acuerdo con disposicionss dal Cédige del Trabajo, los
trabajadores que por veinle y cinco ofios o mds hubieren preslado sus serviclos on forma
conlinsada o inlerrumpida, tendrén derecho o sep jubilados por sus empleadores sin
perjsicio de | jubllacion que les carrssponde en su condicidn de ofiliodos al lnstituta
Ecusloriono de Seguridad Social [IESS).




Los movimientos en el valor presente fueran come sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio _ 224,159 177,977
Costo laborol 45,851 54 0460
Cosio financiers 9,783 121
Reversidn de reservas por lrabajadores salidos 139,300 [11,554)
Pérdida fgonancias actunyiales L3485 15,445)
Sdldo al final del aiio ] 243,978 .224,15%

Los céloulos acluariedes del valor prasente de la obligacién devengads per concepls do
benslicios definidas fueron reclizados ol 31 de diciembra del 2018 y 2017 por un
actuario independiente. £} valor presente de las obligacionss por concopto de bensficios
definidos y los costos del servicio acteal v el costo del servicio antorior fuaren caleulados
ulilizando ef métado de fa unidad de erédilo proyeclada,

Bujo este método la jubilacién pafronal debe ser alribuida ol parfodo do servicio del
empleade y basados en la férmula del plan, de iof sverle que do alribuye Lo misma
canlidod de heneficio o coda afie de servicin, considarundo ol uso de hipdtesis
actuariales para caleulor 6] valor prasenle da dichos benefieios, Estas hipétosis reflejan al
valor de dinero a Iravés dal liempo, &l incremento salarial v las probabilidades de pago
da eslos beneficios,

las ganancias y pérdidas actuariales que surjon de fos ajusles por la experiencia y
cambios en los supueskos ccivariales se corgan o abonon o resulfodos durant: e
reranente de vida loboral promedio esperado dy los empleadas corcaspondiantas.

Las nuovas medicioneas, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales que surjan
de los ajustas por lo experiencia y cambios en los supusstos actuariales se reconocen en
el eslgdo de sitvacidn Hnanciera con cargo o abono a los resultados inlegrales en el
perfodo en que se producen, dirante ef remananle do vida laboral promedic esperado
de los empleados correspandianies.

El reconocimienlo do las ganancias y pérdidus acivariales eh los resultades inlegrales se
rebejan inmediatamente en las gonancias acumuladas y no son reclasificadas o le utifidad
o pérdida del periodo,

las hipdlesis acluarigles significativas  uilizadas pare la determinactén de  las
obligaciones por jubilacion patronal son las lasas de descuents, incremento salarie)
esperado y lo de mortalidad. £l andlisis de sensibilidad detallado a continuacin se ha
desarrollado en baso o los cambios razonablements posiblas que se produzcon al final
det periodo do roforancia de las respectivos supuastos.

St fos incromentds salarisles esparados {qﬁmenlun ¢ disminoyen} en 0.5 punlos, la
obligasién por henehiclos definidos, incremenlaria por US$2,950 [disminviria por
US$2,908).




11.

El andlisis de sensibilidad prasentado anleriormenle puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por jubilacién patronal, ya que es poco probable gue el
cambio en las hipdlesis se produzea en forma aisluda unes de olres falgunos de fos
supuestos pueden ser correlacionados}.

£s tmporlanle mencionar que, en el andlisis ds sensibilidad desarroliade, el valor presente
de {us obligaciones por jubilucién patranal se calevld vtilizando of métado de erédito
uhitario proyectado, que es el mismo que el aplicado on of edlesto de ln oblinacién por
jubilacién palrondl reconocide en el estado de sitvacién finandiera.

Las presunciones principoles usadas para propésitos de los edlevios aclvariales son las
stguientes:

2018 2017
Tasa de descusnto 8.21% 8.34%
Tasa esperada del incremento sedarial 3.91% 3.97%

Los importes recanocidos en los resullados respecle a los referides planes de jubilocidn
pafronal son los siguiantss:

el

018 2017

Caosfo laboral AR BAHY 54,060

IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes
31218 31 /12407

Aciivos por impuastes corrisnles:

Crédito tributario en impusslo ¢ la renta 78,231 126,071
Impuesto o valer agregado C 25646 61,112
Tofal 103877 187,183
Pasivos por impuestas corrienles:

Relanciones en la fusnts de {IR] ' 37,477 25,412
Retanciones on la fuonto da impuesto IVA] 22,347 A0,618
Totcd 59,844 46,020

Los valorss por pagar por conceplo de pasivos por impusslos corrienles son
fiquidados en el momenlo de o presentucién y pugo de las declaracionss de
impusstas correspondientes.
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11.2 Congiliacién tribukaria — contable del impuresto a la rents gorriente

Una reconcifiacién enlre la utilidad segdn estados fnancieros y ef gaske por

impuesio o ki renta corrlenle, &5 como sigue:

Ulilidad [pérdida) segtn eslades finoncisros anles
de impuasto o lu renia

Menos:
ingresos axomos

BAds:

Gastos no deducibles (1)

Parlicipacién de lrabajaderes proveniente ingresos
axentos

Base imponible

Impuesto ¢ 1o renta cavsado y reconecido en
resulindos {2)

2018

85,771

124,627}

247 875
. 3,694
312713

73178

017

237,114}

(1) Durante ol aiio 2018, gastos no deducibles incluye principalmenis:
(L3 USE120,518 gastas sin seslento iributario; {1.2) US$1, 667 por
honorarios  profesionales del exterfor; 1,3] US$55,635 por Jubilacion

palronaf,

(2} De contormidud con disposiclones legules, el impuesio o fu renta so determina

con ki lurifo def 25% sobve los wilidades,

{3] Para el afio 2018, la Compafiia no delerminé anlicipo de impuesto d fu renle,
ol impuaste a lo renk causado os de US$78,178. Consecusnloments, o
Compaiilu regislro en resvltados en of afioc 2018 US5$78,178 como gaslo de

impuasto o la renfa corrients.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por los autoridades ributarics
y son suscepliblos de revision las daclareciones de jos afios 2015 of 2018, sobre los
coales podiian existir diferencias de crilerio an cuanto o ko defarminacian de gastos

dedveibles, ingresos exenlos ¥ olros.
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La posicidn fiscul def impuesto o la reata corriante es como sigue;

2018 2017
hnpussio a la renke causado 78,178 1,045
Menos:
Ralenciones en la luonta recibidos 131,383) [20,228)
Crédilo lributorio ofiot anleriores {125,026 105,843
Saldo o faver [erédito iributario) _ /8,231 125,026

Durante sl afio 2018, se raconocid e hopuesie a lo reske del afie anlerior por
USH1,045, Consecuantomente se reconocieron an los rasulindos del afio 13,909
como cctivo por impuestos diferidos originadoe de los banoficios definides, jubitacién
palkonal.

ASPECTOS TRIBUTARICS:

Ef 29 de diciembre del 2017, se amitit la ley Orgdnice para lo reactivacion de fa
sconoimla, fotlafecimientn de la dolaizecidn v modamizacion de la gestidn
financiore, a continuacién, se delallan los aspectos mds imporiantes de la
mencionada Ley:

o Serdn considerados deducibles para el célculo del impuasio a la renta fos pagos
por desahucio ¥ jubilacion paironal, que no provengan do provisiones
declaradas en ajercicios anterioras {daducibles o o),

+  Saincrementa [a farifa de impuesto a o renki pare socledades al 25%, y cvando
la seciedad tenga aecionistas, socios, porticipes, constituyentes, bensliciarios o
similares rasidentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuande la sociedud incompla of deber de informor sobre sus
accionistas, socios, particines, constiluyonlos, beneficiurios o similares, la tarifa
serd la correspondisnle o sociedades mds 3 punlos porcenlucles. So debe
demostrar que el beneficiario efeclivo no es un titvlar nominagl o formal baje
régimen jurfdico especifico. :

v Parg ol cdlovlo del aiticipe de impuasio a la reala, del wbro de gasios
deducibles se puedan disminuir los gostos por susldos y salarios, decimotercera
y decimecuarkd remuneraciones, aporles pakrondles ¥ los valoros de gastos
incrementolos por generacién de ntovo emplec v lo adyuisicién de nuevos
aclivos productivos gue permilen ompliar [o copeeidad productiva fuit.rru ¥
gensrar un mayor aivel de produccisn.

+  No sard doducible del impuesto a fa renla y no serd crédile tibotario, el IYA en
compras redlizidas en efeclivo superiores o US$H1,000 lanteriormants
US$5,0000.




4 la némina do Jos adminisiradores, representantes legalas y socios o aecionistas,
quo s anvia ansalments o fo Superintendencia de Compofitas debe incluir tanlko
los propietarios legales como los beneficiorios elfectivos, alendiendo «
esindares internacionales de fransparencia en materia fributaria v de lucha
conlra actividades ilicitas,

Ley Orgdnica para la reactivecion de la economig, forfalecimiento de la dolarizacion y
madernizacidn de la gestidn financiera,

Impuesio  lo renta
Gastos Deducibies

o Se incluya lo deduccidn adicional del 10% del gaste por la compra de bienes o
servlcios o organizacionss de la economia popular y solidaria y artesanas, que
sean considorados microampresas.

»  Se modifica ef pmbral para lo hancarizacidn, estobleciendo que loda ransaccidn
superiar a mil ddlares dobe redlizarse por el siskemc financiero.

Bonaficios Tributarios

= Se elimina el beneficio general de la reduccion de diez punios porcenivales de
impuesto a la renla en caso de reinversida de uliidades, y se lo sustiluye por un
baneficio para exportadores habituales, sociedades que produzean bienes con un
components nacional superior af 50% v o turismo recapfivo siempre que mejoren la
productividad e incrementen el empleo y deslinen el monte reinvertide a adquisicidn
de maquinarics o equipos nieves, aclivas pard riego, material vegetafivo, pléntulas
o insmas vegetales, y bienes ralacionados con investigacidn v lecinclogla que
mejoron fa produclividad, generen diversificucién producliva e incremento de
ampleo fvia aumenio de capital].

¢ Sa modifica el beneficio de la reduccidn de lo larifa def impuesto o la renta en caso
de reinversion de viilidades en proyectos o programas de investigacidn cienlifica
rasponsable o de desarrolle fscnoldgico, restringiéndolo exclusivemants para
compafhilus productoras da bienes en las condiciones que fije el Reglamento.

« Se establace que lo torifo de impuesto @ fa renta que se garantizard mediante un
contrelo de inversidn serd ki larifa general de impuesfo o ko rentd de sociedades
para las empresas dedicadas o lo minerdo metdlica o gran escala, los industrios
bdsicas y sociedades de olros saclores que conliibuyan o cambio de la malriz
produciva,

o Do lorma transiforia, se prevé que los contralos da inversién para la exploiacién de
mineria moldica o gran y medidna sscala que se suscriben dentro del aho siguianke
a la setrada en vigencia de lo Ley, establecerdn una tarifa de Impuasto o ka renka
para sociedades menos fres puntos porcenlvales deniro de los cldusulas de
eslabilidad Kibularia {22%},




Anticipa de lnpuesto o fo Renka

Se astablaca que, pura el cdlevla del anticipo, tas socledades, sucesiones indivisas
y personas naturcles obligados o llevar conlabllidad que reclicen actividades
empresariales, en el rubro de costos y gastos, deben excluir los svaldos y salarios,
ka déelno fercer y décime cuarla remunerccién, y los aportes obligalorios ol [ESS.

Se modifica levemenle ef mecanismo previsto para su devolucién, establecionde que
ademds dol caso an que el sujsto pusiva haya visto afectada significativamente su
actividad econdrmica y qua el anlicipe pagado supere el lipe imposilive elschivo
ITif} del sagmenio respective, el SRI podid conceder la devolucitn total o parcial
dal enticipo conforme o lo que disponga el Reglumento,  los conkibuyentaes que lo
soficlien, siompro que se varifique que se ha mantenido o incrementado el empleo.

Se establece que la devolucién del anticipo sole podid ser por un monto que no sod
mayor o ba diferencia resulianle enlre of anticipo y ef impuesio causado, y se
deferming que la devolucion procaderd en casos debidamente justificados en que
seclores, subseclores o segmentos de la economia, a nivel nocianal o denlro de una
determinadu circunseripeion territorial, hayan sufrido una disminucion significativa
da sus ingresos y ulilidades, a pelicién fundamentada del Ministerio def ramo, con
informe dal Director General del Servicio de Renfas Internas y previo diclumen del
ents rector de fas finonzas poblicas, por un solo ojercicio fiscal o la vez, y madiante
la emisidn del Decrelo Ejacufivo correspondianls.

5S¢ establece que para ef cflculo dal antlcipo, se podrd excluir de fos rubros
correspondientes o aclivos, coslos y gaslos deducibles de impuesio a la renla y
paliimonio,  fos gastes por adguisicidn de nueves actives productivos gue permilan
ampliar ke capecided productiva fulura, generar un mayor nivel de produccidn de
bienes o provisién de servicios (no solamente fos desiinedos o lu mejora de la
produclividad e innovacion tecnoldgica, ¥ a los relacionados con los beneficios
fribularios para el pago del impuesle a la renfz que reconoce of Codigo de la
Produccidn pardg les nievas invarsiones),

Sa inkroduce una disposicién que establece que of mera cambio de propiedad de
activos producivos gee ya se encuenlion en funclonamiento, osf como los crédilos
para adquirir estos acives, no implica inversidn nueva para los electos de lo
aplicacion deo lo reforma of cdleulo del anbicipo enles indicada.

Roformas o vartos cuarpos legoles

fnpuesio of Vador Agregado

-]

Se establace o turifa 0% da WA para los servicios piblicos de riego y drenaie.

Se modifica las normus gue rigen lu devolucién de IVA por hransacciones con
medios elechdnicos,
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+ Sa concede al SR! un ploze de 60 dias para amifir una resolucién de cardcier
general que regule sl pracedimiento, condiciones y requisilos necasarios para lo
aplicacion del mecanismo aulomdlico de devolucién del IVA o exportadores de
bienas y sus pra\-eadnrﬂs r:i[raa:ic-_s.

o Se loculio ol SR u sstablecer excepciones o exclusiones a la retencidn de VA que
las empresas emisoras de larjelas de crédilo efeclian en los pagos o sus
eslablecimionlos afliedos, raspecto de aquellos quo ne sobrepasen ol monio de
ventas anuales previsio para microempresas, en ventas individuales renores o 0.26
SBU, de conformidad con lo que establexco of Reglamento.

mpuesio a Ja Solida de Divisas

¢+ Se eliming lg exsncidn de ISD cvande el bensficiario del page so encuenlre
domictiiado o sad residanta an un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién
o régimen fiscal proforonls, salvo que se cumplan fos requisitos que dobord fijor of
Comité da Politica Tributaria en cuanio of plazo, condiciones, segmentos, aclividad
scondinica y eskindares de ansparencia. '

s Se introducs la posibilidud de que los exportadores habiluales soliciten la
devolucidn, sin interesas, de 15D pogado en la imporlacién de materias primas,
imsumos y biones de copilal que consten en ol listado dof Comité da Polilica
Tributaria, con ta finalided de que sean incorporados en praceses productives de
bianes que so axportan, sobra la pare que no sed viilizada camo crédito tibotario.

« S inlroduce similar derecha o la devolucidn sobre las comisionss en servicios de
lrisino receptive,

Reforma especilicos para cierlos seclores
Sobro los benefivios para Provecios APP

s Se prevé qus g exencién de Impyesto o fa renta por dividendos o ulilidades y las
exenclonos de I an pagoes por financiamlento exiermo o en pagos redlizados af
exterior en el desarrollo de proyactos APP, no serdn aplicables en los casos en los
que 6 perceplor del pugo esté domiciliado en paralsos liscales o jurisdicciunes de
fenct imposicidn.

Reglamento o la Ley Orgdnica para la reactivacién de la aconamfa, foralocimionto de
la dolartzacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspeclos mds impotiantes de! referido reglamenio so incluyen o conlinuacian:

s Sert deducibls la lotalidad de los pugos efeciuados por concaple da desalucio y
da pensiones jubilares petronales que obligaloriamente se deberan alector o los
provisionss ya conslileidas en aiios aneriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios dnteriores gue hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
uiilizadas, deberdn reversarse contra fngresos gravados o no sujelos de impuesio o
let renta en fa misma proporcidn que hubisren sido daducibles o no,
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s Adicionaimonle, se establece el reconocimlento de un impresto difeido relacionade
con Jas provisiones eleclvadas para eubrir los pagos por desohucio y pensionos
jubilares patronales que seon conskituidas a partir def 1 da enero dal 2018, of cual
podrd ser utilizade en el momenlo en que el contribuvente se desprenda
efeclivamante de recursos para cancelar la chligacién hasla por el monio
sleclivamente pagado. '

sy Crgdnloa para el Fomenlo Produchive, Alroccldn de Inversiones, Generocién de
Empleo v Eslabilidad y Equilibric Fiseal.

Et 21 de agasto dal 2018, se emitié la Loy Orgénica para el Fomento Productivo,
Alraecién de lnversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
confinvacidn se detatian fos aspectos mds importantes de fa mencionada Ley:

Impuasto o la renfa
Ingresos

» Sa considera ingreso exonlo, fos dividendos y ulildades disiribuidos o favor de
sacledades o de persomys natirales domiciliades en porafsos fiscoles o
jurisdicclones de menor impasicidn; siompre y cuande, fas sociedades que
distribuyen no langan como benelicioria efective de los dividendos o una persona
natural residents en el Ecuador.

s Seelimind el ¢limo inciso def arifeulo 9 Exenciones que establacky lo siguente: “En
fr delarmiinacibn y Fquidacidn ool impuesio o lo renio no se reconocerdn s
exoneracionas que Jas provisias en este arifcula, oungue okras leves, generales o
especialss, sstablezcon exclusiones o dispensas « laver do cudalguior conkribuyents,
con excopcién de lo previsto en la ley de Beneficios Tributarios poro nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Emplec y do Frestacion da Servicios®,

¢ e determiné nuevos seclorss como priorizados porn el Eslodo, foles como:
agricols; olecquimica; chemalogralia y audiovisuales, evenlos intermacionales;
expotlacidn de sorvicios; desarrollo y sarvicios de software, produccién y desarrollo
de hardware tecnoldgico, infroestruciura digital, seguridad informatica, productos
y conlenida digilal, servicios en lineq; aficiencia energdtica; indusirias de malediates
y lecnologios do construceitn sustontables; y, sector indusirial, agroindustrial y
cagraasocialiva.

Gastos Dealveibles

+ 5o establace que lu deducibilidad en ef Impuesfo a la Rania y lo exoncidn del 15D
relacionados con los pagos orlginadoes por financiamiento exierno sordn aplicables
@ lede perceptor del pogo en ol exiranjero, slampre y cuando se cumplon los
citterios esiablacidos en el Reglomento de la Lay do Régimen Tributario Interno y
con estdndaras inlerngaciondles de Iransparencia, y




Tarifar .

o La kifa dal impuesto o la renta para sociedades se incremenlard of 28% cvando
la sociedad denlro de o cadena de propiedad de los respacstives derechos
raprasonfativos de capital, exista un Hular residente, eslablecida o omparado en un
paralso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidn o régiman hscal preferente v ol
henaficiario slactivo saa rasidente liscal def Ecivador,

Utiliderd an Jor enajsaacidn de acciones

e So ostableco un impucsko o la renta dnico o las ulilidades gue perciban las
sociedadas domiciliadas o no en Ecuador y las parsonds naturales, ecualorianas o
exlranjerds, residenfes o no en of pals, provenionlos de la endjonacion directa o
indirecta de darechos reprosontativos de capital; ds sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ccvador. .

Adicionalments, se eslablece que en resiucluracionss socielarius no se entenderd
producida enojenacidn directa ni indirecka alguna,

Anficipo do impuesto o fo Renfa

»  So oliming ol anlicipo de impueslo o ko renlo pora sociedadss como impuesto
rainimo ¥ se eslabloce su devolucién, en el caso en que ésle supers o no exisly
impuesfo a la renta causade.

impuesto af Valor Agregado

» los vehiculos hibricos pasan a gravar 12% ds VA,

+  los seguros de desgravamen en el oforgumlento de crédilos y los ohligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de intorés

social; y el arcendamianto de fiatras destinadus o vsos ogricolas pasan o gravar

0% dea VA,

a  El uso del crédilo tributurio por ¢l WA pugado en adquisiciones locales e
imporiacionss ds bianss y servicios, podrd ser utifizado hasta dentro de 5 ahos
conkados dasde lu fecha de pago

o Se podid salicitar af SRI la develucidn o compensacidn def crédite tibulario por
rofenciones de WA hasta dentro de 5 afios.

o Los exporiadares de servicios podedn sokicitar fa devolucidn del IVA de los bienes v
" sorvicios adquiridos para la exporiacidn de servicias.

Impuasto a fo Salida de Divisas

»  las compensaciones realizados con o sin la intermediacidn de instiluciones del
sistema finonciero ya no representan un hecho generader para el pago del 1SD,
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iz,

1.

«  Soincluye como exencidn de 1SB, los pagos al exierior reclizados a instituciones
financieras por ofros cosios relacionados con el otorgamients de sus créditos.

+  Estén exentos del 15D, las pagos do capifol & interases sobie créditos olorgados por
intermadiarios Fnancieros que operen en mercados infernacionales y que complan
con ciertos condiciones cormo Hmile de ke tasa referencial, plazo minimo 360 dins,
destinado a microcrédiio o inversiones produclivas.

»  Se establece fo devolucidn ISD a exporladores de ssrvicies, por lo importacion de
materias primas, insumos y bienes de caplial, con la findlidad de que sean
necesarios pura la prestacidn del servicio quo se axporfe.

+  Sa considera ingreso exento, los dividendos y ulilidades diskibuides o favor de las
sociadades o de personas nalurales domiciliodus en poraisas fiseales o jurisdiccion
de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyan ne tengan
como henelicicrio efective de los dividondas a una persona notural residente en
Ecoador,

o Las nuevas inversiones produclivas que se ejeculen en los siguientas cineo afios
contados o pariic de lo vigencia de la ley de Solidarldad, on las provincias de
Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renla hasta
por 15 afios, contados desde ef primer afio en ol qus se generen ingresos alribuibles
Unicamenie « fa nuevy inversidn, Para el caso dof sector turfsfico, esfa exoneracidn
serd de hasla § afios adicionales,

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Ds conformidad con disposiciones legales vigantes, los conlrlbuyontes svjetos ol impueslo
o la renta gus hayan shecluado oparacionies con partes relactenadas, denlto de un misnio
pariedo fiscal por un imporle acumulado superier o US$1S millones, estdn obligados «
presentar ol ssludio da Pracios de Transferencia que determine st tales operaclones han
sico efecluadas o valores de plana compelencia.

Bl importe ccomulado de fos operacionas de la Compaiila con parfes relacionadas
duranle ol afic 2018, no supara ef imporle acumulkido mencionado, por la cual la
Compaiiia no lisne obligatoriedad do presentucidn def relerido estuclio ol Orgonismoe de
Controf Tributaric {SRI).

INSTRUMENTOS FINANCIEROCS

13.1 Geslidn da riesgos finoncisros

En ef curso norinal de sus negocios y achvidades do financiamiento, o Compoilia
estd expuesto o distintos riesgos de naoturalsza financisra que pueden ofectar de
manera mds o menos significativa al valor scondmico da sus flujos y activos y, en

consacuencia, sus resullados,
'
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ta Compaiiin dispone de uno organizacidn y de sistamas de Informacién,
adminislcados por la Alla Gerencia, que permilen identificar estos riasgos,
doterminar su mognitud, proponer a la Administrocién modidas de m}hgacmn,
ejecular fas referidas medidas v controlar su efectividad.

A conlineacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrunto la Compaiitn,
und caracterizacibn y una descripcidn de fas medidas de mitigacidn actualmente
on uso por parie de fa Compatifa,

Riesgo da crédifo, ~ Se reliere ol riesgo que wna de las parfes incumpla con sus
obligaciones conraclucles resullando en una pérdida financiera para la Compaio.

la Compafita he adoptade una polilica de (nicamente involicrurse con partes
solventes, con el propdsilo de miligar ef rasgo da pardidas financleros oeasionada
por incumplimientos, La evalisacién de crddito continug se realiza sobre [a condicidn
financiera de las cuentas por cobrar,

Riasgo da liquidez, — La Adwministracién es la que tiene la rasponsabilidad finaf por
fo gestidn de liquidez. Ha establecido un marco de lrabajo aprogiade pare
gestién de liguidez de manera que la gorencia pueda manejar los requerimientos
de financiamienlo o corlo, mediono v kargo da ia Compaiiia.

le Compadia mansje e riosgo do liuidez manteniendo reservas, fucilidades
financieras, monitoreande conlinvamenta los flujos electivos proyeclados, raales v
conciliando los potfilos do yencimienio de los aclivos y pasives financieros.

Riesgo de mercada. ~ Las ackvidades de la Compuitfa la exponen principalmente
a riesgos financieros da cambios en las tasas de cambio, tasos de inferds o precios
de los insfrumentos financiores quo pudieran afeciar los ingresos de la Compuaiiia o
al vedor de los aciivos financisros que liene,

El objetivo de la adminlstracidn de este riesgo de mercado es de admintskar y
cottrolar las exposicionas o esle rlesgo dentro de pardmelros razonables y al mismo
fiempo optimizar fa renlabilidad, tas exposiciones del riesgo del mercado so miden
usando ef valor an riesge complementudo con un andlisis de sensibilidad. Durante
el afic 201 8, no ha habide cambios en lu exposicion de ko Compaiila  los rissgos
del mercado e la forma en la cual eslos riesgos son manejados y medidos.

Rissgo da capital.- la Compafifo gestione su capital para asegurarse qua se
enconlrard on capacidad de continuar como empresa en inarchy misntras quo
maximizan el rendimiento a sus accionistas a kavds de fa oplimizacion de los saldos
de devda y pakrimonio,

ba Adminislracion ravisa lu estruciura do capilal de ta Compaiifa sobre vna base
anual. Como parle da esta revisidn, la Gerencia consldera el costo del capital y los
riesgos asociudos con coda clase do capital,

'
ESPACIO EN BLANCO

41




13,1

El déhicit acemulade registrado por lo Compaiic of 31 de diciembre dsl 2018,
corresponden o silvacionas de fu industric v la economfa actual del pals, ariginade
por fackores acondmicos vy sociales externos como la competencia, politicas

guboraamentalas, inestabilidad en los precios del petrdleo a nivel mundidl, leyes de

arganismos de conlrol, nuevos impuestos, enlie olros, los cuales eskén siendo
administradas por et accionista mayaritario y e Alta Gerencia de Gondi 5.A. pt:m
mejorar ko posicidn financiera en el corte plazo, Nota 2,

{:Qlﬂgﬂi‘fﬂs de inslrumentos financisros.

B defdfe de los octivos y pasivos fHinancieros madidos v regisirados of costo
amortizado por la Compaiifa fueran coma sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos finuncieros:
Efechivo y bancos, Noki 3 217,024 42,745
Cuentas por cobrar, Noka 4 2027199 1,680,096
Total 244,223 1,722,845
31/12/18 31/12/17
Pasiyos finonciaros:
Cuantas por pugar, Noto 8 8,103,200 4,354,214
Préstamos, Nola 7 ' 510,868 140,000
Totat 8,614,068 4,514,214

Yalor razonable de los instrumentos financleros - Lla Administrecién considerd que
las impores en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado on los estados nancieros sa aproximan u su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14,1 Capital socidl.- Consiste en 2,042,474 acciones ordinarias con un vafor nomina

vnilario ds US$1.00, folakmente suscrikus pagodas, las cvales olorgon un velo por
accién, ¥ un dorecho a los dividendos,

14,2 Aporte para Iuturas capitalizaciones.- El 31 de marze del 2017, se autorizé fa

iransterencia de o deuda o favor de Holding La Fobril $.A. por US$152,887 como
aporte para feluras capitalizacionas.

Al 31 do dicicmbre del 2017, fa Junto General de Accionistas resolvid fa absorcién
parcial de las pérdidas del ailo 2017 y 2016 con cargo o los aporles para fuluras
capilalizaciones por US$H152,887,

L
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31/12/18  31/12/17

Déficit acumulade 11,918,301} {2,098,135)
Absorcidn do pérdidus - 152,887
Otro resultado infegral, Nolu 10y & 79455 5,445
Tokl | (1,838,846} 1,939,803}

Al 31 de diciembre dat 201 8:

+ Pérdides acumulodas.- ncluye principaimente o lus péedidas oblentdas de
ofios anteriores hasto el afie 2017.

o Absorcidn de pérdidus- fncluye principalmente lo absorcisn parcial de fus
pérdidas del afio 2017 y 2016.

s Oho resultado integral- Representa le pérdida [ganancia) acluarial erlginada
por la medicidn de fa provisidn de beneficios definidos del oilo y revaluaciones
de propiedadss. tas gununcius o pérdidas que surjan de los ajustes por la
expariencid y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros
resuiaclos intagrales duranie e remanente de vida laboral promedio esperada
de los empleados.

INFORMACION FINANCIERA POR LINFA DE NEGOCIO

Produclos que gensran Ingresos proveniantes de los segmentos - Lo Compadita produce
productos enlalados de sardina, enlatados de alin y venla de pescado congaludo para
sor comereivlizados principalmente en ol exterior.

Los principales segmentos comarcieatos sobre los cuales debe informar o Compaitia de
acuordo con la NIF 8, son los siguientes:

15,1 Enlatados de sarding.- Son producides por fo generdl con of pescade pinchagua,
an diferantos sulsas Jas més comunas son en salsa de tomale v de soya, pasean tres
presantaclones el enlatade ovalado v tall con 425 gramos y finapa con 155
gramos,

15.2 Enlatados de aidn.- Son prodecidas en aceile de oliva, aceite girasol y aceile do
sova, existen dos presentociones el atin rayado o lomite en kutus de 185 gramos y
160 gramos.,
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15.3 Pesco congeledo.- Los que muyormenta se comarcializan es of pescado Dorado,
Escolar y Mettuzo comdnmenle en prasentacion de 10 libras,

Ingrasos Lo Murgan brulo

2018 2017 2018 a0 2018 201F
Pescade anerc 234573 2244886  1,940,514) 1,726,259 404,222 1,105,604
Enfutado do sarding 5193192 6,582,730 [4.5046,508) 15,686,692 St S84 305103
Friotade da afdn 4,644,817 1,402,773 (3,351,247 D139.735 1,293,170 a8,
Cresperdicia 721,850 575,691 PB4 1215077 410,07 343,621
CHroz vonlns 1,0 522 H08 052 - 1048522 AOBOSQ
Fotal 18952027 L4164l 10100317 8768450 3843515 2447683

COSTOS OPERATIVOS, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un rasumen de los costos aperativos, gastos de adminisiracidn y venfas por su naturafeza

g5 COMO sigue:

Coslos operalivos
Adminlstracién
Venlas

Total

2018 2017

10,109,312 8.768,456
2,839,639 2,201,192
__ 981,622 788218

13,930,573 11757 8486

Duranle el afio 2018, los cosios da produccidn ascienden o US$13.1 millones que
incleysn fos coslos dirsclos de produicir los productos lerminados que comercializa la
Compaftia como sigue: {I| maleria prime pescade por US$4.2 millones; {2} mano de
obra direcio del praceso de producein por US$3.2 millones; (3} envases para produclo
lerminado por USH2.7 wmillones; y (4} insumas y complementos adicionales - por

USH 1.7 millones

Para el aiic 2018, un delalle de los gosios de administracidn y vonta por su nalwraleza
que suman US$3.8 millones (US$2.9 millones en sl 2017) es como sigue:

Sueldos y beneficios sasialas
Mantenimisnlo v reparaciones
Arriondos, Nota 19

Guastos de exporiacion

Flates, franspories y envios

Sublotal [PASAN...)

2018 2017
219,657 553,528
770,456 481,262
622,037 510,568
391,627 248,733

_ 274880  _ 288814

2,980,657 2,182,905
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i8,

VIENEM...

Comisiones

Impusastos, contribuciones y olros
Guslos de vigjes

Hanorarios

Sorvicios bésicos

Jubiltacién pelronal y desahucio
Detariore do aclivos

Gastos de personal

Sequros

Gastos de publicidad
ndemtizacionss

Gastos no deduocibles
Suminislias

Combustibles

Deprociacidn

Qlros gastos

Tohal

OIROS INGRESOS, NETOS

Flatas

Servicios prestados
Reverso de provisiones
Venlas:

Suministros y malericles
Terrenos

Vehiculos

Inlarases ganados
Recuperccion de seguros
Olros

Tolal

PRINCIPALES SALROS CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Carlos Albera Villacis Guzmén

2018 9017
2,980,657 2,182,905
160,747 146,57
139,584 86,492
124,671 102,113

96,557 85,023 -
53,7572 54,343
45,851 42,507
33,665 56,665
33,664 17,480
29 945 7 697
17,061 3,583
10,605 34,368
8,205 112,844
5,458 14,493
5,039 5,248
3,357 547
79,423 26,529
3,821,261 2,980 410
2018 2017
135,402 149,356

24,389
42,313

3,250 3,444
: 3.426
1,751 179
. 4,606
8,594 i
33235 __19.016
248,934 180,027
3171218 31/12/17
50,000 50,000
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19.

2Q.

21.

Al 31 de diclambre dal 2018, ef suldo de la cuenta por cobrar se origina principdmente
por un préstamo otorgado « favor del aecionista Carlos Villacls Guzmén, por sl volor de
US$50,000 el cudl ra genera interasas y no fiene facha especifico de vencimianto.

COMPROMISOS

Con fecha 24 de febrero del 2017, se suscribid un conkato entre la compaiiia
Poscamanabila 5.A. {Amendadora] y Gondi S.A. [Arrendataric} por el crrendamisnto de
planta induskicl ubicado en el km 5 % de lo via Monla -~ Monlecrish, provincia de
Manabi, conformads por edificaciones, equipos y maquinarias.

La Arrandadora entrega en arriendo o ko arreadataric fa plante induslriel bajo un canon
de USES0,000 mds VA mensuales, ef mismo qus s cancelado mensyalmente hast ef
quinko dia de cada mes, ef plaze del contralo es de 2 afios, contados o parlir del 1 de
enaro del 2017. Duranla of afio 2017, la Compufila reconocié on los gastos del afio
US$600,000 relacionado con este conlrato.

Conlrato Facleraje

Con fecha 05 de diclembra do 2018, se suseribid un confrala entre lu Compuiiki
Microlucioring 5.A. y Gondi S.A. para Hevar 0 cabo la cesién da faciuras comerciales
emilidas por el cliente con ocasién de las operaciones de venls do biones que
coinercialice. &l plazo de vigencia del conlrato de facloraje es indefinicda, El foctoraje se
contpromsle  pagar oporlsnamente 8l pracio acordado en el conlalo da cesidn
correspondienle y en la forma converida en el referido Contralo,

Cenfralo Focloring o negociacin de factkuras

Con fecha 19 de mayo de 2018, se susaribi el contralo de Factoring o Nagociacién de
efecluar varias opsracionas de vanka de hienes que comercialico o por los sewvicios que
prasts, ask saa caimnging y venta de facliwas con o sin recursa snlve Ia Compatifa Factoring
Pichincha S.A., v Gandi S.A. El plazo de vigencia del presents contralo es de un afio
renaviindose cutomiticaments, facita v sucasivamente por periodos de un afis, coda afie.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre of 31 da diciombre del 2018 y fu feche do emision da los estados finoncieros
adjuntos fjonic 10 del 2019 nro se produjeron evenfos que on opinién de la
Administracién pudisran tener un efeclo imporlante sobre fos ostados finandieres adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros adjuntos por el afio lerminodo el 31 de dicismbre def 2018 fueron
aprobados por la Administrecidn de to Compatifa o 8 do abril def 2019 y serdn

- presentados a los Accionislas para su aprobacién, En opinlda de la Adminiskacidn de lo

Compafita, los  eskedas Fmancfems sen_’m aprabados por los Acclonislas  sin
modificaciones adicionales.




