PintacGarces
ASOCIADO C1A LTDA
SESORES EMPRESARIALES

p
////% Russell
Bedford

GONDI S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

DICIEMBRE 31 DE 2010

Member of Russeli Bedford International, with affiliated offices worldwide.




. .y
o

//// Russell xgggggc};rg{géos
Bedford

GONDI S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 31 DE 2010

INDICE
1. Abreviaturas Usadas 2
2. Opinidén de los Auditores Independientes 3-4
3. Balance General 5-6
4. Estado de Resultados 7
5. Estado de Cambios en el Patrimonio 8
6. Estado de Flujos de Efectivo 9-10
7. Notas a los Estados Financieros 11

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.




P' t -:“G >
INCOC L 7arCes
ASOCIADGO CI1A LTDA
ASESORES EMPRESARIALES

%///% Russell
Bedford

GONDI S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 31 DE 2010

Abreviaturas usadas:

usD $ - Ddlar estadounidense

S.R.IL - Servicio de Rentas Internas

I.V.A. - Impuesto al Valor Agregado

R.U.C. - Registro Unico de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

I.E.S.S. - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.




P . kS S
////% Russell P}pg%i}?rqg

ASESORES EMPRESARIALES

Bedford

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 27 de Abril de 2011

A los Sefiores Accionistas de:
GONDI S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafia GONDI S.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio 2010, el estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio
que terminé en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables mas
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion de Ila Compafiia sobre los Estados
Financieros

La Administracién de la Compafia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento del control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros que estén libres de presentaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en tales
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los .montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidon de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.




ASOCIADO 1A L
ASESORES EMPRESARIALES

77 Russell

Bedford

Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administraciéon, asi como evaluar
la presentacién general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién
En nuestra opinidn, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicién financiera de GONDI S.A.,

al 31 de diciembre de 2010, y de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Forciaidly. 2=

Pinto & Garcés ciados Cfa. Ltda. Ramiro Pinto F.
RUSSELL BEDFORD ECUADOR Socio
R.N.A.E. No. 337 Licencia Profesional No. 17-352

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.




GONDI S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

Notas

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos 3

Cuentas por Cobrar

Clientes

Menos: Provisién Ctas. Incobrables
Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas
Cuentas por Cobrar Accionistas

Pagos Anticipados

Otras Ctas. Por Cobrar

Total Cuentas por Cobrar

Nt s

Inventario 8
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 9
No Depreciables

Depreciabies

Menos: Depreciacion Acumuiada

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

OTROS ACTIVOS

Inversiones Permanentes 10
Obligaciones por Cobrar Largo Plazo 11

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

i
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UsD $

uUsp $

uUsD $

usD s

uso $

|
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i 1 i . .
Las notas adjuntas soR patte itegrante de los estados financieros
[

e §

-~ 3

Ing. Cl‘érlbs‘;wnacis
Gerente‘ngeral

V)

2010

22,160.26

1,134,475.93
(94,748.13)
632,381.73
354,447.51

1,217,010.46

3,243,567.50

2,679,716.05

5,945,443.81

819,901.59
8,820,695.91
(3,262,176.01)

6,378,421.49

110,101.60
25,203.50

135,305.10

12,459,170.40

Contadora

UsD $

usb s

usb s

Usb s

USD $

2009

38,375.70

836,281.23
(94,748.13)
508,432.61
20,999.96
240,874.74
1,101,490.84

3,613,331.25

3,809,670.61

6,461,377.56

1,249,473.45
6,068,003.69
(3,184,612.71)

4,132,864.43

100,639.61
25,203.50

125,843.11

10,720,085.10




GONDI S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar

Proveedores

Cuentas por Pagar Empresas Relacionadas
Obligaciones Financieras

Anticipo Clientes

Beneficios Sociales
Instituciones Publicas

Otras Ctas. Por Pagar

Total Cuentas por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Aportes Futura Capitalizacion
Resultados Acumulados
Resuitado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son

Notas

19

20
21

UsD $

UsD $

UsD $

uUsD $

USD $

¢ intggrante de los estados financieros

2010

251.169,71
1.441.102,01
683.429,06
72.832,03
114.081,96
93.469,96
1.604.141,85

4.260.226,58

4.260.226,58

3.445.081,91

7.705.308,49

2.042.474,00

3.878.144,05
(1.023.363,92)
(143.392,22)

4.753.861,91

12.459.170,40

uUsbD $

UsD $

UsD $

UsD $

USD $

2009

619.297,82
852.497,52
2.011.861,98
123.737,82
75.693,74
125.128,31
605.687,21

4.413.904,40

4.413.904,40

5.287.070,62

9.700.975,02

2.042.474,00

(987.377,41)
(35.986,51)

1.019.110,08

10.720.085,10

Contadora



GONDI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
Ventas 22
(-)Costo de Ventas 23
Utilidad Bruta en Ventas
Menos: Gastos Operacionales
Gastos de Venta 24
Gastos de Administracion 25
Gasto Depreciacién
Utilidad o Pérdida Operacional
Més: Ingresos No Operacionales 26
Menos: Egresos No Operacionales 27

Utilidad antes de Participacién de Trabajadores
e Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parge idtegrante de los estados financieros

\
q Villacis

Gerente General

USD $

UsD $

UsD $

USD $

2010

14.009.305,76
12.316.299,08

1.693.006,68

1.710.237,12
929.642,57
150.087,60

uUsD $

(1.136.960,61) USD $

1.305.770,22

312.201,83

(143.392,22) USD $

(143.392,22) USD $

2009

9.931.472,61
7.510.570,40

2.420.902,21

996.817,62
496.881,55
362.031,79

565.171,25

11.003,47

561.097,84

15.076,88

(35.986,51)




GONDI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo Inicial al 1 de Enero de 2009

Reduccién de Capital y Compensacion de Pérdidas
Reclasificacién Resuitados Acumutados

Resultado periodo 2009

Asignacion 15% Participacién Trabajadores
Asignacién 25% Impuesto a la Renta

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Asignacion aporte futura capitalizacion
Reclasificacién Resultados Acumulados

Resultado periodo 2010

Saldo al 31 de diciembre de 2010

uso $

Capital
Social

7.448.882,00

(5.406.408,00)

Aportes Fut.
Capitalizacién

2.041.592,00

(2.041.592,00)

Resultados
Acumulados

Resultado del
Ejercicio

(7.819.997,27)
7.448.000,00

(615.380,14)

(615.380,14)
615.380,14
15.076,88

(2.261,53)

(48.801,86)

TOTAL

1.055.096,59

15.076,88
(2.261,53)

(48.801,86)

UsD $

2.042.474,00

(987.377,41)

(35.986,51)

1.019.110,08

3.878.144,05

(35.986,51)

35.986,51
(143.392,22)

3.878.144,05

(143.392,22)

Usb $

2.042.474,00

3.878.144,05

(1.023.363,92)

(143.392,22)

4.753.861,91

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros (\
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GONDI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. 2010 2009
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes 14.502.773,84 10.166.549,12
Pagado a proveedores (15.193.768,28) (11.043.657,01)
Obligaciones tributaria y laboral (770,13) (58.803,47)
Gastos Financieros .
Varios (754.817,25) (560.247,24)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (1.446.581,82) (1.496.158,60)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicién Propiedad, planta y equipo (2.029.992,11) (652.176,03)
Venta Propiedad, planta y equipo 29.232,50
Inversiones Permanentes (9.461,99) 2.364,85
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (2.010.221,60) (649.811,18)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones con accionistas 20.999,96 -
Deudores Largo plazo - 8.983,90
Obligaciones financieras (1.328.432,92) (208.806,83)
Compaiiias y Personas Relacionadas 4.466.748,54 1.193.392,08
Prestamos a largo plazo 281.272,40 1.137.276,80
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 3.440.587,98 2.130.845,95
Disminucidn neta en efectivo y sus equivalentes USDs$ (16.215,44) (15.123,83)
Efectivo y sus equivaientes al inicio del afio UsDs$ 38.375,70 53.499,53
Efectivo y sus equivalentes al final del afio USDs$ 22.160,26 38.375,70

Las notas adjuntas son parte integtakte de los estados financieros

Maritza-Bernal
Contadora




GONDI S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

2010 2009
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado de! Periodo usos (143,392.22) (35,986.51)
Ajustes por:
Depreciaciones 190,087.60 362,031.79
Venta Activos (17,153.26) 103,880.53
Participacion Trabajadores - 2,261.53
impuesto a ia Renta - 48,801.86
Otras Ajustes (1,607,283.26) .
Efectivo utilizado en actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:
Clientes (298,194.70) 383,598.18
Compafias Relacionadas (123,949.12) (114,033.40)
Pagos Anticipados (113,572.77) (2,604.61)
Otras Ctas. Por Cobrar (82,649.62) (506,924.74)
Inventario 1,129,954.56 (2,036,782.83)
Eroveedores (328,753.11) 287,935.72
Anticipo Clientes (50,905.79) 70,467.35
Beneficios Sociales 38,388.22 22,967.88
Instituciones Publicas (39,158.35) (81,771.35)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion usnDs ‘15445‘581.8” UsDs (1,496,158.60)
{
Las notas adjuntas son parte;imte:k:)ranqie de ios estados financieros
] I

i
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Gerente \'sgneral Contadora
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GONDIS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA No. 1 - OBJETO SOCIAL

La Compaiiia fue constituida con un capital de S/. 500.000,00 (Quinientos mil sucres)
bajo la denominacion de GONDI Compaiiia Limitada, mediante escritura publica
celebrada el 2 de febrero de 1976 ante la Notaria Primera del cantén Manta, Ab.
Maria Fanny Rivas de Cedefio, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de marzo del
mismo afo.

En el periodo 1994, reforma sus estatutos y de compaiia de responsabilidad
limitada se transforma en una de sociedad anénima, mediante Escritura Publica
celebrada el 1 de noviembre de 1994 ante el Notario Primero del cantén Montecristi,
Dr. Jaime Rafael Villavicencio Vélez, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Manta el 28 de marzo de 1995.

Gondi S.A., tiene como objeto social de la Companiia es el procesamiento de carnes y
embutidos en general; pesca y captura de especies biocudticas; procesamiento e
industrializaciéon de productos del mar; prestacion de servicios en el area pesquera,
tanto para el mantenimiento de las especies obtenidas como para cualquier otro
servicio relacionado con esta actividad, incluyendo el de aprovisionamiento a todo tipo
de aprobacién naviera, a las que las compaiiias debera proveer de aquellos propios de
la faena o requeridos para la navegacion; exportacion de los productos del mar en
cualquiera de sus faenas, esto es: frescos, congelados, procesados, etc.; importacién
y comercializacion de equipos, maquinarias, sistemas, repuestos, naves; Yy
administraciéon y agenciamiento de naves de cualquier lugar.

Para el cumplimiento de su objetivo social, la Compafiia podra realizar toda clase de
actos u operaciones y celebrar contratos, acordes a su objeto y necesarios para su
cumplimiento, permitidos por las leyes ecuatorianas.

NOTA No. 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES
APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciébn de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los afos presentados, a menos que se indique lo contrario.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn contabilizados en funcién del costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.
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GONDI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacién Nota. 2 Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas)

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asi como en la revelaciéon de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econdémica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacidén, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddlar estadounidense.

¢. Sistema Contable

La preparacion y elaboraciéon de informes financieros contables, se realiza en el
sistema contable denominado “SIGECOM”, desarrollado en “"FOXPRO”. En mayo de
2006 la Compaiiia modifica el plan de cuentas y reestructura la parte correspondiente
al costo de ventas.

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el dinero disponible y depdsitos a la
vista en bancos en los que la Compaifila mantiene sus cuentas corrientes. Las
inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a
tres meses contados desde la fecha de adquisicion.

e. Clientes

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al importe de las respectivas
facturas y su medicién posterior al reconocimiento inicial se efectia al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La recuperaciéon de
estos activos financieros es analizada periédicamente.

f. Estimaciones

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2010 no considerd necesario realizar la provision
de sus cuentas por cobrar, para créditos incobrables originados en operaciones del
giro ordinario del negocio, su politicas son efectuadas en cada ejercicio impositivo a
razén del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que
se encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provisién
acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

12
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GONDIS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacién Nota. 2 Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas)

g. Propiedad, Planta y Equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipos se contabilizan originalmente al costo de
adquisicibn menos su depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro. Estos costos incluyen el costo del reemplazo de componentes de la planta o
del equipo cuando ese costo es incurrido, si reline las condiciones para su
reconocimiento. Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no relinen las
condiciones para su reconocimiento como activo y la depreciacién, se reconocen como
gastos en el afio en que se incurren.

La base de calculo de la depreciacidn es el costo del bien restado el 10% del precio de
compra como valor residual, politica implementada por la Compaiiia.

En el periodo 2010, la Compaiiia cambia la politica de depreciacién de los Edificios y
Maquinaria y Equipo tomando en consideracion su vida util, de 40 afos para los
Edificios y de 20 afos para la Maquinaria y Equipo; anteriormente se aplicaban
porcentajes definidos; del 5% para los Edificios y del 10 % para la Maquinaria y
Equipo.

h. Inventarios

Los inventarios de la Compafiia se registran al costo y se encuentran valorados por el
método de Valor Neto de Realizacidén; las importaciones de mercaderia se registran al
costo de compra del inventario, el cual comprende precio de compra, derechos de
importacién, impuestos, transporte y otros costos que intervienen directamente en la
adquisicién de suministros y materiales.

i. Inversiones a Largo Plazo

Las inversiones a largo plazo se registran al costo; lo conforman inversiones en
acciones en otras compafiias y aportaciones realizadas a la CORPEI.

j. Empresas Relacionadas Activas y Pasivas

Corresponden a cuentas pendientes tanto de cobro como de pago que se generan por
la prestacién de servicios y préstamos concedidos de acuerdo a contratos establecidos
para este efecto.

k. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas iniciaimente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccién atribuibles.
Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce
las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da
de baja asi como a través del proceso de amortizacién.

13
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GONDI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacién Nota. 2 Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas)

La Compaiiia cotiza a varios proveedores para determinar el mejor precio de compra,
ademas la politica de pago a sus proveedores es en promedio de 30 a 45 dias,
contados a partir de la emisién de la correspondiente factura.

l. Provision Beneficios Sociales

La Compaiiia mantiene a todo su personal en relacion de dependencia y actualmente
se provisiona los beneficios sociales que por Ley le corresponde a los trabajadores,
acogiéndose a las disposiciones legales vigentes, establecidas en el Cédigo de Trabajo,
como: Fondos de Reserva y Aportes al 1.E.S.S.

m. Instrumentos Financieros

La Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran
tales costos.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cuatro categorias en la
fecha de su reconocimiento inicial:

a) activos financieros al valor razonable con cambios en resultados;

b) documentos y cuentas por cobrar;

¢) inversiones mantenidas hasta su vencimiento; y

d) activos financieros disponibles para la venta. Esta clasificacion inicial es
revisada por la Compaiiia al final de cada afio financiero.

n. Participacion de los empleados en las Utilidades y Provision para
Impuesto a la Renta.

De la utilidad anual de la Compafiia se debe reconocer el 15% de participaciéon a los
trabajadores y el 25% de impuesto a la renta de acuerdo con la Ley. La Compafiia en
el periodo 2010 no generd una utilidad gravable, por lo que no registré cargos por
concepto de provisidon para Impuesto a la Renta y participacién a los trabajadores.

o. Patrimonio

El patrimonio de la Compaiiia estd conformado por: capital social, aporte futura
capitalizacién, resultados acumulados y resultado del ejercicio.

p. Ingresos y Egresos
Los ingresos y egresos son contabilizados sobre la base del método del efectivo, los

ingresos se reconocen y se registran en el momento en que se entrega el producto o
se recibe el servicio, en tanto que los egresos al momento de ser pagados.
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(Continuacién Nota. 2 Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas)

q. Costo de Ventas

El reconocimiento de los costos se lo realiza mensualmente por diferencia de
inventarios, y por lineas de producto (Pescado, Enlatado y Carne).

r. Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera “"NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compafiia. Para el caso de
Gondi S.A., por ser una compafiia que al 31 de diciembre de 2007 mantiene activos
totales por un monto superior a los USD $ 4°000.000,00, las NIIF entraran en
vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad “NEC” quedaran derogadas. Entre otros aspectos de dicha resolucién, se
establece que la Compafiia debera elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2010 un
cronograma de implementaciéon y hasta septiembre del 2010 se debe efectuar las
conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado
bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion, esto es para la Compaiiia, al 31 de
diciembre del 2010 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2011. La informacion
antes indicada debe contar con la aprobacién de la Junta General de Accionistas o por
el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién de las
NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son
aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacién
antes sefialado.

Posteriormente la Superintendencia de Compaifiias, mediante resolucion No.

SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, publicada en el Registro Oficial No. 372 el 27 de enero de

2011, resuelve que para efectos del registro y preparacion de estados financieros,

califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:
a. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares;

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares;

c. Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este caiculo se
tomara el promedio anual ponderado.
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(Continuacion Nota. 2 Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas)

Por lo tanto todas aquellas compafiias que cumplan estas condiciones Aplicaran la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012. Se establece el afio 2011 como periodo
de transicion; para tal efecto este grupo de compafias deberan elaborar y presentar
sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a
partir del afo 2011.

NOTA 3. CAJA - BANCOS

Cuenta que esta constituida por los recursos financieros que dispone la Compaiiia, su
detalle es el siguiente:

Detalle Cuenta No. 2010 2009
Caja
Caja Mayor # 1 102,82 102,82
Caja Mayor # 2 3.1 2.500,00 2.543,93
Caja Mayor # 3 - 3.000,00
Banco del Pacifico “100876-5 3.2 10.256,54 22.842,33
Banco Internacional ’700001570 394,88 56,90
Banco Pichincha 315755070-4 575,12 7.886,97
Banco Bolivariano 110500105-9 796,33 699,59
Banco de Guayaquil ‘4501969 1,60 169,34
Banco de Pichincha 31680245-04 22,10 852,73
Banco de Machala 1340058247 122,11 -
Banco Produbanco 2303001638 3.3 7.388,76 221,09
Total USD $ 22.160,26 38.375,70

3.1 La cuenta “Caja Mayor # 2" corresponde a recaudaciones diarias, las que
son utilizados para las liquidaciones de cajas y reembolsos de gastos de caja
chica.

3.2 La cuenta “Banco del Pacifico” es utilizada para la cancelacién de
obligaciones laborables y fiscales del periodo en curso.

3.3 La cuenta “"Banco Produbanco” se mantiene abierta para las cancelaciones

del préstamo obtenido en periodos anteriores, para capital de trabajo, de
acuerdo al Acta de Junta de Accionistas celebrada el 14 de septiembre de 2009.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA No. 4. CLIENTES

El rubro cuentas por cobrar “Clientes” al 31 de diciembre del 2010 y 2009
corresponde a USD $ 1'134.475,93, su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009

Pescado
Clientes del Exterior 4.1 1.038.222,87 750.080,23
Clientes Locales 4.2 35.373,91 34.141,23
Clientes Desperdicios 7.720,56 8.288,01
Clientes Barcos 7.234,32 1.712,42
Camarén
Clientes del Exterior - 29.632,29
Clientes Locales - 12.427,05
Enlatado
Clientes Locales 4.3 45.924,27 -

Total USD $ 1.134.475,93 836.281,23

4.1 La cuenta “Clientes del Exterior- Pescado”, representa el noventa (92%)
del total del rubro cuentas por cobrar “Clientes”, su detalle es el siguiente:

CLIENTES 2010

South Seafoods 410.125,65
FU GUO Freezing CO. Ltda. 99.732,00
First Marine Enterprise CO. Ltda. 78.239,60
Mexideli S.A. de C.V. 71.920,00
Interfood International Trading 63.511,02
Incredible Fish 58.462,30
Seaworld Seafood INC. 29.526,97
Blue Bay Commdities INC. 28.004,24
J/D Seafood 27.019,05
Granmar Products 26.460,30
ORE Seafood INC 25.559,80
Otros 119.661,94

TOTAL USD $| 1.038.222,87

4.2 La cuenta “Clientes Locales- Pescado”, el saldo al 31 de diciembre del
2010, estd compuesto por:

CLIENTES 2010
Zambrano Vinueza Fausto 5.498,00
Manta Yacht Club 4.810,58
Varios - Empleados La Fabril 6.503,58
Otros 18.561,75
TOTAL USD $ 35.373,91
17
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(Continuacién- Nota. 4. Clientes)

4.3 La cuenta “Clientes Locales- Enlatado”, el saldo al 31 de diciembre del
2010, esta compuesto por:

CLIENTES 2010
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 45.661,69
Otros 262,58
TOTAL USD $ 45.924,27

NOTA No. 5. CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS

Corresponden a valores entregados a Compafiias Relacionadas, no generan intereses,
ni tienen vencimientos establecidos, su saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009
presenta los siguientes saldos:

5.1 La cuenta
abastecimiento de

“Pacificopesca S.A.”,
pescado de

Detalle 2010 2009

Energy & Palma - 572,74
La Fabril S.A. - 5.244 98
Hayashy Tuna 33.492,70 33.492,70
IAMSA - 12.706,50
Pacificopesca S.A. 51 592.523,01 450.049 67
Inmoriec S.A. 6.366,02 6.366,02

Total USD 632.381,73 508.43261

corresponde a un convenio de
acuerdo al “Contrato de Entrega

Aprovisionamiento de productos Pesqueros” de fecha 03 de enero de 2008.
Existiendo un incremento en la adquisicion de productos con un saldo inicial de
USD $ 450.049.67 existiendo pagos aproximados de USD $ 130.115.12 y
compras y reembolsos de USD $ 272.585.46 al 31 de diciembre del 2010

NOTA No. 6 - PAGOS ANTICIPADOS

Registra valores pagados por anticipado, gastos diferidos e impuestos pagados al
Servicio de Rentas Internas, su saldo al 31 de diciembre de 2010 es de USD $
354.447,51, de acuerdo al siguiente detalle:
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(Continuacién- Nota 6. Pagos Anticipados)

Detalle 2010 2009

IMPUESTOS
Retencién en la Fuente 1% 32.934,72 9.922,10
Retencién en la Fuente 5% - 22,15
Retencién en la Fuente 2% 5.868,93 3.325,90
Impuesto a la Renta 105.526,33 64.090,99
Notas de Crédito S.R.I. 21.667,65 -
12% IVA Pagado 6.1 186.956,64 135.200,22
SEGUROS
Seguros pagados por anticipado - 19.217,84
GASTOS VARIOS
Sistemas informaticos 1.493,24 2.053,28
Gastos de publicidad anticipada - 7.042,26

TOTALUSD $ 354.447,51 240.874,74

6.1 Registra valores correspondientes al I.V.A. en compras; de estos valores la
Compaiiia ante el Servicio de Rentas Internas, esta realizando el tramite, como
exportador, para la recuperacion a través de la devolucién de I.V.A,

NOTA No. 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La cuenta “"Otras Cuentas por Cobrar”, el saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
estd compuesto por:

Detalle 2010 2009
Anticipo Compra Materia Prima 30.742,62 149.307,93
Obligaciones por Cobrar 43.340,69 43.340,69
Deudores Diversos 7.1 475.461,78 220.694,83
Anticipos a proveedores 7.2 662.920,43 684.751,75
Inversiones Temporales 7.3 4.544,94 3.395,64

Total USD $ 1.217.010,46 1.101.490,84

7.1 La cuenta “"Deudores Diversos” se refiere a:

Detalle 2010 2009
Anticipos y Préstamos Empleados 5.541 85 10.166,43
Cuentas por Cobrar Judiciales 7.1.1 469.919,93 210.528,40

Total USD $ 475.461,78 220.694,83

7.1.1 La cuenta “Cuentas por Cobrar Judiciales” corresponden a valores
otorgados por administradores anteriores, los cuales se encuentran en gestién
de cobro judicial, su detalle es el siguiente:
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(Continuaciéon- Nota. 7. Otras Cuentas por Cobrar)

Detalle 2010

Carlos Farfan 45.000,00
Wilson Moreira 44.687,00
Morgan Galindo 18.486,72
Jorge Luis Velastegui 10.888,00
Pescabien 8.643,85
Jérge Zambrano 3.312,20
Fabricio Mendoza - Repaca 3.000,00
Eder Mendoza 2.821,42
Ramon Lépez y Alexandra Lépez 2.825,27
Stalin Moreno 1.650,00
Emilio Kayser 1.591,00
Otros 327.014,47

TOTAL USD $ 469.919,93

7.2 La cuenta “Anticipo a Proveedores"” se registra valores correspondientes a
fondos entregados anticipadamente a los proveedores, para el aprovisionamiento
de pescado, anticipos a servicios y trabajos varios, etc, su detalle es el siguiente:

Detalle 2010

Bossel Corporation 204.500,00
Distribuidora de Combustible Cia. Ltda 194.286,20
Ocean Fish 30.000,00
IAMSA 12.696,33
Pinargote Toala Jenny Yoconda 12.469,44
Super Hielo 8.868,56
Agricola el Pifion Agropifion S.A., 7.365,12
Marel Food Systems Chile S.A. 6.746,23
Seguros Colonial 6.500,00
Multivac Chile S.A. 5.460,00
Refrisa S.A. 5.000,00
Otras Cuentas por Cobrar Varias 169.028,55

TOTAL USD $ 662.920,43

7.3 Esta cuenta “Inversiones Temporales” se registra inversiones en acciones
que se tiene en otras Compaiiias, y aportaciones que se realiza a la CORPEI de

acuerdo a la Ley de Comercio Exterior; su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Aporte Fid. IIG CAPITAL 1.500,00 1.500,00
Compei 3.044 94 1.895,64
Total USD $ 4.544,94 3.395,64
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NOTA No. 8 - INVENTARIOS

La cuenta “Inventarios”, su saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, esta

conformada de la siguiente manera:

Detalle 2010 2009

Pescado

Inv. de Materia Prima y Suministros 81 526.022,67 739.707,85
Inv.de Prod ucto Terminado 8.2 1.415.173,47 1.546.991,73
Inv. Producto en Proceso Cong. 51.177,93 33.340,80
Inv. Producto Terminado Carnes 240,80 55,87
Enlatado

Inv.de Prod ucto Terminado 8.2 444.762,12 -
Importadciones en Transito 6.736,00 -
Aporte Inv. IIG CAPITAL-Pescado 83 235.603,06 1.489.574,36

Total USD 2,679.716,05 3.809.670,61 |

8.1 La cuenta “Inv. Materia Prima y Suministros"“esta constituida por:

Detalle Pescado_
2010 2009

Materia Prima 42.657,37 333.111,25
Suministros y Materiales 398.238,12 278.557,17
Suministros de Oficina 4.147,90 2.072,03
Inventario Taller Mecanico 2.234,85 1.717 32
Inventario Taller Mantenimiento P/P 5.390,42 -
Inventario Maquinas y Repuestos - 123.310,55
Inventario de Sumin. y Materia Prima Camardn 72.303,23 -
Inventarios Sumin. de Oficina Prima Camardn 196,24 -
Inventario de taller y mantenimient 815,00 -
Laboratorio 39,54 939,53

Total USD 526.022,67 739.707,85

8.2 La cuenta “ Inventario de Producto Terminado” corresponde a la
mercaderia que se encuentra lista para la venta; al 31 de diciembre del 2010,
dentro de este rubro se encuentra también el producto terminado entregado al
Fideicomiso “1I1G CAPITAL” para garantizar las lineas de créditos entregadas por

la Compaitia IIG CAPITAL.

8.3 La cuenta registra valores de inventarios entregados en garantia para el
Fideicomiso Gondi -II G Capital, el cual es controlado por Fiducia S. A.
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NOTA No. 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La cuenta “Propiedad, Planta y Equipo” su saldo al 31 de diciembre de 2010 es de
USD $ 6°378.421,49, de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle _ 2010 2009
No Depreciabies 9.1 819.901,59 1.249.473,45
Depreciables 9.2 8.820.695,91 6.068.003,69
Menos: Depreciacion Acumulada 9.2 (3.262.176,01) (3.184.612,71)
Total USD $ 6.378.421,49 4.132.864,43

9.1 La cuenta “Propiedad, Planta y Equipo No Depreciables”,
corresponden a terrenos de propiedad de la Compaiiia; en unos casos
adquiridos por la misma y en otros recibidos como dacién de pago en el periodo
2003, su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Operacionales 335.550,00 335.550,00
No operacionales 9.1.1 386.380,77 386.380,77
Construcdones en Curso 97.970,82 527.542,68

Total USD $ 819.901,59] 1.249.473,45

9.1.1

operacionales y esta constituida por:

Detalle 2010 2009

Terreno Samuel Bonilla 88.000,00 88.000,00
Terreno Zona Manta 29.040,00 29.040,00
Terreno Superhielo 20.608,00 20.608,00
Dacion en Pago a) 84.140,00 84.140,00
Dacién en Pago a) 153.012,21 153.012,21
Informe Pericial AVALUAC b) 11.580,56 11.580,56

Total USD $ 386.380,77 386.380,77

a)

Vera.

b) Corresponde al ajuste realizado segun informe pericial de Avaltio realizado

en el periodo 2002 por parte de AVALUAC.

9.2 La cuenta

Compaiiia se registran al costo y su detalle es el siguiente:
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(Continuacién- Nota. 9 - Propiedad, Planta y Equipo)

COSTO Saldos al Adiciones Ventas / Bajas Saldos al

01-ene-10 Reclasificacién 31-dic-10
Edificios 2.015.442,73 2.095,00 244.268,44 2.261.806,17
Equipos de Computacion 142.165,60 17.181,48 (2.146,66) 157.200,42
Equipos de Comunicacién 63.933,22 316,50 64,07 64.313,79
Equipos de Laboratorio 20.875,45 6.077,40 1.230,28 28.183,13
Equipos de oficina 2.371,14 7.514,83 1.521,27 11.407,24
Equipos de Seguridad 6.969,93 1.591,55 322,19 8.883,67
Herramientas 9.406,02 - - 9.406,02
Instalaciones de oficina 35.283,11 4.756,39 84.948,54 124.988,04
Magquinarias y Equipos 2.837.369,34 781.825,75 1.392.902,54 5.012.097,63
Mobiliarios e Implementos de Planta 57.913,49 131.068,52 30.885,43 219.867,44
Muebles y Enseres 289.722,18 5.102,47 1.032,92 295.857,57
Vehiculos 586.551,48 120.117,38 (79.984,07) 626.684,79
Total Costo USD$ 6.068.003,69 1.077.647,27 1.675.044,95 8.820.695,91

DEPRECIACION Saldos al Gasto del Ventas / Bajas Saldos al

01-ene-10 Periodo Reclasificacion 31-dic-10
Edificios 681.180,51 37.054,21 - 718.234,72
Equipos de Computacion 114.476,14 8.530,58 (2.318,76) 120.687,96
Equipos de Comunicacion 50.294,72 2.185,82 - 52.480,54
Equipos de Laboratorio 11.244,81 1.930,89 - 13.175,70
Equipos de oficina 292,70 516,21 - 808,91
Equipos de Seguridad 1.401,40 668,52 - 2.069,92
Herramientas 7.149,62 521,25 - 7.670,87
Instalaciones de oficina 12.701,88 4.834,14 - 17.536,02
Maquinarias y Equipos 1.537.517,19 105.091,61 (1.002,08) 1.641.606,72
Mobiliarios e Implementos de Planta 22.141,38 9.082,01 {900,00) 30.323,39
Muebles y Enseres 234.290,38 5.421,13 - 239.711,51
Vehiculos 511.921,98 14.251,23 (108.303,46) 417.869,75
Total Depreciaciéon USD$ 3.184.612,71 190.087,60 (112.524,30) 3.262.176,01
Total Propiedad, Planta y Equipo USD$ 2.883.390,98 5.558.519,90

Deprec.
2,5%

10%
10%
10%
10%
10%
10%

10%
10%

La Compafia mantiene titulos de propiedad satisfactorios de todos los activos que
posee; sin embargo existen gravamenes y obligaciones sobre algunos de ellos

(Hipotecas y Prendas).

Las adquisiciones mds importantes durante el periodo 2010 corresponden a: una
maquinaria termoformadora de marca Multivac R-245 con No. De serie 135349, la
construccion de 16 coches para autoclave en material de acero inoxidable con el
proveedor Metal Gem’s, una cerradora, la activacion en obras en curso como este

caso la cdmara de frio #3.
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-NOTA No. 10 - INVERSIONES PERMANENTES

Esta cuenta registra inversiones en acciones que se tiene en otras compaiiias, y
aportaciones que se realiza a la CORPEI de acuerdo a la Ley de Comercio Exterior; su
detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Zonamanta S.A. 10.1 44.200,00 44.200,00
CORPEI 65.901,60 56.439,61

Total USD $ 110.101,60 100.639,61

10.1 La cuenta “Zonamanta S.A.”, corresponden a acciones nominativas
ordinarias de la Compafiia Zonamanta S. A. adquiridas por Gondi S. A., al 31 de
diciembre de 2010, su detalle es el siguiente:

No. Titulo Acciones USD $
0146 17.723 17.723,00
0148 26.477 26.477,00

44.200 44.200,00

NOTA No. 11 - OBLIGACIONES POR COBRAR LARGO PLAZO

Esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 y 2009 presenta los siguientes saldos:

Detalle 2010 _2009 |
Cuentas por Cobrar L/ P - Adalberto Reyes 25.203,50 25.203,50

Total USD $ 25.203,50 25.203,50

NOTA No. 12 - PROVEEDORES

La cuenta “Proveedores” corresponden a las obligaciones contraidas por la

Compaiiia para el aprovisionamiento de materia prima, su saldo al 31 de diciembre de
2010 y 2009 es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Proveedores Varios 12.1 251.169,71 619.297,82

Total USD$| 251.169,71| 619.297,82
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(Continuacion- Nota. 12 - Proveedores)

12.1 La cuenta “Proveedores Varios” esta conformado por:

Detalle 2010

Ocean Fish 131.583,58
Transmarina C.A. 25.237,63
Castro Tuarez Jose Berisimo 22.251,75
Zambrano Lopez Angel 16.508,10
Rodriguez Mendoza Angela 11.999,15
Pilay Indacochea Mayra 7.485,35
Paladines Oscar 5.917,71
Fernando Luis 4.286,97
Otros 25.899,47

TOTAL USD $ 251.169,71

NOTA No. 13 - CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACIONADAS

Cuenta que registra valores pendientes de pago por préstamos concedidos y servicios
bridados, al 31 de diciembre de 2010y 2009 y presentan los siguientes saldos:

Detalle 2010 __ 2009
Industria Agricola Montecristi - 10,17
La Fabril S.A. 6.943,99 -
Gonzalez Artiga Dias Carlos 1.434.158,02 852.487,35
Total USD $| 1.441.102,01 852.497,52

NOTA No. 14 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Cuenta que registra préstamos a corto plazo concedidos por Bancos locales, que
generan una tasa de interés que van del 3.75% al 9.74% por ciento y sus
vencimientos son de 45 a 180 dias, su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Banco Pichincha 14.1 487 .549,92 409.328,08
Banco de Guayaquil - 56.996,66
Intereses por Pagar 8.093,48 5.432,60
Codorus 17.425,00 69.700,00
Fideicomiso IIG CAPITAL 14.2 168.162,06 1.456.811,96
Intereses por pagar FIDEICOMISO 2.198,60 13.592,68
Total USD 683.429,06 2.011.861,98
25
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(Continuacion- Nota. 14 - Obligaciones Financieras)

14.1 La cuenta “Banco Pichincha” corresponde al préstamo concedido de
acuerdo al Convenio Mutuo o Préstamo No. 898745-00 de fecha 30 de agosto de
2010, entre en el cual el Representante Legal el Sr. Carlos Artigas Dias Gonzalez
actia como fronting de la Compaiiia.

14.1 La obligaciéon que se mantiene con Fideicomiso “IIG CAPITAL", se encuentra
garantizado con los inventarios de la Compafiia.

NOTA No. 15 - ANTICIPO CLIENTES

Cuenta que registra valores entregados por los clientes como anticipo de la compra,
su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009

Asprilla Victor - 291,36
Chef Pronto Service SRL - 6.280,56
Fortidex S.A. - 9.618,30
Frescomar S.A. - 36.400,00
Rakon GMB - 4.267,00
Societe Internationai AGR - 649,17
Super Hielo 72.440,59 66.231,43
Quezada Gustavo 391,44 -

Total USD $ 72.832,03 123.737,82

NOTA No. 16 - BENEFICIOS SOCIALES

Esta cuenta registra obligaciones por pagar a los empleados tales como: sueldos,
décimo tercero y cuarto sueldos, vacaciones, participacion trabajadores, liquidaciones
por pagar y otros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 presentan los siguientes saldos:

Detalie 2010 2009
Décimo Tercer Suedo 11.040,31 7.383,40
Décimo Cuarto Sueldo 31.497,13 17.091,22
Vacaciones 48.289,33 25.802,47
Jubilacion Patronal 17.744,55 17.744,55
Desahucio 5.510,64 5.410,57
Participaciones por pagar - 2.261,53
Total USD$ 114.081,96 75.693,74
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GONDI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA No. 17 - INSTITUCIONES PUBLICAS

Corresponde a obligaciones por pagar al Servicio de Rentas
Ecuatoriano de Seguridad Social, su detalle es el siguiente:

Internas y al Instituto

Detalle 2010 2009

Servicio de Rentas Internas
Retencion en la Fuente 1% 12.800,19 11.913,19
Retencién en la Fuente 8% 234,25 418,75
Retencién en la Fuente 2% 1.377,37 1.685,57
Retencién I.V.A. 30% 82,82 90,03
Retencién L.V.A. 70% 457,52 316,16
Retencién L.V.A. 100% 37.732,09 26.616,72
En Relacién de Dependencia 2.567,90 297,00
Impuesto LLVA. por Pagar 6.311,72 12.359,59
Retencién en la Fuente 25% 1.106,93 2.343,75
Impuesto Renta 25% - 48.801,86
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Fondos de Reserva por Pagar 844,86 919,23
Aportes por Pagar 1.E.S.S. 28.561,06 18.465,69
IECE - SECAP 1.393,25 900,77

Total USD $ 93.469,96 125.128,31

NOTA No. 18 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a obligaciones contraidas con proveedores de servicios, materiales,
suministros, repuestos y otros, necesarios para el normal desarrollo de la actividad de
la Compania, su saldo al 31 de diciembre de 2010 es de USD $ 1°604.141,85, de

acuerdo al siguiente detalle:

Detalle Valor

Liquidacion de Personal 35.000,00
Heatcracf Do Brasil Ltda. 38.368,00
Teojama Comercial S.A 59.915,95
Michael Azari Tuati 100.000,00
DHL Global Forwarding (EC) S.A. 122.120,15
Alitecno 151.984,66
Multivac Chile S.A. 162.553,36
Marel Food Systems Chile S.A. 164.587,52
Fabrica de envases S.A. FADESA 224.505,43
Otros 545.106,78

Total USD $ 1.604.141,85
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GONDI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA No. 19 - PASIVO LARGO PLAZO

Esta cuenta esta constituida por préstamos concedidos por Entidades Financieras y
Partes Relacionadas, que generan intereses a tasas promedio del cuatro (4%) al
nueve punto setenta y cuatro por ciento (9,74%) e incluyen vencimientos hasta el afio
2012; su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Banco Pichincha 397.719,00 17.425,00
Préstamo Por Pagar Partes Relacionadas 191 3.011.094 66 5.269.645,62
Cuentas por Pagar largo plazo 36.268,25 -
Total _USD § 3.445.081,91 5.287.070,62

19.1 La cuenta “Préstamos por Pagar Partes Relacionadas” corresponde a
un préstamo en el cual Carlos Gonzales Artigas Diaz, socio de la compafiia quien
actué en calidad de representante frente al Banco Pichincha como solicitante del
préstamo, dicho préstamo fue solicitado el 30 de agosto del 2010 por un valor de
USD$ 1°000.000 ddlares mas intereses, en el mismo afio se realizé6 un adendum
a los préstamos solicitando dos millones mas.

NOTA No. 20 - CAPITAL

Siguiendo los lineamientos establecidos por el sistema de dolarizacion implantado en
nuestro pais en el periodo 2000, y de acuerdo a normas legales expedidas en la Ley
de Compaiiias; la compaifiia mediante escritura publica expresa su capital en délares.

Mediante varias aportaciones de los accionistas, al 31 de diciembre de 2004 el capital
social de GONDI S.A. es de US$ 3'665.000,00 (tres millones seiscientos sesenta y
cinco mil doélares), siendo el ultimo incremento realizado mediante escritura publica
celebrada el 28 de noviembre de 2003 ante la Notaria Primera del cantén Manta Ab.
Maria Lina Cedefio Rivas, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 755, repertorio
general No. 1.595 del 26 de diciembre de 2003.

Durante el periodo 2007 GONDI S.A. aumenta su capital en USD $ 3'783.882.00, vy
reforma sus estatutos mediante Escritura Pablica celebrada el 20 de noviembre de
2007 ante la Notaria Primera de Montecristi, Dr. Jaime R. Villavicencio V., e inscrita
en el Registro Mercantil No. 981 del cantén Manta el 31 de diciembre de 2007; con
este aumento de capital la compaiiia al 31 de diciembre de 2008 cuenta con un capital

social de USD $ 7'448.882,00 (siete millones cuatrocientos cuarenta y ocho mil
ochocientos ochenta y dos ddlares).

Durante el periodo 2009 la Compaiiia reduce su capital en USD $ 5'406.408,00 y
reforma sus estatutos mediante Escritura Plblica celebrada el 17 de junio del 2009
ante, el Abogado Raul Eduardo Gonzales Melgar Notario Pblico Tercero del Cantén
Manta e inscrita en el Registro Mercantil tomo 1 No.139 del Cantén Montecristi el 23
de septiembre del 2009. Con esta disminucién la Compafiia al 31 de diciembre de

2009, cuenta con un capital social de USD $ 2°042.474.00 (Dos millones cuarenta y
dos mil cuatrocientos setenta y cuatro délares).
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NOTA No. 21 - APORTES FUTURA CAPITALIZACION

El rubro de “Aportes Futura Capitalizacion” corresponde al acuerdo que llegan por
unanimidad los socios de la Compafiia, seglin consta en el acta de la Junta General de
Accionistas del 30 de noviembre del 2010, en la cual establecen que la deuda que
mantiene la Compaiiia con las empresas “Agricola Inmobiliaria Oriente S.A.” y “Rio
Manso”, que se registrara en una cuenta patrimonial como aporte para futuras
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capitalizaciones.

NOTA No. 22 - VENTAS

El rubro de “Ventas” al 31 de diciembre de 2010 y 2009 estd conformado de la

siguiente manera:

(-) Descuento en Ventas

Total USD $

(288.295,87)

Detalle 2010 2009
Ventas de Pescado 22.1 12.476.107,98 9.809.374,35
Ventas de Enlatado 22.2 683.214,25 -
Ventas Servicios y Sub Productos 22.3 752 668,60 161.603,79
Otras Ventas 385.610,80 189.759,98

14.009.305,76

22.1 lLa cuenta “Ventas Pescado” mantiene los siguientes saldos:

Detalle 2010 2009
Pescado Congelado
Ventas de Pescado al Exterior 7.980.426,22 8.657.585,01
Ventas de Pescado Local 1.834.608,70 814.860,50
Ventas de Obsequios Local 7.082,89 4,401,20
Pescado Fresco
Venta pescado fresco al exterior 2.626.621,51 278.486,95
Venta de pescado fresco local - 16.516,50
Carne
Venta de carne local 27.368,66 37.524,19

Total USD $ 12.476.107,98 9.809.374,35 |

22.2 La cuenta “Ventas de Enlatado” mantiene los siguientes saldos:

Detalle 2010
Ventas de enlatado Local 673,244.23
Ventas de Obsequios Local 9,970.02

Total USD

683,214.25
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuaciéon Nota. 22- Ventas)

22.3 La cuenta “Ventas Servicios y Sub Productos” mantiene los siguientes

saldos:
Detalle 2010 2009
Venta de Servicios
Ventas de Servicios P/Pescado 619.745,23 33.862,09
Ventas de Subproductos
Venta de Desperdicio de Pescado 132.923,37 127.741,70
Total USD$ 752.668,60 161.603,79

NOTA No. 23 - COSTO DE VENTAS

La cuenta “Costo de Ventas” al 31 de diciembre de 2010 y 2009 presenta los
siguientes saldos:

Detalle 2010 2009
Costo de Ventas Pescado 9.859.017,76 7.281.242,42
Costo de Ventas Enlatado 854.933,78 -
Costo de Venta Pescado Fresco 1.578.346,74 196.026,62
Costo de ventas carnes 24.000,80 33.301,36
Total USD $ 12.316.299,08 7.510.570,40

NOTA No. 24 - GASTOS DE VENTA

Estos corresponden a pagos realizados en la comercializacién del producto como
gestion de ventas; flete aéreo, maritimo e interno; gasto de proceso, congelamiento y
otros, su detalle es:

Detalle 2010 2009
Gasto Gestion de Ventas 24.1 257.838,06 67.899,52
Fletes en Venta 24.2 1.234.460,96 761.855,23
Gasto Desaduanizacion y Control Sanitario 174.672,87 149.115,15
Publicidad y Propaganda 43.265,23 17.947,72
Total USD $ 1.710.237,12 996.817,62

24.1 La cuenta “Gasto Gestion de Ventas” mantiene los siguientes saldos:

Detalle 2010 2009
Pescado Congelado 205.379,81 67.899,52
Enlatado 3.122,62 -
Pescado Fresco 49.335,63 -
‘ Total USDS$ 257.838,06 67.899,52 |
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacion- Nota. 24 - Gasto de Venta)

24.2 La cuenta “Flete en Venta” mantiene los siguientes saldos:

Detalle 2010 2009
Fletes Maritimos 647.588,75 593.418,02
Fletes aéreos 464.225 58 119.551,57
Fletes terrestres en ventas 69.912,00 44.306,38
Custodias v vigilancia en ventas 27.300 00 3.594,68
Manejo v estiba en vtas.exportacion 25.434 63 984,58
Total USDS$ 1.234.460,96 761.855,23

NOTA No. 25 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009, estd conformado por honorarios,

arrendamientos, seguros, gastos de viaje y otros, su detalle es de la siguiente
manera:

Detalle _ 2010 2000
Gastos de Personal 522.571,71 250.313,66
Honorarios Profesionales y Judiciales 25.1 52.804,59 42.276,88
Impuestos 25.2 158.324,41 52.448,19
Contribuciones y afiliaciones 523,45 -
Servicios Basicos 25.3 71.792,00 42.797,59
Gastos de Gestion Administrativa 213,59 519,25
Mantenimiento y reparaciones 10.302,42 9.532,79
Diversos 113.110,40 98.993,19
Total USD $ 929.642,57 496.881,55

25.1 La cuenta “Honorarios Profesionales y Judiciales” mantiene los
siguientes saldos:

Detalle 2010 2009
Honorarios profesionales y judicial 41.242,75 28.235,90
Tramites legales 28,04 -
Gtos.de viaje y movil.de terceros 5.810,42 56,72
Certificaciones y ctros 80,80 280,00
Otros gtos.de servicios profesional 5.642,58 13.704,26
Total USD § 52.804,59 42.276,88 |

25.2 La cuenta “Impuestos” mantiene los siguientes saldos:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacién- Nota 25. Gasto de Administracion)

Detalle 2010 2009
Impuestos prediales y municip ales 14.759,39 9.573,87
Impuestos al cuerpo de bomberos 1.486,23 1.292,00
Remanente crédito tributario 51.879,45 14.654,17
Multas y sanciones por impuestos ca 67.041,71 3.279,79
Contribucién Superintendencia Compa 8.790,49 6.690,49
Cdémara de Comercio de Manta 1.050,00 1.236,00
Camara de Industrias de Manta 2.092,80 2.076,00
Fedexport 858,00 665,00
Corpei 4.844,82 10.001,91
Otros impuestos, contribuciones 5.521,52 2.978,96
Total USD $| 158.324,41 ~ 52.448,19 |

25.3 La cuenta “Servicios Basicos” mantiene los siguientes saldos:

Detalle 2010 2009
Agua 639,90 516,27
Energia Eléctrica 10.920,20 3.999,63
Teléfonos Pacifictel 3.577,52 17.879,16
Teléfonos celulares 21.384,20 -
Amriendo de frecuencias radios y co - 13.583,02
Servicio de internet 13.475,73 6.022,37
Seguros administracion 4.962,55 -
Seguridad de barcos 15.067,65 797,14
Otros gastos por servicios basicos 1.764,25
Total USD ${  71.792,00 | 42,797,559 |

NOTA No. 26 - INGRESOS NO OPERACIONALES

La cuenta “Ingresos no Operacionales” estd conformado por

Detalle 2010 2009
Intereses ganados 32.613,37 5.763,80
Otros Ingresos 26.1 1.273.156,85 5.239,67
Total USD $ 1.305.770,22 11.003,47

26.1 La cuenta "Otros Ingresos” corresponden a depésitos efectuados desde el
exterior mediante cheques del “United States Greasury- Philadelphia”; ademas
durante el periodo 2010 se realizaron ajustes por reclasificaciones producto de la
subrogacién de acreencias, con sus relacionadas “Blue Grass” y “Carlos Gonzalez
Artigas Diaz”, los cuales se encuentra debidamente aprobados y aceptados por
las Actas y acuerdos mercantiles respectivos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA No. 27 - EGRESOS NO OPERACIONALES

Los “Egresos no Operacionales” estan conformados por:

Detalle 2010 2009

Intereses Bancarios 27.1 48.063,98 91.699,80
Impuestos Bancarios 11.531,66 10.670,00
Comisiones Bancarias 6.799,29 7.884,04
Otros gastos varios no operacionales 172,82 965,99
Gastos Bancarios 11.831,11 8.446,19
Sobregiros Bancarios 2.537,10 6.434,05
Gastos Aduciarics 27.2 114.535,63 332.169,94
Pérdida en Venta de Activos 116.730,24 102.827,83

Total USD $| 312.201,83 561.097,84

27.1 Corresponde al pago del interés financiero realizado al Banco Pichincha,
Guayaquil, Bolivariano, Produbanco, Codorus por créditos concedidos.

27.2 Corresponde a gastos

S. A

incurridos en

NOTA No. 28 - CONCILIACION TRIBUTARIA

la constitucion y manejo del
fideicomiso “I1G CAPITAL", el mismo que se encuentra Administrado por Fiducia

Detalle

Valor

Pérdida del Ejercicio
Menos: Ingresos Exentos

Mas: Gastos no deducibles

Pérdida del Ejercicio

Menos: Anticipo de Impuesto a la Renta
Menos: Retenciones del Periodo

Impuesto a ila Renta a favor de la Compaiiia

Mas: Participacidn a trabajadores provenientes de ingresos excentos
Menos: Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad
Mds: Gastos incurridos para generar ingresos excentos

(143.392,22)
32.074,00
4.617,98
30.429,42
1.287,45
164.659,13
(35.331,08)
90.237,20
26.501,48
USD$ 116.738,68
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA No. 29- CONTINGENCIAS

La Administracién Tributaria a través de la Sub Unidad de Auditoria Tributaria, emitid
el 7 de abril del 2005 la Orden de Determinacion No. RMA-ATIORDT2005-00005,
notificada legalmente el 8 de abril del 2005 a la Compaiiia Gondi S.A., con el objeto de
verificar el cumplimiento tributarias, referente al Impuesto a la Renta del periodo fiscal
2001. Asi mismo en acta de Determinacion Tributaria No. RMA-ATIADDT2006-000012,
de fecha 7 de abril de 2006, el Servicio de Rentas Internas determiné una glosa por
concepto de Impuesto a la Renta del periodo 2001 por el valor de USD $
2°527.464,69, mas el interés de 1°219.779,93, llegando a un total a pagar de USD $
3°747.244,42. La Compaiiia ha impugnado la determinacion 5 de mayo de 2006 y a la
fecha no se dispone de respuesta aiguna.

Adicionalmente la Administracion Tributaria a través de la Sub Unidad de Auditoria
Tributaria, emitié el 22 de diciembre del 2006 la Orden de Determinacion No. RMA-
ATIORDT2006-0013, notificada legalmente el 29 de diciembre de 2006 a la Compafiia
Gondi S.A., con el objeto de verificar el cumplimiento tributarias, referente al
Impuesto a la Renta y Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta del periodo
fiscal 2004. Asi mismo en acta de Determinacion Tributaria No. RMA-ATIADDT2008-
00007, de fecha 20 de marzo de 2008, el Servicio de Rentas Internas determind una
glosa por concepto de Impuesto a la Renta del periodo 2004 por el valor de USD $
634.619,39 mas el interés de 199.809,91, mas un recargo del 20% segln el Art. 90
del Cédigo Tributario por USD $ 126.923,88, llegando a un total a pagar de USD $
961.353,18. La Compaiiia ha impugnado la determinacién el 5 de octubre de 2008 y a
la fecha no se dispone de respuesta alguna.

NOTA No. 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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