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INFORMEDELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 11 de mayo de 2020
A los Accionistas de

ICIPHARM S.A.

Opinién:

Hem os auditado los estados financieros adjuntos de ICIPHARM S.A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembrede 2019 y los correspondientes estados
de resultados integral,de cambios en la posiciéon del patrimonio y de flujos de efectivo
porelafio terminado en esa fechay un resumen de las politicas contables significativas

y otras notas explicativas.

En nuestraopiniéon, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de ICIPHARM S.A. al 31 de
diciem bre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacion
Financiera - NIIF em itidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB).

Fundamentosde la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen m &s
adelanteen esteinformeen laseccién Anexo A "Responsabilidades delauditoren relacién
con la auditoria de los estados financieros”.Somos independientesde ICIPHARM S.A,,
de acuerdocon el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad (IESBA por sus
siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, vy hemos cum plido las dem és

responsabilidades de ética de conformidad con este Cdédigo.

Independencia

Somos independientesde ICIPHARM S.A.,de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con

estos requisitos.

Asuntos claves de auditoria:

Duranteelafio2019 la Compafiacontrajo Cuentasy Documentos por Pagarporun valor
de $793.094,00y se encuentra totalizada dentro de los Pasivos Corrientes del estado
de situacién financiera de la Compafia ICIPHARM S.A al 31 de diciembre del 2019.

(Véase Nota 11).
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Responsabilidades de la direcciony adm inistracion con respecto a los estados

financieros.

La administracion es responsable de la preparacidén y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
controlinterno relevante para la preparacidny presentacion consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables

apropiadas;y efectuarestimaciones contablesque seanrazonablesen lascircunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de Ila
valoracién de la capacidad de ICIPHARM S.A., de contihnuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento (hipdtesisde negocioen marcha)exceptosiladirecciontienelaintencidn
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del

proceso de inform acién financiera de la Com paifiia.

Otros asuntos

o El informe de cumplimiento tributario de ICIPHARM S.A., al 31 de diciembre

del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por

separado.

ol
- —_—

CPA Marco A. Suria
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FORMEDEA AUDITORIAEMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

sponsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados

ancieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de

Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de

escepticismo profesionaldurante toda la auditoria. Tam bién:

Las politicascontables ejecutadasporla empresacorresponden alprincipiode negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha Ilegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generardudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual,
eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto

significativo en el funcionamiento futuro de la em presa.

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionaruna base para nuestraopinién. EIlriesgo de
no detectaruna incorreccion materialdebido a fraude es mdaselevadoque en el caso
de unaincorreccién materialdebido a error,ya que el fraude puede im plicarcolusion,
falsificacioén, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erré6neas o

la elusién delcontrolinterno.

Obtenemos conocimiento delcontrolinterno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstanciasy nocon la finalidad de expresarunaopinionsobrela eficaciade control

interno de la entidad.

Evaluamoslo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estim acionescontablesy la correspondiente inform aciéon revelada porla direccidon.

Concluimossobreloadecuadode la utilizacién, porla direcciéon,delprincipiocontable
de empresa en funcionamientoy, basdndonosen la evidenciade auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre materialrelacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiiaparacontinuarcomoempresaen funcionamiento.Siconcluimosque existe
unaincertidumbre material, se requiere que llamemoslaatencionen nnuestroinforme
de auditoria sobre lacorrespondiente informacién reveladaen los estados financieros
o, sidichas revelaciones noson adecuadas, que expresemosuna opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden

sercausa de que la Compafifadeje de seruna empresaen funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada,y silos estados financieros representan

las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, elalcance planificadoy elmomento de realizacion de la auditoriay
los hallazgos significativos de la auditoria,asicomo cualquier deficiencia significativa

delcontrolinterno que identificam os en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaraciénde que hemoscumplidolos requerimientosde ética aplicablesen relacién
con la independenciay comunicado a ellos acerca de todas las relacionesy demas
cuestionesde lasque se puedeesperarrazonablementeque puedan afectara nuestra

independenciay, en sucaso, lascorrespondientessalvaguardas.

Entrelas cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamoslas que han sido de mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros del periodo actualy que son, en consecuencia,
las cues'Eiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestionesen nuestro informe
de ‘audirtorl'a salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
p,dblicam ente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemosqu‘e unacuestion no se deberiacomunicaren nuestroinforme porque

debe razonablem ente esperarque las consecuencias adversasde hacerlo superaran

'~_Ios beneficios/de inpérés publico de la mism a.

~ f
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ICIPHARM S. A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

En Délares Americanos

ACTIVOS Notas 2019 2018

Activo Corriente

Efectivo Y Equivalentes 5 $ 2.547 21.542
Cuentas Y Documentos Por Cobrar 6 671.791 1.078.678
Activos Por Impuestos Corrientes 7 56.845 23.451
Inventario 8 101.091 -
Gastos Anticipados 9 207.010 273.717
Total Activo Corriente 1.039.284 1.397.388
Activo No Corriente

Propiedad, Planta y Equipos, neto 10 146.196 146.196
(-) Depreciacion Acumulada -89.411 -82.876
Total Activo No Corriente 56.784 63.320
TOTAL ACTIVO $ 1.096.069 1.460.708
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar 11 798.119 936.633
Pasivos Por Impuestos Corrientes 12 25.496 19.151
Obligaciones Laborales 12a 2.896 7.767
Anticipo de Clientes 13 - 24.975
Total, Pasivo Corriente 826.510 988.526
Pasivo No Corriente

Anticipo de Clientes 14 - 213.520
Total Pasivo No Corriente - 213.520
TOTAL PASIVOS 826.510 1.202.046
PATRIMONIO

Capital Social 53.208 53.208
Reservas 11.164 11.164
Resultados Acumulados 194.291 164.528
Resultado Del Ejercicio 10.895 29.762
TOTAL, PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 15 269.558 258.662
TOTAL, PASIVOS Y PATRIMONIO $ 1.096.069 1.460.708

Las notas adjuyés fos m ar\ parte integrante de los estados financieros.
/A |

[ {1/
j
A Ang ‘
Y
PATRICIO DELGADO MOREIRA R’O__sﬁ A LARA MOREIRA
GEREN‘TE GENERAL CONTADOR
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ICIPHARM Ss. A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE 2019 Y 2018

En Délares Americanos

Notas 2019 2018
Ingresos por Servicios 16 330.170 526.012
(-) Costo De Ventas 17 -235.182 -349.777
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 94.988 176.235
GASTOS OPERACIONALES 17
Adm inistrativos 78.044 126.983
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 78.044 126.983
RESULTADO OPERACIONAL 16.944 49.252
OTROS INGRESOS/EGRESOS NO
OPERACIONALES
Gastos Financieros 17 326 307
Otros Gastos 45 -
TOTAL OTROS INGRESOS/EGRESOS NO
371 307
OPERACIONALES
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION DE
16.573 48.945
TRABAJADORES
(-) Participaciéon Trabajadores 2.486 7.342
RESULTADO DESPUES DE PARTICIPACION DE
14.087 41.603
TRABAJADORES
(-) Impuesto a la Renta del Ejercicio 3.191 11.841
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 10.895 29.762

Las no},e/s adj as forman parte integrante de los estados financieros.
\
¥ /] J
J / J
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ICIPHARM S. A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2.019
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de ventas de bienes y prestaciéon de servicios 526.450
Pagos a proveedores por suministro de bienes, servicios y empleados -509.857
Pagos a y por cuenta de los em pleados -9.956
Intereses Pagados -326
Impuestos a las ganancias pagados -25.305
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de operacién -18.995
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo -
Otra entradas y salidas de efectivos -
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Inversién -
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte en Efectivo por aumento de capital -
Pago Deuda Largo Plazo -
Otra entradas y salidas de efectivos -
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Financiamiento -
Aumento/disminucién delefectivo -18.995
Efectivo al inicio del periodo 21.542
Efectivo al finaldel periodo 2.547

Las n%_é_éd._juntas forman parte integrante de los estados financieros.

VI 1" /
{ / /
' /(/'%
\ ‘«v—\%&
PATRIC Iy —"/ELGADO M OREIRA ROSSANA LARA MOREIRA
!
GERENTE GENERAL CONTADOR
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ICIPHARM S. A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019

CONCILIACION GANANCIAS NETAS FLUJOS DE OPERACIONES

Resultado del ejercicio Después de Participacién de Trabajadores e Im puesto

a la Renta

Impuesto a la Renta

Participacion Trabajadores

Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en activos y pasivos de operacién:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes

(Incremento) disminucidn
(Incremento) disminucidn
(Incremento) disminucidn
(Incremento) disminucidén
Incremento (disminucién)
Incremento (disminucién)
Incremento (disminucién)
Incremento (disminucién)
Incremento (disminucién)

EFECTIVO NETO PROVE

|
PATRICIQ' DELGADO MOREIRA

e

e

e

e

e

e

e

e

n

n

n

n

n

n

n

otras cuentas por cobrar
anticipos de proveedores
inventarios

otros activos

cuentas por pagar comerciales
otras cuentas por pagar

beneficios em pleados

n anticipos de clientes

en otros pasivos

16.573

-3.191

-2.187

434.775

-27.888

66.707

-101.091

-33.394

-138.514

-24.975

-213.520

NIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Las no/(é ad/rﬁt\aﬁs forman parte integrante de los estados financieros.
/A
J / J

ROSSANA LARA MOREIRA

GERENTE GENERAL CONTADOR

-18.995
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ICIPHARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADO AL31 DEDICIEMBREDEL 2019

1.

IDENTIFICACIONDE LA ENTIDAD YACTIVIDAD ECONOMICA

ICIPHARM S.A.con RUC 0992519908001, es una sociedad andénima, regulada
por la Ley de Com pafias,constituida en la ciudad de Guayaquilel 6 de julio del

2007.

La actividad principalde la Compafia es actividades de construccion de obras

civiles de acuerdo con las norm ativas y legislaciones vigentes del Ecuador.

El domicilio principalde la Compafiiaes la ciudad de Guayaquil,en la Av. Pedro

Menéndez Gilbert 222 Puerto Santa Ana Edificio Em porium Piso 502 Bloque 222.

La inform acién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la

Adm inistracién de la Com pafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracionde cumplimiento - Los estadosfinancieroshansido preparadosde
conformidad con las Normas Internacionales de Inform acién Financiera para
Pequefiasy Medianas Em presas (NIIF-PYMES) em itidas porel Consejode Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional - La moneda funcionalde la Com pafiia es el Délar de los
Estados Unidos de Am érica (U.S.ddlar),elcualesla moneda de circulacion en el

Ecuador.

Negocioen Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionadoscon larealizacién de activoso la cancelacionde pasivosque pudieran

sernecesarios sila empresano pudiera continuaroperando en el futuro mediato.

Efectivo vy equivalentes a efectivo - Efectivo en caja y bancos incluyendo
aquellos activos financieros liquidos, el efectivoen cajay depdsito a la vista en

bancos.

Instrumentos financieros - Activosy Pasivos Financieros se reconocen y se
dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se com promete a comprar o
venderelactivo,contrataro pagarelpasivoy son médicos inicialmentea su valor
razonable, maslos cortosde latransacciéon,excepto poraquellosactivos o pasivos
financieros clasificadosalvalorrazonableconcambiosen losresultados,loscuales
son inicialmente medidos al valor razonabley cuyos costos de la transaccién se

reconocen en resultados.

Los activosy pasivosfinancieros reconocidosson posteriorm ente medidosalcosto

amortizado alvalorrazonable.

12
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Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacién financiera, que se presentan como activosy pasivosno corrientes.

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacién depende del
propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
adm inistracién determina la clasificacién de sus activos pasivos en el momento

delreconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar - Representan cuentas por <cobrar
comerciales y otras cuentas porcobrar. Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan un mercado activo. Surgen cuando la

compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin

intencién de negociarla cuenta porcobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo
amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier

deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el

equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado - Los activos
financieros que se miden alcosto amortizado, son probados pordeterioro al final
de cada periodo.Lacompafiia constituye una provision para perdidaspordeterioro
de suscuentasporcobrarcuandoexisteevidencia objetivade que lacompafiano
podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con os términos
originales de las misma. La existencia de dificultades financieras significativas por

cobrarse ha deteriorado.

Al 31 de diciembredel2019y 2018,lacompafiiahaprocedidoevaluardeudorpor

deudory en base a sus deudorescon un riesgo de recuperaciéon de la deuda.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por el deterioro
directamente, excepto para las cuentas com erciales, donde el importe en libros

en libros se reduce a travésde una cuenta de provisidn

Cuentas por Pagar Com erciales y Otras Cuentas por Pagar - Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables,que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por

pagar se registran a su valornominalque es equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas - Las cuentas por pagar a parte
relacionada con pasivos financieros no derivados por pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un activo. Después delreconocimiento iniciala valorrazonable,
se mide alcosto amortizado el m étodo de la tasa de interés efectiva. Las cuentas

por pagar seregistransu valornominalque es equivalentea su costoamortizado.

13
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2.5.50tros Pasivos Financieros - Representan préstamos bancarios, cuentas por

pagar comercialesy otras cuentas por y cuentas por pagar a parte relacionada,
son medido inicialmente su razonable, netos de los costos de transaccion.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de

reconocimiento efectivo.

2.5.6Préstamos - Se reconocen inicialmente a su valornominalque no difiere de su

valorrazonable,los cuales fueron contratadosala tasavigenteenelmercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacién. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo

amortizadousando las tasas de interés pactados.

Baja de Activos y Pasivos Financieros - La compafiia da de baja un activo
financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, y transfierede manera sustanciallos riesgos y
beneficiosinherentes a la propiedad del activo financiero. La com pafiada de baja

un pasivo financiero si, y solo si, expirancancelanocumplensusobligaciones.

Propiedades, plantay equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangibles adquiridos para su uso en
la produccidén o suministro de bienesy servicios, para propo6sitos adm inistrativos,
si,y s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros

derivadosdel mismo;y elcosto delelemento puede medirse con fiabilidad.

M edicion inicial. - el saldo de propiedad plantay equipo comprende el precio

neto de adquisicién,y los gastos y costos de ubicaciéon delactivoen condiciones

operativas.

M edicion posterior. - las propiedades, plantay equiposse miden por su valor

revaluado,que es su valorrazonableen elmomento de la revaluaciéon, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de

valorque hayasufrido.

Las ganancias derivadas de un cambioen el valorrazonable de las propiedades,
plantay equipo se incluirdn en los otros resultados integrales delperiodo en que
surjan,cuando sereduzcaelimporteen librosde un activocomoconsecuenciade

una revaluacidon.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedoren elsuperavitde revaluacion en relaciéon con ese activo,

en casode serinsuficiente,dicha pérdidase registrardcomoun gastodelperiodo.

M étodo de depreciacionesy vidas Gtiles. - Elcosto de propiedades, planta y

equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas
permitidas por la Legislacidon tributariay que se consideran adecuadasen relacion
a lavida Gtilde los activos. A continuacion,se presentanlas principales partidas
de propiedades, plantay equipo y las vidas UGtiles usadas en el calculo de la

depreciacion:
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Clase de activos Vida Gtil

(en afios)
Instalaciones 5
Maquinariasy Equipos 10
Mueblesy Enseres 10
Equipo de CoO6m puto 3
Vehiculos 5

Impuestos - Provision de Im puesto a las ganancias - La provisién para

impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provisiéon para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravablesy se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar

exigible.

Estdnexentosdelimpuestoa larentalos dividendospagadosasociedadeslocales

y sociedades del exteriorque no estén dom iciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cdlculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido.Elim puestoalarentaesreconocidoen elestado de resultados,
excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades

integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable
para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro

ajuste sobre elimpuesto a pagarcon respecto a affos anteriores.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compadfiatieneuna obligaciéon presente
(ya sealegalo implicita) como resultadode un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelarla obligacién, y

puede hacerse una estimacién fiable delimporte de la obligacidn.

Elim portereconocido comoprovision debe serla mejorestimaciéndeldesem bolso
necesario para cancelarla obligacién presente, alfinalde cada periodo, teniendo

en cuentalos riesgosy las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable
que los beneficios econdémicos asociados a la transaccién fluyan a la Com paifiiay
el monto pueda ser medido confiablemente, independientedel momento en que

el pago sea realizado.

Los ingresos se miden porelvalorrazonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente,

sin incluir im puestos.

Los ingresos por venta de servicios de construccion de obras civiles son
reconocidos como ingresos netos de devoluciones y descuentos, cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al

momento de la entrega de los bienes.
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Reconocimiento de costos y gastos - Elcostode ventas se registracuando se
entregan los bienes,de manerasimultdnea alreconocimientode los ingresos por

la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientem ente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se

relacionan.

2.11 Reservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas porley, por los

2.11.1

estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propoOsitos especificos de

salvaguarda econdmica.

Reserva Legal - LalLey de Compafiiasestableceunaapropiacién obligatoria por
lo menos el 10% de la utilidad anualparar reservalegal,hasta que alcance por lo
menos el 50% delcapital social. Esta reserva no esta disponible para distribucion
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada
a absorber pérdidas incurridas. La Com pafiia no ha realizado la provisiéon de la
Reserva Legal correspondiente al periodo en conformidad con la Ley de

Com paifiias.

ESTIMACIONES Y JUICIOSCONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos
supuestosinherentes a la actividad econdmicade la entidad, con elpropdsito de
determinarla valuaciony presentacion de algunas partidas que forman parte de
loes estados financieros. En opinién de la Administracion, tales afirmaciones vy
supuestos estuvieron basadosen la mejorutilizaciéon de la informaciéon disponible

almomento, los cuales podrian llegara diferirde sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estim aciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocenen elperiodo de la revision y periodos futuros sielcambio afecta tanto

alperiodo actualcomo a periodos subsecuentes.

POLITICADE GESTION DE RIESGOS.

La Administracioén de la Com paiiia es la responsable de establecer,
desarrollary dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgoscon elobjetivo
de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compafiia. La Compafdia revisa regularmente las politicas y sistemas de
adm inistraciéon de riesgo a fin de que reflejen los cambiosen las condiciones de
mercadoy en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cualtodos los em pleados entiendan susroles y

obligaciones.

La Compaidia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la

siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respectoal cumplimiento de
las obligaciones de la contraparte de la Com pafiia, paraun determinado contrato,
acuerdoo instrumento financiero,cuanto este incum plimiento genereunapérdida

en elvalorde mercado de algun activo financiero.
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Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incum plir una obligacién, y se origina
principalm ente en lascuentasporcobraraclientes no relacionadosy relacionados,
cuyo importe en libroses la mejorforma de representarla maxima exposiciéon al
riesgo de crédito sin teneren cuenta ninguna garantiacolateraltomada niotras
m ejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a
que labase de clienteseslarga eindependiente; la calidad crediticia de los activos
financieros que no estanen moranideteriorados depende de las calificaciones de

riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentarla Compafiia en cum plir, en
tiempoy forma,conloscompromisoscontractualesasumidosconsusproveedores

o entidades financieras.

Elenfoque de la Com pafiia para adm inistrarla liquidez es contarcon los recursos
suficientesparacumplirconsusobligacionescuando vencen,tantoen condiciones
normales como de tensiéon, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la

reputacion de la Compaidia.

Riesgo de m ercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuarcomo consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. Elriesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:

riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interésy otros riesgos de precio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al

31 de diciembre de 2019y 2018, la cuenta efectiva y equivalente a efectivo es

como sigue:

2019 2018

(en U.S. délares)

Caja Chica 44 20.718
Caja General 2.365 -
Bancos Locales (a) 138 824

TOTAL 2.547 21.542

(a) Al 31 de diciem bre de 2019, las cuentas bancarias se encuentran en instituciones

financieras locales las cuales no generan intereses.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la cuenta documentosy cuentas por cobrar es

como sigue:

2019 2018

(en U.S. débélares)

Clientes 643.903 1.078.678
Otras Cuentas por Cobrar 27.888 -
TOTAL 671.791 1.078.678

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta activos por impuestos corrientes es

como sigue:

2019 2018

(en U.S. ddélares)

Crédito Tributario I.V. A 31.675 11.744
Crédito Tributario Rte. Fte. 8.385 4.081
Convenio SRI 2013 por Liquidar 15.619 -
Retenciones Recibidas por Rte. Fte 1.166 7.625

TOTAL 56.845 23.451

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la cuenta inventarios es com o sigue:

2019 2018
(en U.S. ddélares)

Licencias 101.091 -

TOTAL 101.091 -

GASTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la cuenta gastos anticipadoses como sigue:

2019 2018

(en U.S. ddlares)

Anticipo a Proveedores Varios 194.425 265.108
Félix Pilay 973 973
Marco Suriaga 2.000 1.000
Victor Barahona Rodriguez 2.170 2.580
Centuria Asesores Em presariales 139 -
Patricio Ofia 100 -
Patricio Delgado 350 -
Sra. Beatriz Salazar 900 900
Jorge Borbor 2.500 -
Jacinto Mieles Calero 200 -
Arriendo Alejandra Vinces 564 267
Fundaciéon para el em prendimiento 200
Linda Lara 2.690 2.690

TOTAL 207.010 273.717
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10.PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la propiedad, plantay equipo es como sigue:

ICIPHARM s. A
ACTIVOS FIJOS, Y/O PROPIEDAD, PLANTA T EQUIPOS (PPE)
AL 31 DE DICIEMBRE 2019

LA Propiedad, Planta y Equipos (PPE) y/o Activo Fijo, al 31 de diciembre de 2019, correspondia a:

SALDO AL BAJAS O SALDO AL
DETALLES ADICIONES

31/12/2018 RETIROS 31/12/2019
No Depreciable
Terreno 40.000 - - 40.000
Depreciable
Instalaciones y
Adecuaciones 47.014 - - 47.014
Maquinarias y Equipos 34.976 - - 34.976
Muebles y Enseres 4.988 - - 4.988
Equipos de Com puto 1.638 - - 1.638
Vehiculos 17.580 - - 17.580
Total Costo: 146.196 - - 146.196
Depreciacién Acumulada (82.876) (6.535) - (89.411)
PPE NETO 63.321 (6.535) - 56.784

11.CUENTASYDOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, las cuentas y documentos por pagar es como

sigue:
2019 2018
(en U.S. délares)
Proveedores Bienes y Servicios 468.645 462.268
Proveedores Afios Anteriores 324.449 474.365
Otras Cuentas por Pagar 2.838 -
O xiproduccion S. A 2.187 -

TOTAL 798.119 936.633

12.PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:

2019 2018

(en U.S. ddlares)

Iva Retenido en Com pras - 1.246
Retencién en la Fuente 10.330 3.056
Convenio SRI afio 2013 11.974 -

Anticipo Imp a la Renta - 3.008
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Impuesto a la Renta por Pagar 3.191

11.841

TOTAL 25.496

(a) La liquidacién del Impuesto a

siguiente:

19.151

a Renta Definitivo se presenta en el cuadro

2019 2018

(en U.Ss. délares)
Resultado Antes De La Participacién

16.573 48.945
Trabajadores
(-) 15% Participacién Trabajadores 2.486 7.342
Utilidad Antes De Impuesto A La Renta 14.087 41.603
Mads (Menos) Gastos No Deducibles (Ingresos

420 12.220

Exentos), Neto
Base Imponible 14.506 53.823
22% impuesto a larentacausado 3.191 11.841
Anticipo Determinado del Ejercicio - 5.832
(-) Cred. Tributario afios anteriores 4.801
(-) Retencién en la Fuente 1.166 7.625
Impuesto ala Renta por Pagar 2.025 134

12a.0BLIGACIONES LABORALES

(a)Corto Plazo

Al 31 de diciembredel 2019y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo

se desglosacomo sigue:

2019 2018
(en U.S. débélares)
Beneficios Sociales 325 341
15% Participacion de Trabajadores 2.486 7.342
IESS 85 83
TOTAL 2.896 7.767
13.ANTICIPO DE CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la cuenta anticipode clientes es como sigue:
2019 2018
(en U.S. délares)
Anticipos Varios Clientes - 24.975
24.975

TOTAL -

14.PASIVO NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la cuenta anticipode clientes es como sigue:

Compensacion Tributaria

2019 2018
(en U.S. délares)
- 213.520
213.520

TOTAL -
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.PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS

15.1 CAPITAL SOCIAL.- Estd representando por un capitalsuscritoy pagado de
US$ 53.208, divididos en acciones ordinariasy nom inativas valoradasen US$ 1 cada

una.ElCapitalpodrd seraumentado porresolucion delalJunta Generalde Accionistas.

15.2 RESERVA LEGAL.-Laley de Compafiiasrequiereque porlo menosell10% de
la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3 GANANCIAS ACUMULADAS. - Contiene las utilidades netas acumuladas,

sobre las cuales los socios o accionistas no han dado un destino definitivo.

.INGRESOSDE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los ingresos por actividades ordinarias son como

sigue:
2019 2018
(en U.S. délares)
Contratos de Construccidén 116.650 308.505
Ingresos por Impuesto diferido 213.520 -
Mantenimiento Equipos Inform &ticos - 217.507

TOTAL 330.170 526.012

Incluyetantoalosingresosde actividadesordinariascomolasganancias.Losingresos
de actividadesordinariassurgenen elcursode las actividadesordinariasde la entidad,
y <corresponden a una variada gama de denominaciones, tales como ventas,
honorarios, intereses, dividendos, alquileresy regalias. Son ganancias otras partidas
que, cumpliendo la definicion de ingresos, pueden o no surgir de las actividades
ordinarias llevadas a cabo por la entidad. Las ganancias suponen incrementos en los
beneficiosecondmicosy,como tales,noson diferentesen sunaturalezade losingresos
de actividades ordinarias. Los ingresos se registraran en el periodo en el cual se

devengan.

PRESTACION DE SERVICIOS: Se registran los ingresos por la prestaciéon de
servicios,cuandoestospuedenserestimadocon fiabilidad,losingresosde actividades
ordinarias asociados con la operaciéon deben reconocerse, considerando el grado de
terminacién de la prestacion finaldel periodo sobreelque se inform a.

.COSTOSY GASTOS

Al 31 de diciembrede 2019y 2018,loscostosy gastosoperacionalessoncomo sigue:

COSTOS:

2019 2018

(en U.S. délares)

Productos Vendidos 235.182 234.577
Mantenimiento y Reparacién - 115.200
TOTAL 235.182 349.777
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GASTOS:
2019 2018
(en U.S. délares)

Sueldos 1.970 5.944
Décimo Tercero 164 495
Décimo Cuarto 164 501
Aporte Patronal 220 663
Vacaciones - 248
IECE-SECAP 12,15% 20 59
Fondo de Reserva 164 -
Movilizacién Nom ina 1.097 1.115
Indem nizacidén 197 =
Alim entacidén 11.599 535
Depreciaciones 6.536 9.404
Mantenimiento 5.674 5.256
Com bustible 6.138 1.505
Suministros y Materiales 401 -
Gastos de Viaje 19.295 -
Iva al Gasto 3.898 -
Impuestos y Contribuciones B 114
Multa e Intereses 375 181
Otros gastos de operacidén 20.133 88.963
Gastos financieros 326 307
Otros gastos no operacionales 45 12.000

TOTAL 78.415 127.290

18.ASPECTOS TRIBUTARIOS

Al 31 de diciem bre de 2019, entro en vigencia la Ley Organica de Sim plicidad y Progresividad

Tributaria, m ediante publicacién en Registro O ficial No.111. Las principales reformas que

estardan vigentes a partir del ejercicio econdmico 2020, son las siguientes:

Exenciones:

- Sobre dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades nacionales.

- Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades fondos o fideicomisos de

titularizacion cuya actividad econdmica sea la inversién y adm inistracion de activos

inmuebles.

- Pagos de rendim ientos financieros con plazo minim o de tenencia de 365 dias.

- Aquellos derivados directa y exclusivamente de proyectos financiados con fondos no

reem bolsables de gobierno a gobierno.

- Los servicios de infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y artisticos, com o

sectores prioritarios para el estado.
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Deducciones:

- Intereses sobre operaciones con partes relacionadas, siem pre que no sea mayordel 20%
de la wutilidad antes de la participacion laboral, m s intereses, depreciaciones y

am ortizaciones.

- Se deducird el 50% adicional de gastos de seguros de crédito contratados para la

exportacion.

- Las provisiones para atender pagos de Desahucio y Pensiones Jubilares Actuariales
formuladas por em presas especializadas. Son deducibles las pensiones jubilares del

personal que haya cum plido mas de 10 afios en la misma empresa.

- Se deducird el 100% adicional en gastos de publicidad y patrocinio realizado a favor de
deportistas y proyectos deportivos, hasta el 1% del ingreso gravado por el recurso vy

donaciones para carreras de pregrado y postgrado entregadas por instituciones de

educacidén superior.

Otros:

- Los dividendos o wutilidades distribuidos a todo tipo de contribuyentes, excepto a

sociedades residentes en el Ecuador, estaran gravados en el 40% .

- Se elimina el Anticipo de Im puesto a la Renta.

- Se establece nuevo régimen im positivo de impuesto a la renta, impuesto al valor
agregado, y los consum os especiales para m icroem presas, incluidos los

m icroem prendendores.

- Sociedades que hayan generado ingresos brutos superiores a $1.000.000 en elejercicio
fiscal 2018 pagaran una contribucién unica temporal en los ejercicios fiscales
2020,2021,y 2022.En ningln caso esta contribucién serd superior al 25% del im puesto

causado en el ejercicio 2018.

- Se incrementd la tarifa del impuesto a la renta por el afio 2019 para sociedades a la
tarifa del 25% , no obstante la tarifa serd del 28 % cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares titulares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor im posicién, y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal de Ecuador; cuando dicha com posicién societaria supere el
50% ,0 cuando la sociedad incum pla el deber de inform ar sobre sus accionistas, socios,

participes, constituyentes, beneficiarios o sim ilares.

19 .Ejercicios fiscales sujetos a revisiéon de la Adm inistracién Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de im puestos son
susceptibles de revision por parte de la Adm inistraciéon Tributaria las declaraciones de los

afios 2017 al 2019.

20.Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se inform a

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros
(junio 2020) no se produjeron eventosque en opinién de la Adm inistracién pudieran

tenerun efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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