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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Guayaquil, 27 de Abril del 2018

A los Seitores Accionistas de:
ICIPHARM S.A

He auditado los Estados Financieros que se acompafian de la Compaififa
ICIPHARM 8. A, los cuales comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre de 2017, el Estado de Resuitados Integral, de Cambios en el Patrimonio
de los Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al afio
terminado en dicha fecha antes indicada, asf como un resumen de las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen y un resultado de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos e importantes, la situacién financiera de la
Compartia ICIPHARM S. A., su desemperiic financiero, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio
terminado el 31 Diciembre de 2017, de acuerdo con Normas de Internacionales
Informacién Financiera (NIIF PYMES), disposiciones y resoluciones establecidas
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fu men 1 inion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la compaiifa de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Empr M

La Compafifa posee solvencia patrimonial a causa de las ganancias acumuladas; los
ingresos han sido suficientes para cubrir los gastos incurridos. Esta condicién la
hace a la Compatiia gozar de estabilidad para asi{ continuar como empresa en
marcha.
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Durante el 2017 la Compafifa tiene Anticipo de Clientes por un valor de $
87.485.35 y se encuentra totalizada dentro de los Pasivos Corrientes del estado de
situacion financiera de la Compafifa ICIPHARM S.A al 31 de diciembre del 2017.
Véase Nota 13

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF PARA PYMES Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién
y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o
error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los Estados Financieros la administracion es también
responsable de evaluar la capacidad de dicha Entidad para continuar como un
negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados salvo
que la administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. Los encargados de Gobierno de
la Entidad son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
Informes Financieros de la Compafiia

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los Estados
Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, Ya sea como
resultado de fraude 0 error, y emitir un Informe de auditoria que contiene nuestra
Opinion. Seguridad razonable es un alto nivel o grado de seguridad, pero no es
garantia, de que una Auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria, siempre va a detectar errores materiales, cuando existan. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, pueden preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econémicas que los usuarios, toman basandose en los Estados
Financieros
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De acuerdo con disposiciones tributarias, ¢ Informe de Cumplimiento de
Obligaciones Tributarias de la Compaififa ICIPHARM S.A del aifio fiscal 2017,
incluyendo la revisién de las declaraciones mensuales de retenciones en la fuente
de VA, impueste—3 enta y demds obligaciones fiscales exigidas por el ente
g€ por separado hasta el 31 de Julio del 2018,
igidos por el Servicio de Rentas Internas ~ SRL

conjuntamrente con los anexgs ¢

CPA MARCOANTDR CHEZ, MBA MSC
Auditor Externo

RNAE No.520

s
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ICIPHARMSS. A

BALANCE GENERAL
Al, 31 de Diciembre de 2017

ACTIVOS

{EX DOLARES AMERICANOS iSD. §)

DETALLES - CONCEPTOS

3 de DBiclembre 2017

31 de Diciembre 2616

850.333,46
7.909,02

383.595,48
104.381,20

354.447,76

82.056,27

146.124,32

-64.068.05

4541

45,41

932.435,14

ACTIVO CORRIENTE: 752.189,48
Efectivo y Equivalente de Efectivo {Nota 4) 48.499,02
Activos Financieros (Nota 5) 485.848,64
Activos por Impuestos Corrientes {Nota 6) 45.739,46
Inventarios {(Nota 7) 172.102,36
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO: (Nota 8) 72.652,47
Propiedad, Planta y Equipo 146.124,32
(-) Depreciacion Acumulada -73.471.85
ACTIVO NO CORRIENTE: 0.00
Activos Intangibles {Nota9) 0,00
TOTAL ACTIVOS: 824.841,95
Ver Notas adjuntas a los Estados Financieros.
ALEIANUJER:E;‘A ROS MOREIRA
GERENTE GENERAL TADOR
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ICIPHARMS. A
BALANCE GENERAL

Al, 31 de Diciembre de 2017

PASIVO Y PATRIMONIO

(EN BOLARES AMERICANOS USD, 53

DETALLES - CONCEPTOS

PASIVO CORRIENTE: 574.629,67 719.459,44
Cuentas por Pagar Proveedores Locales (Nota10) 485.342,99 676.514,23
Otras Obligaciones Corrientes por Pagar (Nota11) 1.801,33 384,06
Anticipo a Clientes (Nota12) 87.485,35 42,561,15
TOTAL DEL PASIVO: 574.629,67 719.459,44
PATRIMONIO DE SOCIOS Y ACCIONISTAS 250.212.28 412.975.70
Capital Social {Nota13) 53.208,00 53.208,00
Reserva Legal (Nota14) 11.164,23 11.164,23
Resultados Acumulados por Adopcion NIIF  (Nota15) 0,00 (1.662,38)
Resultados Acumulados (Nota16) 122.600,65 74.233,98
Resultado del Ejercicio (Nota17) 63.239.40 76,031.87
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 824.841,95 932.435,14

Ver Nota a los Estados Finaucleros.

ALEJANDRO BARAHONA OSSAN OREIRA
GERENTE GENERAL CONTADO

31 de Diciembre 2017

31 de Diclembre 20156
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ICIPHARM S. A
Al 31 de Diciembre de 2017

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DETALLES - CONCEPTOQS

Ingresos de Operacién:

Venta Producto Terminado
Ingresos por Servicios
Ventas Sistemas

Total de Ingresos de Operacién:

Costos y Gastos de Administracién y

Ventas:
Gastos de Administracion
(zastos Financieros

Otros Gastos

Costos Directos e Indirectos

Total Costos, Gastos de Administracién

y Ventas

Total Costos y Gastos

Utilidad Operacional

Participacidén de Trabajadores

Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) PRESENTE

EJERCICIO:

Ver Nota Adjunta a los Estados Financieros,

S
ALEJANDRO ONA
GERENTE GENERAL

{EN DOLARES AMERICANOS USD. §)

31 de Diciembre 2017

31 de Diciembre 2016

{Nota 18)
42.500,00 35.000,00
311.821,81 . 129.607,14
363.750,21 0,60
718.072,02 164.607,14
(Nota 19-20)
11997414 25.131,38
342,93 100,11
22,87 0,00
534.492,68 63.343,78
654.832,62 88.575,27
654.832.62 88.575.27
63.239,40 76.031,87
9.485,91 11.404,78
11.825,77 14.598,04
4192772 50.029,05
RO MOREIRA
C ADOR
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DETALLES CONCEPTOS

Saido al 31-12-2016

Transferencia Cuentas de
Resultados

Utilidad (Pérdida) Presente
Ejercicio 2017

Saldo al 31-12-2017

ICIPHARM §. A,
Al 31 de Diciembre de 2017
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(BN DOLAZES AMERICANOS USD- §)

Ver Nota Adjunta a los Estados Financieros,

Utlidad
Capital Resultados Utilidad (Perdida) (Perdida) Pte.
Pagado Reserva legal  Adopeitn NIIF Acumulados Afio TOTAL
5320800 11.164,13 -1.662,38 7423388 5002505 18697278
50.029,05 -50.029,05 0,00
41.927,72 41,927 72
53.208,00 11.164,13 -1.662,38 12426303 41.927,72 228.900,50
B} :
ALEJANDRO BARAHONA R N OREIRA

GERENTE GENERAL C R
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ICIPHARM S.A
Estado de Flujo de Efectivo
por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2017
{expresado en délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado Neto del Ejercicio U.s.3%

Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
- Aumento y/o disminucion en Activos Financieros
- Aumento y/o disminucion en Actives por Impuesto Corriente

- Aumento y/o disminucion en inventarios

- Aumento y/o disminucion en Servicios y Otros Pagos Antic.

Aumento y/o disminucion en Cuentas y Documentos por Pagar

- Aumento y/o disminucion en Otras Obligaciones Corrientes

Aumento y/o disminucion en Anticipo de Clientes
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION

- Aumento por Activos Intangibles
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

- Aumento y/o disminucion en Provision por Beneficio a Empleados
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) Neto del Efectivo

SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FIN DEL ANO
ALEJANDR ONA o MOREIRA
GERENTE GENERAL CONTADOR
9 Direccién: Abel Gilbert 11l etapa Mz. A1 Villa 33
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2017
41.927,72
9.403,80

-102.253,12
58.641,74
354.447,76
-172.102,36
-233.732,39
-3.273,87
87.485,35

40.544,63

45,41
45,41

0,00
0,00

40.590,04

7.909,02
48.499,06
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ICIPHARM S5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016,

(Expresado en dolares de EUA)

Nota 1. - OPERACIONES.

La Compaiiia ICIPHARM S.A. Se constituyd en Guayaquil- Ecuador, el 06 de Julio
del 2007. Su principal actividad econémica es la construccién de obras civiles.

Nota 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
BASES DE PREPARACION- ANTECEDENTES

Los Estados Financieros adjuntos se presentan en Délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD. $) moneda funcional de la Compaiifa, “ICIPHARM S.A, y han
sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con las NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA, para las Pymes emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB, por sus siglas en
Ingles) sobre la base del costo histérico, cuyo objeto es unificar un solo criterio a
nivel internacional. Estas divulgaciones aprobadas a través de Resoluciones por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador se describen a continuacién:

A continuacién mencionamos las principales politicas y/o principios contables mds
importantes que se han utilizado de acuerdo a la normativa NIIF para Pymes,
considerando que de igual manera se encuentran inmersos dentro de cada una de
las secciones (son 35 en su totalidad), dependiendo de los eventos que haya la
empresa contrafdo en sus transacciones comerciales durante el periodo de inicio
con las NIIF Pymes y tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento.

MEDICION DE VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros. La
Compaiifa utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de:

1.- reconocimiento inicial
2.- revelacién y;
3.- cuando existen indicios de deterioro tratindose de activos no financieros

Nota 3.- UNIDAD MONETARIA

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los Estados Financieros
de la Compatifa es el Délar de EUA, que es la moneda de curso legal en Ecuador.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Comprende el Efectivo en Caja y los saldos que se mantienen en las cuentas
corrientes en Instituciones Bancarias y cualquier otro documento o certificado de
depdsito temporal. Estos valores se miden al costo de la transaccién inicial y se
reconoceran por su periodo de vencimiento no mayor a 3 meses desde su fecha de
adquisicién.

Por concepto de efectivo se mostrara dentro de los estados financieros en una
cuenta especifica que determine su condicién y naturaleza dentro del activo
corriente.

ACTIVOS FINANCIEROS

Representan cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo, e inicialmente surgen cuando la Compaiifa provee
bienes y servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta
por cobrar la empresa medird sus cuentas y documentos por cobrar al precio de la
transicién o valor razonable. Generalmente su cobranza no excede los 30 dias y
s6lo en el evento de que esto ocurra, se mediran al costo amortizado bajo el
método del interés efectivo, Se revisaran las estimaciones de cobro y se ajustaran
el importe en libros de las cuentas por cobrar para reflejar los flujos de efectivo
reales y estimados ya revisados.

En las Notas a los Estados Financieros se revelaridn el monto de las cuentas y
documentos por cobrar a la fecha de cierre, el monto de la Provisién para cuentas
incobrables y la composicién de las cuentas por cobrar no comerciales, seran
segregados de las Cuentas por Cobrar.

ESTIMACION DE CUENTAS INCOBRABLES

Al final del periodo la empresa evaluard si existen evidencia objetiva de
incobrabilidad y cuando exista, se reconocerd inmediatamente una estimacion
para cuentas incobrables. En las Notas explicativas a los estados Financieros se
revelara la politica adoptada para la cuantificacién de la estimacién para cuentas
incobrables y el monto de la provision para cuentas incobrables a la fecha de cierre
de los Estados Financieros.

INVENTARIOS:

Los inventarios estdn registrados al costo o compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito estan registradas a su costo de adquisicién. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiifa realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron
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la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en
el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se
procede a revertir el valor de la misma.

DETERIORO DE LOS INVENTARIOS

La Empresa en cada fecha o periodo informa si ha habido un deterioro de valor de
los inventarios, realizando una comparacion entre el valor en libros de cada
partida de inventario con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. La pérdida ocasionada en esta evaluacién se reconocera en los resultados
del periodo. Sin en el evento resultare un incremento de valor en el precio, se
revertira el importe del deterioro reconocido.

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

ICIPHARM S.A, reconoce como Activo de Propiedades, Planta y Equipos, (PPE)
siempre que sea probable que estos generen beneficios econdmicos futuros
paralelamente que los costos de dichos activos puedan medirse con fiabilidad.

La Empresa inicialmente medir4 al costo de adquisicién o compra los elementos de
propiedad, planta y equipos, el mismo que comprende e incluyen los aranceles de
importacion e impuestos no recuperables, honorarios legales o de intermediacién,
transporte en general después de deducir los descuentos comerciales y/o rebajas,
asi como otros costos atribuibles hasta dejar ubicado el activo en el lugar y
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista. Formara parte
la estimacién inicial de costos de desmantelamiento o retiros de un activo, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta. La Empresa medira al
costo de la propiedad y equipos al valor presente de todos los pagos futuros, si el
pago se aplaza, (financiamiento) mas alla de los términos normales de crédito. En
su medicién posterior, la empresa medira las propiedades, planta y equipos (PPE)
a su reconocimiento al costo menos la Depreciacién Acumulada y la pérdida por
deterioro acumulada que haya sufrido dicho elemento, Asi mismo la Empresa dara
de baja en cuentas un activo de (PPE), que se encuentra en disposiciéon o no se
espera cbtener beneficios econémicos futuros por la disposicién de uso del activo.
Asf mismo la empresa reconocera la ganancia o pérdida por la baja en cuentas de
un activo de (PPE) en el resultado del periodo contable en que se produjo.

ry

LA EMPRESA REVELARA:

e Cada una de las clasificaciones de (PPE), que la gerencia considere
apropiada
Base de medicidn utilizada, vida atil de cada segmento de (PPE).
Importe en libros de costo y su depreciacién acumulada y pérdida por
deterior de valor al principio y final del periodo contable que se informa.

¢ Un reporte de conciliacién que se demuestre el saldo inicial, las adiciones
por compras, disposiciones por retiros, pérdidas por deterioro y otros
cambios, y el saldo final,
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EN LO QUE RESPECTA A LA DEPRECIACION:

Reconocera el desgaste en el estado de resultados del periodo contable.
Informar que se deprecia el bien desde la fecha que ingresa a operar o
prestar el servicio a la empresa.

e El método de depreciacién a usar; método lineal unidades de produccién,
decreciente o de afios digitos, el que aplique dependiendo del tipo de activo

a usarse.
ftem Vida atil (en afios) Valor residual
Edificios 20 Sin valor residual
Maquinarias y Equipos 10 Sin valor residual
Muebles y enseres : 10 Sin valor residual
Equipos de Computacién y Software 3 Sin valor residual

El Terreno se registra de forma independiente de los edificios o instalaciones que
pueden estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida itil
infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacién.

Los activos en proceso y transito estdn registrados al costo de adquisicién. La
depreciacion de estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

ACTIVOS INTANGIBLES

Las licencias de programa de computacién adquirido de forma separada estin
registradas al costo. El activo intangible es de vida util finita. La amortizacién del
activo intangible se cargari a los resultados sobre su vida util estimada de 3 afios
utilizando el método de Linea recta. La vida util estimada y el método de
amortizacion seran revisados al final de cada ario, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e Intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.
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Los activos intangibles con una vida 1til indefinida o todavia no disponibles para
su uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con
mayor frecuencia si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado
su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados al valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluacidn.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo {o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la perdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.
El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en
cuyo caso el reverso de la perdida por deterioro se maneja como un aumento en la
revaluacidn.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Reconoce las Cuentas y Documentos por Pagar los mismos que son Pasivos
Financieros, no derivados con pagos fijos ¢  determinables, y cuando como
consecuencia de un Acto comercial tiene la Obligacion Legal de pagarlo e
inicialmente lo mide al precio de la transaccién incluido los costos de ella.
Paralelamente y en el caso de ser una cuenta comprometida plazos se valorara su
pago al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de un
mercado para el tipo de Pasivos Financieros, siempre y cuando el acuerdo
constituye una transaccidn de financiamiento. La Empresa dard de baja en cuenta,
una Cuenta y Documento por Pagar cuando la obligacién especificada en el
contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado. Asimismo, la Empresa
revelard el monto de las Cuentas y Documentos por Pagar a la fecha y la
composicion de la cuenta expresada.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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CUENTA DE PROVISIONES

La Empresa reconocerd una Provisién del Pasivo, cuando se tenga una obligacién a
la fecha sobre la que se informa, resultado de un suceso pasado y sea probable
desprenderse de recursos para liquidar la obligacién y el importe de la obligacion
pueda ser estimado en forma fiable, Asi mismo la Empresa medira la Provision al
valor presente de los importes que se espera sean requeridos para liquidar la
obligacion, cuando el efecto del valor temporal del dinero resulte significativo

CUENTA DE PRESTAMOS (PASIVOS)

La Empresa inicialmente medira los préstamos al precio de la transaccién, es decir,
al costo y los demas gastos inherentes a él.

IMPUESTOS CORRIENTES

La Empresa también, indicara sobre el Impuesto por Pagar corriente que se basa
en la Utilidad gravable (Tributaria), registrada durante el afio, La Utilidad gravable
difiere de la Utilidad contable debido a sus partidas de ingresos o de gastos
imponibles o deducibles, y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia, ICIPHARM S.A, por concepto del Impuesto Corriente se calcula
utilizando las tasas aprobadas al final de cada periodo la misma que a la presente
fecha esta es del veintidds por ciento (22%)

ANTICIPO A CLIENTES

Se registrara todos los fondos recibidos anticipadamente por parte de los clientes,
en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo (interés implicito) de
generar dicho efecto.

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos
de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propdésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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RECONOCIMIENTO DE INGRESQOS

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso normal de las actividades ordinarias
de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios
provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios pueden ser
valorados con fiabilidad.

El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.
RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es
decir, todos los gastos son reconocidos en el momento que se conoce el uso o
recepci6n de un bien o servicio.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacién a los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el cédigo de Trabajo de la Repliblica del Ecuador.

IMPUESTO A LA RENTA

La Empresa cancela sobre la utilidad generada del ejercicio después del calculo de
la participacién a trabajadores, un importe correspondiente al 22%, por Impuesto
a la Renta tal como se lo ha establecido en la Ley de Régimen Tributarios Interno,
cuyos porcentajes han ido disminuyendo un punto a partir del afio 2010, que era
del 25%.

RESERVA LEGAL

La compaiiia destina el 10% de sus utilidades después del 15% de participacidn
empleados y 25% de impuesto a la renta, el equivalente del 10 % para la reserva
legal. En caso de algin saldo o remanente de las utilidades, por disposicién de la
Junta de Accionistas, estas se reparten a sus socios.

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El resumen de estas cuentas 31 de diciembre de 2016-2017 esta comprendido por
valores a favor de la Compaiifa por concepto de valores disponibles en Caja e
Instituciones Financieras, Valores por recaudar por el mismo objeto social de la
Compaiifa, entre otros.

2017 2016
Banco Guayaquil Cta Cte 25000781 Uss 48.499,02 7.909,02
TOTAL 48.499,02 7.909,02
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La Compafiia mantenfa efectivo y equivalentes a efectivo por US$ 48.499,02 al 31
de diciembre de 2017, que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito
por estos activos. El efectivo en bancos son mantenidos principalmente en
instituciones financieras que estin calificadas entre el rango AA+ y AAA segin las
agencias calificadoras de riesgo autorizado por la Superintendencia de a Bancos y
Seguros del Ecuador.

Nota 5. ACTIVOS FINANCIERQS

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, estos rubros comprenden los valores a favor
de la empresa por concepto de ventas a clientes con facturas.

2017 2016
Clientes No Relacionados Uss$ 485.848,64 143.46942
Otras No Relacionadas 0,00 240.126,06
TOTAL 485.848,64 383.595,48

Las Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2017 no presentan deterioro alguno,
pues la Administracién considera que no existen riesgos de incobrabilidad en la
cartera, la que se consideran sana.

Las cuentas por cobrar comerciales son el 100%, son a corto plazo y su deterioro
es improbable y su miximo plazo es 30 dfas, por este motivo no se realizaron
ningin tipo de calculo por deterioro.

Nota 6, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El valor al 31 de Diciembre del 2017-2016 es el siguiente:

2017 2016
Crédito Tributario IVA uss 32.419,88 87.792,02
Crédito Tributario Renta 1.991,14 16.589,18
Impuesto Retenido Iva 420,00 0,00
Impuesto Retenido Fuente 10.908,44 0,00
TOTAL 45.739,46 104.381,20

Se registrara los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta que
no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara.

Nota 7. INVENTARIO

Al 31 de Diciembre det 2017-2016 respectivamente, los inventarios representan los bienes
corporales destinados para la venta:

2017 2016
Inventario Materia Prima 172.102,36 354.447,76
TOTAL 172.102,32 354.447,76

17



C.P.A Marco Antonio Suriaga Sdnchez, MBA MSC
Auditor Externo

Inventarios son activos:
(a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién;
{(b) en proceso de produccion con vistas a esa venta; o

(c) en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccidn, o en la prestacion de servicios. Los inventarios se medirén al costo
o al valor neto realizable, el menor.

Nota 8.- PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO
ICIPHARM S. A

ACTIVOS FIJOS, y/ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS (PPE)
Al 31 de diciembre de 2017

La Propiedad, Planta y Equipos (PPE) y/o Active Fijo, a! 31 de diciembre de 2017, correspendia a:

Saldo ai Adiciones Reciasiicacion  Bajas o Saldo al

DETALLES 31122016 ylo Ajustes __ Retiros 3111202017
Terrenos 40.000,00 40,000.00
Instalaciones 0,00 0,00
Maquinarias Equipos 81,918,38 81.918,38
Equipos de Computacitn y Sotfwares 1,638,00 1.638.00
Muebles y Enseres 498758 4987 58
Vehiculos 17.580,36 17.580,36
Total Costo; 146.124,32 0,00 146.124,32
Depreciacién Acumulada -64.068.05 -9.403,80 0,00 0,00 -73.471,85
PPE Neto: B2.056,27 37.609,76 0,00 47.013,56 72.652 47

En este periodo las adquisiciones de PPE se mantuvieron en un valor de $ 146.124,32; y
hubo una Depreciacion Acumulada de --73.471,85.

Nota 9. ACTIVOS INTANGIELES
Esta cuenta est4 compuesta al 31 de Diciembre del 2017-2016 por:

2017 2016
Otros 0,00 1.063,34
(-} Amortizacién Acumulada 0,00 -1.017,93
TOTAL 0,00 45,41
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Registra el monto de los activos identificables, de caricter no monetario y sin
apariencia fisica tales como: el conocimiento cientifico o tecnolégico, el disefio e
implementacién de nuevos procesos o nuevos sistemas, las licencias o concesiones,
la propiedad intelectual, los conocimientos comerciales 0 marcas adquiridas, los
programas informaticos, las patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas
de clientes, los derechos por servicios hipotecarios, las licencias de pesca, las
cuotas de importacion, las franquicias, las relaciones comerciales con clientes o
proveedores, la lealtad

de los clientes, las cuotas de mercado y los derechos de comercializacién, entre
otros. Cuando un activo no cumple la definicién de activo intangible, el importe
derivado de su adquisicién o de su generacién interna, por parte de la entidad, se
reconocera como un gasto del periodo en el que se haya incurrido. No obstante, si
el elemento se hubiese adquirido dentro de una combinacion de negocios, formara
parte de la plusvalia reconocida en la fecha de adquisicion. (NIIF PYMES SECC. 18,
18.4al 18.7)

(-) AMORTIZACION ACUMULADA: Sélo se amortizardn aquellos activos cuya vida
util es finita y en funcién de dichos afios. El importe amortizable de un activo
intangible con una vida util finita, se distribuira sobre una base sistematica a lo
largo de su vida atil. La amortizacién comenzara cuando el activo esté disponible
para su utilizacién, es decir, cuando se encuentre en la ubicacién y condiciones

necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. {NIIF
PYMES SECC. 18, p.18.18 al 18.24)

Nota 10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Esta cuenta esta compuesta al 31 de diciembre del 2017-2016 por:

2017 2016
Proveedores Locales 48534299 676.514,23
Otras Cuentas por Pagar 0,00 0,00
TOTAL 485.342,99 676.514,23

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, en este rubro se presentan el valor de las obligaciones
a cargo de la Compaifiia por concepto de adquisicion de bienes y servicios en desarrollo de
las operaciones relacionadas con el objeto social.

Nota 11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Uss$ 2017 2016
Beneficios Sociales 436,81 305,00
Participacion de Trabajadores 9.485,91 11.404,78
Impuesto a la Renta por Pagar 11.825,77 14.598,04
Aporte IESS 81,00 79,06
Otras Obligaciones Corrientes 1.283,52 42.561,15
TOTAL 23.113,01 68.948,03
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Dentro de las Obligaciones Corrientes corresponden a Tributarias, IESS,
Administrativas, Préstamos Hipotecarios, Quirografarios, etc.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, este rubro comprende el valor de los pasivos
a favor de los trabajadores, originados en virtud de la existencia de una relacién
laboral, legal y reglamentaria. De igual manera incluyen los recaudos de los
contribuyentes a titulo de retencién en la fuente, impuestos y transacciones
mercantiles a favor de la administracién tributaria,

Nota 12, ANTICIPO A CLIENTES

Uss$ 2017 2016
Anticipo clientes 87.485,35 0,00
TOTAL 87.485,35 0,00

Se registrara la porcidén no corriente de los fondos recibidos anticipadamente por
parte de los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo
(interés implicito) de generar dicho efecto.

Nota 13. CAPITAL SOCIAL

El Capital suscrito y pagado de la compafifa es de $ 53.208,00 en acciones clases
itnicas (ordinarias y nominativas) por el valor de $ 1.00 cada una.

Nota 14, RESERVA LEGAL

uss 2017 2016
Reserva Legal 11.164,23 11.164,23
TOTAL 11.164,23 11.164,23
Nota 15. RESULTADOS ACUMULADOS

Uss 2017 2016
Resultados Acumulados 122.600,65 74.233,98
TOTAL 122.600,65 74.233,98

RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACION DE NIIF

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucién No.
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre
de 2011 establecid que los ajustes provenientes de [a adopcion por primera vez de
las "NIIF" se registren en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIlIF", separada
del resto de los resultados acumulados. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido por los resultados acumulados.
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Uss$ 2017 2016
Resulitados del Ejercicio 63.239,40 76.031,87
TOTAL 41.927,72 76.031,87
Nota 17. INGRESOS OPERACIONALES

Us$ 2017 2016
Venta Producto Terminado 42.500,00 35.000,00
Ingresos por Servicios . 311.821,81 12960714
Ventas Sistemas 363.750,21 0,00
TOTAL 718.072,02 164.607,14

Incluye tanto a los ingresos de actividades ordinarias como las ganancias. Los
ingresos de actividades ordinarias surgen en el curso de las actividades ordinarias
de la entidad, y corresponden a una variada gama de denominaciones, tales como
ventas, honorarios, intereses, dividendos, alquileres y regalfas. Son ganancias otras
partidas que, cumpliendo la definicién de ingresos, pueden o no surgir de las
actividades ordinarias llevadas a cabo por la entidad. Las ganancias suponen
incrementos en los beneficios econdémicos y, como tales, no son diferentes en su
naturaleza de los ingresos de actividades ordinarias. Los ingresos se registraran en
el periodo en el cual se devengan.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: Son aquellos que surgen en el curso de
las actividades ordinarias de la entidad y adoptan una gran variedad de nombres,
tales como ventas, comisiones, intereses, dividendos y regalias.

Nota 18. COSTO DE VENTAS

US$ 2017 2016
Costos Directos e Indirectos 534.492,68 63.343,78
TOTAL 534.492,68 63.343,78

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION: Comprende el costo de los inventarios
vendidos, que comprende todos los costos derivados de la adquisicién y
transformacién, asi como otros costos indirectos de produccién necesarios para su
venta.

Nota 19, GASTOS OPERACIONALES

uss 2017 2016
Gastos de Administracion 119.974,14 25.131,38
Gastos Financieros 342,93 100,11
Otros Gastos 22,87 0,00
TOTAL 120.339,94 25.231,49

La definicién de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se
encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los salarios y la depreciacién.
Usualmente, los gastos toman la forma de una salida o depreciacion de activos, tales
como efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades,
planta y equipo. Son pérdidas otras partidas que, cumpliendo la definicién de gastos,
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pueden o no surgir de las actividades ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos
del periodo de acuerdo a su funcién distribuidos por: gastos de venta, gastos de
administrativos, gastos financieros y otros gastos. Los gastos deben ser reconocidos
de acuerdo a la base de acumulacién o devengo.

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el use de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

a.- Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar el
marco de administracién de riesgos, as{ como por el desarrollo y monitoreo de las
politicas de administracion de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por. la Compaifiia, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de sus normas
y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracién de la Compaiifa monitorea el cumplimiento de las politicas y los
Procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion
de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

b.- Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

¢.- Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiiia. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesge dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

d.- Riesgo de Moneda
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La Compaiiia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas
Diferentes al US ddélar, moneda funcional, por consiguiente, considera que su
exposicién al riesgo de moneda no es relevante.

Administracién de Capital

La politica de la Compaiifa es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro del negocio. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en
el enfoque de la Compaiifa para la administracién de capital durante el afio.

CONTINGENCEAS

Al cierre del 2017-2016, la empresa no registra ningun tipo de contingencias sobre
activos o pasivos que pudieran revelarse en estas notas a los estados financieros,
considerando que no existen riesgos en Cuentas por Cobrar o Pagar, Eventos
Legales, Tributarios etc.

SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de los Estados Financieros y presentacién del Informe de
Auditoria Externa (ABRIL 2018), la Compaiiia ha cumplido con la presentacion
formal de la Obligaciones Tributarias ante el Servicio de Rentas Internas.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el informe
de Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES,

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (ABRIL 2018}, no se observd la existencia de algtin hecho que
pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros.

AR XXX XAXAXXXXXXXX
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