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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acdonistas de
BECITT S.A.
Guavyaquil, 3 de abril de 2018

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BECITT S.A. gue comprenden el
estado de situacion finandera al 31 de didembre del 2017 y los comrespondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados finanderos que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en “Fundamentos de la opinion
calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de BECITT S.A. al 31 de diciembre del 2017, o resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinidén calificada

La Compafila no ha conduido &t analisis del valor razonable de sus activos bioldgicos, los mismos
que al 31 de diciembre del 2017 se muestran al costo histérico, por un valor de US$261,038, neto
de una amortizacion periédica acumulada. En consecuencia no nos fue posible determinar la
razonabilidad det saldo de los activos biclogicns, ni su efecto en los resultados acumulados al inicio,
del afo y del final del afio.

Excepto por lo mendonado en el parrafo anterior, los presentes estados financieros de la Companiia
al 31 de didembre de 2017 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informadon Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Interhadonal Accounting Standards Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este
informe en la seccion "Responsabifidades del auditor en reladion con la auditoria de los estados



MEMBER OF THE

- FOrRUM OF FIRMS

Miembro de

ECUADOR Latinoamérica

A los Acdonistas de

BECITT S.A.
Guayaquil, 3 de abril de 2018
(Continuacion)

En la preparacion de los estados finanderos, la Administracion es responsable de evaluar ia
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negodo en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en ios estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a errer, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del controi internc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y i las estimaciones contables
y la correspondiente informacidon revelada por la Administradén es razonable.
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finandieros”. Somos independientes de BECITT S.A. de acuerdo con el (;6digo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinion, informamos que los estados finanderos de BECITT S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016 fuercn auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen
de auditoria, fechado el 18 de abril de 2017, expresd una opiniodn sin salvedades sobre los mismos.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe de Gerencia pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe
de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerendia v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
refacién con los estados finanderos o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos
efectuado, concluimos que existe un error materiat en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacién a esta informacién

Responsabilidad de {a Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es respensable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracidn como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debide a fraude o error.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en (a evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material reladenada con eventos o condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos
la atencidén en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras condusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ta fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan fas transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de fa auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

No. degRegistro en

La Superintendencia
de Compafiias: 696
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BECITT S.A.

ESTADO DE RESULTADOQS INTEGRALES

Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2017 2016

Ventas de bienes 3,143,563 3,004,855
Oros ingresos 225,071 16,182
Ingresos 3,368,634 3,111,037
Costo de ventas 22 (2,762,000 (2,705,184)
Utitidad bruta 606,634 405,853
Gastos de venta y administracion 23 (298,763} (440,714)
Ganancia operativa 307,871 (34,861)
Gastos financieros (47,010} (93,262)
Otros gastos (230,354) (335,554)
Resuitado antes de impuesto a la Renta 30,507 (463,677
Gasto por impuesto a la Renta Gnico 18.1 (39,138) (40,716)
Pérdida neta del aio (8,631) (504,393)
Qtros resultadas inteqrales

Pérdidas actuariales (49,386) -
Total otros resultados integrales (49,386) -
Pérdida neta del afio y resultado integral del afio (58,017) (504,393)

LGH

Sra. Miryam Polo Rojas
Gerente General
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BECITT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INT!EGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta del afio y resultado integral del afio
Mas cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion
Provision por deterioro de cuentas incobrables
Provision para jubilacion patronal
Prowision para desahucio

Cambios en activo v pasivo:
Cuentas y docunentos por cobrar
Cuentas por cobrar no comerciales
Cuentas y documentos por cobrar compariias y partes relacionadas
Cuentas y documentos por pagar companias y partes relationadas
Impuestos y retenciones por cobrar
Inventarios
Otros activos comientes
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados
Impuestos y retenciones por pagar
Reserva para jubilacidn patronal y desahucio
Otros pasivos corientes
Ofros menores

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estad

M L 1O

Sra. Miryam Polo Rojas
Gerente General

19

1

4

2017 2016
(58,017) (504,393)
109,163 108,305

. 106,149
21,464 .
7,664 :
80,274 (289,939)
(11,7209) 314,541
53,953 50,518
(71,468) 2,724.178
427,984 (1,563,775)
(31,129 (47,831)
(16,650) 60,136
(605) 419
(129,635) 176,242
58,078 6,597
(4,680) (1,925)
49,386 .
(153,171) (478,001)
28 7,389
250,928 958,459




BECITT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Fluj i las activida ign:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros cobros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Flujos de efectivo de fas actividades de inversidn:

Adiciones (bajas) de propiedad, planta y equipo, neto

(Bajas) adiciones de activos bioldgicos

Efectivo neto provisto por {utilizado en) las actividades de inversion

Ay fecti jvi iami
Disminucion neta de obligaciones financieras
Efectivo neto utitizado en las aclividades de financiamiento

Hectivo y equivalente de efectivo:

Aumento {disminucidn) neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afie

Hfectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ao

Sra. Miryam Polo Rojas
Gerente General

Notas

2017 2016
3,356,925 3,425,578
(3,255,290) (3,050,031)
149,293 582,912
250,928 958,459
2,34 (350,506)
(17,789) 49,753
4,445 (300,753)
(121,406) (700,582)
(121,406) (700,582)
133,967 (42,876)
(164,002) (121,126)
(30,035) (164,002)




BECITT S.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La actividad principal de la Compafiia es la produccion y cultivo del banano.,

La Compafiia es una sociedad anonima constituida el 14 de febrero del 2007 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil de
cantén Guayaquil el 22 de febrero del 2007 bajo el Repertorio nlimero 9947 vy reinscrita el 16 de
Diciembre del 2011.

El domicilio de fa Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn Guayaquil Km4 *
via Duran Tambo.

Al 31 de didembre del 2017 el personal total de la Compariia alcanza los 165 empleados (2016:
161 empleados).

La Administracién de la Compafiia se encuentra en un proceso de analisis det valor razonable de
sus activos biolégicos para cumplimiento de la enmienda a Ja NIC 16 (Planta productora) y NIC
41, proceso que a la fecha de emisidn de estos estados finanderos no ha conciuido.

Situacién econdmica del pais:

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la
liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante fa emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento eén ciertos tributos, entre
otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en junic del 2017, a partir de
noviembre de este afio se impiementd un esquema de tasas arancelanas para ciertos productos
en funcidn de los pesos de los productos importados.

Al existir un conjunto de medidas que favorece la exportacion la empresa ha recabado en
esfuerzos por subir su productividad y controlar sus costos de mejor manera para ser mas
competitivos en el sector.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017
han sido emitidos con fa autorizacién de la Administradén de la Compafila, con fecha 3 de abril
de 2018, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva,



BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futurc pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones,
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada ¢ negocio conjunto. Especificamente
se establece que las ganancias o pérdidas resuttantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un negodo conjunto que se
contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en el resultado de la controfadora
solo en la proporcidn de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior {(que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto gue se contabilice segin el método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sdlo en la proporcidn de la participacién de
los inversionistas no relacionados en la nueva asodada o negocio conjunto.

La Administracion de la Compattia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra
un impacto en los estados financieros en periados futuros.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicidn de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciones darifican que:

1. Enlaestimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo,
la contahilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irrevocabilidad de la
concesién, debe seguir el mismo enfaque que los pagos basados en acciones liquidados
en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos reguieran a una entidad efectuar una
retencidn de un nimero espedifico de instrumentos de patrimanio igual al valor monetario
de la obligacidn tributaria que el empleado debe cumplir, la cual es remitida a la autoridad
tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicion
de pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados como liquidacién en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido dasificado como
que se liquidara en acciones si no hubiera incluido la condicidn de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de liquidadidn
en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

a. H pasivo original es dado de baja;

b. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable de! instrumento de patrimonio otorgado, en ia medida que los servicios
hayan sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

c. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

(6)



BECITT S.A.

NOTAS EX__PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

La Administracidén de la Compafifa anticipa que la aplicacidn de estas modificaciones no tendra
un impacto en los estados financieras en periodos futuros.

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversion

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversion requiere una
evaluacion de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la definicidn de propiedad de
inversién, apoyada por la evidencia observable que se ha producido un cambio de uso. Las
enmiendas aclaran ademas que situaciones distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden
evidenciar un cambio en uso, y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo
construccion (es dedr, un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas}.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales gue comienzan en o después del 1 Enero
2018, con aplicacidn anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar las modificaciones, ya
sea de forma retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones espedficas de transicion.

La Administracidn de la Compafiia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra
un impacto en los estados financieros en periodos futuros.

Modificaciones a [a NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las medificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros instrumentos
financiercs en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacion.
Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman parte de |a inversion de
la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracién de la Compafila anticipa que la aplicadén de estas modificaciones no tendra
un impacto en los estados financieros en periodos futuros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales induyen enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28 que aln no son obligatoriamente
efectivas para la Compaifiia. El paquete también incluye modificaciones a la NIIF 12,

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opdidn para una entidad de capital riesgo vy otras
entidades similares de medir las inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable
a través de resultados esta disponible por separado para cada una asociada o negocio conjunto,
y que la eleccidn debe hacerse en el reconodmiento inidal de ia asociada o negocio conjunto.
Con respecto a la opcién para que una entidad gue no es una entidad de inversién (EI) para
retener la medicion del valor razonable aplica para sus asociadas y negocios conjuntos que son
entidades de inversion cuando se aplica el método de la participacidn, las modificaciones hacen
una aclaracién similar que esta opcidn esta disponible para cada entidad de inversion asociada o
negocic conjurio. Las modificaciones se aplican de forma retrospectiva permitiéndose la
aplicacion anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La Administracién de ia Compafiia estima que
la aplicacién de las modificaciones en el futuro no tendrd ningin impacto en los estados
financieros,
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Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideracion
Anticipada

CINIIF 22 describe ia forma para determinar la ‘fecha de la transaccion' con el fin de establecer
el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso, cuando la
consideracion de esa partida ha sido pagada o recibida por adelantado en una moneda extranjera
que resuita en el reconocimiento de un activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depdsito
no reembolsable o ingresos diferidos).

La interpretacién especifica que la fecha de la transaccidn es la fecha en la que la entidad
reconoce inidalmente el activo o pasivo no monetario originado por el pago o la recepcion
anticipado de la consideracion. Si hay varios pagos o cobros por anticipado, la interpretacitn
requiere que la entidad determine la fecha de la transaccidn para cada pago o recepcion
anticipado de la consideracidn.

La interpretacidn es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de Enero
de 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar la Interpretacién ya
sea retrospectivamente o prospectivamente. Disposiciones especificas de transicion se aplican a
la aplicacién prospectiva.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra un impacto significative en los estados financieros.,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacidn aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuestc a las
ganandas. Establece que una entidad determinara si considerard cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro U otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre, Adicionalmente, establece
que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo inderto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en ia determinacion de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretaddn podria tener
un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta
que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacién:

» NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién
de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando cbtiene el
control del negocio.

+ NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.
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s NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas tas consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualguier préstamo originaimente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafifa estima que fa aplicacion de estas maodificaciones en el futuro
no tendrd impacto significativo en los estados financieros,

Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en {a moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafiia (moneda fundonal). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcicnal y de presentacién
de la Compaifiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia dlasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
Hoow

valor razonable a través de ganandas y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financiercs se dasifican en las siguientes categorias; “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende
del propdsito para et cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
intdal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias
de, "Préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafila mantuvo pasivos finandieros
en la categoria de "Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de ias mencionadas categorias
se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por jas “cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar no comerciales y cuentas por cobrar compafifas y partes relacionadas”.

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos © determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
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vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion finandera
gue se presentan como activos no corrientes.

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las “obligaciones financieras, cuentas
por pagar y cuentas por pagar compafifas y partes relacionadas”. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion finandera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

b) Maedicién inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cuaiquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de

valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconodmiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

¢} Medicién posterior

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizade aplicando el método
de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales.

ii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando ef método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercerc y la Compafiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando fas
obiigaciones de la Compafiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros
{os activos finanderos y los pasivos finanderos se compensan, y presentan por un neto en e
estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los

importes reconocdidos, vy la Compafila tiene la intencidén de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Impuestos por recuperar

Representan los impuestos pagados por la Compafiia a la autoridad fiscal por impuesto al valor
agregado en las adquisiciones de bienes y servicios y retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado efectuadas por cliente. Estos impuestos seran compensados en
futuras liquidaciones de estos impuestos o recuperados a traveés de reddlamos a ser presentados
ante la Administracion Tributaria.

Inventarios

Los inventarios de materiales, fertilizantes, repuestos y otros se presentan al costo histdrico,
utilizando el método de costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.
E! saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Propiedad, pianta y equipo

Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento vy la
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemente o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inidal, las propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos fa depreciacion acumulada
y el importe acumutado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Método de depreciacidn y vidas tiles - El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciaddn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuadon, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la deprediacion.
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scripcid j NUmero de afios
Edifcios 25
Instalaciones y adecuaciones 10
Maquinarias y equipos 10y 15
Muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedad y equipo es calculada como |a diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconodda en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas para produdir rentas, plusvalias o ambas,
se miden al costo, incluido los costos de transaccién.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversidn se retira del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficio
econdmico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del active se reconoce en el estado de resultados en el periodo en ef que el
activo fue dado de baja.

Se realizan transferencias desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un cambio
en el uso del activo. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversién hacia
un componente de propledad, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su
posterior contabilizacion es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un
componente de propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiedad de inversién, la
Compafila contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica contable
establecdida para propiedad, planta y equipo.

Activos bioldgicos

Los activos biolégicos (banano), se miden al costo. Los costos asociados al activo bioldgico, como
son: materiales, cosecha, regar, sembrar, irrigar tierras, fertillzantes y otras sustandas quimicas
para uso agricola asi como {a asignacdién sistematica de costos de produccion fijos y variables,
son cargados directamente a la cuenta de activos bioldgicos en el periodo en el que incurren. Los
costos son amortizados en linea recta durante un periodo de 20 afios.

La Compafiia presenta sus activos bioldgicos como activo corriente considerando su naturaleza,
excepto por aquellos activos bioldgicos que espera realizar en el periodo mayor de 12 meses a
partir de la fecha de corte de los estados financieros.

Los activos bioldgicos una vez cosechados, son vendidos inmediatamente a su compafiia
relacionada y clientes.
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2.10 Deterioro de activos
2.10.1 Determinacién de activos financieros

La Compafila evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de gue un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de uno
0 mds eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiere o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacién concursal o en cualquier otra situacién de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de Préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los eriterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametre lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en ia cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resuitado.

La Compafifa, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos. Ver Nota 6.

2.10.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo y propiedades de
inversién)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor
recuperabie, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del active {(grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados. Ver
Nota 9

(13)



2.11

BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resuitado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente,

Impuesto commiente

Los ingresos generados por ta produccién y ventas de banano deben pagar un impuesto Unico a
la actividad bananera que se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funcién del ndmero
total de cajas de banano vendidos nivel local o expertados (incduyendo las cajas de banano
compradas a otros productores), teniendo en cuenta el predo minimo de venta establecido por
el Gobierno de Ecuador.

Para las demas actividades diferente a la produccion y venta de banano, el cargo por Impuesto
a la renta oorriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calcutado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre las actividades diferentes a la
produccion y venta de banano, que incluyen el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sobre las
actividades diferentes a la produccidn y venta de banano, sea menor que el monto del anticipo
minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con
la norma que rige la devolucion de este anticipo. Sin embargo, el Cddige de la Produccidn
Comercio e Inversiones (COPCI) establecen la exoneracion del anticipo del impuesto a la renta
por cinco afios para toda la inversidn nueva que estén ubicadas fuera del perimetro urbano de
Guayaquil y Quito.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 presenta solo como gasto de impuesto a la
renta del afo el impuesto a la renta Unico a la actividad bananera debido a: i) por estar exonerada
del anticipc minimo; y ii) no presentar utilidades gravables de actividades diferentes a la
produccién y venta de banano.,

Impuesto diferido

Eil impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferendas temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto & la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activas sdlo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferides activos y pasivos se relacionen con fa misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” de! estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo con las politicas internas establecidas por ta Compafiia.

i, Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacdién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacidn patronal y desahucio (no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la ditima remuneraddén mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este benefido se denomina desahucio.

La Compafiia determina anuaimente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos {resultados) del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.
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BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidadones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en el periodo gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Ai cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

2.13 Participacién a los trabajadores

El 15% de Ja utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participadon a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

2.14 Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o
impligta, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de cierre de los
estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones.
Las provisiones no corrientes corresponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligadones mantenidas con compafiias
relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo en el que surgen o con cargo al
activo calificable.

2.15 Distribucidn de dividendos
La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes

en los estados financieras en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compafia.

2.16 Reconocimiento de ingresos y gastos
2.16.1 Ingresos relacionados con la operacién
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a

recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afadido.

(16)



BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

{a) Venta de banano

Los ingresos ordinarios provenientes de las venta de banano son registrados cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion
con la transaccion puede ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

2.16.2 Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

3. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
3.1 Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experienda histdrica, cambios en el mercado e informacdion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente ia situacion finandera y los resultados de la Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas incobrables

La Compaiiia evalla la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, {a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se
estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b)  Obligaciones por beneficlos a empleados — reserva para jubiladon patronal v desahucio

El valor presente de ias obligaciones por planes de pensidén depende de un ndmero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligadén
por planes de pensidn.

(17)
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BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

¢) Propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion

La determinacion de las vidas dtiles de propiedad, planta y equipo y propiedades de
inversion, se evallan al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {(que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
liquidez, riesgo de crédito vy riesgo de capitalizacién.

Los principales pasivos financieros de la Compafifa incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia
cuenta con préstamos, deudores comerdiales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

El programa general de administracién de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente en
lo imprededble de los mercados financieros y trata de minimizar potendales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compania, ademas que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general y el drea financiera establecen las politicas de inversiones. La Administracion
de la Compaiila es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacion se detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgos asaciados con los cambios en las tasas de cambio monetario y en los
cambios en las tasas de interés,

a) Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de fluctuacién del vaior razonable del fiujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo
esta principaimente relacionada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de interés fijas.

b) Riesgo de tipo de cambio

Ef riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al dolar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiifa, por
lo tanto, la Compaiiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.
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BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2017 2016
Caja chica 225 53
Bancos (i) 9,679 -
9,504 53
Sobregiros bancarios 39,939 164,055
(30,035) {164,002}
(Y Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales.
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composidon;
2017 201
Clientes (i) 34,779 129,219
34,779 129,219
(-) Provision por deterioro de cuentas
incobrables - (106,149)
34,779 23,070

(i} Al 31 de didembre de 2017 la antigliedad de las cuentas por cobrar es la siguiente:

2017 2016
Vencido:
1 a2 30 dias 34,779 23,070
34,779 23,070

7.  CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composiddn:

{Véase pagina siguiente)
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BECITT S.A.

NOTAS E)E'PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2017 2016
Cuentas por cobrar ng comerciales
Anticipos proveedores 29,893 77,637
Otros 4,300 10,509
34,193 88,146
INVENTARIOS
Composidon:
2017 2016
Insumos (i) 40,869 23,725
Material de empaque 1,096 1,590
41,965 25,315

(i) Corresponde fundamentalmente a compra de fertilizantes ingresado en la hacienda de la
Compafiia.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion y mavimiento:

(Véase pagina siguiente)

(21)




-oueueq ap seuopejueld sey 9T ap pepaidoid ‘eRBUBA BOUY P BJUDA B SUSLI|EIUBWEPUN) SpUodsaLo) (1)

b6 01T b 012'56£'1 1EC T £5p B0 PE 02’39 {77991 £l €82 £95'T0T'Z
TVE ChL Y 2SEPRET pEQ'9] ¥08 [ {9078 680 0EC 1967571 962 L8 ¢
(6bC 18) - {60b'8b1) 18561 (ipr'1} (50¢'811) {266 0BF) {£69'¥S) -
{£91'6507) - {€09°sT) (15¢€) {z80'1) (£b9'8T) (z98'e9) (19’6} -
{a80'802) - e CEL) LoegL) 109€) (850°00T) [GRYAT)) {080'SY) -
(s0g'g01) - {(0a0’sT) (s82') 656 (66'81) (zo9'co} (819'2) -
(18£'666) - {(9be'sIT) (zze'on} (61£'T) (655'18) (ge2'sse) {Tov'e) -
——tp—— —— - —— v — me— . w—
£61'826 ¥ QTT 56 1 089 6+1 TIbEL ¥b5'§E ST1 481 v2 Lrd 9Ep'BEE £95'191'L
(geL'ETD) - - - - - - - o (ee'ere)
66y 16T 858°01 - - 99'ZE - - $66'4bT -
72r056 T TSEPBET “O806v1 TIET B68' “EovZet VeT LbO Trb 061 967 SZE'T
905’056 05’102 - $50'T - 8T - - 0Ob'aT
126'665'y TBLTBIT 089°6b1 (58T B6R'Z £P9'SET [2eqie] THt'061 968972’z
Q552018 upiEndwo? eunyG odinba SaUOIDENIpE
1meL U LHQIIN[SU0) Sin2ALBA 3p odinbg A SNgenK A puBRUINDRY A SaUDDRIEISLY SOPUP3 soualiaL

10 319Wapip 3p 1€ 1Y
9107 2KWaPIP 3P 15 1y

o R |
£107 219W3ip 3p 1€ 1y

oue jap uoepaxiap sod obie)

9T0Z 8quUaip 8p TE Y

oue ap ugenadap Jod obue)

IOz CIMRIP T N

107 *qWaHNp 35 1€ ¥

SEUIA
SauoRIpy

9107 BJqWsINp ap TE Y

SODIPY
9T0Z DI3B 80 1 |y

TH]

(Sasusplunope)}sa salejop us sopesaldxy)
LT0Z 3d IHEWIIDIA 3a T T3 OAVNIWYAL ONV 73 H0Od
SOYITIONVYNI4 SOOV1SI SO1 3d SVALLVIITdX3 SVLON

V'S L1034



10.

11,

12.

BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composiddn:
2017 2016
Siembras nuevas de banano 18,774 985
Cultivo 856,455 856,455
875,229 857,440
Depreciacién acumulada (614,191) (614,191)
261,038 243,249
El movimiento de los activos bioldgicos es el siguiente:
2017 2016
Saldo inicial del afic 857,439 -
Adiciones a la produccién 17,790 857,440
Saldo final del afio 875,229 857,440

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017 las propiedades de inversién consisten de un bien inmueble ubicado
en la urbanizaddn Laguna Dorada ubicada en el cantén Samborondén,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composidon:
2017 2016
Corriente:
Banco Pacifico S.A. (i) 145,551 132,067
145,551 132,067
Neo corriente;
Banco Pacifico S.A. (i) - 134,890
- 134,890

(i) Al 31 de diciembre de 2017, estdn garantizados con terrenos, edificios e instalaciones
avaluados en US$ 2,799,833.76 hacienda “EL Porvenir — Cacho” de propiedad de
Argueol S.A. compafiia relacionada.
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14,

BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre los datos de las operaciones del préstamo son los siguientes:

Fecha de Fecha de Tasa de

Banco Gperacidn Ao, concesidn  vencimiento  interds
Banco del Pacifico S.A. 4005690-7 25/01/2013 25/12/2018 9.76%
CUENTAS POR PAGAR
Composidon:
2017 2016
Proveedores locales (i) 233,129 146,929
233,129 146,929

(i) Corresponde a facturas por compra de bienes y servicios con vencimiento de 30 hasta 90
dias vy no devenga interés.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicion:
2017 2016
r cobr
Compafiias relacionadas
Rooster S.A. 55,733 -
55,733 -
Accionistas 15,735
71,468 -

(24}
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16.

BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

2017 2016
r ien
Compafiias relacionadas
Argqueol S.A. 2,213,852 2,024,958
Rooster S.A. 356,541 180,617
2,570,393 2,205,575
Accionistas 373,772 310,606
2,944,165 2,516,181

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros claves que son: el Gerente General y Gerente
de Produccién. Durante el afio 2017, el costo de remuneraciones fue de aproximadamente US$
48,000 (2016: US$ 60,000) Beneficios Sodales por US$ 8,208.00 (2016: US$ 15,365).

PASIVOS ACUMULADOS
Composidon:
2017 2016

Beneficios sociales de Ley (i) 183,825 131,880
Participacion a los trabajadores 5,384 -
IESS - Aportes 19,640 19,044
Nomina por pagar 352 198
COtros 30,371 30,372

239,572 181,454

(I} Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del décimo tercer sueldo,

décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

2017 2016
Anticipo de clientes 30,144 200,000
Otros (i) 217,049 200,364
247,193 400,364
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18.1

BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

{(iy Corresponde fundamentalmente a préstamo otorgado por la compafiia Marianc S.A. por

compraventa de inmueble ubicada en Urbanizacion Laguna Dorada ubicada en el cantdn
Samborondén, adquirida el 6 de mayo del 2013.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Composicion;
2017 2016
Saldos por cobrar
Impuesto al Valor Agregado 219,000 187,873
Retenciones en Ja fuente de impuesto a la renta 5422 5,422
224,422 193,295
2017 2016
Saldos por pagar
Impuesto al Valor Agregado 981 5,015
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,957 3,603
3,938 8,618
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta reconocido en resultado del afo

El impuesto a la Renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2017 y 2016 se compone
de ia siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la Renta unico 39,138 40,716
Total gasto por impuesto a {a Renta 39,138 40,716

Los ingresos generados por la produccién y ventas de banano deben pagar un impuesto a la
actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funcion del nimero
total de cajas de banano vendidas a nivel local o exportadas (incluyendo las cajas de banano
compradas a otros productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta de establecido
por el Gobierno de Ecuador.
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18.3

18.4

BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Situacién fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2014 al 2017 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas soficita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el
mismo pericdo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15,0600,000 (Anexo e Informe
o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte reladonadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 2018 conforme
el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a fa renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionatmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compafia al 31 de diciembre de 2017,
no estaria alcanzada por la referida Norma.

Reformas tributarias

El 29 de didembre del 2017 se publico la “Ley Organica para ia Reactivacion de la Economia,
Fortaledimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de
Reactivaddn de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150,

Las principales reformas que entraran en vigor en el 2018 estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

» Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de ia jubilacion patronal y desahucio y sdlo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anterlores,

« Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participadién.

+ Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades.
La reduccion de fa tarifa de Impuesto a la Renta del 10% sobre el monte de utilidades
reinvertidas, aplicania Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sodedades de turismo receptivo.
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BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Reduccion de tarifa de Impuesto a la Renta para micro y peguefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podréd devolver total o pardalmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el Impuesto a la Renta causado, siempre gue se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el célculo
del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y gastos relacionados con
sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes patronales al seguro social
abligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través de! Sistema
Financlero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para 1a obligatoriedad de utilizar
a cualguier institucidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrénico.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisa para exportadores habituales, en
la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en pagos por
financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP
(Alianza Plblica - Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este domidliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

De acuerdo con la Administracion de la Compafia, dichas reformas no tendrén un impacto
significativo en los estados financieros en periodos futuros.

19. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados integrales en concepto de planes de benefidios a los empleados, como asi también los
importes reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

2017 2016
Jubilacidn patronal 91,840 37,127
Desahucio 32,978 9,177
124,818 46,304
2017 2016
Cargo en resultados
Jubilacion patronai 21,464 -
Desahucio 7,664 -
29,128 -
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BECITT S.A.

NOTAS EXn'PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio fue como sigue:

Aiiagién patora Desahucio Tot
P ik} 0 il il PU
Saido inicial EEAM) i 8177 917 434 4,34
Costrs covrientes [} 15,011 - 6717 . 578 :
Costo, finenceros §) 2433 - %6 - 339
Rerddas acuaras (i) 350 . 16137 . 93 :
Sado el 91,41 3177 297 §17 124818 34

{i) Impertes reconocidos en las cuentas de resuitados.
(i) Importes reconocidos en las cuentas de otros resultadoes integrales.

Al 31 de diciembre de 2017, las principales hipotesis actuariales usadas fueron;

2017
NUmero de trabajadores 154
Tasa de descuento 4.02%
Futuro incremento salarial 2.50%
Tasa de rotacion 11.80%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

CAPITAL SOCIAL

La Compafiia mantiene un capital de US$11,641 que comprenden 11,641 acciones ordinarias con
un valor nominal de US$1.

Al 31 de diciembre de diciembre de 2017 y 2016, los accionistas de la compaiiia son:

uss %
Polo Rojas Myriam Elizabeth (i) 3,492 30.00%
Siguenza Polo Miryam Elizabeth (i) 116 1.00%
Siguenza Polo Ramiro Josue (i) 4,541 39.00%
Siguenza Rojas José Ramiro (i) 3,492 30.00%
11,641 100.00%

(i) Residencia fiscal en Ecuador,
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BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

21. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
21.1 Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe aproplar por lo menos el 10% de la
utitidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

21.2 Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por primera vez NIIF'S

Los ajustes provenientes de la adopddn por primera vez de las Normas Internadonales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las "NIIF", que generaron un saldo deudor, este podrda ser absorbido por los resultados
acumulados vy los del (ltimo ejercicio econdmico cancluido, si los hubiere.

22, COSTO DE VENTAS

Composicidn:
2017 2016

Costos de venta y produccidn - 76,344
Mano de obra directa 1,049,809 1,171,114
Servicios ocasionales 429,750 397,459
Consumo de inventario 804,573 743,994
Gastos indirectos de produccion 385,679 183,404
Depreciaciones 92,189 132,869

2,762,000 2,705,184

23. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composidon:

{Véase pagina siguiente)
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BECITT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2017 2016

Némina y beneficios sociales ventas 9,207 -
Ndmina y beneficios sociales administracidn 206,573 247,498
Suministros y materiales 172 326
Costos indirectos 16,933 999
Mantenimiento y reparaciones 10,422 16,541
Arrendamiento operativo - 149
Combustible 1,901 1,543
Seguros 3,534 2,513
Gastos de viaje 5,059 12,690
Setvicios badsicos 7,635 5,322
Impuestos 10,970 20,565
Depreciaciones 16,973 19,489
Deterioro activo bioldgico - 6,930
Provisién por deterioro de cuentas incobrables - 106,149
Participacion a los trabajadores 5,384 -

298,763 440,714

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administradion de la Compafila; pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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