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INFORME DF LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lox Avcignisizs de
CLKECAT S A -

Crpinion

Famos giditads Jos eolzdes Tinenoie—x adjactos de O IKEGAL S & Cue orc uvdd & Sslado doe
stnacion fnarcora 2l 31 oo dicdamare del 2013, ¥ fos correspoaciocbes estados de resviliso
M2gre, de cambros en @ pattimoic ¥ oo Sujes de ofethes oo ¢l oho lerrcirado en exa tecna v i
rasurvien de las szlicicas cortables sonficatvas ¥ olras notas expicetivas

Ci: pucstra aginide, .08 csados fencionns atjuntas prasentan rarsnasleents, &r (ados los
ARGAECDE matenakes, 1o silvascn bnaadera ce I TEGAC 5. A, al 31 de coombe ool 2008 v el
degamizefio 40 sus oporaviires ¥ 205 Fijes Je afect vio por el a0s tormenddo &0 owd Mook, de
canforridad cor Normas (Fieraaocrzles de [rfermacin Fiancera (NITF;

Fundamenios de {a opinmbn

Moearra audtorna fue cfecluada d2 acaerda con Normas laternaconnlos 3¢ Audito: i -y
MSRlres ressunudSildades ds acuerds Oon 25735 ROrmss 50 A0aC 500 M aoi il g o Beie

infa e onla seccinn “Rosponsabiidages Sof aositor S roddeisin ean fa aucditariy de lns ostrdos
financicron®. Somas -ndapendientes de CLIKGAC 3. 4., du acoerdo con e SSelign ds Frica para
Profusiarales de @ Contaziiced de Corscjo du Mormes Tntarras onales de Enca paca Contad s ve
[ TFSRA por ous Siglat en ingles) ¥ 18R cispasiciones ce independer e 20 13 Supesinlendenicia da
Com3afias, Veioras v Sayguros o3l Foyados, « 1emes comphds as demss roesssisatildades de
E70d T conformiced con este Cadno, Cotscorames gue e evidencle de aliisda goe kemon
anlaride i suficie e v apraadd 2are prosoroondar are beso para nuasirE spinn,

Informacién presentada en adicion a los estades financieros

Ly Adrrnwstracicn a8 responsabie cor la preparacidn e infermacin edicoal, la cual campreade el
o grvddl fe os admanstracor2e ¢ 1 Junla de Acconistas, pers 0o inoiye 168 sabions
Hevdninieros v nUests o fome de scdiloris. Se espera Sue enta infarmiacisin 562 SL0Sta 3 Judst =
clEpasiclan cor postorjurizlae o e tecna s aste informe,

MU2SLE epinion spare 0F esiadss Siranceos de 2 Compans, o nchiyge 5 relariln informacidn v
O R RrERATO8 ninguaa Farmee de aseguorainicnic o sonckisicn sohoe (3 nisma,

AV, D5 URRANTIA Y AW, JDAN TARCA MARLMNGD LDIFICLD EQUILIBRIUM FESD L OFICTNA 105
(ESI) OWE 1130458
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g 1 T ] di 0 0TR T2 It 25Tarns Enansoris, rudSslrag nisponisgh lidazs =35 keer esta

STt Lt AR IRTE CuEnis 35S Coennmible v, of ko, conskIarEr | este aTemnec O conlie
SIoTte atECUR AT M™ATHSIN OE ORY rETa OO0 e Cuicesihis dinARSRTSE £ OGN AleETTs Sorocanierlo
Ll IS LmTnE O pudnOrid, o S o olre Torma pATESANA SSENT M TReILe incorreobhs.

: 3 2ot wetnus i Tilarma znoal de lzs AdrmEtregoces a e Jumla da Accoonistas, &
11T ot swe wxiEle un arrar matenal onoesta isfermuadidn, wmakmnas te shiiqacdn de ropoelar
liio dh i o ok Arclemistes oo la Concpaia.

Responsabilidad doe la Administracian de la Compadia por los estados financieros

Lroazruskian on di CLIKGAC S, AL, Bs responsable de o preparacidn ¥ praspriacon rarosnzng 5o
b cstadus PansiEemes aZ1unios de ocuerdo con Murmds Interndclnnaes de Informalds Fpeedncie:
SNIIT) v el coatrnl RIeSRD NOCASAIS Sare permilic b preparacidn de ectados frarcores gue eslan
iores de doetassiones aignidicalivas, debids a B-acde o anns

Iroig presardcon the s astanos Fnancers, la Adavwn 55adion os responsdize da2 evauas .2
cadavided u by Compaiie 0F J007 nudn Comte epocio of marcha, revelands, segir Cor-esporkd,
oy gt reElacie rados Con erizrese on carcha y uilizands & prinopis contable SC erprese en
MArcia, 8 menss gl kb Adrricidraccn teace la intencon de aguadar g socedsd o 30 S0tdr s
operadicres, ¢ han ne cxisle olre abernstiva mas raalists para ovita” 0. Ome D0 U Oporasicres

Los onargudus die A armirisiracga d2 12 oatidad son 1o respranseties fe la supervson del
procesd du aidbararizn ae b oeformaoon Fnaioera e o Cormipanin,

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los shyotivos did muEstra ducinnsiad son ostencl cnd Sequrndad foasunels nus ins ssracos finarcorss
0 Sy Cerjunto gpREAR lEres do crnoson inatoria e, v Soa por Frdada o errer, Yy eraise oo ferme de
Aadilarnd e innliy® ruSstee oo, Soegur dedd raeonsbile sk oun At grado ce secusndaz, poee e
ArArK TS oue LAs Sudileriy mealivada s corfarmidas con Marras [nternadicnales S & adilria
siempre dotocia un errer rretarial cuardo exisbe, Los oorgedd Ahabenaics pucden sergir de Frands o
BT Y 50 LOfisiklEran marenalos o, oaZpedeEirrar e s oen s s jaelo podtian raronakbleoents
elluis orn oy BT ones BCorAMIZas qui les usudrivs leman tarsindone &n nf PSiados nance sh.

Comg garte ds gra dudilors: cloctuana Se conipnmicad con 135 Normas Dileraaciceeles ds
ALrhbora, 52 Sphca ol julck profezicnel ¥ Marien=orkd s Je 3chilvd O EsUepi CETLO proTesong’
suranic 0dad & auvditoria. TambiEn Comc Satc 48 s g SudiRorid:

=  LdertiEcaTos ¥ Svdnidmss: oe rosges de ermmor matanal en los 2503 3es manoeros, delxdo o
Frauds o arror, dbcfiaims ¥ pjecalmos procedimenios de Juditond pand "escEler 4 estas
resgss y obicneinos evidentia de Audizonia safrente y Adecusdd pare cropommiona ula zase
pard nuaestid ppradn. Forieson o6 5o deteobae wd o0 mwteriol debodo 3 an frade psomds
clovadys gue 40 &l caso de una oroerrecacn mnatoeria debido woerrme, ya qae g raace ceeda
irnlica= cokisido, “alalcacon, wmisicnes celiberadas, manifestaliznes LEnC0A3Carnee
emaneas & 13 vuliuracian del conteal ntamrn.

= Qbtopomod conacimento de, contrgl otera s celowasle 2arg o dudisoria con &) fin de dissFar
crocadioniemtos de dudisnria que sean acropadcs: @ as Creurstaiinieg y na ¢an g fingadad cn
S UPEEAE A8 atimdn soled o oficiercie del carer! intarne e la sntclad.

AN, MOSE DRFEANTIA ¥ AV, el | ANCA MARENGD EDIFTCTO FQUTLIRETUS TS0 3 OF ICTWA 305
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vLarns s ias polilicas corlebles ppicadas san asropedas v Gu bk astimacionns cortakies

r  Condluimds sobre 0 adacuads de la ulibzecion, pon patta da la AdaosTratidn, del priteipis
Cortbabole cled @mApresa on P ey v, asados 8 B evidenc e de asdibone ablenida, oong e os
SOoTe = ExiEre a0 wAd ncerlisunin-z materal ~slacenada con hoeckos o condiciase s g
pusslzEr generar dudas sgnificativas sshee la capeadad 32 o Compadia parz conbirgdr o
Fmpesa ot marcha, 5 concluines que oxsle wia reerlicerbes materal, S0 roquks @ gue se
lame b2 alercion en naestrd rizme de cwdilanid sshee & comes3crdOnie ind 2rmmusn
evclada e cos estados S dncier oy o, S dickes revel 3o o ng 500 adeoucdas, QJn BEprese
e spirign masloada, Macstras conrizsiaass 52 25530 o0 1 cvidoncia de acdicasia shtomds
nazta la fache de awestes infprre ds aagitpoz. S0 snibarow, hochos o candiciones foturss
anegen levan & eue ld Compafim 12 Corbrrdd Lo Wid oiTpresy @7 Sunsionamieres,

*  EwAwamde o Sresentasisn olzbe i cslruclura v Sprtenidn de ios estadas fanl aras,
incagida la ndorasac b revelody, v sl os estanns EASACIEI0S rodresenla: o8 R SEaninnes y
hectns correspanrdicin s o mock: que gran su presenbEedn rasonaiy.

COMUICANTIE 4 s respnsahies de fa zdanan 57 a0k de o wrlicsd en relacon 2o, enfrd olrds
Codaliores, o alcanee ¥ & geenals de realbsacion di a ik rorie plarsfoads v s Tl gos
sanficalives de la anchtors, 2% wonty wualqaier delioency sicndficatrea de. cont=ul inlerc qise
Il e nos - en B8l TTARSCurEes e ke cuelineria,

Guayaguil, 20 de mayo g\l 75659
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CLIKGAC 5. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACT MNotas 3J1/12/72018 31/12/2017
{en U.S. ddlares)

ACTWOES CORRIEXRTLS:
Ranso 1,430 7

Cusntas par coorar, neto 3 4897 213 e
[rvanla=ia 4 12,858 -
IFpucstos 8 R R 33,313
Total achves porrienkes 1% 127 4632 155
ECTIVES ND CORRIENTELS:

lolzl schivas RS Comisnbes &8, 700 sEmEE
TOTAL SO u2s G0z, 135
Ve polas a los estados findncicres

11;- :..r‘-:_ . l-u ] _“r.r o :.rrl:l,|

" sr '_i'l.-'ﬂﬂ AMI‘E Mo qﬂ f...l"E SFE- ]‘|.1|r|an, HI:?H:ID ","I,..'i-\'.}.l .é'-'i"ll-'d

lepresentaric Legal Contadora General



CLIKGAL . A.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

PASIVOS ¥ PATRIMONIC Notas  31/12/2018 3171272017
fen U.5. dolares)

FASIVOS CORRIEMTFS:

CUBNIZE D00 D ar ” 203,570 172,895
impuestcs M . 23
Qblhgaaones acumuladas & 9,604 30,321
Anticipe de chendes 7 332,921 -
CIEFOS [EsIvos ELUERES 5
Toba: pasmms correrses B5 S AR7,AT7E
Tolyl pasivos L0785 157,478
PATRIFOMIO: 10
Coapitar socsal 800 LY
Resuliados acuculadox {H4,368} 3.8
Total oatrimoric (53,.565) _asr
[ZaTAl ou3,827 262,255
Wt notas a los estadss Tindrid #ros

III I.. 'I 1

{3 |
=, lven Andre Hidalgo Calle Sra. Mirian Rocic Veloz Avila

Represeatante Logal Contadora General

L



CLIKGAC &, A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS OPERACIONALLS

CO% 14 DF WVENTA

MARGEN BRU IO

SGASTOS OPERAULIONAIFS

LT.LIDAD ANTES T IMPUESTD A LA RENTA,
GASTOS DL IMPUFSTD A LA RENTA

FERDIGA DEL ANG

Yer notas o lds wslidny taancieros

L . [*
'lq;-_.- - i L # ;
ety & s o

St ‘vah Andre -il-lnctalqcr Calle
Representanle Leqgal

Afo terminado

Natas 31/12/2018 31/12/2017
{en U.5. dalares)

- FHI O

S L26,520%

263,480

12 (ER. 2L 1759,994?
(B, 2132 3,682

i913:

(88,213) 2,569

i
!
st Vit
T Sra. Misian Rocio Veloz Avila
Coakadarn Ganeral



CETKGAL 5. A,

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMNIC

POR EL ANO TERMINACG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Social

Encra 1, 2017

oS ajustss
abilidad neta ejercitia

Seoemire 31, 01T

CAmos ajusless
LHiliczed nata ejcrhdin

Cagaernbre 31, 2018

Wer natas & 108 fxtadas financieras

¥

L

i . LI .-_5-_ '___,-"

Sr. Ivan Ancre Hicalgo Calle
Keprcsenlant« |Legal

Resultados Total
Acumuladas
{an W5 ddlares)

S0 L, 253 2,053
- 15 15
x — b9 _.2,569
809 3,877 4,47
(32} {32)
- (3M2 13 (53,213)
S00 (84,368) [$3,558)

L :
H _f.._-_.-_i I.L.--- =
Sra, Midar Rodo Veloz Awla
Cantadora General
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CLIKGAC S. &.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afd terminadeo

21/1272018 3171272017

{an U.S. dolares)

FLUMDS DE EFECTIVG GE ACTIVIDANES DE OPERACIN:

Heipidoe Jde client sy (68, 376)
Fagoys a provesthucs 109,727
Stros, nete 29,274
Lfizctive noto recibide de aclividadas de oparncidn _I0.623

L3105 DE SFECTIVO PARA ACTIVIDADES ML INVERSION:

Adquismzinn 2o equipus, mueshlics v oRseres nelos (AR, SO0
Flewtwa meto utilizado en ackividades de inversiarn =Rl

Bl LCTIVG ¥ £QUIVALLNTES DL SFECT D,

Adnoen nelo de sleciwo ¥ eguivalentes de electneo L3
Saldns al inicia del 2o T
SRS AL FIMNAL DEL AN 1935

V- LotEE A.bos CEtacos Narcierus

i+

%

] III
III :

I..
: :
e _ ;
Wb E - P J
o B e e o b ¥ 5
Mk, S il Fiitan o TER
..... 4 . |i| a4 —

Sr. T'.."ru‘.;lﬁ.ndﬂ-l Hidalgg Cidle
Representanbc Legal Contadora Gencral

Sra. Mirian Recio Veioz Avila

{12,085
358,:00
i27,9761
(5521



CLIHGAC 5. A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

i. THNFORMACION GENERAL

CLIKGAC 5. AL ("l a Compatia™) fue constituica e |2 ciudad de Guayaquil - Ecuador ¢l 30
fe mayo del 20504 Suoacbividad principal & e corslrocgion de editicicos completas o partss
del edificio, incluye obras nueves, amplhaaanes, ralarmas v reparacianss,

I direscion gomicliaria en Sonde la compafiz desarralla sus activigacos 5o uluee zn
ciudee e Qintg provincia de Pichincha,

La infxrmacidn conbemde on ostos eslacas lindscicros of responsabilidad de o
Adraistracion de ia Commain.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financeros de CLIKGAL 5. A, han
side preparados de contormidad con las karmas Intemecionales de Informagiarn
Fimaracizra {W1IF) wrreiicas por @l Consejn de Kermas Intemacionaies de Contabilidad
TLASES.

L A

2.2 Maneda funcignal - La moneda funconal Se la Compamia es el Odlar de los Lelados
LUnidoys de América (U5, ddlar}, el cual es ia monedz d2 circulzcién on el Ecuadar.

2.3 Bases de preparacion |9y eutados financierps Asn sido preperadas soore ias
Gases del coslo historicn, e cual asta besado cenemlmente en &l velor razonable de
la canmtrapresiacan dsrda en el irtercam3io de bienes ¥ seredcios,

El valor rezonaile es 2| pracrc que se racibinia por vender un acbive o ol wolor
pagade para transteric un pesivo entre partcipantes de wi moecada on la fecha de
WlGrATIAR, incependienterrente de si ese precio es direciamonte abscrvablo o
calimado ulilizamdo olra taonica de valorarian.

Al astimiar ol valos reconable de i achivo o un esivo, e Campania lisne 2n cusnla
lns caracieristicas dsl activo o pasivo gue os parhcipantes del mercada Tamearian en
muenla al fijar el precie del aczivo o pasve 2 |z fecha de moedicién, Lo valor
raconaple & electos d2 medicion v o de revelacion 2n los estadas fnancicros, so
Cotorming soire g hase oe axla tipn, excepln por igs medicicnes que figne
algunasz sinubiludes con e valor rosonctile, pero no son su valor rezonasle, taies
co el walar neto de reabiraccn de e NIC 2 ¢ el vinror en ouso dae "a NIC S6.

Acicinonsimente, a efectos de informacian Aranciera, las modicionss oioctuadas a
walor respnable se clasifican en el nival 1, 2 0 3 con base ep e grado de importancea
de fas ivduimos parg e medicicn cel valgr mzaonahle en su tofalidad, los cudles so
deseriben i conlinuasion:



2.4

2.5

Mivel 1: San pracios cotizados (Sin ajuslerd #n mercados actives para activos o
pasivos idénbiwns que 13 entidad puede acowdswr 2 [a *echa do medrcibn.

Awel A5 lnsumos deslhinlng a los precios cotizados inchiedos en el Siwel 1 go seen
observables para ¢l active o pasivo, va sea directa o ikrecamenis.

Miver 3: InSunis son datos o cbscs vables pata el activo o pesivo.

Los iznportes de las nolas a los estacios ficancicras eslan expresados on ULS, dolares
compiclios, #xpepic cuzndo 2o csperfigue 1o CoNIranog,

A continuacicn, ke describzn las annapales pulilicas contables adoptadas &n la
preparaciun e extos estados financigros,

Impuestos - E| gasto por rmipuesio & la renta roprosenta | sama del irrpucsta a 1o
ronta por pagar corriente y el impeesto diferdda,

1.5.1 Impuesto corriente - Se basa on 'a vtfidad gravadle (trbutaria) regetrrda
durante el ane. Le ulilidad gravable dificre due la ulilidad centable, dobde a
1% part:das ¢¢ ivgresos o gastos imponiblos o doduciles y partidas que no
shrgn gravacies o dodonbles. F pasivo de ia Comaaia por concepic £o!
AR Comiznle se calovla ulilizrando 1as t25as fiscales aprodsdas al fing
de cude parfcdo.

2.5.2 Impuestos diferidas - Se reconoce sobre |25 difsrenciay temparar.as
ceerminadas entre ol vidar en libres de 105 activas y pasvos inchides cn 108
agkados financicres v sus hases fiscales, Un pasive por impuesto difendo sc
“Lonnee geners mentoc para iedas lag diterenciac tormoo-ariag mponiblas,

Un dcbive por impuesto giferao s& neconpoe por ooas les diferoncias
Eempardriae geduticles, on la medida sn gue resulte probable gue 1
Compania dispanga de utlidades gravabiles filuras contra las que s« podna
targar csas diferencias temporanias deducibibes.

L1 imporie &n { Srcs de un 2odivo por Impuestos aiftrxdos cebe sometarse 2
cwsion gl ina de cada penocda spbre el gue se forsie ¥ 5e debe reducir, er
la meckida que estime archabie que o dispordrd deo su‘imente atilidad
aravatide (Tricutaria), en el futuro, como para pe mior que e recupere 13
totzhidad ¢ una parte del achiva.

Fasivas acumulados a corto plazo

2.6.1 Participacion de ios trabajadares en las utilidades: Calculada en funcian
del 15% de Lo wtiided contabie arual antés dat impuesto 3 la ronta, segin In
establecido por la legizlacién ecuatoriana vigunle, Se ragistra coq cargo .
resultados v se presenta como parte de 1os goslos admiristrativos o Qastos
e ventas 21 funoén de 2 lbhor de |a parsong acrecdoera de este bensficio

1 6.2 Benaficlos sociales: Sc provissenun y pagen de acuerdo a la legisiazion
vigeile an @ Fouador.



2.7 Reconocimicnta de ingresas S recondocen 2n relacion a Ins [ oorilerios

2.8

2.9

coswablecrdos enla MNI 15 - ingresos de Bctivicdades Ordorerins Procedenles da
Contratos con Chenles, gue o0 105 siguaienlos:

21 las perles del cantrato han aprobads el contrats {por ssorita, eralmente o de
acuerde cor otras practicas tradicionaies del aegacio) v se comprometan a
curmphr con sus fespaclivas alligacionas,

o] A entidad puede identificar los derechos de cada parcte con respecte a 1es bicnes
0 s=enricios a transferir,

g entiiad poede identificar lag condictones de Sago con respecto 4 los bienss o
SOrWICIE <& Lransferir,

d) el contrato tienc furdamente comesrcial [es dear, se esoora gae el riesgo,
calendaric ¢ impoite de los flujes de efectivo Futuros de la enbidad cambien cama
resulbaco del contrate), v,

2! s orobabie oue e colidad recavce la conbraprestocion a la aue Lenddris derschio o
cambio de [os enes o servidios que se rransfens-an al chenbe.

Ingresos por prestacion de servicios - La Comparia gencka sus ingresos
printipalmente por la Corstrucion de edificios completos ¢ parses del eddficas,
incluye obrras nuevas, ampliacianes, retarmas v reparaciones,

Gastos - S¢ registran al fosto Austdreo v se reconocen 3 medida que senncerndos,
independiantemente de 2 fecha on cuc 5o ofgcilo o pa2ge, ¥ a0 registran on o
perindo mas cercana en <l gue se conocon:

Instrumentos financieros - | o5 ackivos v pasivos financieros se reconscen cuando
La CampEania pasa a formar parte ca lag dispoasicioness conkractuaies del
mnlrirnern.

| o% activos v pasvoes finandicros se miden -nic.almente al valar razonables, Los cosics
ik Lransacc’dn qus son directaments 2triblibles a la adquisicidn o emision o achivas
v pasieos tinenciaros (distintas a los activos ¥ pasivos firancicros desgnadas ai
walor reromatde: can camain Bn los resplbandog) g8 agrenan o dedocen dal valor
razcnable de los aclivos o pasivos Tindncieros, cuanodo s6g pprapiaida, Al momento
del reconacirmianta snicial. Loy coslos da tronsaccion direciamente atrnbuibles a la
acquisicidr de activas @ nasivos Fanaccieras designedos al valer rasonable can
cambio en o5 resdlbados 52 reconocen oo inmediac en of resultado del perioda

£.10 Activas financieros  Sa clasifmdn dentro 98 fas srguisnles calagoris: glaclive ¢

Bancos v cucnlas par cobirar, Lag cuales s mudan ai oosto amertasdo ulilicarsn el
mrétoda 9o a tasa doontorés efechiva. Lo clasiicacian depende e la nalorislesa
procasito de les ackives financicess v se doeterming al maomento del recanocimicnto
inicizl.

Todas las cornpras o venlies regulares de actoeos finenoierps spo reconacides v dadas
de apd ala fecha de lo lrnsaccion. Lk compras o venlas reqolaras san bocas

gquellzs compras o wenias di activos GRanoeras gue regqueran b enlraga de sclivos
dentro del macco de tiompe estabieads par usa soqulacds o acoerdo o ol mercada.



Métodn de la tasa de interés efectiva  Fs un metadn te calculn asl casto
amartizado do an instramente finanasra y de impulacicn del ingreso financiera a lo
largo del periodo relevante. La iasa de inlenés elecliva es la tasa de descuentc que
rpucla exariarmente o5 fluos de efoctye por Coboar & Sor pagadr gslimecos
inciuvendn comisicn, punies basicos ge intereses pagadcs o rendos, tusion ds
Lransaccinn y olrax pnmas o descuentos guae estén inclu~dos en el cllculo de e lisi
dg interds oficchiva) a lo larger e la vica esperada de] instruments Hiranciers o,
crando sea adocuads, en un peridy mexs corla, con el importe neto on lisres en el
reConoCimiento inkcial .

2.10.1 Efectivo y hancos - Induve aquellos actives financic s hquedios, dopdsilos
O rversines fingncens bouidas, cue 52 sueden wansformar rapssamente
en cfechive en un plaro inferor a fres meses,

2.10.2 Cuentas por cobrar - 5on acavos financeros N denviadas can pagss fijos
o determinables, gues no Cotizan on LA Mercads activg, & andluyen olienles
cormerciales, comoaiias reiacfonas ¥ obras cuentas sor cobrar, |as cudles son
registradas a s valer masonaile ¥ se clssil:can en activos corricntes.

£l peripde de orédims o Srmecid qgust olargd la Compada gobre 18 venty de
s productos ec de 30 dias heste 990 dias, o casns punt gy,

Crespués ded recongcimisnto inicial, 2 vaier razonable s anden dal cost
it zaco ulibi-ardo e metocks fda fa fasa intareés sfective, Menos SUaiqumer
deterara,

| % ruentas por cobrar incuyen una provisiarn para reducir su walnr ol de
prozhizible realizacian, Esta provision so const:ioye ¢n funclon de un analisiy
v lp probabilidad de recuperacion de tas cuontas por cabirar irrclanda al
recorodimenlo de lie refarida provision para aguellos impotes voacidos vl
dims an ado.ante, para o ousd, 1 Gerenecia Financiera evalla mensualmonto
s corditianus Minancierss reales ce cada cliente, asi como |2 existenc:a ac
aarantias reaies,

Adirianalmente se considera qua los importes antiguos que son por clivnlis
the b Linea ng se consbiteye provis'en alguna por CU2nto COPFOsSpoancen &
valores gia seran recaudados v posteriormente transfertdos a la Linca, v or
ol caso de ser de difin! rmooperacidn se procederd a su compensacion con
CUBALESs interoompaiias an afeciar los resulliuloys de fa Compafia

2.10.3 Inventarios. Reqgistrz Los inveniands s¢ oresentan al costo heslaness,
utilzardn ol metods de cosln promedio para ta inputacion de [as sakdas do
dichizs inweatanos. B salde o rthro no excede ! valor d= mescads de los
inventarios. Asi misne omr=snonde: al velor ce (o5 pagos de cbras
perdientes por liguidar 2 los diesibes.

2.10.4 Deteriono de activos financieros al costo amortizado - Son probacos
por deteoore de v or al linal de cada ceripds scbre e cua. se irforma. Ur
achivo fin2nacmo esla: deleriorade cuands edsta evidencia obietiva del
cheleriprD Ccomo ConsenUenca de uno ¢ m2s creabds que hayan arursns
ey del reconodmeenic imdal del activo v las fleyes de efecdliva fuluros
rslimados del active financizro =0 han weebo afectados.,



Wit

211

212

El imparte ac la perdide par deteriore de valor 25 la dilerencia anire o)
imparte o0 hibros v el valor prasante ge |05 fujos fulurps estimadaos del
ackiva, descontades a la lasa de interds efoctiva anginal del ackiva
firandinre,

C: walor &n libros def active financoro se raduce por a dérdda por delenorn
L=aeCAanwnlbe, cxceptc para 13 cuentas Somerdales por cobear, donde ¢f
importse en libros se sedwee o breves de ung cuenta de provision. Los
inmbios en el smporte on librox o 1 cuenda de prowsien s recoiocen &n el
estacio de resultacos.

2.10.5 Baja de un activo financiero = La Coonpania da de baja un activo
tinancicre umcarnants cusndo expiran (08 derechos cund racluales sobre log
flujos de efective dot activa finendera, v transficre Sc manera sustancial |os
rdsges ¥ beneficaos inkeeonles o ly propledad del activo finandiers

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivas
tingncaros de confermidad oon la sustanca del acuerdo gonlracti:al,

Lirs pesivies finARCicrss s Casfican OOMo DASVD COrmienic o meas queE 14
Compaiiia tenga derecho incondicionat de diterir #f pago de |2 shligadian por lo
mMenus |7 meses despuds de 1a lecha del estado de sitgacan Ainanccra.

Método de |a tasa de interés afectiva - Es ur mitado de csionl; de costs
arnart Fado de ua pasve Tinancera y de impuesacén del gasto finencero o o largs
el perode relovante, Lo tasa de ntords wlective es 'a tasa do descusnlo que lguale
axactamenle los llujos de efectivo por cobirdr o por pegar {incuycndo todes los
nonoranos ¥ punioy segados o roecbidos guie formen parte de 13 tasa de téris
efectiva, lag cusling de transaccién y otras pnimas O fescuenios) estimados a o
ArgD de ta vida asperaca del pasivg Taanciers {0, cuardo ses adeciada), #a un
gerigde Mas coslo con |1 impore neto en wores on &l mernents e reconocimicnin
iniciat,

2.11.1 Cuentax por pagar - Sor paswos financiemns, no derfvados con Jagos
-0 & thflerminabies, que s cebzan on un mercado actvo. Incuyen
impories pendieates de pago a companias relodonadas y oroveedores
locales, B penoda de crédilo promedio otorgado por los poosaeed ores
crales ¥ companies relacionadas 2or 1 Ccompra de nees y semvicos 65 Go
A5 hasta 60 dias. Despuas del reconocimicnto igal, a valor rusopable, s
mudin ul costo amortizado wtilesando o metodo de |a tase de interdés
cfescliv,

2.11.2 Baja dec un pasiva financierg - L2 Compania 2a de baa dn pasivio
[inanciers i, v s0id =i, expirpaa, caqcelen o cumplen sus shlwgaooaes,

Estimaciones contables - La preparacon de b presentes estados financeros #n
coaforrmdaid con NITF requeere gue la Acmemsiracion realice ciertas cstinradionss y
astablozea Algunos supuestos inherentes 3 ia acuivitkee pronomice de ‘3 Compadia,
con A propdsito de doterminar le valuacidn y presentacen de alguas partides que
Trman parie ce los sstzdos inenueros. ©n opfnidn do ia ACnums? racion e la
Cormpanie, leles Sshimacioits v sopuasios agluvieron basados enia mcjor



utilizacion 4o la iafor macdn disoombile al mormamo, kes oiales podoan Hegar
d:forsir de sus cfectos finates.

las astimaciores v jicias subvacentes so ravisan sobre una base segu:ar. Las
revisiares a las estimaziores cantgblss s reconocen en el oericds d2 i3 rev.sidn ¢
posiodps fuluras sila revis:on afecta tante al percdo actual como a oeniados
subsecueries,

2.13 Normas nuevas revizadas emitidas, pero atin ne efectivas - La Coempania nn
ha aliciadn lay siquieres Mormas Trtarnacionales de Informacidn Singnciera - MNIIF
yoroomas nlernacionzles de Coatasilidad - NTC nusvas v revisadas que kar sida
Ccornlieias, BrS AN NG S0N eRErnvas:

HiE Tiktule Efzcrvas a partir de
Aclama g vlizz el solrs b renba g o el oo
Sral vl DR ng pRcd LT Sigas com fasil el
WIL 12 MECONCECrse At acuords ons 4o 18 eroncoian laz
TERTISACT wanes €0 Swsn oty et w70 dwe gennen ssooes nl-hitehes
civirlneblees regares ongeles ol 2005 2617 LG enerd 2L
Aclran & avnedalnictad e b L hcade e, sedloes sy

S0 S :
inichagics ey oot plas de beechoas cehpraes,

Z oo oneno ALY

ACIANG gues S IFSETA= 0 OSSO0 A IR0 =ik
ST CREDUEE O JUE & &k fAslineA0 Con essond-anks snbd s
ELA sl it e siirne ey v pnarles s
:"l'l'_.'Stﬂr!'lL"S qoncraiss, (Mecrss a5 ualcs ©oie ZULE UL A Dde cna U
ACKECE S SCe &) reginTie A R plags e oA it wsisin s oue e

Yo As :
e vmalica ngde: 21 woler pazrman @ prapcrc.andl,
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eqtades fingnoeros &n el oo de su apscacién inical, pues en gran garte
e = anhisables g as ope-econes de la Compaiz.

3. CLENTAS POR COBRAR
G5 AGLE 3171203027

e T

Cliznies locaies (1] 25,2491 SFF20N
Diras tuentas por cobrar A7LILE Sl 025
Total 457 220 428 530

4] 32 Zie diciembre el 2014, clientes repressnta principalmeala valores pondoraites de
co2re par |2 construccion de edificios completos o puerles del cdiBom, meloye 2bras nuewvas,
arrpliacicnes, reformas y reparacignas.

4. INVEMTARIO

3 e d U s e Wl P
nuanbanio cle ohiras inrosles 12,8258

Las mawarmientos de anvenlars, fuckoh Come sigue;

BIfLEA2015 3171272017

Linerilar i

Sl imcial

AdiCiznes 17,855
Wl g
[ = o
Salds fiaa. L8355 =

5. CUENTAS POR PAGAR

ANA1F00E  B10L2010

Pravesdaras locales 117,453 54,575
Olras cadibas por pagar 25, AG7 ER. 300
~otal &05.800 122 6555

8" 31 de dicizmore del 2013 provesdares Incales, ceprasentan panagzlniente valores a
cance ar por $117,457, esios valores serdn concelades on el primner sermestre del afo
20015,

- -



6. OBLIGACIONES ACUMULADAS

M0 31017

Eenelizios sagiales 35,604 29,707
Firrlic acion drabagilores - S
™ 34,00 30,341

ozal

7. ANTICIPD DE CLIENTES
3171272008 ANAAI01T

MAnticipn de clientes 423921 -

Al 37 de digiemmbre dal 2018 carreseande a valores se van i regularizands e acueran
al grage de awines de s cbras @ construccion.

. IMPLESTO
f#.1 Activos vy pasivos del afio corniente - Un resumen oF CGR10 Siguc;

Ano eminzdo
310122018 3171272017

AChivas pror Irmeuesiss cornsabos!

Cridito tributano VA 3,130 31,7558
Ciédile toibatarin IR 1520
T al 3,120 23,358
Palstvers por  mpuesl s coorisntos:

- 513

Impuczto a la renta

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Ne cariormidad con disposiciones legaks wigenles, [0S Contriboyeries suielos
impuestn aja renta que havan cfectaado operaciones con parles relacanadas, donto de
LA misro periodo fiscal per un importe acumuladc superior £ US54 millones, CEEn
ohlipados a presentar ol estudic de Frecips de Transfarenta que delermunc s faes
nperasiores han gido alzsiuadns o vsiores S0 Slen cempeicacia.

Fl imoprte acomciado de las aperaciones do la Comvpzeiiz con p2rtes relacsionades durants
ol ane FOLE, no supera o monconade odorafo precedentamenta, racon par o ool o
Comparia o boe la obligzatoricdad de presentacion de seferide esluds ante ¢

sigadismo de cosbood tributario.




10. PATRIMODNLD

10.1 Capital social - Zsta conslibuido de 305 2cdores ordinasivg de LS L vakor nomeae

L=

10.2 Resultados acumulados - Ln resurie £5 CONa Siguc!

JIS A8 3171272017

enullaos Auuinue 2005 [Ms, 358) 3877

11l. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

i

131.1

Gextion de riesqos financierns - Er @ cimsa narmal doe sus negocios v
atbwvidades de financiagmiznin, la Compafia cstd cxpuesta a distintos rresgos de
Aaturglers financiera gue mesclan afectar de MAaneErs mas o menas sionilicaing
al valor econdmico de sus (ujos y actives v, 8N Conseciranciy, sus resullados.

La Compania dispone de ang o ganizacion v e sistemias de informaodn, que
permmiter idenlibcar los referidos riesqgos, Ot ermingr Su magnibuc, progoner a la
Arminislradwn meddas de mitigacon, ejecutdar &5tas modidas vy contmolar 5i:
efactividad. & consinuacion, == prosenta una definiziton de 1oy resgos gue
anfrenta la Compafiz, 1ma caracteénzackon y une descripsion de: fas moedidas de
ritigacion actualmente =n use por parte de |a Compania, si &5 ¢ CA56.

Riggga de créedito - S refiere 2l resgo que und 4e 185 pates incumpla con sus
pbligaiores contractuales respliando cn und aérdida financiera para i
Compania. Le Compania ha ardopiads wna politica invelucrarsms oo partss
solvontes v realiza transacciones con Compaiias que cuentan con fa misma o
rmetor calificacion de riasgn.

La Campania ne mantiene exaosirones de nesgo de crédito signilicitwas con
ningung de las pa-tes ¢ ninguna Comperiie e contrapartes con cerpoieristicos
sanilares. La cxpescion de credite #s cantrolada ot o Deparsamento
Fianoern on conjunts con prafezonaies indopendientes, guienes S encargan
de revisar de manera conslaote |a recuperacian de la carters v ol
coimportamiento secun tos niveles de momsidad, 1o cual =5 revisado y apzobada
pior ta Gaererie Nirandora ¥ i@ S esorEra.

11.2.1 Ricsqgo de liguidez - La Admineslrauon de i3 Compasdia liere I
responsahbilidad final por [z gostior. de Hquider. s Admunmstracion ra
ectablecido un marco de trabajo apropiads para la gestsdn de liguidez
de mangra que 5¢ pucda manajar los reqgquesinaenbos de

Ficdnrciamnesie 3 ooto, medianag ¥ largs plazo,

La Compafi'a mzaneje & rasga do hquadoz manteniends ~eapme s v
tacilidades lnancicras, moritsreanso continuamentbe los fujos
afacton provactados y roales vy conciliando los peclies de vendnrenic
de log aclivos v pasivos financiergs,

La admirastracion d2 la Compalia cevisa mensialmenle g FRITODA
gperativo, verificandp & crocosiento de los margenes brittas fua

- IR -




ISCErEC BT gpfranones o .a Conteediz. tenicnde luje de c2ga
SLErgrivg suficisnte como capsal de frahajos v cubrir con las
chlhcaciotes Con institaconas firarcieras.

11.2.3 Riesgo de mercade - Las aciividades de la Compaariie g axpoanear
prinZipalmenie a rigsgos firancicres d2 camb.os on las tasas <4
carbio, 13535 de intorés o procies de los Aastrumentes financicros gus
pirdisran atectar Ins ingresos de la Compafiia o o valor de les aclives
financigros que tisna.

El objetve oo la adnmustracidn oo este rissga de miarcado 25 s
zdminiszer v contrzlas [as cxoosicienas o et resgo dantra de
parametras razonzssies ¥ al misme temps ophntzer qa cenbai o,
Las expasiciones del riesgs 42l mercads se miden usasdo ol vaier on
riesge complementado con vn andlisis e sensibilidad.

11.3 Cateqorizs de instrumentos financieros - £l dotalle e los actives v posivas
financierps mad:gos al costo amortizade por |l Compania o0 como Siguc!

AL IEANIE AlAaAiFnLy
Aclivas financieros
Banreco 1,530 7
Cuentas par coboer, oale 3 GO7.2110) A2R 8210
Totzl L3 LR oY 478,437
Hrsidns tinanciaros
SUEntas oor pRgEs, a0tE 3 203, 0800 12, HA%

Il aValor raronable de los instrumenbos Ananeieras - L2 Adrmnisloecion consodera
CUR los importes on denes de ios activas v pasoes finanocros reconocicias 2 costa
armatizade en los estados fingnceros s aorsximan a su valar razonable.

12. COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
2 oresumien de los fostos v gastss por su nsharales: foeron como sioue:

L2007 2101252016

Costo de venla z 15,520
SA5105 QpRracionaies BH.21G N LR I
Tokal By, ALY 278,015

Al 32 go didicmbre dal 2018, correspoaden a los oosins de venkas v gastes operakivos
ircurrdos sare ol normel Nacsanarmienta de s Campania durante 21 periodno 2028 v
ICL7, respectivamente.



132, CONTISENCIAS

A6 31 de dicembre del 2018, la admimistracion de 'a Compariia, no mantiang vigeates
Zarendas laborales, tributarios o de orra indgle ﬁcigniﬁq:uliva guz el w0 considorasas
aarn e activo o pasiva contingsnle para sorevalacdn.

14, HECHOS OCURRIDDS DESPUES DEL PERIOED SOBRE EL QUE S5E INFORMA

15.

Entra <l 21 de dicienckre del 2028, w a focha do cmision de les ostados firanciercs
aidiunlos 20 de mayo del 2019, ro e produjeran evenlog gue en opiran e la
Alministracian pudieran tener un efacto imporanle sabre los astados fnanoeros
it s,

APROBACIGN DE LDS ESTADCS FINANCIERDS

Low estados financieros adjuentos por & afio terminade & 31 ce digigmbre del 2015, han
sitlo apromados par o Admnisd racioon enorayo 20 del 2019, ¢ 2orda preecnfedos 3 196
ALe0rnstas pard S aprobacion defimibva. ke osindén e la aAdiriniscracidn de la
Comoading, log estades finaneeros aduntos seidn aprobacos per los Accionistas sin
modifcacianes,

A



