ORGANIZACION ILINIZA §. A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

|En ddlares de los Estados Unidos de América )

NOTAS
2012 201

ACTIVOS
Activos Cormlentes:
Efectivo en coja y bancos 0 205
Cuentas por cobrar, aclive acumuladeo 2012
Relocionodas 2011 B 29.823 19.120
Total activos comlentes 29.913 19.325
Aclivos no comentes;
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion

acumuloda de US$16738 en el 2012 v 2011

US$209.515 9 61.875 43,300
Inversiones en acciones 10 1.940.911 1.975.222
Cargos diferidos 516.573 516.573
Ortros activos 1.069 1.069
Total activos 2.550.340 2.555.489
PASIVO ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo Comientes:
Cuentas por pagar 11 64.660 76029
Pasivos acumulados - beneficios sociales 8.468 B.449
Total Pasivo comientes 73.328 84,498
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar largo plazo 7 782.428 716414
Reserva para jubilacién patronal y desahucio 12 13.142 7.847
Total Pasivos B848.678 808.761
Patrimenio de los accionistas:
Capital Social 13 1.140.500 1.140.500
Aportes para futuras capitalizacionas 13 501.099 401.099
Reserva legal 13 16 14
Reserva Revalorizacién Patrimonio 13 154.126 994,077
Pérdida acumulada 13 (214.299) (788.964)
Total patrimonio de los acclonistas 1.481.442 1.746.728
Total pasivos y patrimonio de los acclonistas 2.550.340> 2.555.489
Ver notas a los e?;:}dos financieros comparativos / #

Sra, Alexgndra Yéanez C?-lsﬂc:n Quijie
Representante Legal Contador



ORGANIZACION ILINIZA 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRE del 2012 y 2011

|En délares de los Estados Unidos de América)
NOTAS

Otros ingresos no operacionales

Gastos de Operacién
Gastos de aAdministracién, ventas y generales

Utilidad (Pérdida) en Operacién

Otros Gastos

Gastros financieros, neto

Pérdida por el gjuste del valor patrimonial
companias relacionadas

Otros [gastos) ingreses, neto

Total otros gastos, neto

(Pérdida) neta 14

Pérdida por accién comin

Ver notas a los estados financleros comparativos.

Hewesdof

Sra. Alexandra Ydnez
Representante Legal

2012 2011
1 43,106
{38,027) 150,913)
(38,026) (7,807)
(216) (1,040)
(153,132) (35,349)
[11,641) (1,048)
(144,989) [37,435)
(203,015} (45,241)
(0.178) (0.040)

/4

Cpﬂﬁinn Quifije
Contador
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ORGANZACIONIUMNIZA S.A.

ESTADO DE RWOS DEL ERECTIVO - MEFODO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(En cdiares de los Estodos Unidos de América)

2012 o
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Eectivo pogado o empleodas, provesedores y ofros (42 438) 25,700
Intereses Fogodos - {123
EFECTVO LUTLIZADO EN LAS ACTIVDADES DE OPERACION (62 &36) 25.577
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERS ON
Adquisicion de propiedod Plontay Equipo - |29.055
Adgusicionses de cargos difendos 8075
EFECTVO WNLEADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - 120.9804
AUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDA DES DE ANANCIAMIENTO
Aumento [disminudén) sobregiros bancarios (4.392
Aumento (cisminucidn) en préstomos o fenceros 6602 -
Aumento [disminucion) en préstamos o ferceros 221 =
EFECTIVO PROWISTO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO £2520 [4.292
Aumento (disminud6n) Neto del Electivo duronte & pesiodo ns 208
SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DE 2012 111 -
SALDO ANAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 o0 205

Sra. Alexandra Ydnez Cstﬁm Quijie
Representante Legal Contador




ORGANIZACION ILINIZA 5.A
[Quite-Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012 y 2011

NOTA 1 - DESCRIPCION DEL NEGOCIO

ORGANIZACION ILINIZA $.A. "La Companic” fue constiluida en lo cuidad de Quito -
Ecuodor, mediante escrifura plblica de 3 de febrero de 1974 e inscrita en el registro
mercantil el 16 de febrero del 1976 bajo la denominacién de liniza Cia Lido, el 27 de
enerc de 1986 cambio su razén social por Organizocion liniza S.A. Su aclividad
principal constituye la tenencia de acciones en sus companias relacionadas Dichem
del Ecuador §.A. y Petréleos Summa-Pet S.A.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de ocuerdo con las normas infermacionales de informacién financiero
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Infemacionales de Contabilidad (IASB) y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internaclonales,

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2011 inclusive, la Compaia prepard sus estados financieros de acuerdo con praclicas
contables locales generalmente aceptadas (PCGA locales). La Nota é incluye lo
informacion sobre como lo Companio adoptd las NilF por primera vez.

NOTA 3- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contablidad aplicadas por la Comparia en la preparacion
de sus estados financieros son las siguientes:

Estas politicos no han sido preparadas por escrilo. aprobadas por la gerencia, ni
divuigadas al personal de Contabilidad.

NOTA 4- USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compafio requiere que la gerencia
deba realizar juicios. estimaciones y suposiciones contables que afectan los impories
de ingresos, gostos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos
contingentes al ciere del periodo sobre el que se informa. En este senfido, la
incerfidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro o
resultados que podrian requerir de ojustes a los importes en libros de los activos o
pasives alectados.

Deterioro de activos

La Compafia evalla los activos o grupes de actives por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser
recuperable. frente a lo existencia de octivos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o copacidad de generacion de ingresos netos, se procticon ojustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

Lo determinacién de los obligaciones y gostes por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributario oplicable. La Compariia cuenta con asesoria
profesional en materia tibutaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
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ORGANIZACION ILINIZA 5.A
[Quito-Ecuador)

Notas a los Estades Financieros
31 de diciembre del 2012 y 2011

tributarios. Aldn cuando la Compadia considera que sus estimaciones en materia
tibutaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los
organismos de conirol fributario (Servicio de Rentas Internas), en la inferpretacion de
normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-emplec

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones acluariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen lo determinacion de lo tosa de descuento, los aumentos
salariales futurcs, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las cbligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de ciere del periodo sobre el gue se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés
de bonos corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito v que tienen plazos
de vencimiento similares o que se cproximon a los plozos de las respectivas
obligacienes por planes de pensién. El indice de mortalidad se basa en las tablas
biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados
para el pais,

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos orginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor esiimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por la corespondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo.
incluyendo la opinidén de expertos independientes foles como asesores legales y
consultores.

NOTA 5- NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A confinuacién se enumeran los Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compaiia
posiblemente aplicard en el futuro. La Compania tiene la intencién de adoptar esas
Nermos cuando entren en vigencia si es gue les son aplicables.



ORGANIZACION ILINIZA S.A »
(Quite-Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012y 2011

a) NIC 12 Impuestos a las ganancias - Recuperacién de activos subyacentes

La modificacién aclaré la forma de determinacidn del impuesto diferide en el case de
las propiedades de inversion medidas por su valor razonable. La modificacién
intfroduce una presuncién, que admite prueba en contrario, segun la cual el impuesto
diferide sobre las propledades de inversion medidas segin el modelo de valor
razonable de lo NIC 40, deberia determinarse en funcién de que el importe en libros
del activo se recuperara a través de la venta. Asimismo, la modificacion introduce el
requerimiento de que el impuesto diferido sobre los actlives no depreciables que se
miden segin el modelo de revaluacién de la NIC 16, se caolcule siempre bajo la
presuncion de la venta del active. La modificacion fiene vigencia pora los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

b) NIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar - Transterencias de activos
financieros

La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros
transteridos pero no dodos de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados
financieros comprenda la relacién enire esos actives financieros que no han sido
dados de baja en cuentas y los pasivos financieros asociados o ellos. La modificacian
también requiere revelar informacion acerca de la implicacién continuada de la
entidad en los activos financieros no dados de boja en cuentas, para permitic que el
usuario evalde la naturaleza de esa implicacion continuada y los riesgos asociados a la
misma. La modificacién tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir
del | de julio de 2011. Esta modificacién afecta Unicamente la informacién a revelar y
no tiene efecto sobre lo situocion financiera ni sobre el rendimiento financiero de la
Compaiiia.

c) NIIF ¥ Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién

La NIIF %, tal como fue emilida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para
remplazar la NIC 39, v se aplica a la clasificacién y medicidn de activos y pasivos
financieros segun se los define en la NIC 39. La Norma tiene vigencia para los periodos
anuales que se iniclen a partic del 1 de enero de 2015. En las etapas subsiguientes, el
IASB abordard la contabilidad de coberturas v el deterioro del valor de los activos
financieros.

Se espera gue este proyecto culmine durante 2012 se considera gue la adopcién de la
primera etapa de la NIF ? no tendrd efecto sobre la clasificacion y medicion de los
activos y pasives financieros de la Compaiia. La Compaitio cuantificard el efecto
junte con las demas etapas, cuando se las emita, a fin de presentar una visién integral.

NOTA & -PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF")

Los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2012 fueron los primeros estados financieros que la Compania preparo de acuerdo
con las MIIF. Para los periodos anteriores y hosta el ejercicio finglizado el 31 de
diciembre de 2011, la Compafia prepard sus estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generaimente aceptados locales (PCGA locales NIC 1.23)



ORGANIZACION ILINIZA S.A
(Quito-Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012 y 2011

Per lo tanto, La Companiia ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF
vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compafio adoptd laos Nomas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al |1 de enero de 2011. Las normas son
aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes
a los activos y pasivos montenidos bajo los principios de contabiidod generalmente
aceptaodos en el Ecuador confra el rubro “ocjustes de primero odopcion” en el
patimonio. Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, la Comparia prepard
sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabllidad generalmente
oceplados en el Ecuador, Los estados financieros por el ofio terminado el 31 de
diciembre de 2012, son los pimeros estados finoncieros que la Compadia ha
preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
[NIIF). En la preparacién de eslos estados financieros bajo NIIF, la Compadia ho
considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha
ojustado la informacion de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

NOTA 7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

La compaiiia forma parte del Grupo de empresas OISA; debido a lo cual mantiene
imporiantes ransacclones con comparias relacionadas.

Un resumen de los principales saldos y fransacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

annzzm2 Nz aor/2om

Cuentas por Pagar L/P
Petrdleos Summa Pet 473,589 257.063 0
Dichem del Ecuador 308.837 459,353 0
782,428 J16416 ]

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos no circulantes de las cuentas por cobrar y
pagar con compafias relacionadas se originan principalmente por anficipos de
efectivo recibidos y enfregados para la operacién del negocio.



ORGANIZACION ILINIZA 5.4

{Quito-Ecuador) *
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012 y 2011

NOTA 8.- CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

31/12/2002 31/12/20m 01/01/2011

Clientes
Comisiones - 0 113
Menaos estimacion para cuenios de dudoso - - 143}
cobro
Companias Relacionadas - = 114,898
Impuesto al Valor Agregado - 4,290
Impuesto a la renfa pagads en exceso 23123 11.628 12.508
[nota 12)

¥ 23,123 11,628 16,818
Anlicipo o provesdores 8551
Otras 6,700 7.492 B.797
Ajustes NIIF (111.023}
Total 29.823 19.120 38111

NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un detdlle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 es como
sigue:

31/12/2012 3171272011 o1/01/2011

Terranos 61,875 43,299 49,500
Edificios - 0 126,724
Maguinaria y equipo de Oficing 2,788 10,362 10.3462
Vehiculo 8,105 55,053 55,053
Mueble y Enseres 5,845 17.5%0 17.98%
78,613 126,704 259,428

Menos depreciacion acumulada {16.7. {85,683) (206.761)
Ajustes NIIF 2009 452,481
Total 41,875 43.300 505,349

o




ORGANIZACION ILINIZA 5.A
[Quito-Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012 y 2011

NOTA 10- INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones en acciones ol 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el
siguiente:

n12/2002 3nz2omn o1/01 /2011
Dichem def Ecuodor S.A.
99% de porticipocitn equivalente a 673.980 1.495,633 1.376811 1412160
en o 2012 y 2011, con un valor nominal de $1
cada una.
Patrdleos Summa Pal C.A. 445,279 598,412 581,482
4% de participacién equivalente o 820,000
an 2012y 2011, con un valor nominal de $1
coda una.
Total 1,940,911 1,978, 1,793,842

—_ e

Bl movimiento de las inversiones en acciones por el afo terminado al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es como sigue:

3nnz2m2 nnyam 01/01/2011
Saldo inicial del oo 1.975.22 1,993,842 1,511,326
Ajuste del valor de porlicipocién patrimaoniol 118,822 135,349 505,655
Dichem del Ecuador
Ajuste del valor de parlicipocién patdmanial
Pefroleos Summa Pet, [153.132) 16,79 (23.139)
Saldo al final ded pariodo 1.940,911 1,9?5,_22i 1,993.842

Un resumen de los eslados financleros auditodos de las relacionadas no consolidadas
ol 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Petrdieos Dichem del Pairdieos Dichem del
Summa Pat Ecuador Summa Pet Ecuador
C.A S.A C.A S.A
Activos L907.94 4,850,008 2347007 4226830
Paiivos 2433741 145 1.929.007 1142775
Potimonio. Neto 474,205 1,495,782 418,085 1,083.055
Ingresos 1,794,942 4,594,184 1,794,620 4439175
Costos y Gastos [1.760.227) [4.481 [1.783.082) |4.660.075)
Utidod [Pérdida) Neto TS 112823 11,558 130.9004




ORGANIZACION ILINIZA §.A -
[Quito-Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012 y 2011

El patimonio de las accionistas de las relacionadas no consolidados o 31 de
diciembre del 2012y 2011 es el siguienie:

2012 201

Petrdleos Dichem del Patraleos Dichem del

Summao Pet Ecuador Summa Pat Ecuador

C.A SA C.A. S.A,

Capitol Social E20,000 473,980 820,000 673,980

Apories para hutres oumentos de capiltal 21,858 221,858 -
Resarva Legal 6615 37,677 1.878 37.677
Resarva Valuacion 21,405 573,049 - 259,439
Resultados Acumulodos (595.673) 211,076 1625.651] 111,959
474,205 1.495.782 418,085 1,083,055

NOTA 11 - PASIVOS CORRIENTES - CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como
sigue;

31/12/2012 alf1zf20m 01/01/2011
Proveedores: 1.475 1.34% 2117
Companias relacionadas - a 723,436
Retenciones e impuestos por pogar 349 10 150
Instifut tori -
I;;Sr uto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,117 22108 2109
Sueldos 418 %5 2162
Otras 40,501 52,166 2.855
Ajustes NIIF (6.677)
Total 54,860 75,029 745,154

NOTA 12. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen y movimiento de reserva para jubilacién patronal y desahucio por los afios
terminados ol 31 de diciembre de 2012y 2011 es el siguiente:

Saldos al 31 Provision Saldo al 31 Cargo Saldo al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
delzoto  FOMAY oo FIER ooz
Jubilacién
i 11,604 -4,893 6,711 3.7 10,682
Desahucio 2,867 -1,731 1.136 1.324 2,460
Total 14,471 -6.624 7,847 5.295 13,142




ORGANIZACION ILINIZA 5.A ”
(Quite-Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012 y 2011

Lo compaiiia no mantiene un fondo separado paro este beneficio sino que establece
una reserva en base a un estudio actuarial realizado oclualmente por una fima de
actuarios independientes debidamente calificada. De acuerdo al referido estudio (el
que cubre a fodo el personal de lo compaofia) en valor oclual de los reservas
matemdticas de jubliacién patronal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente
asclende a $10.682 v $6711 respectivamente. El método utiizado es el "Prospectiva”.

2012 201
Trabajodores con tiempo de servicio 10,682 8711
menor a 10 afos.
Total 10,682 6,711

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabaojo de la Repiblica del Ecuador,
los empleados que hayon cumplido un fiempo minimo de servicio de 25 afos en una
misma institucién, tendrén derecho a la jubilacién patronal; y, en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 ofios, el beneficio se
reconocerd en forma proporcional.

La Compafiia no mantiene un fondo separade para este beneficio sino que establece
una reserva en base a un esludio acluarial realizado actualmente por una firma de
actuarios independiente debidamente calificaoda. De acuerdo a los referido estudio
(el que cubre a fodo el personal de la compafia) en valor actual de las reservas
maolematicas de jubllocidn patronal al 31 de diciembre del 2012 oscienden a US$
10.682 y US$ 2.460 respectivamente (al 31 de diciembre del 2011 US$ £.711 y US$ 1,134,
respectivamente). La reserva para jubllacion patronal comesponde a los empelodos
con un tiempo de servicio igual & mayor de 10 afics y menor de 25 afios. El método
acluarial ufiizado es el “Prospectivo.

NOTA 13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital social de la compafia estéd constituido
por 1.140.500 acciones ordinarias, pagadas ¥ en circulacién con un valor nominol de
$1.00 cada una.

Restriccién a las ulilidades

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd transferir
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la uliidad neta anual, hasta igualar
por lo menos 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compania, que
puede ser uilizada para capitalizacién o para cubrr pérdidas en las operaciones.
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Restriccién de Valuacién

El saldo de la cuenta reserva por valuacién representa la utiidad no realizada por la
revaluacion del tereno, ademas incluye la participacion patrimonial originada por
la revaluaciéon del tereno de Dichem del Ecuador 5.A. De acuerdo con las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva por valuacién no estd sujeta a
distribucion de los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la compania;
sin embargo puede ser cbjeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas previa
decisiones de la Junta General de Accionistas.

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién Tributaria

Las partidas que afectaron a uliidod contable con la ufiidad fiscal de la
Compania, para propdsitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta
por los afios terminades al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron como sigue:

31/12/2012 31/12/2011
Pérdida antes de la participacién de los
,empleadores en las utilidades e impuesto

a la renta 203,015 42,963
Mas gastos no deducibles 9,356 28,038
Pérdida Tributaria 212,371 71,001

Conciliacién entre las normas de Informacién Financiera NIIF  y Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC

Ajustes al 1 de enero de 2011

Lo empresa recliza el andlisis de la cuenta Clientes y determina la incobrabilidad
por $946.990.

Lo empresa realiza el andlisis de la cuenta Anticipos Varios y determina un ajuste
por $8.551, por baja probabilidad de recuperacion.

La empresa realiza el andlisis de la cuenta Retencién Fuente y determina que el
plazo para redlizar la solicitud de reclamo de devolucidn por pago en exceso ha
prescrito por lo que realiza un gjuste de $1.184.

La empresa realiza el andlisis de la cuenta Crédito Tributario IVA por lo que
determina que por su naturaleza no serd recuperable y determina un gjuste por
$4.290.

La empresa redliza el andlisis de la cuenta Activos Diferidos por lo que determina
que este debe ser ajustade dando cumplimiento a las NIIF.

La empresa realiza el andiisis de la cuenta Otras Provisiones por Pagar por lo que
determina un exceso por $2.478.La empresa realiza el andlisis de la cuenta Sueldos
por Pagar por lo que determina un ajuste por $1.767, provisionado en afios
anteriores.
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Lo empresa realiza el andiisis de lo cuenta Proveedores por lo que delermina un
ojuste por $ 2.047, corespondiente a provisiones cuya posibiidad de page &s nula.

Ajustes al 31 de diciembre de 2011

La empresa realiza el andlisis de la cuenta Propiedod, Plonta y Equipo por lo que
determina registror un avalio a los Edificios por $422.380 y luego efectic la
reclasificacién de dichos activos a NIIF,

Lo empresa realiza el andlisis de lo cuenta Depreciacion Acumulada por lo que
determina la reversién de lo depreciacién de los Edificios por la reclasificacion o
Propiedades de Inversion.

De acuerdo o la Ley de Régimen Tributario Intemo las perdidas tributarias pueden
compensarse con los utiidades que se obiengon en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 24% de la utilidod sujeta al
impuesto a la renta.

A partir del 2010 los dividendeos y uliidades pagadas y distibuidas por compania
nacionales a personas naturales serdn considerados como ingresos gravados para la
determinacion de la base de cdlculo del impuesto a la renta. Adicionalmente los
dividendos y utlidades pogadas y distibuidas o personas nolurales o juridicas:
domiciiadas en paraisos fiscales o poises de menor imposicion fribularia, seran
consideradas como ingresos de fuente ecualoriana y por consiguiente, estaran
sujetas a retencién en la fuente del impueste a la renta, Se establece que cuando
una sociedad oforgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos
de dinero, se considerard dividendos o beneficios anticipadeos por la socledad y por
consiguiente, ésta deberd efectuar la retencion en la fuente que coresponda sobre
su monto

El anficipo del impuesto a la renta determinado o partir del afio 2011 constituye el
valor minimo por conceplo de impuesto a la renfa o pagarse no podra ser
recuperado ni por solicitud de develucidén del Servicio de Rentas Internas o por
compensacion de ejercicios futuros.

Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones

Medionte Codigo de lo Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el
Suplemento del Registro Oficial Mo. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han
establecido incentivos de caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la
normativa fiscal ecuatoriana a parfir del periodo fiscal 2011, Entre estas reformas
podemos mencionar las siguientes:

- Se establece que los nuevas sociedades que consfituyan con el objetivo de
reclizar nuevas inversiones productivas gozardn de una exoneracion del impuesto a
lo renta durante cinco ofios contados desde del primer afio en que las nuevas
inversiones generen ingrescs atribuibles directa y Unicomente o la nueva inversion,
siempre que eslas inversiones se ubiquen denfro de seclores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

Se establece que los sociedodes constituidas en el Ecuador. asi como los
sucursales de sociedodes exirojeras domiciliodas en el pois y los establecimientos
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permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a lo tarifa
impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozaran de
uno exoneracién objelo de reinversién. Para este efeclo o partir del glercicio fiscal
2011 la tarifa del impuesto a la renta sera del 24% y se reducira un 1% anual hasta el
tope del 22% establecido.

B Se establece gue las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas, las
personas naturales obligadas a levar contabilidad y las sucesiones indivisas

a levar contabiidad, que iniciaren octividodes estardn sujetas al pago del anficipo
de impuesto a la renta después del quinto afio de operaciones efectiva.

- Ofros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
(a) Situacion fiscal

La Compofia no ha sido fiscolizada desde su domicliocién en el afo 2001, De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasla
tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién
de! impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido cportunamente con sus
[b) Determinacion y pogo del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compahia se determing sobre una base anual con clerre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utlidades fributables la
tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieron por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de ol menos el 20% de sus trabojaodores, pueden diferr el pogo del impuesio a o
renta y de su anficipo por el periodo de cinco ofics, con el comespondiente pago de
intereses

[c) Tosas delimpuesto a la renfa

Las tasos del impuesto a la renta son los siguientes:

Porcentaje de !
Ao fiscal de impuestc
2010 25%
201 24%
2012 23%
2013 en adelant 2%

En caso de que lo Compafiia reinvierta sus utiidodes en el pais en los términos y
condiciones que establece lo Ley Organica de Régimen Tributario intemo, podria
obtener una reduccién en lo tosa del impuestc @ la renta de 10 puntos
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porcentuales sobre el monto reinverfido, siempre y cuando efectten el
comrespondiente aumento de capital hosta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contibuyentes odministrodores u operadores de una Iona Especial de
Desamrollc Econémico (ZEDE] tendrGn una rebaja adicional de 5 punios
porcentuales en la tasa del impuesto a la renla.

{d) Anticipo del impuesto a la renta

Ei anticipo se determina sobre lo base de la declaracién del impuesto a la renta
del afio inmediato anterior, aplicande clertos porcentajes al valor del active total
(menos cierfos saldos), patiimonio total, Ingresos gravables y costos y gastos
deducibles, El anticipo serd compensado con el impuesto a lo renta causado y
no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a lo renta minimo.

- Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a
la renta los gostos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de
masa saloriol, y en general aquellos inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios fributarios para el page del impuesto
a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

(e) Impuesto a la Salida de Divisas (I5D)

- B hecho generaodor de este impuesto lo constituye la transferencia, envio o
lraslado de divisas que se efectien al exterior, sea en electivo o a través del
giro de cheques, fransferencias, retiros © pagos de cualguier naturaleza,
inclusive compensaciones internacionales, sea que dicha operacion se rediice
o no con la intervencion de las instituciones que integran el sistema financiero.

- Lo tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas, también denominado 1SD. es del
5%.

El 15D debe ser pagado por todas las personas naturales, sucesiones indivisas, y
sociedades privadas, nacionales y extranjeras. segin lo dispuesto en el
ordenamiento juridico vigente.

Las Instituciones Financieras (IF1'S), asi como el Banco Central se constituyen en
agentes de retencidn del impuesto cuando fransfieran divisas al exterior por
disposicidn de terceros.

- Los empresas de courier que envien divisas al exterior por orden de sus clientes,
se constituyen en agentes de percepcién,

- Los enfidades y orgonismos del Estodo. empresos plblicos. organismos
intemacionales, sus funcionarios exiranjeros debidomente acreditados en el
pais, misiones diplomdticas, oficinas consulares, asi como funcionarios
extranjeros de estas enlidades, no estén sujetos al pago del ISD en las
transferencias, envios o traslados que efectien al exterior.
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El Impuesto a la Salida de Divisas grava el valor de todas los operaciones vy
Iransacciones monetarias que se realicen al exterior, con o sin intervencién de
las instituciones del sisterna financiero.

- También causan 15D los pogos efectuados desde el exterior por concepto de
amortizacion de caopital, intereses y comisiones generados en crédito externos
gravados con el impuesto, asi como aquellos relacionados ol pago de
importaciones de bienes, servicios e infangibles, ain cuande los pagos no se
hagan por transterencias, sino con recursos financiercs en el exteror del sujeto
pasivo o de terceros.

- Para el caso de importaciones de blenes canceladas total o parcialmente
desde el exterior, el Impuesto a la Salida de Divisas se declarard y pogard
sobre lo parte pogada desde el exterior, el mismo dia de la nacionalizacion
de los bienes; los importadores deberdn pagor el impuesto mediante
formulario 106, consignande el cédigo "4580" en el campo "Cédigo del
impuesta”.

- Por otra parte, se presume hoberse efectuodo lo solida de divisas,
causandose el comespondiente impuesto, en el caso de exportaciones de
bienes o servicios generados en el Ecuodor, cuando los  divisas
comespondientes a los pagos peor concepto de dichas exportaciones no
ingresen al Ecuadar en el plazo de 180 dias calendario de efectuadas.

= En este caso, al impuesto cousado en los divisos no ingresadas, se podrd
descontar el volor del Impuesto a lo Sofida de Divisos (ISD) generado en
pagos efectuados desde el exleror, referidas en el pamafe anterior.

- El pago del 15D definido en este parafo, se efectuard de manera anual, en la
forma, plozos y demas requisitos que mediante resolucién de cardcter general
establezco el Servicio de Rentas Intemas.

NOTA - 16 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisidn de nuestro informe |12 de albril
del 2013) no se han producido eventos que en opinién de la Administracion de lo
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA - 17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compariia en abril 30 del 2012 y seréin presentados a

los Socios para su aprobacion. En opinidn de lo Gerencia de la Compoiia, los estados
financleros seran aprobados por los socios sin modificaciones. -
7
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