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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ORGANIZACION ILINIZA S. A. - O.1S.A.:

L. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ORGANIZACION
ILINIZA S. A. - O.I.S.A,, al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes
estados de resultados, evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son

‘ responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la administracién, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
‘ ORGANIZACION ILINIZA S. A. - O.LS.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000,
los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables,

aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compafiia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17.
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5. Durante el afio 2001, la politica macroecondémica del Gobierno Ecuatoriano generd
aumento en la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector
empresarial, desaceleracidén de la inflacidén y reduccion de los porcentajes de las tasas
de interés. Tales indicadores representan avances importantes hacia la estabilidad
econdmica del Ecuador, iniciada en el afio 2000 con el proceso de dolarizacidon. No
obstante, la incertidumbre econdémica se mantiene por la disminucién de las
exportaciones, baja cotizaciéon del precio del petrdleo, atrasos en el proceso de
privatizacién de las empresas de distribucién eléctrica y dificultades en la ejecucidon
del oleoducto de crudos pesados. El éxito del plan econdémico requerird de importantes
decisiones del Gobierno Ecuatoriano, mediante la consolidacion de acuerdos con los
organismos internacionales de crédito, control del gasto publico e introduccién de una
reforma politica y fiscal, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos

’ considerando estas circunstancias.
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ORGANIZACION ILINIZA S. A. - O.LS.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto

Inversiones permanentes

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE

LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

~N A

15

001 2000
(Dolares)
2,360 1,904
254,790 46,224
295 558
257.445 48.686
55,690 64,709
1,628,635 1,091,164
40
1,941,810 1,204,559
208,774 13,433
818 835
209,592 14.268
5.448 531
215,040 14.799
1,140,500 7,308
170,868
10 1,269
537,472 930,861
48.788 79.454
1,726,770 1,189.760
1,941,810 __ 1,204,559




ORGANIZACION ILINIZA S. A. - O.1.S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS

INGRESOS:

Ventas
Servicios administrativos
Otros ingresos

TOTAL
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas

Gastos de administracién

Gastos de ventas

Gastos financieros e impuesto a la circulacién
de capitales

Resultado por exposicidn a la inflacion — REI

Diferencial cambiario

Otros gastos

TOTAL

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

10
11

10

12

2001 2000
(Délares)

25,483 23,086
39,500 58,441
980 103
65.963 81,630
23,587 10,997
42,193 30,024
947
3,536
20,783
3,446
8912
65.780 78.645
183 2,985
(1) ( 448)
132 2,537

(73) ( 1.448)

59 1,089




ORGANIZACION ILINIZA S. A, - O.LS.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

.POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Aportes para Reserva por
Capital futuras Reserva revalorizacién Reserva de Reexpresion Superavit Resultados
social capitalizaciones legal del patrimonio Capital monetaria especial acumulados TOTAL

.................... Expresadoendélares....................
Saldos ajustados al 01 de enero del 2000 7,308 170,868 1,269 442,865 256 ( 70,364 ) 552,202
Utilidad neta del ejercicio 1,089 1,089
Compensacion de pérdidas ( 100,567 ) 100,567
Ajustes 105 20,216 20,321
Efecto NEC No.17 (nota 12) 667,398 ( 79,196 ) 27,946 616,148
Transferencia de NEC No. 17 ( 1,009,801) 930,861 79,196 ( 256)
Saldos al 31de diciembre del 2000 7,308 170,868 1,269 930,861 79,454 1,189,760

.................... Expresadoendélares....................
Utilidad neta del ejercicio 59 59
Apropiacion de reservas para aumento de capital (nota 9) 1,133,192 ( 170,868 ) ( 1,259) { 930,861 ) ( 30,204 )
Ajustes ( 521) ( 521)
Ajuste a inversiones permanentes (nota 5) 537,472 537,472
Saldos al 31de diciembre del 2001 1,140,500 10 537,472 48,788 1,726,770

Ver notas a los estados financieros




ORGANIZACION ILINIZA S. A. - O.LS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a empleados y proveedores
Intereses e impuesto a la circulacion
de capitales pagado
Impuesto a la renta pagado
Intereses recibidos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Efectivo utilizado en adquisicion de acciones
Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Cancelacion de sobregiro bancario
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio de los periodos

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

[
=
—
(g
=
=
[=]

(Délares)

27,234 101,778
26,778) ( 94,668)

( 5414)
( 66)
103
456 1,733
( 221)
( 221)
( 1)
( 1)
456 1,511
1.904 393
2,360 1,904




ORGANIZACION ILINIZA S. A. - O.LS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LAS UTILIDADES NETAS CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Depreciaciones

Amortizaciones

Provision para cuentas incobrables
Resultado por exposicion a la inflacion
Pérdida en compra de acciones

Ajuste diferencial cambiario

(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos

Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Obligaciones a largo plazo

Total ajuste

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
(Délares)
59 1,089
9,019 8,646
854
3 11
20,783
520) 3,779
3,446
208,123) 20,240
263) 962
40
195,341 ( 58,060)
17) ( 17)
4917
397 644
456 1,733
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ORGANIZACION ILINIZA S. A. - O.1.S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ORGANIZACION ILINIZA S. A. — O.LS.A..- Fue constituida el 3 de febrero de 1976
en la ciudad de Quito, Ecuador con la denominacion Illiniza Cia. Ltda... El 27 de enero
de 1986 se cambio la denominacién por la de Organizacion Illiniza S.A. mediante
resolucién No. 86.1.1.1001. Su actividad principal es la adquisiciéon y tenencia de
acciones en compafiias relacionadas. Asi también actiia como distribuidora de equipos
de comunicacion de la marca Toshiba.

Principios contables ecuatorianos.- La Compafiia mantiene sus registros contables de
acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por
la Superintendencia de Compafiias. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas contables establecidas o
permitidas por la referida Superintendencia.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, en abril 13 del 2000 fue
promulgada la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de sucres a dolares de los E.U.A. (nota 2), moneda de
curso legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en
consecuencia los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 y
siguientes son reportados en dolares de los E.U.A..

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo el cual no excede el valor. El
costo de los productos terminados es determinado por el método del costo promedio.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisiciéon corregido monetariamente y
por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos
en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US ddlares a la tasa de cambio de S/. 25.000
por USS. 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se registran al costo de
adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el
método de linea recta, considerando como base la vida util estimada de estos activos,
segtn los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias, equipos y herramientas 10%

Mobiliario y equipos de oficina 10%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Inversiones en acciones.- Las inversiones en acciones estan registras al costo de
adquisicion corregido monetariamente y por indice especial correccion de brecha hasta
el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US
dolares a la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Al final del ejercicio
econdomico 2001, las inversiones en acciones de las compatfiias relacionadas estan
ajustadas de acuerdo al valor patrimonial proporcional.

Otros _activos.- Representan cupones redimibles a diez afios por concepto de
aportaciones a la CORPEI.

Beneficios sociales.- Son reconocidos en resultados bajo la base de acumulacion, a
excepcion de las vacaciones, que son reconocidas al momento de ser gozadas por los
funcionarios, y a criterio de la Administracion cualquier ajuste por este concepto no
seria significativo.

Reserva para jubilacion patronal.- El Codigo del Trabajo establece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacidon patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Al 31 de
diciembre del 2001, la Compaiiia a establecido reservas por este concepto basandose en
estudios realizados por una firma de actuarios consultores.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de equipos de
comunicacién y servicios cuando se efectla la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes.

Dividendos ganados.- De acuerdo a politicas de la Administracion los dividendos
generados en inversiones en compaifiias emisoras no son registrados en resultados o
patrimonio de la Compaiiia, en razén de que son utilizados por las emisoras para
aumento de capital.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresién monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000.

De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICL.017 emitida por la Superintendencia de
Compeaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido si las hubiera y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion.

Participacion de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Compaiiia provisiona y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y
para aquellas compailias que reinviertan la utilidad neta del ejercicio aplicaran la tasa
del 15% de impuesto a la renta.

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en
el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada por el
ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue llevado
a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

Fue realizada de acuerdo con NEC No. 17, y consistié en ajustar los saldos de las
cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000. para posteriormente
aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS.
1.00. Los procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

Correccién monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacién de 32.81%.
Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y pasivos no
monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron registrados en
los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicion a la Inflaciéon — REI”,
el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta de patrimonio
“Reserva de Capital”.

Indice especial de correccidn de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos no
monetarios y patrimonio basandose en la variacién porcentual, del indice de
devaluacion acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31 de diciembre de
1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta el 31 de diciembre
de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial “Reserva de Capital” y el
correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las tasas de inflacion y devaluacion
desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo del 2000 fue registrado en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicién a la Inflacion — REI”.

De acuerdo con Resolucion No. 01.Q-ICI.001 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias y publicada en el R.O. No. 294 del 28 de marzo del 2001, fue emitido el
Reglamento para Convertir de sucres a dolares de los E.U.A. los estados financieros al
31 de diciembre de 1999, unicamente para propdsitos de presentacion de los estados de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000. El procedimiento para la
referida conversion fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 de
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio de
$/.19.525,89 por USS$. 1.00, para obtener los saldos en délares de los E.U.A. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 1999.



CUENTAS POR COBRAR
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El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y

2000:

Clientes, neto de provision para cuentas
incobrables de US$. 37 en el 2001
y USS$. 34 en el 2000.
Compafiias relacionadas (nota 14)
Impuestos (Retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado - IVA)
Empleados
Deudores varios

Total

ACTIVOS FIJOS, NETO

2001 000
(Délares)

386 1,157
251,381 43,163
2,296 1,744
135
727 25
254,790 46,224

Un detalle y movimiento de los activos fijos y su depreciacion acumulada por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000, es como sigue:

... MOVIMIENTO .
2001
Saldo
inicial Ventas Saldos al
01/01/01  Adiciones y/o bajas  31/12/01
Terrenos 187 187
Edificios 126,155 126,155
Muebles y enseres 23,665 (5,676) 17,989
Equipo y maquinaria 10,362 10,362
Subtotal 160,369 (5,676) 154,693
Depreciacion acumulada (95,660) (9,019) 5,676 (99,003)
Total 64,709 (9,019) 55,690




4.

5.

ACTIVOS F1JOS, NETO (Continuacion)

14

.«... MOVIMIENTO ...
2000
Saldos
ajustados Aplicacion
01/01/00 NEC No 17 Saldos al
(nota2) Adiciones Ajustes (notall) 31/12/00
Terrenos 10 105 72 187
Edificios 75,580 50,575 126,155
Muebles y enseres 12,206 11,459 23,665
Equipo y maquinaria 4,516 5,846 10,362
Subtotal 92,312 105 67,952 160,369
Depreciacion acumulada (49,834) (8,646) (37,180)  (95,660)
Total 42,478 (8,646) 105 30,772 64,709

INVERSIONES PERMANENTES

Un detalle de las inversiones permanentes al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el

siguiente:

.MOVIMIENTO ...
2001
Saldos Saldos

ajustados Ajuste al %

01/01/01 VPP 31/12/01 Participaciéon
Dichem S.A. acciones 179,123 160,777 339,900 99%
Dichem S.A. aportes 333,292 333,292
Summa Pet C.A. acciones 406,626 376,694 783,320 100%
Summa Pet C.A. aportes 171,056 171,056
Chocolates de Irma S.A. 81 81
Cémara de Comercio de Quito 10 10
Club de Ejecutivos 310 310
Club Casa Blanca 666 666
Total 1,091,164 537,471 1,628,635




5.

INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacién)

...MOVIMIENTO ..
2000
Saldos
Ajustados Aplicacion
01/01/00 NEC No 17 Saldos al
(nota2) Adiciones (notall)
Dichem S.A. acciones 96,970 82,153 179,123
Dichem S.A. aportes 133,748 199,544 333,292
Summa Pet C.A. acciones 220,012 221 186,393 406,626
Summa Pet C.A. aportes 75,421 95,635 171,056
Chocolates de Irma S.A. 50 31 81
Camara de Comercio de Quito 6 4 10
Club de Ejecutivos 191 119 310
Club Casa Blanca 410 256 666
Total 526,808 221 564,135 1,091,164
CUENTAS POR PAGAR

15

%

31/12/00 participacion

47%

57%

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se resume como

sigue:

Proveedores

Compaifiias y partes relacionadas (nota 14)

Impuestos fiscales
Impuesto a la renta

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -IESS

Sueldos
Intereses y multas al fisco
Otras cuentas por pagar

Total

2001 2000
(Dolares)
1,928 3,470
201,083
5,421 1,682
257
148
85
2,550
5,583
208,774 13.433

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se resume

como sigue:

Fondos de reserva

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

15% Participacién trabajadores

Total

2001 2000
(Ddlares)
607 347
140 35
20 5
51 448
818 835
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001 estan constituidas por USS$. 3,780 de provisién para
jubilacién patronal y US$. 1.668 de provisién para bonificaciéon por desahucio,
constituidas en base a estudio actuarial (nota 1).

CAPITAL SOCIAL

En mayo 24 del 2001, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante
Resolucion No. 01.QIJ.2624 de esa fecha aprobd el aumento de capital suscrito y
pagado de Organizacion Iliniza S. A. — O.1.S.A., efectuado el 8 de enero del 2001
mediante la capitalizacion de reservas y resultados acumulados por US$. 1.133.192.

Al 31 de diciembre de 2001, el capital social de la Compaiiia esta representado por
1.140.500 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las ventas y costo de ventas estan constituidos por
la venta y consumos de equipos de comunicacion de la marca Toshiba, que la
Compafiia vende a la empresa Sertelvag.

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS

Corresponden a servicios administrativos proporcionados en el 2001 a la compaifiia
relacionada Petréleos Summa-Pet C. A. por US$ 39,500 y en el 2000 a la empresa
norteamericana Champiom Tecnology por US$ 58,441.

EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicacion de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:

Resultado por Reserva por
exposicion  Reexpresion Revalorizacion
a la inflacion Monetaria _del patrimonio Total
(Dolares)

Activos fijos, neto 10,858 19,914 30,772
Inversiones en acciones 132,104 432,031 564,135
Cargos diferidos 80 378 458
Patrimonio (156,087) (511,311) 667,398
Resultados acumulados (7,738) (20,208) (27,946)
Total (20,783) (79,196) 667,398 567,419

De acuerdo con los requerimientos de la NEC 17, los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria son transferidos a la cuenta de
patrimonio Reserva de Capital.
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IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de Impuesto a la Renta de la Compaiiia han sido revisadas por las
autoridades fiscales hasta el ejercicio econémico 1991 y no existen glosas pendientes de
pago. La Administracion considera que de existir posteriores revisiones, las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

La Compaiiia obtiene recursos monetarios para financiamiento de sus operaciones,
proveniente de compaifiias relacionadas. Un resumen de las transacciones con
compafifas relacionadas al y por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y
2000, es el siguiente:

2001 2000
(Délares)
Compaiiias relacionadas
Préstamos recibidos 201,082 188,942
Préstamos otorgados 204,751 135,361
Servicios administrativos 39,500

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas que se
muestran en las notas 3 y 6, de los estados financieros que se adjuntan, se originan de
las transacciones antes mencionadas, los mismos que no originan interés y son
liquidados de acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la Compaiiia y/o por
compensacién de saldos.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compaiiias anénimas trasfieran a
reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del
capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizado para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2001, esta pendiente la
apropiacién del 10% de la utilidad neta obtenida. El monto minimo requerido para
apropiacion es de aproximadamente USS$. 6.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los aflos terminados al 31 de diciembre del
2001 y 2000, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y 2000 y hasta la fecha de emision de este informe no
se produjeron eventos, que en la opinién de la Administraciéon de la Compafifa pudieran
tener un impacto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




